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Verkaufsprospekt

M&G Global Macro Bond Fund

Dieses Dokument stellt den Prospekt des M&G GLOBAL MACRO
BOND FUND (die ,Gesellschaft) dar, der in Ubereinstimmung mit den
Open-Ended Investment Companies Regulations 2001 (die
,Regulations”) und den Bestimmungen, die in dem von der Financial
Services Authority (FSA) als Teil ihres Handbook of Rules and
Guidance verdffentlichten Collective Investment Schemes Sourcebook
enthalten sind, erstellt wurde.

Der Prospekt datiert vom und ist giiltig ab dem 16. Dezember 2011.

Ein Exemplar dieses Prospekts wurde der FSA und National
Westminster Bank plc in ihrer Eigenschaft als Depotbank tbersandt.

Der Inhalt dieses Prospekts beruht auf den zum Zeitpunkt der
Erstellung des Prospekts geltenden Informationen, Gesetzen und
Gepflogenheiten. Darin enthaltene Bezugnahmen auf gesetzliche
Vorschriften oder Bestimmungen beinhalten jedoch auch etwaig
vorgenommene Anderungen oder Gesetzesnovellen. Nach der
Verdffentlichung eines neuen Prospekts ist die Gesellschaft nicht
langer an den alten Prospekt gebunden, und potenzielle Anleger
sollten darauf achten, dass ihnen der aktuelle Prospekt vorliegt.

M&G Securities Limited, der Authorised Corporate Director (ACD) der
Gesellschatt, ist fur die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
verantwortlich. Nach seinem besten Wissen und Gewissen (und unter
Anwendung der angemessenen Sorgfalt zur Gewahrleistung, dass
dies der Fall ist) beinhalten die hierin enthaltenen Informationen keine
falschen oder irrefihrenden Angaben oder lassen keine
Angelegenheiten aus, die nach den Regulations in diesem Prospekt
enthalten sein missen. M&G Securities Limited Obernimmt hierfir
entsprechend die Verantwortung. Die Gesellschaft hat im
Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen keine Person
erméchtigt, andere als die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen oder Zusicherungen zu geben. Sollten derartige anders
lautende Informationen oder Zusicherungen dennoch gegeben worden
sein, so darf nicht darauf vertraut werden, dass diese von der
Gesellschaft gegeben wurden. Die Aushandigung dieses Prospekts
(unabhéngig davon, ob mit oder ohne Halbjahres- oder Jahresbericht)
oder die Ausgabe von Anteilen darf unter keinen Umstanden den
Eindruck erwecken, dass die Geschéftslage der Gesellschaft seit dem
Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts unverandert geblieben ist.

Die Verteilung des Prospekts und das Angebot von Anteilen kénnen in
bestimmten Landern Beschréankungen unterliegen. Personen, die in
den Besitz dieses Prospekts gelangen, werden von der Gesellschaft
aufgefordert, sich selbst (ber derartige Beschrédnkungen zu
informieren und diese zu bericksichtigen. Der vorliegende Prospekt
begruindet weder ein Angebot oder eine Aufforderung in einem Land,
in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht
rechtmafig ist, noch ein Angebot oder eine Aufforderung gegeniber
einer Person, gegeniber der das Unterbreiten eines solchen Angebots
oder einer solchen Aufforderung nicht rechtmaRig ist.

Die Anteile sind an keiner Wertpapierborse notiert.

Potenzielle Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als eine
Beratung in Bezug auf rechtliche, steuerliche, anlagespezifische oder
sonstige Angelegenheiten betrachten und mit Blick auf den Erwerb,
den Besitz oder die VerauBerung von Anteilen ihren eigenen
Finanzberater zu Rate ziehen.

Die Bestimmungen der Grundungsurkunde sind fur jeden
Anteilinhaber der Gesellschaft (bei dem davon ausgegangen wird,
dass er diese zur Kenntnis genommen hat) verbindlich.

Dieser Prospekt wurde im Sinne von Section 21(1) des Financial
Services and Markets Act 2000 von M&G Securities Limited
genehmigt.

Die Depotbank ist fir die im Prospekt enthaltenen Informationen nicht
verantwortlich und tbernimmt dementsprechend fir diese weder im
Rahmen der Regulations noch anderweitig Verantwortung.

Bei Fragen zum Inhalt dieses Prospekts wenden Sie sich bitte an
Ihren Finanzberater.
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Definitionen.

M&G Global Macro Bond Fund

Definitionen

Thesaurierender Anteil: ein Anteil an der Gesellschaft, flr den der
zugewiesene Ertrag in regelmaRigen Abstdnden dem Kapital
entsprechend den Regulations zugefuihrt wird;

ACD: M&G Securities Limited, der Authorised Corporate Director der
Gesellschaft;

Verwaltungsvertrag: der zwischen der Gesellschaft und dem ACD
abgeschlossene Vertrag, durch den der ACD bevollmachtigt wird, die
Geschafte der Gesellschaft zu fiihren;

Genehmigte Bank

(a) Wenn das Konto bei einer Zweigstelle im Vereinigten Kénigreich
erdffnet wurde;

(i) die Bank of England oder
(ii) die Zentralbank in einem Mitgliedsstaat der OECD oder
(iii) eine Bank oder eine Bausparkasse oder

(iv) eine Bank, die unter der Aufsicht der Zentralbank oder einer
anderen Bankenaufsichtbehérde eines OECD-Mitgliedsstaates steht,
oder

(b) wenn das Konto anderswo eroffnet wurde:
(i) eine Bank in (a) oder

(i) ein in einem EWR-Staat ansassiges Kreditinstitut au3erhalb
des Vereinigten Konigreichs, das ordnungsgemaf von der in diesem
Land zustandigen Bankenaufsichtsbehdrde genehmigt wurde, oder

(iii) eine Bank, die auf der Insel Man oder den Kanalinseln
geregelt ist, oder

(c) eine von der South African Reserve Bank beaufsichtigte Bank
(d) jede andere Bank, die:
(i) unter der Aufsicht einer Bankenaufsichtsbehdérde steht;
(i) zur Vorlage geprufter Abschlisse verpflichtet ist

(iii) Gber eine Bilanzsumme von mindestens 5 Mio. GBP (bzw.
den entsprechenden Betrag in einer anderen Wé&hrung zum
gegebenen Zeitpunkt) verfugt und deren Einnahmen die Ausgaben in
den letzten zwei Geschaftsjahre tiberstiegen; und

(iv) einen gepriften Jahresabschlussbericht ohne wesentliche
Einschréankungen vorweisen kann.

Verbundenes Unternehmen: ein verbundenes Unternehmen in
Ubereinstimmung mit dem FSA Handbook of Rules and Guidance;

Basiswahrung: Die Basiswahrung der Gesellschaft ist Pfund Sterling;

BCD-Kreditinstitut: ein der
unterliegendes Kreditinstitut;

Banking Consolidation Directive

Anteilsklasse(n): bezeichnet (je nach Kontext) in Bezug auf die
Anteile alle Anteile, die der Gesellschaft, einer bestimmten
Anteilsklasse oder bestimmten Anteilsklassen der Gesellschaft
zuzuordnen sind;

COLL: bezieht sich auf den entsprechenden Abschnitt oder die
entsprechende Vorschrift im COLL Sourcebook, das von der FSA
herausgegeben wurde;

COLL Sourcebook: das von der FSA herausgegebene New
Collective Investment Schemes Sourcebook in der jeweils geltenden
oder wieder in Kraft gesetzten Fassung;

Kundenkonto:ein Bankkonto, das von uns in Ubereinstimmung mit
dem Handbook of Rules and Guidance der FSA gefihrt wird;

Gesellschaft: M&G Global Macro Bond Fund;

Handelstag: Montag bis Freitag mit Ausnahme der Bankfeiertage in
England und Wales sowie alle sonstigen Tage, die vom ACD nach
seinem Ermessen festgelegt worden sind;

Depotbank: National Westminster Bank plc, die Depotbank der
Gesellschaft.

Effizientes Portfoliomanagement: bedeutet den Einsatz von
Techniken und Instrumenten in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere
und genehmigte Geldmarktinstrumente, die die folgenden Kriterien
erflllen:

(@) sie sind wirtschaftich angemessen, d.h. sie konnen auf
kosteneffektive Art und Weise umgesetzt werden; und

(b) sie werden mit mindestens einem der folgenden spezifischen
Ziele eingesetzt:

- Risikoreduzierung

- Kostenreduzierung

- Generierung von zusatzlichem Kapital oder zusatzlichen Ertragen
fur den Fonds, wobei das eingegangene Risiko mit dem Risikoprofil
des Fonds und den im COLL dargelegten Bestimmungen zur
Diversifizierung des Risikos im Einklang steht.

Geeignetes Institut: in Ubereinstimmung mit der Definition der
Begriffsbestimmungen im FSA Handbook eines von bestimmten
geeigneten Instituten, bei dem es sich um ein BCD-Kreditinstitut, das
von der zustandigen Bankenaufsichtsbehdrde des betreffenden
Staates genehmigt wurde, oder um eine Anlagegesellschaft handelt,
die von der zustandigen Bankenaufsichtsbehorde des betreffenden
Staates genehmigt wurde;

Anteilsbruchteil: ein kleiner gestiickelter Anteil (wobei eintausend
kleiner gestuickelte Anteile einen groRer gestiickelten Anteil bilden);

FSA: die Financial Authority (britische
Finanzaufsichtsbehorde);

Services

Ausschuttender Anteil: ein Anteil an der Gesellschaft, fir den der
zugewiesene Ertrag in regelmaBligen Abstanden den betreffenden
Anteilinhabern entsprechend den Regulations verteilt wird;

Grundungsurkunde: die Grindungsurkunde der Gesellschaft in ihrer
jeweils geltenden Fassung;

Anlageverwaltungsgesellschaft: M&G Investment

Limited;

Management

Investmentgesellschaft: eine Investmentgesellschaft, die gemaR
den Begriffsdefinitionen im FSA Handbook Investmentdienstleistungen
erbringt;

Vorrangig: innerhalb des Anlageziels ein Anteil von mehr als 70 %;

Mitgliedsstaat: die Lander, die zu einem gegebenen Zeitpunkt
Mitglieder der Europaischen Union oder des Europaischen
Wirtschaftsraums sind;

Nettoinventarwert oder NIW:der Wert des Sondervermdgens der
Gesellschaft wie gemall Grindungsurkunde der Gesellschaft
berechnet, abziglich der Verbindlichkeiten der Gesellschaft;

Regulations: die Open-Ended Investment Companies Regulations
2001 und die im COLL Sourcebook enthaltenen Bestimmungen;

SDRT: die Stamp Duty Reserve Tax (Stempelsteuer);

Sondervermdgen: das Vermogen der Gesellschaft, das gemaf den
Regulations der Depotbank zur Verwahrung gegeben werden muss;

Anteil(e): ein Anteil oder Anteile an der Gesellschaft (einschlieRlich
groRer gestiickelter Anteile und Anteilsbruchteile);

Anteilinhaber:ein Inhaber von Namensanteilen an der Gesellschaft;
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3.1

Die Gesellschaft

M&G Global Macro Bond Fund ist eine in England und Wales
unter der Nummer IC 731 eingetragene und von der Financial
Services Authority mit Wirkung vom 26. Januar 2009
zugelassene offene Investmentgesellschaft (OEIC). Die
Gesellschaft wurde fur unbegrenzte Dauer errichtet.

Die Gesellschaft wurde von der FSA genehmigt, da sie die
Bedingungen zur Austibung der Rechte, die durch die Richtlinie
der Europaischen Gemeinschaften fur Organismen fir die
gemeinsame Anlage in Uibertragbaren Wertpapieren (,OGAW")
verliehen werden, erfullt.

Der Hauptsitz der Gesellschaft ist Laurence Pountney Hill,
London EC4R OHH, Vereinigtes Koénigreich. Dies ist auch die
Adresse fur Mitteilungen oder sonstige Dokumente, die der
Gesellschaft im Vereinigten Konigreich zuzustellen sind bzw. zu
deren Erhalt die Gesellschaft berechtigt ist. Die Gesellschaft
hélt keine direkten Beteiligungen an unbeweglichen
Anlagegiitern oder beweglichen Sachanlagen.

Die Basiswéhrung der Gesellschaft ist Pfund Sterling.

Gegenwartig betrdgt das maximale Grundkapital der
Gesellschaft 250.000.000.000 £ und das Mindestgrundkapital
100 £. Die Anteile an der Gesellschaft haben keinen Nennwert.
Daher entspricht das Grundkapital der Gesellschaft zu jedem
Zeitpunkt dem jeweils berechneten Nettoinventarwert der
Gesellschaft.

Die Anteilinhaber der Gesellschaft haften jedoch nicht fir die
Schulden der Gesellschaft.

Gesellschaftsstruktur

Bei der Gesellschaft handelt es sich um einen OGAW-Fonds im
Sinne der Regulations.

Das Anlageziel, die Anlagepolitik und sonstige Einzelheiten der
Gesellschaft sind in Anhang 1 und 4 aufgefiihrt. Die im Rahmen
des COLL Sourcebooks fiir die Gesellschaft geltenden Anlage-
und Kreditaufnahmebefugnisse sind in Anhang 2 aufgefiihrt.
Anhang 3 enthélt eine Aufstellung der fur die Gesellschaft zu
Anlagezwecken in Frage kommenden Markte, an denen die
Gesellschaft Anlagen tatigen darf.

Anteilsklassen

In einer Gesellschaft kdnnen mehrere Anteilsklassen
ausgegeben werden. GemdaR Grindungsurkunde kdnnen
sowohl ausschiuttende Bruttoanteile und thesaurierende
Bruttoanteile als auch ausschuttende Nettoanteile und
thesaurierende Nettoanteile ausgegeben werden. Nettoanteile
sind Anteile, deren zugewiesene Ertrdge in regelmafigen
Abstanden an die jeweiligen Anteilinhaber ausgeschittet
werden (bei ausschittenden Anteilen) oder dem Kapital
zugefiihrt werden (bei thesaurierenden Anteilen), und zwar
jeweils in Ubereinstimmung mit den geltenden Steuergesetzen
nach Abzug etwaiger von der Gesellschaft einbehaltener oder
gezahlter Steuern. Bruttoanteile sind ausschittende oder
thesaurierende Anteile, bei denen in Ubereinstimmung mit den
geltenden Steuergesetzen des Vereinigten Konigreichs
Ausschittungen  oder  Ertragszuteilungen ohne  einen
Steuerabzug oder die Bezahlung einer Einkommenssteuer
seitens des Fonds vorgenommen werden.

3.2

3.3

34

35

auf Pfund Sterling lautende ausschittende Nettoanteile der
Klasse A

auf Pfund Sterling lautende thesaurierende Nettoanteile der
Klasse A

auf Pfund Sterling lautende ausschuttende Nettoanteile der
Klasse X

auf Pfund Sterling lautende thesaurierende Nettoanteile der
Klasse X

auf Pfund Sterling lautende ausschittende Nettoanteile der
Klasse |

auf Pfund Sterling lautende thesaurierende Nettoanteile der
Klasse |

auf US-Dollar lautende thesaurierende Bruttoanteile der
Klasse A

auf Us-Dollar lautende
Bruttoanteile der Klasse A-H (abgesichert)

thesaurierende

auf US-Dollar lautende thesaurierende Bruttoanteile der
Klasse C

auf US-Dollar lautende thesauriernde Bruttoanteile der Klasse
C-H (abgesichert)

auf Euro lautende thesaurierende Bruttoanteile der Klasse A
auf Euro lautende thesaurierende Bruttoanteile der Klasse A-
H (abgesichert)

auf Euro lautende thesaurierende Bruttoanteile der Klasse C
auf Euro lautende thesaurierende Bruttoanteile der Klasse C-
H (abgesichert)

auf Euro lautende thesaurierende Bruttoanteile der Klasse B

auf Euro lautende thesaurierende Bruttoanteile der Klasse B-
H (abgesichert)

Von jeder Gesellschaft kdnnen vom ACD jeweils zusétzliche
Anteilsklassen zur Verfiigung gestellt werden.

Inhaber von ausschittenden Anteilen haben ggf. nach Abzug
der Steuern einen Anspruch auf Erhalt der diesen Anteilen
zugerechneten Ertrdge an den jeweiligen Tagen der
Zwischenausschuttung und jahrlichen Ertragsausschuttung. Der
Preis dieser Anteile verringert sich unmittelbar nach Ablauf der
Rechnungslegungsperiode um die Ho6he einer solchen
Ertragsausschittung.

Inhaber von thesaurierenden Anteilen haben keinen Anspruch
auf Erhalt der diesen Anteilen zugerechneten Ertrage;
stattdessen werden diese Ertrdge unmittelbar nach dem
jeweiligen Tag der Zwischenausschittung bzw. jahrlichen
Ertragsausschittung automatisch den
Vermdgensgegenstanden der Gesellschaft zugefuhrt (und als
Teil derselben einbehalten). Der Preis dieser Anteile
berticksichtigt weiterhin den Einbehalt eines solchen
Ertragsanspruchs, der nach Abzug der jeweiligen Steuern den
Vermdégensgegenstanden ggf. zugefiihrt wird.

Hat eine Gesellschaft verschiedene Anteilsklassen aufgelegt,
kann jede Anteilsklasse unterschiedliche Gebihren und
Auslagen aufweisen. Somit kénnen von den Anteilsklassen
Gelder in unterschiedlicher Hohe abgezogen werden. Aus
diesem und ahnlichen Grinden werden die verhéltnisméaRigen
Anteile der Anteilsklassen innerhalb der Gesellschaft jeweils
variieren.
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4.1

Inhaber von ausschittenden Anteilen dirfen samtliche oder
einen Teil ihrer Anteile in thesaurierende Anteile derselben
Klasse umwandeln, und Inhaber von thesaurierenden Anteilen
dirfen samtliche oder einen Teil ihrer Anteile in ausschittende
Anteile derselben Klasse umwandeln. Einzelheiten zu dieser
Umwandlungsmdglichkeit befinden sich in Absatz 15 dieses
Dokuments.

Die Gesellschaft kann die Ausgabe von wahrungsabgesicherten
Handelsklassen beschlieBen. Samtliche Kosten in Verbindung
mit den getatigten Wahrungsabsicherungstransaktionen fur
diese Anteilsklasse werden von den Anteilinhabern dieser
Anteilsklassen getragen.

Die Wahrungsabsicherung einer Anteilsklasse erfolgt nicht im
Rahmen der Anlagestrategie des Fonds, sondern dient vielmehr
dazu, Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der
abgesicherten  Anteilsklasse und entweder erheblichen
Waéhrungspositionen innerhalb des Fondsportfolios oder der
Basiswahrung zu reduzieren. Gegenwartig werden alle
wahrungsabgesicherten Anteilklassen gegen die Basiswéhrung
des Fonds abgesichert.

Devisenterminkontrakte oder sonstige Instrumente, die zu
einem ahnlichen Ergebnis fiihren kénnen, dienen der
Absicherung der Gesamtrendite (Kapital und Ertrag) der
abgesicherten Anteilklassen.

Die Absicherungsposition wird an jedem Handelstag geprft
und angepasst, wenn es zu wesentlichen Veranderungen
gekommen ist, z. B. infolge von Entscheidungen der
Anlageverwaltungsgesellschaft beziiglich der
Vermodgenszuweisung.

Management und Verwaltung
Der Authorised Corporate Director

4.1.1 Der Authorised Corporate Director der Gesellschaft
ist M&G Securities Limited, eine am 12. November
1906 gemal den Companies Acts 1862 bis 1900 in
England und Wales gegriindete Private Company
Limited By Shares (Gesellschaft mit beschrankter
Haftung). Konzernmutter des ACD ist die Prudential
plc, eine in England und Wales gegrindete
Gesellschaft.

4.1.2 Eingetragener Sitz und Hauptsitz

Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH,

Vereinigtes Konigreich.
Grundkapital

Genehmigt: £100.000

Ausgegeben und
eingezahilt:

Geschaftsleitung:

£100.000

Herr Christopher Jackson,
Herr Martin Lewis,

Herr Graham MacDowall,
Frau Lavinia Darby,

Herr Laurence Mumford,
Herr William Nott,

Herr Leslie Scrine,

Herr John Talbot,

Herr Gary Cotton.

413 Der ACD ist fur

Samtliche Verwaltungsratsmitglieder Giben
bedeutende Geschéftstatigkeiten aus, die nicht mit
denen des ACD jedoch denen anderer
Gesellschaften  innerhalb  der M&G-Gruppe
verbunden sind.

die Verwaltung und
Administration der Geschafte der Gesellschaft
unter Einhaltung der Regulations
verantwortlich. Andere Organismen, fir die
gemeinsame Anlage, fur die der ACD diese
Verantwortung Ubernommen hat, sind in
Anhang 6 zu finden.

4.2 Bestellung

421 Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass die

Bestellung des ACD zunachst fir einen
Zeitraum von drei Jahren erfolgt und danach
unter Einhaltung einer Frist von zwolf Monaten
schriftich vom ACD oder der Gesellschaft
gekundigt werden kann. Unter besonderen
Umstanden kann der Vertrag sofort schriftlich
vom ACD gegeniiber der Gesellschaft oder der
Depotbank oder von der Depotbank oder der
Gesellschaft gegeniber dem ACD gekindigt
werden. Ein Ersatz des ACD kann erst
erfolgen, wenn die FSA der Bestellung eines
anderen ACD anstelle des ausscheidenden
ACD zugestimmt hat. Der Verwaltungsvertrag
kann wahrend der uUblichen Geschéftszeiten im
Buro des ACD von jedem Anteilinhaber oder
dessen ordnungsgemafl  bevollmachtigtem
Vertreter eingesehen werden. Dartiber hinaus
kann ein Exemplar des Verwaltungsvertrags
angefordert werden, das dem Anteilinhaber
innerhalb von 10 Tagen nach Eingang einer
solchen Anfrage bei der Gesellschaft
zugesandt wird.

4.2.2 Der ACD hat Anspruch auf seine bis zum Tag

4.2.3

der Beendigung seiner Bestellung
entstandenen, anteiligen Gebuhren und
Kosten sowie auf Erstattung der zusatzlichen
Aufwendungen, die bei der Abwicklung oder
Erflllung offen stehender Verbindlichkeiten
notwendigerweise  entstanden sind. Der
Vertrag sieht keine Entschadigungsleistung fiir
den Verlust der Funktion als ACD vor. Der
Verwaltungsvertrag enthalt
Freistellungserklarungen der  Gesellschaft
betreffend des ACD; hiervon ausgenommen
sind Angelegenheiten, die aufgrund von
Fahrléassigkeit, Nichterfullung, Pflichtverletzung
oder Vertrauensbruch des ACD bei der
Erflllung seiner Aufgaben und Verpflichtungen
entstanden sind.

Der ACD ist nicht verpflichtet, der Depotbank
oder den Anteilinhabern (ber Gewinne
Rechenschaft abzulegen, die er bei der
Ausgabe oder Wiederausgabe von Anteilen
oder bei der Annullierung von
zuriickgenommenen Anteilen erzielt hat. Die
dem ACD zustehenden Gebuhren sind in
Absatz 28 aufgefiihrt.
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5.2

5.3

5.4

55

Die Depotbank

National Westminster Bank plc ist die Depotbank der
Gesellschaft. Die Depotbank ist eine in England und Wales
gegrindete Public Limited Company (Aktiengesellschaft).
Vorbehaltlich der Regulations ist die Depotbank fir die
Verwahrung des ihr anvertrauten Vermdgens der Gesellschaft
verantwortlich und verpflichtet, mit angemessener Sorgfalt
sicherzustellen, dass die Gesellschaft in Bezug auf die
Preisfestsetzung der Anteile der Gesellschaft und den Handel mit
diesen sowie die Zuweisung von Ertrdgen der Gesellschaft
entsprechend den Bestimmungen des COLL Sourcebook
verwaltet wird. Die Bestellung der Depotbank erfolgte auf der
Grundlage eines Vertrages zwischen der Gesellschaft, dem ACD
und der Depotbank.

Eingetragener Sitz des Unternehmens:

135 Bishopsgate, London, EC2M 3UR, , Vereinigtes Konigreich
Hauptniederlassung:

135 Bishopsgate, London, EC2M 3UR, Vereinigtes Konigreich.
Konzernmutter:

The Royal Bank of Scotland Group plc.
Hauptgeschaftstatigkeit:

Hauptgeschéaftstatigkeit der Depotbank ist das Bankgeschéft.
Bestellung:

5.5.1 Die Depotbank erbringt ihre Dienstleistungen geman
den Bedingungen des zwischen der Gesellschaft und
der Depotbank geschlossenen Depotbankvertrages
(der  ,Depotbankvertrag®).  Vorbehaltlich der
Regulations ist die Depotbank nach dem
Depotbankvertrag uneingeschréankt befugt, samtliche
oder einen Teil ihrer Pflichten als Depotbank zu
Ubertragen (und ihre Unterbevollméchtigten zur
Weiterlibertragung dieser Pflichten zu erméchtigen).

5.5.2 Der Depotbankvertrag kann von der Gesellschaft
oder der Depotbank mit einer Frist von sechs
Monaten gekiindigt werden. Dabei gilt, dass die
Depotbank nicht grundlos aus der Vereinbarung
ausscheiden darf, auer im Falle der Ernennung

einer neuen Depotbank.

5.5.3 Der Depotbankvertrag enthalt
Freistellungserklarungen der Gesellschaft zugunsten
der Depotbank fir Verbindlichkeiten (ausgenommen
unter  bestimmten  Umstanden), welche die
Depotbank infolge der  Verwahrung des
Sondervermoégens durch sie oder durch eine Person,
die von der Depotbank beauftragt wurde, sie bei der
Aufgabe der Verwahrung des Sondervermdgens zu
unterstitzen, eingegangen ist, und schliel3t die
Depotbank (unter bestimmten Umstanden) darlber
hinaus von der Haftung aus.

55.4 Die Depotbank hat Anspruch auf die in Absatz 31
,Geblhren, Spesen und Kosten der Depotbank”
aufgefiihrten Gebulhren sowie auf Erstattung der dort

angegebenen Auslagen und Aufwendungen.

5.55. Die Depotbank hat State Street Bank und Trust
Company dazu bestellt, sie bei der Erfullung ihrer
Pflichten als Verwahrstelle fur die
Eigentumsurkunden oder Dokumente, die das
Eigentum am  Vermdgen der  Gesellschaft
nachweisen, zZu unterstiitzen. Nach den

maRgeblichen Vereinbarungen darf State Street

10

11

Band und Trust Company als Verwahrstelle diese
Dokumente nur mit Zustimmung der Depotbank in
den Besitz eines Dritten bringen. Die Depotbank hat
die International Financial Data Services (UK) Limited
in ihrer Eigenschaft als Registrierstelle dazu bestellt,
sie bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben in Bezug
auf die Ausschittung von Ertrégen zu unterstutzen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft

Der ACD hat M&G Investment Management Limited
(,MAGIM*) dazu bestellt, far die Gesellschaft
Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen zu erbringen.
Die Anlageverwaltungsgesellschaft darf fir die Gesellschaft
und den ACD in Bezug auf den betreffenden Erwerb und die
VerauRerung von Vermogen Entscheidungen treffen und in
Bezug auf die mit dem Besitz eines solchen Vermdogens
verbundenen Rechte beratend tatig werden. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft ist durch Vertrag zwischen
dem ACD und der Anlageverwaltungsgesellschaft bestellt
worden. Dadurch tibernimmt der ACD die Verantwortung fir
alle Leistungen, die von der Anlageverwaltungsgesellschaft
gegeniber der Gesellschaft erbracht werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann von der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder dem ACD mit einer Frist
von sechs Monaten schriftlich gekiindigt werden. Er kann
aullerdem von dem ACD mit sofortiger Wirkung gekundigt
werden, wenn dieser der Meinung ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilsinhaber sei.

Die Haupttatigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft besteht
in ihrer Tatigkeit als Anlageverwaltungsgesellschaft. Als
Tochtergesellschaft von Prudential plc handelt es sich bei ihr
auflerdem um ein verbundenes Unternehmen des ACD.

Verwaltungs- und Registrierstelle

Der ACD hat die International Financial Data Services (UK)
Limited (,IFDS") beauftragt, bestimmte Dienstleistungen im
Bereich der Administration zu erbringen und als
Registrierstelle der Gesellschaft zu fungieren.

Der Abschlussprifer

Abschlussprufer der Gesellschaft ist die
PricewaterhouseCoopers LLP in 7 More London Riverside,
London, SE1 2RT, Vereinigtes Konigreich.

Anteilinhaberregister

Das Anteilinhaberregister wird von IFDS an deren Sitz in IFDS
House, St. Nicholas Lane, Basildon, Essex, SS15 5FS gefiihrt
und kann dort zu den Ublichen Geschéftszeiten von jedem
Anteilinhaber oder dessen ordnungsgemaf bevollmachtigen
Vertreter eingesehen werden.

Fondsbuchhaltung und
Konditionengestaltung

Der ACD hat State Street Bank und Trust Company bestellt,
die Fondsbuchhaltung und Preisberechnungsaufgaben sowie
die Absicherung von wahrungsabgesicherten Anteilsklassen
fur die Gesellschaft vorzunehmen.

Sicherheitenverwaltung

Geht der Fonds Freiverkehrs-Derivat-Transaktionen ein, so
erbringt JPMorgan Chase Bank, N.A. in Verbindung mit den
Sicherheitenverwaltungsfunktionen die
Verwaltungsdienstleistungen.
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Kauf und Verkauf von Anteilen

Die Adresse flr postalische Antréage lautet P.O. Box 9039,
Chelmsford, CM99 2XG, Vereinigtes Kdnigreich.
Telefonische Antrége zum Verkauf und zur Ricknahme von
Anteilen koénnen (mit Ausnahme von Heiligabend und
Silvester, an denen das Buro friher schlief3t) an jedem
Handelstag in der Zeit von 8.00 Uhr bis 18.00 Uhr (Ortszeit
GB) erteilt werden. Antrage werden zu den Preisen
ausgefiihrt, die zum né&chsten Bewertungszeitpunkt nach
Erhalt eines Antrags berechnet werden, d.h. auf der
Grundlage eines noch zu ermittelnden Preises. Vorbehaltlich
der Abséatze 13, 14 und 15 koénnen Antrdge postalisch,
telefonisch oder mit Hilfe elektronischer oder anderer Mittel,
die vom ACD jeweils festgelegt werden, entweder direkt oder
Uber einen bevoliméchtigen Vermittler gestellt werden. Die
Preise werden an jedem Handelstag zum
Bewertungszeitpunkt (12.00 mittags Ortszeit GB) bestimmt.

Antrage, die vor dem Bewertungszeitpunkt entweder auf
dem Postwege unter der Adresse fur postalische Antrage bei
dem ACD eingehen oder dem ACD auf andere Weise
Ubermittelt werden, werden zu dem an diesem Handelstag
berechneten Preis bearbeitet. Antrédge, die nach dem
Bewertungszeitpunkt eingehen, werden zu dem Preis
ausgefihrt, der am unmittelbar darauf folgenden Handelstag
ermittelt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft lasst gegenwartig keine
Ubertragung von Anteilen auf elektronischem Wege zu, kann
dies aber in der Zukunft nach eigenem Ermessen tun. Weitere
Einzelheiten sind bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Kauf von Anteilen

13.1 Verfahrensweise fir Anleger in Pfund-Sterling-
Anteilsklassen

(Anleger aufBerhalb des Vereinigten Konigreichs siehe
Anhang 4.)

13.1.1 Der ACD beabsichtigt, an jedem gegebenen
Handelstag Anteile von mindestens einer Klasse der
Gesellschaft zu verkaufen. Auch die Einmalanlage
ist moglich.

13.1.2 Postalische Antrage kdnnen mittels eines bei dem
ACD erhéltlichen Antragsformulars gestellt werden.
Einmalanlagen kénnen in genehmigten Fallen auch
telefonisch zwischen 08.00 Uhr und 18.00 Uhr
(Ortszeit GB) an jedem Handelstag unter der
Nummer 0800 328 3196 (Kundenbetreuung von
M&G) oder unter www.mandg.co.uk auf der
Webseite des ACD getétigt werden.

13.1.3 Der ACD darf aus angemessenen Griinden in
Bezug auf die Umstande eines Anteilszeichners
einen Zeichnungsantrag ganz oder teilweise
ablehnen. In diesem Fall wird der ACD bereits
Uberwiesene Gelder bzw. den Restbetrag dieser
Gelder auf Gefahr des Anteilszeichners an diesen
zurlickuberweisen. Ferner darf der ACD zuvor
angenommene Antrége auf die Ausgabe von
Anteilen bei Nichtzahlung des falligen Betrags,
einschlieRlich einer SDRT-Gebihr, oder bei einer
unangemessenen, durch den Anteilszeichner
verursachten Zahlungsverzdgerung, einschlieBlich
des nicht erfolgten Einzugs von Schecks oder
sonstiger zur Zahlung vorgelegter Dokumente,
ablehnen.

13.1.4 Die nach Ausgabe einer ganzen Anzahl von
Anteilen verbleibenden Zeichnungsgelder durfen
nicht an den Anteilszeichner zurlickiiberwiesen
werden.  Stattdessen konnen unter diesen
Umsténden Anteilsbruchteile ausgegeben werden.
Ein Anteilsbruchteil entspricht einem Tausendstel
eines gréRRen gestuckelten Anteils.

13.2 Dokumentation

13.2.1 Bei Anteilskdufen wird dem Anteilszeichner zum
Ende des Geschéaftstages, der auf den
Bewertungszeitpunkt folgt, mit Bezug auf welchen
der Preis der Anteile festgelegt wurde, eine
Ausflihrungsanzeige mit genauen Angaben zu den
gekauften Anteilen und dem zugrunde gelegten
Preis, ggf. mit einer Mitteilung hinsichtlich des
Rechts des Anteilszeichners auf Annullierung der
Anteile, Ubersandt.

13.2.2 Bei postalisch Ubersandten Zeichnungsantréagen
muss der jeweilige Zahlungsbetrag dem
Zeichnungsantrag beigefugt sein. Zahlungen fir
Anteile, die auf andere Weise gezeichnet werden,
miissen spatestens vier Geschéaftstage nach dem
Bewertungszeitpunkt und nach Erhalt des
Zeichnungsantrags erfolgen.

13.2.3 Zurzeit werden keine Anteilscheine fir Anteile
ausgestellt. Das Eigentum an den Anteilen wird
durch einen Eintrag in das Anteilinhaberregister der
Gesellschaft belegt. Anzeigen im Hinblick auf
regelméfige Ertragsausschittungen der
Gesellschaft geben Uber die Anzahl an Anteilen
Auskunft, die von dem Empfanger an der
Gesellschaft, fir den die Ausschittung erfolgt,
gehalten werden. Einzelne Depotausziige fur die
Anteile eines Anteilinhabers werden ebenfalls zu
einem beliebigen Zeitpunkt auf Wunsch des
eingetragenen Anteilinhabers (oder, falls Anteile
gemeinschaftlich gehalten werden, des zuerst
genannten Anteilinhabers) ausgegeben.

13.3 Mindestzeichnungshdhe und Mindestanlagebestand

13.3.1 Der Mindestbetrag fur erstmalige
Anteilszeichnungen sowie der
Mindestanlagebestand ist fir die Gesellschaft in
Anhang 1 und 4 aufgefuihrt. Liegt der Anteilsbesitz
eines Anteilinhabers zu irgendeinem Zeitpunkt
unterhalb des festgeschriebenen Minimums, behalt
sich der ACD das Recht vor, die Anteile zu
verkaufen und den Erlds dem Anteilinhaber
zukommen zu lassen.

14Verkauf von Anteilen

14.1 Verfahrensweise  fur  Anleger in Pfund-Sterling-

Anteilsklassen

(Anleger aufBerhalb des Vereinigten Konigreichs siehe
Anhang 4.)

14.1.1 Anteilinhaber koénnen Anteile an den ACD
zuriickverkaufen oder verlangen, dass der ACD
dafur Sorge tréagt, dass die Gesellschaft ihre Anteile
an einem Handelstag zuriicknimmt, sofern der Wert
der Anteile, die der Anteilinhaber verkaufen méchte,
nicht zur Folge hat, dass der Anteilinhaber Anteile
mit einem geringeren Wert halt als der erforderliche
Mindestanlagebestand der Gesellschaft. In diesem
Fall kann der Anteilinhaber dazu aufgefordert
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werden, seinen gesamten Anlagebestand zu 16 Transaktionskosten
verkaufen.
16.1 Ausgabeaufschlag
14.1.2 Antrage auf die Ricknahme von Anteilen kénnen

postalisch, telefonisch oder mit Hilfe elektronischer
oder anderer Mittel, die vom ACD jeweils festgelegt
werden, entweder direkt oder durch einen
bevollmachtigten Vermittler gestellt werden. Der
ACD kann verlangen, dass telefonisch oder auf
elektronischem Wege gestellte Antrédge schriftlich
bestétigt werden.

Der ACD kann auf den Kauf von Anteilen eine Gebdhr
erheben. Diese Gebihr entspricht einem prozentualen Anteil
des Gesamtbetrags der von einem Anteilinhaber getéatigten
Anlage und wird vor dem Kauf der Anteile abgezogen. Die
derzeitige Hohe fur die Gesellschaft ist in Anhang 1 und 4
enthalten und unterliegt den Abschlagen, die der ACD jeweils
nach seinem absoluten Ermessen anwenden darf. Eine
Anhebung der aktuellen Gebiuhrensédtze kann nur in

14.2 Dokumente, die der Anteilinhaber beim Verkauf von Ubereinstimmung mit dem COLL Sourcebook erfolgen und
Anteilen erhélt nachdem der ACD den Prospekt in Bezug auf den
Eine Ausfilhrungsanzeige mit genauen Angaben zu den angehobenen Satz aktualisiert hat.
verkauften Anteilen und dem zugrunde gelegten Preis wird an 16.2 Riicknahmegebiihr

den die Anteile verkaufenden Anteilinhaber (und im Falle von
Gemeinschaftsdepots an den zuerst genannten Anteilinhaber)
oder an einen bevollméchtigten Vertreter spéatestens am Ende
des Geschéftstages nach dem Bewertungszeitpunkt, fiir den
der Preis festgelegt wurde, Ubersandt. Die Zahlung der
Ricknahmeerlése erfolgt innerhalb von vier Geschéftstagen
nach (je nachdem, welches Ereignis zuletzt eintritt):

16.2.1 Die Verwaltungsgesellschaft kann auf die
Annullierung  und Ricknahme von Anteilen
(einschlieRlich ihrer Ubertragung) eine Gebiihr
erheben. Derzeit féllt eine Rucknahmegebihr
ausschlieBlich auf die ausschittenden und
thesaurierenden Anteile der Sterling-Klasse X an.
Sonstige emittierte und gekaufte Anteile sowie

. Eingang — falls erforderlich — ausreichender schriftlicher Personen, die nach Wissen des ACD
Anweisungen beim ACD, die ordnungsgemaf von allen Vereinbarungen zum regelméaRigen Kauf anderer
betreffenden Anteilinhabern unterzeichnet und im Anteile getroffen haben, $0|ange der Vor"egende
Hinblick auf die angemessene Zahl an Anteilen Prospekt giltig ist, unterliegen keiner zukinftig fiir
gemeinsam mit einem sonstigen angemessenen solche Anteile erhobenen Ricknahmegebiihr.
Eigentumsnachweis vervollstandigt wurde; und Zurzeit wird fur solche Anteile, die mit einer

e dem Bewertungszeitpunkt nach dem Eingang des RucknahmegebUhr belastet werden, gemaf der
Riicknahmeantrags beim ACD. unten dargestellten Tabelle eine gestaffelte

Riicknahmegebiihr erhoben. Bei thesaurierenden

14.2.1 Auf ausreichende schriftliche Anweisungen wird in Anteilen, bei denen jeder Ertrag in den Anteilspreis
der Regel verzichtet, wenn die folgenden reinvestiert wird, wird die Bewertung bei der
Bedingungen erfullt werden: Berechnung der Riicknahme den Kursgewinn

- Anweisungen fir den Handel mit Anteilen verbunden mit den reinvestierten Ertragen
werden von dem eingetragenen Anteilinhaber beinhalten. ~ Was  die  Erhebung  einer
personlich erteilt; Ricknahmegebihr, wie vorstehend ausgefihrt,

anbelangt, sind in den Féallen, in denen Anteile der
betreffenden  Anteilsklasse zu  verschiedenen
Zeitpunkten von einem Anteile verkaufenden

« der Anteilsbesitz wird auf einen einzigen Namen
eingetragen;

- die Ricknahmeerlése missen an den Anteilinhaber gekauft wurden, zuerst die Anteile
eingetragenen  Anteilinhaber an  dessen zuriickzunehmen, die dem Anteilinhaber die
eingetragene Adresse, die sich innerhalb der geringsten Kosten verursachen, und danach die
vorangegangenen 30 Tage nicht gedndert hat, Anteile, die zuerst von diesem Anteilinhaber gekauft
zahlbar gestellt werden; und wurden.

« der im Hinblick auf den Anteilsverkauf eines Rucknahmegebihren-Tabelle

Anteilinhabers zahlbare Gesamtbetrag betragt an

Der Abzug vom Mittelwert fir die Ricknahme vor
einem Geschéftstag hochstens 10.680 £. 9

den nachfolgenden Jahresfristen gestaltet sich wie

14.3 Mindestriicknahme von Anteilen folgt:
Vorbehaltlich des in diesem Prospekt festgelegten, von einem erstes Jahr 4,5%
An_te|||nhaber 2 haltenden Ml_ndestantellpestandes darf ein Zweites Jahr 4,0%
Teil des Anteilbestandes eines Anteilinhabers verkauft - >
werden. Der ACD behalt sich jedoch das Recht vor, einen drittes Jahr 3,0%
Antrag auf die Ricknahme von Anteilen abzulehnen, wenn viertes Jahr 2,0%
der Wert der zu verkaufenden Anteile einer Anteilsklasse der flinftes Jahr 1,0%
Gesellschaft geringer ausfallt als der in Anhang 1 und 4 danach nul

angegebene Betrag.

16.2.2 Der ACD darf fur Anteile nur dann eine

15Umtausch von Anteilen Riicknahmegebiihr erheben oder erhéhen, wenn
15.1 Umwandlungen von ausschiittenden Anteilen in thesaurierende 16.2.2.1 er die Regulations in Bezug auf eine
Anteile und von thesaurierenden Anteilen in ausschittende solche Erhebung oder Anderung
Anteile der gleichen Anteilsklasse werden unter Bezugnahme eingehalten hat; und

auf den jeweiligen Anteilspreis vorgenommen. Fur Personen,
die der Besteuerung im Vereinigten Konigreich unterliegen, gilt
dies nicht als Verkauf im Sinne der Kapitalertragsbesteuerung.

16.2.2.2 er den Prospekt hinsichtlich der
Erhebung oder Anderung und des
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Tages ihres Inkrafttretens aktualisiert
und den aktualisierten Prospekt zur
Verfugung gestellt hat.

16.2.3 Im Falle einer Anderung des Gebiihrensatzes
oder der Methode zur Berechnung einer
Rucknahmegebihr sind nahere Angaben zum zuvor
glltigen Gebuhrensatz bzw. zur zuvor glltigen
Berechnungsmethode beim ACD erhéltlich.

euen Anteile nicht tbersteigen und ist an den ACD zahlbar.

17Sonstige Informationen zu Transaktionen

17.1 Verwasserung

17.1.1 Die Grundlage, auf der die Anlagen der
Gesellschaft zu Zwecken der Preisberechnung der
Anteile, wie in den Regulations und der
Griindungsurkunde vereinbart, bewertet werden, ist
in Absatz 24 zusammengefasst. Die tatsachlichen
Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Anlagen fir
die Gesellschaft kénnen jedoch von dem mittleren
Marktwert, der bei der Berechnung der Anteilspreise
der Gesellschaft herangezogen wird, aufgrund von
Handelskosten wie z. B. Maklergebiihren, Steuern
und einer etwaigen Kursdifferenzen zwischen dem
Kauf- und dem Verkaufspreis der zugrunde
liegenden Anlagen abweichen. Diese
Handelskosten kénnen sich nachteilig auf den Wert
der Gesellschaft auswirken; was auch als
,Verwasserung“ bezeichnet wird. Jedoch ist es nicht
maoglich, genau vorherzusagen, ob zu einem
gegebenen Zeitpunkt eine Verwasserung auftritt.
Nach den Regulations ist es zulassig, dass die im
Zusammenhang mit der Verwésserung anfallenden
Kosten direkt aus dem Vermogen der Gesellschaft
gezahlt oder den Anlegern beim Kauf oder bei der
Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft belastet
werden, unter anderem durch eine
Verwasserungsanpassung des Handelspreises. Der
ACD hat sich fur diese Vorgehensweise
entschieden und befolgt bei der Anwendung einer
solchen Verwasserungsanpassung COLL 6.3.8. Die
Verfahrensweise des ACD soll die Auswirkungen
der Verwasserung auf die Gesellschaft minimieren.

17.1.2 Die Verwasserungsanpassung fur die
Gesellschaft wird unter Bezugnahme auf die
erwarteten Handelskosten der zugrunde liegenden
Anlagen der Gesellschaft, einschlieBlich etwaiger
Handelsspannbreiten, Provisionen und
Ubertragungssteuern, berechnet. Die
Notwendigkeit, eine  Verwasserungsanpassung
vorzunehmen, héangt vom  Verhdltnis des
Umsatzvolumens (im Falle der Ausgabe) zu den
Anteilsruckkaufen (im Falle der Riicknahme) ab. Der
ACD kann bei der Ausgabe und Rucknahme dieser
Anteile eine Verwasserungsanpassung vornehmen,
wenn seiner Ansicht nach die vorhandenen
Anteilinhaber (bei Verkaufen) oder die
verbleibenden Anteilinhaber (bei Ricknahmen)
nachteilig beeinflusst werden kénnten und wenn
durch die Verwasserungsanpassung, soweit
durchfiihrbar, eine gleiche Behandlung aller
Anteilinhaber und potenzieller Anteilinhaber zu
sehen ist. Ubertragungen in Form von Sachwerten
werden bei der Festlegung einer
Verwésserungsanpassung nicht berucksichtigt, und
jedes eingebrachte Portfolio wird auf der gleichen

Grundlage bewertet wie die Gesellschaft (d. h.
Briefkurs zuziiglich nomineller Handelsgebihren,
Mittelkurs oder Geldkurs abzilglich nomineller
Handelsgebuhren). Wird keine
Verwédsserungsanpassung vorgenommen, kann es
zu einer Verwasserung der Vermdgensgegenstéande
der Gesellschaft kommen, welche das zukiinftige
Wachstum der Gesellschaft mdglicherweise
einschrankt.

17.1.3 Der ACD kann seine aktuelle Vorgehensweise der
Verwasserungsanpassung modifizieren, indem er
die Anteilinhaber hieriiber mindestens 60 Tage im
Voraus benachrichtigt und den Prospekt vor dem
Wirksamwerden der Veranderung entsprechend
anpasst.

17.1.4 Erfahrungsgemall wird der ACD normalerweise
an den meisten Tagen eine
Verwasserungsanpassung vornehmen, wobei dies
gewdhnlich in dem unten angegebenen Umfang
erfolgt. Der ACD behélt sich das Recht vor, den
Preis um einen geringeren Betrag anzupassen,
versichert aber, dass er eine solche Anpassung auf
eine angemessene Weise und allein zu dem Zweck
vornimmt, die Verwasserung zu verringern, und
nicht, um fir den ACD oder ein verbundenes
Unternehmen des ACD einen Gewinn zu erzielen
oder einen Verlust zu vermeiden. Hierbei ist zu
beachten, dass es nicht méglich ist, genau
vorherzusagen, ob und wann eine Verwasserung
eintreten wird und welches AusmaR diese haben
wird, da die Verwasserung mit dem Geldzufluss und
-abfluss sowie dem Kauf und Verkauf von Anlagen
in Zusammenhang steht.

Die typischen Verwasserungsanpassungen der
Gesellschaft sehen voraussichtlich wie folgt aus:
+0,18%/- 0,18%

Positive Zahlen der Verwésserungsanpassung
deuten auf einen typischen Anstieg des
Mittelkurses  hin, wenn die  Gesellschaft
Nettoemissionen wahrnimmt. Negative Zahlen der
Verwasserungsanpassung deuten auf einen
typischen Rickgang des Mittelkurses hin, wenn die
Gesellschaft Nettorticknahmen wahrnimmt.

Die Zahlen basieren auf den historischen
Handelskosten der zugrunde liegenden Anlage der
Gesellschaft fir den 12-Monatszeitraum bis zum
31. Oktober 2011 einschlieBlich Aufschlagen,
Provisionen und Ubertragungssteuern.

17.2 Ausgaben und Ricknahmen von Anteilen in Form von

Sachwerten

Der ACD kann nach seinem alleinigen Ermessen vereinbaren
oder festlegen, dass die Abwicklung einer Ausgabe oder von
Rucknahmen anstatt durch Zahlung fir Anteile der
Gesellschaft an oder durch den Anteilinhaber in bar durch die
Ubertragung von Vermdgen in  oder aus den
Vermogensgegenstanden der Gesellschaft heraus zu den
Bedingungen, die der ACD gemeinsam mit der
Anlageverwaltungsgesellschaft und der Depotbank bestimmt,
erfolgen kann.Im Falle einer Rucknahme wird der ACD den
Anteilinhaber vor Falligkeit des Rucknahmeerldses von seiner
Absicht in Kenntnis setzen, Vermdgen an den Anteilinhaber
zu Ubertragen, und falls der Anteilinhaber dies wiinscht, kann
der ACD zustimmen, die Nettoerldse aus dem Verkauf dieses
Vermdgens zu Ubertragen.
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Der ACD kann einem Anteilinhaber ebenfalls anbieten,
dessen Vermoégen zu verkaufen und den Erlés in den Kauf
von Anteilen an der Gesellschaft anzulegen, und zwar
vorbehaltlich der auf Anfrage erhdltlichen und im Einzelnen
genau beschriebenen Bedingungen.

17.3 Kundenkonto

Barmittel kénnen fir Anleger unter bestimmten Umsténden in
einem Kundenkonto gehalten werden. Auf diese Besténde
werden keine Zinsen gezahlt.

17.4 UberméaRiger Handel

17.4.1 Der ACD kann allgemein den Anteilinhabern empfehlen, in
Teilfonds im Rahmen einer mittel- bis langfristigen
Anlagestrategie zu investieren und von (bermafigen
kurzfristigen oder missbréuchlichen Handelspraktiken
abraten. Solche Aktivitaten kdnnen sich negativ auf die
Teilfonds und andere Anteilinhaber auswirken. Der ACD
verfugt Uber verschiedene Druckmittel, die dazu
beizutragen, dass die Interessen der Anteilinhaber vor
solchen Praktiken geschiitzt werden. Diese umfassen:

17.4.1.1 die Zeichnung von Anteilen verweigern (siehe
Absatz 13.1.3),
17.4.1.2 Fair Value Pricing (siehe Abschnitt 24) und

17.4.1.3 Anwendung des Verwasserungsausgleichs (siehe
Absatz 17.1).

17.4.2 Wir Uberwachen die Handelstétigkeiten der Anteilinhaber, und

sofern wir erkennen jegliches Verhalten, das unserer
Auffassung nach unangemessenen oder (bermafigen
Handel darstellt, ergreifen wir eine oder mehrere der
folgenden MaRRnahmen hinsichtlich der Anteilinhaber, die wir
dafir verantwortlich halten

17.4.2.1 Erteilung von Abmahnungen, welche, falls sie
ignoriert werden, zur weiteren Verweigerung der
Zeichnung von Anteilen fiihren kénnen,

17.4.2.2 Beschrénkung der verfligbaren Handelsmethoden fiir
bestimmte Anteilinhaber und/oder

17.4.2.3 Auferlegung einer Umschichtungsgebihr (siehe
Absatz 16.2).

17.4.3 Wir kénnen diese MalRnahmen jederzeit ergreifen, ohne
zur Einhaltung einer Frist verpflichtet zu sein, und ohne
fur Folgen zu haften, die sich daraus ergeben kénnten.

17.4.4 Die Aufdeckung unangemessenen oder (bermafigen
Handels kann sich mitunter als schwierig erweisen,
insbesondere in Fallen, in denen Transaktionen Uber ein
Treuhandkonto getétigt werden. Der ACD kann daher
nicht garantieren, dass seinen Anstrengungen bei der
Beseitigung solcher Aktivitdéten und deren negativer
Auswirkungen erfolgreich sein werden.

17.5 Handel des ACD als Pensionsgeber

Wenn der ACD als Pensionsgeber mit den Anteilen der
Gesellschaft handelt, fallen samtliche Gewinne oder Verluste
aus diesen Transaktionen beim ACD und nicht bei der
Gesellschaft an. Der ACD ist nicht verpflichtet, der Depotbank
oder den Anteilinhabern Rechenschaft Uber Gewinne
abzulegen, die er bei der Ausgabe oder Wiederausgabe von
Anteilen oder bei der Annullierung von zuriickgenommenen
Anteilen erzielt hat.

18 Stempelsteuer (,,SDRT*)

18.1 Die Bestimmungen von HM Revenue & Customs sehen
eine so genannte Stamp Duty Reserve Tax (,SDRT") in
Hoéhe von 0,5 % vor, die auf den Wert von Anteilen, die
vom ACD zurickgenommen worden sind, und auf
bestimmte weitere Anteilstibertragungen erhoben wird. In
den Bestimmungen von HM Revenue & Customs werden
diese Transaktionen ,surrenders” (Riickgaben) genannt.
Die Hohe der SDRT wird wochentlich unter Bezugnahme
auf den Verkauf und die Rucknahme von Anteilen in der
betreffenden und der darauf folgenden Woche
berechnet. Dieser Satz kann reduziert werden, wenn
wahrend des betreffenden Zeitraums mehr Anteile der
jeweiligen Kategorie oder Anteilsklasse zuriickgegeben
als emittiert werden oder wenn die Gesellschaft in
Vermdégensgegenstéanden angelegt ist, die von der SDRT
oder einer sonstigen Stempelsteuer befreit sind, d. h. in
Vermdégensgegensténden, bei denen es sich nicht um
britische Aktienwerte handelt. Emittiert die Gesellschaft in
dem betreffenden Zeitraum keine Anteile oder ist er
ausschlieBlich in von der SDRT befreiten Anlagen
angelegt, unterliegt er keiner SDRT.

18.2 Diese Gebiihr kann sich nachteilig auf den Wert der
Gesellschaft auswirken. Nach den Regulations ist es
zuléssig, die Kosten der SDRT direkt aus dem Vermdgen
der Gesellschaft zu =zahlen oder neuen und
ausscheidenden Anlegern in Form einer Zutrittsgebuhr
bzw. Austrittsgebiihr zu belasten. Nach der gegenwartig
angewandten Polik des ACD im Hinblick auf die
Gesellschaft wird die SDRT-Verbindlichkeit aus dem
Sondervermdgen der Gesellschaft beglichen. Nach
Auffassung des ACD ist die Zahlung der SDRT aus der
Gesellschaft in verwaltungstechnischer Hinsicht effizient
und mit einer geringen Auswirkung auf dessen
Performance verbunden.

18.3 Eine SDRT-Gebuhr wird nur dann fur neue oder Anteile
verkaufende Anteilinhaber erhoben, wenn ein nicht von
der  Verwasserungsanpassung erfasstes  SDRT-
pflichtiges Ereignis ansonsten den Kurs wesentlich
beeinflussen wiirde. Als ,wesentlich“ betrachtet der ACD
in diesem Fall eine Belastung dann, wenn sie die vierte
signifikante Stelle des Kurses verandern wirde. Diese
Gebuhr wird an die Depotbank gezahlt, die sie dem
Vermdégen der Gesellschaft zufihrt

Die Gesellschaft kann den Eintrag einer Ubertragung
von Anteilen ablehnen, wenn nicht auf das Konto der
Gesellschaft ein vom ACD festgesetzter Betrag
eingezahlt wurde, der allerdings nicht Uber den Betrag
hinausgehen darf, der errechnet wiirde, wenn man den
Satz der SDRT auf den Marktwert der zu
Ubertragenden Anteile anwendet. Dies gilt nicht fir
Ubertragungen, die gemaR Schedule 19 des Finance
Act (Finanzgesetz) von 1999 von der Belastung der
SDRT ausgenommen sind.

19Geldwéasche

Infolge der im  Vereinigten  Konigreich  geltenden
Geldwaschebestimmungen sind die im Investmentgeschaft
tatigen Unternehmen fur die Einhaltung der
Geldwaschebestimmungen verantwortlich. Der ACD darf lhre
Identitét elektronisch Uberprifen, wenn Sie bestimmte
Transaktionen vornehmen. Anleger kdnnen unter bestimmten
Umstanden aufgefordert werden, ihre Identitat beim Kauf oder
Verkauf von Anteilen nachzuweisen. In der Regel fuhrt ein
solcher Identitatsnachweis bei der Ausfihrung der Antrdge
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nicht zu einer Verzdgerung. Sollte der ACD jedoch zusétzliche
Informationen verlangen, bedeutet dies, dass die Ausfiihrung
der Antrage bis zum Erhalt der angeforderten Informationen
zurlickgestellt wird. Unter diesen Umstanden kann der ACD
es ablehnen, Anteile zu verkaufen oder zurtickzunehmen, die
Ricknahmeerlése freizugeben oder die entsprechenden
Antrage auszufiihren.

20Handelsbeschrankungen

Der ACD kann jeweils solche Beschréankungen auferlegen, die er
fir angemessen erachtet, um sicherzustellen, dass keine Anteile
von einer Person erworben oder gehalten werden, die gegen das
Gesetz oder sonstige staatliche Vorschriften (oder gegen die
Auslegung eines Gesetzes oder einer Vorschrift durch eine
zustandige Behorde) eines Landes oder Gebietes verstofit. In
diesem Zusammenhang kann der ACD nach seinem eigenen
Ermessen u. a. einen Antrag auf Ausgabe, Verkauf, Riicknahme,
Annullierung oder Umtausch von Anteilen ablehnen oder die
zwangsweise Riicknahme von Anteilen oder die Ubertragung von
Anteilen auf eine Person, die zum Besitz der Anteile berechtigt ist,
verlangen.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen in
bzw. an Personen mit Wohnsitz in oder Staatsangehorige oder
Blrger von Gerichtsbarkeiten auBerhalb des Vereinigten
Koénigreichs oder im Fall von Treuhandgesellschaften von,
Depotbanken oder Treuhandern fir Blrger oder Staatsgehorige
von anderen L&ndern kdnnen unter das Recht der betreffenden
Gerichtsbarkeit fallen. Diese Anteilinhaber mussen sich selbst
Uber die anwendbaren rechtlichen Anforderungen informieren und
diese beachten. Es obliegt der Verantwortung des jeweiligen
Anteilinhabers, selbst das vollstandige Einhalten der Gesetze und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen der betreffenden
Gerichtsbarkeit zu erflllen, sowie etwaige staatliche
Boérsenkontroll- oder andere -zustimmungen, die erforderlich sind,
einzuholen oder das Erfiillen anderer erforderlicher Formalitéten
einzuhalten, die zu beachten sind, sowie die Zahlung der
jeweiligen Ausgabe, die Ubertragungs- oder andere Steuern und
Abgaben, die in dieser Gerichtsbarkeit anfallen, auszufiihren. Der
jeweilige Anteilinhaber ist verantwortlich fur etwaige derartige
Steuern auf die Emission, die Ubertragung oder andere Steuern
bzw. von beliebigen Personen zu leistende Zahlungen und die
Gesellschaft (und samtliche in ihrem Auftrag handelnde
Personen) wird von diesem Anteilinhaber vollumfanglich fiir
etwaige solche Steuern auf die Emission, Ubertragung oder fiir
andere Steuern oder Abgaben freigestellt und schadlos gehalten,
welche die Gesellschaft (und samtliche in ihrem Auftrag
handelnde Personen) zahlen muss.

Erhalt der ACD Kenntnis davon, dass sich etwaige Anteile
(,betroffene Anteile”) direkt oder im wirtschaftlichen Eigentum
befinden und damit die jeweiligen Gesetze oder staatliche
Bestimmungen (bzw. etwaige Auslegungen der Gesetze oder
Bestimmungen durch eine zusténdige Behdrde) eines Landes
oder Gebietes verletzt werden, und dies dazu fiihren wirde
(oder dazu fuhren wirde, wenn andere Anteile unter gleichen
Umsténden erworben oder gehalten wirden), dass der
Gesellschaft eine Steuerpflicht entsteht, welche die Gesellschaft
nicht selbst zurtickerlangen koénnte oder wenn ihr daraus
etwaige andere nachteilige Folgen entstehen wiirden
(einschlie3lich der Erfordernis, sich nach etwaigen Wertpapier-
oder Anlage- bzw. &hnlicher Gesetze oder staatlicher
Bestimmungen des jeweiligen Landes oder Gebiets registrieren
zu lassen) oder Kraft derer der fragliche Anteilinhaber oder die
fraglichen Anteilinhaber nicht qualifiziert ist/sind, diese Anteile
zu halten, oder wenn er angemessen davon ausgehen kann,
dass dies der Fall ist, dann darf der ACD den/die Anteilinhaber
der betroffenen Anteile dartber informieren, dass diese die

betreffenden Anteile auf eine Person Ubertragen missen, die
qualifiziert oder berechtigt ist, diese zu besitzen, oder dass ein
schrifticher Antrag erfolgt, diese Anteile zuriickzunehmen.
Wenn ein Anteilinhaber, der eine solche Mitteilung erhélt, die
betroffenen Anteile nicht innerhalb von drei3ig Tagen nach dem
Datum dieser Mitteilung auf eine Person uUbertragt, die
qualifiziert ist, diese zu besitzen, oder einen schriftlichen Antrag
auf Ricknahme derselben beim ACD einreicht oder zur
Zufriedenheit des ACD begriindet (dessen Urteil endgiltig und
bindend ist), dass sie oder der wirtschaftliche Eigentumer
qualifiziert und berechtigt sind, die betroffenen Anteile zu halten,
so gilt, dass fir diese mit Ablauf dieser 30-Tages-Frist ein
schriftlicher Antrag auf Riicknahme oder Stornierung (nach dem
Ermessen des ACD) fir alle betroffenen Anteile gemaR der
Bestimmungen erfolgt ist.

Ein Anteilinhaber, der bemerkt, dass er betroffene Anteile halt
oder besitzt, soll unverziglich, es sei denn, er hat bereits eine
wie vorstehend beschriebene Mitteilung erhalten, entweder
samtliche betroffenen Anteile an eine Person Ubertragen, die
qualifiziert ist, diese zu halten, oder beim ACD einen
schriftichen Antrag auf Ricknahme samtlicher betroffener
Anteile einreichen.

Erfolgt ein schrifticher Antrag oder gilt dieser fur die
Ricknahme betroffener Anteile als eingereicht, erfolgt diese
Ricknahme auf dieselbe Weise, wie dies in den Bestimmungen
vorgesehen ist, sofern diese Uberhaupt zustande kommt.

21Aussetzung des Handels mit Anteilen an der

21.4

21.5

21.2

Gesellschaft

21.1 Der ACD darf mit Zustimmung der Depotbank bzw. muss,
sofern die Depotbank dies verlangt, voriibergehend die
Ausgabe, den Verkauf, die Annullierung und die Riicknahme
von Anteilen oder einer Anteilsklasse der Gesellschaft
aussetzen, wenn der ACD oder die Depotbank der
Auffassung sind, dass aufgrund auRergewohnlicher
Umstande und unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber hierfur ein triftiger und hinreichender Grund
vorliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft benachrichtigt die Anteilinhaber
so schnell wie méglich nach dem Beginn der Aussetzung in
klarer, fairer und nicht irrefihrender Weise unter Angabe
von Einzelheiten zu den aufRergewdhnlichen Umstanden,
die zu der Aussetzung gefuhrt haben, und gibt den
Anteilinhabern genaue Informationen dariiber, wie sie
weitere Einzelheiten zu den Aussetzungen erhalten.

21.3 Wenn solche Aussetzungen stattfinden, verdffentlicht die

Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Webseite oder auf anderem
allgemeinem Wege ausreichende Einzelheiten, mit denen die
Anteilinhaber Gber die Aussetzung informiert gehalten werden,
einschlieBlich ihrer Dauer, falls bekannt.

Wahrend der Aussetzung besteht keine der in COLL 6.2

(Handel) genannten Verpflichtungen, aber die
Verwaltungsgesellschaft erflllt wahrend des
Aussetzungszeitraums  COLL 6.3  (Bewertung  und

Preisbestimmung), soweit angesichts der Aussetzung praktisch
maoglich.

Die Neuberechnung des Anteilspreises zum Verkauf oder Kauf
beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem die Aussetzung endet oder
am né&chsten betreffenden Bewertungszeitpunkt nach dem
Ende der Aussetzung.

22Anwendbares Recht

Alle Anteilstransaktionen unterliegen englischem Recht.
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23Bewertung der Gesellschaft

23.1

23.2

Der Preis eines Anteils einer bestimmten Anteilsklasse der
Gesellschaft wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
der Gesellschaft berechnet, auf den er sich bezieht. Er wird
dieser Anteilsklasse zugerechnet und an die Gebuhren dieser
Anteilsklasse angeglichen sowie zur Reduzierung der
Auswirkungen der Verwéasserung aufgrund von Transaktionen
der Gesellschaft weiter angepasst (fur weitere Informationen
zur Verwasserungsanpassung siehe 17.1). Der
Nettoinventarwert je Anteil der Gesellschaft wird gegenwartig
um 12.00 Uhr Ortszeit GB an jedem Handelstag berechnet.

Der ACD kann zu einem beliebigen Zeitpunkt an einem
Handelstag eine zusétzliche Bewertung vornehmen, sofern er
dies als angemessen betrachtet.

24Berechnung des Nettoinventarwertes

24.1

24.2

24.3

Der Wert des Sondervermdgens der Gesellschaft entspricht
dem Wert seiner Vermogensgegenstande abzlglich des
Wertes seiner Verbindlichkeiten, die in Ubereinstimmung mit
den folgenden Bestimmungen festgelegt werden.

Das gesamte Sondervermdgen  (einschlieBlich  der
Auflensténde) der Gesellschaft ist vorbehaltlich der folgenden
Bestimmungen einzubeziehen.

Vermégen, bei dem es sich nicht um Barmittel handelt (oder
die in Absatz 24.4 aufgefihrten Vermdgensgegenstéande),
bzw. Eventualverbindlichkeiten werden wie nachstehend
beschrieben bewertet. Bei den angesetzten Preisen handelt
es sich (vorbehaltlich nachstehender Ausfihrungen) um die
jeweils aktuell erhaltlichen Preise fir:

24.3.1 Anteile an einem Organismus fir
Anlagen:

gemeinsame

24.3.1.1wenn ein einziger Preis fir Kauf und
Verkauf der Anteile notiert wird, zu dem
jeweils aktuellen Preis; oder

24.3.1.2wenn verschiedene Kauf- oder
Verkaufspreise notiert werden, erfolgt die
Bewertung zum Durchschnittswert der
beiden Preise, vorausgesetzt, dass der
Kaufpreis um einen etwaig darin
enthaltenen Ausgabeaufschlag und der
Verkaufspreis um eine etwaige Austritts-
oder  Rucknahmegebihr  vermindert
werden; oder:

24.3.1.3 wenn, nach Ansicht des ACD, der erzielte
Preis nicht zuverlassig ist oder kein
kirzlich gehandelter Preis zur Verfigung
steht oder wenn der aktuelle verfligbare
Preis nicht die beste Wertschatzung der
Anteile durch den ACD zu einem Wert
wiedergibt, der nach Ansicht des ACD

fair und angemessen ist;
24.3.2 boérsennotierte Derivatkontrakte:

24.3.2.1 wenn ein einziger Preis fur den Kauf und
Verkauf der borsennotierten Derivat-
kontrakte notiert wird, zu diesem Preis;
oder:

24.3.2.2 falls verschiedene Kauf- und Verkaufs-
preise notiet werden, erfolgt die
Bewertung zum Durchschnittswert der

beiden Preise; oder:

24.4

24.5

24.6

24.7

24.8

24.9

24.3.3 auRerbdrslich gehandelte Derivatprodukte werden
anhand einer zwischen dem ACD und der
Depotbank vereinbarten Methode bewertet;

24.3.4 alle sonstigen Anlagen:

24.3.4.1 wenn ein einziger Preis fur den Kauf und
Verkauf von Anteilen notiert wird, erfolgt
die Bewertung zu diesem Preis; oder:

wenn verschiedene Kauf- oder
Verkaufspreise notiert werden, erfolgt die
Bewertung zum Durchschnittswert der
beiden Preise; oder:

243.4.2

24.3.4.3 wenn, nach Ansicht des ACD, der erzielte
Preis unzuverlassig ist oder kein kirzlich
gehandelter Preis zur Verfugung steht
oder wenn kein Preis existiert oder wenn
der aktuelle verfugbare Preis nicht die
beste Wertschatzung der Wertpapiere
durch den ACD zu einem Wert
wiedergibt, der nach Ansicht des ACD fair
und angemessen ist;

24.3.5 Vermdgen mit Ausnahme des vorstehend in den
Absétzen 24.3.1, 24.3.2, 24.3.3 und 2434
genannten Vermdgens: Die Bewertung erfolgt zu
dem Wert, der nach Auffassung des ACD einen
fairen und angemessenen Mittelkurs darstellt.

Barmittel sowie auf Girokonten, Einlagen- und Einschusskonten
und sonstigen Festgeldkonten gehaltene Betrdge werden
normalerweise zu ihrem Nominalwert bewertet.

Bei der Bewertung des Sondervermégens werden alle
angewiesenen Anteilsausgaben oder -annullierungen so
behandelt, als seien sie bereits ausgefiihrt worden (sofern keine
gegenteilig lautenden Angaben gemacht werden), und alle
Bareinzahlungen oder -auszahlungen sowie die gemaR den
Regulations oder der Grindungsurkunde notwendigen
FolgemafRnahmen werden als getatigt angesehen (sofern keine
gegenteilig lautenden Angaben gemacht werden).

Vorbehaltlich der nachstehenden Absétze 24.7 und 24.8 wird
davon ausgegangen, dass bestehende, jedoch noch unerfiilite
Vereinbarungen Uber den uneingeschrankten Verkauf oder
Kauf von Vermdgen erfillt und alle notwendigen
FolgemaRnahmen ergriffen wurden. Derartige Vereinbarungen
mussen nicht beriicksichtigt werden, falls sie kurz vor dem
Zeitpunkt der Bewertung geschlossen wurden und nach
Auffassung des ACD die Nichtberticksichtigung dieser
Vereinbarungen den endglltigen Nettoinventarwert nicht
wesentlich beeinflussen.

Futures oder Differenzgeschafte, deren Erfullung noch nicht
fallig ist, sowie noch nicht abgelaufene und noch nicht
ausgetubte verkaufte oder gekaufte Optionen werden in Absatz
24.6 nicht bericksichtigt.

In Absatz 24.7 missen alle Vereinbarungen beriicksichtigt
werden, die der Person, welche die Bewertung des Vermégens
vornimmt, bekannt sind oder bekannt gewesen sein sollten.

Fur  voraussichtliche  Steuerverbindlichkeiten  (auf nicht
realisierte Kapitalgewinne aufgelaufene Steuern, die aus dem
Sondervermégen zu erflllen sind; Steuern auf realisierte
Kapitalgewinne in Bezug auf abgeschlossene und laufende
Rechnungslegungsperioden sowie aufgelaufene
Ertragssteuern) zu diesem Zeitpunkt einschlieBlich (sofern
zutreffend) zum Beispiel Kapitalgewinnsteuern, Ertragssteuern,
Korperschaftssteuern, Mehrwertsteuern, Stempelsteuern und
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24.10

24.11

24.12

24.13

24.14

24.15

24.16

SDRT sowie etwaige auslandische Steuern und Gebuhren wird
ein geschétzter Betrag abgezogen.

Fur aus dem Sondervermdgen zu erfillende Verbindlichkeiten
und ggf. hierauf anfallende Steuern wird ein geschéatzter Betrag
abgezogen, wobei in groReren Zeitabstanden zu tilgende
Verbindlichkeiten als ratierlich auf Tagesbasis auflaufend
bewertet werden.

Der Kapitalbetrag aus ggf. offenen Darlehensverbindlichkeiten,
wann immer ruckzahlbar, und ggf. aufgelaufene, jedoch noch
nicht gezahlte Zinsen fiir solche Darlehensverbindlichkeiten
werden abgezogen.

Fur aufgelaufene Forderungen aus Steuern jedweder Art, die
an die Gesellschaft zuriickzuzahlen und unter Umsténden
erstattungsfahig  sind, wird ein geschétzter Betrag
hinzugerechnet.

Ferner werden sonstige in das Sondervermégen einzuzahlende
Gutschriften oder Betrage hinzugerechnet.

Hinzugerechnet wird derjenige féllige oder noch nicht féllige
Betrag, der sich aus aufgelaufenen Zinsen oder sonstigen
Einkunften ratierlich ansammelt.

Fur eine Wertberichtigung, die vom ACD als notwendig erachtet
wird, um sicherzustellen, dass der Nettoinventarwert auf der
Basis der aktuellen Informationen berechnet wurde und fiir alle
Anteilinhaber angemessen ist, wird der entsprechende Betrag
jeweils hinzugerechnet oder abgezogen.

Wahrungen oder auf Wahrungen lautende Vermégenswerte mit
Ausnahme des Pfund Sterling werden zu dem betreffenden
Bewertungszeitpunkt zu einem Wechselkurs umgerechnet, der
zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung der Interessen der
Anteilinhaber oder potenziellen Anteilinhaber fiihren sollte.

25Preis je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse

Der Anteilspreis, zu dem Anleger Anteile kaufen, entspricht
dem Nettoinventarwert eines Anteils vor Berechnung eines
etwaigen Ausgabeaufschlags, der zur Reduzierung der
Auswirkungen der Verwésserung aufgrund von Transaktionen
der Gesellschaft angepasst wurde (fur weitere Informationen
zur Verwasserungsanpassung siehe Abschnitt 17.1). Der
Anteilspreis, zu dem Anleger Anteile verkaufen, entspricht
dem Nettoinventarwert je Anteil vor einer etwaigen
Ricknahmegebihr, der zur Reduzierung der Auswirkungen
der Verwasserung aufgrund von Transaktionen der
Gesellschaft angepasst wurde (fur weitere Informationen zur
Verwésserungsanpassung siehe 17.1). Zusétzlich kann bei
Anteilskaufen und -verkaufen eine SDRT, wie in Absatz 18
beschrieben, berechnet werden.

26Grundlage fur die Preisfestsetzung

Fir Anteile in den jeweiligen Klassen gilt ein einziger Preis.
Die Gesellschaft tatigt Transaktionen auf der Grundlage eines
noch zu ermittelnden Preises. Ein noch zu ermittelnder Preis
ist der Preis, der zum nachsten Bewertungszeitpunkt
berechnet wird, nachdem der Kauf oder Verkauf vereinbart
wurde.

27Veroffentlichung von Preisen

(Anleger auBerhalb des Vereinigten Konigreichs siehe
Anhang 4.)

Die aktuellen Anteilspreise finden Sie téglich auf unserer
Webseite unter www.mandg.co.uk bzw. sind
beimKundendienst kostenlos unter der Rufnummer 0800 390
390 erhéltlich.

28.4.1 Zinsschwankungen beeinflussen den

28Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in der
Gesellschaft die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren
beachten.

28.1 Allgemeines

Die Anlagen der Gesellschaft unterliegen den Ublichen
Marktschwankungen und sonstigen mit Aktien-, Renten- und
sonstigen bérsennahen Wertpapieranlagen verbundenen
Risiken Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass
bei den Anlagen ein Wertzuwachs erzielt wird oder das
Anlageziel tatsachlich erreicht. Der Wert der Anlagen und der
daraus erzielten Ertrdge werden sowohl fallen als auch
steigen, und es ist moglich, dass Anleger den urspriinglich
angelegten Betrag nicht in vollem Umfange zuriickerhalten.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bedeutet keine
Garantie fur die zukiinftige Wertentwicklung einer Anlage.

28.2 Wechselkursrisiko

Abhangig vom Umfang, in dem die Gesellschaft
Vermogenswerte halt, die auf eine andere Wéhrung lauten
als die von einem Anleger gehaltenen Anteile, werden
Wechselkursschwankungen den Wert einer Anteilsklasse
beeinflussen. Dies ist darauf zuriickzufihren, dass solche
Vermdgenswerte in der Regel in der Wahrung des Landes
gekauft und verkauft werden, in dem die Vermégenswerte
gelistet sind. lhr Wert muss zur Berechnung des
Nettoinventarwertes der Gesellschaft und der einzelnen
Anteilsklassen anschlieBend wieder in die Basiswahrung des
Teilfonds und in die Wahrung jeder Anteilsklasse
umgerechnet werden.

28.3 Schwellenmarkte

28.3.11n Fallen, in denen der Fonds substanziell in Wertpapiere
investiert, die in den Schwellenmarkten notiert oder
gehandelt werden, kann die Volatilitat des
Nettoinventarwertes des Fonds hoher sein als bei einem
Fonds, der in Wertpapiere und Unternehmen in den
entwickelten Landern investiert. Die Wertpapiermarkte in
diesen Landern sind im Allgemeinen nicht so gro3 wie
die der entwickelten Lander und weisen ein deutlich
geringeres Handelsvolumen auf, was unter Umsténden
zu Liquiditatsengpassen und einer héheren Volatilitat der
Kurse fuhrt.

28.3.2. In bestimment L&ndern koénnen erhebliche
Beschrankungen hinsichtlich der Mdglichkeiot eines
Fonds bestehen, Anlageertrage, Kapital oder die Erlose
aus dem Verkauf von Wertpapieren durch auslandische
Anleger zuriickzufiihren. Der Fonds Der Fonds konnte
durch Verzégerungen bei der Gewahrung oder aufgrund
der Verweigerung von erforderlichen staatlichen
Genehmigungen bezuglich der Ruckfuhrung von Kapital
sowie durch Investitionsbeschrankungen beeintrachtigt
werden, die bisweilen gelten.

28.4 Mit allen festverzinslichen Anlagen verbundene Risiken~

Kapital- und
Ertragswert von Anlagen innerhalb eines Fonds, der
substanziell in festverzinsliche Anlagen investiert. Dieser
Effekt zeigt sich deutlich, wenn der Fonds einen
bedeutenden Anteil seines Portfolios in langfristigen Titeln
halt.

28.4.2 Der Wert lhrer Anlage sinkt im Falle eines Ausfalls oder

eines erkannten erhohten Kreditrisikos eines Emittenten.
Dies liegt daran, weil der Kapital- und Ertragswert und die
Liquiditat einer Anlage riicklaufig sein kann. Staats- und
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Unternehmensanleihen mit einem AAA-Rating besitzen im
Vergleich zu ,Non-Investment-Grade“-Anleihen ein relativ
geringes Ausfallrisiko. Bewertungen unterliegen jedoch
Anderungen und konnen herabgestuft werden. Je
niedriger die Bewertung, umso hoher ist das Ausfallrisiko.

28.5 Anlagen in Derivaten

Der Fonds darf zum Erreichen des Anlageziels, dem Absichern
des Kapitalrisikos, fur die Durations- und Kreditverwaltung
sowie zu Absicherungszwecken Derivate und
Terminkontrakttransaktionen sowohl an Borsen als auch
Freiverkehrsmarkten (OTC) vornehmen. Dabei kann es sich
insbesondere um Total Return Swaps, Credit Default Swaps,
Dividenden-Swaps, Asset Swaps, Optionen, Differenzgeschéfte
und Futures handeln.

Die Abweichung zwischen den Zinssétzen oder Kursen einer
bestimmten Position und dem Derivatgeschaft, das diese
Position absichern soll kann infolge von mangelhafter
Korrelation das Gesamtrisiko des Fonds erhdhen. Obwohl
angemessene KontrollmaRnahmen ergriffen wurden, um dieses
Risiko gering zu halten, gibt es keine Garantie, dass es gelingt,
das Risiko véllig auszuschalten.

Die Fahigkeit des Fonds, eine Option bei Auslaufen
glattzustellen kann durch die mangelnde Liquiditdt des
zugrunde liegenden Wertpapiers beeintrachtigt werden. Unter
solchen Bedingungen besteht ein Verlustrisiko fir den Fonds.

Weitere Risiken in Verbindung mit der Verwendung von
Derivaten sind das Risiko unterschiedlicher Bewertungen von
Derivaten, die sich aus unterschiedlichen zugelassenen
Bewertungsmethoden und der Unfahigkeit von Derivaten
ergeben, perfekt mit den zugrundeliegenden Wertpapieren,
Zinssatzen und Indizes zu korrelieren. Viele Derivate,
insbesondere OTC-Derivate sind kompliziert und werden haufig
subjektiv bewertet, wobei die Bewertung nur von einer
beschrénkten Anzahl von Marktexperten vorgenommen werden
kann, die haufig gleichzeitig als Gegenpartei der zu
bewertenden Transaktion fungieren. Unzutreffende
Bewertungen kdnnen zu erhdhten Zahlungspflichten gegeniber
Kontrahenten fiihren.

Der Fonds darf eine negative Durationsposition einnehmen,
wenn die Manager der Auffassung sind, dass die Ertrage
deutlich ansteigen werden. Das bedeutet, dass der Fonds einen
Kapitalgewinn erzielen konnte, falls die Anleiherenditen steigen.
Ein typischer Anleihefonds erzielt jedoch in der Regel keinen
Kapitalgewinn. Richtet der Fonds hingegen eine negative
Durationsposition ein, und sinkt die Rendite, so wirde eine
solche Gewichtung sich negativ auf die Wertentwicklung
auswirken.

Derivate dirfen in beschranktem Mafe eingesetzt werden, um
Positionen in Anlagen zu errichten, die den Nettoinventarwert
des Fonds Uberschreiten und somit den Fonds einem hdheren
Risiko aussetzen. Infolge eines erhéhten Marktrisikos hat der
Umfang einer positiven oder negativen Marktbewegung relativ
héhere Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Fonds.
Das zuséatzliche Risiko wird jedoch insofern begrenzt, als dass
es die Gesamtvolatilitdtt des Nettoinventarwertes nicht
wesentlich erhéht.

Es wird erwartet, dass der Einsatz von derivativen Instrumenten
im Unterschied zu entsprechenden Anleihefonds, bei denen
Anlagen in Derivate unzuldssig sind, keinen wesentlichen
Einfluss auf das Risikoprofil oder die Volatilitdt des Fonds hat.

28.6 Mit abgesicherten Anteilsklassen verbundene Risiken

Gewinne oder Verluste aus Transaktionen zur
Wahrungsabsicherung werden von den Anteilinhabern der

jeweiligen wahrungsabgesicherten Anteilsklasse getragen. Da
es keine abgegrenzte Haftung zwischen den Anteilsklassen
gibt, besteht das Risiko, dass unter bestimmten Umsténden die
Erflillung von Transaktionen zur Wahrungsabsicherung oder die
Verpflichtung zu Sicherheitsleistung (falls eine solche
Transaktion entsprechend besichert ist) einer Anteilsklasse
einen negativen Effekt auf den Nettoinventarwert der anderen
ausgegebenen Anteilsklassen hat.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird Transaktionen mit dem
ausschlieBlichen Zweck tatigen, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen bei abgesicherten Anteilklassen in
der Basiswahrung der Gesellschaft zu reduzieren. Mit der
verwendeten Absicherungsstrategie lasst  sich das
Waéhrungsrisiko der abgesicherten Anteilklassen jedoch nicht
vollstandig beseitigen. Es gibt auch keine Garantie dafir, dass
das Ziel des Absicherungsgeschéftes erreicht wird. Anleger
sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Anteilinhaber der
betreffenden Anteilklassen durch die Verfolgung dieser
Absicherungsstrategie stark darin behindert werden kdnnen,
von den Vorteilen zu profitieren, wenn die Wéahrung der
abgesicherten Anteilklasse gegeniiber der Referenzwéhrung
bzw. den Referenzwéhrungen nachgibt. Trotz der
beschriebenen Absicherung der Anteilklassen kdnnen die
Inhaber  dieser  Anteile  weiterhin  einem  gewissen
Wechselkursrisiko ausgesetzt sein

28.7 Liquiditatsrisiko

Die Anlagen des Fonds koénnen Liquiditdtsbegrenzungen
unterliegen, was bedeutet, dass Wertpapiere weniger haufig
und in geringen Mengen gehandelt werden. Normalerweise
liguide Wertpapiere kénnen unter Umsténden bei schwierigen
Marktbedingungen phasenweise erheblich weniger liquide sein.
Schwankungen im Wert der Anlagen sind daher u. U.
schwieriger vorhersehbar. In einigen Fallen kann auch der
Verkauf von Wertpapieren zum letzten Borsenkurs oder einem
fairen Preis schwierig sein.

28.8 Kontrahentenrisiko

Obwohl die Verwaltungsgesellschaft mit einer Vielfzahl von
Kontrahenten Transaktionen tatigen, Engagements
(einschlieBlich von OTC-Derivaten) eingehen und bei solchen
Kontrahenten Bareinzahlungen leisten wird, besteht das Risiko,
dass ein Kontrahent seine Leistungspflichten nicht erfullt oder
insolvent wird. Unter bestimmten Marktbedingungen kann die
Mdoglichkeit, dieses Risiko durch die Auswahl einer Vielzahl von
Kontrahenten zu verringern, eingeschrankt sein.

28.9 Aussetzung des Handels mit Anteilen

Anleger werden daran erinnert, dass unter aulRer-
gewdhnlichen Umstanden ihr Recht auf Verkauf oder
Riickgabe von Anteilen zeitweilig ausgesetzt werden kann.

28.10 Risiken bei Ausubung eines Ricktrittsrechts

Bei Bestehen und Ausiibung eines Ruicktrittsrechts wird der
angelegte  Betrag  mdglicherweise  nicht  vollstandig
zurtckerstattet, wenn der Kurs fallt, bevor wir von Ihrem
Riucktrittsverlangen Kenntnis erlangt haben.

28.11 Inflation

Veranderungen der Inflationsrate werden den Realwert ihrer
Anlage beeinflussen

28.12 Besteuerung

28.12.1 Die derzeit fur britische Anleger in Organismen fiir die
gemeinsame Anlage und fiir diese Organismen selbst
geltenden Steuerregelungen unterliegen keinerlei
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Garantien und kénnen sich in Zukunft &ndern.28.12.2
Es besteht die Gefahr, dass die Steuerbehérden in
Landern, mit denen das Vereinigte Konigreich
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat,
gegebenenfalls nicht gewillt sind, Emittenten in ihrer
Gerichtsbarkeit zu erlauben, Ertrdge an den
Fondsohne Abzug von Quellensteuer in dieser
auslandischen Gerichtsbarkeit zu zahlen. Etwaige
solche Quellensteuer belastet den an die Anleger zu
zahlenden Ertrag.

28.12.3 Die steuerliche Behandlung des Fonds kann von den

Steuerprofilen der Anleger und den betreffenden
bestehenden Steuerabkommen beeinflusst werden.

29Gebihren und Kosten
29.1 Allgemeines

29.1.1

29.1.2

29.1.3

Die Gebihren, Kosten und Aufwendungen in
Verbindung mit der Zulassung, Griindung und
Einrichtung der Gesellschaft, dem Angebot von
Anteilen und der Erstellung und dem Druck dieses
Prospekts sowie die Gebiihren fur die Finanzberater
der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem
Angebot der Anteile werden vom ACD getragen.

Die unmittelbaren Griindungskosten der Gesellschaft
oder einer Anteilsklasse, deren Auflegung nach
Ersetzen dieses Prospekts durch einen neuen
Prospekt erfolgt ist, werden nach Ermessen des ACD
von der Gesellschaft oder vom ACD getragen.

Die Gesellschaft kann die ihr entstandenen Gebihren
und Kosten aus ihrem Vermdgen bezahlen. Zu
diesen Gebiihren und Kosten gehdoren:

29.1.3.1die an die Depotbank und den ACD
zahlbaren Gebiihren und Kosten sowie —
sofern diese nicht vom ACD Ulbernommen
werden — die Gebihren der Anlage-
verwaltungsgesellschaft;

29.1.3.2 Maklergebiihren, steuerliche Abgaben
(einschlieBlich ~ Stempelsteuer  bzw.
SDRT) und sonstige Ausgaben, die bei
der Ausfuhrung von Transaktionen fur die
Gesellschaft notwendigerweise entstehen
und in der Regel in Kauf-
/Verkaufsabrechnungen,  Ausflihrungs-
anzeigen  bzw. Saldobestatigungen
ausgewiesen werden;

29.1.3.3 Geblhren, Kosten oder Auslagen von
Rechts-beratern oder sonstigen Beratern
der Gesellschaft;

29.1.3.4Kosten fur Anteilinhaberversammiungen,
die auf Antrag der Anteilinhaber, jedoch
nicht vom ACD oder einem verbundenen
Unternehmen des ACD, einberufen

worden sind;

29.1.3.5 Verbindlichkeiten aus der Zusammen-
legung, Verschmelzung oder
Umstrukturierung, einschlieBlich

bestimmter Verbindlichkeiten, die nach
der Ubertragung von Vermoégen auf die
Gesellschaft als Gegenleistung fur die
Ausgabe von Anteilen — wie im Einzelnen
im COLL Sourcebook beschrieben -
entstehen;

29.1.3.6Zinsen  fur  Kreditaufnahmen und
Gebihren, die bei der Aufnahme oder
Beendigung solcher Kredit-
verbindlichkeiten bzw. bei der
Aushandlung oder Abanderung der
Kreditaufnahmebedingungen entstehen;

29.1.3.7in Bezug auf das Vermégen der
Gesellschaft oder die Ausgabe oder
Rucknahme von Anteilen zahlbare
Steuern und Abgaben, einschlieBlich der
SDRT;

29.1.3.8die Geblhren des Abschlusspriifers
(einschlielllich ~ Mehrwertsteuer)  und
etwaige Kosten des Abschlusspriifers;

29.1.3.9die Gebuhren der FSA entsprechend
dem Fee Manual der FSA sowie etwaige
entsprechende Gebuhren, die in einem
Land oder Gebiet auRerhalb des
Vereinigten Konigreichs, in dem die
Anteile der Gesellschaft angeboten
werden oder angeboten werden koénnen,
regelmaRig anfallen;

29.1.3.10 Aufwendungen der Depotbank gemaf
Absatz 32.werden auch aus dem
Vermdgen der Gesellschatft erstattet;

29.1.3.11 Zahlungen, die anderweitig kraft der
Regulations fallig werden; und

29.1.3.12 die auf die hierin aufgefihrten
Geblhren oder Kosten anfallenden
Mehrwertsteuern und  vergleichbaren
Steuern.

29.1.4 Kosten sind gemaR den Regulations auf Kapital und
Ertrage umzulegen.

29.1.5 Unter bestimmten Umstdnden kann sich die
Anlageverwaltungsgesellschaft an einer Provisions-
aufteilungsvereinbarung beteiligen. Damit bezeichnet
man ein System von Provisionszahlungen, die von der
Anlageverwaltungsgesellschaft an beteiligte Broker
gezahlt und anschlief3end fir die Bezahlung sonstiger
dritter Analyseagenturen verwendet werden. Dabei
wverzichten® die beteiligten Broker gegenuber der
Analyseagentur auf Provisionszahlungen fur
gegenuber der Anlageverwaltungsgesellschaft
erbrachte Analysetétigkeiten (im Regelfall in H6he von
60-70 % pro Handel). Diese Vereinbarung beruht auf
dem Grundsatz, dass der beteiligte Broker einen Teil
der Provision fur den Abschluss des Handels einbehélt.

30An den ACD zu entrichtende Gebuhren

30.1 Als Entschadigung fir die Erfillung seiner Pflichten und
Aufgaben ist der ACD berechtigt, jahrlich eine Gebuhr von
jeder Anteilsklasse der Gesellschaft abzuziehen. Diese
Gebuhr entspricht einem jahrlichen Prozentsatz des jeder
Anteilsklasse zuzurechnenden Nettoinventarwertes, der auf
der Grundlage des Mittelkurses und zu den Séatzen, die im
Anhang 1 und 4 aufgefiihrt sind, berechnet wird.

30.2 Die jahrliche Gebihr lauft téglich auf, wird auf Basis des
taglichen Nettoinventarwert berechnet und ist vierzehntéglich
nachtraglich zahlbar. Die aktuellen jahrlichen Gebihren fiir die
jeweiligen Anteilsklassen sind in Anhang 1 und 4 aufgefihrt.

30.3 Erwirbt die Gesellschaft Anteile eines anderen Organismus fiir
gemeinsame Anlagen, der durch den ACD oder einen
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30.4

30.5

30.6

30.7

30.8

Gesellschafter verwaltet wird, wird der ACD seine jéhrliche
Vergltung in dem Umfang reduzieren, in dem eine
entsprechende Gebihr durch die zugrunde liegenden Fonds
getragen wird. Derartige zugrunde liegende Fonds werden auf
alle Ausgabeaufschlage oder Rucknahmegebihren verzichten,
die ansonsten Anwendung finden kénnten

Dem ACD werden ferner alle angemessenen, ordnungsgemaf
belegten Spesen, die bei der Erfullung seiner Pflichten
entstanden sind, einschlieBlich Stempelsteuer und SDRT auf
Anteilstransaktionen, erstattet.

Der ACD und die Depotbank haben vereinbart, die Gebuhr des
ACD aus dem Ertragsvermogen der Gesellschaft zu zahlen.

Ubersteigen in einem beliebigen Zeitraum die Aufwendungen
einer Anteilsklasse die Ertrage dieser Anteilsklasse, kann der
ACD diesen Uberschussbetrag dem dieser Anteilsklasse
zuzurechnenden Kapitalvermégen entnehmen.

Der ACD darf fur seine Dienstleistungen eine neue
Vergltungskategorie festlegen oder den aktuellen Satz seiner
aus dem Sondervermdgen der Gesellschaft zu entrichtenden
Vergiitung oder den Ausgabeaufschlag in Ubereinstimmung mit
dem COLL Sourcebook erhdhen, sobald er einen aktualisierten
Prospekt zur Verfugung gestellt hat, der der Einfihrung einer
neuen Vergitungskategorie oder dem neuen Gebihrensatz
und dem Tag des Inkrafttretens Rechnung trégt.

Der ACD ist berechtigt, der Gesellschaft fur Verwaltungs- und
Registrierungsdienstleistungen eine Gebuhr zu den in Anhang 1
und 4 aufgefiihrten Séatzen (ggf. zuziglich Mehrwertsteuer) zu
berechnen.

31Gebuhren der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die Gebiihren und Kosten der Anlageverwaltungsgesellschaft
(zuzlglich einer etwaig darauf anfallenden Mehrwertsteuer)
werden vom ACD von seiner Vergitung im Rahmen des
Verwaltungsvertrages gezahit.

32Gebuhren, Spesen und Kosten der Depotbank

32.1

32.2

Die Depotbank erhélt fir eigene Rechnung eine regelmafig
anfallende Gebiihr, die aus dem Vermogen der Gesellschaft zu
zahlen ist. Dabei erfolgt die Bewertung des Vermdgens sowie
die Berechnung und Bezahlung der Vergutung auf der gleichen
Grundlage wie bei der regelmaRig anfallenden Gebihr des
ACD. Die Hohe der regelmaRig anfallenden Gebihr wird
zwischen dem ACD und der Depotbank vereinbart und wird
degressiv auf der folgenden Grundlage berechnet:

0,0075 % pro Jahr fir die ersten 150 Mio. £ des
Sondervermégens,
0,005% pro Jahr fir weitere 150 Mio. £ des
Sondervermégens,

0,0025 % pro Jahr der Ubersteigenden Betrége

Diese Satze konnen jeweils in Ubereinstimmung mit dem
COLL-Sourcebook schwanken.

Die Gebuhren fallen erstmals fiir den Zeitraum an, der an dem
Tag der ersten Bewertung der Gesellschaft beginnt und am
letzten Geschéftstag vor dem Beginn des nachsten
vierzehntagigen Gebuhrenzeitraums endet.

Zusétzlich zu der oben genannten regelmafigen Gebuhr ist die
Depotbank auch berechtigt, bezuglich der Durchfihrung von
Transaktionen und der Verwahrung des Fondsvermdgens
folgende Transaktions- und Verwahrgebihren zu erhalten:

Gebuhr Spanne

32.3

32.4

32.5

32.6

32.7

33.1

Transaktionsgebuhr 4£bis75£
Verwahrgebuhr 0,00005% bis
0,40% p.a.

Diese Gebuhren sind je nach den Marktverhéltnissen und der
Transaktionsart von Land zu Land unterschiedlich.
Transaktionsgebihren fallen bei der Durchfihrung der
Transaktion an und sind zahlbar, sobald dies
vernunftigerweise mdglich ist, spatestens jedoch am letzten
Geschéftstag des Monats, in dem diese Gebuhren angefallen
sind, bzw. wie anderweitig zwischen Depotbank und
Verwaltungsgesellschaft vereinbart. Verwahrgebuhren fallen
an und sind zahlbar, wie dies jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbart wurde.

Gegebenenfalls kann die Depotbank fir ihre Dienstleistungen in
Bezug auf  Ausschittungen, die  Erbringung  von
Bankdienstleistungen, das Halten von Geldern als Einlagen,
das Verleihen von Geld oder die Tatigung von
Wertpapierleihgeschéften, Derivatgeschaften und Geschéften
mit nicht besicherten Krediten hinsichtlich der Gesellschaft
Gebiihren erheben und Fondsvermdgen erwerben oder
verkaufen oder mit dem Erwerb oder Verkauf von
Fondsvermdgen handeln, immer unter der Voraussetzung, dass
die betreffenden Dienstleistungen und solche Handelsgeschéfte

in  Ubereinstimmung mit den Vorschriften des COLL
Sourcebook erfolgen.
Die Depotbank ist auch dazu berechtigt, alle Kosten,

Verbindlichkeiten und Auslagen, die ihr bei der Erfiillung oder
bei der Veranlassung der Erfillung der durch die
Grindungsurkunde, das COLL Sourcebook oder allgemeines
Recht an sie (bertragenen Aufgaben ordnungsgemaf
entstehen, bezahlt und erstattet zu bekommen.

Bei einer Auflésung der Gesellschaft oder der Riicknahme einer
Anteilsklasse ist die Depotbank berechtigt, ihre Gebihren,
Spesen und Kosten bis zum Tag der Auflésung bzw. der
Ricknahme anteilig sowie zusatzliche, notwendigerweise bei
der Begleichung oder Vereinnahmung ausstehender
Verpflichtungen getatigte Auslagen zu erhalten.

Mehrwertsteuern auf an die Depotbank zu zahlende Gebihren,
Spesen oder Kosten werden auf diese Gebuhren, Spesen oder
Kosten aufgeschlagen.

In jedem dieser Falle kdnnen die betreffenden Zahlungen an
jede Person (einschlieBlich der Verwaltungsgesellschaft oder
eines Partners oder Beauftragten der Depotbank oder der
Verwaltungsgesellschaft), an die die Depotbank die jeweilige
Aufgabe gemaR dem COLL Sourcebook delegiert hat, zahlbar
sein.

33Aktienleihe

Die Gesellschaft oder die Depotbank kénnen auf Ersuchen der
Gesellschaft ~ Ruckkaufvereinbarungen  oder  bestimmte
Wertpapierleihvertrdge fur die Gesellschaft abschlieBen. Die
Gesellschaft oder die Depotbank liefert Wertpapiere, die
Gegenstand  des  Wertpapierleihvertrages  sind,  als
Gegenleistung fur eine Vereinbarung, dass Wertpapiere
derselben Art und desselben Wertes zu einem spateren
Zeitpunkt an die Gesellschaft oder die Depotbank
zuruickgeliefert werden. Zum Zeitpunkt der Lieferung erhalten
die Gesellschaft oder die Depotbank Sicherheiten, um das
Risiko, dass die spatere Rucklieferung nicht erfolgt,
abzudecken. Die Hohe des Fondsvermdgens, das Gegenstand
von Rickkauf- oder Wertpapierleihvereinbarungen ist, ist nicht
beschrankt.
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33.2

Wertpapierleihvereinbarungen miissen Vereinbarungen, wie in
Abschnitt 263B des Taxation of Chargeable Gains Act 1992
beschrieben, sein. Die Transaktionen missen dariber hinaus
den Anforderungen der Regulations entsprechen.

34Anteilinhaberversammlungen und Stimmrechte

34.1

34.2

34.3

34.4

Jahreshauptversammlung

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Open-Ended
Investment Companies (Amendment) Regulations 2005 wird
die Gesellschaft keine Jahreshauptversammlungen abhalten.

Antrag auf Einberufung von Hauptversammlungen

34.2.1Der ACD oder die Depotbank kénnen jederzeit die
Einberufung einer Hauptversammlung beantragen.

34.2.2 Anteilinhaber kdnnen ebenfalls die Einberufung einer
Hauptversammlung der Gesellschaft beantragen. Der
von den Anteilinhabern gestellte Antrag auf Einberufung
einer Hauptversammlung muss den Zweck der
Versammlung angeben, datiert sein und von denjenigen
Anteilinhabern unterzeichnet worden sein, die am Tag
der Antragstellung mit einem Anteilsbesitz von
mindestens einem Zehntel des Wertes aller zu diesem
Zeitpunkt emittierten Anteile eingetragen sind. Der
Antrag muss beim Hauptsitz der Gesellschaft
eingereicht werden. Der ACD ist verpflichtet, innerhalb
von acht Wochen nach Erhalt eines solchen Antrags
eine Hauptversammlung einzuberufen.

Mitteilung und beschlussfahige Anzahl

Anteilinhaber erhalten mindestens 14 Tage vor einer
Anteilinhaberversammlung  (auBer bei einer vertagten
Versammlung, fur die eine kirzere Mitteilungsfrist gelten
kann) eine Einberufungsbekanntmachung und sind berechtigt,
bei der Feststellung der beschlussfahigen Anzahl
beriicksichtigt zu werden und auf einer solchen Versammlung
entweder personlich oder durch einen
Stimmrechtsbevollméchtigten abzustimmen. Die fur eine
Versammlung erforderliche beschlussfahige Anzahl liegt vor,
wenn zwei Anteilinhaber entweder personlich anwesend sind
oder durch einen Stimmrechtsbevollméchtigten vertreten
werden. Wenn nach angemessener Zeit ab dem Zeitpunkt,
der fur eine vertagte Versammlung bestimmt wurde, weniger
als zwei Anteilinhaber personlich oder  durch
Stimmrechtsvertreter anwesend sind, so soll die
beschlussfahige Anzahl an Anteilinhabern einen betragen, der
bei einer anwesenden beschlussfahigen Mehrheit auf einer
Versammlung gezahlt werden darf.

Stimmrechte

34.41Auf einer Anteilinhaberversammlung hat bei
Handaufheben jeder Anteilinhaber, der (bei
Einzelpersonen) personlich anwesend ist oder (bei
Gesellschaften) durch einen ordnungsgeman
bevollméchtigten Vertreter diesbezuglich vertreten wird,
eine Stimme.

34.4.2Bei einer geheimen Abstimmung kann ein
Anteilinhaber entweder personlich oder durch einen
Stimmrechtsbevollméchtigten abstimmen. Die mit einem
Anteil verbundenen Stimmrechte entsprechen dem
Anteil der mit allen emittierten Anteilen verbundenen
Stimmrechte, den der Preis eines Anteils gegenuber
dem Gesamtpreis aller Anteile trégt, die an einem durch
den ACD festgelegten angemessenen Stichtag, bevor
die Einberufungsbekanntmachung als zugestellt gilt,
emittiert sind.

34.5

34.6

34.4.3 Ein Anteilinhaber, der zur Abgabe von mehr als einer
Stimme berechtigt ist, ist im Falle der Abstimmung nicht
verpflichtet, alle seine Stimmrechte zu verwenden bzw.

mit seinen  Stimmrechten in derselben Weise
abzustimmen.

34.4.4Mit Ausnahme der Falle, in denen nach den
Regulations oder der  Grundungsurkunde der

Gesellschaft ein auBerordentlicher Beschluss (bei dem
mindestens 75 % der auf der Versammlung giltig
abgegebenen Stimmen zugunsten des zu fassenden
Beschlusses stimmen missen) erforderlich ist, wird ein
erforderlicher Beschluss mit der einfachen Mehrheit der
zugunsten und gegen den Beschluss giiltig
abgegebenen Stimmen gefasst.

3445Der ACD darf bei der Feststellung der
beschlussfahigen Anzahl fir eine Versammiung nicht
berucksichtigt werden, und weder der ACD noch ein
verbundenes Unternehmen des ACD st zur
Stimmabgabe auf einer Versammlung der Gesellschaft
berechtigt, auRer fir Anteile, die der ACD oder ein
verbundenes Unternehmen im Namen einer oder
gemeinschaftlich mit einer Person hélt, die, sofern sie
ein eingetragener Anteilinhaber ist, zur Stimmabgabe
berechtigt wéare und von welcher der ACD oder das
verbundene Unternehmen Anweisungen zur
Stimmabgabe erhalten haben.

34.4.6 ,Anteilinhaber” in diesem Sinne bedeutet Anteilinhaber,
die zu einem Stichtag Anteilinhaber sind, der vom ACD
festgelegt wird und mit einer angemessenen Frist vor
dem Tag liegt, an dem die jeweilige
Einberufungsbekanntmachung als zugestellt gilt. Davon
ausgenommen sind Inhaber von Anteilen, die nach
Wissen des ACD zum Zeitpunkt der Versammlung keine
Anteilinhaber sind.

34.4.7 Ist ein auBerordentlicher Beschluss erforderlich, um auf
einer Hauptversammlung handeln zu kdénnen und ist
allen Anteilinhabern nach dem COLL 4.4.8R(4)

untersagt abzustimmen, dann darf der Beschluss
stattdessen  mit  schriftlicher ~ Vereinbarung  der
Depotbank in diesem Verfahren mit schriftlicher

Zustimmung der Anteilinhaber gefasst werden, die
mindestens 75 % der ausgegebenen Anteile
reprasentieren.

34.4.8 Inhaber von Anteilsklassen, die tiber M&G International
Investments Nominees Limited eingetragen sind,
kénnen auf einer Hauptversammlung ein Stimmrecht
erhalten, wenn M&G International Investments Limited
im alleinigen Ermessen zu der Ansicht gelangt, dass die
Interessen dieser Anleger wesentlich betroffen sein
kénnten.

Versammlungen von Anteilsklassen

Soweit sich aus dem Kontext nicht etwas anderes ergibt,
finden die vorgenannten Bestimmungen auf Versammlungen
von Anteilsklassen in der gleichen Weise Anwendung, wie sie
auf Hauptversammlungen von Anteilinhabern Anwendung
finden.

Anderung der mit Anteilsklassen verbundenen Rechte

Die mit einer Klasse verbundenen Rechte dirfen sich nicht
verdndern, es sei denn dies geschient gemaR den
Mitteilungsanforderungen des COLL 4.3R.
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35Besteuerung

35.1

35.2

353

35.4

Allgemeines

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen stellen
keine Beratung im Hinblick auf rechtliche und steuerrechtliche
Fragen dar. Potenzielle Anleger sollten ihren eigenen
Finanzberater Uber die mdoglichen Auswirkungen der
Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, des Umtauschs, des
Verkaufs oder einer anderweitigen Verauf3erung von Anteilen
im Rahmen der Gesetze des Landes, in der sie der
Besteuerung unterliegen kdnnen, zu Rate ziehen.

Besteuerung der Gesellschaft
35.2.1 Ertrage

Die Gesellschaft unterliegt im Hinblick auf seine
steuerpflichtigen Ertrage abzlglich seiner Auslagen
der Korperschaftssteuer ~ zum niedrigeren
Einkommenssteuersatz (gegenwartig 20 %).

35.2.2 Kapitalgewinne

Die zugunsten der Gesellschaft auflaufenden
Kapitalertrage sind von der Besteuerung in
GroRbritannien ausgenommen.

Ausschuttungen

Gesellschaften, deren Vermdgen innerhalb des betreffenden
Ausschittungszeitraums zu mehr als 60 % in qualifizierenden
(allgemein Zinsen zahlenden) Vermégenswerten angelegt ist,
kénnen Zinsausschittungen beschlieBen. In allen anderen
Féallen werden Dividendenausschittungen erfolgen. Der ACD
beabsichtigt derzeit, die Gesellschaft so zu verwalten, dass
sie Zinsausschittungen vornehmen kann.

Besteuerung

Die folgenden Anmerkungen gelten vorrangig der Information
von Anteilinhabern im Vereinigten Konigreich. Informationen,
die sich allgemein auf nicht ansassige Anteilinhaber beziehen,
werden ebenfalls gegeben.

35.4.1 Dividendenausschittungen - Privatanleger mit
Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich

Werden Dividenden ausgezahlt oder thesauriert,
verfugen diese iiber eine Steuergutschrift in Hohe von
10 % des Bruttobetrages. Privatanleger mit einem
steuerpflichtigen Einkommen im Bereich der ,base
rate“ missen keine zusatzliche Steuer bezahlen.
Steuerzahler, fir welche die ,higher rate” gilt, kdnnen
die Steuergutschrift auf ihre Steuerschuld anrechnen,
die 32,5% der Dividendenertrage betragt (fur den
neuen 50% Steuersatz gelten insoweit 42,5%). Die
Ausschittung und die damit zusammenhangende

Steuergutschrift sollten in der
Einkommensteuererklarung  getrennt  eingetragen
werden. Besteht keine Steuerpflicht, kann die

Steuergutschrift nicht zurtickgefordert werden.

35.4.2 Dividendenausschuttungen — Juristische Personen
mit Sitz im Vereinigten Konigreich

Die Ausschittungen werden in den Teil, der aus der
Gesellschaft im Vereinigten Konigreich erzielten
Dividendenertragen besteht, und den Teil, der aus
anderen Ertrdgen besteht, geteilt. Der Teil, der aus
Ertrdgen aus dem Vereinigten Konigreich besteht, ist
steuerfrei. Die Steuergutschrift, die hierfur erteilt wurde,
kann nicht zurtickgefordert werden. Der andere Teil wird
so besteuert, als handele es sich um Zinsen, und
unterliegt der Korperschaftssteuer. Der steuerpflichtige
Teil der Ausschuttung wird abzlglich eines

Einkommenssteuerabzugs in  Hthe von 20 %
ausgezahlt, der mit der vom Anleger zu zahlenden
Korperschaftssteuer verrechnet werden und
gegebenenfalls zuriickgefordert werden kann.  Der
Steuernachweis wird das Verhéltnis zwischen dem Teil
der Ausschittung, der aus Dividenden aus dem
Vereinigten Konigreich besteht (Kapitalertrdage nach
Steuerabzug), und dem Teil, der steuerpflichtige
Jahreszahlungen enthélt, ausweisen und auf3erdem
auch die erstattungsfahige Steuer, ausgewiesen in
Pence pro Anteil, angeben.

35.4.3 Zinsausschittungen

Diese Ausschittungen erfolgen nach Abzug der
Einkommenssteuer in Hohe von 20 %. Die einbehaltene
Steuer kann auf die Steuerschuld des Anlegers in Bezug
auf Zinsausschittungen angerechnet werden.
Privatanleger, die mit 20 % besteuert werden, zahlen
keine weitere Steuer. Hoher besteuerte Privatanleger
muissen zusétzlich Steuern in Hohe von 20% bzw. in
Héhe von 30% im Falle des neuen 50% Steuersatzes
abftihren.  Nicht-Steuerpflichtige  sowie juristische
Personen mit Sitz im Vereinigten Konigreich sollten die
einbehaltenen 20% Steuern von der Steuerbehdrden
des Vereinigten Konigreichs (HM Revenue & Customs)
zurtckfordern und unter bestimmten Umsténden die
Ausschittung auch brutto erhalten kdnnen. Wenn eine
Bruttoausschiittung  erfolgt  und  der  Anleger
thesaurierende Anteile halt, beabsichtigen wir, samtliche
von der Steuerbehdrde riickforderbare Betrage fir den
Kauf  weiterer  thesaurierender  Anteile des
entsprechenden Teilfonds zu verwenden. Soweit wir dies
tun, werden wir auf jedweden uns fir eine solche
Wiederanlage zustehenden Ausgabeaufschlag
verzichten. Die Wiederanlage erfolgt 14 Tage vor dem
jeweils veroffentlichten Ausschittungsdatum.

Anteilinhaber mit Sitz im Vereinigten Konigreich sollten
zur Kenntnis nehmen, dass, wenn sie einen Fonds
halten, der Zinsausschittungen vornimmt, die Gewinne
den Regeln einer Darlehensbeziehung unterliegen.

35.4.4 Kapitalgewinne

35.4.5

Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen
unterliegen der Kapitalertragssteuer. Allerdings féllt
keine Kapitalertragssteuer an, wenn die Gewinne aus
samtlichen Quellen, die ein Privatanleger in einem
Steuerjahr erzielt, nach Abzug der zulassigen
Verluste geringer sind als der jahrliche Freibetrag. In
den Fallen, in denen ein Ertragsausgleich erfolgt
(siehe Absatz 36), enthélt der Kaufpreis der Anteile
aufgelaufene Ertrage, die an den Anleger mit der
ersten  Ertragszuweisung nach dem  Kauf
zurlickgezahlt werden. Diese Rickzahlung wird als
Kapitalrickzahlung angesehen und erfolgt daher
ohne Steuerabzug. Sie muss allerdings bei der
Ermittlung  einer  gegebenenfalls  anfallenden
Kapitalertragssteuer von den Einstiegskosten des
Anlegers fur die jeweiligen Anteile abgezogen
werden.

Die vorstehenden Angaben sind nur eine allgemeine
Zusammenfassung der Steuergesetze und -praktiken
des Vereinigten Konigreichs zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Prospekts und kénnen sich in der
Zukunft &ndern. Ein Anleger, der sich Uber seinen
Steuerstatus im Vereinigten Konigreich in Bezug auf
die Gesellschaft im Unklaren ist, sollte einen im
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Steuerrecht des Vereinigten Konigreichs erfahrenen
Steuerberater zu Rate ziehen.

Gesellschaft die vorgeschriebene Mindesthdhe
unterschreitet); oder

38.3.1.3 am Tag des Inkrafttretens, der in Bezug auf
einen Antrag des ACD auf Widerruf der
Genehmigungsverfugung mit Blick auf die
Gesellschaft in einer Vereinbarung seitens der
FSA genannt wird.

36Europaische Zinsrichtlinie

Um unsere Pflichten nach der Européischen Zinsrichtlinie zu
erfullen, sind wir dazu verpflichtet, von Anlegern, die ihren
steuerlichen Wohnsitz au3erhalb des Vereinigten Konigreichs
haben, die Erbringung eines Nachweises der Steuernummer
oder des Geburtslandes und Geburtsdatums zu verlangen. Unter
bestimmten Voraussetzungen dirfen Informationen tiber von
Ihnen gehaltene Anteile von M&G an HM Revenue & Customs
zur Weiterleitung an die zustandigen Steuerbehoérden Gbermittelt
werden. Diese Informationen werden dann an HM Revenue &
Customs Ubermittelt, wenn Sie Anteile an der Gesellschaft
verkaufen, der mehr als 25% ihrer Vermodgenswerte direkt oder
indirekt in Forderungen angelegt hat, bzw. wenn die Gesellschaft
Ausschuittungen tatigt und mehr als 15 % ihrer Vermdgenswerte

38.4 Bei Eintritt eines der vorgenannten Ereignisse:

38.4.1finden Regulations 6.2, 6.3 und 5 betreffend den
Handel, die Bewertung und Preisfestsetzung sowie
Anlagen und Kreditaufnahmen auf die Gesellschaft
keine Anwendung mehr;

38.4.2 stellt die Gesellschaft die Emission und Annullierung
von Anteilen ein; und der ACD stellt den Verkauf und die
Ricknahme von Anteilen ein bzw. tragt nicht langer
dafir Sorge, dass die Gesellschaft die Anteile fur die
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in Forderungen angelegt hat.

37Ertragsausgleich

37.1

37.2

37.3

Auf die von der Gesellschaft emittierten Anteile findet ein
Ertragsausgleich Anwendung.

Ein Teil des Kaufpreises eines Anteils spiegelt den Anteil der
aufgelaufenen Ertrage wider, die die Gesellschaft erhalten hat
oder noch erhalt. Dieser Betrag wird an den Anteilinhaber
gemeinsam mit der ersten Ertragszuteilung fir einen wahrend
der jeweiligen Rechnungslegungsperiode emittierten Anteil
ausgeschiittet.

Der Ertragsausgleichsbetrag wird berechnet, indem man die
Gesamtsumme der Ertrage, die im Preis der Anteile einer
bestimmten Anteilsklasse, die an Anteilinhaber wahrend einer
jahrlichen oder halbjahrlichen Rechnungslegungsperiode (siehe
Absatz 39.1) ausgegeben oder von diesen gekauft wurden,
durch die Anzahl dieser Anteile teilt und den sich daraus
ergebenden Durchschnittswert auf jeden der betreffenden
Anteile anwendet.

38Auflosung der Gesellschaft

38.1

38.2

38.3

Eine Auflésung der Gesellschaft ist nicht zulassig, es sei denn,
die Gesellschaft gilt im Rahmen von Teil V des Insolvency Act
(Insolvenzgesetz) von 1986 oder der Regulations als nicht
eingetragene Gesellschaft.

Soll die Gesellschaft im Rahmen der Regulations aufgeltst
werden, kann eine solche Auflésung nur mit der vorherigen
Zustimmung der FSA eingeleitet werden. Die FSA darf eine
solche Zustimmung nur erteilen, wenn der ACD (nach einer
Uberpriifung der Geschéftslage der Gesellschaft) eine
Erklarung mit dem Inhalt abgibt, dass die Gesellschaft ihren
Verbindlichkeiten innerhalb von 12 Monaten ab dem Tag dieser
Erklarung nachkommen kann oder dass die Gesellschaft hierzu
nicht in der Lage ist.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Regulations aufgeltst
werden:

38.3.1.1 wenn diesbezuglich von den Anteilinhabern ein
aulerordentlicher Beschluss gefasst wird; oder

38.3.1.2 bei Ablauf des Zeitraums (falls gegeben), der fiir
die Dauer des Bestehens der Gesellschaft
gemafl Grundungsurkunde festgelegt wurde;

38.5

38.6

38.7

38.8

Gesellschaft emittiert oder annulliert;

38.4.3wird ohne Genehmigung des ACD keine Ubertragung
eines Anteils registriert und keine sonstige Anderung
des Registers vorgenommen;

38.4.4 wird die Gesellschaft fur den Fall ihrer Auflésung ihre
Geschéfte einstellen, insofern diese nicht fur die
Auflésung der Gesellschaft dienlich sind;

38.4.5bleiben die gesellschaftsrechtliche Stellung und die
Befugnisse der Gesellschaft sowie vorbehaltlich der in
den vorstehenden Absatzen 38.4.1 und 38.4.2
aufgefiihrten Bestimmungen die Befugnisse des ACD so
lange bestehen, bis die Gesellschaft aufgeldst ist.

Der ACD wird, sobald durchfiihrbar, nach der Auflésung der
Gesellschaft die Vermdgensgegenstande der Gesellschaft
verkaufen und die Verbindlichkeiten der Gesellschaft erfullen
und nach Auszahlung und Einbehalt einer angemessenen
Gebuhr fur alle ordnungsgemaf falligen Verbindlichkeiten und
nach Einbehalt einer Gebihr fur die mit der Auflésung
verbundenen Kosten dafur Sorge tragen, dass die Depotbank
eine oder mehrere Zwischenausschittungen aus den Erlésen
an die Anteilinhaber im Verhéltnis zu ihren Rechten, am
Sondervermdgen der Gesellschaft beteiligt zu werden,
vornimmt. Nachdem der ACD dafiir Sorge getragen hat, dass
das gesamte Sondervermdgen verauRert und samtliche
Verbindlichkeiten der Gesellschaft erfiillit wurden, wird er die
Depotbank dazu veranlassen, letztmalig eine Ausschiittung an
die Anteilinhaber an (oder vor) dem Tag vorzunehmen, an dem
den Anteilinhabern ein letzter Kontoauszug mit Blick auf einen
ggf. verbleibenden Saldo im Verhaltnis zu ihrem Anteilsbesitz
an der Gesellschaft tbersandt wird.

Mit Abschluss der Auflosung der Gesellschaft wird die
Gesellschaft aufgelost und alle Gelder, die rechtméRiges
Eigentum der Gesellschaft sind (einschlieBlich  nicht
eingeforderter Ausschittungen) und der Gesellschaft gehoren,
innerhalb eines Monats nach der Auflésung dem Gericht
Uberwiesen.

Nach Abschluss der Aufldsung der Gesellschaft wird der ACD
dem Fihrer des Gesellschaftsregisters diesbeziiglich eine
schriftliche Mitteilung geben und die FSA darlber entsprechend
in Kenntnis setzen.

Nach Abschluss der Aufldsung der Gesellschaft muss der ACD
einen Schlussbericht erstellen, der Auskunft darlber gibt, wie

oder bei E..mmtt eines Erltlalgnlsses (falls die Aufldsung ausgefuhrt und wie das Sondervermdgen verteilt
gegeben), fur das die Grindungsurkunde . ) .

. ) . wurde. Der Abschlussprifer der Gesellschaft wird mit Blick auf
vorsieht, dass die Gesellschaft aufgeldst

werden muss (z. B. wenn das Grundkapital der

diesen Schlussbericht einen Bericht erstellen, der Aufschluss
dartiber gibt, ob der Schlussbericht nach Auffassung des



18

Verkaufsprospekt

M&G Global Macro Bond Fund

Abschlussprufers

ordnungsgemafR erstellt wurde. Der

Schlussbericht und der Bericht des Abschlusspriifers mussen
an die FSA, an jeden Anteilinhaber und, im Falle der Auflésung
der Gesellschaft, an den Fihrer des Gesellschaftsregisters
innerhalb von zwei Monaten nach Beendigung der Auflésung
Ubersandt werden.

39Allgemeine Informationen

39.1 Rechnungslegungsperioden

Das
31.

Geschéftsjahr der Gesellschaft endet in jedem Jahr am
Oktober (Bilanzstichtag). Die halbjahrliche

Rechnungslegungsperiode endet in jedem Jahr am 30. April.

39.2 Ertragszuteilung

39.2.

39.2.

39.2.

39.2.

39.2.

39.2.

39.2.

1 Ertragszuteilungen werden fir Ertrage durchgefihrt,
die fur eine Zuteilung in jedem Geschaftsjahr sowie
jeder sonstigen Rechnungsperiode zur Verfligung
stehen (siehe Anhang 1 und 4).

2 Ertragsausschittungen werden am oder vor dem
jahrlichen oder sonstigen Zuteilungsdatum gezahlt
(siehe Anhang 1 und 4).

3Wird eine Ausschiittung innerhalb eines Zeitraumes
von sechs Jahren, nachdem sie fallig wurde, nicht
geltend gemacht, verféllt sie und geht wieder auf die
Gesellschaft uber.

4Der in einer Rechnungslegungsperiode fur die
Zuteilung zur Verfigung stehende Betrag wird
berechnet, indem man die Summe der erhaltenen

Ertrage oder Forderungen zugunsten der Gesellschaft
fur diese Rechnungslegungsperiode errechnet und
davon die Gebuhren und Kosten der Gesellschaft, die
fur diese Rechnungslegungsperiode aus den Ertragen
gezahlt wurden oder zahlbar sind, abzieht. Danach
nimmt der ACD (sofern erforderlich, nach Rucksprache
mit dem Abschlusspriifer) sonstige Berichtigungen vor,
die er in Bezug auf die Besteuerung, den
Ertragsausgleich, Ertréage, die aller Wahrscheinlichkeit
nach nicht innerhalb von 12 Monaten nach dem
betreffenden Tag der Ertragsausschittung empfangen
werden, Ertrdge, die aufgrund mangelnder Angaben
hinsichtlich ihrer periodengerechten Abgrenzung nicht
nach dem Prinzip der Periodenabgrenzung
beriicksichtigt werden, und Ubertragungen zwischen
dem Ertrags- und Kapitalkonto fir angemessen erachtet
sowie andere Berichtigungen, die er nach Ricksprache
mit dem Abschlussprifer fiir angemessen erachtet.

Der Betrag, der in Bezug auf eine Anteilsklasse zunachst
als verfligbar galt, kann herabgesetzt werden, falls die
einer anderen Anteilsklasse zugerechneten Ertrage
niedriger sind als die auf diese Anteilsklasse
umzulegenden Gebuhren.

5 Ertréage aus Schuldtiteln werden unter Anwendung der
Effektivzinsmethode (Effective-Yield-Methode) bilanziert.
Die Effektivzinsmethode ist eine Ertragsberechnung, bei
der die Abschreibung von Abschlagen von oder
Aufschlagen auf den Kaufpreis des Schuldtitels Gber die
Restlaufzeit des Schuldtitels berticksichtigt wird.

6 Ausschittungen an  den  Erstgenannten  der
gemeinsamen Anteilinhaber wirken fir die Gesellschaft
und den ACD als Schuldbefreiung, so als ware der
erstgenannte Anteilinhaber ein alleiniger Anteilinhaber.

7 Ertrége, die durch die Anlagetétigkeit der Gesellschaft
erwirtschaftet wurden, werden in jedem Geschaftsjahr

akkumuliert. Wenn am Ende des Geschéftsjahres die
Ertrdge hoher sind als die Kosten, konnen die
Nettoertrage der Gesellschaft an die Anteilinhaber
ausgeschuttet werden. Um fiir die Anteilinhaber einen
kontrollierten Dividendenfluss durchfiihren zu kénnen,
werden nach dem Ermessen der
Anlageverwaltungsgesellschaft Zwischen-
ausschuttungen bis zu einem Hoéchstbetrag der fur den
betreffenden Zeitraum zur Verfigung stehenden,
ausschuttungsféahigen  Ertrdge  vorgenomme. Die
verbleibenden Ertrage werden in Ubereinstimmung mit
den Regulations ausgeschiittet.

39.2.8Legt ein Anteilinhaber in ausschittende Anteile der

Gesellschaft an, kann er entscheiden, dass der Ertrag
wiederangelegt wird, um zusatzliche Anteile der
Gesellschaft zu kaufen. Bei solchen Wiederanlagen
verzichten — wir auf den uns  zustehenden
Ausgabeaufschlag. Die Wiederanlage von
Ertragszuteilungen erfolgt vierzehn Tage vor dem
betreffenden Ertragszuteilungstermin.

39.3 Jahresberichte

39.3.2 Anleger, die

39.3.1 Die Jahresberichte der Gesellschaft werden innerhalb

von vier Monaten nach einem Geschéaftsjahr
verodffentlicht. Halbjahresberichte werden innerhalb von
zwei Monaten nach einer halbjahrlichen
Rechnungslegungsperiode veréffentlicht und sind fir
Anteilinhaber auf Anfrage erhéltlich. Anteilinhaber
erhalten bei Veroffentlichung jeweils ein Exemplar des
Jahres- und Halbjahreskurzberichts.

Anteile Uber M&G International
Investments Nominees Limited halten, erhalten jeweils
ein Exemplar des Jahres- und Halbjahreskurzberichts
der Gesellschaft bei Verdéffentlichung.

39.4 Dokumente der Gesellschaft

39.5.

39.5.1

(Anleger auBerhalb des Vereinigten Koénigreichs siehe
Anhang 4.)

39.4.1 Die folgenden Dokumente kénnen kostenfrei an jedem

Handelstag zwischen 9.00 Uhr und 17.00 Uhr (Ortszeit
GB) in den Geschéftsraumen des ACD in Laurence
Pountney Hill, London EC4R OHH, Vereinigtes
Koénigreich, eingesehen werden

39.4.1.1 die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der
Gesellschaft;

39.4.1.2 die  Grundungsurkunde  (nebst
Anderungen der Grindungsurkunde).

39.4.1.3 Exemplare der vorgenannten Dokumente
kénnen von den Anteilinhabern unter der oben
angegebenen Adresse bezogen werden. Der
ACD kann in seinem Ermessen Gebuhren fur
die Exemplare  bestimmter Dokumente
erheben. Zumindest die Exemplare des
jungsten Jahres- und Halbjahreskurzberichts
sind jedoch an alle Personen kostenfrei
abzugeben.

etwaigen

Risikoverwaltung und sonstige Informationen

Die folgenden Informationen sind auf Anfrage vom ACD
erhéltlich.

Risikoverwaltung

Informationen zu den Verfahren der Risikoverwaltung,
die in Bezug auf die Gesellschaft angewandt werden,
zu den fur die Risikoverwaltung geltenden quantitativen
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39.5.2

39.5.3

Grenzen und zu den Entwicklungen der Risiken und
Renditen der wichtigsten Anlagekategorien.

Ausfiihrungspolitik

Durch die Ausfihrungspolitik der Anlageverwaltungs-
gesellschaft wird festgelegt, wie die
Anlageverwaltungsgesellschaft Transaktionen ausfuhrt
und Auftrdge in Bezug auf die Gesellschaft platziert
und gleichzeitig ihre Pflichten gemaR dem FSA
Handbook erfillt, um das bestmdgliche Ergebnis fir
den ACD zu erzielen.

Ausiibung von Stimmrechten

Eine Beschreibung der Strategie der Anlage
verwaltungsgesellschaft hinsichtlich der Festlegung, wie
mit dem Eigentum von Sondervermdgen verbundene
Stimmrechte zum Vorteil der Gesellschaft auszutiben
sind. Detaillierte Informationen zu den hinsichtlich der
Auslibung von Stimmrechten ergriffenen Maf3nahmen
stehen ebenfalls zur Verfligung.

39.6 Mitteilungen

Mitteilungen an die Anteilinhaber erfolgen ublicherweise
schriftlich per Brief an die im Register eingetragene Adresse
des Anlegers (oder nach dem Ermessen des ACD an
diejenige Adresse, die uns zu Korrespondenzwecken benannt
wurde).

40Beschwerden

Wenn Sie eine Beschwerde in Bezug auf eine lhnen
gegeniber erbrachte Dienstleistung haben oder
Informationen zur Vorgehensweise von M&G bei der
Bearbeitung von Beschwerden erhalten mdchten, wenden Sie
sich bitte an unsere Kundenservice-Abteilung: M&G Customer
Relations, PO Box 9039, Chelmsford, CM99 2XG, Vereinigtes
Konigreich. Wird Ihre Beschwerde nicht zu Ihrer Zufriedenheit
behandelt, koénnen Sie sich unter folgender Adresse
beschweren. The Financial Ombudsman Service (FOS),
South Quay Plaza, 183 Marsh Wall, London E14 9SR,
Vereinigtes Konigreich.

41Vertrieb auBRerhalb des Vereinigten Kdnigreichs

41.1

41.2

Die Anteile der Gesellschaft werden in Landern auRerhalb des
Vereinigten Konigreichs vertrieben. Zahistellen in Landern
auRerhalb des Vereinigten Konigreichs, in denen die Anteile fur
den Vertrieb an Privatanleger zugelassen sind, kdnnen
Anlegern fiir ihre Dienstleistungen eine Gebiihr berechnen.

Die Anteile der Gesellschaft wurden und werden auch in
Zukunft nicht gemaR dem United States Securities Act von
1933 in der jeweils aktuellen Fassung registriert bzw. gemarn
den in einem Bundesstaat der Vereinigten Staaten geltenden
Wertpapiergesetzen registriert oder zugelassen. Sie dirfen
weder direkt noch indirekt an Anleger in den Vereinigten
Staaten bzw. an oder fir Rechnung von US-Personen
angeboten, verkauft, Ubertragen oder geliefert werden, auf3er
unter bestimmten eingeschréankten Umstéanden im Rahmen
einer Transaktion, fur die die jeweiligen Registrierungs- bzw.
Zulassungsanforderungen nicht gelten. Die Anteile wurden von
der US Securites and Exchange Commission, einer
bundesstaatlichen  Wertpapieraufsichtsbehérde  in  den
Vereinigten Staaten oder einer sonstigen US-Aufsichtsbehérde
weder zugelassen noch wurde eine solche Zulassung
verweigert. Daruber hinaus hat keine der vorgenannten
Behodrden zum Angebot der Anteile oder der Richtigkeit bzw.
Geeignetheit des Verkaufsprospektes Stellung genommen bzw.
eine Empfehlung abgegeben. Die Gesellschaft wird nicht

gemal dem United States Investment Company Act von 1940
in seiner aktuellen Fassung registriert.

42 Markte fur die Gesellschaft

Die Gesellschaft kann an alle Privatanleger vertrieben
werden.

43Diversifizierte Eigentumsstruktur

43.1 Die Anteile der Gesellschaft stehen jetzt und in
Zukunft einem breiten Publikum zur Verfiigung. Die
Anlegerklassen, auf die die Gesellschaft abzielt, sind
Privatanleger und institutionelle Investoren.

43.2 Die Anteile der Gesellschaft werden jetzt und in
Zukunft einem breiten Publikum vermarktet und zur
Verfligung gestellt, um die anvisierten
Anlegerklassen zu erreichen und um diese
Anlegerklassen anzuziehen.
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Anhang 1

BESCHREIBUNG DES M&G GLOBAL MACRO BOND FUND

M&G Global Macro Bond Fund.

Anlageziel

Ziel des Fonds ist die Maximierung der langfristigen Gesamtrendite
(Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum).

Anlagepolitik

Der Fonds investiert Uberwiegend in Schuldverschreibungen auf
einer globalen Basis. Dazu gehoren, ohne darauf beschrankt zu
sein, variable Zinswertpapiere, festverzinsliche Wertpapiere, Staats-
und Unternehmensanleihen. Hierzu investiert er vorwiegend in
Schuldverschreibungen. Das Engagement des Fonds in
Schuldverschreibungen kann durch den Einsatz von Derivaten
erfolgen. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte
investieren, wie z. B. Kollektivinvestitionsprojekte,
Geldmarktinstrumente, Barmittel bzw. barmittelahnliche Werte,
sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Derivate.

Bilanzstichtag: 31. Oktober

Sonstige Informationen

Anlageverwaltungsgesellschaft: M&G Investment Management Limited
Auflegungsdatum: 1. Mai 2009
Bewertungszeitpunkt: 12.00 Uhr Ortszeit GB

Tag der Ertragszuteilung: Spétestens am 28. Februar (Endausschiittung); 31.
Mai  (Zwischenausschiittung); ~ 31.  August
(Zwischenausschiittung); 30. November
(Zwischenausschiittung)

Verfiigbare Anteilsklassen/-arten: auf Pfund Sterling lautende, ausschiittende und

thesaurierende Nettoanteile der Klassen A, X und |

Mindestanlage

Mindesterstanlage Klasse A: £500
Klasse X: £500
Sterling-Klasse I: £500,000

Mindestfolgeanlage Klasse A: £10
Klasse X: £10
Sterling-Klasse I: £10.000
Mindestbestand Klasse A: £500

Klasse X: £500
Sterling-Klasse I: £500.000

Riicknahme Klasse A: £10
Klasse X: £10
Sterling-Klasse I: £10.000

Gebiihren und Kosten

Ausgabeaufschlag Klasse A: 3%
Klasse X: null
Sterling-Klasse I: 1,25%
Riicknahmegebiihr Klasse A: entfallt

Klasse X: 4,5%*
Sterling-Klasse I: entfallt

Jéhrliche Vergitung des ACD Klasse A: 1,25%
Klasse X: 1,25%
Sterling-Klasse I: 0,65%

Vergiitung des ACD fiir Verwaltungs-
und Registrierungsdienstleistungen: 0,15 % des NIW pro Jahr

# N&here Angaben hierzu finden Sie in Absatz 15.2.
Anlegerprofil

Der Fonds ist fur Privatanleger und institutionelle Anleger geeignet,
die einen Gesamtertrag aus einer Reihe von internationalen
Schuldverschreibungen erzielen wollen.
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11

12

Die Anlagepolitik des ACD kann bedeuten, dass zu Zeiten,
in denen es als angemessen gilt, das Vermdgen der
Gesellschaft nicht voll angelegt wird und dass
angemessene Liquiditatsniveaus eingehalten werden.

Behandlung von Verpflichtungen

Da das COLL Sourcebook gestattet, Transaktionen nur
einzugehen oder Anlagen zu thesaurieren (zum Beispiel
Anlagen in Optionsscheinen und nicht oder teilweise
bezahlten Wertpapieren und die allgemeine Vollmacht
entgegenzunehmen oder zu zeichnen), wenn mdgliche
Verpflichtungen, die aus den Anlagetransaktionen oder aus

dem Thesaurieren entstehen, nicht zu etwaigen
Verletzungen etwaiger Beschrankungen des COLL 5
fuhren, muss davon ausgegangen werden, dass die

maximal mdogliche Haftbarkeit der Gesellschaft unter
etwaigen anderen dieser Bestimmungen ebenfalls bedacht
wurde.

Wenn eine Regel des COLL Sourcebook das Eingehen
einer Anlagetransaktion nur zulasst oder eine Anlage nur
thesauriert werden darf, wenn diese Anlagetransaktion oder
die Thesaurierung oder andere &hnliche Transaktionen
abgedeckt sind:

muss beim Anwenden dieser Bestimmungen davon
ausgegangen werden, dass Deckungselemente nicht &fter
als ein Mal verwendet werden durfen.

OGAW-Fonds: zuléssige Arten von Sondervermdégen

Das Sondervermdgen der Gesellschaft muss, sofern COLL
5 nicht etwas anderes vorsieht, ausschlieBlich aus
einzelnen oder allen der folgenden Anlageformen
bestehen:

1.2.1 Ubertragbare Wertpapiere;

1.2.2 zulassige Geldmarktinstrumente;

1.2.3 Anlagen in Organismen fiir die gemeinsame Anlage
1.2.4 Derivate und Terminkontrakte;

1.2.5 Einlagen; und

1.2.6 bewegliches und unbewegliches Vermdgen, das fur
die direkte Ausilibung des Geschéftsbetriebs der
Gesellschaft wesentlich ist.

Hierbei gelten die Vorschriften von COLL 5.2.

1.3 Ubertragbare Wertpapiere

1.3.1

1.3.2

1.3.3

Bei einem Ubertragbaren Wertpapier handelt es sich um
eine Anlage, die unter Paragraph 76 (Anteile usw.),
Paragraph 77 (Instrumente, die Verschuldungen
schaffen oder anerkennen), Paragraph 78 (staatliche
und  offentliche  Wertpapiere), Paragraph 79
(Instrumente, die Anlagen erméglichen) und Paragraph
80 (Zertifikate, die bestimmte Wertpapiere vertreten) der
Regulated Activities Order fallt.

Bei der Anlage handelt es sich nicht um ein
Ubertragbares Wertpapier, wenn das Eigentum daran
nicht Ubertragen werden oder nur mit Zustimmung
Dritter Ubertragen werden kann.

Beim Anwenden von Absatz 1.3.2 auf eine Anlage, die
von einem Unternehmen ausgegeben wurde und bei
der es sich um eine Anlage handelt, die den
Paragraphen 76 (Anteile usw.) oder 77 (Instrumente, die
Verschuldungen schaffen oder anerkennen) der
Regulated Activities Order unterliegen, darf das
Zustimmungserfordernis seitens des Unternehmens

134

2.1. Die Gesellschaft darf nur

oder etwaiger Gesellschafter oder Eigentimer von
Schuldverschreibungen ignoriert werden.

Bei einer Anlage handelt es sich nicht um ein
Ubertragbares  Wertpapier, es sei denn, die
Verpflichtung des Eigentiimers sich an den Schulden
des Emittenten zu beteiligen, beschrankt sich derzeit
auf den jeweiligen Betrag, den der Eigentimer fur seine
Anlage noch nicht eingezahlt hat.

Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren

in dem Umfang in
Ubertragbare Wertpapiere investieren, in dem diese
Ubertragbaren Wertpapiere folgende Bedingungen
erfullen:

2.1.1 Der mogliche Verlust, den die Gesellschaft in Bezug
auf das Engagement in dem Ubertragbaren
Wertpapier erleiden kann, ist auf die Summe
begrenzt, die fur dieses Engagement gezahlt wurde.

2.1.2. Die Liquiditat der Gesellschaft hindert den ACD nicht
daran, seiner Pflicht zu der von qualifizierten
Anteilseignern geforderten Riicknahme von Anteilen
nachzukommen (siehe COLL 6.2. 16R(3)).

Es ist wie folgt eine zuverlassige Bewertung méglich:

2.1.3.1 Wenn das ubertragbare Wertpapier an
einem geeigneten Markt zugelassen ist oder
an einem solchen gehandelt wird, gibt es
genaue, zuverlassige und regulare Preise,
bei denen es sich entweder um Marktpreise
handelt oder um Preise, die durch vom
jeweiligen Emittenten unabhéngige
Bewertungssysteme zur Verfiigung stehen.

2.1.3.2 Wenn das Ubertragbare Wertpapier nicht an
einem geeigneten Markt zugelassen ist oder
an einem solchen gehandelt wird, gibt es
eine regelmagig vorgenommene Bewertung,
die auf Informationen des Emittenten des
Ubertragbaren ~ Wertpapiers  oder  auf
kompetentem Investmentresearch basiert.

2.1.4 Es stehen wie folgt zweckdienliche Informationen zur
Verfugung:

2.1.4.1 Wenn das UuUbertragbare Wertpapier an
einem geeigneten Markt zugelassen ist oder
an einem solchen gehandelt wird, stehen
dem Markt regelmafRig zuverlassige und
umfassende Informationen  Uber das
Ubertragbare Wertpapier oder ggf. Uber
dessen Portfolio zur Verfugung.

2.1.4.2 Wenn das Ubertragbare Wertpapier nicht an
einem geeigneten Markt zugelassen ist oder
an einem solchen gehandelt wird, stehen
dem ACD regelmafig genaue Informationen
Uber das ubertragbare Wertpapier oder ggf.
Uber dessen Portfolio zur Verfigung.

2.1.5 Das ubertragbare Wertpapier ist handelbar.

2.1.6 Die Risiken des ubertragbaren Wertpapiers werden

vom Risikomanagement-Verfahren  des  ACD
angemessen erfasst.
2.2 Sofern der ACD keine Informationen hat, die zu einer

gegenteiligen Entscheidung fihren wirden, wird bei
Ubertragbaren Werpapieren, die an einem geeigneten
Markt zugelassen sind oder an einem solchen Markt
gehandelt werden, Folgendes angenommen:
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2.2.1 Sie beeintrachtigen den ACD nicht bei der
Erfullung seiner Pflicht, auf Anfrage von
qualifizierten  Anteilseignern  hin  Anteile
zuriickzunehmen und

2.2.2 sie sind handelbar.

2.3 Hochstens 5% vom Wert der Gesellschaft darf aus
Optionsscheinen bestehen.

3 Ubertragbare Wertpapiere von
geschlossenen Fonds

3.1 Ein Anteil an einem geschlossenen Fonds gilt dann als
Ubertragbares Wertpapier fiir den Zweck der Gesellschafts-
Anlage, wenn er neben den in Abschnitt 2 fir Gbertragbare
Wertpapiere definierten Kriterien folgende Bedingungen
erfullt:

3.1.1 Wenn der geschlossene, Fonds als
Investmentgesellschaft oder Investmentfonds
(Unit Trust) gegriindet wurde,

3.1.1.1 muss er den auf Gesellschaften
anzuwendenden  Mechanismen  der
Corporate Governance unterliegen, und

3.1.1.2 wenn eine andere Person in seinem
Namen Aufgaben des Asset-
managements ausfuhrt, muss diese
Person den nationalen Vorschriften des
Anlegerschutzes unterliegen. Oder:

3.1.2Wenn der geschlossene Fonds nach
Vertragsrecht gegriindet wurde,

3.1.2.1. muss er denselben Mechanismen der
Corporate Governance unterliegen,
die auch auf Gesellschaften
angewandt werden, und

3.1.2.2 muss er von einer Person verwaltet
werden, die den nationalen Vorschriften
des Anlegerschutzes unterliegt.

4 Mit anderen Assets verbundene

Ubertragbare Wertpapiere

4.1 Die Gesellschaft darf in anderen Anlagen investieren, die
zum Zwecke der Gesellschafts-Anlage als Ubertragbare
Wertpapiere angesehen werden, sofern diese andere
Anlage:

4.1.1 die im vorstehenden Absatz 2 definierten Bedingungen
fur Ubertragbare Wertpapiere erfullt und

4.1.2 durch die Wertentwicklung anderer Assets, die sich von
den fur die Gesellschafts-Anlage zuldssigen Assets
unterscheiden koénnen, gestitzt wird oder mit dieser
verbunden ist.

4.2 Enthélt eine Anlage gemafl3 Abschnitt 4.1 eine eingebette
Derivatkomponente (siehe COLL 5.2.19R(3A)), finden auf
diese Komponente die in diesem Abschnitt aufgefiihrten
Anforderungen in Bezug auf Derivate und Terminkontrakte
Anwendung.

5 Zulassige Geldmarktinstrumente

5.1 Ein zulassiges Geldmarktinstrument ist ein Geldmarktinstrument,
das fur gewdhnlich an einem Geldmarkt gehandelt wird, das
liquide ist und dessen Wert jederzeit genau bestimmt werden
kann.

5.2 Von einem Geldmarktinstrument wird dann angenommen, dass
es fur gewdhnlich an einem Geldmarkt gehandelt wird, wenn
es:

5.2.1 bei der Emission eine Laufzeit von bis zu 397 Tagen
hat;

5.2.2 eine Restlaufzeit von bis zu 397 Tagen hat;

5.2.3 mindestens alle 397 Tage regelmafigen
Renditeangleichungen entsprechend den
Geldmarktbedingungen unterliegt oder

5.2.4 ein Risikoprofil - einschlieRlich Kredit- und Zinsrisiko -
wie ein Instrument aufweist, das eine Laufzeit gemaf
Abschnitt 52.1 oder 5.2.2 hat oder
Renditeangleichungen  gemaR  Abschnitt  5.2.3
unterliegt.

5.3 Ein Geldmarktinstrument gilt dann als liquide, wenn es unter
Berticksichtigung der Pflicht des ACD, Anteile von
qualifizierten Anteilseignern auf Anfrage zuriickzunehmen
(siehe COLL 6.2. 16R(3)), zu begrenzten Kosten innerhalb
eines angemessen kurzen Zeitrahmens verkauft werden
kann.

5.4 Der Wert eines Geldmarktinstrumentes kann dann jederzeit
genau bestimmt werden, wenn genaue und zuverlassige
Bewertungssysteme zur Verfigung stehen, die folgende
Bedingungen erfillen:

5.4.1 Sie ermdglichen dem ACD, einen Nettovermdgenswert
gemall dem Wert zu berechnen, zu dem ein im
Portfolio gehaltenes Instrument zwischen
vertragswilligen, voneinander unabh&ngigen Parteien
getauscht werden koénnte, und

5.4.2 sie stiutzen sich entweder auf Marktdaten oder
Bewertungsmodelle einschliellich Systemen, die auf
den fortgefuhrten Anschaffungskosten (Amortised
Cost) basieren.

5.5 Sofern der ACD keine Informationen hat, die zu einer
gegenteiligen Beurteilung fihren  wirden, wird bei
Ubertragbaren Werpapieren, die fir gewdhnlich an einem
geeigneten Markt zugelassen sind oder an einem solchen
Markt gehandelt werden, angenommen, dass sie liquide sind
und ihr Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

6 Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die im Allgemeinen
an einem geeigneten Markt zugelassen sind
oder gehandelt werden

6.1 Ubertragbare Wertpapiere und zulassige Geldmarktinstrumente,
die von der Gesellschaft gehalten werden, missen

6.1.1 (gemaR Beschreibung in den Absatzen 7.3.1 oder 7.4)
an einem geeigneten Markt zugelassen sein oder
gehandelt werden oder

6.1.2 an einem geeigneten Markt, wie in Absatz 7.3.2
beschrieben, gehandelt werden.

6.1.3 wenn es sich um ein zulassiges Geldmarktinstrument
handelt, das nicht an einem geeigneten Markt
zugelassen ist oder gehandelt wird, Absatz 8.1
entsprechen oder

6.1.4 erst kirzlich ausgegebene ubertragbare Wertpapiere
sein, vorausgesetzt sie

6.1.4.2 unterliegen Emissionsbedingungen, die eine
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung an
einem geeigneten Markt beantragt wird und
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6.1.4.3 dass eine solche Zulassung innerhalb eines Jahres
ab Ausgabedatum erlangt wird.

6.2 Die Gesellschaft darf jedoch nicht mehr 10% ihres
Sondervermdgens in anderen als den in Absatz 6.1
beschriebenen Ubertragbaren Wertpapieren und zulassigen
Geldmarktinstrumenten anlegen.

7 Regelung zu den geeigneten Markten: Ziel

7.1 Um Anleger zu schitzen, sollten die Markte, auf denen die
Anlagen der Gesellschaft gehandelt werden, zum
Kaufzeitpunkt der Anlage, bis diese wieder verkauft wird von
angemessener Gite (,geeignet”) sein.

7.2 Ist ein Markt nicht mehr langer geeignet, verlieren die Anlagen
auf diesem Markt ihre Einordnung als genehmigte
Wertpapiere. Die 10 %-Beschrankung auf Anlagen in nicht
genehmigten Wertpapieren findet hier Anwendung und das
Uberschreiten dieser Beschrankung, da ein Markt nicht
langer geeignet ist, wird allgemein als unbeabsichtigte
Verletzung betrachtet.

7.3 Ein Markt gilt im Sinne der Regelungen als geeignet, wenn er:
7.3.1. geregelt ist oder

7.3.1 es sich um einen Markt in einem EWR-Staat handelt,
der geregelt ist, regelmaRig tatig ist und der fir die
Offentlichkeit zugénglich ist; oder

7.3.2 wenn es ein Markt geméan Abschnitt 7.4 ist.

7.4 Ein Markt fallt nicht unter Absatz 7.3, wenn er im Sinne von
COLL 5 geeignet ist, so

7.4.1der ACD nach Ricksprache mit der und Mitteilung an
die Depotbank bestimmt, dass der Markt fiir Anlagen
in oder den Handel mit dem Anlagevermoégen
geeignet ist;

7.4.2der Markt Bestandteil der Aufstellung im Prospekt ist
und

7.4.3die Depotbank angemessene Sorgfalt hat walten
lassen, um festzustellen, dass:

angemessene Hinterlegungsvorkehrungen fir die
Anlage zur Verfigung stehen, die auf diesem
Markt gehandelt wird, und

der ACD bei der Entscheidung, ob ein Markt
geeignet ist, alle angemessenen Schritte
unternommen hat.

7.5 In Absatz 7.4.1 darf ein Markt nicht als angemessen gelten, es
sei denn er ist geregelt, regelmaRig tatig, als Markt oder
Borse oder als eine sich selbst regulierende Organisation
durch eine auslandische Regulierungsbehorde anerkannt,
der Offentlichkeit zuganglich, angemessen liquide und verfugt
Uber angemessene Vorkehrungen fir die ungehinderte
Ubertragung von Ertragen und Kapital im oder fir Auftrag
von Anlegern.

7.6 Die geeigneten Markt, an denen die Gesellschaft anlegen darf,
sind in Anhang 3 aufgefuhrt.

8 Geldmarktinstrumente von Emittenten, die
einer Regulierung unterliegen

8.1 Neben Instrumenten, die an einem geeigneten Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden, kann die
Gesellschaft auch in einem zulassigen Geldmarktinstrument
anlegen, sofern dies folgende Bedingungen erfillt:

8.1.1die Ausgabe oder der Emittent unterliegt einer
Regulierung zum Zwecke des Anlegerschutzes und
der Einlagensicherung und

8.1.2das Instrument wird gemafR nachstehendem Absatz 9
ausgegeben oder garantiert.

8.2 Die Ausgabe oder der Emittent eines Geldmarktinstrumentes,
das auf einem anderen als einem geeigneten Markt
gehandelt wird, wird dann als zum Zwecke des
Anlegerschutzes und der Einlagensicherung reguliert
angesehen, wenn:

8.2.1es sich bei dem Instrument um ein zulassiges
Geldmarktinstrument handelt;

8.2.2 fiir das Instrument gemaf nachstehendem Absatz 10
zweckdienliche Informationen zur Verfugung stehen
(einschlieBlich Informationen, die eine angemessene
Bewertung der mit einer Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen); und

8.2.3 das Instrument frei Gbertragbar ist.
9Emittenten und Garantiegeber von
Geldmarktinstrumenten

9.1 Die Gesellschaft kann in einem
Geldmarktinstrument anlegen, wenn:

zulassigen

9.1.1 es von einer der nachfolgend aufgefihrten
Institutionen ausgegeben oder garantiert wird:

9.1.1.1 einer zentralen Behérde eines EWR-Staates
oder, sofern es sich bei dem EWR-Staat um
einen Bundesstaat handelt, von einem der
Mitglieder des Bundes;

9.1.1.2 einer regionalen oder kommunalen Behérde
eines EWR-Staates;

9.1.1.3 der Europaischen Zentralbank oder einer
Zentralbank des EWR-Staates;

9.1.1.4 der Europaischen Union oder der Européischen
Investitionsbank;

9.1.1.5 einem Nicht-EWR-Staat oder, sofern es sich
um einen Bundesstaat handelt, von einem
der Mitglieder des Bundes;

9.1.1.6 einer internationalen Koérperschaft offentlichen
Rechts, der mindestens ein EWR-Staat als
Mitglied angehdrt, oder

9.1.2 von einer Korperschaft ausgegeben, deren
Wertpapiere an einem geeigneten Markt gehandelt
werden, oder

9.1.3 wenn es von einer Einrichtung ausgegeben oder
garantiert wird, die:

9.1.3.1einer ordentlichen Aufsicht gemaR den im
Gemeinschaftsrecht definierten Kriterien
unterliegt oder

9.1.3.2 aufsichtlichen Vorschriften unterliegt, die nach
Auffassung der FSA mindestens so streng sind wie die
gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften, und wenn es
diese Vorschriften einhélt.

9.2 Eine Einrichtung entspricht dann den Anforderungen von
Absatz 9.1.3.2, wenn sie aufsichtlichen Vorschriften unterliegt
und diese einhdlt und gleichzeitig mindestens eines der
folgenden Kriterien erfullt:

9.2.1 sie befindet sich innerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums;
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9.2.2 sie befindet sich in einem zur G-10 gehdrenden Land
der OECD;

9.2.3 sie ist zumindest mit Investment Grade bewertet;

9.2.4 es kann anhand einer tiefgreifenden Analyse des
Emittenten nachgewiesen werden, dass die auf
diesen Emittenten anzuwendenden aufsichtlichen
Vorschriften mindestens so streng sind wie die
gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften.

10Zweckdienliche Informationen Utber
Geldmarktinstrumente

10.1

10.2

10.3

Handelt es sich um ein gemé&R Absatz 9.1.2 zuléssiges
Geldmarktinstrument oder um ein Geldmarktinstrument, das
von einer Behorde gemal nachstehendem Absatz 11, einer
Behtérde gemal Absatz 9.1.1.2 oder einer internationalen
Korperschaft des offentlichen Rechts geméal? Absatz 9.1.1.6
ausgegeben wurde, jedoch nicht durch eine zentrale Behérde
gemal Absatz 9.1.1.1 garantiert ist, missen folgende
Informationen verfuigbar sein:

10.1.1 Informationen  Uber die Ausgabe oder das
Ausgabeprogramm sowie die Rechts- und Finanzlage
des Emittenten vor der Ausgabe des Instruments —
geprift durch angemessen qualifizierte Dritte, denen
gegeniber der Emittent nicht weisungsbefugt ist;

10.1.2 Aktualisierung  dieser Informationen in einem
regelmafRigen Turnus sowie jedesmal bei Auftreten
eines bedeutsamen Ereignisses und

10.1.3 verfiighare und zuverlassige Statistiken Uber die
Ausgabe oder das Ausgabeprogramm.

Handelt es sich um ein zulassiges Geldmarktinstrument, das
von einer Einrichtung gemall Absatz 9.1.3 ausgegeben
wurde, missen folgende Informationen verfugbar sein:

10.2.1 Informationen Gber die Ausgabe oder das
Ausgabeprogramm oder die Rechts- und Finanzlage
des Emittenten vor der Ausgabe des Instruments;

10.2.2 Aktualisierung dieser Informationen in einem
regelméfigen Turnus sowie jedesmal bei Auftreten
eines bedeutsamen Ereignisses und

10.2.3 verfiuigbare und zuverlassige Statistiken Uber die
Ausgabe oder das Ausgabeprogramm oder sonstige
Daten, die eine geeignete Bewertung der mit einer
Anlage in diesen Instrumenten verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen.

Wenn es sich bei dem Instrument um ein zuldssiges
Geldmarktinstrument

10.3.1geméaR Absatz 9.1.1.1, 9.1.1.4 oder 9.1.1.5 handelt
oder

10.3.2um ein zulédssiges Geldinstrument, das gemaR
Absatz 9.1.1.2 von einer Behdrde oder gemafR Absatz
9.1.1.6 von einer internationalen Korperschaft des
offentlichen Rechts ausgegeben wurde und von einer
zentralen Behodrde gemald Absatz 9.1.1.1 garantiert
wird,

missen Informationen Uber die Ausgabe oder
das Ausgabeprogramm oder die Rechts- und
Finanzlage des Emittenten vor der Ausgabe des
Instruments verfligbar sein.

11Spread: Allgemein

111

11.2

11.3

11.4

115

11.6

11.7

11.8

11.9

Dieser Absatz 11 zum Spread trifft nicht auf staatliche und
offentliche Wertpapiere zu.

Im Sinne dieser Anforderung werden Gesellschaften, die sich
zum Zwecke konsolidierter Abschliisse geméaR Definition in
Ubereinstimmung mit Richtlinie 83/349/EWG in derselben
Gruppe befinden oder sich in Ubereinstimmung mit den
internationalen Rechnungslegungsstandards in der gleichen
Gruppe befinden, als eine einzelne Kérperschaft betrachtet.

Nicht mehr als 20 % vom Werts des Sondervermégens darf
aus Einlagen bei einer einzelnen Kdrperschaft bestehen.

Hochstens 5% vom Wert des Sondervermdgens darf aus
Ubertragbaren Wertpapieren oder zulassigen
Geldmarktinstrumenten bestehen, welche eine einzelne
Korperschaft ausgegeben hat.

Die Grenze von 5% in Absatz 11,4 erhoht sich auf 10 % fur
bis zu 40% vom Wert des Sondervermdgens. Bei der
Anwendung der  40%-Grenze brauchen  gedeckte
Schuldverschreibungen nicht beriicksichtigt zu werden. Die in
Absatz 11.4 genannte Grenze von 5% wird in Bezug auf
gedeckte Schuldverschreibungen auf 25% vom Wert des
Sondervermdgens erhoht, sofern die Gesellschaft mehr als
5% in gedeckten Schuldverschreibungen eines einzelnen
Emittenten anlegt. Gedeckte Schuldverschreibungen dirfen
insgesamt maximal 80% vom Wert des Sondervermdgens
ausmachen.

Beim Anwenden der Absatze 114 und 11.5 werden
Zertifikate, die bestimmte Wertpapiere verkorpern, als
Aquivalent der zugrunde liegenden Wertpapiere betrachtet.

Das Risiko gegenilber einem etwaigen Kontrahenten
innerhalb von Freiverkehrs-Derivat-Transaktionen darf 5 %
vom Wert des Sondervermdgens nicht Ubersteigen. Diese
Grenze erhoht sich auf 10 %, wenn es sich bei dem
Kontrahenten um eine genehmigte Bank handelt.

Hochstens 20 % vom Vermogen der Gesellschaft darf aus
Ubertragbaren Wertpapieren und zulassigen
Geldmarktinstrumenten bestehen, welche dieselbe Gruppe
(wie in Absatz 11.2 dargestellt) ausgegeben hat.

Hochstens 10 % vom Vermogen der Gesellschaft darf aus
Anteilen eines einzelnen Organismus fir die gemeinsame
Anlage bestehen.

11.10 Beim Anwenden der Grenzen aus den Absatzen 11.3, 11.4,

12.

121

11.5, 11.6 and 11.7 durfen héchstens 20 % vom Wert des
Sondervermdgens aus einer Zusammenstellung von zwei
oder mehreren der folgenden Instrumente bestehen:

11.10.1 Ubertragbare Wertpapiere (einschlieBlich
gedeckte Schuldverschreibungen) oder zulassige
Geldmarktinstrumente, die von einer einzelnen

Korperschaften ausgegeben wurden, oder
11.10.2 Einlagen, die bei diesen erfolgt sind, oder

11.10.3 Risiken aus Freiverkehrsderivat-Transaktionen die
bei diesen erfolgt sind;

einer einzigen Korperschaft

Kontrahentenrisiko und
Emittentenkonzentration

Der ACD muss sicherstellen, dass das aus dem OTC-
Derivat resultierende Kontrahentenrisiko den in den
vorstehenden Absétzen 11.7 und 11.10 dargelegten
Beschrankungen unterliegt.
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12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

13

Bei der Berechnung des Ausfallrisikos der Gesellschaft
gegeniiber dem Kontrahenten in Ubereinstimmung mit
den Beschréankungen in Absatz 11.7 muss der ACD den
positiven Marktwert des OTC-Derivatkontrakts mit
diesem Kontrahenten verwenden.

Der ACD kann die OTC-Derivatpositionen der
Gesellschaft mit demselben Kontrahenten aufrechnen,
sofern er rechtlich in der Lage ist, Aufrechnungsvertrage
mit dem Kontrahenten fiir die Gesellschaft
durchzusetzen.

Die Aufrechnungsvertrage in vorstehendem Absatz 12.3
sind nur im Hinblick auf OTC-Derivate mit demselben
Kontrahenten und nicht in Bezug auf andere Risiken
zuléssig, welche die Gesellschaft gegebenenfalls mit
demselben Kontrahenten eingeht.

Der ACD kann das Sondervermdgensrisiko gegenuber
einem Kontrahenten eines OTC-Derivats mittels der
Entgegennahme von Sicherheitsleistungen reduzieren.
Entgegengenommene  Sicherheitsleistungen missen
ausreichend liquide sein, damit sie rasch zu einem Preis
verauBBert werden kénnen, der ihrer Bewertung vor dem
Verkauf nahekommt.

Der ACD muss bei der Berechnung des Ausfallrisikos in
Ubereinstimmung mit den Beschrankungen in Absatz
11.7 Sicherheitsleistungen berticksichtigen, wenn er fir
die Gesellschaft Sicherheitsleistungen an einen OTC-
Kontrahenten ubergibt.

GemalR Absatz 12.6 tbergebene Sicherheitsleistungen
kdnnen nur netto beriicksichtigt werden, wenn der ACD
rechtlich in der Lage ist, Aufrechnungsvertrage mit
diesem Kontrahenten fur  die Gesellschaft
durchzusetzen.

Beziliglich des aus OTC-Derivaten resultierenden
Risikos im Sinne des Absatzes 11.7 muss der ACD
jedes Risiko in  Zusammenhang mit dem
Kontrahentenrisiko des OTC-Derivats bei der
Berechnung einbeziehen.

Der ACD muss die Beschréankungen in Zusammenhang
mit einer Emittentenkonzentration im Sinne des
Absatzes 11.7 auf der Grundlage des zugrunde
liegenden Risikos berechnen, welches durch den
Einsatz von OTC-Derivaten gemafl? dem Commitment-
Ansatz entsteht.

Spread: Staatliche und 6ffentliche

Wertpapiere

13.1

13.2

13.3

Die vorstehenden Beschrankungen treffen nicht auf
staatliche und offentliche Wertpapiere (,solche
Wertpapiere”) zu. Die Beschrankungen fir solche
Wertpapiere sind nachstehend aufgefuhrt.

Werden hochstens 35% vom Wert des
Sondervermdgens in solchen Wertpapieren angelegt,
die eine einzelne Korperschaft ausgegeben hat,
besteht keine Grenze fir den Betrag, der in
Wertpapieren oder einer einzelnen Ausgabe angelegt
werden darf.

Vorbehaltlich der Anlageziele und -politik kann die
Gesellschaft zu mehr als 35 % des Sondervermégens
in solche Wertpapiere investieren, sofern folgende
Bedingungen erfillt sind:

13.3.1der ACD hat sich, bevor eine solche Anlage
erfolgt, mit der Depotbank beraten und im
Ergebnis erachtet er den Emittenten solcher

Wertpapiere in  Ubereinstimmung mit den
Anlagezielen der Gesellschaft als angemessen.

13.3.2 von einer Korperschaft ausgegeben, deren
Wertpapiere an einem geeigneten Markt gehandelt
werden, oder hochstens 30 % vom Wert des
Sondervermdgens aus solchen Wertpapieren einer
einzelnen Anlage bestehen;

13.3.3 das Sondervermdgen solche Wertpapiere,
die dieser oder ein anderer Emittent
ausgegeben hat, aus mindestens sechs
verschiedenen Ausgaben enthalt.

13.4 In Bezug auf solche Wertpapiere:

13.4.1 beinhalten Ausgabe, Ausgegebene und
Emittent eine Garantie, das Garantierte und
den Garantiegeber sowie

13.4.2 weicht eine Ausgabe von einer anderen ab,
wenn ein Unterschied im
Ruckzahlungsdatum, dem Zinssatz, dem
Garantiegeber oder anderen wesentlichen
Bedingungen der Ausgabe besteht.

13.5 Unbeschadet des vorstehenden Absatzes 11.1 und
vorbehaltlich der Abséatze 13.2 und 13.3 sind bei der
Anwendung der 20%-Grenze geméf? Absatz 11.11 in Bezug
auf ein und dieselbe Korperschaft die von dieser
Korperschaft ausgegebenen staatlichen und 6ffentlichen
Wertpapiere zu bertcksichtigen.

13.6 Der folgende Absatz (13.6) tritt ab dem 29. Februar 2012 in Kraft:

Im Hinblick auf Absatz 13.3 konnen Uber 35% des
Sondervermdgens in Staatspapiere und sonstige offentliche
Titel investiert werden, die von folgenden Institutionen
ausgegeben werden:

13.6.1 der Regierung des Vereinigten Konigreichs
(einschlieBlich der Schottischen Verwaltung,
der  Exekutive  Nordirlands und  der
Nationalversammlung von Wales);

13.6.2der Regierung von Osterreich, Belgien,
Bulgarien,  Zypern, der  Tschechischen
Republik, Dé&nemark, Estland, Finnland,
Frankreich, Deutschland, Griechenland,
Ungarn, Island, Irland, Italien, Lettland,
Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, der
Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal,
Rumanien, Slowakei, Slowenien, Spanien und
Schweden;

13.6.3 der Regierung von Australien, Kanada, Japan,
Neuseeland, der Schweiz und den USA;

13.6.4 der Afrikanischen Entwicklungsbank,
Asiatischen Entwicklungsbank, Eurofima, der
Européischen Wirtschaftsgemeinschaft, der
Européischen Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Européischen
Investitionsbank, der Internationalen Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung sowie der
International Financial Corporation.
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14 Anlagen in Organismen fir die gemeinsame
Anlage

14.1 Die Gesellschaft kann in Anteile eines Organismus fir
gemeinsame Anlagen investieren, sofern der zweite
Organismus folgende Bedingungen erfiillt:

14.1.1 Es handelt sich um einen Fonds, der die
erforderlichen Bedingungen erfullt, um die
Rechte wahrzunehmen, welche die OGAW-
Richtlinie Gbertragt, oder

14.1.2 er ist nach den Bestimmungen von
Abschnitt 270 des Act (in bestimmten
Landern und Gebieten genehmigte Fonds)
anerkannt oder

14.1.3 er ist als Nicht-OGAW-Fonds fir
Privatanleger genehmigt (vorausgesetzt die
Anforderungen von Paragraph 50(1)(e) der
OGAW-Richtlinie werden erfillt) oder

14.1.4 er ist in einem anderen EWR-Staat
genehmigt (vorausgesetzt die Anforderungen
von Paragraph 19(1)(e) der OGAW-Richtlinie
werden erfillt);

14.1.5 Er ist durch die zustandige Behorde eines
OECD-Mitgliedslandes (mit Ausnahmen eines
anderen EWR-Staats) genehmigt, welcher

14.1.5.1das Multilateral Memorandum of
Understanding der I0SCO
unterzeichnet und

14.1.5.2die  Verwaltungsgesellschaft, die
Regeln und die Hinterlegungs-
/Verwahrungsvereinbarungen des
zweiten Organismus genehmigt hat
(sofern die Anforderungen des Artikels
50 der OGAW-Richtlinie erflllt
werden).

14.1.6 es handelt sich um einen Fonds, der, so
zutreffend, mit nachstehendem Absatz 14.4
Ubereinstimmt, und

14.1.7 es handelt sich um einen Fonds, dessen
Bedingungen untersagen, dass Uber 10 %
vom Wert des Sondervermdgens aus
Anteilen an  Organismen  fir die
gemeinsame Anlage bestehen.

14.1.8 Handelt es sich um einen Umbrella-Fonds,
finden die Bestimmungen in den Abséatzen
14.1.5 und 14.1.6 auf die Gesellschaft
Anwendung, als handele es sich um
gesonderte Fonds.

14.2 Hochstens 10 % des Sondervermdgens darf aus Anteilen an
Organismen fur die gemeinsame Anlage bestehen.

14.3 In Ubereinstimmung mit COLL 5.2.15R darf die Gesellschaft
bis zu 10 % seines Sondervermdégens in Organismen fir die
gemeinsame Anlage investieren, die der ACD oder ein
verbundenes Unternehmen des ACD (oder, wenn es sich um
einen offenen Investment-Fonds handelt, diesen als
genehmigtes Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft hat)
verwaltet oder leitet.

14.4 Die Gesellschaft darf nicht in Anteilen anderer Organismen fur
die gemeinsame Anlage (der zweite Fonds) anlegen oder
diese verauRRern, die der ACD oder ein verbundenes
Unternehmen des ACD verwaltet oder fuhrt (oder im Fall von
offenen Investment-Fonds, diesen als
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft hat), es sei denn:

14.4.1 keine Gebuhren fallen auf die Anlage in
oder die VerduRerung von Anteilen an
zweiten Fonds an oder

14.4.2der ACD unterliegt der Pflicht, der
Gesellschaft zum Geschéftsschluss am
vierten Geschéftstag nach der
Vereinbarung zum Kauf oder Verkauf den
in den Absatzen 14.43 and 14.4.4
dargestellten Betrags zu zahlen.

14.4.3 bei Anlage, entweder:

esamtlicher Betrage, deren Gegenleistung
die Gesellschaft fir Anteile am
zweiten Fonds gezahlt hat, den Preis
Ubersteigt, der zugunsten des zweiten
Fonds gezahlt worden ware, wenn er
die Anteile neu ausgegeben oder
verkauft hatte.

ewenn ein solcher Preis vom ACD nicht
zugesichert  werden kann, der
maximale Betrag etwaiger Gebdhren,
die der Verkaufer von Anteilen an dem
zweiten Fonds erheben darf;

14.4.4 bei Verkauf der Betrag etwaiger Gebihren,
die fir Rechnung des bevollméchtigten
Verwalters (ACD) oder Betreibers des
zweiten  Fonds  oder  verbundenen
Unternehmens diese in Bezug auf die
VerauBerung erhoben wurden und

14.5 In den vorstehenden Absatzen 14.5.1 bis 14.5.4:

Etwaige Aufschlage auf oder Abziige von den
gezahlten Gegenleistungen fir den Erwerb oder die
VeraulRerung von Anteilen am zweiten Fonds, die
zugunsten des zweiten Fonds angewandt werden,
und einer Verwasserungsabgabe oder SDRT-
Provision entsprechen oder ihnen gleich kommen,
sind als Teil des Anteilspreises und nicht als Teil
einer Gebuhr zu behandeln und

15Anlage in nicht oder teilweise bezahlten
Wertpapieren

15.1 Ein Ubertragbares Wertpapier oder ein zuléssiges
Geldmarktinstrument, fiir die eine Summe noch nicht
beglichen wurde, fallen nur dann unter eine
Anlagevolimacht, wenn angemessen vorhersehbar ist,
dass der Betrag bestehender wund mdglicher
Zahlungsaufforderungen fur etwaige Summen, die
noch nicht bezahlt wurden, von der Gesellschaft zu
einem Zeitpunkt gezahlt wird, wenn die Zahlung fallig
ist, ohne die Regeln in COLL 5 zu verletzen.

16Derivate — Allgemeines

16.1 Die Gesellschaft kann Derivate gemaR dem COLL
Sourcebook sowohl zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (einschlieBlich Absicherung), als
auch zu Investmentzwecken einsetzen.
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16.2 Nach dem COLL Sourcebook sind Derivate fur die
Gesellschaft zu  Anlagezwecken zulassig und
Derivattransaktionen kénnen zu Absicherungszwecken
verwendet werden oder um die Anlageziele einzuhalten
oder beides.

16.3 Eine Transaktion mit Derivaten oder ein Terminkontrakt
dirfen fur die Gesellschaft nicht ausgefuhrt werden, es
sei denn die Transaktion ist von der Art, die in
nachstehendem Absatz 17 aufgefiihrt wird (zuldssige
Transaktionen (Derivate und Terminkontrakte)); und die
Transaktion ist wie von Absatz 29 gefordert besichert
(Absicherung von Anlagen in Derivate).

16.4 Legt die Gesellschaft in Derivaten an, darf das
Engagement in den zugrunde liegenden
Vermogenswerten die Grenzen nicht Uberschreiten, die
das COLL in Bezug auf den Spread festlegt (COLL
5.2.13 Spread — allgemein und COLL 5.2.14 R Spread
— staatliche und offentliche Wertpapiere) mit Ausnahme
von Index-basierten Derivaten, auf die nachstehende
Regeln Anwendung finden.

16.5 SchlieRt ein Ubertragbares Wertpapier oder zulassiges
Geldmarktinstrument ein Derivat ein, ist dieses zu
Zwecken des Einhaltens dieses Abschnitts zu
berucksichtigen.

16.6 Ein  Ubertragbares Wertpapier oder zulassiges
Geldmarktinstrument enthélt dann ein eingebettetes
Derivat ein, wenn es eine Komponente umfasst, die
folgende Kiriterien erfillt:

16.6.1 kraft dieser Komponente kann der
gesamte oder teilweise Cashflow, der
andernfalls von dem als Basiswert
dienenden Wertpapier oder zuldssigen
Geldmarktinstrument beansprucht  wiirde,
geman einem bestimmten Zinssatz, Preis fir
das Finanzinstrument, Wechselkurs, Preis-
oder Zinsindex, Kreditrating oder Kreditindex
oder sonstigen Variablen verandert werden
und ist daher ahnlich wie bei einem
freistehenden Derivat schwankend:

16.6.2 seine wirtschaftichen Merkmale und
Risiken sind nicht eng mit denen des
Basisvertrages verknipft und

16.6.3 es hat wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil und die Preisgestaltung des
Ubertragbaren Wertpapiers oder zulassigen
Geldmarktinstruments.

16.6.4 Ein Ubertragbares Wertpapier oder
zulassiges Geldmarktinstrument hat dann
kein eingebettetes Derivat, wenn es eine
Komponente umfasst, die unabh&ngig von
dem  Ubertragbaren  Wertpapier  oder
zulassigen Geldmarktinstrument vertraglich
Ubertragbar ist. Diese Komponente ist als
eigenstandiges Instrument anzusehen.

16.7 Legt ein Fonds in indexbasierten Derivaten an, sind die

zugrunde liegenden Bestandteile des Index zum Zwecke der
Spread-Regeln im COLL nicht zu beriicksichtigen, sofern der
betreffende Index unter Absatz 18 (indexnachbildende
Fonds) fallt. Die Erleichterung héngt davon ab, ob der ACD
kontinuierlich sicherstellen kann, dass das Sondervermégen
fir angemessene Risikostreuung sorgt.

Bitte ziehen Sie vorstehenden Absatz 28.8.4 hinzu, um
eine Beschreibung der Risikofaktoren zu erhalten, die
mit der Anlage in Derivaten verbunden sind.

17Zuléssige Transaktionen (Derivate und

171

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

Terminkontrakte)

Eine Derivattransaktion muss mit genehmigten Derivaten
erfolgen oder dergestalt sein, dass sie Absatz 21 entspricht
(Freiverkehrstransaktionen und Derivate).

Die zugrunde liegenden Werte einer Derivattransaktion
missen aus einzelnen oder allen folgenden Werte bestehen,
welche der Fonds beriicksichtigt:

17.2.1 zulassige Ubertragbare ~ Wertpapiere
gemaR Absatz 6 (Ubertragbare Wertpapiere
und zuldssige Geldmarktinstrumente, die im
Allgemeinen an einem geeigneten Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden);

17.2.2 zulassige Geldmarktinstrumente geman

vorstehendem Absatz 5 (Zulassige
Geldmarktinstrumente);

17.2.3 zuléssige Einlagen geman
nachstehendem Absatz 24 (Anlage in

Einlagen);
17.2.4 gemaR dieser Regel zulassige Derivate;

17.2.5 gemal vorstehendem Absatz 14 (Anlagen
in Organismen fir die gemeinsame Anlage)
zulassige Organismen fir die gemeinsame
Anlage);

17.2.6 Finanzindizes, die die im nachstehenden
Absatz 18 (Finanzindizes fur Derivate)
genannten Kriterien erfullen;

17.2.7 Zinssatze;
17.2.8 Wechselkurse und
17.2.9 Waéhrungen:

Eine Transaktion mit einem genehmigten Derivat muss nach
oder gemaR den Regeln eines geeigneten Derivatmarktes
erfolgen.

Eine Derivattransaktion darf nicht dazu fihren, dass die
Gesellschaft von ihren Anlagezielen abweicht, die in der
Grindungsurkunde, welche den Fonds begriindet, sowie in
der aktuellen Version des Prospekts beschrieben sind.

Eine Derivattransaktion darf nicht eingegangen werden, wenn
der beabsichtigte Effekt das Potenzial fir nicht gedeckte
Verkaufe eines oder mehrerer Ubertragbarer Wertpapiere,
zulassiger Geldmarktinstrumente, Anteile an Organismen fir
die gemeinsame Anlage oder Derivate schafft, wobei ein
Verkauf dann nicht als ungedeckt anzusehen ist, wenn die in
Absatz 20 (Absicherungserfordernis von Verkaufen)
genannten Bedingungen erflllt sind.

Etwaige Terminkontrakte sind mit einem geeigneten Institut
oder einer zulassigen Bank auszufiihren.

Ein Derivat umfasst ein Instrument, das folgende Kriterien
erfullt:

17.7.1 es ermdglicht, das Kreditrisiko des
Basiswertes unabhangig von den Ubrigen mit
diesem Basiswert verbundenen Risiken zu
Ubertragen;

17.7.2 es fuhrt nicht zu der Erzeugung oder
Ubertragung von anderen als den im
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vorstehenden Absatz 1.2 (OGAW-Fonds:
zulassige Arten von Sondervermégen)
genannten Vermdgenswerten einschlie3lich
Barvermogen;

17.7.3 es erfullt im Falle eines
Freiverkehrsderivats die im nachstehenden
Absatz 21 (Freiverkehrstransaktionen mit
Derivaten) genannten Bedingungen;

17.7.4 seine Risiken werden angemessen vom
Risikomanagement-Prozess des ACD erfasst
sowie von dessen internen
Kontrollmechanismen, wenn die Gefahr
asymmetrischer Informationen zwischen dem
ACD und der Gegenpartei des
Derivatgeschéftes besteht, da die
Gegenpartei mdoglicherweise  Zugriff auf
nichtoffentliche Informationen iber Personen
hat, deren Vermdégenswerte bei diesem
Derivatgeschéft als Basiswert dienen.

17.8 Die  Gesellschaft darf keine  Transaktionen  mit
Rohstoffderivaten vornehmen

18Finanzindizes fir Derivate

18.1 Die in Absatz 17.2.6 genannten Finanzindizes sind solche,
die die folgenden Kriterien erfullen:

18.1.1 der Index ist ausreichend diversifiziert;

18.1.2 der Index stellt eine angemessene Benchmark
fur den Markt dar, auf den er sich bezieht, und

18.1.3 der Index wird in angemessener Weise
veroffentlicht.

18.2 Ein Finanzindex ist ausreichend diversifiziert, wenn er
folgende Bedingungen erfullt:

18.2.1 er ist so aufgebaut, dass Preisanderungen oder
Handelsaktivitdten einer Komponente nicht die
Wertentwicklung des gesamten Index
unangemessen beeinflussen

18.2.2 wenn er aus Vermdgenswerten gebildet ist, in
denen die Gesellschaft anlegen darf, sein Aufbau
zumindest so diversifiziert ist, dass er den in
diesem Abschnitt aufgefihrten Anforderungen in
Bezug auf den Spread und die Konzentration
erflllt und

18.2.3 wenn er aus Vermdgenswerten gebildet ist, in
denen die Gesellschaft nicht anlegen darf, ist
seine Diversifizierung mit der Diversifizierung
vergleichbar, die unter den in diesem Abschnitt
aufgefuihrten Anforderungen in Bezug auf den
Spread und die Konzentration erreicht wird.

18.3 Unter folgenden Bedingungen stellt ein Finanzindex eine
angemessene Benchmark fiir den Markt, auf den er sich
bezieht, dar:

18.3.1 er misst die  Wertentwicklung einer
représentativen Gruppe von Basiswerten auf
sachdienliche und angemessene Weise;

18.3.2 er wird anhand offentlich zugénglicher
Kriterien regelméaRig gepriift oder neu gewichtet
um sicherzustellen, dass er kontinuierlich die
Mérkte widerspiegelt, auf die er sich bezieht und

18.3.3 die Basiswerte sind ausreichend liquide,
sodass er bei Bedarf nachgebildet werden kann.

18.4 Ein Finanzindex wird in angemessener Weise veroffentlicht,
wenn folgende Bedingungen erfillt sind:

18.4.1 wenn der Verodffentlichungsprozess  auf
vernunftigen Verfahren fur die Erfassung der
Preise und die Berechnung und anschlieBende
Verdffentlichung des  Indexwertes  basiert
(einschlielBlich  Preisgestaltungsverfahren  fur
solche Komponenten, fir die kein Marktpreis
verfiigbar ist) und

18.4.2 wenn umfassend und rechtzeitig grundlegende
Informationen zu Aspekten wie Indexberechnung,
Neugewichtungsmethodik, Indexanderungen oder
etwaige operative Schwierigkeiten im Hinblick auf
die Rechtzeitigkeit oder Genauigkeit der
Informationen zur Verfiigung stehen.

18.5 Erfilllt die Zusammensetzung der Basiswerte einer
Derivattransaktion nicht die an einen Finanzindex gestellten
Anforderungen, werden die Basiswerte dieser Transaktion als
Kombination dieser Basiswerte angesehen, sofern sie die in
Absatz 17.2 fur andere Basiswerte genannten Anforderungen
erfullen.

19Transaktionen zum Vermdgenserwerb

19.1 Eine Derivat- oder Terminkontrakttransaktion, die zum
Ausliefern von Vermdégen fiir Rechnung der Gesellschaft fiihrt
oder fiihren kann, darf nur eingegangen werden, wenn
dieses Vermogen fur Rechnung der Gesellschaft gehalten
werden kann, und der ACD mit angemessener Sorgfalt
bestimmt hat, dass die Vermogenslieferung innerhalb der
Transaktion nicht zur Verletzung der Regeln im COLL
Sourcebook fuhrt oder diese eintritt.

20Absicherungserfordernis von Verkaufen

20.1 Kein Vertrag von oder im Auftrag der Gesellschaft zum
Verkauf von Vermdgen oder Rechten darf erfolgen, es sei
denn die Verkaufsverpflichtung und etwaige sonstige
ahnliche Verpflichtungen koénnen umgehend von der
Gesellschaft durch Vermdgenslieferung oder Zuteilung (oder
in Schottland Zahlungsgenehmigung) von Rechten und erfiillt
werden und die Gesellschaft besitzt zum Zeitpunkt des
Vertrags die vorstehenden Rechte. Dieses Erfordernis gilt
nicht fur Einlagen.

21Freiverkehrstransaktionen in Derivaten

21.1 Eine Transaktion in Freiverkehrsderivaten nach Absatz 16,1
erfolgt:

21.1.1 in Futures, Optionen oder einem
Differenzgeschéaft

21.1.2 mit einem zulassigen Kontrahenten; ein
Derivat-Transaktionskontrahent ist nur zuléssig,
wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein
geeignetes Institut oder eine genehmigte Bank
bzw. eine Person handelt, deren Genehmigung
(einschliel3lich  etwaiger Anforderungen oder
Einschrankungen) gemaR Verdffentlichung im
FSA-Register oder deren Home-State-
Genehmigung gestattet, dass es Transaktionen
als aulRerbdrslicher Pensionsgeber eingeht.

21.1.3 zu genehmigten Bedingungen; die Derivat-
Transaktionsbedingungen sind nur genehmigt,
wenn der ACD mindestens taglich eine
verlassliche und nachvollziehbare Bewertung
dieser Transaktion in Bezug auf ihren
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22

beizulegenden Zeitwert liefert, die sich nicht nur
auf Marktangaben der Gegenpartei stitzt, und er
eine oder mehrere Transaktionen eingehen kann,
um diese Transaktion jederzeit zu dem anhand
des zuverlassigen Marktwerts zu verkaufen, zu
liquidieren oder glattzustellen, und

21.1.4 bei zuverlassigem Bewertungsvermdégen; eine
Derivat-Transaktion ~ kann  nur  zuverlassig
bewertet werden, wenn der ACD mit
angemessener Sorgfalt bestimmt, dass wahrend
der Laufzeit des Derivats (wenn die Transaktion
eingegangen wird), er in der Lage ist die
betreffende Anlage mit angemessener
Genauigkeit zu bewerten: auf Basis eines vom
ACD und der Depotbank einvernehmlich als
zuverlassig angesehenen aktuellen Marktwertes
oder, wenn dieser Wert nicht verfiigbar ist, auf der
Basis des Preisermittiungsmodells, das nach
einhelliger Ansicht des ACD und der Depotbank
eine angemessen anerkannte Methodik einsetzt;
und

21.1.5 es muss eine nachvollziehbare Bewertung
mdoglich sein; eine Derivattransaktion kann
nur dann nachvollziehbar bewertet werden,
wenn die Uberprifung der Bewertung
wahrend der gesamten Laufzeit des
Derivats (wenn die Transaktion
eingegangen wird) wie folgt vorgenommen
wird:

21.1.5.1 in angemessenen Intervallen und auf
eine durch den ACD priifbaren Weise
durch einen geeigneten und von der
Derivat-Gegenpartei unabhéngigen
Dritten oder

21.1.5.2 durch eine Abteilung innerhalb des
ACD, die von der fur die Verwaltung
des Sondervermégens zusténdigen
Abteilung unabhéngig und fiir eine
derartige Aufgabe angemessen
ausgerustet ist.

21.1.6 Zum  Zwecke des vorliegenden
Absatzes ist der ,beizulegende
Zeitwert” der Betrag, zu dem unter
sachverstandigen, vertragswilligen und
unabhéngigen Geschéftspartnern zu
marktiblichen Konditionen ein
Vermogenswert ausgetauscht bzw.
eine Verbindlichkeit beglichen werden
konnte.

Bewertung von OTC-Derivaten
22.1 Zum Zwecke des Absatzes 21.1.2 muss der ACD

22.1.1Vereinbarungen und Verfahren treffen,
umsetzen und anwenden, die eine angemessen
transparente und faire Bewertung der Engagements
eines Fonds in OTC-Derivaten gewabhrleistet und

22.1.2 gewahrleisten, dass der beizulegende
Zeitwert von OTC-Derivaten einer angemessenen,
exakten und unabhangigen Bewertung unterzogen
wird.

22.2 Soweit die Vereinbarungen und Verfahren, auf die in
Absatz 22.1.1 Bezug genommen wird, die Durchfihrung
bestimmter Tétigkeiten von Dritten erfordern, muss der
ACD die Anforderungen in SYSC 8.1.13 R (Zusétzliche
Anforderungen fir eine Verwaltungsgesellschaft) und
COLL 6.6A4 R (4) bis (6) (Sorgfaltspflichten von

zugelassenen Fondsmanagern (AFM) von OGAW-
Fonds) erflllen.

22.3 Die Vereinbarungen und Verfahren, auf die in dieser
Regel Bezug genommen wird, missen:

22.3.1angemessen sein und im Verhaltnis zur
Beschaffenheit und Komplexitat des
betreffenden OTC-Derivats stehen, und

22.3.2 angemessen dokumentiert werden.

23 Risikomanagement

23.1 Der ACD wird ein Verfahren zur Risikoverwaltung
anwenden, das ihn in die Lage versetzt, das Risiko der
Engagements der Gesellschaft sowie deren Beitrag
zum Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft jederzeit zu
Uberwachen und zu messen.

23.2 Die folgenden Angaben zum Risikomanagementverfahren
missen vom ACD ordnungsgemal und mindestens einmal
pro Jahr an die FSA Ubermittelt werden:

23.2.1 ein den tatséchlichen  Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Derivattypen und
der Transaktionen mit Terminkontrakten, die
in der Gesellschaft eingesetzt werden,
zusammen mit deren zugrunde liegenden
Risiken sowie relevanten quantitativen
Beschrankungen und

23.2.2 die Methoden zur Einschatzung von Risiken
bei Derivaten und Transaktionen mit
Terminkontrakten.

24Anlage in EinlagenDie Gesellschaft darf in Einlagen nur
bei einer zulassigen Bank anlegen, die auf Anfrage
riickzahlbar sind oder Uiber das Einzugsrecht verfiigen und
deren Laufzeit nicht langer als 12 Monate ist.

25Wesentlicher Einfluss

25.1 Die Gesellschaft darf keine Ubertragbaren Wertpapiere
erwerben, die ein Unternehmen ausgegeben hat und die
Uber Stimmrechte auf einer Hauptversammlung dieser
Gesellschaft verfiigen (dabei spielt es keine Rolle, ob diese
wesentlich oder unwesentlich sind).

25.1.1 Unmittelbar vor dem Erwerb erteilt die Summe
etwaiger solcher Wertpapiere, die die Gesellschaft halt, der
Gesellschaft die Befugnis, die Geschaftsfihrung dieses
Unternehmens wesentlich zu beeinflussen, oder

25.1.2der Erwerb verschafft der Gesellschaft diese Befugnis.

25.2 Die Gesellschaft gilt als Uber die Befugnis verfugend, die
Geschéftsfuhrung eines Unternehmens wesentlich  zu
beeinflussen, wenn sie aufgrund der von ihr gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapiere die Austbung von 20 % oder
mehr der Stimmrechte an diesem Unternehmen austiben
oder kontrollieren (ungeachtet des zu diesem Zweck
zeitweise Aussetzens von Stimmrechten in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere oder dieses Unternehmen) kann.

26Konzentration

Die Gesellschaft:

26.1 darf keine Ubertragbaren Wertpapiere (auBer
Schuldverschreibungen) erwerben, die:

26.1.10ber keine Stimmrechte zu Tagesordnungspunkten
auf einer Hauptversammlung des Unternehmens
verflgen, das diese ausgegeben hat, und

26.1.2uber 10 % dieser Wertpapiere verkdrpern, welche
dieses Unternehmen ausgegeben hat;

26.2 darf nicht mehr als 10% der Schuldverschreibungen
erwerben, die eine einzelne Kdrperschaft ausgegeben hat;
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26.3 darf nicht mehr als 25 % der Anteile an einem Organismus
fur die gemeinsame Anlage erwerben;

26.4 darf nicht mehr als 10 % an zuléssigen
Geldmarktinstrumenten erwerben, die eine einzelne
Korperschaft ausgegeben hat, und

26.5 muss die Grenzen in den Absatzen 26.2 bis 26.4 nicht
einhalten, wenn zum Erwerbszeitpunkt der ausgegebene
Nettobetrag der betreffenden Anlage nicht ermittelt werden
kann.

27Einen Index nachbildende Organismen

27.1 Unbeschadet von Absatz 11 darf die Gesellschaft bis zu 20 %
des Wertes des Sondervermdgens in Anteile und
Schuldverschreibungen anlegen, die von demselben
Organismus emittiert werden, dessen ausdriickliche
Anlagepolitik die Nachbildung der Zusammensetzung eines wie
nachstehend definierten relevanten Indizes vorsieht.

27.2 Die Nachbildung der Zusammensetzung eines relevanten
Indizes ist als eine Bezugnahme auf die Zusammensetzung
der zugrunde liegenden Vermodgenswerte dieses Indizes zu
verstehen, darunter die Nutzung von Techniken und
Instrumenten, die zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung zulassig sind.

27.3 Die Begrenzung auf 20 % kann auf 35 % des Wertes des
Sondervermdgens angehoben werden, jedoch ausschlie3lich
in Bezug auf einen Organismus und sofern dies durch
auf3erordentliche Marktbedingungen gerechtfertigt werden
kann.

27.4 Die Indizes, auf die vorstehend Bezug genommen wird,
mussen folgende Kriterien erfillen:

27.4.1 Die Zusammensetzung ist ausreichend diversifiziert.

27.4.2 Der Index stellt eine angemessene Benchmark fir
seinen Bezugsmarkt dar, und

27.4.3 der Index wird in angemessener Weise verdffentlicht.

27.5. Die Zusammensetzung eines Indizes ist ausreichend
diversifiziert, wenn dessen Komponenten die Anforderungen
hinsichtlich Spread und Konzentration in vorliegendem
Abschnitt erfillen.

27.6 Ein Index représentiert eine angemessene Benchmark, wenn
ihr Anbieter anerkannte Methoden anwendet, die in der Regel
nicht zu einem Ausschluss eines wichtigen Emittenten des
Marktes fiihren, auf den er Bezug nimmt.

27.7 Ein Index gilt als in angemessener Weise veroffentlicht, sofern
27.7.1er der Offentlichkeit zugéanglich ist;

27.7.2der Indexanbieter von dem den Index
nachbildenden Teilfonds unabhéngig ist.
Dies schlie3t Indexanbieter und den
Teilfonds nicht davon aus, Teil derselben
Gruppe zu sein, sofern wirksame
Vereinbarungen bezilglich des Umgangs
mit Interessenkonflikten getroffen worden
sind.

28 Derivatrisiko

28.1 Die Gesellschaft darf so lange in Derivaten und
Terminkontrakten anlegen, wie das Risiko, dass die
Gesellschaft bei dieser Transaktion selber eingeht,
angemessen aus dem Sondervermdgen gedeckt ist. Das
Risiko schlief3t etwaige anfangliche verauslagte Mittel dieser
Transaktion ein.

28.2 Die Deckung stellt sicher, dass die Gesellschaft nicht dem
Risiko des Vermodgensverlustes ausgesetzt ist, einschlieRlich
Geldmittel, in einem Umfang, der gréRRer ist als der Nettowert

des Sondervermdgens. Dafir muss die Gesellschaft
Sondervermdgen halten, das im Wert oder Betrag ausreicht,
um dem Risiko aus einer Derivatverpflichtung zu
entsprechen, welches die Gesellschaft eingegangen ist.
Absatz 29 (Absicherung von Anlagen in Derivaten) fihrt
genaue Anforderungen fiir die Deckung der Gesellschaft auf.

28.3 Deckungen, die fur eine Derivat- oder
Terminkontrakttransaktion verwendet werden, dirfen nicht fir
die Deckung anderer Derivat- oder

Terminkontrakttransaktionen verwendet werden.

29Absicherung von Anlagen in Derivaten

29 Die Gesellschaft darf im Rahmen ihrer Anlagepolitik in Derivate
und Terminkontrakttransaktionen investieren, sofern

29.1 ihr Gesamtengagement in Derivaten
und Terminkontrakttransaktionen, die in
der Gesellschaft gehalten werden, nicht
den Nettoinventarwert des
Sondervermégens Uberschreitet und

29.2 ihr Gesamtengagement in den zugrunde
liegenden Vermdgenswerten nicht die in
vorstehendem Absatz 11 festgelegten

Anlagebeschrankungen insgesamt
Uberschreiten.
30 Tagliche Berechnung des
Gesamtengagements
30.1 Der ACD muss das Gesamtengagement der

Gesellschaft mindestens einmal taglich berechnen.

30.2 Zum Zwecke des vorliegenden Abschnitts muss das
Engagement unter Berlcksichtigung des aktuellen
Wertes der zugrundeliegenden Vermdgenswerte, des
Kontrahentenrisikos, kinftiger Marktbewegungen und
der fir die Liquidation der Positionen verbleibenden
Zeitspanne ermittelt werden.

31 Berechnung des
Gesamtengagements
311 Der ACD muss das Gesamtengagement der
Gesellschaft entweder als
31.1.1 das zusatzliche Engagement und
Leverage berechnen, das durch den
Einsatz von Derivaten und

Terminkontrakttransaktionen  generiert
wird (einschlief3lich eingebettete
Derivate im Sinne des Absatzes 16)
(Derivate: allgemein)), welches mittels
des Commitment-Ansatzes 100 % des
Nettoinventarwertes des
Sondervermégens der  Gesellschaft
nicht Uberschreiten darf; oder

31.1.2 das Marktrisiko des Sondervermdgens
der Gesellschaft mittels des Value-at-
Risk-Ansatzes berechnen.

31.2 Der ACD muss gewahrleisten, dass die vorstehend
ausgewahlte Methode geeignet ist und folgendes
bertcksichtigt:

31.2.1 die von der Gesellschaft verfolgte
Anlagestrategie;

31.2.2 die Art und die Komplexitdt der
eingesetzten Derivaten und
Terminkontrakttransaktionen und

31.2.3 den Anteil des Sondervermdgens, aus
dem sich die Derivate und
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314

32
32.1

32.2

32.3

32.4

32.5

33

Terminkontrakttransaktionen
zusammensetzen.

Sofern die Gesellschaft Techniken und Instrumente, wie
z. B. Repo-Kontrakte oder Wertpapierleihtransaktionen,
gemal Absatz 42 (Wertpapierleine) einsetzt, um
zusatzlichen Leverage oder zusétzliches Marktrisiko zu
generieren, muss der ACD diese Transaktionen bei der
Berechnung des Gesamtengagements berucksichtigen.

Zum Zwecke des Absatzes 31.1 bezeichnet Value-at-
risk eine Messung des maximal zu erwartenden
Verlusts bei einem gegebenen Konfidenzniveau
wahrend eines festgelegten Zeitraums.

Commitment-Ansatz

Sofern der ACS den Commitment-Ansatz fir die
Berechnung des Gesamtengagements verwendet,
muss er

32.1.1 gewahrleisten, dass er diesen Ansatz
auf alle Derivate und
Terminkontrakttransaktionen anwendet
(einschlieBlich eingebettete Derivate im
Sinne  von Absatz 16 (Derivate:
allgemein)), unabh&ngig davon, ob
dieser im Rahmen der allgemeinen
Anlagepolitk ~ zum  Zwecke  der
Risikominderung oder zum Zwecke des
Effizienten Portfolio-Management im
Sinne von Abschnitt 39
(Wertpapierleihe) eingesetzt wird und

32.1.2 jedes Derivat oder jede
Terminkontrakttransaktion in den
Marktwert einer gleichwertigen Position
in dem zugrunde liegenden
Vermogenswert dieses Derivats oder
Terminkontrakts umwandeln (Ublicher
Commitment-Ansatz).

Der ACD muss weitere Berechnungsmethoden
anwenden, welche dem ublichen Commitment-Ansatz
entsprechen.

Fir den Commitment-Ansatz kann der ACD bei der
Berechnung des Gesamtengagements der Gesellschaft
Aufrechnungs- und Absicherungsvertrage
berticksichtigen, sofern  diese  Vertrdage  nicht
offensichtliche und erhebliche Risiken aulRer Acht
lassen und zu einer eindeutigen Verringerung des
Risikos fuhren.

Sofern der Einsatz von Derivaten und
Terminkontrakttransaktionen kein zusétzliches Risiko fir
die Gesellschaft generiert, muss das zugrunde liegende
Risiko bei der Commitment-Berechnung nicht
beriicksichtigt werden.

Sofern der Commitment-Ansatz verwendet wird,
mussen im Namen der Gesellschaft eingegangene
vorlibergehende Kreditvereinbarungen im Sinne des
Absatzes 35 nicht bei der Berechnung des
Gesamtengagements beriicksichtigt werden.

Deckung und Kreditaufnahme

33.1 Barmittel aus Kreditaufnahmen und Kreditaufnahmen, bei

denen der ACD aus guten Grunden davon ausgeht, dass
diese von einem geeigneten Institut oder einer zuldssigen
Bank erbracht werden, steht zur Deckung nach Absatz 29
(Absicherung von Anlagen in Derivate) so lange zur
Verfliigung, wie die Ublichen Kreditaufnahmegrenzen (siehe
nachstehend) beachtet werden.

33.2 Wenn im Sinne dieses Absatzes die Gesellschaft einen

Wahrungsbetrag bei einem geeigneten Institut oder einer

zulassigen Bank aufnimmt und einen Betrag in einer anderen
Wahrung halt, welcher zumindest dieser Kreditaufnahme fir
den Zeitraum der Hinterlegung bei dem Kreditgeber (oder
seinem Vertreter oder Bevollmé&chtigten) entspricht, dann trifft
dies zu, als ob die geliehene Wahrung und nicht die
hinterlegte Wahrung Teil des Sondervermdgens wéren, und
die normalen Grenzen fir die Kreditaufnahme unter Absatz
30 (Allgemeine Kreditaufnahmebefugnis) treffen nicht auf
diesen Leihbetrag zu.

34 Barmittel und barmittelahnliche Werte

34.1 Barmittel und barmittelahnliche Werte durfen nicht im
Sondervermégen verbleiben, auf3er in dem Umfang, wie
dies aus guten Griinden als erforderlich erachtet wird, um
Folgendes zu ermdglichen:

34.1.1 das Verfolgen der Anlageziele der
Gesellschaft oder

34.1.2.1die Ricknahme von Anteilen oder

34.1.3 die effiziente Verwaltung der Gesellschaft
in Ubereinstimmung mit ihren Anlagezielen
oder

34.1.4andere Zwecke, die aus guten Grunden
als zusétzlich zu den Anlagezielen der
Gesellschaft gelten.

34.2 Wéahrend des Erstangebotszeitraums darf das
Sondervermdgen aus Barmitteln und barmittelahnlichen
Werten ohne Einschrankung bestehen.

35Allgemeine Kreditaufnahmebefugnis

35.1 Die Gesellschaft darf, in Ubereinstimmung mit diesem Absatz
und Absatz 36, Geld zur Verwendung der Gesellschaft zu
Bedingungen aufnehmen, dass die Kreditaufnahme aus dem
Sondervermégen zurlickzuzahlen ist. Diese
Kreditaufnahmebefugnis unterliegt der Verpflichtung der
Gesellschaft, etwaige Beschrankungen der
Grundungsurkunde zu erfillen, die die Gesellschaft
begriindet.

35.2 Die Gesellschaft darf gemaR Absatz 35.1 nur Kredite bei
geeigneten Instituten oder zuléssigen Banken aufnehmen.

35.3 Der ACD muss sicherstellen, dass etwaige Kreditaufnahmen
zeitlich begrenzt und nicht dauerhaft sind, und der ACD muss
zu diesem Zweck insbesondere achten auf:

35.3.1die Dauer eines Kreditaufnahmezeitraums
und

35.3.2die Anzahl der Anlasse, bei denen in
einem Zeitraum auf Kreditaufnahmen
zurtickgegriffen wurde.

35.4 Der ACD muss sicherstellen, dass kein
Kreditaufnahmezeitraum ohne die Zustimmung der
Depotbank drei Monate Uberschreitet.

35.5 Diese  Kreditaufnahmebeschréankungen treffen nicht auf
gegenseitige Kreditaufnahmen zu
Wahrungsabsicherungszwecken zu.

35.6 Die Gesellschaft darf keine Schuldverschreibungen ausgeben,
bis sie eine Kreditaufnahme anerkennt oder schafft, welche
die Absatze 35.1 bis 35.5 erfilllt.

36Kreditaufnahmebeschrankungen

36.1 Der ACD muss sicherstellen, dass die Kreditaufnahme der
Gesellschaft an einem Geschaftstag 10 % vom Wert des
Sondervermdgens der Gesellschaft nicht Ubersteigt.
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36.2 In diesem Absatz 36 schlief3t der Begriff ,Kreditaufnahme*
genau wie die Kreditaufnahme auf Ubliche Weise etwaige
sonstige Vorkehrungen ein (einschlieBlich einer Kombination
aus Derivaten), welche geeignet sind, dem Sondervermégen
kurzfristig Geldmittel zur Verfiigung zu stellen, wobei von der
Riickzahlung dieser Summe auszugehen ist.

36.3 Kreditaufnahmen schlieen keine Vorkehrungen fur die
Gesellschaft ein, um Zahlungen an Dritte (einschlielich des
ACD), fir etwaige Einrichtungskosten zu leisten, die die
Gesellschaft abschreiben darf, und die im Auftrag der
Gesellschaft von Dritten gezahlt wurden.

37Geldleihbeschrankungen

37.1 Geldmittel im Sondervermdgen durfen nicht verliehen werden
und im Sinne dieses Verbots wird Geld von der Gesellschaft
nur unter den Voraussetzungen an eine Person (,der
Zahlungsempfanger”) gezahlt, dass es zurlickzuzahlen ist,
ungeachtet dessen, ob durch den Zahlungsempfanger oder
andere.

37.2 Der Erwerb von Schuldverschreibungen gilt nicht als Leihe im
Sinne von Absatz 37.1, noch trifft dies auf das Plazieren von
Geldmitteln als Einlage in aktuellen Konten zu.

37.3 Absatz 37.1 hélt die Gesellschaft nicht davon ab, einem
leitenden Angesteliten der Gesellschaft mit Mitteln
auszustatten, um Aufwendungen zu begleichen, die ihm fir
die Gesellschaft entstanden sind (oder um ihn
ordnungsgemaf in die Lage zu versetzen, seinen Pflichten
als leitender Angestellter der Gesellschaft nachzukommen)
oder etwas zu unternehmen, um den leitenden Angestellten
in die Lage zu versetzen, solche Aufwendungen zu
vermeiden.

38Beschrankungen fiir die Vermdgensleihe aul3er
Geldmitteln

38.1 Das Sondervermdgen mit Ausnahme der Geldmittel darf
weder durch Hinterlegung noch anderweitig verliehen
werden.

38.2 Das Sondervermogen darf nicht hypothekarisch belastet
werden.

39Allgemeine Vollmacht zur Anerkennung oder
Zeichnung von Emissionen

39.1 Etwaige Vollmachten in Kapitel 5 des COLL Sourcebook, in
Ubertragbaren Wertpapieren anzulegen, kann vorbehaltlich
der Einhaltung etwaiger Beschrankungen in  der
Grindungsurkunde verwendet werden, um Transaktionen
einzugehen, auf die dieser Abschnitt Anwendung findet,

39.2 Dieser Abschnitt trifft, vorbehaltlich Absatz 39.3, auf
samtliche Vertrage oder Vereinbarungen zu:

39.2.1bei denen es sich um Zeichnungs- oder
Unterzeichnungsvertrage handelt oder

39.2.2welche vorsehen, dass Wertpapiere
ausgegeben oder gezeichnet oder fur
Rechnung der Gesellschaft erworben
werden (durfen).

39.3 Absatz 39.2 findet keine Anwendung auf:
39.3.1eine Option; oder

39.3.2den Kauf von Ubertragbaren
Wertpapieren, die Rechte Uibertragen:

e zur Zeichnung und zum Erwerb von
Uibertragbaren Wertpapieren; oder

*zur Konvertierung von Ubertragbaren
Wertpapieren

39.3.3Das Risiko der Gesellschaft gegentber
Vertrdgen und Vereinbarungen in Absatz
38.2 muss an jedem Geschéftstag:

in Ubereinstimmung mit den Anforderungen von
Regel 5.3.3R des COLL Sourcebook gedeckt
sein und

dergestalt sein, dass, wenn samtliche mdglichen
Verpflichtungen desselben eintreten, diese
vollstéandig erfullt werden, dass keine Verletzung
von Grenzen aus Kapitel 5 des COLL
Sourcebook vorliegt.

40Garantien und Freistellungen

40.1 Die Gesellschaft oder die Depotbank darf fir Rechnung der
Gesellschaft in Bezug auf Verpflichtungen etwaiger Personen
keine Garantien geben oder Freistellungen vornehmen.

40.2 Das Sondervermdgen darf nicht zum Begleichen etwaiger
Verpflichtungen aus einer Garantie oder Freistellung in
Bezug auf die Verpflichtung einer Person verwendet werden.

40.3 Die Absatze 10.1 und 40.2 finden in Bezug auf die
Gesellschaft keine Anwendung auf:

40.3.1etwaige Freistellungen oder Garantien, die
far Einschusserfordernisse gegeben
wurden, wenn die Derivate oder
Termingeschéafte in Ubereinstimmung  mit
den Bestimmungen der FSA verwendet
werden.

40.3.2eine  Freistellung  die unter die
Bestimmungen von Regulation 62(3) fallt
(Ausnahmen von der Haftung sind nichtig)
der Treasury Regulations;

40.3.3eine Freistellung (auler etwaigen darin
enthaltenen Bestimmungen, die nicht
Regulation 62 der Treasury Regulations
unterliegen), welche die Depotbank in
Bezug auf die Haftung erhalten hat, welche
dieser im Ergebnis der Verwahrung
etwaigen Sondervermdgens durch sie oder
jemanden entstanden sind, den diese
beschéaftigt, um ihr bei der Ausiibung ihrer
Funktion der Verwahrung des
Sondervermégens zur Seite zu stehen.

40.3.4Freistellungen fur Personen, die einen
Fonds auflésen, wenn die Freistellung zum
Zwecke von Vorkehrungen erfolgt ist, durch
welche das gesamte oder Teile des
Vermogens dieses Fonds zum erstmaligen
Vermodgen der Gesellschaft wird und die
Anteilinhaber dieses Fonds zu erstmaligen
Anteilinhabern der Gesellschaft werden.
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Soweit dies von ihren Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik gedeckt
ist, darf die Gesellschaft mit Wertpapieren, Derivaten oder
Geldmarktinstrumenten auf jedem Markt handeln, der die folgenden
Voraussetzungen erfullt:

a) es handelt sich um einen regulierten Markt (gemaf der Definition
im Sinne der COLL); oder

b) um einen Markt in einem EWR-Staat, der geregelt ist,
regelméaRig tatig ist und der fiir die Offentlichkeit zuganglich ist; oder

¢) es handelt sich um einen der nachstehend aufgefiihrten Markte,
die der ACD nach Beratung mit der Depotbank fiir geeignet halt, um
das Sondervermogen anzulegen oder mit diesem zu handeln, wobei
die Depotbank mit angemessener Sorgfalt beschlossen hat, dass (i)
geeignete Depotvereinbarungen fir das an diesem Markt
gehandelte Investment getroffen werden kdnnen und (ii) dass der
ACD bei der Beurteilung, ob der Markt geeignet ist, alle
angemessenen Schritte unternommen hat (weitere Einzelheiten
siehe Anhang 2, 7.4).

Ferner dirfen bis zu 10% des Werts der Gesellschaft in
Ubertragbare Wertpapiere und/oder Geldmarktpapiere angelegt
werden, die nicht an diesen Markten gelistet sind.

Fir die Zwecke des Abschnitts "c” oben werden die unten
aufgefiihrten Mérkte als angemessen erachtet

Europa (Nicht-EWR-Staaten)

Fernost

Australien Australian Securities Exchange (ASX)

China Shanghai Stock Exchange (B Shares)
Shenzhen Stock Exchange (B Shares)

Hongkong Hong Kong Exchanges

Growth Global Enterprise Market (GEM)
Indien Bombay Stock Exchange Ltd

The National Stock Exchange of India
Indonesien Indonesia Stock Exchange (IDX)
Japan Tokyo Stock Exchange

Nagoya Stock Exchange

Osaka Securities Exchange

Sapporo Stock Exchange

JASDAQ
Korea Korea Exchange Incorporated (KRX)
Malaysia Bursa Malaysia Berhad
Neuseeland New Zealand Stock Exchange
Philippinen Philippine Stock Exchange (PSE)
Singapur Singapore Exchange (SGX)
Sri Lanka Colombo Stock Exchange
Taiwan Taiwan Stock Exchange

Gre Tai (Taiwan OTC)
Thailand The Stock Exchange of Thailand (SET)

NAHER OSTEN

Israel Tel Aviv Stock Exchange

Kroatien Zagreb Exchange
Schweiz SIXSwiss Exchange
Tirkei Istanbul Stock Exchange
Amerika
Brasilien BM&F Bovespa
Kanada TSX (Mitglied der TMX Gruppe)
Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia (BVC)
Mexiko Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange)
Vereinigte Staaten New York Stock Exchange

NYSE Amex Equities

NYSE Arca

Boston Stock Exchange (BSE)
Chicago Stock Exchange (CHX)
The NASDAQ Stock Market
USA OTC NASDAQ

National Stock Exchange

NASDAQ OMX PHLX

Der Markt in Ubertragbaren Wertpapieren, die von oder im Auftrag
der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika ausgegeben
wurden, der von diesen Personen derzeit betrieben wird, welche
von der Federal Reserve Bank of New York anerkannt und
beaufsichtigt werden und die als Primérhandler bekannt sind.

Fur die Zwecke des Abschnitts ,c” oben werden die nachfolgend
aufgefuihrten Derivatméarkte als angemessen erachtetabove

Europa (Nicht-EWR-Staaten)

Schweiz EUREX
Amerika
Kanada The Montreal Exchange

Vereinigte Staaten CME Group INC

Chicago Board Options Exchange (CBOE)

Afrika

Stidafrika The JSE Securities Exchange
The Bond Exchange of South Africa (BESA)

Afrika
Siidafrika The South African Futures Exchange (SAFEX)
Fernost
Australien Australian Securities Exchange (ASX)
Hongkong Hong Kong Exchanges
Japan Tokyo Stock Exchange

Osaka Securities Futures and Options Market
Korea Korea Exchange Incorporated (KRX)
Neuseeland New Zealand Futures Exchange
Singapur Singapore Exchange (SGX)
Thailand Thailand Futures Exchange (TFEX)
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M&G Global Macro Bond Fund

Anlageziel

Ziel des Fonds ist die Maximierung der langfristigen Gesamtrendite
(Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum).

Anlagepolitik

Der Fonds investiert Uberwiegend in Schuldverschreibungen auf
einer globalen Basis. Dazu gehdren, ohne darauf beschrankt zu
sein, variable Zinswertpapiere, festverzinsliche Wertpapiere, Staats-
und Unternehmensanleihen. Das Engagement des Fonds in
Schuldverschreibungen kann durch den Einsatz von Derivaten
erzielt werden. Dariiber hinaus kann der Fonds kann in weitere
Vermogenswerte wie Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
Geldmarktinstrumente, Barmittel und barmitteldhnliche Werte sowie
sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Derivate investieren.

Bilanzstichtag: 31. Oktober

Tag der Ertragszuteilung: Spétestens am 31. Februar (Endausschittung); 31.
Mai (Zwischenausschiittung); 31, August
(Zwischenausschiittung); 30. November

(Zwischenausschiittung)

Riicknahme Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A: $75

Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A-H: $75

Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C: $50.000
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C-H: $50.000
Auf Euro lautende Anteilsklasse A: €75

Auf Euro lautende Anteilsklasse A-H: €75

Auf Euro lautende Anteilsklasse C: €50.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse C-H: €50.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse Bt: €75

Auf Euro lautende Anteilsklasse B-Ht: €75

Auf US-Dollar lautende thesaurierende Bruttoanteile
der Klassen A und A-H (abgesichert), C und C-H
(abgesichert); Auf Euro lautende Anteile der Klassen
A und A-H (abgesichert), C und C-H (abgesichert), Bt
und B-Ht (abgesichert)

Verfiigbare Anteilsklassen/-arten:

Gebuihren und Aufwendungen

Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A: 4%

Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A-H: 4%
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C: 1,25%
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C-H: 1,25%

Ausgabeaufschlag

Auf Euro lautende Anteilsklasse A: 4%

Auf Euro lautende Anteilsklasse A-H: 4%
Auf Euro lautende Anteilsklasse C: 1,25%
Auf Euro lautende Anteilsklasse C-H: 1,25%
Auf Euro lautende Anteilsklasse Bt: 1,25%
Auf Euro lautende Anteilsklasse B-Ht: 1,25%

Mindestanlage

Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A: $1.000

Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A-H: $1.000
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C: $500.000
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C-H: $500.000
Auf Euro lautende Anteilsklasse A: €1.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse A-H: €1.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse C: €500.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse C-H: €500.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse Bt: €1.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse B-Ht: €1.000

Mindesterstanlage

Riicknahmegebiihr Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A: k. A
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A-H: k. A..
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C: k.A
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C-H: k. A
Auf Euro lautende Anteilsklasse A: k.A

Auf Euro lautende Anteilsklasse A-H: k. A..

Auf Euro lautende Anteilsklasse C: n/a

Auf Euro lautende Anteilsklasse C-H: k. A

Auf Euro lautende Anteilsklasse Bt: k. A.

Auf Euro lautende Anteilsklasse B-Ht: k. A.

Mindestfolgeanlage Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A: $75

Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A-H: $75

Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C: $50.000
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C-H: $50.000
Auf Euro lautende Anteilsklasse A: €75

Auf Euro lautende Anteilsklasse A-H: €75

Auf Euro lautende Anteilsklasse C: €50.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse C-H: €50.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse Bt: €75

Auf Euro lautende Anteilsklasse B-Ht: €75

Jahrliche Vergitung des ACD Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A: 1,25%
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A-H: 1,25%
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C: 0,65%
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C-H: 0,65%
Auf Euro lautende Anteilsklasse A: 1,25%

Auf Euro lautende Anteilsklasse A-H: 1,25%

Auf Euro lautende Anteilsklasse C: 0,65%

Auf Euro lautende Anteilsklasse C-H: 0,65%

Auf Euro lautende Anteilsklasse Bf: 1,75%

Auf Euro lautende Anteilsklasse B-Ht: 1.75%

Vergitung des ACD fiir Verwaltungs-

und Registrierungsdienstleistungen: 0,15 % des NIW pro Jahr

Mindestbestand Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A: $1.000

Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse A-H: $1.000
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C: $500.000
Auf US-Dollar lautende Anteilsklasse C-H: $500.000
Auf Euro lautende Anteilsklasse A: €1.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse A-H: €1.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse C: €500.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse C-H: €500.000

Auf Euro lautende Anteilsklasse Bt: €1,000

Auf Euro lautende Anteilsklasse B-Hf: €1,000

Gebiihr fiir die Absicherung der Anteilsklasse:
Klasse A-H: 0,06%
Klasse C-H: 0,06%
Klasse B-Ht: 0,06%

Weitere Informationen

Anlageverwaltungsgesellschaft: M&G Investment Management Limited

Bewertungszeitpunkt: 12.00 Uhr Ortszeit GB

t Nur Euro. Anteilsklasse nur in ausgewahlten Landern verfiigbar.
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Dieses Kapitel enthalt zusétzliche Informationen, die fur Anleger in
Deutschland und Osterreich von Bedeutung sind. Es sollte stets im
Zusammenhang mit dem gesamten von dem Fonds
herausgegebenen Verkaufsprospekt gelesen werden. Sollten Sie
weitere Informationen bendtigen oder Zweifel in Bezug auf den
Inhalt dieses Kapitels haben, wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater oder die deutsche  Service-Hotline  der
Hauptvertriebsgesellschaft, die in Deutschland und Osterreich unter
der Telefonnummer+49 (0) 69 1338 6767 erreicht werden kann.

Bitte beachten Sie, dass die nachfolgenden Angaben zur
Abwicklung von Anteilsgeschaften fir Sie nicht gelten, wenn Sie
Investmentanteile tber eine Bank oder Fondsplattform erwerben. In
diesem Fall wenden Sie sich bitte hinsichtlich der
Abwicklungsmodalititen an lhre Bank, von der Sie
Abwicklungsbestatigungen und weitere Informationen Uber Ihr
Wertpapierkonto erhalten werden. M&G Deutschland steht Ihnen in
diesen Féllen gerne mit allgemeinen Auskiinften Uber die in
Deutschland zum o&ffentlichen Vertrieb berechtigten M&G Fonds zur
Verfligung.

Anlegern in Deutschland und Osterreich wird die Anlage in
Investmentanteile der Euro Klassen empfohlen, da fir diese
Klassen alle hier beschriebenen Serviceleistungen zur Verfigung
stehen und steuerrelevante Nachweise erbracht werden koénnen.
Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass die Anlage in
Investmentanteilen der Sterling Klassen fiir Anleger, die der
deutschen  oder  &sterreichischen  Einkommensbesteuerung
unterliegen, zu steuerlichen Nachteilen fuhrt, da bei diesen
Anteilklassen nicht gewahrleistet ist, dass bestimmte steuerliche
Nachweise erbracht werden kdnnen.

1 Erhaltliche Anteilsklassen

Gegenwartig stehen privaten Anlegern in Deutschland und
Osterreich auf Euro lautende thesaurierende Nettoanteile
der Klassen A und C zur Verfigung. Einzelheiten zu diesen
Anteilsklassen entnehmen Sie bitte dem entsprechenden
Prospektkapitel.

2 Anteilinhaberservice

Um eine optimale Betreuung von Anlegern in Deutschland
und Osterreich gewahrleisten zu koénnen, hat M&G
International  Investments  Limited eine  deutsche
Niederlassung (M&G Deutschland) eroffnet, die alle

Dienstleistungen in deutscher Sprache erbringen wird.

Alle Antrége, die den Kauf, die Riickgabe oder den Tausch
von Investmentanteilen betreffen, sowie alle Fragen oder
Beschwerden, die im Zusammenhang mit Anteilen des
Fonds stehen, sollten in deutscher oder englischer Sprache
an M&G Deutschland gerichtet werden:

M&G International Investments Limited:
Niederlassung Deutschland
Bleidenstral3e 6-10

D-60311 Frankfurt

Tel.: +49 (0) 69 1338 6767
Fax: +49 (0) 69 1338 6731

3 Erstanlagen

Anleger in Deutschland und Osterreich, die in den Fonds
investieren mdchten, sollten den Kaufantrag ausfillen und
unterschrieben an die oben genannte Adresse von M&G
Deutschland schicken. Kaufantrdage sowie néhere
Informationen  hierzu  erhalten Sie  von |hrem
Anlagevermittler.

Investmentanteile werden zugunsten des Anlegers im
Namen der M&G International Investments Nominee

Limited, Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH (der
,Nominee“) in das Anteilinhaberregister des Fonds
eingetragen. Dieser Service ist fur die Anteilinhaber
kostenfrei.

Die Zahlung fur Investmentanteile sollte durch Uberweisung
des entsprechenden Betrags auf das Konto des Fonds bei
der ortlichen Zahlstelle erfolgen. Zu diesem Zweck ist dem
Kaufauftrag ein Uberweisungstrager beigefigt. Der
Mindesterstanlagebetrag fiir eine Erstanlage betragt je
Teilfonds und Anteilsklasse fir Investmentanteile der
Klasse A EUR 1.000 und fiir Investmentanteile der Klasse
C EUR 500.000. Bitte beachten Sie, dass M&G
Deutschland weder Schecks noch Bargeld entgegennimmt.

Vorausgesetzt, dass M&G Deutschland an einem
Geschéftstag einen Kaufantrag vor 11:30 Uhr deutscher
Zeit angenommen hat, wird der Kauf zu dem am
nachstfolgenden Bewertungszeitpunkt bestimmten
Anteilspreis abgewickelt.

Anleger erhalten eine schriftliche Abrechung, aus der die
Einzelheiten ihres Kaufs einschlieflich der Zahl der vom
Nominee in ihrem Namen gehaltenen Investmentanteile
hervorgeht.

Ausgabeaufschlag

Der ACD kann beim Kauf von Anteilen einen
Ausgabeaufschlag erheben. Dieser Aufschlag ist ein
Prozentsatz des Gesamtbetrags lhrer Anlage und wird von
Ihrer Anlage abgezogen, bevor Anteile erworben werden.
Soll zum Beispiel ein Betrag in Héhe von EUR 1.000 in
einen Fonds mit einem Ausgabeaufschlag von 5,25%
angelegt werden, wirde der Ausgabeaufschlag vorab von
den EUR 1.000 abgezogen und in den Fonds wirden
lediglich EUR 947,50 investiert werden.

Die aktuelle Hohe des fir den Fonds erhobenen
Ausgabeaufschlags ergibt sich aus Anhang 4, wobei der
ACD berechtigt ist, nach freiem Ermessen ErméaRigungen
zu gewahren. Der aktuelle Satz des Ausgabeaufschlags
darf lediglich in Ubereinstimmung mit dem COLL
Sourcebook und nachdem der ACD den Prospekt geandert
hat, um den héhere Satz wiederzugeben, erhoht werden.

Folgeanlagen

Fir Folgeanlagen ist es nicht erforderlich, einen weiteren
Kaufantrag auszufiillen. Es genigt vielmehr, einfach den
gewiinschten Anlagebetrag auf das Zabhlstellenkonto zu
liberweisen. Bei der Uberweisung sind jedoch die
Kontonummer des Anlegers (diese st auf jeder
Kaufabrechnung angegeben), der Name des
Anlegers/wirtschaftlich  Berechtigten, der Name des
Teilfonds, in den der Betrag investiert werden soll sowie die
gewiinschte Anteilsklasse anzugeben. Ohne diese
Angaben ist es nicht mdglich, den Kaufauftrag auszufiihren
und der eingegangene Betrag wird unverzinst auf Kosten
des Empfangers zuriick tberwiesen..

Fir Sparplane und Auszahlpléne erhalt der Anleger
kalender-halbjahrlich Bestatigungen von M&G Deutschland.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass Folgeanlagen
immer auf der Grundlage der Bestimmungen des jeweils
gultigen Verkaufsprospektes erfolgen, der Ihnen von M&G
Deutschland gerne zur Verfigung gestellt wird.

Rickgaben

Anleger kénnen ihre Investmentanteile zurtickgeben, indem
sie M&G Deutschland einen Riucknahmeantrag in
deutscher oder englischer Sprache zusenden. Antrage, die
an einem Geschéftstag in Berlin bei M&G Deutschland vor
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11:30 Uhr deutscher Zeit eingehen, werden am
nachstfolgenden Bewertungszeitpunkt ausgefiihrt.

Die Ricknahmeerlése werden innerhalb von funf Tagen,
gerechnet ab dem Tag, an dem der Ricknahmeantrag
ausgefihrt wurde, per Bankuberweisung an den Anleger
ausgezahlt. Anleger sollten beachten, dass die von den
beteiligten Banken bendtigte Bearbeitungszeit
unterschiedlich sein und daher nicht garantiert werden
kann, dass die Ricknahmeerlése auch innerhalb der
vorgenannten  Frist dem Konto des Anlegers
gutgeschrieben werden.

M&G behélt sich das Recht vor, dann, wenn auf Grund
einer Rickgabe der Wert des Investmentkontos unter die
oben genannten Mindestbetrdge fallen wiirde, den
betreffenden Ricknahmeantrag als einen Antrag auf die
Rucknahme sémtlicher in dem Investmentkonto gehaltenen
Anteile anzusehen.

Zahl- und Informationsstellen

Deutschland Osterreich
J.P. Morgan AG Raiffeisen Bank International AG
Junghofstrale 14 Am Stadtpark 9
D-60311 Frankfurt A-1030 Wien

Die vorgenannten Banken haben in den jeweiligen Landern
die Funktionen von Zahlstellen Ubernommen.
Zeichnungsgelder kdnnen an die Zahistellen berwiesen
werden und alle dort eingegangenen Gelder werden
unverziglich zugunsten des Anlegers an den Fonds
weitergeleitet.

Die Weiterleitung von Zeichnungsgeldern setzt allerdings
voraus, dass diese einem bestehenden Investmentkonto
zugeordnet werden kdnnen. Im Falle eines neu erdffneten
Investmentkontos muss die Zahlstelle zunachst von M&G
Deutschland die Mitteilung erhalten haben, dass dort ein
entsprechender Kaufauftrag eingegangen ist. Sofern ein
solcher Kaufauftrag nicht spéatestens innerhalb von drei
Wochen nach dem Geldeingang bei der jeweiligen Zahl-
und Informationsstelle vorliegt, kann M&G die Zahistelle
anweisen, die Zeichnungsgelder unverzinst auf Kosten des
Empféngers zurtick zu tGberweisen.

Auf Verlangen kénnen Anteilinhaber in Deutschland und
Osterreich Riicknahmeerlése, Dividenden- und sonstige
Zahlungen Uber die deutsche bzw. die Osterreichische
Zahlstelle erhalten.

Ricknahmeantrage kdnnen ebenfalls an die deutsche bzw.
Osterreichische Zahistelle geschickt werden, welche diese
Antrage dann umgehend an den Fonds weiterleiten.

Die J.P. Morgan AG hat in der Bundesrepublik Deutschland
und die Raiffeisen Bank International AG hat in der
Republik Osterreich die Funktion der Informationsstelle
Ubernommen.

Daher sind bei diesen Stellen der ausfiihrliche und
vereinfachte Verkaufsprospekt, die Grindungsurkunde und
Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte, die Ausgabe-
und Ricknahmepreise kostenlos als Druckstiicke sowie
Informationen  Uber die auf die Investmentanteile
anfallenden Zwischengewinne und ausschittungsgleichen
Ertrage kostenlos erhéltlich. Wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten kénnen in den Geschaftsraumen der
deutschen  und  Osterreichischen Informationsstelle
ebenfalls die in dem Abschnitt 38.4 ,Dokumente der
Gesellschaft* genannten Unterlagen eingesehen werden.

Die Informationsstellen halten in Deutschland und
Osterreich ebenfalls diejenigen zuséatzlichen Informationen

bereit, die gegebenenfalls fur Anleger am eingetragenen
Sitz des Fonds in London, England, bereitgehalten werden.

Vero6ffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden zusammen
mit den Angaben zu  Zwischengewinnen und
ausschuttungsgleichen Ertragen in Deutschland
borsentaglich auf der Website ,www.fundinfo.com®
veroffentlicht. Dort werden auch etwaige Mitteilungen an
die Anleger veréffentlicht. In den in § 122 Abs. 1 Satz 5
InvG aufgefiihrten Féllen werden die Anteilinhaber
zusatzlich mittels eines dauerhaften Datentréagers im Sinne
von § 42a InvG informiert. Zusatzlich kénnen Informationen
auch noch in anderen Medien veroffentlicht werden, die der
Fonds jeweils fir angemessen hélt. Die Anteilspreise sind
auBerdem im Internet auf der Seite www.mandg.com
erhéltlich..


http://www.mandg.com/
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ANHANG 5

Diagramme und Kurven zur Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiintige Wertentwicklung.

Balkendiagramm Sterling Klasse X

jahrliche zu Ende Juni M&G Global Macro Bond Fund
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Quelle: Moringstar Inc: seit lancierung, Rendite in % berechnet auf Bid-to-Bid Grundiage
des X in Pfund Sterling

Die kumulierte Wertentwicklung der vergangenen 10 Jahre
betragt 84,1%

Balkendiagramm US Dollar-Klasse A

jahrliche zu Ende Juni M&G Global Macro Bond Fund
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Quelle: Morningstar Inc: seit lancierung, Rendite in % berechnet auf Bid-to-Bid Grundlage
des y Ain US Dollar

Die kumulierte Wertentwicklung seit Auflegung betragt 30,7%

Am 30. April 2009 wurde der M&G Global Macro Bond Fund von
M&G Investment Funds (4) abgespalten und zu einer
eigenstandigen Investmentgesellschaft (OEIC). Die
Wertentwicklung bertcksichtigt die Historie des Fonds, der
urspringlich am 23. September 1999 aufgelegt wurde und am
16. Januar 2007 seinen Namen und sein Anlageziel anderte.
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