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Aktienfonds

FR0010148981

E. Carmignac

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (A)

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 98.33%   |   Nettoaktienquote : 98.33%

-1.43% -0.79%

-0.85% -0.11%

 8.06%  7.43%

MSCI All Countries World (Eur)

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Investissement schloss die Berichtswoche im Minus. Der Fonds litt unter der 

Unterperformance der Schwellenländer- gegenüber den Industrieländermärkten. Die Gründe hierfür waren 

enttäuschende Daten zum chinesischen Wachstum und Handel. Wir halten dies für die Bestätigung einer 

weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit unseren Erwartungen. Von Nachteil war diese 

Entwicklung vor allem für unsere Positionen in China Life Insurance sowie in den indischen Werten ICICI 

Bank und Housing Development Finance. Negativ wirkte sich dieses Umfeld auch auf die 

Rohstoffkomponente des Portfolios aus, insbesondere auf diversifizierte (Freeport, First Quantum) und 

Edelmetallwerte (Goldcorp). Während der griechische Schuldenschnitt von den Märkten begrüßt wurde, 

könnte die Entwicklung des Ölpreises erneut Nervosität an den Märkten hervorrufen.

KOMMENTARE

Devisen (1)

USD

HKD

EUR

Sonstige

INR

CHF

CAD

BRL

JPY

AUD

GBP

KRW

48.52%

13.29%

8.93%

5.35%

5.07%

4.67%

4.51%

4.30%

1.56%

1.50%

1.30%

1.00%

Sektoren

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

IT

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Industrie

Versorgungsbetriebe

21.73%

18.29%

16.33%

16.16%

11.09%

6.78%

5.37%

3.93%

0.32%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

86.04%

13.75%

0.21%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)SektorLandName

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  4.65%

ITUSAAPPLE INC  4.55%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  3.10%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.82%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.79%

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  2.52%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  2.48%

ITChinaBAIDU  2.38%

GebrauchsgüterChinaWYNN MACAU  2.13%

GebrauchsgüterUSALAS VEGAS SANDS CORP  2.12%

 29.54%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 91.02% 98.73% 98.33%Aktien

 58.78% 63.57% 63.14%Industriestaaten

 16.55% 17.12% 17.36%Europa

 2.26% 2.46% 2.48%Dänemark

 0.00% 0.36% 0.39%Spanien

 5.69% 5.92% 6.02%Frankreich

 0.89% 0.86% 0.86%Portugal

 3.12% 2.99% 2.95%Vereinigtes Königreich

 4.59% 4.53% 4.67%Schweiz

 38.21% 43.07% 42.71%Nordamerika

 12.44% 12.36% 11.98%Kanada

 25.77% 30.71% 30.73%USA

 1.44% 1.55% 1.56%Japan

 2.57% 1.82% 1.50%Australien

 32.24% 35.16% 35.20%Schwellenländer

 25.22% 26.90% 26.77%Asien

 12.65% 13.62% 13.57%China

 0.00% 1.00% 1.00%Südkorea

 1.99% 2.03% 2.10%Hongkong

 7.05% 7.41% 7.24%Indien

 3.08% 2.37% 2.39%Indonesien

 0.45% 0.46% 0.47%Thailand

 7.02% 8.27% 8.43%Lateinamerika

 0.03% 0.00% 0.00%Argentinien

 4.55% 5.45% 5.56%Brasilien

 1.56% 1.89% 1.91%Kolumbien

 0.89% 0.92% 0.96%Peru

 8.98% 1.27% 1.67%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

- - -  

Short Long

Derivate

 -  --

LongShort

(1) ohne Termingeschäfte

www.carmignac.com



Aktienfonds

FR0010312660

E. Carmignac

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (E)

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 98.33%   |   Nettoaktienquote : 98.33%

-1.44% -0.79%

-0.86% -0.11%

 7.92%  7.43%

MSCI All Countries World (Eur)

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Investissement schloss die Berichtswoche im Minus. Der Fonds litt unter der 

Unterperformance der Schwellenländer- gegenüber den Industrieländermärkten. Die Gründe hierfür waren 

enttäuschende Daten zum chinesischen Wachstum und Handel. Wir halten dies für die Bestätigung einer 

weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit unseren Erwartungen. Von Nachteil war diese 

Entwicklung vor allem für unsere Positionen in China Life Insurance sowie in den indischen Werten ICICI 

Bank und Housing Development Finance. Negativ wirkte sich dieses Umfeld auch auf die 

Rohstoffkomponente des Portfolios aus, insbesondere auf diversifizierte (Freeport, First Quantum) und 

Edelmetallwerte (Goldcorp). Während der griechische Schuldenschnitt von den Märkten begrüßt wurde, 

könnte die Entwicklung des Ölpreises erneut Nervosität an den Märkten hervorrufen.

KOMMENTARE

Devisen (1)

USD

HKD

EUR

Sonstige

INR

CHF

CAD

BRL

JPY

AUD

GBP

KRW

48.52%

13.29%

8.93%

5.35%

5.07%

4.67%

4.51%

4.30%

1.56%

1.50%

1.30%

1.00%

Sektoren

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

IT

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Industrie

Versorgungsbetriebe

21.73%

18.29%

16.33%

16.16%

11.09%

6.78%

5.37%

3.93%

0.32%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

86.04%

13.75%

0.21%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)SektorLandName

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  4.65%

ITUSAAPPLE INC  4.55%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  3.10%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.82%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.79%

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  2.52%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  2.48%

ITChinaBAIDU  2.38%

GebrauchsgüterChinaWYNN MACAU  2.13%

GebrauchsgüterUSALAS VEGAS SANDS CORP  2.12%

 29.54%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 91.02% 98.73% 98.33%Aktien

 58.78% 63.57% 63.14%Industriestaaten

 16.55% 17.12% 17.36%Europa

 2.26% 2.46% 2.48%Dänemark

 0.00% 0.36% 0.39%Spanien

 5.69% 5.92% 6.02%Frankreich

 0.89% 0.86% 0.86%Portugal

 3.12% 2.99% 2.95%Vereinigtes Königreich

 4.59% 4.53% 4.67%Schweiz

 38.21% 43.07% 42.71%Nordamerika

 12.44% 12.36% 11.98%Kanada

 25.77% 30.71% 30.73%USA

 1.44% 1.55% 1.56%Japan

 2.57% 1.82% 1.50%Australien

 32.24% 35.16% 35.20%Schwellenländer

 25.22% 26.90% 26.77%Asien

 12.65% 13.62% 13.57%China

 0.00% 1.00% 1.00%Südkorea

 1.99% 2.03% 2.10%Hongkong

 7.05% 7.41% 7.24%Indien

 3.08% 2.37% 2.39%Indonesien

 0.45% 0.46% 0.47%Thailand

 7.02% 8.27% 8.43%Lateinamerika

 0.03% 0.00% 0.00%Argentinien

 4.55% 5.45% 5.56%Brasilien

 1.56% 1.89% 1.91%Kolumbien

 0.89% 0.92% 0.96%Peru

 8.98% 1.27% 1.67%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

- - -  

Short Long

Derivate

 -  --

LongShort

(1) ohne Termingeschäfte

www.carmignac.com



Aktienfonds

LU0099161993

S. Essafri L. Ducoin

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (A)

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 102.97%   |   Nettoaktienquote : 106.80%

-0.96% -1.09%

 0.04% -0.06%

 9.86%  8.02%

Stoxx 600

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Die Woche, die vom Wiederanstieg der Risikoaversion geprägt war, schloss der Carmignac Grande Europe 

mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Die Verunsicherung um die Restrukturierung der 

griechischen Staatsverschuldung und die Anhebung ihrer Inflationsprognosen durch die Europäische 

Zentralbank waren für die Märkte kontraproduktiv. Vor diesem Hintergrund erwies sich die defensive 

Branchenallokation als sehr hilfreich. Das niedrige Exposure in europäischen Bankwerten, die im 

Berichtszeitraum 2,27% verloren, war für die relative Performance ebenfalls von Vorteil. Gleiches gilt für die 

gute Entwicklung der Industrie- (Edenred) und Konsumgüterwerte (Rémy Cointreau). Für Enttäuschung 

sorgten hingegen unsere Energiewerte, die unter der Sorge um das chinesische Wachstum litten. Zwar 

wurde das Exposure auf dem Höchstwert belassen, doch beobachten wir die Entwicklung in Europa 

weiterhin mit Argusaugen.

KOMMENTARE

Devisen (1)

EUR

GBP

Sonstige

CHF

USD

46.99%

24.38%

11.92%

10.35%

6.37%

Sektoren

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Industrie

Energie

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Gesundheitswesen

IT

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

19.12%

14.17%

13.96%

10.86%

10.66%

9.76%

9.15%

5.96%

3.35%

3.01%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

57.36%

37.94%

4.69%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)SektorLandName

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  3.61%

VerbrauchsgüterBelgienAB INBEV SA  3.43%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  3.28%

TelekommunikationsdiensteSchwedenMILLICOM INT'L CELLULAR  3.10%

EnergieVereinigtes KönigreichBG GROUP PLC  3.08%

VerbrauchsgüterVereinigtes KönigreichRECKITT BENCKISER  2.96%

IndustrieItalienFIAT INDUSTRIAL  2.75%

ITFrankreichILIAD  2.57%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeVereinigtes KönigreichRIO TINTO PLC  2.37%

FinanzwesenVereinigtes KönigreichPRUDENTIAL  2.35%

 29.49%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 97.41% 104.82% 102.97%Aktien

 82.99% 88.42% 85.86%Europäische Union

 8.75% 10.07% 10.20%Deutschland

 4.50% 3.28% 3.43%Belgien

 2.96% 3.25% 3.28%Dänemark

 1.70% 1.70% 1.69%Spanien

 18.25% 20.19% 19.58%Frankreich

 2.39% 2.71% 2.75%Italien

 6.87% 6.65% 6.81%Niederlande

 1.46% 1.46% 1.46%Polen

 4.84% 3.60% 3.61%Portugal

 25.54% 28.41% 25.87%Vereinigtes Königreich

 3.68% 4.82% 4.89%Schweden

 2.04% 2.28% 2.29%Tschechische Republik

 14.42% 16.39% 17.12%Außerhalb Europäischer Union

 1.25% 1.15% 1.16%Kroatien

 1.85% 3.67% 3.61%Norwegen

 2.50% 2.00% 2.00%Russland

 7.68% 9.57% 10.35%Schweiz

 1.14% 0.00% 0.00%Türkei

 2.59%-4.82%-2.97%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

- - -  

Short Long

Derivate

 3.82% STOXX BANKS-

LongShort

(1) ohne Termingeschäfte

www.carmignac.com



Aktienfonds

LU0294249692

S. Essafri L. Ducoin

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (E)

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 102.97%   |   Nettoaktienquote : 106.80%

-0.97% -1.09%

 0.04% -0.06%

 9.75%  8.02%

Stoxx 600

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Die Woche, die vom Wiederanstieg der Risikoaversion geprägt war, schloss der Carmignac Grande Europe 

mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Die Verunsicherung um die Restrukturierung der 

griechischen Staatsverschuldung und die Anhebung ihrer Inflationsprognosen durch die Europäische 

Zentralbank waren für die Märkte kontraproduktiv. Vor diesem Hintergrund erwies sich die defensive 

Branchenallokation als sehr hilfreich. Das niedrige Exposure in europäischen Bankwerten, die im 

Berichtszeitraum 2,27% verloren, war für die relative Performance ebenfalls von Vorteil. Gleiches gilt für die 

gute Entwicklung der Industrie- (Edenred) und Konsumgüterwerte (Rémy Cointreau). Für Enttäuschung 

sorgten hingegen unsere Energiewerte, die unter der Sorge um das chinesische Wachstum litten. Zwar 

wurde das Exposure auf dem Höchstwert belassen, doch beobachten wir die Entwicklung in Europa 

weiterhin mit Argusaugen.

KOMMENTARE

Devisen (1)

EUR

GBP

Sonstige

CHF

USD

46.99%

24.38%

11.92%

10.35%

6.37%

Sektoren

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Industrie

Energie

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Gesundheitswesen

IT

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

19.12%

14.17%

13.96%

10.86%

10.66%

9.76%

9.15%

5.96%

3.35%

3.01%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

57.36%

37.94%

4.69%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)SektorLandName

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  3.61%

VerbrauchsgüterBelgienAB INBEV SA  3.43%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  3.28%

TelekommunikationsdiensteSchwedenMILLICOM INT'L CELLULAR  3.10%

EnergieVereinigtes KönigreichBG GROUP PLC  3.08%

VerbrauchsgüterVereinigtes KönigreichRECKITT BENCKISER  2.96%

IndustrieItalienFIAT INDUSTRIAL  2.75%

ITFrankreichILIAD  2.57%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeVereinigtes KönigreichRIO TINTO PLC  2.37%

FinanzwesenVereinigtes KönigreichPRUDENTIAL  2.35%

 29.49%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 97.41% 104.82% 102.97%Aktien

 82.99% 88.42% 85.86%Europäische Union

 8.75% 10.07% 10.20%Deutschland

 4.50% 3.28% 3.43%Belgien

 2.96% 3.25% 3.28%Dänemark

 1.70% 1.70% 1.69%Spanien

 18.25% 20.19% 19.58%Frankreich

 2.39% 2.71% 2.75%Italien

 6.87% 6.65% 6.81%Niederlande

 1.46% 1.46% 1.46%Polen

 4.84% 3.60% 3.61%Portugal

 25.54% 28.41% 25.87%Vereinigtes Königreich

 3.68% 4.82% 4.89%Schweden

 2.04% 2.28% 2.29%Tschechische Republik

 14.42% 16.39% 17.12%Außerhalb Europäischer Union

 1.25% 1.15% 1.16%Kroatien

 1.85% 3.67% 3.61%Norwegen

 2.50% 2.00% 2.00%Russland

 7.68% 9.57% 10.35%Schweiz

 1.14% 0.00% 0.00%Türkei

 2.59%-4.82%-2.97%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

- - -  

Short Long

Derivate

 3.82% STOXX BANKS-

LongShort

(1) ohne Termingeschäfte

www.carmignac.com



Aktienfonds

FR0010149112

L. Ducoin

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 93.23%   |   Nettoaktienquote : 102.92%

-1.19% -1.41%

-0.54% -0.61%

 10.35%  12.52%

Stoxx 200 Small

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Die Woche, die von Verlusten der europäischen Märkte nach der Anhebung ihrer Inflationsprognosen durch 

die Europäische Zentralbank und die anhaltende Unsicherheit um die Restrukturierung der griechischen 

Staatsverschuldung geprägt war, schloss der Carmignac Euro Entrepreneurs mit einem Vorsprung auf seinen 

Referenzindikator. Angesichts des Wiederanstiegs der Risikoaversion erwies sich die defensive 

Branchenallokation als höchst produktiv. Positiv wirkte sich vor allem das niedrige Exposure in Finanzwerten 

aus. Erwähnenswert ist ferner die gelungene Einzeltitelauswahl in den Sektoren Industrie (Edenred) und 

zyklische Konsumgüterwerte (Eurocash). Verluste erlitten hingegen unsere Energiewerte, die unter der 

Sorge um das chinesische Wachstum litten. Zwar wurde das Exposure auf dem Höchstwert belassen, doch 

beobachten wir die Entwicklung in Europa weiterhin mit Argusaugen.

KOMMENTARE

Devisen (1)

EUR

GBP

Sonstige

CHF

USD

65.44%

19.57%

6.12%

5.02%

3.85%

Sektoren

Industrie

Gebrauchsgüter

Verbrauchsgüter

Energie

IT

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Gesundheitswesen

Telekommunikations-
dienste

Finanzwesen

Versorgungsbetriebe

20.61%

19.14%

13.03%

9.73%

9.43%

8.43%

7.32%

6.83%

3.72%

1.76%

Marktkapitalisierung

Mid Caps

Small Caps

Large Caps

72.18%

17.36%

10.46%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)SektorLandName

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  3.77%

IndustrieNiederlandeKONINKLIJKE VOPAK  3.60%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeVereinigtes KönigreichCRODA INTERNATIONAL  3.15%

TelekommunikationsdiensteFrankreichILIAD  2.96%

GebrauchsgüterFrankreichEDENRED  2.92%

GebrauchsgüterItalienDAVIDE CAMPARI  2.61%

IndustrieÖsterreichANDRITZ  2.47%

ITDeutschlandSOFTWARE AG  2.45%

GebrauchsgüterFrankreichEUTELSAT COMMUNICATIONS  2.43%

EnergieVereinigtes KönigreichWEIR GROUP PLC  2.34%

 28.71%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 91.60% 94.01% 93.23%Aktien

 87.09% 86.39% 85.57%Europäische Union

 12.42% 13.19% 13.09%Deutschland

 5.89% 3.95% 3.87%Österreich

 1.39% 4.13% 4.11%Belgien

 0.00% 1.90% 1.92%Spanien

 16.06% 13.90% 13.86%Frankreich

 0.15% 0.05% 0.05%Griechenland

 3.19% 5.34% 4.94%Italien

 22.12% 13.89% 14.13%Niederlande

 3.42% 2.33% 1.97%Polen

 3.52% 3.82% 3.77%Portugal

 14.58% 19.71% 19.71%Vereinigtes Königreich

 4.35% 4.18% 4.15%Schweden

 4.50% 7.62% 7.66%Außerhalb Europäischer Union

 0.00% 1.54% 1.57%USA

 0.36% 0.00% 0.00%Indien

 1.51% 1.11% 1.07%Norwegen

 2.63% 4.97% 5.02%Schweiz

 8.40% 5.99% 6.77%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

- - -  

Short Long

Derivate

 9.69% STOXX BANKS-

LongShort

(1) ohne Termingeschäfte

www.carmignac.com



Aktienfonds

FR0010149302

S. Pickard

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC EMERGENTS

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 98.47%   |   Nettoaktienquote : 103.84%

-0.78% -1.77%

-0.47% -1.71%

 12.61%  12.35%

MSCI Emerging Markets (Eur)

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Trotz seines absoluten Minus schloss der Carmignac Emergents mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. 

Hierfür war sein hohes Exposure in Konsumgüterwerten insbesondere in China und in Lateinamerika 

ausschlaggebend. So gewährleistete das defensive Profil des Fonds eine gute Widerstandsfähigkeit und 

konnte die Verluste in Grenzen halten. Zu den stärksten Performancevektoren zählten Want Want, Grupo 

Pão de Açùcar und Genting. Von Vorteil für die relative Performance war unsere Vorsicht gegenüber stärker 

zyklischen Segmenten wie Finanz- und Rohstoffwerten. Als kontraproduktiv erwiesen sich die Verluste 

unserer diversifizierten Metallwerte (First Quantum) und Goldminen (Randgold) sowie unserer Bankwerte 

(Sberbank). Von Nachteil waren auch die Indexderivate.

KOMMENTARE

Devisen (1)

USD

HKD

Sonstige

KRW

BRL

GBP

EUR

ZAR

CAD

INR

TRY

TWD

MXN

27.16%

13.83%

13.32%

8.59%

7.30%

6.92%

4.94%

4.73%

4.29%

2.93%

2.49%

2.11%

1.41%

Sektoren

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

IT

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

Industrie

Telekommunikations-
dienste

Gesundheitswesen

31.14%

17.48%

15.37%

11.39%

7.46%

5.74%

5.15%

5.14%

1.12%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

63.42%

35.72%

0.86%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)SektorLandName

ITSüdkoreaSAMSUNG ELECTRONICS  3.09%

VerbrauchsgüterBrasilienAMBEV  3.08%

GebrauchsgüterMalaysiaGENTING  2.97%

VerbrauchsgüterMexikoFOMENTO ECONOMICO MEXICANO  2.95%

VerbrauchsgüterChinaWANT WANT CHINA HLD LTD  2.92%

VerbrauchsgüterSüdafrikaSHOPRITE HOLDINGS  2.84%

VerbrauchsgüterBrasilienGRUPO PAO DE ACUCAR  2.43%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeMaliRANDGOLD RESOURCES LTD  2.34%

VerbrauchsgüterPolenJERONIMO MARTINS  2.32%

VerbrauchsgüterSüdkoreaLG HOUSEHOLD & HEALTH  2.23%

 27.18%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 99.08% 98.50% 98.47%Aktien

 50.11% 48.91% 49.34%Asien

 16.57% 15.13% 15.73%China

 9.58% 8.61% 8.56%Südkorea

 0.00% 1.24% 1.18%Hongkong

 7.38% 8.60% 8.52%Indien

 6.85% 5.44% 5.43%Indonesien

 3.53% 2.85% 2.97%Malaysia

 0.49% 0.58% 0.57%Philippinen

 2.63% 3.43% 3.36%Taiwan

 3.07% 3.02% 3.01%Thailand

 23.59% 25.33% 25.16%Lateinamerika

 11.97% 13.91% 13.73%Brasilien

 2.94% 2.56% 2.49%Chile

 1.34% 1.77% 1.77%Kolumbien

 1.20% 1.34% 1.33%Guatemala

 4.57% 4.31% 4.36%Mexiko

 1.57% 1.44% 1.49%Peru

 4.95% 4.24% 4.18%Osteuropa

 2.59% 2.32% 2.32%Polen

 2.36% 1.91% 1.86%Russland

 16.24% 15.53% 15.33%Afrika

 7.27% 6.34% 6.49%Südafrika

 1.18% 1.11% 1.13%Algerien

 0.68% 1.05% 1.00%Kongo

 2.15% 1.88% 1.85%Ghana

 2.63% 2.40% 2.34%Mali

 0.78% 1.02% 1.00%Nigeria

 1.56% 1.72% 1.52%Sambia

 4.19% 4.50% 4.46%Naher Osten

 1.09% 1.08% 1.02%Vereinigte Arabische Emirate

 0.80% 0.92% 0.95%Israel

 2.29% 2.50% 2.49%Türkei

 0.92% 1.50% 1.53%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

TRY EUR
ZAR EUR

 2.10%
 1.25% Nettovermögen

Nettovermögen

Short Long

Derivate

 5.37% FTSE CHINA - KOSPI - 

NIFTY - Russian Index

-

LongShort

(1) ohne Termingeschäfte

www.carmignac.com
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LU0336083810

S. Pickard X. Hovasse

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 99.32%   |   Nettoaktienquote : 104.77%

-1.66% -0.71%

-1.23% -0.53%

 9.39%  15.95%

C. Emerging Discovery Index (Eur) *

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Rückstand des Carmignac Emerging Discovery auf seinen Index war vor allem den Verlusten seiner 

Konsum-, Grundstoff- und Technologiewerte zuzuschreiben. So folgten unsere Goldtitel Semafo und Canaco 

dem Abwärtstrend von Goldminen (-4,17%). Trotz hervorragender Leistungen von Konsumwerten wie 

Hering war sein zu defensives Profil von Nachteil für den Fonds. Erwähnenswert ist die gute Entwicklung der 

Positionen in den Sektoren Industrie, Telekommunikation und Energie. In dieser Hinsicht zahlte sich das 

Exposure in Peripheriemärkten, insbesondere in Saudi-Arabien (Etihad), Sri Lanka (John Keels), Nigeria 

(Guinness), Kenia (Safaricom) sowie in Kolumbien (Gran Tierra) sehr gut aus.

KOMMENTARE

Devisen (1)

Sonstige

USD

BRL

HKD

TWD

CAD

KRW

GBP

EUR

MXN

TRY

ZAR

31.48%

21.46%

11.11%

7.64%

7.06%

5.04%

4.58%

3.93%

2.57%

1.86%

1.65%

1.61%

Sektoren

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

IT

Industrie

Energie

Gesundheitswesen

Telekommunikations-
dienste

26.09%

18.58%

13.55%

11.74%

8.56%

6.45%

5.74%

4.95%

4.33%

Marktkapitalisierung

Mid Caps

Small Caps

Large Caps

75.38%

19.01%

5.60%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)SektorLandName

VerbrauchsgüterChileCERVECERIA CCU  2.87%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeIndonesienINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA  2.64%

FinanzwesenIndonesienBANK NEGARA INDONESIA  2.49%

VerbrauchsgüterTaiwanPRESIDENT CHAIN STORE  2.43%

VerbrauchsgüterThailandCHAROEN POKPHAND FOODS  2.41%

VerbrauchsgüterChileEMBOTELLADORA ANDINA  2.31%

GebrauchsgüterChinaSA SA INTL HOLDINGS  2.29%

GebrauchsgüterChinaEMPEROR WATCH AND JEWELLERY  2.22%

GebrauchsgüterTaiwanGIANT MANUFACTURING CO  2.18%

IndustriePhilippinenICTSI INT'L CONTAINER  2.18%

 24.02%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 98.52% 100.95% 99.32%Aktien

 48.26% 50.79% 50.55%Asien

 7.14% 9.34% 8.86%China

 4.79% 4.62% 4.55%Südkorea

 4.40% 6.33% 6.12%Indien

 8.73% 7.07% 7.19%Indonesien

 1.76% 1.67% 1.70%Papua-Neuguinea

 5.68% 5.94% 6.02%Philippinen

 2.30% 2.03% 2.05%Singapur

 1.75% 1.37% 1.48%Sri Lanka

 6.59% 7.01% 7.06%Taiwan

 5.13% 5.41% 5.52%Thailand

 30.80% 27.34% 26.26%Lateinamerika

 13.39% 12.12% 11.11%Brasilien

 5.67% 5.47% 5.49%Chile

 5.06% 4.67% 4.79%Kolumbien

 4.77% 2.86% 2.65%Mexiko

 1.90% 2.22% 2.22%Peru

 5.01% 5.16% 5.14%Osteuropa

 1.07% 1.31% 1.33%Albanien

 2.52% 2.72% 2.67%Russland

 1.42% 1.12% 1.15%Slowenien

 7.34% 9.33% 9.21%Afrika

 1.94% 1.59% 1.61%Südafrika

 2.17% 1.64% 1.53%Burkina Faso

 0.90% 0.67% 0.72%Kenia

 0.00% 1.00% 0.95%Mali

 0.76% 0.59% 0.60%Mauritius

 0.92% 1.73% 1.83%Nigeria

 0.00% 0.55% 0.56%Senegal

 0.00% 0.99% 0.96%Sierra Leone

 0.66% 0.55% 0.44%Tansania

 7.12% 8.33% 8.16%Naher Osten

 3.37% 4.55% 4.80%Saudi-Arabien

 1.86% 2.00% 1.70%Katar

 1.88% 1.79% 1.65%Türkei

 1.48%-0.95% 0.68%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

TRY EUR
ZAR EUR

 1.80%
 1.40% Nettovermögen

Nettovermögen

Short Long

Derivate

 5.44% FTSE CHINA - KOSPI - 

NIFTY - Russian Index

-

LongShort

(1) ohne Termingeschäfte

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge

www.carmignac.com
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LU0164455502

D. Field

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC COMMODITIES

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 100.75%   |   Nettoaktienquote : 102.78%

-3.63% -2.92%

-2.57% -2.33%

 6.94%  6.21%

Carmignac Commodities Index (Eur) *

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Rückstand des Carmignac Commodities auf seinen Index ist auf die Verluste von Werten 

zurückzuführen, die im Portfolio hoch gewichtet sind. So folgten unsere Goldtitel dem Abwärtstrend von 

Goldminen (-4,17%). Für Enttäuschung sorgten auch diversifizierte Metalle, z.B. First Quantum (die 

Abwärtskorrektur der Gewinnprognosen für 2012 wurde vom Markt sofort abgestraft). Von diesem 

unerfreulichen Umfeld wurden trotz der guten Leistung von Gran Tierra und Transglobe unsere 

Ölexplorationswerte in Mitleidenschaft gezogen. Lobend zu erwähnen ist hingegen die gute Leistung der 

Ölausrüster, so dank erfreulicher Aussichten die von Core Laboratories . Wir haben das Exposure des Fonds 

leicht gesenkt und Kenmare und Freeport verkauft.

KOMMENTARE

Devisen (1)

CAD

USD

GBP

Sonstige

AUD

BRL

EUR

49.87%

28.80%

9.32%

6.27%

4.60%

2.62%

-1.47%

Regionen

Nordamerika

Lateinamerika

Europa

Afrika

Australien

Asien

Osteuropa

49.30%

14.51%

13.03%

8.90%

6.05%

4.56%

3.64%

Marktkapitalisierung

Mid Caps

Large Caps

Small Caps

67.78%

24.60%

7.62%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)SektorLandName

Metalle & Bergbau: DiverseSambiaFIRST QUANTUM MINERALS LTD  4.91%

Edelmetalle & MineralienKanadaPRETIUM RESOURCES  4.66%

EnergieNiederlandeCORE LABORATORIES  3.61%

EnergieSchwedenLUNDIN PETROLEUM  3.53%

EnergieKolumbienPACIFIC RUBIALES ENERGY CORP  3.48%

Metalle & Bergbau: DiverseKanadaLUNDIN MINING CORP  3.14%

Edelmetalle & MineralienKanadaFRANCO-NEVADA CORP  3.03%

Metalle & Bergbau: DiverseAustralienILUKA RESOURCES  2.97%

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  2.61%

EnergieUSAOCEANEERING  2.54%

 34.49%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 98.82% 100.46% 100.75%Aktien

 48.24% 50.56% 51.32%Energie

 1.01% 2.01% 2.06%Erdöl- & Erdgasförderung

 11.03% 12.08% 12.03%Erdöl & Erdgas: Ausrüstung und Dienste

 2.69% 2.55% 2.60%Integrierte Erdöl- und Erdgasbetriebe

 24.40% 25.75% 25.84%Erdöl & Erdgas: Exploration & Produktion

 6.95% 5.18% 5.84%Erdöl & Erdgas: Lagerung & Transport

 2.15% 2.98% 2.95%Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe

 20.89% 20.12% 20.25%Edelmetalle & Mineralien

 14.89% 11.98% 11.95%Gold

 6.00% 8.14% 8.30%Edelmetalle & Mineralien

 25.71% 26.28% 25.66%Metalle & Bergbau: Diverse

 20.48% 20.70% 20.14%Metalle & Bergbau: Diverse

 5.24% 5.58% 5.51%Stahl

 3.98% 3.50% 3.52%Landwirtschaftliche Rohstoffe

 2.40% 2.09% 2.05%Düngemittel & landwirtschaftliche Chemikalien

 1.57% 1.41% 1.47%Landwirtschaftliche Produkte

 1.18%-0.46%-0.75%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

CAD EUR
USD EUR

 9.00%
 13.00% Nettovermögen

Nettovermögen

Short Long

Derivate

 2.03% OIL SERVICES-

LongShort

(1) ohne Termingeschäfte

*Referenzindikator: 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW 

Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge

www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010135103

E. Carmignac R. Ouahba

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC PATRIMOINE (A)

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 43.93% | Nettoaktienquote : 43.93% | Mod. Duration : 2.73 | Mac. Duration : 2.80 | Durchschnittsrating : 

A

-0.61% -0.35%

-0.19%  0.12%

 2.57%  2.67%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Patrimoine schloss die Berichtswoche im Minus. Die Performance der Aktienkomponente 

erklärt sich durch die relative Schwäche der Rohstoff- und Schwellenländerthemen nach der Veröffentlichung 

enttäuschender Daten zum chinesischen Wachstum und Handel. Wir halten dies für die Bestätigung einer 

weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit unseren Erwartungen. Im Anleihenportfolio 

war der Rückgang der Volatilität nach der Bekanntgabe des griechischen Schuldenschnitts von Vorteil. 

Während der Berichtswoche leisteten Unternehmensanleihen erneut einen positiven Performancebeitrag. In 

der Devisenkomponente festigt sich der USD allmählich gegenüber den strukturell angeschlagenen EUR und 

JPY.

KOMMENTARE

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

36.84%

21.26%

14.74%

3.44%

23.45%

0.27%

Ratings

AA

A

BBB

BB

B

Ohne Rating

27.46%

16.24%

28.44%

14.88%

9.05%

3.93%

Top Ten Positionen - Anleihen
Vermögen (in %)RatingLandName

AA+USAT-BOND 3.125% 15/05/2021  9.97%

APolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.77%

AMalaysiaMALAISIE 3.434% 15/08/2014  0.81%

BB+ItalienFIAT IND. 6.25% 09/03/2018  0.47%

A-USACITIGROUP 7.375% 16/06/2014  0.39%

BUSALINN ENERGY 6.25% 01/11/2015  0.37%

BB+FrankreichLAFARGE 7.625% 27/05/2014  0.34%

BBB-IndienICICI BANK 6.625% 03/10/2012  0.31%

A+USAEURONEXT 5.375% 30/06/2015  0.30%

BUSACHRYSLER 8.00% 15/06/2015  0.30%

 15.03%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 37.84% 43.66% 43.93%Aktien

 26.10% 29.75% 29.99%Industriestaaten

 8.39% 9.20% 9.33%Europa

 16.23% 19.37% 19.47%Nordamerika

 0.44% 0.52% 0.53%Japan

 1.03% 0.66% 0.66%Australien

 11.74% 13.91% 13.94%Schwellenländer

 9.43% 10.86% 10.86%Asien

 2.31% 3.05% 3.08%Lateinamerika

 38.16% 38.62% 38.37%Anleihen

 10.67% 10.10% 9.97%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 2.27% 3.12% 3.16%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 18.24% 18.53% 18.42%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 6.98% 6.86% 6.82%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 24.00% 17.72% 17.70%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Sektoren (1)

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

IT

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Industrie

Versorgungsbetriebe

21.35%

18.74%

16.39%

15.77%

10.94%

7.84%

5.38%

3.36%

0.22%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

86.45%

13.04%

0.50%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

USD
EUR
HKD

Sonstige
CHF
INR
CAD
BRL
JPY
GBP
AUD
KRW

46.19%

30.80%

5.24%

4.84%

2.96%

2.50%

1.74%

1.67%

1.56%

1.35%

0.66%

0.49%

Top Ten Positionen - Aktien
Vermögen (in %)Name Land Sektor

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  2.21%

ITUSAAPPLE INC  2.04%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.62%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.34%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  1.33%

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  1.19%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  1.19%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  1.17%

ITChinaBAIDU  1.15%

EnergieUSASCHLUMBERGER  1.12%

 14.37%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR JPY
USD EUR

 2.80%
 1.20% Nettovermögen

Nettovermögen

Short Long

Derivate

 -  --

LongShort

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge (MSCI)

www.carmignac.com
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FR0010306142

E. Carmignac R. Ouahba

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC PATRIMOINE (E)

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 43.93% | Nettoaktienquote : 43.93% | Mod. Duration : 2.73 | Mac. Duration : 2.80 | Durchschnittsrating : 

A

-0.63% -0.35%

-0.22%  0.12%

 2.47%  2.67%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Patrimoine schloss die Berichtswoche im Minus. Die Performance der Aktienkomponente 

erklärt sich durch die relative Schwäche der Rohstoff- und Schwellenländerthemen nach der Veröffentlichung 

enttäuschender Daten zum chinesischen Wachstum und Handel. Wir halten dies für die Bestätigung einer 

weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit unseren Erwartungen. Im Anleihenportfolio 

war der Rückgang der Volatilität nach der Bekanntgabe des griechischen Schuldenschnitts von Vorteil. 

Während der Berichtswoche leisteten Unternehmensanleihen erneut einen positiven Performancebeitrag. In 

der Devisenkomponente festigt sich der USD allmählich gegenüber den strukturell angeschlagenen EUR und 

JPY.

KOMMENTARE

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

36.84%

21.26%

14.74%

3.44%

23.45%

0.27%

Ratings

AA

A

BBB

BB

B

Ohne Rating

27.46%

16.24%

28.44%

14.88%

9.05%

3.93%

Top Ten Positionen - Anleihen
Vermögen (in %)RatingLandName

AA+USAT-BOND 3.125% 15/05/2021  9.97%

APolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.77%

AMalaysiaMALAISIE 3.434% 15/08/2014  0.81%

BB+ItalienFIAT IND. 6.25% 09/03/2018  0.47%

A-USACITIGROUP 7.375% 16/06/2014  0.39%

BUSALINN ENERGY 6.25% 01/11/2015  0.37%

BB+FrankreichLAFARGE 7.625% 27/05/2014  0.34%

BBB-IndienICICI BANK 6.625% 03/10/2012  0.31%

A+USAEURONEXT 5.375% 30/06/2015  0.30%

BUSACHRYSLER 8.00% 15/06/2015  0.30%

 15.03%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 37.84% 43.66% 43.93%Aktien

 26.10% 29.75% 29.99%Industriestaaten

 8.39% 9.20% 9.33%Europa

 16.23% 19.37% 19.47%Nordamerika

 0.44% 0.52% 0.53%Japan

 1.03% 0.66% 0.66%Australien

 11.74% 13.91% 13.94%Schwellenländer

 9.43% 10.86% 10.86%Asien

 2.31% 3.05% 3.08%Lateinamerika

 38.16% 38.62% 38.37%Anleihen

 10.67% 10.10% 9.97%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 2.27% 3.12% 3.16%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 18.24% 18.53% 18.42%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 6.98% 6.86% 6.82%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 24.00% 17.72% 17.70%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Sektoren (1)

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

IT

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Industrie

Versorgungsbetriebe

21.35%

18.74%

16.39%

15.77%

10.94%

7.84%

5.38%

3.36%

0.22%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

86.45%

13.04%

0.50%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

USD
EUR
HKD

Sonstige
CHF
INR
CAD
BRL
JPY
GBP
AUD
KRW

46.19%

30.80%

5.24%

4.84%

2.96%

2.50%

1.74%

1.67%

1.56%

1.35%

0.66%

0.49%

Top Ten Positionen - Aktien
Vermögen (in %)Name Land Sektor

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  2.21%

ITUSAAPPLE INC  2.04%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.62%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.34%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  1.33%

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  1.19%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  1.19%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  1.17%

ITChinaBAIDU  1.15%

EnergieUSASCHLUMBERGER  1.12%

 14.37%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR JPY
USD EUR

 2.80%
 1.20% Nettovermögen

Nettovermögen

Short Long

Derivate

 -  --

LongShort

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge (MSCI)

www.carmignac.com



Mischfonds

LU0592698954

S. Pickard C. Zerah

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (A)

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 35.86% | Nettoaktienquote : 39.20% | Mod. Duration : 4.15 | Mac. Duration : 4.30 | Durchschnittsrating : 

A-

-0.19% -1.12%

 0.06% -0.99%

 7.22%  9.67%

Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Emerging Patrimoine schloss mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. Dieser war der 

Stichhaltigkeit seiner Zinsstrategien, insbesondere in Lateinamerika, sowie seiner Vorsicht gegenüber Aktien 

zu verdanken. In der Aktienkomponente zahlte sich das defensive Profil mittels der hohen Positionierung in 

Konsumgüterwerten aus. In der Zinskomponente überraschte die brasilianische Notenbank mit der Senkung 

ihres Leitzinses Selics um 75 bp, wodurch sich die Renditen brasilianischer Staatsanleihen deutlich 

entspannten. Von Vorteil für den Fonds waren seine Positionen in mexikanischen Titeln, aber auch die 

Festigung zahlreicher Schwellenländerwährungen gegenüber dem Euro. Nachdem die Unsicherheit um die 

russische Präsidentschaftswahlen behoben ist, haben wir die auf den russischen Rubel lautenden Positionen 

aufgestockt.

KOMMENTARE

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

1.64%

3.59%

30.66%

4.84%

26.52%

32.76%

Ratings

AAA

A

BBB

BB

Ohne Rating

11.58%

44.80%

29.29%

8.04%

6.29%

Top Ten Positionen - Anleihen
Vermögen (in %)RatingLandName

AAASupranationalEUROP INV BK 6.50% 15/12/2015  6.85%

ASüdafrikaAFRIQUE SUD 13.50% 15/09/2015  3.97%

A+ChileCHILI 5.50% 05/08/2020  3.66%

BB+PhilippinenPHILIPPINES 4.95% 15/01/2021  2.98%

AMalaysiaMALAISIE 4.392% 15/04/2026  2.88%

Ohne RatingMalaysiaMALAISIE 4.232% 30/06/2031  2.78%

AMalaysiaMALAISIE 4.262% 15/09/2016  2.63%

BBB-KolumbienCOLOMBIE 9.85% 28/06/2027  2.52%

A-MexikoMEXIQUE 8.50% 18/11/2038  2.36%

A-MexikoMEXIQUE 6.50% 10/06/2021  2.30%

 32.92%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 35.37% 35.95% 35.86%Aktien

 17.99% 19.04% 18.91%Asien

 9.80% 9.71% 9.72%Lateinamerika

 1.92% 2.04% 2.02%Osteuropa

 4.48% 4.04% 4.09%Afrika

 1.18% 1.12% 1.13%Naher Osten

 63.03% 62.67% 64.31%Anleihen

 62.20% 57.77% 57.16%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 0.83% 4.90% 7.15%Supranationale Anleihen

 1.61% 1.37%-0.17%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Sektoren (1)

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

IT

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Telekommunikations-
dienste

Energie

Industrie

Gesundheitswesen

26.92%

16.80%

16.50%

12.38%

10.33%

6.74%

4.27%

4.09%

1.96%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

57.50%

39.38%

3.11%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

Sonstige
BRL
USD
MXN
ZAR
HKD
CAD
KRW
TWD
GBP
INR
EUR
TRY

47.39%

12.15%

9.87%

8.35%

7.29%

4.45%

3.38%

2.70%

1.59%

0.96%

0.73%

0.68%

0.46%

Top Ten Positionen - Aktien
Vermögen (in %)Name Land Sektor

IndustrieBrasilienCONCESSOES RODOVIA  1.06%

ITTaiwanHTC CORP  1.01%

VerbrauchsgüterChinaWANT WANT CHINA HLD LTD  0.93%

VerbrauchsgüterSüdafrikaSHOPRITE HOLDINGS  0.91%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeMexikoFRANCO-NEVADA CORP  0.88%

VerbrauchsgüterSüdkoreaLG HOUSEHOLD & HEALTH  0.86%

FinanzwesenHongkongAIA GROUP  0.86%

GebrauchsgüterIndienMARUTI SUZUKI INDIA  0.86%

VerbrauchsgüterPolenJERONIMO MARTINS  0.85%

ITSüdkoreaSAMSUNG ELECTRONICS  0.82%

 9.03%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR ZAR
USD EUR

EUR CNY
 7.00%
 5.00%

 1.00%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

Short Long

Derivate

 3.34% BOVESPA - FTSE CHINA 

- HSCEI - KOSPI - NIFTY

-

LongShort

(1) Aktienanteil

www.carmignac.com



Mischfonds

LU0592699093

S. Pickard C. Zerah

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (E)

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 35.86% | Nettoaktienquote : 39.20% | Mod. Duration : 4.15 | Mac. Duration : 4.30 | Durchschnittsrating : 

A-

-0.20% -1.12%

 0.05% -0.99%

 7.07%  9.67%

Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Emerging Patrimoine schloss mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. Dieser war der 

Stichhaltigkeit seiner Zinsstrategien, insbesondere in Lateinamerika, sowie seiner Vorsicht gegenüber Aktien 

zu verdanken. In der Aktienkomponente zahlte sich das defensive Profil mittels der hohen Positionierung in 

Konsumgüterwerten aus. In der Zinskomponente überraschte die brasilianische Notenbank mit der Senkung 

ihres Leitzinses Selics um 75 bp, wodurch sich die Renditen brasilianischer Staatsanleihen deutlich 

entspannten. Von Vorteil für den Fonds waren seine Positionen in mexikanischen Titeln, aber auch die 

Festigung zahlreicher Schwellenländerwährungen gegenüber dem Euro. Nachdem die Unsicherheit um die 

russische Präsidentschaftswahlen behoben ist, haben wir die auf den russischen Rubel lautenden Positionen 

aufgestockt.

KOMMENTARE

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

1.64%

3.59%

30.66%

4.84%

26.52%

32.76%

Ratings

AAA

A

BBB

BB

Ohne Rating

11.58%

44.80%

29.29%

8.04%

6.29%

Top Ten Positionen - Anleihen
Vermögen (in %)RatingLandName

AAASupranationalEUROP INV BK 6.50% 15/12/2015  6.85%

ASüdafrikaAFRIQUE SUD 13.50% 15/09/2015  3.97%

A+ChileCHILI 5.50% 05/08/2020  3.66%

BB+PhilippinenPHILIPPINES 4.95% 15/01/2021  2.98%

AMalaysiaMALAISIE 4.392% 15/04/2026  2.88%

Ohne RatingMalaysiaMALAISIE 4.232% 30/06/2031  2.78%

AMalaysiaMALAISIE 4.262% 15/09/2016  2.63%

BBB-KolumbienCOLOMBIE 9.85% 28/06/2027  2.52%

A-MexikoMEXIQUE 8.50% 18/11/2038  2.36%

A-MexikoMEXIQUE 6.50% 10/06/2021  2.30%

 32.92%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 35.37% 35.95% 35.86%Aktien

 17.99% 19.04% 18.91%Asien

 9.80% 9.71% 9.72%Lateinamerika

 1.92% 2.04% 2.02%Osteuropa

 4.48% 4.04% 4.09%Afrika

 1.18% 1.12% 1.13%Naher Osten

 63.03% 62.67% 64.31%Anleihen

 62.20% 57.77% 57.16%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 0.83% 4.90% 7.15%Supranationale Anleihen

 1.61% 1.37%-0.17%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Sektoren (1)

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

IT

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Telekommunikations-
dienste

Energie

Industrie

Gesundheitswesen

26.92%

16.80%

16.50%

12.38%

10.33%

6.74%

4.27%

4.09%

1.96%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

57.50%

39.38%

3.11%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

Sonstige
BRL
USD
MXN
ZAR
HKD
CAD
KRW
TWD
GBP
INR
EUR
TRY

47.39%

12.15%

9.87%

8.35%

7.29%

4.45%

3.38%

2.70%

1.59%

0.96%

0.73%

0.68%

0.46%

Top Ten Positionen - Aktien
Vermögen (in %)Name Land Sektor

IndustrieBrasilienCONCESSOES RODOVIA  1.06%

ITTaiwanHTC CORP  1.01%

VerbrauchsgüterChinaWANT WANT CHINA HLD LTD  0.93%

VerbrauchsgüterSüdafrikaSHOPRITE HOLDINGS  0.91%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeMexikoFRANCO-NEVADA CORP  0.88%

VerbrauchsgüterSüdkoreaLG HOUSEHOLD & HEALTH  0.86%

FinanzwesenHongkongAIA GROUP  0.86%

GebrauchsgüterIndienMARUTI SUZUKI INDIA  0.86%

VerbrauchsgüterPolenJERONIMO MARTINS  0.85%

ITSüdkoreaSAMSUNG ELECTRONICS  0.82%

 9.03%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR ZAR
USD EUR

EUR CNY
 7.00%
 5.00%

 1.00%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

Short Long

Derivate

 3.34% BOVESPA - FTSE CHINA 

- HSCEI - KOSPI - NIFTY

-

LongShort

(1) Aktienanteil

www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010149179

F-J. Furry

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 96.38%   |   Nettoaktienquote : 40.47%

-0.31% -0.70%

-0.04%  0.05%

 5.16%  4.30%

C. Euro-Patrimoine Index *

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Die für die europäischen Märkte verlustreiche Woche schloss der Carmignac Euro Patrimoine mit einem 

Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Von Vorteil war die defensive Branchenallokation in Verbindung mit 

der gelungenen Einzeltitelauswahl. So war das niedrige Exposure in Bankwerten, die im Berichtszeitraum 

2,27% verloren, für die relative Performance von Vorteil. Positiv fiel auch die gute Entwicklung unserer 

Konsumgüter- (Danone) und Dienstleistungswerte (Bureau Veritas) ins Gewicht. Von Nachteil waren 

hingegen Gewinnmitnahmen bei Rohstoffen, da der Sektor unter der Sorge um das chinesische Wachstum 

litt. Zwar wurde das Exposure auf einem hohen Wert belassen, doch beobachten wir die Entwicklung in 

Europa weiterhin mit Argusaugen.

KOMMENTARE

Long Short Netto

Sektoren

 4.86%-9.68% 14.54%Energie

 7.35%-5.51% 12.86%Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

 3.92%-6.45% 10.36%Industrie

 7.22%-6.10% 13.32%Gebrauchsgüter

 9.16%-6.02% 15.18%Verbrauchsgüter

 3.46%-4.40% 7.86%Gesundheitswesen

 4.81%-8.67% 13.48%Finanzwesen

-0.37%-2.16% 1.80%IT

 1.55%-3.73% 5.29%Telekommunikationsdienste

-2.03%-5.13% 3.10%Versorgungsbetriebe

Regionen

NettoShortLong

Europa EUR

Europa ex-EUR

Sonstige

42.96%

54.82%

0.00%

-35.75%

-20.35%

-1.36%

7.22%

34.47%

-1.36%

Exposition

Brutto

Long

Short

Netto

156.17%

97.78%

-57.85%

40.47%

Marktkapitalisierung

NettoShortLong

Mid Caps

Large Caps

Small Caps

37.24%

60.04%

0.50%

-13.69%

-44.16%

0.00%

23.55%

15.88%

0.50%

Top Ten Positionen - Long-Positionen
Vermögen (in %)SektorRegionName

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  3.75%

FinanzwesenVereinigtes KönigreichPRUDENTIAL  3.33%

GebrauchsgüterVereinigtes KönigreichAEGIS GRP  3.23%

TelekommunikationsdiensteSchwedenMILLICOM INT'L CELLULAR  3.15%

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  3.09%

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  3.05%

IndustrieFrankreichZODIAC AEROSPACE  2.84%

FinanzwesenFrankreichUNIBAIL-RODAMCO  2.82%

IndustrieFrankreichBUREAU VERITAS SA  2.79%

GebrauchsgüterDeutschlandBMW  2.61%

 30.65%

Top Ten Positionen - Short-Positionen
Vermögen (in %)SektorRegion

EnergieFrankreich -1.32%

GesundheitswesenFrankreich -1.00%

IndustrieDeutschland -0.91%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeDeutschland -0.84%

VerbrauchsgüterSchweiz -0.84%

FinanzwesenSpanien -0.75%

FinanzwesenVereinigtes Königreich -0.71%

TelekommunikationsdiensteSpanien -0.71%

ITDeutschland -0.68%

EnergieVereinigtes Königreich -0.67%

-8.42%

*Referenzindikator: 50% Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge(Euro Stoxx)

www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010147603

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Nettoaktienquote : 83.34%   |   Engagement des Masterfonds : 98.33%

-1.62% -0.79%

-1.31% -0.11%

 6.52%  7.43%

MSCI All Countries World (Eur)

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Im Gefolge seines Master-Fonds Carmignac Investissement schloss der Carmignac Investissement Latitude 

im Minus. Belastet wurde der Master-Fonds durch enttäuschende Daten zum chinesischen Wachstum und 

Handel, die eine Unterperformance der Schwellenländer- gegenüber den Industrieländermärkten auslösten. 

Wir halten dies für die Bestätigung einer weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit 

unseren Erwartungen. Negativ wirkte sich dieses Umfeld auch auf die Rohstoffkomponente des Carmignac 

Investissement aus, insbesondere auf Metallwerte. Von Nachteil für die Performance des Carmignac 

Investissement Latitude waren fener die zusätzlichen Währungspositionen, wodurch sich der 

Performanceabstand zum Master-Fonds erklärt.

KOMMENTARE

Devisen (1)

USD

HKD

EUR

Sonstige

INR

CHF

CAD

BRL

JPY

AUD

GBP

KRW

48.23%

13.21%

9.48%

5.32%

5.04%

4.64%

4.48%

4.27%

1.55%

1.49%

1.29%

0.99%

Sektoren

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

IT

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Industrie

Versorgungsbetriebe

21.73%

18.29%

16.33%

16.16%

11.09%

6.78%

5.37%

3.93%

0.32%

Marktkapitalisierung

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

86.02%

13.77%

0.21%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)SektorLandName

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  4.62%

ITUSAAPPLE INC  4.52%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  3.08%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.81%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.77%

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  2.50%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  2.47%

ITChinaBAIDU  2.37%

GebrauchsgüterChinaWYNN MACAU  2.12%

GebrauchsgüterUSALAS VEGAS SANDS CORP  2.10%

 29.36%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Allokation im Masterfonds

 99.76% 99.21% 99.39%Carmignac Investissement (A)

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 90.81% 97.96% 97.74%Aktien

 58.64% 63.07% 62.75%Industriestaaten

 17.42% 18.08% 18.33%Europa

 37.22% 41.65% 41.38%Nordamerika

 1.44% 1.54% 1.55%Japan

 2.56% 1.81% 1.49%Australien

 32.17% 34.89% 34.98%Schwellenländer

 25.16% 26.69% 26.61%Asien

 7.01% 8.20% 8.37%Lateinamerika

 9.19% 2.04% 2.26%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR JPY 2.50% Nettovermögen

Short Long

Derivate

-14.40% -DAX - NASDAQ - OIL 

SERVICES - S&P 500

LongShort

(1) ohne Termingeschäfte

www.carmignac.com



Mischfonds

LU0413372060

M. Carmignac

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC MARKET NEUTRAL

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 87.94%   |   Nettoaktienquote : 1.41%

 0.45%  0.01%

 0.74%  0.01%

 2.24%  0.07%

Eonia Capitalized

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Die für die Industrie- und Schwellenländermärkte gleichermaßen verlustreiche Woche schloss der Carmignac 

Market Neutral mit einem großen Vorsprung auf seinen Referenzindex. Vor dem Hintergrund des 

Wiederanstiegs der Risikoaversion zahlte sich für den Fonds die gute Entwicklung seiner 

Absicherungspositionen aus, insbesondere in den Sektoren Industrie und zyklische Konsumgüter. Gleiches 

gilt für seine asiatischen Automobilwerte. Innerhalb des Kaufportfolios ist die gute Entwicklung der 

chinesischen Supermarktketten (Want Want) und der US-Discounter (Dollar Tree) zu erwähnen. Von 

Nachteil für den Fonds waren hingegen die Verluste seiner Kaufpositionen in den Sektoren Energie (Seadrill) 

und Industrie (Terex). Wir bleiben bei der taktischen Steuerung des Aktienexposure.

KOMMENTARE

Long Short Netto

Sektoren

 7.87%-5.55% 13.43%Energie

-0.13%-0.13% 0.00%Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

 1.48%-17.26% 18.74%Industrie

 3.24%-30.06% 33.30%Gebrauchsgüter

 0.51%-11.52% 12.03%Verbrauchsgüter

 2.85%-2.76% 5.62%Gesundheitswesen

-3.51%-3.51% 0.00%Finanzwesen

-3.84%-8.65% 4.82%IT

-1.36%-1.36% 0.00%Telekommunikationsdienste

-5.70%-5.70% 0.00%Versorgungsbetriebe

Regionen

NettoShortLong

Nord- amerika

Asien - Pazifik

Europa

Japan

Schwellen- länder

44.18%

0.00%

32.97%

1.85%

8.94%

-42.07%

-1.49%

-29.91%

0.00%

-13.05%

2.11%

-1.49%

3.05%

1.85%

-4.11%

Exposition

Brutto

Long

Short

Netto

174.46%

87.94%

-86.52%

1.41%

Marktkapitalisierung

NettoShortLong

Mid Caps

Small Caps

Large Caps

49.29%

7.01%

31.64%

-36.69%

-4.27%

-45.57%

12.59%

2.75%

-13.93%

Top Ten Positionen - Long-Positionen
Vermögen (in %)SektorRegionName

GebrauchsgüterNordamerikaTEMPUR-PEDIC INTERNATIONAL  8.11%

IndustrieNordamerikaUNITED RENTALS INC  5.09%

EnergieEuropaPETROLEUM GEO-SERVICES  4.30%

EnergieEuropaCGG VERITAS  4.11%

VerbrauchsgüterEuropaDIA  3.96%

VerbrauchsgüterNordamerikaMEAD JOHNSON NUTRITION  3.93%

GebrauchsgüterEuropaRENAULT SA  3.81%

IndustrieNordamerikaTEXTRON INC  3.70%

GebrauchsgüterEuropaYOOX SPA  3.11%

ITNordamerikaAPPLE INC  2.77%

 42.88%

Top Ten Positionen - Short-Positionen
Vermögen (in %)SektorRegion

VersorgungsbetriebeNordamerika -5.70%

GebrauchsgüterEuropa -3.77%

VerbrauchsgüterNordamerika -3.72%

VerbrauchsgüterEuropa -3.48%

IndustrieEuropa -3.18%

IndustrieNordamerika -3.14%

IndustrieNordamerika -2.62%

VerbrauchsgüterNordamerika -2.56%

EnergieEuropa -2.55%

IndustrieEuropa -2.50%

-33.21%

www.carmignac.com



Aktienfonds

FR0010149211

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC PROFIL RÉACTIF 100

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Nettoaktienquote : 68.35%

-1.16% -0.79%

-0.84% -0.11%

 7.10%  7.43%

MSCI All Countries World (Eur)

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Die für Industrie- und Schwellenländermärkte gleichermaßen verlustreiche Woche schloss der Carmignac 

Profil Réactif 100 im Rückstand auf seinen Referenzindikator. Die Veröffentlichung enttäuschender Daten 

zum chinesischen Wachstum und Handel war für unsere Schwellenländer- und Rohstoffthemen von Nachteil. 

Vor diesem Hintergrund wirkte sich die schwache Entwicklung der Aktien- und der Spezialfonds negativ auf 

die Performance des Dachfonds aus. Mit Blick auf den Wiederanstieg der Risikoaversion ist hingegen die 

gute Leistung unserer Europafonds zu nennen, die Auftrieb durch ihre defensive Branchenallokation 

erhielten. Aus taktischen Gründen haben wir das Exposure leicht gesenkt, sind aber für eine deutliche 

Verringerung für den Fall gerüstet, dass sich die wirtschaftlichen Perspektiven wieder eintrüben.

KOMMENTARE

Vermögensaufteilung (2)

Aktien

Anleihen

Liquidität, Bargeld
und Derivate

68.35%

11.08%

20.57%

Regionen (1)

Europa

Nordamerika

Asien

Lateinamerika

Osteuropa

Afrika

Naher Osten

Australien

Japan

41.89%

22.06%

19.80%

9.34%

2.45%

1.92%

1.13%

0.94%

0.46%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Supranationale
Anleihen

Inflationsindexierte
Staatsanleihen

Wandelanleihen

Variabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen

54.89%

38.25%

3.33%

2.40%

0.60%

0.54%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 64.71% 60.35% 60.18%Aktienfonds

 13.48% 13.84% 13.87%Global

 13.48% 13.84% 13.87%Carmignac Investissement (A)

 20.15% 20.70% 20.71%Europa

 11.21% 11.47% 11.48%Carmignac Grande Europe (A)

 8.94% 9.23% 9.23%Carmignac Euro-Entrepreneurs

 31.08% 25.80% 25.60%Spezialisiert

 8.93% 9.17% 8.94%Carmignac Commodities

 11.97% 12.56% 12.61%Carmignac Emergents

 3.93% 4.07% 4.06%Carmignac Emerging Discovery

 6.25% 0.00% 0.00%Carmignac Innovation

 20.39% 19.90% 20.09%Mischfonds

 6.48% 6.46% 6.52%Carmignac Emerging Patrimoine (A)

 4.18% 3.97% 4.03%Carmignac Market Neutral

 7.05% 6.82% 6.87%Carmignac Patrimoine (A)

 2.69% 2.65% 2.67%Carmignac Euro-Patrimoine

 10.92% 16.22% 16.44%Rentenfonds

 4.70% 4.29% 4.36%Carmignac Global Bond

 6.22% 5.82% 5.92%Carmignac Court Terme

 0.00% 6.10% 6.17%Carmignac Cash Plus

 3.99% 3.54% 3.29%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR USD
EUR JPY

GBP EUR
 30.00%
 3.50%

 4.40%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

Short Long

Derivate

-0.25% HSCEI - STOXX OIL&GASDAX

LongShort

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

www.carmignac.com



Aktienfonds

FR0010148999

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC PROFIL RÉACTIF 75

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Nettoaktienquote : 51.95%

-0.97% -0.58%

-0.74%  0.00%

 5.48%  5.05%

C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Die für Industrie- und Schwellenländermärkte gleichermaßen verlustreiche Woche schloss der Carmignac 

Profil Réactif 75 im Rückstand auf seinen Referenzindikator. Die Veröffentlichung enttäuschender Daten zum 

chinesischen Wachstum und Handel war für unsere Schwellenländer- und Rohstoffthemen von Nachteil. Vor 

diesem Hintergrund wirkte sich die schwache Entwicklung der Aktien- und der Spezialfonds negativ auf die 

Performance des Dachfonds aus. In diesen schwachen Märkten ist indes die gute Entwicklung des 

diversifizierten Fonds Carmignac Euro Patrimoine zu nennen, der Auftrieb durch seine defensive 

Branchenallokation und seine stichhaltige Einzeltitelauswahl erhielt. Aus taktischen Gründen haben wir das 

Exposure leicht gesenkt, sind aber für eine deutliche Verringerung für den Fall gerüstet, dass sich die 

wirtschaftlichen Perspektiven wieder eintrüben.

KOMMENTARE

Vermögensaufteilung (2)

Aktien

Anleihen

Liquidität, Bargeld
und Derivate

51.95%

19.11%

28.95%

Regionen (1)

Europa

Nordamerika

Asien

Lateinamerika

Osteuropa

Afrika

Naher Osten

Australien

Japan

49.26%

20.80%

16.21%

7.41%

2.41%

1.78%

0.85%

0.80%

0.48%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Supranationale
Anleihen

Inflationsindexierte
Staatsanleihen

Wandelanleihen

Variabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen

57.28%

38.43%

1.80%

1.29%

0.90%

0.29%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 45.54% 42.88% 42.71%Aktienfonds

 8.83% 9.30% 9.27%Global

 8.83% 9.30% 9.27%Carmignac Investissement (A)

 14.91% 15.74% 15.75%Europa

 9.52% 10.01% 10.02%Carmignac Grande Europe (A)

 5.39% 5.73% 5.73%Carmignac Euro-Entrepreneurs

 21.80% 17.85% 17.69%Spezialisiert

 6.27% 6.62% 6.46%Carmignac Commodities

 7.37% 7.95% 7.97%Carmignac Emergents

 3.08% 3.28% 3.27%Carmignac Emerging Discovery

 5.08% 0.00% 0.00%Carmignac Innovation

 38.09% 37.85% 38.18%Mischfonds

 5.25% 5.36% 5.41%Carmignac Emerging Patrimoine (A)

 5.62% 5.48% 5.57%Carmignac Market Neutral

 15.07% 14.89% 14.98%Carmignac Patrimoine (A)

 12.15% 12.12% 12.22%Carmignac Euro-Patrimoine

 15.45% 19.58% 19.84%Rentenfonds

 10.72% 10.00% 10.13%Carmignac Global Bond

 4.73% 4.53% 4.59%Carmignac Court Terme

 0.00% 5.06% 5.12%Carmignac Cash Plus

 0.93%-0.32%-0.72%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR USD
EUR JPY

GBP EUR
 23.00%
 6.20%

 4.00%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

Short Long

Derivate

-5.70% HSCEIDAX - S&P 500

LongShort

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge (MSCI)

www.carmignac.com



Aktienfonds

FR0010149203

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC PROFIL RÉACTIF 50

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Nettoaktienquote : 36.76%

-0.74% -0.35%

-0.56%  0.12%

 3.55%  2.67%

C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Die für Industrie- und Schwellenländermärkte gleichermaßen verlustreiche Woche schloss der Carmignac 

Profil Réactif 50 im Rückstand auf seinen Referenzindikator. Die Veröffentlichung enttäuschender Daten zum 

chinesischen Wachstum und Handel war für unsere Schwellenländer- und Rohstoffthemen von Nachteil. Vor 

diesem Hintergrund wirkte sich die schwache Entwicklung der Aktien- und der internationalen Fonds negativ 

auf die Performance des Dachfonds aus. Eine beachtliche Leistung erzielten hingegen die Anleihenfonds. 

Dies war der gelungenen Positionierung am Kreditmarkt zu verdanken, der sich erneut gut behauptete. Aus 

taktischen Gründen haben wir das Exposure leicht gesenkt, sind aber für eine deutliche Verringerung für den 

Fall gerüstet, dass sich die wirtschaftlichen Perspektiven wieder eintrüben.

KOMMENTARE

Vermögensaufteilung (2)

Aktien

Anleihen

Liquidität, Bargeld
und Derivate

36.76%

29.25%

34.00%

Regionen (1)

Europa

Nordamerika

Asien

Lateinamerika

Osteuropa

Afrika

Australien

Naher Osten

Japan

52.61%

21.97%

13.71%

6.08%

2.11%

1.64%

0.74%

0.58%

0.56%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Wandelanleihen

Supranationale
Anleihen

Inflationsindexierte
Staatsanleihen

Variabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen

57.18%

39.98%

0.99%

0.90%

0.65%

0.29%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 24.54% 23.64% 23.46%Aktienfonds

 3.71% 4.02% 4.00%Global

 3.71% 4.02% 4.00%Carmignac Investissement (A)

 7.92% 8.51% 8.49%Europa

 5.39% 5.77% 5.76%Carmignac Grande Europe (A)

 2.53% 2.74% 2.73%Carmignac Euro-Entrepreneurs

 12.92% 11.11% 10.97%Spezialisiert

 4.34% 4.67% 4.53%Carmignac Commodities

 4.31% 4.74% 4.74%Carmignac Emergents

 1.56% 1.70% 1.69%Carmignac Emerging Discovery

 2.70% 0.00% 0.00%Carmignac Innovation

 46.40% 46.68% 46.93%Mischfonds

 3.69% 3.84% 3.87%Carmignac Emerging Patrimoine (A)

 7.56% 7.64% 7.74%Carmignac Market Neutral

 19.87% 19.69% 19.74%Carmignac Patrimoine (A)

 15.29% 15.51% 15.58%Carmignac Euro-Patrimoine

 25.25% 27.00% 27.26%Rentenfonds

 16.71% 15.81% 15.97%Carmignac Global Bond

 5.43% 5.37% 5.42%Carmignac Securité

 3.11% 3.05% 3.08%Carmignac Court Terme

 0.00% 2.77% 2.79%Carmignac Cash Plus

 3.80% 2.68% 2.35%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR USD
EUR JPY

GBP EUR
 21.50%
 9.50%

 3.30%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

Short Long

Derivate

-3.94% HSCEIDAX - S&P 500

LongShort

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung,Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge (MSCI)

www.carmignac.com



Renten- und Geldmarktfonds

LU0336083497

C. Zerah

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC GLOBAL BOND

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Mod. Duration : 3.30  |  Mac. Duration : 3.40  |  Durchschnittsrating : AA-

 0.20%  0.15%

 0.40%  0.38%

-1.58% -2.42%

JP Morgan GGB (Eur)

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Global Bond schloss im Plus sowie mit einem Vorsprung auf den Index. Die Woche war 

geprägt von der Unsicherheit um die Restrukturierung der griechischen Staatsverschuldung und die 

Anhebung der Inflationsprognosen durch die EZB, so dass eventuelle Zinssenkungen vorerst kein Thema 

sind. Eine Verlangsamung der Aktivität bestätigten auch die  n Daten aus China, so dass das Wachstum der 

Weltwirtschaft auf kurze Sicht bedroht ist. Allerdings lassen die massiven Liquiditätseinschüsse der großen 

Zentralbanken weiterhin auf eine gute Entwicklung riskanter Anlagen hoffen. Vor diesem Hintergrund haben 

wir unsere Position in Unternehmensanleihen, vor allem europäischen, auf 29% erhöht. Wir bleiben bei 

unserem niedrigen EUR-Exposure, während das JPY-Exposure negativ ist.

KOMMENTARE

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

3.81%

5.64%

36.60%

26.50%

23.65%

3.80%

Regionen

USA

Deutschland

Australien

Mexiko

Malaysia

Frankreich

Norwegen

Russland

Vereinigtes Königreich

Sierra Leone

Niederlande

Italien

Hongkong

Kanada

41.14%

16.46%

15.75%

8.00%

6.05%

3.48%

2.75%

1.90%

1.34%

1.11%

1.02%

0.60%

0.28%

0.13%

Devisen (1)

USD

EUR

AUD

MXN

KRW

MYR

COP

RUB

35.10%

25.67%

14.61%

7.80%

6.95%

5.90%

3.49%

0.48%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)RatingLandName

AA+USAT-NOTE 1.50% 30/06/2016  11.37%

AA+USAT-NOTE 2.75% 15/02/2019  9.12%

AA+USAT-NOTE 2.375% 30/06/2018  8.96%

AAAAustralienAUSTRALIE 5.75% 15/05/2021  8.52%

AAADeutschlandBUND 2.25% 04/09/2021  6.43%

AAAAustralienAUSTRALIE 4.25% 21/07/2017  6.09%

AMalaysiaMALAISIE 4.262% 15/09/2016  5.90%

AAADeutschlandBUND 4.00% 04/07/2016  4.32%

AAADeutschlandBUND 3.75% 04/01/2017  4.24%

A-MexikoMEXIQUE 6.50% 10/06/2021  4.09%

 69.05%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 96.39% 95.09% 97.52%Anleihen

 79.87% 59.65% 59.07%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 49.26% 30.00% 29.61%AAA

 30.62% 29.65% 29.46%AA

 3.27% 13.73% 13.69%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 3.27% 13.73% 13.69%A

 12.62% 19.85% 22.92%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 1.97% 0.00% 0.00%AA

 0.34% 0.39% 0.39%A

 1.50% 0.94% 1.90%BBB

 4.74% 10.10% 11.35%BB

 2.17% 5.22% 5.41%B

 1.90% 3.19% 3.87%Ohne Rating

 0.63% 1.87% 1.84%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 0.63% 0.77% 0.76%BBB

 0.00% 1.10% 1.08%Ohne Rating

 3.61% 4.91% 2.48%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

(1) ohne Termingeschäfte

www.carmignac.com



Aktienfonds

FR0010149120

C. Galvis

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC SECURITÉ

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Mod. Duration : 1.54  |  Mac. Duration : 1.57  |  Durchschnittsrating : A+

 0.10% -0.04%

 0.11%  0.16%

 2.04%  1.80%

EURO MTS 1-3 Y

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Sécurité schloss die Berichtswoche im Plus, während sein Index verlor. Während der 

Berichtswoche hob die EZB ihre Inflationsprognosen an, so dass eventuelle Zinssenkungen vorerst kein 

Thema sind. Von Vorteil für den Fonds war der Rückgang der Volatilität nach der Bekanntgabe des 

griechischen Schuldenschnitts. Dank des erfreulichen Trends am Kreditmarkt zahlten sich unsere 

Carry-Strategien erneut aus. Mit einer sehr guten Entwicklung überzeugten auch die Unternehmensanleihen 

aus den Finanz- und zyklischen Konsumgütersektoren. In einem Umfeld, in dem das lange Ende der 

europäischen Kurve hochvolatil bleiben könnten, belassen wir die Duration auf einem niedrigen Niveau.

KOMMENTARE

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

46.77%

37.04%

13.42%

2.77%

Sektoren

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

Industrie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Verbrauchsgüter

Energie

Telekommunikations-
dienste

Versorgungsbetriebe

Gesundheitswesen

22.18%

21.03%

17.32%

10.95%

10.05%

8.74%

5.63%

3.29%

0.80%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Variabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen

66.38%

32.10%

1.52%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)RatingLandName

AAADeutschlandBOBL 3.50% 12/04/2013  7.36%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  5.78%

AAADeutschlandBOBL 4.00% 11/10/2013  4.54%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 14/12/2012  2.12%

BB+FrankreichPEUGEOT 4.00% 28/10/2013  1.61%

BBB+Vereinigtes KönigreichBACARDI 7.75% 09/04/2014  1.31%

BBB-NiederlandeARCELOR 8.25% 03/06/2013  1.10%

BBB-IndienSTAT BK INDIA 4.50% 30/11/2015  1.07%

Ohne RatingItalienPIRELLI & C. 5.125% 22/02/2016  0.97%

BBBMexikoPEMEX 6.375% 05/08/2016  0.96%

 26.82%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 79.61% 67.14% 66.67%Anleihen

 19.53% 19.86% 19.80%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 19.53% 19.86% 19.80%AAA

 1.48% 1.60% 1.60%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 1.48% 1.60% 1.60%BBB

 51.15% 37.86% 37.45%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 1.69% 1.73% 1.72%AA

 6.81% 6.51% 6.21%A

 26.53% 18.49% 18.46%BBB

 10.38% 6.44% 6.38%BB

 5.75% 4.69% 4.68%Ohne Rating

 7.44% 7.82% 7.82%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 7.44% 7.82% 7.82%BBB

 20.39% 32.86% 33.33%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

www.carmignac.com



Renten- und Geldmarktfonds

LU0336084032

C. Galvis

WOCHENBERICHT - Woche 10

CARMIGNAC CASH PLUS

08/03/2012 - Dokument veröffentlicht am 13/03/2012

Mod. Duration : 0.98  |  Mac. Duration : 1.00  |  Durchschnittsrating : A-

 0.08%  0.01%

 0.11%  0.01%

 1.56%  0.07%

Eonia Capitalized

*Referenzindikator :

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS INDIKATOR*

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Cash Plus schloss die Berichtswoche mit einer positiven Performance. Die Woche war 

geprägt von der Unsicherheit um die Restrukturierung der griechischen Staatsverschuldung und die 

Anhebung der Inflationsprognosen durch die EZB, so dass eventuelle Zinssenkungen vorerst kein Thema 

sind. Eine Verlangsamung der Aktivität bestätigten auch die  n Daten aus China, so dass das Wachstum der 

Weltwirtschaft auf kurze Sicht bedroht ist. Vor diesem Hintergrund kam dem Fonds die gute Entwicklung 

seiner Unternehmensanleihen zugute. Wir haben die Duration auf einem niedrigen Niveau belassen. Ferner 

wurde das Währungsexposure des Fonds gesenkt.

KOMMENTARE

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

60.92%

26.88%

12.20%

Sektoren

Finanzwesen

Energie

Gebrauchsgüter

Industrie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Telekommunikations-
dienste

Verbrauchsgüter

44.55%

26.20%

10.62%

7.40%

5.01%

3.24%

2.98%

Devisen (1)

EUR

USD

MXN

PLN

82.38%

14.53%

1.70%

1.39%

Top Ten Positionen
Vermögen (in %)RatingLandName

A-USACITIGROUP 7.375% 16/06/2014  2.23%

AUSABANK AMERICA 6.75% 21/05/2013  1.99%

A-USABANK AMERICA 4.875% 30/05/2014  1.81%

BBBMexikoPEMEX 6.25% 05/08/2013  1.60%

BBBSchweizCREDIT SUI. 6.375% 07/06/2013  1.59%

BBB-FrankreichFONC. LYON. 4.62% 25/05/2016  1.28%

BBB-USAANADARKO 7.625% 15/03/2014  1.26%

A-USACITIGROUP 3.95% 10/10/2013  1.26%

A-MexikoMEXIQUE 7.25% 15/12/2016  1.25%

ASpanienBBVA 4.00% 13/05/2013  1.24%

 15.52%

Woche

10

Woche

9

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 49.97% 48.17% 47.43%Anleihen

 3.15% 3.67% 3.62%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 2.67% 3.14% 3.09%A

 0.49% 0.53% 0.52%BBB

 34.87% 31.22% 30.73%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 1.78% 0.66% 0.64%AA

 4.44% 9.12% 8.99%A

 14.82% 13.40% 13.19%BBB

 5.42% 1.97% 1.94%BB

 8.40% 6.08% 5.97%Ohne Rating

 11.96% 13.27% 13.09%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 0.91% 0.48% 0.48%AA

 2.92% 4.05% 4.01%A

 6.48% 8.02% 7.90%BBB

 1.64% 0.72% 0.71%BB

 50.03% 51.83% 52.57%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

(1) ohne Termingeschäfte

www.carmignac.com
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Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der vollständige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite 

PERFORMANCEÜBERSICHT

Aktienfonds

-1,43%  8,06% 8,756.39  8,103.51Carmignac Investissement (A)  8,883.50

Carmignac Investissement (E) -1,44%

-0,79%

 7,92%

 7,43%

 135.28

 223.12 221.35

 123.54

 206.05

 133.33

MSCI All Countries World (Eur)

-0,96%  9,86% 134.90  122.79Carmignac Grande Europe (A)  136.21

Carmignac Grande Europe (E) -0,97%

-1,09%

 9,75%

 8,02%

 78.56

 267.06 264.16

 70.89

 244.54

 77.80

DJ Stoxx 600

Carmignac Euro-Entrepreneurs -1,19%

-1,42%

 10,35%

 12,52%

 182.06

 172.41 169.97

 163.02

 151.06

 179.89

DJ Stoxx 200 Small

Carmignac Emergents -0,78%

-1,77%

 12,61%

 12,35%

 731.30

 186.98 183.67

 644.36

 163.48

 725.59

MSCI Emerging Markets (Eur)

Carmignac Emerging Discovery -1,66%

-0,71%

 9,39%

 15,95%

 1,055.51

 98.42 97.73

 948.88

 84.28

 1,037.95
(1)

C. Emerging Discovery Index (Eur)

Carmignac Commodities -3,63%

-2,92%

 6,94%

 6,21%

 357.03

 347.03 336.90

 321.75

 317.20

 344.08
(3)

Carmignac Commodities Index (Eur)

Mischfonds

 5,391.92 -0,61%  2,57% 5,359.07  5,224.80Carmignac Patrimoine (A)

Carmignac Patrimoine (E) -0,63%

-0,35%

 2,47%

 2,67%

 138.13

 322.28 321.13

 133.95

 312.78

 137.26

Carmignac Patrimoine Index (Eur)
(4)

 105.38 -0,19%  7,22% 105.18  98.10Carmignac Emerging Patrimoine (A)

Carmignac Emerging Patrimoine (E) -0,20%

-1,12%

 7,07%

 9,67%

 105.07

 105.30 104.11

 97.94

 94.93

 104.86

Carmignac EM Patrimoine Index (Eur)
(5)

Carmignac Euro-Patrimoine -0,31%

-0,70%

 5,16%

 4,30%

 291.96

 93.12 92.47

 276.77

 88.65

 291.06

C. Euro-Patrimoine Index
(6)

Carmignac Investissement Latitude -1,62%

-0,79%

 6,52%

 7,43%

 221.56

 223.12 221.35

 204.62

 206.05

 217.97

MSCI All Countries World (Eur)

Carmignac Market Neutral  0,45%

 0,01%

 2,24%

 0,07%

 1,041.67

 140.64 140.65

 1,023.35

 140.55

 1,046.32

Eonia Capitalized

Dachfonds

Carmignac Profil Réactif 100 -1,16%

-0,79%

 7,10%

 7,43%

 163.17

 223.12 221.35

 150.59

 206.05

 161.28

MSCI All Countries World (Eur)

Carmignac Profil Réactif 75 -0,97%

-0,58%

 5,48%

 5,05%

 185.63

 115.33 114.66

 174.28

 109.15

 183.83

C. Profil Réactif 75 Index (Eur)
(7)

Carmignac Profil Réactif 50 -0,74%

-0,35%

 3,55%

 2,67%

 161.22

 127.79 127.33

 154.54

 124.02

 160.03

C. Profil Réactif 50 Index (Eur)
(8)

Renten- und Geldmarktfonds

Carmignac Global Bond  0,20%

 0,15%

-1,58%

-2,42%

 1,047.27

 511.77 512.53

 1,066.26

 525.26

 1,049.40

JP Morgan GGB (Eur)

Carmignac Securité  0,10%

-0,04%

 2,04%

 1,80%

 1,575.34

 158.25 158.19

 1,545.44

 155.40

 1,576.99

EURO MTS 1-3 Y

Carmignac Cash Plus  0,08%

 0,01%

 1,56%

 0,07%

 10,692.19

 140.64 140.65

 10,536.29

 140.55

 10,700.46

Eonia Capitalized

Carmignac Court Terme  0,01%

 0,01%

 0,18%

 0,07%

 3,744.36

 140.64 140.65

 3,738.15

 140.55

 3,744.88

Eonia Capitalized

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte 

Erträge

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy 

Equipment (Eur), Keine Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge

(3): 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% 

MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte 

Erträge (MSCI)

(5): 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM Global Diversified (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht 

reinvestierte Erträge (MSCI)

www.carmignac.com
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INDIZES UND MARKTINDIKATOREN

REGIONEN

MSCI AC WORLD  328.98 -1,23%  9,84%-0,79%  7,43%Internationale Aktienmärkte USD

DJ EURO STOXX  248.71 -1,02%  10,16%-1,02%  10,16%Eurozone EUR

DJ STOXX 200 SMALL  169.97 -1,42%  12,52%-1,42%  12,52%Europäische Small und Mid Caps EUR

MSCI EMERGING MARKETS  1,052.69 -2,20%  14,87%-1,77%  12,35%Aktienmärkte der Schwellenländer USD

MSCI EM ASIA  429.62 -1,91%  13,45%-1,48%  10,96%Asien ohne Japan USD

MSCI EM LATIN AMERICA  4,175.82 -3,06%  15,92%-2,63%  13,38%Lateinamerika USD

MSCI EM EASTERN EUROPE  222.30 -1,70%  22,10%-1,26%  19,41%Osteuropa USD

Die Wechselkurse, die der Währungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfügung gestellt.

Quellen: Bloomberg für Indizes.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und 

diese über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

08/03/2012 wöchentlich  2012

ZINSSÄTZE

FED FUNDS TARGET RATE USUS-Geldmarkt 0.00 bp 0.00 bp0.25% 0.00 bp 0.00 bp

ECB MAIN REFINANCING RATEEuro-Geldmarkt 0.00 bp 0.00 bp1.00% 0.00 bp 0.00 bp

US GOVT BOND 2YUS Treasury Notes 2 Jahre 1.70 bp 6.70 bp0.31% 1.70 bp 6.70 bp

US GOVT BOND 5YUS Treasury Notes 5 Jahre -0.80 bp 4.80 bp0.88% -0.80 bp 4.80 bp

US GOVT BOND 10YUS Treasury Notes 10 Jahre -1.40 bp 13.60 bp2.01% -1.40 bp 13.60 bp

GERMAN GOVT BOND 2YGerman Govt 2 Jahre -5.50 bp 1.60 bp0.16% -5.50 bp 1.60 bp

GERMAN GOVT BOND 5YGerman Govt 5 Jahre -7.50 bp 2.40 bp0.78% -7.50 bp 2.40 bp

GERMAN GOVT BOND 10YGerman Govt 10 Jahre -6.70 bp -3.10 bp1.80% -6.70 bp -3.10 bp

CITIGROUP WGBI ALL MATURITIESInternationale Rentenmärkte 0.13% -2.09%495.82EUR 0.13% -2.09%

iTraxx 5Y Investment GradeCDS Indize 5 Jahre (IG) 5.73 bp -40.30 bp132.69EUR 5.73 bp -40.30 bp

iTraxx 5Y High YieldCDS Indize 5 Jahre (HY) 17.28 bp -178.26 bp576.54EUR 17.28 bp -178.26 bp

LÄNDER

CAC 40  3,478.36 -0,61%  10,08%-0,61%  10,08%Paris EUR

DAX  6,834.54 -1,54%  15,87%-1,54%  15,87%Frankfurt EUR

S&P 500  1,365.91 -0,60%  8,61%-0,15%  6,23%New York USD

FTSE 100  5,859.73 -1,21%  5,16%-1,66%  4,67%London GBP

NIKKEI 225  9,929.79  1,83%  17,44% 1,76%  8,57%Tokio JPY

KOSPI  2,007.74 -1,65%  9,97%-1,18%  10,22%Seoul KRW

HANG SENG  20,958.99 -3,03%  13,70%-2,61%  11,34%Hongkong HKD

HANG SENG CHINA ENTERPRISES  11,230.49 -4,46%  13,02%-4,05%  10,68%Hongkong HKD

CSI 300  2,637.93 -0,92%  12,46%-0,74%  9,59%Shanghai & Shenzhen CNY

TAIEX  7,991.45 -1,80%  13,00%-1,54%  13,42%Taipeh TWD

BSE SENSEX 30  17,145.52 -2,49%  10,94%-4,14%  14,59%Bombay INR

BANGKOK SET  1,168.31  0,29%  13,95% 0,58%  15,05%Bangkok THB

BRAZIL BOVESPA  66,908.39  0,15%  17,89%-3,00%  20,64%Sao Paulo BRL

MEXICO IPC  37,815.43 -0,57%  1,99%-0,17%  8,92%Mexiko MXN

RUSSIAN RTS  1,679.71 -2,73%  21,55%-2,29%  18,88%Moskau USD

ISE 100  59,673.75 -1,73%  16,40%-2,59%  20,93%Istanbul TRY

SEKTOREN

NASDAQ 100  2,637.18 -0,24%  15,78% 0,20%  13,23%Techno US USD

PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR  418.35 -1,51%  14,79%-1,08%  12,27%Halbleiter USD

NASDAQ BIOTECHNOLOGY  1,237.86 -1,07%  14,12%-0,63%  11,61%Biotechnologie USD

NYSE ARCA PHARMACEUTICAL  334.63 -0,35%  0,51% 0,09% -1,70%Pharmazie USD

RJ/CRB COMMODITY PRICE  316.04 -2,55%  3,52%-2,12%  1,24%Rohstoffe USD

NYSE ARCA GOLD BUGS  509.42 -4,59%  2,14%-4,17% -0,10%Goldminen USD

DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE  486.75 -4,30%  9,67%-4,30%  9,67%Rohstoffe Europa EUR

OIL SERVICE SECTOR  249.73 -2,59%  15,47%-2,16%  12,93%Erdöldienstleistungen USD

BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE  99.93 -0,82%  6,07%-0,38%  3,74%Alternative Energien USD

S&P 500 BANKS  145.35 -1,15%  11,36%-0,71%  8,91%USA: Bankensektor USD

DJ STOXX 600 BANKS  153.61 -2,27%  15,90%-2,27%  15,90%Europa : Bankensektor EUR

WECHSEL & ROHSTOFFE

WMREuro/Dollar EUR  1,3273 -0,44% -0,44%  2,25%  2,25%

WMREuro/Yen EUR  108,0421  0,07%  0,07%  8,17%  8,17%

WMREuro / Sterling EUR  0,8392  0,46%  0,46%  0,47%  0,47%

BRENT ICEErdöl USD  125,35 -0,53% -0,09%  16,73%  14,17%

GOLD SPOTGold USD  1 703,18 -1,15% -0,72%  8,92%  6,53%

www.carmignac.com

Indizes Devisen DevisenEuro Euro
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