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Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (A) -

FR0010148981

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 98.33% | Nettoaktienquote : 98.33%

KOMMENTARE

Der  Carmignac
Unterperformance  der
enttduschende Daten zum

Investissement  schloss  die
Schwellenlénder-  gegeniiber  den
chinesischen  Wachstum und Handel.

weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit unseren
Entwicklung vor allem fiir unsere Positionen in China Life Insurance

Berichtswoche  im
Industrieldndermarkten.  Die

E. Carmignac
] WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

Fonds litt unter der
Griinde  hierfir ~ waren
halten dies fir die Bestdtigung einer
Erwartungen. Von Nachteil war diese
sowie in den indischen Werten ICICI

Minus.  Der 1 Woche -1.43% |-0.79%

Wochenbeginn -0.85% |-0.11%

Jahresbeginn 9 9
Bank und Housing Development Finance. Negativ  wirkte sich dieses Umfeld auch auf die s GHUG | T
Rohstoffkomponente  des  Portfolios aus, insbesondere auf diversifizierte  (Freeport, First Quantum) und . o
Edelmetallwerte  (Goldcorp). ~Wahrend der griechische  Schuldenschnitt von den  Markten  begriiBt  wurde, et

kénnte die Entwicklung des Olpreises erneut Nervositat an den Mérkten hervorrufen.

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi

10 9 nn
Aktien 98.33%  98.73%  91.02%
Industriestaaten 63.14%  63.57% 58.78%
Europa 17.36% 17.12% 16.55%
Dénemark 2.48% 2.46% 2.26%
Spanien 0.39% 0.36% 0.00%
Frankreich 6.02% 5.92% 5.69%
Portugal 0.86% 0.86% 0.89%
Vereinigtes Konigreich 2.95% 2.99% 3.12%
Schweiz 4.67% 4.53% 4.59%
Nordamerika 42.71% 43.07% 38.21%
Kanada 11.98% 12.36% 12.44%
USA 30.73% 30.71% 25.77%
Japan 1.56% 1.55% 1.44%
Australien 1.50% 1.82% 2.57%
Schwellenldnder 35.20%  35.16%  32.24%
Asien 26.77% 26.90% 25.22%
China 13.57% 13.62% 12.65%
Stidkorea 1.00% 1.00% 0.00%
Hongkong 2.10% 2.03% 1.99%
Indien 7.24% 7.41% 7.05%
Indonesien 2.39% 2.37% 3.08%
Thailand 0.47% 0.46% 0.45%
Lateinamerika 8.43% 8.27% 7.02%
Argentinien 0.00% 0.00% 0.03%
Brasilien 5.56% 5.45% 4.55%
Kolumbien 1.91% 1.89% 1.56%
Peru 0.96% 0.92% 0.89%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 1.67% 1.27% 8.98%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage)

[ ] Sektoren
Finanzwesen - 21.73%

[ ] Devisen (1)

USD m— 43.52%
HKD e 13,29%
EUR == 8,93%
Sonstige B 5,35%
INR==5.07%
CHF B 4.67%
CADmm4,51%
BRLE4,30%
JPYN1.56%
AUD11.50%
GBP11.30%
KRW11.00%

Gebrauchsgiter - 18.29%
Roh-, Hilfs- & o
Betriebsstoffe - 16.33%

Energie - 16.16%

o [ 11.00% ‘”
[ | Marktkapitalisierung

Large Caps _ 86.04%

Verbrauchsguter . 6.78%

Gesundheitswesen . 5.37%

Mid Caps I 13.75%
Industrie I3.93%

Small Caps 0.21%
Versorgungsbetriebe|0.32% mal taps ?

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdégen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 4.65%
APPLE INC USA IT 4.55%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.10%
= CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 2.82%
[ ] Derivate ' ,
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.79%
Short Long
LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 2.52%
- - - NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 2.48%
BAIDU China IT 2.38%
WYNN MACAU China Gebrauchsgtiter 2.13%
LAS VEGAS SANDS CORP USA Gebrauchsgtiter 2.12%
29.54%

(1) ohne Termingeschafte

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (E) -

FR0010312660

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 98.33% | Nettoaktienquote : 98.33%

KOMMENTARE

Der  Carmignac
Unterperformance  der
enttduschende Daten zum

Investissement  schloss  die
Schwellenlénder-  gegeniiber  den
chinesischen  Wachstum und Handel.

weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit unseren
Entwicklung vor allem fiir unsere Positionen in China Life Insurance

Berichtswoche  im
Industrieldndermarkten.  Die

E. Carmignac
] WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

Fonds litt unter der
Griinde  hierfir ~ waren
halten dies fir die Bestdtigung einer
Erwartungen. Von Nachteil war diese
sowie in den indischen Werten ICICI

Minus.  Der 1 Woche -1.44% |-0.79%

Wochenbeginn -0.86% |-0.11%

Jahresbeginn 9 9
Bank und Housing Development Finance. Negativ  wirkte sich dieses Umfeld auch auf die s P |OE:
Rohstoffkomponente  des  Portfolios aus, insbesondere auf diversifizierte  (Freeport, First Quantum) und . o
Edelmetallwerte  (Goldcorp). ~Wahrend der griechische  Schuldenschnitt von den  Markten  begriiBt  wurde, et

kénnte die Entwicklung des Olpreises erneut Nervositat an den Mérkten hervorrufen.

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi

10 9 nn
Aktien 98.33%  98.73%  91.02%
Industriestaaten 63.14%  63.57% 58.78%
Europa 17.36% 17.12% 16.55%
Dénemark 2.48% 2.46% 2.26%
Spanien 0.39% 0.36% 0.00%
Frankreich 6.02% 5.92% 5.69%
Portugal 0.86% 0.86% 0.89%
Vereinigtes Konigreich 2.95% 2.99% 3.12%
Schweiz 4.67% 4.53% 4.59%
Nordamerika 42.71% 43.07% 38.21%
Kanada 11.98% 12.36% 12.44%
USA 30.73% 30.71% 25.77%
Japan 1.56% 1.55% 1.44%
Australien 1.50% 1.82% 2.57%
Schwellenldnder 35.20%  35.16%  32.24%
Asien 26.77% 26.90% 25.22%
China 13.57% 13.62% 12.65%
Stidkorea 1.00% 1.00% 0.00%
Hongkong 2.10% 2.03% 1.99%
Indien 7.24% 7.41% 7.05%
Indonesien 2.39% 2.37% 3.08%
Thailand 0.47% 0.46% 0.45%
Lateinamerika 8.43% 8.27% 7.02%
Argentinien 0.00% 0.00% 0.03%
Brasilien 5.56% 5.45% 4.55%
Kolumbien 1.91% 1.89% 1.56%
Peru 0.96% 0.92% 0.89%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 1.67% 1.27% 8.98%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage)

[ ] Sektoren
Finanzwesen - 21.73%

[ ] Devisen (1)

USD m— 43.52%
HKD e 13,29%
EUR == 8,93%
Sonstige B 5,35%
INR==5.07%
CHF B 4.67%
CADmm4,51%
BRLE4,30%
JPYN1.56%
AUD11.50%
GBP11.30%
KRW11.00%

Gebrauchsgiter - 18.29%
Roh-, Hilfs- & o
Betriebsstoffe - 16.33%

Energie - 16.16%

o [ 11.00% ‘”
[ | Marktkapitalisierung

Large Caps _ 86.04%

Verbrauchsguter . 6.78%

Gesundheitswesen . 5.37%

Mid Caps I 13.75%
Industrie I3.93%

Small Caps 0.21%
Versorgungsbetriebe|0.32% mal taps ?

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdégen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 4.65%
APPLE INC USA IT 4.55%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.10%
= CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 2.82%
[ ] Derivate ' ,
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.79%
Short Long
LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 2.52%
- - - NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 2.48%
BAIDU China IT 2.38%
WYNN MACAU China Gebrauchsgtiter 2.13%
LAS VEGAS SANDS CORP USA Gebrauchsgtiter 2.12%
29.54%

(1) ohne Termingeschafte

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Aktienfonds

LU0099161993

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 102.97% | Nettoaktienquote : 106.80%

KOMMENTARE

Die Woche, die vom Wiederanstieg der Risikoaversion gepragt
mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Die
griechischen  Staatsverschuldung und die  Anhebung ihrer
Zentralbank  waren fir die Markte kontraproduktiv. Vor
Branchenallokation als  sehr hilfreich. Das niedrige

Verunsicherung um  die
Inflationsprognosen  durch  die
Hintergrund
in  europdischen

diesem
Exposure

schloss der Carmignac Grande Europe
Restrukturierung  der
Européische
erwies sich die defensive
Bankwerten, die im

Berichtszeitraum 2,27% verloren, war fir die relative Performance ebenfalls von Vorteil. Gleiches gilt fiir die

gute  Entwicklung der Industrie- (Edenred) und  Konsumgiterwerte (Rémy  Cointreau). Fiir  Enttduschung
sorgten hingegen unsere Energiewerte, die unter der Sorge um das chinesische Wachstum litten. Zwar
wurde das Exposure auf dem Hochstwert belassen, doch beobachten wir die Entwicklung in  Europa

weiterhin mit Argusaugen.

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
10 9 nn
Aktien 102.97% 104.82%  97.41%
Europdische Union 85.86%  88.42%  82.99%
Deutschland 10.20% 10.07% 8.75%
Belgien 3.43% 3.28% 4.50%
Dénemark 3.28% 3.25% 2.96%
Spanien 1.69% 1.70% 1.70%
Frankreich 19.58% 20.19% 18.25%
Italien 2.75% 2.71% 2.39%
Niederlande 6.81% 6.65% 6.87%
Polen 1.46% 1.46% 1.46%
Portugal 3.61% 3.60% 4.84%
Vereinigtes Konigreich 25.87% 28.41% 25.54%
Schweden 4.89% 4.82% 3.68%
Tschechische Republik 2.29% 2.28% 2.04%
AuBerhalb Europdischer Union 17.12%  16.39%  14.42%
Kroatien 1.16% 1.15%  1.25%
Norwegen 3.61%  367%  1.85%
Russland 2.00%  2.00%  2.50%
Schweiz 1035%  9.57%  7.68%
Tiirkei 0.00%  0.00%  1.14%
Liquiditdt, Einsatz von Bargeldbestand -2.97%  -4.82% 2.59%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

.
Verbrauchsgliter _ 19.12%
Gebrauchsglter - 14.17%
Industrie - 13.96%
energie [ 10.86%
Finanzwesen - 10.66%
o o 7%
Gesundheitswesen - 9.15%

17 [Jll5.96%

Versorgungsbetriebe l 3.35%

Telekommunikations- o
dienste I3'01 %

S. Essafri L. Ducoin
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -0.96% |-1.09%

Wochenbeginn 0.04% |-0.06%

Jahresbeginn 9.86% | 8.02%

*Referenzindikator :
Stoxx 600
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage)

[ ] Devisen (1)
eur | +6.997%

cer I 24.38%
Sonstige - 11.92%
cHF [l 10.35%

usp [ll6.37%

[ | Marktkapitalisierung
Large Caps_57.36%

Small Capsl4.69%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermaogen (in %)
JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 3.61%
AB INBEV SA Belgien Verbrauchsgiiter 3.43%
NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 3.28%
= MILLICOM INT'L CELLULAR Schweden Telekommunikationsdienste 3.10%
[ ] Derivate e .
BG GROUP PLC Vereinigtes Koénigreich Energie 3.08%
Short Long
RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgiiter 2.96%
3.82% - STOXX BANKS FIAT INDUSTRIAL Italien Industrie 2.75%
ILIAD Frankreich T 2.57%
RIO TINTO PLC Vereinigtes Koénigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.37%
PRUDENTIAL Vereinigtes Koénigreich Finanzwesen 2.35%

(1) ohne Termingeschafte

29.49%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Aktienfonds

LU0294249692

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 102.97% | Nettoaktienquote : 106.80%

KOMMENTARE

Die Woche, die vom Wiederanstieg der Risikoaversion gepragt
mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Die
griechischen  Staatsverschuldung und die  Anhebung ihrer
Zentralbank  waren fir die Markte kontraproduktiv. Vor
Branchenallokation als  sehr hilfreich. Das niedrige

Verunsicherung um  die
Inflationsprognosen  durch  die
Hintergrund
in  europdischen

diesem
Exposure

schloss der Carmignac Grande Europe
Restrukturierung  der
Européische
erwies sich die defensive
Bankwerten, die im

Berichtszeitraum 2,27% verloren, war fir die relative Performance ebenfalls von Vorteil. Gleiches gilt fiir die

gute  Entwicklung der Industrie- (Edenred) und  Konsumgiterwerte (Rémy  Cointreau). Fiir  Enttduschung
sorgten hingegen unsere Energiewerte, die unter der Sorge um das chinesische Wachstum litten. Zwar
wurde das Exposure auf dem Hochstwert belassen, doch beobachten wir die Entwicklung in  Europa

weiterhin mit Argusaugen.

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
10 9 nn
Aktien 102.97% 104.82%  97.41%
Europdische Union 85.86%  88.42%  82.99%
Deutschland 10.20% 10.07% 8.75%
Belgien 3.43% 3.28% 4.50%
Dénemark 3.28% 3.25% 2.96%
Spanien 1.69% 1.70% 1.70%
Frankreich 19.58% 20.19% 18.25%
Italien 2.75% 2.71% 2.39%
Niederlande 6.81% 6.65% 6.87%
Polen 1.46% 1.46% 1.46%
Portugal 3.61% 3.60% 4.84%
Vereinigtes Konigreich 25.87% 28.41% 25.54%
Schweden 4.89% 4.82% 3.68%
Tschechische Republik 2.29% 2.28% 2.04%
AuBerhalb Europdischer Union 17.12%  16.39%  14.42%
Kroatien 1.16% 1.15%  1.25%
Norwegen 3.61%  367%  1.85%
Russland 2.00%  2.00%  2.50%
Schweiz 1035%  9.57%  7.68%
Tiirkei 0.00%  0.00%  1.14%
Liquiditdt, Einsatz von Bargeldbestand -2.97%  -4.82% 2.59%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

.
Verbrauchsgliter _ 19.12%
Gebrauchsglter - 14.17%
Industrie - 13.96%
energie [ 10.86%
Finanzwesen - 10.66%
o o 7%
Gesundheitswesen - 9.15%

17 [Jll5.96%

Versorgungsbetriebe l 3.35%

Telekommunikations- o
dienste I3'01 %

S. Essafri L. Ducoin
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -0.97% |-1.09%

Wochenbeginn 0.04% |-0.06%

Jahresbeginn 9.75% | 8.02%

*Referenzindikator :
Stoxx 600
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage)

[ ] Devisen (1)
eur | +6.997%

cer I 24.38%
Sonstige - 11.92%
cHF [l 10.35%

usp [ll6.37%

[ | Marktkapitalisierung
Large Caps_57.36%

Small Capsl4.69%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermaogen (in %)
JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 3.61%
AB INBEV SA Belgien Verbrauchsgiiter 3.43%
NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 3.28%
= MILLICOM INT'L CELLULAR Schweden Telekommunikationsdienste 3.10%
[ ] Derivate e .
BG GROUP PLC Vereinigtes Koénigreich Energie 3.08%
Short Long
RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgiiter 2.96%
3.82% - STOXX BANKS FIAT INDUSTRIAL Italien Industrie 2.75%
ILIAD Frankreich T 2.57%
RIO TINTO PLC Vereinigtes Koénigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.37%
PRUDENTIAL Vereinigtes Koénigreich Finanzwesen 2.35%

(1) ohne Termingeschafte

29.49%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS

FR0010149112

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 93.23% | Nettoaktienquote : 102.92%

KOMMENTARE

Die Woche, die von Verlusten der europdischen Markte nach der

die Europdische Zentralbank und die anhaltende Unsicherheit

Anhebung ihrer Inflationsprognosen durch
die  Restrukturierung der  griechischen

Staatsverschuldung gepragt war, schloss der Carmignac Euro Entrepreneurs mit einem Vorsprung auf seinen

Referenzindikator.  Angesichts des  Wiederanstiegs der
Branchenallokation als hochst produktiv. Positiv  wirkte sich vor
aus. Erwdhnenswert ist ferner die gelungene Einzeltitelauswahl
zyklische  Konsumgliterwerte  (Eurocash).  Verluste erlitten

Risikoaversion

hingegen

erwies sich die defensive

allem das niedrige Exposure in Finanzwerten

den  Sektoren
unsere

Industrie  (Edenred) und
Energiewerte, die unter der

Sorge um das chinesische Wachstum litten. Zwar wurde das Exposure auf dem Hochstwert belassen, doch

beobachten wir die Entwicklung in Europa weiterhin mit Argusaugen.

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
10 9 nn

Aktien 93.23% 94.01%  91.60%
Europdische Union 85.57%  86.39%  87.09%
Deutschland 13.09% 13.19% 12.42%
Osterreich 3.87% 3.95% 5.89%
Belgien 4.11% 4.13% 1.39%
Spanien 1.92% 1.90% 0.00%
Frankreich 13.86% 13.90% 16.06%
Griechenland 0.05% 0.05% 0.15%
Italien 4.94% 5.34% 3.19%
Niederlande 14.13% 13.89% 22.12%
Polen 1.97% 2.33% 3.42%
Portugal 3.77% 3.82% 3.52%
Vereinigtes Konigreich 19.71% 19.71% 14.58%
Schweden 4.15% 4.18% 4.35%
AuBerhalb Europaischer Union 7.66% 7.62% 4.50%
USA 1.57% 1.54% 0.00%
Indien 0.00% 0.00% 0.36%
Norwegen 1.07% 1.11% 1.51%
Schweiz 5.02% 4.97% 2.63%

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand
und Derivate

6.77% 5.99% 8.40%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

[ ] Sektoren
Industrie -20.61%
Gebrauchsglter - 19.14%

Verbrauchsgtiter - 13.03%
Energie -9.73%
1T [l o 43%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe -8'430/ °

Gesundheitswesen -7.32%

Telekommunikations- 0,
dienste Mlls.33%

Finanzwesen l 3.72%

Versorgungsbetriebe I 1.76%

L. Ducoin
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.19% |-1.41%

Wochenbeginn -0.54% |-0.61%

Jahresbeginn 10.35% | 12.52%

*Referenzindikator :
Stoxx 200 Small
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage)

[ ] Devisen (1)
eur [ 5. +4%%

cer [ 19.57%
Sonstige .6.12%
cHF[l5.02%

usp [3.85%

[ | Marktkapitalisierung
o coe -

Small Caps . 17.36%

Large Caps I 10.46%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermaogen (in %)
JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 3.77%
KONINKLIJKE VOPAK Niederlande Industrie 3.60%
CRODA INTERNATIONAL Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.15%
= ILIAD Frankreich Telekommunikationsdienste 2.96%
[ ] Derivate ! .
EDENRED Frankreich Gebrauchsgtiter 2.92%
Short Long
DAVIDE CAMPARI Italien Gebrauchsgtiter 2.61%
9.69% - STOXX BANKS ANDRITZ Osterreich Industrie 2.47%
SOFTWARE AG Deutschland T 2.45%
EUTELSAT COMMUNICATIONS Frankreich Gebrauchsgtiter 2.43%
WEIR GROUP PLC Vereinigtes Koénigreich Energie 2.34%

(1) ohne Termingeschafte

28.71%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGENTS
FR0010149302

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 98.47% | Nettoaktienquote : 103.84%

KOMMENTARE

Trotz seines absoluten Minus schloss der Carmignac Emergents

einem Vorsprung auf seinen Indikator.

Hierflr ~war sein hohes Exposure in Konsumglterwerten insbesondere in China und in Lateinamerika

ausschlaggebend. So  gewahrleistete das defensive  Profil  des

Fonds eine gute Widerstandsfahigkeit und

konnte die Verluste in Grenzen halten. Zu den stérksten Performancevektoren zadhlten Want Want, Grupo
Pdo de Aglcar und Genting. Von Vorteil fiir die relative Performance war unsere Vorsicht gegeniiber stérker

zyklischen ~ Segmenten wie Finanz- und Rohstoffwerten. Als

unserer  diversifizierten = Metallwerte (First Quantum) und  Goldminen

(Sberbank). Von Nachteil waren auch die Indexderivate.

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
10 9 nn
Aktien 98.47%  98.50%  99.08%
Asien 49.34%  48.91% 50.11%
China 15.73% 15.13% 16.57%
Stidkorea 8.56% 8.61% 9.58%
Hongkong 1.18% 1.24% 0.00%
Indien 8.52% 8.60% 7.38%
Indonesien 5.43% 5.44% 6.85%
Malaysia 2.97% 2.85% 3.53%
Philippinen 0.57% 0.58% 0.49%
Taiwan 3.36% 3.43% 2.63%
Thailand 3.01% 3.02% 3.07%
Lateinamerika 25.16%  25.33%  23.59%
Brasilien 13.73% 13.91% 11.97%
Chile 2.49% 2.56% 2.94%
Kolumbien 1.77% 1.77% 1.34%
Guatemala 1.33% 1.34% 1.20%
Mexiko 4.36% 4.31% 4.57%
Peru 1.49% 1.44% 1.57%
Osteuropa 4.18% 4.24% 4.95%
Polen 2.32% 2.32% 2.59%
Russland 1.86% 1.91% 2.36%
Afrika 15.33%  15.53%  16.24%
Stidafrika 6.49% 6.34% 7.27%
Algerien 1.13% 1.11% 1.18%
Kongo 1.00% 1.05% 0.68%
Ghana 1.85% 1.88% 2.15%
Mali 2.34% 2.40% 2.63%
Nigeria 1.00% 1.02% 0.78%
Sambia 1.52% 1.72% 1.56%
Naher Osten 4.46% 4.50% 4.19%
Vereinigte Arabische Emirate 1.02% 1.08% 1.09%
Israel 0.95% 0.92% 0.80%
Tiirkei 2.49%  2.50%  2.29%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 1.53% 1.50% 0.92%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

kontraproduktiv  erwiesen  sich die  Verluste

(Randgold) sowie unserer  Bankwerte

[ ] Sektoren
Verbrauchsgiiter - 31.14%

Gebrauchsgiter - 17.48%

Finanzwesen - 15.37%

i [ 1.39%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe . 7.:46%

Energie I 5.74%

industrie | 5.15%

Telekommunikations-

dienste I 5.14%

Gesundheitswesen | 1.12%

S. Pickard

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.78% |-1.77%
Wochenbeginn -0.47% |-1.71%

Jahresbeginn 12.61% | 12.35%

*Referenzindikator :
MSCI Emerging Markets (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage)

[ ] Devisen (1)

USD m—— ) 7 .1 6%
HKD m—— 1 3.83%
Sonstige n———— 1 3,32%

KRV 8. 59%

BRL mmmmmm 7.30%

GBP m—_92%

EUR mmmm 4,94%,

ZAR mmmm 4 73%

CAD mmm 4.29%

INR == 2, 93%

TRY =m2.49%
TWDmm2.11%
MXN®1.41%

[ | Marktkapitalisierung
Large Caps_63.42%

Mid Caps - 35.72%

Small Caps|0.86%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermaogen (in %)

1.25% Nettovermdgen ZAR EUR SAMSUNG ELECTRONICS Siidkorea T 3.09%
2.10% Nettovermdaen TRY EUR

AMBEV Brasilien Verbrauchsgliter 3.08%

GENTING Malaysia Gebrauchsgliter 2.97%

. FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Mexiko Verbrauchsgiiter 2.95%

[ ] Derivate ' .

WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgliter 2.92%
Short Long

SHOPRITE HOLDINGS Stidafrika Verbrauchsgliter 2.84%

5.37% - FTSE CHINA - KOSPI - GRUPO PAO DE ACUCAR Brasilien Verbrauchsgiiter 2.43%

NIFTY - Russian Index RANDGOLD RESOURCES LTD Mali Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.34%

JERONIMO MARTINS Polen Verbrauchsgliter 2.32%

LG HOUSEHOLD & HEALTH Stidkorea Verbrauchsgliter 2.23%

27.18%

(1) ohne Termingeschafte
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Aktienfonds

LU0336083810

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 99.32% | Nettoaktienquote : 104.77%

KOMMENTARE

Der Rickstand des Carmignac
Konsum-,  Grundstoff- und Technologiewerte
dem  Abwartstrend von  Goldminen  (-4,17%).
Hering war sein zu defensives Profil
Positionen in  den Sektoren Industrie,
Exposure in  Peripheriemarkten,

von Nachteil
Telekommunikation
insbesondere  in

Emerging Discovery auf
zuzuschreiben.

Trotz

fur den Fonds.

Saudi-Arabien
(Guinness), Kenia (Safaricom) sowie in Kolumbien (Gran Tierra) sehr gut aus.

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
10 9 nn
Aktien 99.32% 100.95%  98.52%
Asien 50.55%  50.79%  48.26%
China 8.86% 9.34% 7.14%
Stidkorea 4.55% 4.62% 4.79%
Indien 6.12% 6.33% 4.40%
Indonesien 7.19% 7.07% 8.73%
Papua-Neuguinea 1.70% 1.67% 1.76%
Philippinen 6.02% 5.94% 5.68%
Singapur 2.05% 2.03% 2.30%
Sri Lanka 1.48% 1.37% 1.75%
Taiwan 7.06% 7.01% 6.59%
Thailand 5.52% 5.41% 5.13%
Lateinamerika 26.26%  27.34%  30.80%
Brasilien 11.11% 12.12% 13.39%
Chile 5.49% 5.47% 5.67%
Kolumbien 4.79% 4.67% 5.06%
Mexiko 2.65% 2.86% 4.77%
Peru 2.22% 2.22% 1.90%
Osteuropa 5.14% 5.16% 5.01%
Albanien 1.33% 1.31% 1.07%
Russland 2.67% 2.72% 2.52%
Slowenien 1.15% 1.12% 1.42%
Afrika 9.21% 9.33% 7.34%
Studafrika 1.61% 1.59% 1.94%
Burkina Faso 1.53% 1.64% 2.17%
Kenia 0.72% 0.67% 0.90%
Mali 0.95% 1.00% 0.00%
Mauritius 0.60% 0.59% 0.76%
Nigeria 1.83% 1.73% 0.92%
Senegal 0.56% 0.55% 0.00%
Sierra Leone 0.96% 0.99% 0.00%
Tansania 0.44% 0.55% 0.66%
Naher Osten 8.16% 8.33% 7.12%
Saudi-Arabien 4.80% 4.55% 3.37%
Katar 1.70% 2.00% 1.86%
Tirkei 1.65% 1.79% 1.88%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 0.68%  -0.95% 1.48%

und Derivate

- Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
1.40% Nettovermdgen ZAR EUR
1.80% Nettovermdgen TRY EUR

_Joervate

Short

Long

5.44% -

FTSE CHINA - KOSPI -

NIFTY - Russian Index

(1) ohne Termingeschafte

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

S. Pickard X. Hovasse
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
seinen Index war vor allem den Verlusten seiner 1 Woche -1.66% |-0.71%
So folgten unsere Goldtitel Semafo und Canaco ’ '
hervorragender  Leistungen  von  Konsumwerten — wie Wochenbeginn -1.23% |-0.53%
Erwédhnenswert ist die gute Entwicklung der e Bl ey
und Energie. In dieser Hinsicht zahlte sich das .
Jahresbeginn 9 9
(Etihad), Sri  Lanka (John Keels), Nigeria s e | R

*Referenzindikator :
C. Emerging Discovery Index (Eur) *

[ ] Sektoren
Verbrauchsgtiter - 26.09%

[ ] Devisen (1)

Sonstige N 3 1.48%
USD e ? 146 %
BRL m—11.11%

HKD . 7.64%
TWD s 7.06%
CAD mmm 5.04%
KRW mmm 4,58%
GBP = 3.93%
EUR®2.57%
MXN®1.86%
TRY®1.65%
ZAR®1.61%

Gebrauchsgiter - 18.58%
Finanzwesen - 13.55%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe - 11.74%

i [ 56% ‘”
[ | Marktkapitalisierung

Mid Caps _ 75.38%

industrie JJfJ6.45%

Energie . 5.74%

Small Caps . 19.01%

Gesundheitswesen l4.95%

Telekommunikations- Large Caps I 5.60%

dienste I4'33%

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Sektor Vermaogen (in %)
CERVECERIA CCU Chile Verbrauchsgliter 2.87%
INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Indonesien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.64%
BANK NEGARA INDONESIA Indonesien Finanzwesen 2.49%
PRESIDENT CHAIN STORE Taiwan Verbrauchsgliter 2.43%
CHAROEN POKPHAND FOODS Thailand Verbrauchsgliter 2.41%
EMBOTELLADORA ANDINA Chile Verbrauchsgliter 2.31%
SA SA INTL HOLDINGS China Gebrauchsgtiter 2.29%
EMPEROR WATCH AND JEWELLERY China Gebrauchsgtiter 2.22%
GIANT MANUFACTURING CO Taiwan Gebrauchsgtiter 2.18%
ICTSI INT'L CONTAINER Philippinen Industrie 2.18%

24.02%

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com




Aktienfonds

WOCHENBERICHT - Woche 10 Y
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012 D. Field
Bruttoaktienquote : 100.75% | Nettoaktienquote : 102.78% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der  Riickstand des Carmignac ~Commodities auf seinen Index ist auf die Verluste von  Werten 1 Woche 23.63% |-2.92%
zurlickzufiihren, die im Portfolio hoch gewichtet sind. So folgten unsere Goldtitel dem Abwartstrend von ’ '
Goldminen  (-4,17%).  Fir  Enttduschung sorgten auch diversifizierte  Metalle, z.B. First Quantum (die Wochenbeginn 2.57% 1-2.33%
Abwartskorrektur  der  Gewinnprognosen  fir 2012 wurde vom  Markt sofort abgestraft). Von  diesem : ’
unerfreulichen ~ Umfeld wurden trotz der guten Leistung von Gran Tierra und Transglobe unsere Jahresbeginn 6.94% | 6.21%
Olexplorationswerte  in  Mitleidenschaft gezogen. Lobend zu erwdhnen ist hingegen die gute Leistung der I eRe
Olausriister, so dank erfreulicher Aussichten die von Core Laboratories Wir haben das Exposure des Fonds

leicht gesenkt und Kenmare und Freeport verkauft.

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
10 9 nn
Aktien 100.75% 100.46%  98.82%
Energie 51.32% 50.56%  48.24%
Erddl- & Erdgasforderung 2.06% 2.01% 1.01%
Erdol & Erdgas: Ausriistung und Dienste 12.03% 12.08% 11.03%
Integrierte Erddl- und Erdgasbetriebe 2.60% 2.55% 2.69%
Erddl & Erdgas: Exploration & Produktion 25.84% 25.75%  24.40%
Erddl & Erdgas: Lagerung & Transport 5.84% 5.18% 6.95%
Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 2.95% 2.98% 2.15%
Edel lle & Mi li 20.25%  20.12%  20.89%
Gold 11.95% 11.98% 14.89%
Edelmetalle & Mineralien 8.30% 8.14% 6.00%
Metalle & Bergbau: Diverse 25.66%  26.28%  25.71%
Metalle & Bergbau: Diverse 20.14% 20.70% 20.48%
Stahl 5.51% 5.58% 5.24%
Landwirtschaftliche Rohstoffe 3.52% 3.50% 3.98%
Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 2.05% 2.09% 2.40%
Landwirtschaftliche Produkte 1.47% 1.41% 1.57%
Liquiditdt, Einsatz von Bargeldbestand -0.75%  -0.46% 1.18%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

*Referenzindikator :
Carmignac Commodities Index (Eur) *

L JRegionen N ] Devisen ()

CAD I 49.87 %
Nordamerika -49.30% Usb I 3.30%
GBP Mo.32%
Lateinamerika . 14.51% Sonstige W6.27%
AUD 04.60%
BRL 12.62%

Europa . 13.03%
EUR -1.47%]|

Afrika I8.90%

[ | Marktkapitalisierung

Australien I6.05%
Large Caps - 24.60%

Asien I4.56%

Osteuropa I 3.64% Small Caps I 7.62%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermaogen (in %)
13.00% Nettovermégen usb EUR FIRST QUANTUM MINERALS LTD Sambia Metalle & Bergbau: Diverse 4.91%
9.00% Nettovermdaen CAD EUR
PRETIUM RESOURCES Kanada Edelmetalle & Mineralien 4.66%
CORE LABORATORIES Niederlande Energie 3.61%
= LUNDIN PETROLEUM Schweden Energie 3.53%
[ ] Derivate . .
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 3.48%
Short Long
LUNDIN MINING CORP Kanada Metalle & Bergbau: Diverse 3.14%
2.03% - OIL SERVICES FRANCO-NEVADA CORP Kanada Edelmetalle & Mineralien 3.03%
ILUKA RESOURCES Australien Metalle & Bergbau: Diverse 2.97%
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.61%
OCEANEERING USA Energie 2.54%
34.49%
(1) ohne Termingeschafte
*Referenzindikator: 45% MSCI ACW OildGas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW

Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com




Mischfonds

FR0010135103

CARMIGNAC PATRIMOINE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

m Bruttoaktienquote : 43.93% | Nettoaktienquote : 43.93% | Mod. Duration : 2.73 | Mac. Duration : 2.80 | Durchschnittsrating :

KOMMENTARE

Der Carmignac Patrimoine schloss die Berichtswoche im  Minus.

Die Performance der Aktienkomponente

erklart sich durch die relative Schwdche der Rohstoff- und Schwellenlanderthemen nach der Veréffentlichung

enttduschender Daten zum chinesischen Wachstum und Handel.

weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit
war der Rickgang der Volatilitdt nach der Bekanntgabe des
Wahrend der  Berichtswoche leisteten  Unternehmensanleihen  erneut
der Devisenkomponente festigt sich der USD allmahlich gegeniber

JPY.

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche  Jahresbegi
10 9 nn
Aktien 43.93%  43.66%  37.84%
Industriestaaten 29.99%  29.75%  26.10%
Europa 9.33% 9.20% 8.39%
Nordamerika 19.47% 19.37% 16.23%
Japan 0.53% 0.52% 0.44%
Australien 0.66% 0.66% 1.03%
Schwellenldnder 13.94%  13.91% 11.74%
Asien 10.86% 10.86% 9.43%
Lateinamerika 3.08% 3.05% 2.31%
Anleihen 38.37%  38.62%  38.16%
St leihen aus Industri 9.97%  10.10% 10.67%
St: leihen aus Schwellenldndern 3.16% 3.12% 2.27%
Unternehmensanleihen aus 18.42%  18.53%  18.24%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 6.82% 6.86% 6.98%
Schwellenléandern
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 17.70%  17.72%  24.00%

und Derivate

[ ] Devisen (ohne Termingeschéfte)

USD 1 46, 19%
EUR I, 30.80%
HKD s 5.24%
Sonstige M 4.84%
CHF . 2.96%
INR = 2,50%
CAD ™ 1.74%
BRL M 1.67%
JPY M 1.56%
GBP W 1.35%
AUD 10.66%
KRW 10.49%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

halten dies flir die Bestdtigung einer

unseren  Erwartungen. Im  Anleihenportfolio
griechischen  Schuldenschnitts  von  Vorteil.

einen  positiven  Performancebeitrag. In

den strukturell angeschlagenen EUR und

[ Jlaufzeiten |

< 1 Jahr NN 36 .54%
1 - 3 Jahre I 21.26%
3 - 5 Jahre [ 14.74%
5 - 7 Jahre [3.44%
7 - 10 Jahre NI 23.45%

> 10 Jahre 0.27%

R. Ouahba

E. Carmignac

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.61% |-0.35%
Wochenbeginn -0.19% | 0.12%
Jahresbeginn 2.57% | 2.67%

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| JRatings ]

A > .46%
AN 16.24%
Ba8 NG 2s.44%
BB I 14.88%
B Il 9.05%

Ohne Rating [l3.93%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen
Land

Name Rating Vermogen (in %)
T-BOND 3.125% 15/05/2021 USA AA+ 9.97%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A 1.77%
MALAISIE 3.434% 15/08/2014 Malaysia A 0.81%
FIAT IND. 6.25% 09/03/2018 Italien BB+ 0.47%
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A- 0.39%
LINN ENERGY 6.25% 01/11/2015 USA B 0.37%
LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Frankreich BB+ 0.34%
ICICI BANK 6.625% 03/10/2012 Indien BBB- 0.31%
EURONEXT 5.375% 30/06/2015 USA A+ 0.30%
CHRYSLER 8.00% 15/06/2015 USA B 0.30%

15.03%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen N 2 1.35%
Gebrauchsgiiter INEG 18.74%

Energic NN 16.39%
o 157

17 I 10.94%
Verbrauchsgiiter I 7.84%

Gesundheitswesen Il 5.38%
Industrie lll 3.36%
Versorgungsbetriebe 0.22%

[ ] Top Ten Positionen - Aktien

[ | Marktkapitalisierung

Mid Caps . 13.04%

Small Caps ‘ 0.50%

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)

1.20% Nettovermégen Usb EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.21%
2.80% Nettovermdgen EUR JpPY APPLE INC USA T 2.04%
NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 1.62%

CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.34%

GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.33%

Short Long CHINA CONSTRUCTION BANK Cr.1l|na Flnanzwes.en 1.19%

NOVO NORDISK AS Déanemark Gesundheitswesen 1.17%

BAIDU China IT 1.15%

- - - SCHLUMBERGER USA Energie 1.12%
14.37%

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage (MSCI)
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Mischfonds

FR0010306142

CARMIGNAC PATRIMOINE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

m Bruttoaktienquote : 43.93% | Nettoaktienquote : 43.93% | Mod. Duration : 2.73 | Mac. Duration : 2.80 | Durchschnittsrating :

KOMMENTARE

Der Carmignac Patrimoine schloss die Berichtswoche im  Minus.

Die Performance der Aktienkomponente

erklart sich durch die relative Schwdche der Rohstoff- und Schwellenlanderthemen nach der Veréffentlichung

enttduschender Daten zum chinesischen Wachstum und Handel.

weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit
war der Rickgang der Volatilitdt nach der Bekanntgabe des
Wahrend der  Berichtswoche leisteten  Unternehmensanleihen  erneut
der Devisenkomponente festigt sich der USD allmahlich gegeniber

JPY.

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche  Jahresbegi
10 9 nn
Aktien 43.93%  43.66%  37.84%
Industriestaaten 29.99%  29.75%  26.10%
Europa 9.33% 9.20% 8.39%
Nordamerika 19.47% 19.37% 16.23%
Japan 0.53% 0.52% 0.44%
Australien 0.66% 0.66% 1.03%
Schwellenldnder 13.94%  13.91% 11.74%
Asien 10.86% 10.86% 9.43%
Lateinamerika 3.08% 3.05% 2.31%
Anleihen 38.37%  38.62%  38.16%
St leihen aus Industri 9.97%  10.10% 10.67%
St: leihen aus Schwellenldndern 3.16% 3.12% 2.27%
Unternehmensanleihen aus 18.42%  18.53%  18.24%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 6.82% 6.86% 6.98%
Schwellenléandern
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 17.70%  17.72%  24.00%

und Derivate

[ ] Devisen (ohne Termingeschéfte)

USD 1 46, 19%
EUR I, 30.80%
HKD s 5.24%
Sonstige M 4.84%
CHF . 2.96%
INR = 2,50%
CAD ™ 1.74%
BRL M 1.67%
JPY M 1.56%
GBP W 1.35%
AUD 10.66%
KRW 10.49%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

halten dies flir die Bestdtigung einer

unseren  Erwartungen. Im  Anleihenportfolio
griechischen  Schuldenschnitts  von  Vorteil.

einen  positiven  Performancebeitrag. In

den strukturell angeschlagenen EUR und

[ Jlaufzeiten |

< 1 Jahr NN 36 .54%
1 - 3 Jahre I 21.26%
3 - 5 Jahre [ 14.74%
5 - 7 Jahre [3.44%
7 - 10 Jahre NI 23.45%

> 10 Jahre 0.27%

R. Ouahba

E. Carmignac

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.63% |-0.35%
Wochenbeginn -0.22% | 0.12%
Jahresbeginn 2.47% | 2.67%

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| JRatings ]

A > .46%
AN 16.24%
Ba8 NG 2s.44%
BB I 14.88%
B Il 9.05%

Ohne Rating [l3.93%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen
Land

Name Rating Vermogen (in %)
T-BOND 3.125% 15/05/2021 USA AA+ 9.97%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A 1.77%
MALAISIE 3.434% 15/08/2014 Malaysia A 0.81%
FIAT IND. 6.25% 09/03/2018 Italien BB+ 0.47%
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A- 0.39%
LINN ENERGY 6.25% 01/11/2015 USA B 0.37%
LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Frankreich BB+ 0.34%
ICICI BANK 6.625% 03/10/2012 Indien BBB- 0.31%
EURONEXT 5.375% 30/06/2015 USA A+ 0.30%
CHRYSLER 8.00% 15/06/2015 USA B 0.30%

15.03%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen N 2 1.35%
Gebrauchsgiiter INEG 18.74%

Energic NN 16.39%
o 157

17 I 10.94%
Verbrauchsgiiter I 7.84%

Gesundheitswesen Il 5.38%
Industrie lll 3.36%
Versorgungsbetriebe 0.22%

[ ] Top Ten Positionen - Aktien

[ | Marktkapitalisierung

Mid Caps . 13.04%

Small Caps ‘ 0.50%

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)

1.20% Nettovermégen Usb EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.21%
2.80% Nettovermdgen EUR JpPY APPLE INC USA T 2.04%
NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 1.62%

CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.34%

GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.33%

Short Long CHINA CONSTRUCTION BANK Cr.1l|na Flnanzwes.en 1.19%

NOVO NORDISK AS Déanemark Gesundheitswesen 1.17%

BAIDU China IT 1.15%

- - - SCHLUMBERGER USA Energie 1.12%
14.37%

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage (MSCI)
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Mischfonds

LU0592698954

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

m Bruttoaktienquote : 35.86% | Nettoaktienquote : 39.20% | Mod. Duration : 4.15 | Mac. Duration : 4.30 | Durchschnittsrating : ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Emerging Patrimoine
Stichhaltigkeit ~seiner  Zinsstrategien,

schloss ~ mit
insbesondere  in

einem  Vorsprung
Lateinamerika,
zu verdanken. In der Aktienkomponente zahlte sich das defensive Profil mittels der hohen Positionierung in

S. Pickard C. Zerah
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
auf seinen Indikator. Dieser war der 1 Woche 20.19% |-1.12%
sowie seiner Vorsicht gegeniiber Aktien ’ '

Wochenbeginn 0.06% |-0.99%

Konsumgiterwerten aus. In der Zinskomponente Uberraschte die brasilianische Notenbank mit der Senkung

ihres  Leitzinses Sel|cs‘ um 75 bp, wodurch 5|c_h dle“ Rendlte:n bragllarjnscher Staatsanle|hen deutllc‘h Jahresbeginn 7.22% | 9.67%
entspannten. Von Vorteil fir den Fonds waren seine Positionen in mexikanischen Titeln, aber auch die

Festigung  zahlreicher ~ Schwellenldnderwahrungen  gegeniiber ~dem  Euro. Nachdem die Unsicherheit um die . o

russische  Présidentschaftswahlen behoben ist, haben wir die auf den russischen Rubel lautenden Positionen ‘Referenzindikator :

aufgestockt. Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche  Jahresbegi
10 9 nn
Aktien 35.86%  35.95%  35.37%
Asien 18.91%  19.04%  17.99%
Lateinamerika 9.72% 9.71% 9.80%
Osteuropa 2.02% 2.04% 1.92%
Afrika 4.09% 4.04% 4.48%
Naher Osten 1.13% 1.12% 1.18%
Anleihen 64.31%  62.67%  63.03%
Staatsanleihen aus Schwellenlandern 57.16%  57.77%  62.20%
Supranationale Anleihen 7.15% 4.90% 0.83%

Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand
und Derivate

-0.17% 1.37% 1.61%

[ ] Devisen (ohne Termingeschéfte)

Sonstige I 4 7.39%
BRL n— 1.15%
USD ne— 9.87%
MXN m— 8.35%

ZAR o 7.29%
HKD mmmm 4.45%
CAD mmm 3.38%
KRW = 2.70%
TWD = 1.59%

GBP 80.96%

INR 80.73%

EUR 10.68%

TRY 10.46%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

[ Jlaufzeiten |

< 1 Jahr |1.64%

o
AAA I 11.58%
A I+ 50%
ea5 [ 29.29%

B8 [lls.04%

1 - 3 Jahre [l13.59%
3 - 5 Jahre [N 30.66%
5 - 7 Jahre [ 4.84%

7 - 10 Jahre | NS 265.52%

> 10 Jahre | NNRMBEN 3>.76% Ohne Rating [JlJ6.29%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen
Land

Name Rating Vermogen (in %)
EUROP INV BK 6.50% 15/12/2015 Supranational AAA 6.85%
AFRIQUE SUD 13.50% 15/09/2015 Stidafrika A 3.97%
CHILI 5.50% 05/08/2020 Chile A+ 3.66%
PHILIPPINES 4.95% 15/01/2021 Philippinen BB+ 2.98%
MALAISIE 4.392% 15/04/2026 Malaysia A 2.88%
MALAISIE 4.232% 30/06/2031 Malaysia Ohne Rating 2.78%
MALAISIE 4.262% 15/09/2016 Malaysia A 2.63%
COLOMBIE 9.85% 28/06/2027 Kolumbien BBB- 2.52%
MEXIQUE 8.50% 18/11/2038 Mexiko A- 2.36%
MEXIQUE 6.50% 10/06/2021 Mexiko A- 2.30%

32.92%

[ ] Sektoren (1)

Verbrauchsgiiter NN 26.92 %
Gebrauchsgiiter I 16.80%
Finanzwesen I 16.50%
1T I 12.38%

Roh-, Hilfs- &
TelekorBElE sg_toffe_w'33%
elekommunikations: -6.740/0

dienste
Energic Il 4.27%

Industrie Bl 4.09%
Gesundheitswesen B1.96%

[ | Marktkapitalisierung

Small Capsl3.11%

[ ] Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
5.00% Nettovermaaen USsD EUR CONCESSOES RODOVIA Brasilien Industrie 1.06%
7.00% Nettovermdgen EUR ZAR HTC CORP Taiwan T 1.01%
1.00% Nettovermdgen EUR CNY WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 0.93%
SHOPRITE HOLDINGS Siidafrika Verbrauchsgiiter 0.91%
FRANCO-NEVADA CORP Mexiko Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.88%
. LG HOUSEHOLD & HEALTH Siidkorea Verbrauchsgiiter 0.86%
Short Long AIA GROUP Hor?gkong Flnanzweser}l 0.86%
MARUTI SUZUKI INDIA Indien Gebrauchsgiiter 0.86%
JERONIMO MARTINS Polen Verbrauchsgtiter 0.85%
3.34% - BOVESPA - FTSE CHINA SAMSUNG ELECTRONICS Siidkorea T 0.82%
- HSCEI - KOSPI - NIFTY 9.03%

(1) Aktienanteil
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Mischfonds

LU0592699093

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

m Bruttoaktienquote : 35.86% | Nettoaktienquote : 39.20% | Mod. Duration : 4.15 | Mac. Duration : 4.30 | Durchschnittsrating : ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Emerging Patrimoine
Stichhaltigkeit ~seiner  Zinsstrategien,

schloss ~ mit
insbesondere  in

einem  Vorsprung
Lateinamerika,
zu verdanken. In der Aktienkomponente zahlte sich das defensive Profil mittels der hohen Positionierung in

S. Pickard C. Zerah
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
auf seinen Indikator. Dieser war der 1 Woche 20.20% |-1.12%
sowie seiner Vorsicht gegeniiber Aktien ’ '

Wochenbeginn 0.05% |-0.99%

Konsumgiterwerten aus. In der Zinskomponente Uberraschte die brasilianische Notenbank mit der Senkung

ihres  Leitzinses Sel|cs‘ um 75 bp, wodurch 5|c_h dle“ Rendlte:n bragllarjnscher Staatsanle|hen deutllc‘h Jahresbeginn 7.07% | 9.67%
entspannten. Von Vorteil fir den Fonds waren seine Positionen in mexikanischen Titeln, aber auch die

Festigung  zahlreicher ~ Schwellenldnderwahrungen  gegeniiber ~dem  Euro. Nachdem die Unsicherheit um die . o

russische  Présidentschaftswahlen behoben ist, haben wir die auf den russischen Rubel lautenden Positionen ‘Referenzindikator :

aufgestockt. Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche  Jahresbegi
10 9 nn
Aktien 35.86%  35.95%  35.37%
Asien 18.91%  19.04%  17.99%
Lateinamerika 9.72% 9.71% 9.80%
Osteuropa 2.02% 2.04% 1.92%
Afrika 4.09% 4.04% 4.48%
Naher Osten 1.13% 1.12% 1.18%
Anleihen 64.31%  62.67%  63.03%
Staatsanleihen aus Schwellenlandern 57.16%  57.77%  62.20%
Supranationale Anleihen 7.15% 4.90% 0.83%

Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand
und Derivate

-0.17% 1.37% 1.61%

[ ] Devisen (ohne Termingeschéfte)

Sonstige I 4 7.39%
BRL n— 1.15%
USD ne— 9.87%
MXN m— 8.35%

ZAR o 7.29%
HKD mmmm 4.45%
CAD mmm 3.38%
KRW = 2.70%
TWD = 1.59%

GBP 80.96%

INR 80.73%

EUR 10.68%

TRY 10.46%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

[ Jlaufzeiten |

< 1 Jahr |1.64%

o
AAA I 11.58%
A I+ 50%
ea5 [ 29.29%

B8 [lls.04%

1 - 3 Jahre [l13.59%
3 - 5 Jahre [N 30.66%
5 - 7 Jahre [ 4.84%

7 - 10 Jahre | NS 265.52%

> 10 Jahre | NNRMBEN 3>.76% Ohne Rating [JlJ6.29%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen
Land

Name Rating Vermogen (in %)
EUROP INV BK 6.50% 15/12/2015 Supranational AAA 6.85%
AFRIQUE SUD 13.50% 15/09/2015 Stidafrika A 3.97%
CHILI 5.50% 05/08/2020 Chile A+ 3.66%
PHILIPPINES 4.95% 15/01/2021 Philippinen BB+ 2.98%
MALAISIE 4.392% 15/04/2026 Malaysia A 2.88%
MALAISIE 4.232% 30/06/2031 Malaysia Ohne Rating 2.78%
MALAISIE 4.262% 15/09/2016 Malaysia A 2.63%
COLOMBIE 9.85% 28/06/2027 Kolumbien BBB- 2.52%
MEXIQUE 8.50% 18/11/2038 Mexiko A- 2.36%
MEXIQUE 6.50% 10/06/2021 Mexiko A- 2.30%

32.92%

[ ] Sektoren (1)

Verbrauchsgiiter NN 26.92 %
Gebrauchsgiiter I 16.80%
Finanzwesen I 16.50%
1T I 12.38%

Roh-, Hilfs- &
TelekorBElE sg_toffe_w'33%
elekommunikations: -6.740/0

dienste
Energic Il 4.27%

Industrie Bl 4.09%
Gesundheitswesen B1.96%

[ | Marktkapitalisierung

Small Capsl3.11%

[ ] Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
5.00% Nettovermaaen USsD EUR CONCESSOES RODOVIA Brasilien Industrie 1.06%
7.00% Nettovermdgen EUR ZAR HTC CORP Taiwan T 1.01%
1.00% Nettovermdgen EUR CNY WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 0.93%
SHOPRITE HOLDINGS Siidafrika Verbrauchsgiiter 0.91%
FRANCO-NEVADA CORP Mexiko Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.88%
. LG HOUSEHOLD & HEALTH Siidkorea Verbrauchsgiiter 0.86%
Short Long AIA GROUP Hor?gkong Flnanzweser}l 0.86%
MARUTI SUZUKI INDIA Indien Gebrauchsgiiter 0.86%
JERONIMO MARTINS Polen Verbrauchsgtiter 0.85%
3.34% - BOVESPA - FTSE CHINA SAMSUNG ELECTRONICS Siidkorea T 0.82%
- HSCEI - KOSPI - NIFTY 9.03%

(1) Aktienanteil

CARMIGNAC
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CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE
FR0010149179

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

Bruttoaktienquote : 96.38% | Nettoaktienquote : 40.47%

KOMMENTARE

Die fir die europdischen Markte verlustreiche Woche schloss

Carmignac  Euro Patrimoine mit einem

Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Von Vorteil war die defensive Branchenallokation in Verbindung mit

der gelungenen Einzeltitelauswahl. So war das niedrige
2,27% verloren, fir die relative Performance von Vorteil.
Konsumgiter-  (Danone) und  Dienstleistungswerte  (Bureau

Europa weiterhin mit Argusaugen.

| JSektoen |

Exposure in  Bankwerten, die
Positiv  fiel auch die gute Entwicklung unserer
Veritas)
hingegen Gewinnmitnahmen bei Rohstoffen, da der Sektor unter

litt. Zwar wurde das Exposure auf einem hohen Wert belassen,

im  Berichtszeitraum

ins  Gewicht. Von  Nachteil —waren

der Sorge um das chinesische Wachstum
doch beobachten wir die Entwicklung in

__JRegionen |

Long  Short  Netto Miong Short Mnetto
Energie 14.54%  -9.68%  4.86%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 12.86%  -5.51% 7.35%
Industrie 10.36%  -6.45%  3.92% .42.96%
Gebrauchsgiiter 13.32% -6.10% 7.22%
Verbrauchsgiter 15.18%  -6.02% 9.16% Europa EUR -35.75%
Gesundheitswesen 7.86% -4.40%  3.46%
Finanzwesen 13.48% -8.67% 4.81% I7-22%
IT 1.80% -2.16% -0.37%
Telekommunikationsdienste 529%  -3.73% 1.55%
Versorgungsbetriebe 3.10% -5.13% -2.03%

[ J Top Ten Positionen - Short-Positionen

Europa ex-EUR -20.35%
. 34.47%
0.00%
Sonstige -1.36%
-1.36%

. Top Ten Positionen - Long-Positionen

F-J. Furry

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.31% |-0.70%
Wochenbeginn -0.04% | 0.05%
Jahresbeginn 5.16% | 4.30%

*Referenzindikator :
C. Euro-Patrimoine Index *

] Exposition ]

Long -97.78%

Short -57.85%

Brutto

Netto I40.47%

[ | Marktkapitalisierung

| Long Short M Netto
[37.24%
Mid Caps -13.69%
Bl 23.55%
[ e0.04%
Large Caps -44.16%
I 15.88%
0.50%
Small Caps 0.00%
|0.50%

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Frankreich Energie -1.32% NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 3.75%
Frankreich Gesundheitswesen -1.00% PRUDENTIAL Vereinigtes Koénigreich Finanzwesen 3.33%
Deutschland Industrie -0.91% AEGIS GRP Vereinigtes Konigreich Gebrauchsgtiter 3.23%
Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -0.84% MILLICOM INT'L CELLULAR Schweden Telekommunikationsdienste 3.15%
Schweiz Verbrauchsgiiter -0.84% JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 3.09%
Spanien Finanzwesen -0.75% LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 3.05%
Vereinigtes Kénigreich Finanzwesen -0.71% ZODIAC AEROSPACE Frankreich Industrie 2.84%
Spanien Telekommunikationsdienste -0.71% UNIBAIL-RODAMCO Frankreich Finanzwesen 2.82%
Deutschland T -0.68% BUREAU VERITAS SA Frankreich Industrie 2.79%
Vereinigtes Kénigreich Energie -0.67% BMW Deutschland Gebrauchsgiiter 2.61%

-8.42% 30.65%

*Referenzindikator: 50% Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage(Euro Stoxx)
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Mischfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE 3
FR0010147603

WOCHENBERICHT - Woche 10

08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012 F. Leroux
Nettoaktienquote : 83.34% | Engagement des Masterfonds : 98.33% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Im Gefolge seines Master-Fonds Carmignac Investissement schloss der Carmignac Investissement Latitude 1 Woche 1.62% |-0.79%
im Minus. Belastet wurde der Master-Fonds durch enttduschende Daten zum chinesischen Wachstum und ’ '
Handel, die eine Unterperformance der Schwellenldnder- gegeniiber den  Industrieldandermarkten  auslésten. Wochenbeginn 1.31% 1-0.11%

Wir halten dies fir die Bestdtigung einer weichen Landung der chinesischen Wirtschaft im Einklang mit
unseren Erwartungen. Negativ wirkte sich dieses Umfeld auch auf die Rohstoffkomponente des Carmignac
Investissement aus, insbesondere auf Metallwerte. Von  Nachteil fir die Performance des Carmignac
Investissement Latitude waren fener die zusatzlichen  Wahrungspositionen, wodurch  sich  der
Performanceabstand zum Master-Fonds erkldrt.

Jahresbeginn 6.52% | 7.43%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége)

[ ] Allokation im Masterfonds [ ] [ ] Devisen (1)

Woche Woche  Jahresbegi
|
10 9 nn usb 48.23%
Carmignac Investissement (A) 99.39%  99.21%  99.76% Finanzwesen - 21.73% HKD m—13.21%

EUR mmmmm 9.48%
Sonstige =M 5,32%

. Portfoliostruktur Gebrauchsgliter - 18.29% INR m=5.04%

Woche Woche  Jahresbegi CHF mm4.64%
10 o o CAD=m4.48%
Aktien 97.74%  97.96% 90.81% Roh-, Hilfs- & BRLEN4.27%
’ o .
Industriestaaten 62.75%  63.07%  58.64% Betriebsstoffe - 16.33% IPYR1.55%
Europa 18.33% 18.08% 17.42% o,
Nordamerika 41.38% 41.65% 37.22% AUD#1.49%
Japan 1.55% 1.54%  1.44% . - o GBP11.29%
Australien 1.49% 1.81% 2.56% Energie 16.16% KRW10.99%
. 0
Schwellenlander 34.98% 34.89% 32.17%
Asien 26.61% 26.69% 25.16%
Lateinamerika 837%  820%  7.01% T - 11.09%

Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand 226%  2.04%  9.19% [ | Marktkapitalisierung
und Derivate
Verbrauchsg(iter . 6.78%
Large Caps _ 86.02%

Gesundheitswesen . 5.37%

Mid Caps I 13.77%
Industrie I3.93%

Small C 219
Versorgungsbetriebe|0.32% mall Caps 0.21%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 4.62%
2.50% Nettovermdaen EUR JPY
APPLE INC USA T 4.52%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.08%
= CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 2.81%
. Derivate ) .
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.77%
Short Long
LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 2.50%
-14.40% DAX - NASDAQ - OIL - NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 2.47%
SERVICES - S&P 500 BAIDU China T 2.37%
WYNN MACAU China Gebrauchsgtiter 2.12%
LAS VEGAS SANDS CORP USA Gebrauchsgiiter 2.10%
29.36%

(1) ohne Termingeschafte
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Bruttoaktienquote : 87.94% | Nettoaktienquote : 1.41%

CARMIGNAC MARKET NEUTRAL
LU0413372060

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012

KOMMENTARE

Die fur die Industrie- und Schwellenléndermarkte gleichermaBen verlustreiche Woche schloss der Carmignac
Market  Neutral mit einem groBen Vorsprung auf seinen Referenzindex. Vor dem  Hintergrund des
Wiederanstiegs der  Risikoaversion zahlte sich fiir den Fonds die gute Entwicklung seiner
Absicherungspositionen  aus, insbesondere in den Sektoren Industrie und zyklische Konsumgiiter. Gleiches
gilt flr seine asiatischen  Automobilwerte. Innerhalb des Kaufportfolios ist die gute Entwicklung der
chinesischen  Supermarktketten (Want Want) und der US-Discounter (Dollar Tree) zu erwdhnen. Von
Nachteil fir den Fonds waren hingegen die Verluste seiner Kaufpositionen in den Sektoren Energie (Seadrill)
und Industrie (Terex). Wir bleiben bei der taktischen Steuerung des Aktienexposure.

[ Jsekoren M JRegonen

Long Short Netto .Long Short M Netto
Energie 13.43%  -5.55% 7.87%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.00%  -0.13% -0.13% -44-18%
Industrie 18.74% -17.26%  1.48% Nord- amerika -42.07%
Gebrauchsgiiter 3330% -30.06%  3.24% |2.11%
Verbrauchsgiiter 12.03% -11.52% 0.51%
Gesundheitswesen 5.62%  -2.76%  2.85%
Finanzwesen 0.00%  -3.51% -3.51%
T 482% -8.65% -3.84% 0.00%
Telekommunikationsdienste 0.00% -1.36% -1.36% Asien - Pazifik -1.49%
Versorgungsbetriebe 0.00%  -5.70% -5.70% -1.49%

[ J Top Ten Positionen - Short-Positionen

[3297%

Europa  -29.91%

|3.05%
|1.85%
Japan 0.00%
|1.85%
[[8.949%
Schwellen- lander -13.05%
-4.11%|

[ JTop Ten Positionen - Long-Positio

M. Carmignac

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.45% | 0.01%
Wochenbeginn 0.74% | 0.01%
Jahresbeginn 2.24% | 0.07%

*Referenzindikator :
Eonia Capitalized

] Exposition ]

Long .87.94%

Short -86.52%

Netto ‘1 A%

[ | Marktkapitalisierung

| Long Short M Netto

[ 49.29%
Mid Caps  -36.69%
W 12.59%
[7.01%
Small Caps -4.27%

12.75%
[31.64%

Large Caps -45.57%

-13.93% [l

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Nordamerika Versorgungsbetriebe -5.70% TEMPUR-PEDIC INTERNATIONAL Nordamerika Gebrauchsgiiter 8.11%
Europa Gebrauchsgiiter -3.77% UNITED RENTALS INC Nordamerika Industrie 5.09%
Nordamerika Verbrauchsgiiter -3.72% PETROLEUM GEO-SERVICES Europa Energie 4.30%
Europa Verbrauchsgiter -3.48% CGG VERITAS Europa Energie 4.11%
Europa Industrie -3.18% DIA Europa Verbrauchsgiiter 3.96%
Nordamerika Industrie -3.14% MEAD JOHNSON NUTRITION Nordamerika Verbrauchsgliter 3.93%
Nordamerika Industrie -2.62% RENAULT SA Europa Gebrauchsgtiter 3.81%
Nordamerika Verbrauchsgiiter -2.56% TEXTRON INC Nordamerika Industrie 3.70%
Europa Energie -2.55% YOOX SPA Europa Gebrauchsgiiter 3.11%
Europa Industrie -2.50% APPLE INC Nordamerika T 2.77%

-33.21% 42.88%

AC
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Aktienfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100
FR0010149211

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012 F. Leroux

Nettoaktienquote : 68.35% 1

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Die fir Industrie- und Schwellenldndermarkte gleichermaBen  verlustreiche = Woche schloss der  Carmignac 1 Woche “1.16% |-0.79%

Profil Réactif 100 im Riickstand auf seinen Referenzindikator. Die Veréffentlichung —enttduschender Daten
zum chinesischen Wachstum und Handel war fiir unsere Schwellenldnder- und Rohstoffthemen von Nachteil
Vor diesem Hintergrund wirkte sich die schwache Entwicklung der Aktien- und der Spezialfonds negativ auf
die Performance des Dachfonds aus. Mit Blick auf den Wiederanstieg der Risikoaversion ist hingegen die
gute Leistung unserer  Europafonds zu nennen, die Auftrieb durch ihre defensive  Branchenallokation
erhielten. Aus taktischen Grinden haben wir das Exposure leicht gesenkt, sind aber fir eine deutliche
Verringerung fiir den Fall geristet, dass sich die wirtschaftlichen Perspektiven wieder eintriiben.

Wochenbeginn -0.84% |-0.11%
Jahresbeginn 7.10% | 7.43%
*Referenzindikator :

MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége)

[ J Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ J Vermogensaufteilung (2)

Woche Woche  Jahresbegi

10 9 nn

Aktienfonds 60.18%  60.35%  64.71% Europa -41.89% Aktien _68.35%
Global 13.87% 13.84%  13.48%

Carmignac Investissement (A) 13.87% 13.84%  13.48%
Europa 20.71%  20.70%  20.15% Nordamerika - 22.06%

Carmignac Grande Europe (A) 11.48%  11.47%  11.21% . I

Anleihen .08Y

Carmignac Euro-Entrepreneurs 9.23% 9.23% 8.94% eine 11.08%
Spezialisiert 25.60%  25.80%  31.08%

Carmignac Commodities 8.94% 9.17% 8.93% Asien - 19.80%

Carmignac Emergents 12.61% 12.56%  11.97% o

Carmignac Emerging Discovery 4.06% 4.07% 3.93% Liquiditat, Bargeld 20.57%

d D - t . 0
Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 6.25% . . und Derivate
- Lateinamerika . 9.34%

Mischfonds 20.09% 19.90%  20.39%

Carmignac Emerging Patrimoine (A) 6.52% 6.46% 6.48%

Carmignac Market Neutral 4.03% 3.97% 4.18%

Carmignac Patrimoine (A) 6.87% 6.82% 7.05% Osteuropa I 2.45%

Carmignac Euro-Patrimoine 2.67% 2.65% 2.69% ’ . Anleihentyp
Rentenfonds 16.44% 16.22%  10.92%

Carmignac Global Bond 436%  4.29%  4.70% Festverzinsliche I 54.89%

Carmignac Court Terme 5.92% 5.82%  6.22% Afrika I 1.92% Staatsanleihen 0770

Carmignac Cash Plus 6.17% 6.10% 0.00% Festverzinsliche
Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand 3.29%  3.54%  3.99% Unternehmens- [N 38.25%
und Derivate 3 anleihen

Naher Osten | 1.13% Supranationale o
Anleihen 13.33%
.nﬂatlon5|ndeX|erte| 2.40%

Australien |0.94% Staatsanieihen

Wandelanleihen|0.60%
Variabel

9 verzinsliche o
Japan ‘0.46 Yo Unternehmens. 0-54%

anleihen

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
3.50% Nettovermdaen EUR JPY
30.00% Nettovermdaen EUR usb
4.40% Nettovermdaen GBP EUR

_Joervate

Short Long

-0.25% DAX HSCEI - STOXX OIL&GAS

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75
FR0010148999

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012 F. Leroux

Nettoaktienquote : 51.95% 1

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Die fir Industrie- und Schwellenldndermarkte gleichermaBen  verlustreiche = Woche schloss der  Carmignac 1 Woche -0.97% |-0.58%

Profil Réactif 75 im Riickstand auf seinen Referenzindikator. Die Veréffentlichung enttduschender Daten zum
chinesischen Wachstum und Handel war fir unsere Schwellenldnder- und Rohstoffthemen von Nachteil. Vor
diesem Hintergrund wirkte sich die schwache Entwicklung der Aktien- und der Spezialfonds negativ auf die
Performance des Dachfonds aus. In diesen schwachen Markten ist indes die gute Entwicklung des
diversifizierten ~ Fonds Carmignac  Euro  Patrimoine zu nennen, der Auftrieb durch seine defensive
Branchenallokation und seine stichhaltige Einzeltitelauswahl erhielt. Aus taktischen Griinden haben wir das
Exposure leicht gesenkt, sind aber fiir eine deutliche Verringerung fiir den Fall gerlstet, dass sich die
wirtschaftlichen Perspektiven wieder eintriiben.

Wochenbeginn -0.74% | 0.00%
Jahresbeginn 5.48% | 5.05%

*Referenzindikator :
C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

[ J Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ J Vermogensaufteilung (2)

Woche Woche  Jahresbegi

10 9 nn

Aktienfonds 492.71% 42.88%  45.54% Europa _49.26% Aktien - 51.95%
Global 9.27% 9.30% 8.83%

Carmignac Investissement (A) 9.27% 9.30% 8.83%
Europa 15.75%  15.74% 14.91% Nordamerika -20 80%

Carmignac Grande Europe (A) 10.02%  10.01%  9.52% . -

Anleihen 119

Carmignac Euro-Entrepreneurs 5.73% 5.73% 5.39% eine 19.11%
Spezialisiert 17.69% 17.85%  21.80%

Carmignac Commodities 6.46% 6.62% 6.27% Asien . 16.21%

Carmignac Emergents 7.97% 7.95% 7.37% o

Carmignac Emerging Discovery 3.27% 3.28% 3.08% Liquiditat, Bargeld 28.959%

d D - t . 0
Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 5.08% . . und Derivate
- Lateinamerika I7.41%

Mischfonds 38.18%  37.85%  38.09%

Carmignac Emerging Patrimoine (A) 5.41% 5.36% 5.25%

Carmignac Market Neutral 5.57% 5.48% 5.62%

Carmignac Patrimoine (A) 14.98% 14.89%  15.07% Osteuropa I 2.41%

Carmignac Euro-Patrimoine 12.22%  12.12% 12.15% ’ . Anleihentyp
Rentenfonds 19.84% 19.58%  15.45%

Carmignac Global Bond 10.13%  10.00% 10.72% Festverzinsliche P 57.28%

Carmignac Court Terme 4.59% 4.53%  4.73% Afrika I 1.78% Staatsanleihen 070

Carmignac Cash Plus 5.12% 5.06% 0.00% Festverzinsliche
Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand 072%  -0.32%  0.93% Unternehmens- [N 38.43%
und Derivate 0,850 anleihen

Naher Osten | .85% Supranationale o
Anleihen 11.80%
Znﬂationsindexiertel1 29%

Australien |0.80% Staatsanleinen

Wandelanleihen|0.90%
Variabel

0, verzinsliche o
Japan ‘0.48 %o Unternehmens. 0-2970

anleihen

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
6.20% Nettovermdaen EUR JPY
23.00% Nettovermdaen EUR usb
4.00% Nettovermdaen GBP EUR

[ ] Derivate
Short Long
-5.70% DAX - S&P 500 HSCEIL

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage (MSCI) C AR MIG N AC

G GESTION

www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50
FR0010149203

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012 F. Leroux

Nettoaktienquote : 36.76% 1

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Die fur Industrie- wund  Schwellenldndermdrkte — gleichermaBen  verlustreiche ~ Woche  schloss  der  Carmignac 1 Woche 0.74% |-0.35%
Profil Réactif 50 im Riickstand auf seinen Referenzindikator. Die Veréffentlichung enttduschender Daten zum ' '
chinesischen Wachstum und Handel war fir unsere Schwellenldnder- und Rohstoffthemen von Nachteil. Vor Wochenbeginn 0.56% | 0.12%
diesem Hintergrund wirkte sich die schwache Entwicklung der Aktien- und der internationalen Fonds negativ ’ :
auf die Performance des Dachfonds aus. Eine beachtliche Leistung erzielten hingegen die Anleihenfonds. Jahresbeginn 3.55% | 2.67%
Dies war der gelungenen Positionierung am Kreditmarkt zu verdanken, der sich erneut gut behauptete. Aus 9270 | 070
taktischen Griinden haben wir das Exposure leicht gesenkt, sind aber fir eine deutliche Verringerung fir den o "

eferenzindikator :

Fall geriistet, dass sich die wirtschaftlichen Perspektiven wieder eintriiben.
C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

[ J Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ J Vermogensaufteilung (2)

Woche Woche  Jahresbegi

10 9 nn

Aktienfonds 2346% 23.64%  24.54% Europa - 52.61% Aktien - 36.76%
Global 4.00% 4.02%  3.71%

Carmignac Investissement (A) 4.00% 4.02% 3.71%
Europa 8.49% 851%  7.92% Nordamerika - 21.97%

Carmignac Grande Europe (A) 5.76% 5.77% 5.39% . -

Anleihen .259

Carmignac Euro-Entrepreneurs 2.73% 2.74% 2.53% eine 29.25%
Spezialisiert 10.97% 11.11% 12.92%

Carmignac Commodities 4.53% 4.67% 4.34% Asien . 13.71%

Carmignac Emergents 4.74% 4.74% 4.31% o

Carmignac Emerging Discovery 1.69% 1.70% 1.56% Liquiditat, Bargeld 34.00%

d D - t ) (]
Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 2.70% . . und Derivate
- Lateinamerika I6.08%

Mischfonds 46.93%  46.68%  46.40%

Carmignac Emerging Patrimoine (A) 3.87% 3.84% 3.69%

Carmignac Market Neutral 7.74% 7.64% 7.56%

Carmignac Patrimoine (A) 19.74%  19.69%  19.87% Osteuropa I 2.11%

Carmignac Euro-Patrimoine 15.58%  15.51% 15.29% ’ . Anleihentyp
Rentenfonds 27.26%  27.00%  25.25%

Carmignac Global Bond 15.97% 15.81% 16.71% Festverzinsliche I 57.18%

Carmignac Securité 5.42% 537%  5.43% Afrika | 1.64% Staatsanleihen o7

Carmignac Court Terme 3.08% 3.05% 3.11% Festverzinsliche

Carmignac Cash Plus 2.79% 2.77%  0.00% Unternehmens- [N 39.98%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 235%  2.68%  3.80% anleihen
und Derivate Australien |0.74°/o

Wandelanleihen|0.99%

Supranationale

Anleihen 10.90%

Naher Osten ‘0.58%
‘nflationsindexierte

Staats?};lﬁial'beer]

9 verzinsliche o
Japan ‘0.56 %o Unternehmens. 0-2970

anleihen

|0.65%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
9.50% Nettovermdaen EUR JPY
21.50% Nettovermdaen EUR usb
3.30% Nettovermdaen GBP EUR

_Joervate

Short Long

-3.94% DAX - S&P 500 HSCEI

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung,Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage (MSCI) C AR MIG N AC

G GESTION
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Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC GLOBAL BOND

LU0336083497

WOCHENBERICHT - Woche 10

08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012 C. Zerah

Mod. Duration : 3.30 | Mac. Duration : 3.40 | Durchschnittsrating : AA- ] WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Global Bond schloss im Plus sowie mit einem Vorsprung auf den Index. Die Woche war 1 Woche 0.20% | 0.15%
gepragt von der Unsicherheit um die Restrukturierung der griechischen  Staatsverschuldung und die ' '
Anhebung der Inflationsprognosen durch die EZB, so dass eventuelle Zinssenkungen vorerst kein Thema Wochenbeginn 0.40% | 0.38%
sind. Eine Verlangsamung der Aktivitdt bestdtigten auch die n Daten aus China, so dass das Wachstum der ’ ’
Weltwirtschaft auf kurze Sicht bedroht ist. Allerdings lassen die massiven Liquiditatseinschisse der groBen

Zentralbanken weiterhin auf eine gute Entwicklung
wir unsere Position in Unternehmensanleihen, vor allem
unserem niedrigen EUR-Exposure, wahrend das JPY-Exposure negativ ist.

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
10 9 nn
Anleihen 97.52%  95.09%  96.39%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 59.07%  59.65%  79.87%
AAA 29.61% 30.00% 49.26%
AA 29.46%  29.65%  30.62%
St leihen aus Schwellenléndern 13.69%  13.73% 3.27%
A 13.69% 13.73% 3.27%
Unternehmensanleihen aus 22.92%  19.85%  12.62%
Industriestaaten
AA 0.00% 0.00% 1.97%
A 0.39% 0.39% 0.34%
BBB 1.90% 0.94% 1.50%
BB 11.35% 10.10% 4.74%
B 5.41% 5.22% 2.17%
Ohne Rating 3.87% 3.19% 1.90%
Unternehmensanleihen aus 1.84% 1.87% 0.63%
Schwellenlandern
BBB 0.76% 0.77% 0.63%
Ohne Rating 1.08% 1.10% 0.00%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 2.48% 4.91% 3.61%

und Derivate

(1) ohne Termingeschafte

riskanter  Anlagen
europadischen,

Jahresbeginn -1.58% |-2.42%

hoffen. Vor diesem Hintergrund haben

auf 29% erhéht. Wir bleiben bei
*Referenzindikator :

JP Morgan GGB (Eur)

| JRegionen

usA I 4 1.14%

| JLaufzeiten

< 1Jahrl13.81%

- 0,
Deutschland [l 16.46% -3 Jahre [ll5.64%

Australien I 15.75% 3 -5 Jahre 36.60%

Mexiko [l 8.00% 5 - 7 Jahre | 26.50%

Malaysia l6.05% 7 - 10 Jahre [N 23.65%

Frankreich [ 3.48% > 10 Jahre l13.80%

Norwegen [2.75%

[ ] Devisen (1)

USD I 35.10%

Russland | 1.90%

Vereinigtes Konigreich | 1.34%

EUR I 05.67%
Sierra Leone|1.11%
AUD I 14.61%

Niederlande|1.02% MXN Il 7.80%

Ttalien |0.60% KRW B6.95%

MYR Il5.90%
Hongkong 0.28%
COP M 3.49%

Kanada 0.13% RUBI10.48%

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
T-NOTE 1.50% 30/06/2016 USA AA+ 11.37%
T-NOTE 2.75% 15/02/2019 USA AA+ 9.12%
T-NOTE 2.375% 30/06/2018 USA AA+ 8.96%
AUSTRALIE 5.75% 15/05/2021 Australien AAA 8.52%
BUND 2.25% 04/09/2021 Deutschland AAA 6.43%
AUSTRALIE 4.25% 21/07/2017 Australien AAA 6.09%
MALAISIE 4.262% 15/09/2016 Malaysia A 5.90%
BUND 4.00% 04/07/2016 Deutschland AAA 4.32%
BUND 3.75% 04/01/2017 Deutschland AAA 4.24%
MEXIQUE 6.50% 10/06/2021 Mexiko A- 4.09%

69.05%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC SECURITE
FR0010149120

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012 C. Galvis

ﬂl] Mod. Duration : 1.54 | Mac. Duration : 1.57 | Durchschnittsrating : A+

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Sécurit¢ schloss die Berichtswoche im Plus, wédhrend sein Index verlor. Wahrend der 1 Woche 0.10% -0.04%

Berichtswoche hob die EZB ihre Inflationsprognosen an, so dass eventuelle Zinssenkungen vorerst kein
Thema sind. Von Vorteil fir den Fonds war der Riickgang der Volatilitdt nach der Bekanntgabe des
griechischen  Schuldenschnitts. Dank des erfreulichen Trends am  Kreditmarkt zahlten sich  unsere
Carry-Strategien erneut aus. Mit einer sehr guten Entwicklung Uberzeugten auch die Unternehmensanleihen
aus den Finanz- und zyklischen Konsumgitersektoren. In einem Umfeld, in dem das lange Ende der
europdischen Kurve hochvolatil bleiben kénnten, belassen wir die Duration auf einem niedrigen Niveau.

Wochenbeginn 0.11% | 0.16%
Jahresbeginn 2.04% | 1.80%

*Referenzindikator :
EUROMTS 1-3Y

Woche Woche Jahresbegi
10 9 nn
0,

Anleihen 66.67%  67.14%  79.61% Gebrauchsgilter -22.18% <1 Jahr _46'77 o
Staatsanleihen aus Industriestaaten 19.80%  19.86%  19.53%

AAA 19.80%  19.86%  19.53%

PSS —— % Lo Las) _ 1 - 3 Jahre | 37 04%

S aus landern 1.60% 1.60% 1.48% Flnanzwesen-21.03%

BBB 1.60% 1.60% 1.48%
Unternehmensanleihen aus 37.45%  37.86% 51.15%
Industriestaaten 3-5 Jahre-13 429,

AA 1.72% 173%  1.69% Industrie - 17.32%

A 6.21% 6.51% 6.81%

BBB 18.46%  18.49%  26.53%

BB 6.38% 6.44% 10.38% _ 0,

_ Roh-. Hilfe. & 5-7 Jahre|2.77%
Ohne Rating 468%  469%  5.75% K - 959
- = = E Betriebsstoffe 10.95%

Unternehmensanleihen aus 7.82% 7.82% 7.44%
Schwellenldandern

BBB 7.82% 7.82% 7.44% b h 10.05%

Verbrauchsguter - .

Liquiditdt, Einsatz von Bargeldbestand 33.33%  32.86%  20.39% g ° .
und Derivate

Energie - 8.74% Festverzinsliche
Unternehmens- _ 66.38%

anleihen
TeIekommunlkgit(;ﬁgie .5.63%
Festverzinsliche
Staatsanleihen -32'10%
Versorgungsbetriebe I 3.29%
Variabel
verzinsliche
Gesundheitswesen |0.80% Unternehmens- | 1.52%
anleihen
B

Name Land Rating Vermogen (in %)
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 7.36%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 5.78%
BOBL 4.00% 11/10/2013 Deutschland AAA 4.54%
SCHATZ 1.00% 14/12/2012 Deutschland AAA 2.12%
PEUGEOT 4.00% 28/10/2013 Frankreich BB+ 1.61%
BACARDI 7.75% 09/04/2014 Vereinigtes Konigreich BBB+ 1.31%
ARCELOR 8.25% 03/06/2013 Niederlande BBB- 1.10%
STAT BK INDIA 4.50% 30/11/2015 Indien BBB- 1.07%
PIRELLI & C. 5.125% 22/02/2016 Italien Ohne Rating 0.97%
PEMEX 6.375% 05/08/2016 Mexiko BBB 0.96%

26.82%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC CASH PLUS
LU0336084032

WOCHENBERICHT - Woche 10

08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/03/2012 C. Galvis
Mod. Duration : 0.98 | Mac. Duration : 1.00 | Durchschnittsrating : A- ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Cash Plus schloss die Berichtswoche mit einer positiven Performance. Die Woche war 1 Woche 0.08% | 0.01%

gepragt von der Unsicherheit um die Restrukturierung der griechischen  Staatsverschuldung und die
Anhebung der Inflationsprognosen durch die EZB, so dass eventuelle Zinssenkungen vorerst kein Thema
sind. Eine Verlangsamung der Aktivitdt bestdtigten auch die n Daten aus China, so dass das Wachstum der
Weltwirtschaft auf kurze Sicht bedroht ist. Vor diesem Hintergrund kam dem Fonds die gute Entwicklung

Wochenbeginn 0.11% | 0.01%

) - ) ) . ’ . ' Jahresbeginn 1.56% | 0.07%
seiner Unternehmensanleihen zugute. Wir haben die Duration auf einem niedrigen Niveau belassen. Ferner
wurde das Wahrungsexposure des Fonds gesenkt.
*Referenzindikator :
FEonia Capitalized

] Portfoliostruktur o o

Woche Woche Jahresbegi
10 9 nn
Anleihen 47.43%  48.17% 49.97%
. <1 Jahr-60.92%
Finanzwesen - 44.55%

St leihen aus Schwellenléndern 3.62% 3.67% 3.15% °

A 3.09% 3.14% 2.67%

BBB 0.52% 0.53% 0.49%
Unternehmensanleihen aus 30.73% 31.22% 34.87%
Industriestaaten Energie - 26.20% 1-3Jahre -26-88%

AA 0.64% 0.66% 1.78%

A 8.99% 9.12% 4.44%

BBB 13.19% 13.40% 14.82%

BB 1.94% 1.97% 5.42%

Ohne Ratin 5.97% 6.08% 8.40% . -

J - - - Gebrauchsgiiter l 10.62% 3 -5 Jahre l 12.20%

Unternehmensanleihen aus 13.09% 13.27%  11.96%
Schwellenldndern

AA 0.48% 0.48% 0.91%

A 4.01% 4.05% 2.92%

BBB 7.90% 8.02% 6.48% : 0,

BB 071%  0.72%  1.64% Industrie I7'40 Yo . Devisen (1)
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 52.57%  51.83%  50.03%

und Derivate
Roh-, Hilfs- & ur [ 52 357

Betriebsstoffe I 5.01%

usp [ 14.53%

Telekommunikations- o
dienstel3'24 %
MXN|1.70%
Verbrauchsgiit I .989
erbrauchsgiiter §2.98% PLN|1.39%

[ [ Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A- 2.23%
BANK AMERICA 6.75% 21/05/2013 USA A 1.99%
BANK AMERICA 4.875% 30/05/2014 USA A- 1.81%
PEMEX 6.25% 05/08/2013 Mexiko BBB 1.60%
CREDIT SUL 6.375% 07/06/2013 Schweiz BBB 1.59%
FONC. LYON. 4.62% 25/05/2016 Frankreich BBB- 1.28%
ANADARKO 7.625% 15/03/2014 USA BBB- 1.26%
CITIGROUP 3.95% 10/10/2013 USA A- 1.26%
MEXIQUE 7.25% 15/12/2016 Mexiko A- 1.25%
BBVA 4.00% 13/05/2013 Spanien A 1.24%

15.52%

(1) ohne Termingeschafte

CARMIGNAC
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PERFORMANCEUBERSICHT

WOCHENBERICHT - Woche 10
08/03/2012 - Dokument verdffentlicht am 09/03/2012

. Aktienfonds 08/03/2012 01/03/2012 m 30/12/2011 m

Carmignac Investissement (A) 8,756.39 8,883.50 -1,43% 8,103.51 8,06%
Carmignac Investissement (E) 133.33 135.28 -1,44% 123.54 7,92%
MSCI All Countries World (Eur) 221.35 223.12 -0,79% 206.05 7,43%
Carmignac Grande Europe (A) 134.90 136.21 -0,96% 122.79 9,86%
Carmignac Grande Europe (E) 77.80 78.56 -0,97% 70.89 9,75%
DJ Stoxx 600 264.16 267.06 -1,09% 244.54 8,02%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 179.89 182.06 -1,19% 163.02 10,35%
DJ Stoxx 200 Small 169.97 172.41 -1,42% 151.06 12,52%
Carmignac Emergents 725.59 731.30 -0,78% 644.36 12,61%
MSCI Emerging Markets (Eur) 183.67 186.98 -1,77% 163.48 12,35%
Carmignac Emerging Discovery 1,037.95 1,055.51 -1,66% 948.88 9,39%
@ C. Emerging Discovery Index (Eur) 97.73 98.42 -0,71% 84.28 15,95%
Carmignac Commodities 344.08 357.03 -3,63% 321.75 6,94%
@ Carmignac Commodities Index (Eur) 336.90 347.03 -2,92% 317.20 6,21%

Carmignac Patrimoine (A) 5,359.07 5,391.92 -0,61% 5,224.80 2,57%
Carmignac Patrimoine (E) 137.26 138.13 -0,63% 133.95 2,47%
“ Carmignac Patrimoine Index (Eur) 321.13 322.28 -0,35% 312.78 2,67%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 105.18 105.38 -0,19% 98.10 7,22%
Carmignac Emerging Patrimoine (E) 104.86 105.07 -0,20% 97.94 7,07%
© Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) 104.11 105.30 -1,12% 94.93 9,67%
Carmignac Euro-Patrimoine 291.06 291.96 -0,31% 276.77 5,16%
© C. Euro-Patrimoine Index 92.47 93.12 -0,70% 88.65 4,30%
Carmignac Investissement Latitude 217.97 221.56 -1,62% 204.62 6,52%
MSCI All Countries World (Eur) 221.35 223.12 -0,79% 206.05 7,43%
Carmignac Market Neutral 1,046.32 1,041.67 0,45% 1,023.35 2,24%
Eonia Capitalized 140.65 140.64 0,01% 140.55 0,07%
o  ocrenin | o
Carmignac Profil Réactif 100 161.28 163.17 -1,16% 150.59 7,10%
MSCI All Countries World (Eur) 221.35 223.12 -0,79% 206.05 7,43%
Carmignac Profil Réactif 75 183.83 185.63 -0,97% 174.28 5,48%
) C. Profil Réactif 75 Index (Eur) 114.66 115.33 -0,58% 109.15 5,05%
Carmignac Profil Réactif 50 160.03 161.22 -0,74% 154.54 3,55%
® C. Profil Réactif 50 Index (Eur) 127.33 127.79 -0,35% 124.02 2,67%
m  ocrenin | N
Carmignac Global Bond 1,049.40 1,047.27 0,20% 1,066.26 -1,58%
JP Morgan GGB (Eur) 512.53 511.77 0,15% 525.26 -2,42%
Carmignac Securité 1,576.99 1,575.34 0,10% 1,545.44 2,04%
EURO MTS 1-3 Y 158.19 158.25 -0,04% 155.40 1,80%
Carmignac Cash Plus 10,700.46 10,692.19 0,08% 10,536.29 1,56%
Eonia Capitalized 140.65 140.64 0,01% 140.55 0,07%
Carmignac Court Terme 3,744.88 3,744.36 0,01% 3,738.15 0,18%
Eonia Capitalized 140.65 140.64 0,01% 140.55 0,07%

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jéhrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte
Ertrage

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy
Equipment (Eur), Keine Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

(3): 45% MSCI ACW OilgGas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5%
MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte
Ertrége (MSCI)

(5): 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM Global Diversified (Eur), Jéhrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht

reinvestierte Ertrage (MSCI) CAR M IG N AC
C
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschliisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

Gber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite WwWww.carmignac.com
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. REGIONEN Indizes

Internationale Aktienmérkte
Eurozone

Europdische Small und Mid Caps
Aktienmarkte der Schwellenlander
Asien ohne Japan

Lateinamerika

Osteuropa

. LANDER Indizes

Paris
Frankfurt
New York
London
Tokio
Seoul
Hongkong
Hongkong
Shanghai & Shenzhen
Taipeh
Bombay
Bangkok
Sao Paulo
Mexiko
Moskau
Istanbul

. SEKTOREN Indizes

Techno US

Halbleiter
Biotechnologie
Pharmazie

Rohstoffe

Goldminen

Rohstoffe Europa
Erdoldienstleistungen
Alternative Energien
USA: Bankensektor
Europa : Bankensektor

. ZINSSATZE Indizes

US-Geldmarkt
Euro-Geldmarkt

US Treasury Notes 2 Jahre
US Treasury Notes 5 Jahre
US Treasury Notes 10 Jahre
German Govt 2 Jahre
German Govt 5 Jahre
German Govt 10 Jahre
Internationale Rentenmarkte
CDS Indize 5 Jahre (IG)
CDS Indize 5 Jahre (HY)

. WECHSEL & ROHSTOFFE

Euro/Dollar
Euro/Yen

Euro / Sterling
Erdél

Gold

Die Wechselkurse, die der Wahrungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestellt.

Quellen: Bloomberg fiir Indizes.
Es wird darauf hingewiesen, dass

MSCI AC WORLD

DJ EURO STOXX

DJ STOXX 200 SMALL

MSCI EMERGING MARKETS
MSCI EM ASIA

MSCI EM LATIN AMERICA
MSCI EM EASTERN EUROPE

CAC 40

DAX

S&P 500

FTSE 100

NIKKEI 225
KOSPI

HANG SENG
HANG SENG CHINA ENTERPRISES
CSI 300

TAIEX

BSE SENSEX 30
BANGKOK SET
BRAZIL BOVESPA
MEXICO IPC
RUSSIAN RTS
ISE 100

NASDAQ 100

PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR
NASDAQ BIOTECHNOLOGY

NYSE ARCA PHARMACEUTICAL
RJ/CRB COMMODITY PRICE

NYSE ARCA GOLD BUGS

DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE
OIL SERVICE SECTOR

BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE

S&P 500 BANKS
DJ STOXX 600 BANKS

FED FUNDS TARGET RATE US
ECB MAIN REFINANCING RATE
US GOVT BOND 2Y

US GOVT BOND 5Y

US GOVT BOND 10Y

GERMAN GOVT BOND 2Y
GERMAN GOVT BOND 5Y
GERMAN GOVT BOND 10Y

CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES

iTraxx 5Y Investment Grade
iTraxx 5Y High Yield

WMR

WMR

WMR
BRENT ICE
GOLD SPOT

die  Wertentwicklungen in der Vergangenheit

diese Uiber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

oyozoiz | wochentic
=

usD
EUR
EUR
usb
usD
usb
usD

EUR
EUR
usD
GBP
JpY
KRW
HKD
HKD
CNY

INR
THB
BRL
MXN
usD
TRY

usD
usb
usD
usb
usD
usb
EUR
usb
usD
usb
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
usD
usD

Riickschlisse auf die

-0,79%
-1,02%
-1,42%
-1,77%
-1,48%
-2,63%
-1,26%

9,84%
10,16%
12,52%
14,87%
13,45%
15,92%
22,10%

7,43%
10,16%
12,52%
12,35%
10,96%
13,38%
19,41%

-0,61%
-1,54%
-0,15%
-1,66%

1,76%
-1,18%
-2,61%
-4,05%
-0,74%
-1,54%
-4,14%

0,58%
-3,00%
-0,17%
-2,29%
-2,59%

10,08%
15,87%

8,61%

5,16%
17,44%

9,97%
13,70%
13,02%
12,46%
13,00%
10,94%
13,95%
17,89%

1,99%
21,55%
16,40%

10,08%
15,87%
6,23%
4,67%
8,57%
10,22%
11,34%
10,68%
9,59%
13,42%
14,59%
15,05%
20,64%
8,92%
18,88%
20,93%

0,20%
-1,08%
-0,63%

0,09%
-2,12%
-4,17%
-4,30%
-2,16%
-0,38%
-0,71%
-2,27%

15,78%
14,79%
14,12%
0,51%
3,52%
2,14%
9,67%
15,47%
6,07%
11,36%
15,90%

13,23%
12,27%
11,61%
-1,70%
1,24%
-0,10%
9,67%
12,93%
3,74%
8,91%
15,90%

0.00 bp
0.00 bp
1.70 bp
-0.80 bp
-1.40 bp
-5.50 bp
-7.50 bp
-6.70 bp
0.13%
5.73 bp
17.28 bp

0.00 bp
0.00 bp
6.70 bp
4.80 bp
13.60 bp
1.60 bp
2.40 bp
-3.10 bp
-2.09%
-40.30 bp

-178.26 bp

0.00 bp
0.00 bp
6.70 bp
4.80 bp
13.60 bp
1.60 bp
2.40 bp
-3.10 bp
-2.09%
-40.30 bp
-178.26 bp

328.98 -1,23%
248.71 -1,02%
169.97 -1,42%
1,052.69 -2,20%
429.62 -1,91%
4,175.82 -3,06%
222.30 -1,70%
3,478.36 -0,61%
6,834.54 -1,54%
1,365.91 -0,60%
5,859.73 -1,21%
9,929.79 1,83%
2,007.74 -1,65%
20,958.99 -3,03%
11,230.49 -4,46%
2,637.93 -0,92%
7,991.45 -1,80%
17,145.52 -2,49%
1,168.31 0,29%
66,908.39 0,15%
37,815.43 -0,57%
1,679.71 -2,73%
59,673.75 -1,73%
2,637.18 -0,24%
418.35 -1,51%
1,237.86 -1,07%
334.63 -0,35%
316.04 -2,55%
509.42 -4,59%
486.75 -4,30%
249.73 -2,59%
99.93 -0,82%
145.35 -1,15%
153.61 -2,27%
0.25% 0.00 bp
1.00% 0.00 bp
0.31% 1.70 bp
0.88% -0.80 bp
2.01% -1.40 bp
0.16% -5.50 bp
0.78% -7.50 bp
1.80% -6.70 bp
495.82 0.13%
132.69 5.73 bp
576.54 17.28 bp
1,3273 -0,44%
108,0421 0,07%
0,8392 0,46%
125,35 -0,53%
1703,18 -1,15%
kiinftigen ~ Wertentwicklungen

zulassen

-0,44%
0,07%
0,46%

-0,09%

-0,72%

2,25%
8,17%
0,47%
16,73%
8,92%

2,25%
8,17%
0,47%
14,17%
6,53%

CARMIGNAC

GESTION

www.carmignac.com
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