Magellan C &

Der Portugiese Fernando Magellan startete am 20. September 1519 mit einer Flotte von fiinf Schiffen zu einer
Weltumsegelung. Am 6. September 1522 erreichten 18 von urspriinglich 237 gestarteten Miannern den Ausgangs-
hafen in Spanien. Damit war die erste Weltumsegelung vollendet, auch wenn Magellan diesen Erfolg selbst nicht
mehr erleben konnte, da er ein Jahr zuvor bei einem Gefecht ums Leben gekommen war. Der Name Magellan steht
seither fir Zielstrebigkeit, Hartndckigkeit und Frommigkeit.

Wenn sich ein Fonds den Namen Magellan gibt, dann muss er schon
etwas Besonderes u bieten haben. Der Magellan C von Comgest legt
die einpesammelten Gelder seit dem Start des Fonds im Jahr 1988
hauptsichlich in den Schwellenlindern an. Die Auswahl der Werte
erfolgt unter Einhaltung bestimmter Kriterien: So miissen die Bilan-
zen solide sein, dariiber hinaus sollte die kiinftipe Gewinnentwicldung
vorhersehbar sein. Dazu kommen hohe Rentabilitit des eingesetzten
Kapitals, hohe Gewinnspannen und grofle Figenfinanzierungskmft.

Geringe Rotation

Das Fondsportfolio ist indes relativ konstant. Die Rotation der Werte
ist sehr gering. Die Fondsbewertungsagentur Morningstar hat dem
Fonds die héchste Auszeichnung verlichen, die man zu bieten hat:
fiinf Sterne. Ein Blick auf die Performance der vergangenen fiinf
Jahre zeigt, dass der Magellan C diese Wertung nicht zu Unrecht

fiir Asien und die Schwellenlinder zustindig ist. Verantwortlich fiir
den Fonds sind Vincent Strauss, der seit 1994 fiir Comgest arbeitet,
und Wojciech Stanislawski, der seit 1999 an Bord ist. Stanislawski
ist auf Osteuropa, den Mittleren Osten und Afrika spezialisiert,
wihrend Strauss die Bereiche Asien, Schwellenlinder und globale
Altien leitet.

Zielgruppe Langfristanleger

Drem besonderen Anlagestil von Comgest ist ein langfristiger Anlage-
horizont geschulder. Wer nicht bereit ist, sein Geld mindestens fiinf
Jahre in den Fonds m stedken, sollte sich daher eine andere Geldanla-
ge aussuchen. Simtliche Comgest-Fonds investieren nach dem Motto
Qualititswachstum zu verniinftigen Preisen®.

Brasilien flhrt

Zum Ende des Monats Februar waren 15,8% des Fondsvermagens
in Brasilien untergebracht. Taiwan bringt es auf 13% und Sidaf-
rika auf 12,3%. Auf dem nichsten Platz folgt China mit 11,1%
vor Siidkorea mit 6,9%. Danach folgen Indien und Russland. Bei
den Branchen fithren die nichtzyklischen Konsumgiiter mit einem
Anteil von 21,6% vor der Informationstechnologie mit 21,3%. Mit
groffem Abstand liegt die Telekommunikationsbranche mit 10,9%

erhalten hat. Der Durchschnitt vergleichba-
rer Fonds wurde ebenso abgehingt wie der
MSCI World.

Ein Dickschiff, kein Leichtgewicht

Doas ist angesichts der Gréfe des Fonds eine
Leistung, die nicht zu unterschitzen ist.
Das Fondsvermégen beliuft sich immerhin
mittlerweile auf fiber 3,7 Mrd. Euro. Da-
mit ist der Magellan C schon so etwas wie
ein Dicleschiff. Wie man weil, sind grofle
Schiffe besonders schwer zu steuern. Die
gute Performance ist dem Fondsmanage-
ment zu verdanken. Dabei kann Comgest
sich aufein 17-kiipfiges Team verlassen, das

auf Rang 3. Dann folgen die Rohstoff, die
Industrie- und die Finanzbranche. Bei den
Einzelwerten bringt es TSM aus Taiwan

auf 6,0%, gefolgt von der brasilianischen

JBS mit 4,7%. China Life folgt schlieflich

mit 4,2%. Insgesamt hilt der Fonds 45 Po-
sitionen. Angesichts des Fondsvermbgens
von mehr als 3,7 Mrd. Euro sind 45 Positi-
onen sehr iiberschaubar. Wegen des Inves-
titionsansarzes und der langfristigen Aus-
richtung des Fonds eignet er sich durchaus

als Basisinvestment.
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