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DNCA INVEST (,,der Fonds®) ist unter Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember
2002 (ber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,das Gesetz 2002°) und ab dem 1. Juli
2011 unter Teil 1 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (ber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,,das Gesetz 2010°) zugelassen.

Die Aktien sind nicht gemal’ des United States Securities Act von 1933 registriert und diirfen
in den USA (einschlieBlich deren Hoheitsgebiete und Liegenschaften) nicht direkt oder indi-
rekt Staatshlrgern der USA oder Personen, die in dort ihren Wohnsitz oder stdndigen Auf-
enthalt haben, oder Personengesellschaften oder Personen, die eine Verbindung zu diesen
Staatsbirgern oder Personen haben, angeboten werden, es sei denn, ein solches Angebot ware
aufgrund eines Gesetzes, einer Vorschrift oder Auslegung gestattet, die nach US-Recht an-
wendbar ist.

Die Verbreitung dieses Dokuments in anderen Rechtsordnungen kann ebenfalls einge-
schrénkt sein. Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, werden aufgefordert,
sich Uber etwaige Einschrénkungen zu informieren und sich daran zu halten. Das vorliegende
Dokument stellt in einer Rechtsordnung, in der ein solches Angebot nicht gestattet ist, kein
Angebot dar. Weiterhin stellt es kein Angebot an Personen dar, denen ein solches Angebot
von Gesetzes wegen nicht unterbreitet werden darf.

Alle durch jedwede Personen (bermittelten Informationen oder Erklarungen, die nicht im
vorliegenden oder in einem anderen, der Offentlichkeit zuginglichen Dokument enthalten
sind, sollten als unzuléssig und damit als unzuverl&ssig betrachtet werden. Weder die Bereit-
stellung dieses Verkaufsprospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Ak-
tien des Fonds darf dahingehend ausgelegt werden, dass die in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen auch nach dem Erscheinungsdatum des Prospekts zutreffend sind.

Alle Zeitangaben in diesem Verkaufsprospekt beziehen sich auf die Ortszeit in Luxemburg.
EUR bedeutet in diesem Verkaufsprospekt immer Euro.

Die Aktionare werden dartiber informiert, dass die personenbezogenen Daten, die sie in den
Zeichnungsunterlagen oder im Rahmen der Zeichnungsantrage angeben, ebenso wie die In-
formationen (iber ihren Aktienbesitz in digitaler Form gespeichert und in Ubereinstimmung
mit dem Luxemburger Datenschutzgesetz vom 2. August 2002 in seiner gednderten Fassung
verarbeitet werden. Entsprechende Informationen sind in den Zeichnungsunterlagen enthal-
ten.
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TEIL 1: ALLGEMEINER TEIL

DEFINITIONEN

Die folgende Kurzfassung bezieht sich ausdrticklich auf die ausfuhrlicheren Informationen im
restlichen Verkaufsprospekt.

Satzung Die Satzung des Fonds.
Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat des Fonds.
Geschéaftstag Ein voller Bankgeschéftstag, an dem Banken in Luxemburg

geoffnet sind, mit Ausnahme von Samstagen, Sonntagen und
gesetzlichen Feiertagen,

Klassen Entsprechend der Satzung kann der Verwaltungsrat be-
schlieBen, in jedem Teilfonds separate Aktienklassen auszu-
geben (nachstehend ,,Klasse* oder ,,Klassen*). Das Vermo-
gen dieser Klassen wird gemeinsam angelegt. Unterschiede
sind jedoch bei Ausgabeaufschlag und Riicknahmegebdihr,
bei den anderen Gebihren, beim Mindestanlagebetrag sowie
im Bezug auf Steuern, Vertrieb oder andere Merkmale mdg-
lich.

Umtausch von Aktien Solange fir einen Teilfonds nichts anderes angegeben ist,
konnen Aktionére jederzeit den Umtausch ihrer Aktien in
Aktien eines anderen bestehenden Teilfonds verlangen. Die-
ser Tausch erfolgt auf der Grundlage der Inventarwerte der
Aktien der beiden Teilfonds am gemeinsamen Bewertungs-
tag.

Depotbank Das Fondsvermdgen wird von der Luxemburger Zweignie-



Richtlinie

Geeigneter Markt

Geeigneter Staat

EU

EWR

Fonds

Fondsmanager

Ausgabe von Aktien

Gesetz

Inventarwert

derlassung von BNP Paribas Securities Services (der ,,De-
potbank®), verwahrt und verwaltet.

Die Richtlinie 85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 in ab-
geéanderter Fassung und ab dem 1. Juli 2011 die Richtlinie
2009/65/EG vom 13. Juli 2009 oder jedwede Nachfolge-
Richtlinie.

Ein Geregelter Markt in einem Geeigneten Staat.

Alle Mitgliedsstaaten der EU oder alle anderen Staaten in
Ost- und Westeuropa, Asien, Afrika, Australien, Nord- und
Stdamerika und Ozeanien.

Die Europdische Union.

Der Européische Wirtschaftsraum.

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft, die unter Luxem-
burger Recht als Aktiengesellschaft gegriindet wurde. Sie ist
als Société d'Investissement a Capital Variable (,,SICAV*)
zugelassen und gliedert sich in mehrere Teilfonds.

DNCA Finance.

Der Ausgabepreis pro Aktie der einzelnen Teilfonds ist der
am anwendbaren Bewertungstag bestimmte Inventarwert pro
Aktie des jeweiligen Teilfonds zuziiglich des geltenden Aus-
gabeaufschlags.

Das Gesetz 2002 und ab dem 1. Juli 2011 das Gesetz 2010.

Der Wert der Aktiva eines Teilfonds, der in Ubereinstim-



Haupttransferstelle

Ortliche Transferstelle

Rucknahme von Aktien

Aufsichtsbehdrde

Verwaltungsgesellschaft

Geregelter Markt

Aktien

Teilfonds

mung mit der Satzung und geméal der Beschreibung im Ka-
pitel ,ALLGEMEINE INFORMATIONEN/Berechnung des
Inventarwerts (Net Asset Value - NAV) der Aktien* berech-
net wird.

BNP Paribas Securities Services Luxemburg.

Siehe TEIL 2: Zusatzliche Informationen fir ausléandische
Anleger.

Aktionare konnen jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien ver-
langen. Der Rucknahmepreis entspricht dem am anwendba-
ren Bewertungstag berechneten Inventarwert pro Aktie des
betreffenden Teilfonds.

Die Luxemburger Aufsichtsbehdrde oder ihr im GroRherzog-
tum Luxemburg fir die Uberwachung von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen zustandiger Nachfolgebehorde.

DNCA Finance Luxembourg.

Ein Markt entsprechend der Definition des Artikels 4, 81,
Ziffer 14) der Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004
uber Markte fur Finanzinstrumente sowie jeder andere
Markt, der geregelt ist, ordnungsgemald funktioniert, aner-
kannt und der Offentlichkeit zugéanglich ist.

Die Aktien der Teilfonds werden nur als Namensaktien an-
geboten und missen voll eingezahlt sein. Es werden Bruch-
teile von Aktien ausgegeben, die bis auf 4 Stellen nach dem
Komma auf- oder abgerundet werden. Es werden keine Ak-
tienurkunden ausgegeben.

Der Fonds bietet Anlegern innerhalb desselben Anlagevehi-
kels die Auswahl zwischen mehreren Teilfonds (,,Teil-



OGA

OGAW

Bewertungstag

fonds*), die sich in erster Linie durch ihre Anlagepolitik un-
terscheiden und/oder auf verschiedene Wahrungen lauten.
Genaue Angaben zu den einzelnen Teilfonds enthalt der An-
hang zu diesem Verkaufsprospekt. Der Verwaltungsrat kann
jederzeit die Einrichtung weiterer Teilfonds beschlief3en. In
diesem Falle wird der Anhang dieses Verkaufsprospekts ak-
tualisiert. Jeder Teilfonds kann eine oder mehrere Aktien-
klassen enthalten.

Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

An jedem Geschéftstag wird der Inventarwert pro Aktie be-
rechnet. An diesen Bewertungstagen kénnen Aktien ausge-
geben, umgetauscht und zurtickgenommen werden.

-10 -



DER FONDS

DNCA INVEST ist eine offene Investmentgesellschaft (,,Société d'Investissement a Capital
Variable®), die unter Luxemburger Recht auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Sie verfugt
iiber eine ,,Umbrella-Struktur® mit verschiedenen Teilfonds und Aktienklassen. Gemall dem
Gesetz erklart sich der Kéufer durch die Zeichnung der Aktien mit allen Bedingungen und
Bestimmungen der Satzung einverstanden.

Wie im Abschnitt ,,Hauptmerkmale — die Klassen‘ beschrieben, kénnen innerhalb jedes Teil-
fonds verschiedene Aktienklassen eingerichtet werden.

Der Verwaltungsrat verwaltet fur jeden Teilfonds ein separates Portfolio mit Vermdgenswer-
ten. Wie die Aktiondre so werden auch die Teilfonds als separate Rechtssubjekte behandelt.
Aktiondre haben nur ein Anrecht auf die Vermogenswerte und Gewinne des Teilfonds, an
denen sie beteiligt sind und zwar abhé&ngig von der Hohe ihres Anteils. Die Passiva eines
Teilfonds kdnnen nur mit den Aktiva des betreffenden Teilfonds verrechnet werden.

-11-



ANLAGEPOLITIK UND -BESCHRANKUNGEN

1. Allgemeine, fur alle Teilfonds geltende Anlagepolitik (es sei denn, sie ware mit
der speziellen, im Anhang dieses Verkaufsprospekts beschriebenen Anlagepolitik
eines bestimmten Teilfonds nicht vereinbar)

Jeder Teilfonds strebt nach einer hohen oder stetigen Gesamtrendite soweit sich dies mit dem
Ziel der Kapitalerhaltung vereinbaren lasst. Die von den einzelnen Teilfonds angestrebte Ge-
samtrendite setzt sich aus laufenden Ertrdgen, der Wertsteigerung des Kapitals oder einer
Kombination davon zusammen. Worauf dabei der Schwerpunkt gelegt wird, hangt davon ab,
wie nach Ansicht des zustandigen Fondsmanagers unter Berticksichtigung der derzeitigen
und voraussichtlichen Zinsséatze, Wechselkurse und anderer Faktoren, die generell Einfluss
auf Anlagen haben, die hochste Gesamtrendite erreicht werden kann. Es gibt keine Garantie,
dass ein Teilfonds seine Anlageziele erreicht.

Um eine mit dem Ziel der Kapitalerhaltung vereinbare hohe Rendite zu erzielen, kénnen un-
ter Beachtung der vom Verwaltungsrat vorgegebenen Anlage- und Kreditaufnahmebeschran-
kungen wirksame Techniken und Instrumente fur das Portfoliomanagement eingesetzt wer-
den. In diesem Zusammenhang sollte darauf hingewiesen werden, dass die besten Gesamt-
renditen durch die Vorwegnahme von oder die Reaktion auf Anderungen von Zinssatzen und
Wechselkursen erzielt werden und nicht durch das systematische Streben nach den hdchst
maoglichen Zinssédtzen, wie sie jederzeit in Kupons oder der aktuellen Rendite ausgedriickt
werden. Die beste Gesamtrendite lasst sich daher durch eine Kombination aus Kapitalwachs-
tum und Ertrégen erzielen, auch wenn in diesem Falle unter Umstéanden niedrigere Renditen
erzielt werden, als dies scheinbar mit den entsprechenden Titeln moglich ist.

Die Teilfonds kdnnen von Zeit zu Zeit erganzend dazu Liquiditatsreserven oder andere zulds-
sige Wertpapiere mit einer kurzen Restlaufzeit halten, insbesondere in Zeiten, in denen mit
steigenden Zinssatzen gerechnet wird.

Fur einige Teilfonds kénnen mehr oder weniger strenge Ratinganforderungen gelten, die
beim jeweiligen Teilfonds unter dem Punkt ,,Anlagepolitik beschrieben werden. Einzelhei-
ten zur Anlagepolitik der Teilfonds sind im Anhang dieses Prospekts zu finden.

Die historische Wertentwicklung der Teilfonds wird in den vereinfachten Prospekten der je-

weiligen Teilfonds verdffentlicht. Historische Performancedaten lassen nicht unbedingt
Schlisse auf die zukulnftige Wertentwicklung zu.

-12 -



RISIKOFAKTOREN
Investitionen in Warrants

Wenn der Fonds in Warrants investiert, schwankt deren Wert starker als der des Basisobjekts,
da die Preise von Warrants volatiler sind.

Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere

Far Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere besteht ein Zins-, Branchen-, Wertpapier- und
Kreditrisiko. Um einen Ausgleich flr die schlechtere Kreditwirdigkeit und das hdhere Ausfall-
risiko zu schaffen, bieten Titel mit einem niedrigeren Rating normalerweise eine hdhere Rendi-
te als Wertpapiere mit einem besseren Rating. Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating spie-
geln im Allgemeinen kurzfristige Entwicklungen in Unternehmen und an den Markten starker
wider als Titel mit einem hoheren Rating, die in erster Linie auf das allgemeine Niveau der
Zinssatze reagieren. Es gibt weniger Anleger, die sich fur Titel mit niedrigeren Ratings interes-
sieren. Es kann daher schwieriger sein, solche Wertpapiere zum optimalen Zeitpunkt zu kaufen
oder zu verkaufen.

Das Transaktionsvolumen auf bestimmten europdischen Rentenmaérkten kann deutlich unter
dem der groRten Markte der Welt, wie z.B. dem der USA, liegen. Dementsprechend kénnen die
Anlagen eines Teilfonds auf solchen Markten weniger liquide und die Preise volatiler sein als
vergleichbare Anlagen in Wertpapiere, die auf Méarkten mit groReren Handelsvolumen gehan-
delt werden. AuBerdem kann die Abwicklungszeit auf bestimmten Markten langer als an ande-
ren Markten sein, was die Liquiditat des Portfolios beeintrachtigen kann.

Investitionen in Derivate

Differenzkontrakte (CFD — Contracts for Difference) und Dynamische Portfolioswaps
(DPS — Dynamic Portfolio Swaps)

CFD und DPS sind im auerbdrslichen Handel gehandelte Finanzinstrumente, die dem Anleger
ermoglichen, die Kursentwicklung einer Aktie zu seinem \orteil zu nutzen, ohne diese Aktie
besitzen oder die mit dem Besitz verbundenen Auflagen (Depotverwahrung, Finanzierung,
Kredite fur Leerverkaufe) erfiillen zu missen. CFD und DPS sind Vertréage, in denen sich zwei
Parteien dazu verpflichten, bei Auslaufen des Vertrags die Differenz zwischen dem Anfangs-
und dem Schlusskurs des Vertrags multipliziert mit der Zahl der Anteile des Basiswertes gemaf
den Vertragsbestimmungen auszutauschen. Der Ausgleich dieser Differenz erfolgt durch Bar-
zahlung und nicht durch die physische Lieferung der Basiswerte.
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Das mit diesen Transaktionen verbundene Risiko darf, zusammen mit dem allgemeinen Risiko,
das mit anderen derivativen Instrumenten verbunden ist, zu keinem Zeitpunkt hoher sein als der
Wert des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds.

Insbesondere miissen CFD und DPS auf Ubertragbare Wertpapiere, Finanzindizes oder Swaps
mit der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds und mit den im Abschnitt ,,Anlage- und Kredit-
aufnahmebeschrankungen®  aufgefiihrten =~ Beschrankungen  iibereinstimmen. Um
Rucknahmeantrégen der Aktionare entsprechen zu kénnen, wird die dauerhafte und adéaquate
Deckung der Verpflichtungen beziiglich der CFD und DPS durch die einzelnen Teilfonds ga-
rantiert.

Futures und Optionen

Der Fonds kann Optionen und Futures auf Wertpapiere, Indizes und Zinssétze einsetzen, um
seine Anlageziele zu erreichen. Wo dies angemessen ist, kann der Fonds Markt- und Wahrungs-
risiken durch Futures, Optionen, Devisenterminkontrakte oder Devisenkontrakte absichern.
(Die mit Termingeschaften verbundenen Risiken sind nachstehend im Abschnitt ,,Besondere
Risiken auflerborslicher Derivatgeschéfte aufgefiihrt.) Der Fonds darf die im Abschnitt ,,Anla-
ge- und Kreditaufnahmebeschrankungen* festgelegten Grenzen nicht {iberschreiten.

Futures-Geschafte sind sehr riskant. Mit verhaltnisméaRig geringen Mitteln kdénnen verhaltnis-
méaRig grolle Positionen im Basiswert eingegangen werden, so dass eine Hebelwirkung
(Leverage-Effekt) entsteht. Relativ kleine Marktbewegungen haben entsprechend groiiere
Auswirkungen, was sich zu Gunsten oder zu Lasten des Anlegers auswirken kann. Die Ertei-
lung von Auftragen, mit denen Verluste auf eine bestimmte Hohe begrenzt werden sollen, ist
unter Umstanden nicht wirksam, weil die Ausfuhrung dieser Auftrage aufgrund der Marktbe-
dingungen unmdglich sein kann.

Optionsgeschéfte sind ebenfalls sehr riskant. Der Verkauf von Optionen ist im Allgemeinen mit
wesentlich hoheren Risiken verbunden als deren Kauf. Obwohl dem Verkdufer eine feste Pré&-
mie zusteht, konnen seine Verluste diesen Betrag weit Ubertreffen. Der Verk&ufer geht auch das
Risiko ein, dass der K&ufer seine Option ausubt. In diesem Fall ist er gezwungen, die Option
durch Barausgleich zu erftillen oder das Basisobjekt zu kaufen bzw. zu liefern. Das Risiko kann
dadurch reduziert werden, dass der Verkaufer eine entsprechende Position im Basiswert oder
einen Future auf eine andere Option halt und seine Option so absichert.

Besondere Risiken aul3erborslicher Derivatgeschéafte
Fehlende Regulierung, Risiko eines Ausfalls des Vertragspartners und mangelnde Liquiditat .
Im Allgemeinen sind Geschafte auf dem aul3erborslichen Markt (OTC-Markt) weniger streng

gesetzlich geregelt und tiberwacht als im offiziellen Borsenverkehr. (Termingeschafte und Op-
tionen, Swaps, Total Return Swaps, bestimmte Wahrungsoptionen, Differenzkontrakte und an-
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dere Derivate werden im Allgemeinen auf dem OTC-Markt gehandelt.) Hinzu kommt, dass Si-
cherheiten, die den Teilnehmern an einigen Borsen gewéhrt werden, wie z.B. die Kontrakterful-
lungsgarantie der Clearingstelle, im Zusammenhang mit auf3erbérslichen Transaktionen nicht
erhéltlich sind.

Wenn der Fonds OTC-Geschafte tatigt, geht er damit das Risiko ein, dass der direkte \ertrags-
partner seine Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht erfullt und dem Fonds dadurch Verluste
entstehen.

Der Fonds schlielt daher nur Geschéfte mit Vertragspartnern ab, die er fur kreditwirdig halt. Er
kann das mit solchen Geschéften verbundene Risiko dadurch reduzieren, dass er von bestimm-
ten Vertragspartnern Akkreditive oder andere Sicherheiten verlangt.

Hinzu kommt, dass der OTC-Markt unter Umstanden nicht liquide ist, und es daher unter Um-
stdnden nicht moglich ist, ein Geschaft zum gewiinschten Zeitpunkt abzuschlieRen oder eine
Position zu einem attraktiven Preis zu liquidieren.

Investitionen in Emerging Markets

Schwellenmarkte (Emerging Markets) sind in der Regel Markte darmerer oder weniger entwi-
ckelter Léander, die eine schwéchere wirtschaftliche und/oder Kapitalmarktentwicklung und ho-
here Aktienkurs und Wahrungsvolatilitat aufweisen.

In einigen Emerging Markets tben die Regierungen erheblichen Einfluss auf die Privatwirt-
schaft aus und die in vielen Entwicklungslandern existierenden politischen und sozialen Un-
wagbarkeiten sind besonders signifikant. Ein weiteres Risiko, das in diesen L&ndern meistens
auftritt, geht von der stark exportorientierten und daher vom internationalen Handel abhangigen
Wirtschaft aus. Zudem stellen eine tberlastete Infrastruktur und obsolete Finanzsysteme in be-
stimmten L&ndern Risiken dar, ebenso wie Umweltprobleme.

Unter ungunstigen sozialen und politischen Umstanden waren Regierungen an Enteignungspo-
litiken, konfiskatorischer Besteuerung, Verstaatlichungen, Eingreifen in die Wertpapiermarkte
und Handelsabwicklung, Auferlegung von Investitionsbeschrankungen fir Auslander und De-
visenkontrollen beteiligt, was kiinftig wieder der Fall sein konnte. Neben Quellensteuern auf
Anlageertrage erheben einige Schwellenlander von auslandischen Anlegern unter Umsténden
andere Kapitalertragssteuern.

Die allgemein anerkannten Usancen beziglich Rechnungslegung, Buchpriifung und Finanzbe-
richterstattung konnen in Schwellenlandern erheblich von jenen der Industrieldander abweichen.
In einigen Emerging Markets ist die Regulierung, Durchsetzung von Vorschriften und Uberwa-
chung der Anlegeraktivitaten im \ergleich zu reifen Mérkten nur schwach. Dadurch kénnen
gewisse Praktiken vorkommen, z.B. dass wesentliche nicht-6ffentliche Informationen von be-
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stimmten Anlegergruppen gehandelt werden.

Die Wertpapiermarkte von Entwicklungslandern sind weniger groR als die besser etablierten
Wertpapiermarkte und weisen ein erheblich geringeres Handelsvolumen auf. Sie sind daher
weniger liquide, und es kann zu starken Kursschwankungen kommen. Die Marktkapitalisierung
und das Handelsvolumen konnen sich unter Umstédnden auf eine kleine Anzahl von Anlegern
konzentrieren, die eine begrenzte Zahl von Branchen représentieren. Auch mit Blick auf die
Anleger und Finanzvermittler ist eine starke Konzentration moglich. Diese Faktoren kdnnen
sich unginstig auf den Zeitpunkt und die Bewertung der Wertpapierk&ufe und -verkaufe des
Fonds auswirken.

Die Usancen beziglich der Abwicklung von Wertpapiergeschéften sind in den Emerging Mar-
kets mit einem hoheren Risiko behaftet als in den Markten der Industrieldnder, zum einen weil
der Fonds Makler und Kontrahenten einsetzen muss, die weniger stark kapitalisiert sind, und
zum anderen weil die Verwahrung und Registrierung von Wertpapieren unter Umstanden weni-
ger zuverlassig ist.

Verzdgerungen in der Abwicklung kdnnten dazu fuhren, dass einem Teilfonds Anlagechancen
entgehen, weil er ein Wertpapier nicht rechtzeitig erwerben oder verkaufen kann. Nach luxem-
burgischem Recht ist die Depotbank fiir die ordnungsgemaRe Auswahl und Uberwachung ihrer
Korrespondenzbanken in allen einschldgigen Markten verantwortlich.

In bestimmten Schwellenmarkten unterliegen Registerstellen weder einer wirksamen staatli-
chen Beaufsichtigung, noch sind sie stets unabhangig von den Emittenten. Anleger sollten sich
daher dartiber im Klaren sein, dass den betreffenden Teilfonds aus diesen Registrierungsprob-
lemen ein Verlust entstehen kénnte.

2. Spezielle Anlagepolitik der Teilfonds

Die spezielle Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist im Anhang dieses Verkaufsprospekts
beschrieben.

3. Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

In der Satzung ist festgelegt, dass der Verwaltungsrat unter Vorbehalt des Grundsatzes der
Risikostreuung die Unternehmens- und Anlagepolitik des Fonds sowie die Anlage- und Kre-
ditaufnahmebeschrankungen zu gegebener Zeit festlegen kann.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass die folgenden Einschrankungen fir die Anlagen

des Fonds und, sofern in den Informationen zu den jeweiligen Teilfonds im Anhang dieses
Verkaufsprospekts nichts anderes angegeben ist, fiir die Anlagen aller Teilfonds gelten:
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1)

Der Fonds kann fir jeden Teilfonds in folgen-
de Titel investieren:

a)

b)

d)

e)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem
Geeigneten Markt zugelassen sind oder dort gehandelt werden;

ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissio-
nen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten,
dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einem Geeigneten
Markt beantragt wird, und sofern diese Zulassung spétestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteile von OGAW und/oder anderen OGA, ganz gleich ob diese in
einem EU-Mitgliedsstaat ansassig sind oder nicht, vorausgesetzt dass:

- die anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
die sicherstellen, dass sie Aufsichtsvorschriften unterliegen, die
von der Aufsichtsbehdrde als gleichwertig zu den im EU-Recht
vorgesehenen Aufsichtsvorschriften betrachtet werden, und dass
eine Zusammenarbeit zwischen den Behorden in ausreichendem
Male gewahrleistet ist,

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA entspricht
dem der Anteilinhaber eines OGAW, insbesondere missen die
Vorschriften Uber die getrennte Verwahrung des Fondsvermo-
gens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkéu-
fe von (bertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie entsprechen,

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA ist Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten, die es erlauben, sich ein Urteil
uber das Vermdgen, die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben wer-
den sollen, darf nach seinen Grundungsunterlagen insgesamt
hochstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW
oder OGA anlegen;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens
zwolf Monaten, unter der Voraussetzung, dass das Kreditinstitut seinen
Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat,
oder - sollte sich der Gesellschaftssitz des Kreditinstituts in einem
Nicht-Mitgliedstaat befinden - unter der Voraussetzung, dass es Auf-
sichtsvorschriften unterliegt, die von der Aufsichtsbehorde als gleich-
wertig zu den im EU-Recht vorgesehenen betrachtet werden;

Derivate, einschlie3lich gleichwertiger bar abgerechneter Finanzin-
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strumente, die an einem Geregelten Markt gehandelt werden und/oder
Derivate, die an einem aullerbdrslichen Markt gehandelt werden (OTC-
Derivate), vorausgesetzt:

und/oder

bei den Basiswerten handelt es sich um Instrumente im Sinne des
vorstehenden Absatzes I. (1), um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wéhrungen, in die die Teilfonds geméR ihren
Anlagezielen investieren dirfen,

die Gegenparteiender OTC-Derivatgeschafte sind Institute, die
behordlich Gberwacht werden und unter die von der Aufsichtsbe-
horde zugelassenen Kategorien fallen,

die OTC-Derivate unterliegen einer zuverlassigen und tberprif-
baren Bewertung auf Tagesbasis und kénnen auf Initiative des
Fonds jederzeit zu ihrem fairen Wert verkauft, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden;

f) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem Geeigneten Markt gehandelt
werden, vorausgesetzt die Emission oder der Emittent solcher Instrumente
unterliegt Vorschriften fur den Anleger- und Einlagenschutz und vorausge-
setzt diese Instrumente werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korper-
schaft oder der Notenbank eines EU-Mitgliedsstaats, der Europa-
ischen Zentralbank, der EU oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Nicht-Mitgliedsstaat der EU oder, im Falle eines
Bundesstaates, von einem Gliedstaat der FGderation oder von ei-
ner internationalen Organisation offentlich-rechtlichen Charak-
ters, der ein oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehdren, bege-
ben oder garantiert, oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den
Geeigneten Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut, das in Ubereinstimmung mit den Kriterien
der EU-Gesetzgebung der Uberwachung durch eine Aufsichtsbe-
horde unterliegt oder von einem Institut begeben oder garantiert,
das aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt und entspricht,
die nach Auffassung der Aufsichtsbehérde mindestens so streng
sind wie die Vorschriften des EU-Rechts, wie z.B. u.a. einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem OECD-Muitgliedsland,

von anderen Emittenten begeben, die unter die von der Auf-
sichtsbehdrde genehmigten Kategorien fallen, vorausgesetzt, die
Anlage in diese Instrumente bietet einen Anlegerschutz, der dem
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(2)

(3)

unter dem ersten, dem zweiten oder dem dritten Gedankenstrich
aufgefuhrten Anlegerschutz gleichwertig ist und vorausgesetzt,
der Emittent ist ein Unternehmen, dessen Kapital und Rucklagen
sich auf mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR) be-
laufen und das seinen Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
der vierten Richtlinie 78/660/EWG vorlegt und veroffentlicht,
oder ein Rechtssubjekt innerhalb einer eines oder mehrere bor-
sennotierte Unternehmen umfassenden Unternehmensgruppe, das
speziell fir die Finanzierung der Gruppe zustandig ist, oder ein
Rechtssubjekt, dessen Unternehmenszweck darin besteht, Ver-
briefungsgesellschaften zu finanzieren, die Uber eine Kreditlinie
einer Bank verfugen.

Zusétzlich kann der Fonds hdchstens 10% des Nettovermdgens eines jeden
Teilfonds in anderen als den oben unter (1) genannten tbertragbaren Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ab dem 1. Juli 2011 und unter den Bedingungen und innerhalb der von
Rechts wegen vorgesehenen Grenzen kann der Fonds (i) einen Teilfonds
griinden, der entweder als Feeder-OGAW (,,Feeder-OGAW*) oder als Mas-
ter-OGAW (,,Master-OGAW*) einzustufen ist, (ii) einen bestehenden Teil-
fonds in einen Feeder-OGAW umwandeln oder (iii) den Master-OGAW ge-
gen einen seiner Feeder-OGAW auswechseln.

(@)

(b)

(©)

Ein Feeder-OGAW investiert mindestens 85% seines Vermo-
gens in die Anteile eines anderen Master-OGAW.

Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15% seines Vermdgens in ei-
nem oder mehreren der folgenden Vermogenswerte halten:

zusatzliche flissige Mittel gemaR dem nachstehenden Absatz Il;

Derivate, die ausschlielich fiir Absicherungszwecke genutzt
werden

Zwecks Einhaltung des nachstehenden Abschnitts 4 Derivate
berechnet der Feeder-OGAW sein mit Derivaten verbundenes
globales Engagement, indem er sein eigenes unmittelbares En-
gagement gemaR dem zweiten Spiegelstrich unter Buchstabe (b)
entweder mit:

dem tatsachlichen Derivate-Engagement des Master-OGAW im
Verhéltnis zum Anteil des Feeder-OGAW am Master-OGAW
oder

dem moglichen Hochstbetrag fiir globale Derivate-Engagements
des Master-OGAW, der in den Verwaltungsvorschriften oder
der Satzung vorgesehen ist, im Verhaltnis zum Anteil des Fee-

-19 -



der-OGAW am Master-OGAW zusammenfasst.

4) Ein Teilfonds kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die
von einem oder mehreren Teilfonds ausgegeben werden oder wurden, ohne
dass der Fonds den Anforderungen des Gesellschaftsgesetzes vom 10. Au-
gust 1915 in geé&nderter Fassung betreffend die Zeichnung, den Erwerb
und/oder das Halten eigener Aktien unterliegt, unter der Bedingung, dass:

der/die Ziel-Teilfonds nicht seinerseits/ihrerseits in den Teil-
fonds investiert/investieren, der in diese(n) Ziel-Teilfonds in-
vestiert ist;

nicht mehr als 10% der Vermdgenswerte dieses/r Ziel-
Teilfonds, deren Erwerb erwogen wird, in Anteile anderer
OGAW investiert sein durfen, und

etwaige mit den Anteilen des/der Ziel-Teilfonds verbundene
Stimmrechte ausgesetzt sind, solange diese Anteile von dem
betreffenden Teilfonds gehalten werden, und unbeschadet der
angemessenen Behandlung in den Jahresabschliissen und re-
gelméRigen Berichten; und

der Wert dieser Wertpapiere, solange diese von dem betreffen-
den Teilfonds gehalten werden, auf keinen Fall in die Berech-
nung des Nettovermdgens des Fonds zwecks Uberpriifung des
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestnettovermdgens gemaf
dem Gesetz einbezogen wird; und

keine doppelte Erhebung von Verwaltungs-/Zeichnungs- bzw.
Ricknahmegebiihren auf Ebene des in den/die Ziel-Teilfonds
anlegenden Teilfonds und dieses/r Ziel-Teilfonds erfolgt.

Der Fonds kann zusétzliche flissige Mittel halten.

a)

(i)

(i)

(iii)

Der Fonds darf hochstens 10% des Nettovermdgens eines Teil-
fonds in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
ein und desselben Emittenten anlegen.

Der Fonds darf hochsten 20% des Nettovermdgens eines Teil-
fonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften eines Teil-
fonds mit OTC-Derivaten darf 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds nicht Uberschreiten, wenn es sich bei der Gegenpartei
um ein Kreditinstitut im Sinne des Punktes I. d) handelt. In den
anderen Fallen liegt die Obergrenze bei 5% seines Nettovermo-
gens.
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b)

d)

Der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Emittenten, bei denen der Fonds flr einen Teilfonds jeweils
mehr als 5% des Nettovermdgens dieses Teilfonds anlegt, darf 40%
des gesamten Nettovermdgens dieses Teilfonds nicht Uberschreiten.

Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschaf-
te mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, die
einer behdordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen im Absatz a) genannten Obergrenzen, darf
der Fonds in keinem Teilfonds eine Kombination aus:

- Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te, die von ein und derselben Einrichtung begeben wurden,

- Einlagen bei ein und derselben Einrichtung und/oder

- Risiken aus Geschaften mit OTC-Derivaten mit ein und derselben
Einrichtung

vornehmen, die 20% des Nettovermdgens des Teilfonds tberschreitet.

Die im vorstehenden Absatz a) (i) genannte Obergrenze von 10% wird
auf maximal 35% heraufgesetzt, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einer der folgenden Institutionen be-
geben oder garantiert werden: einem EU-Mitgliedstaat, seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen Geeigneten Staat, einschlieflich
der Bundesbehdrden der USA, der Federal National Mortgage
Association und Federal Home Loan Mortgage Corporation oder inter-
nationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Die im vorstehenden Absatz a) (i) genannte Obergrenze von 10% wird
fur bestimmte Anleihen auf 25% erhoht, wenn diese von einem Kredit-
institut mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher VVorschriften zum Schutz der Inhaber dieser An-
leihen einer besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
missen die Ertrdge aus der Emission dieser Anleihen geméal den ge-
setzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wéhrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich aus den Anleihen
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir
die im Falle eines Ausfalls des Emittenten féllige Rickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in Anleihen im
Sinne des vorliegenden Absatzes an, die von ein und demselben Emit-
tenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80%
des Nettovermdgens des Teilfonds nicht tiberschreiten.
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f)

Die in den Absétzen c) und d) genannten Ubertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden fur die Berechnung der in Absatz
b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die in den Absétzen a), b), ¢) und d) genannten Grenzen durfen nicht
kumuliert werden. Dementsprechend dirfen Anlagen in (bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder Derivatgeschafte mit
eben diesem Emittenten auf keinen Fall den Gesamtbetrag von 35%
des Nettovermdgens eines Teilfonds tberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung eines konsolidierten
Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG in geadnderter Fas-
sung oder in Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen Rech-
nungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren,
sind bei der Berechnung der im Punkt Il1. a) bis e) aufgefiihrten Ober-
grenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20% des Nettovermogens eines Teil-
fonds in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dersel-
ben Unternehmensgruppe anlegen.

Ungeachtet der oben genannten Bedingungen darf der Fonds bis
zu 100% des Nettovermdgens jedes Teilfonds unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die von folgenden Institutionen
begeben oder garantiert wurden: Mitgliedsstaaten der EU oder
deren Gebietskorperschaften oder Behorden, andere Mitglieds-
staaten der OECD oder internationale Organisationen Offentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedsstaat
angehort. Voraussetzung hierflr ist, dass dieser Teilfonds Wert-
papiere halten muss, die im Rahmen von mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen begeben wurden, wobei die Wertpapiere
aus ein und derselben Emission 30% des Nettovermdogens des be-
treffenden Teilfonds nicht Gberschreiten durfen.

Unbeschadet der unter Punkt V. dargelegten Anlagegrenzen, werden
die unter Punkt Il1. a) bis e) aufgefiihrten Obergrenzen fir Anlagen in
Aktien und/oder Anleihen ein und desselben Emittenten auf maximal
20% angehoben, wenn es das Ziel der Anlagepolitik eines Teilfonds
ist, die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Anleihein-
dex nachzubilden. Der betreffende Index muss hinreichend diversifi-
ziert sein, eine adaquate Benchmark fur den Markt darstellen, auf den
er sich bezieht, in einer angemessenen Weise veroffentlicht und in der
Beschreibung der Anlagepolitik des Teilfonds genannt werden.
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VI.

b)  Die unter Punkt a) genannte Grenze wird auf 35% angehoben, sofern
dies aufgrund auergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
insbesondere auf Geregelten Markten, auf denen bestimmte Ubertrag-
bare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark vorherrschen. Eine
Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei ein und demselben Emit-
tenten maoglich.

a) Der Fonds darf keine stimmberechtigten Aktien erwerben, die es ihm
ermoglichen wirden, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschafts-
fiihrung des Emittenten auszuben.

b)  Der Fonds darf hdchstens:
- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten er-
werben.

Diese unter dem zweiten und dritten Gedankenstrich beschriebenen Beschrankungen
kénnen zum Zeitpunkt des Erwerbs entfallen, wenn der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen bzw. der Geldmarktinstrumente oder der Betrag der emittierten Instru-
mente zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die Bestimmungen unter Punkt V. gelten nicht fir Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder dessen Gebietskorper-
schaften oder einem anderen Geeigneten Staat begeben oder garantiert werden oder
von internationalen Organisationen Offentlich-rechtlichen Charakters begeben wer-
den, denen mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort.

Im Falle von Aktien, die der Fonds im Kapital einer Gesellschaft mit Sitz in einem
Nicht-Mitgliedsstaat der EU halt, die hauptsachlich in Wertpapiere von Emittenten
investiert, die ihren Sitz ebenfalls in diesem Staat haben, und diese Beteiligung auf-
grund der Gesetze dieses Staates die einzige Mdglichkeit des Fonds darstellt, in die
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu investieren, kommen diese Bestimmun-
gen ebenfalls nicht zur Anwendung, vorausgesetzt die Anlagepolitik der Gesellschaft
des Nicht-Mitgliedstaats der EU beachtet die unter Punkt I1l. a) bis ), Punkt V. a) und
b) und Punkt V1. aufgefiihrten Grenzen.

a) Insgesamt darf nicht mehr als 10% des Nettovermdégens eines Teil-
fonds in Anteile von OGAW oder OGA im Sinne des Punktes I. (1) c)
angelegt werden. Fiir den Fall, dass die vorstehende Beschréankung a)
auf einen bestimmten Teilfonds gemall den Bestimmungen seiner im
Anhang dieses Prospekts beschriebenen Anlagepolitik nicht anwend-
bar ist, darf dieser Teilfonds Anteile von OGAW und/oder anderen
OGA im Sinne von Punkt 1. (1) c) erwerben, sofern nicht mehr als
20% seines Nettovermdgens in die Anteile ein und desselben OGAW
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b)

d)

oder anderen OGA investiert werden.

Bei der Anwendung dieser Anlagengrenze ist jeder Teilfonds eines
Umbrellafonds als eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausge-
setzt das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Drit-
te findet Anwendung.

Die Anlagen in Anteilen von OGA, bei denen es sich nicht um OGAW
handelt, diirfen insgesamt 30% des Nettovermdgens eines Teilfonds
nicht tberschreiten.

Wenn der Fonds in OGAW oder andere OGA investiert, werden die
von diesen OGAW oder anderen OGA gehaltenen Anlagen in Bezug
auf die unter Punkt Il1. a) bis €) beschriebenen Anlage- und Kreditauf-
nahmebeschréankungen nicht bericksichtigt.

Wenn der Fondsmanager des Fonds in Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA investiert,

a. die er selbst direkt oder indirekt verwaltet, oder

b. die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der er auf eine der
folgenden Arten verbunden ist:

1. durch ein gemeinsames Management,
2. durch eine gemeinsame Auslbung der Kontrolle oder

3. durch eine direkte oder indirekte Beteiligung mit Gber 10% des
Kapitals oder der Stimmrechte,

tragt der Fonds keine Zeichnungs- oder Ricknahmegebihren flr seine
Anlage in die Anteile dieser OGAW und/oder anderen OGA, und die
gesamte Verwaltungsvergutung (ohne eine ggf. anfallende Erfolgsab-
hangige Vergutung), die von dem betreffenden Teilfonds und der be-
treffenden OGAW oder anderen OGA getragen wird, darf 3,5% des
Werts der betreffenden Anlagen nicht tberschreiten. Der Fonds weist
in seinem Jahresbericht die gesamten Verwaltungsvergitungen aus, die
sowohl dem betreffenden Teilfonds als auch den OGAW und anderen
OGA, in die der Teilfonds wahrend des betreffenden Zeitraums inves-
tiert hat, in Rechnung gestellt wurden.

Der Fonds darf hochstens 25% der Anteile ein und desselben OGAW
oder anderen OGA erwerben. Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnen l&sst. Im Falle eines
OGAW oder eines anderen OGA mit mehreren Teilfonds gilt diese
Beschrankung durch Bezugnahme auf alle von dem betreffenden
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VII.

VIIIL.

OGAW oder anderen OGA ausgegebenen Anteile fur alle Teilfonds
zusammen.

Der Fonds muss sicherstellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko fur
einen Teilfonds das Nettovermdogen des betreffenden Teilfonds nicht tGberschreitet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko der Gegenpartei, vorhersehbare Marktfluktuationen und die Liquidati-
onsfrist der Positionen berucksichtigt. Dies gilt auch fur die nachstehenden Absétze.

Wenn der Fonds in Derivate investiert, darf das Gesamtrisiko der Basiswerte nicht die
unter dem vorstehenden Punkt I11. a) bis e) beschriebenen Anlagegrenzen Uberschrei-
ten. Wenn der Fonds in indexbasierte Derivate investiert, missen diese Anlagen nicht
bei den Anlagegrenzen von Punkt Il1. a) bis ) berticksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein-
gebettet ist, fallt es ebenfalls unter die Bestimmungen des Punktes VII.

a) Die Kredite, die der Fonds flr einen Teilfonds aufnimmt, dirfen 10%
des Nettovermdgens dieses Teilfonds nicht Uberschreiten. Derartige
Kredite dirfen nur bei Banken aufgenommen werden und missen zeit-
lich beschrénkt sein. Abgesehen davon darf der Fonds Fremdwé&hrun-
gen durch ein ,,Back-to-Back“-Darlehen erwerben.

b) Der Fonds darf Dritten keine Kredite gewahren oder fir Dritte als
Burge einstehen.

Diese Einschrankung hindert den Fonds nicht daran, Ubertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere unter Punkt I. (1) c),
e) und f) aufgefiihrte Finanzinstrumente zu erwerben, die nicht voll
eingezahlt sind.

c) Der Fonds darf keine Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten tatigen.

d)  Der Fonds darf keine Immobilien oder beweglichen Sachen erwerben.

e) Der Fonds darf weder Edelmetalle noch Edelmetallzertifikate erwer-
ben.

a)  Der Fonds muss sich nicht an die in diesem Kapitel aufgefiihrten Be-
schrankungen halten, wenn er die mit Gbertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten seines Vermdgens verbundenen Zeichnungs-
rechte auslbt. Sofern der Grundsatz der Risikostreuung beachtet wird,
konnen neu aufgelegte Teilfonds innerhalb eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Auflegung von den Bestimmungen der Punkte I11.
a) bise), IV. und VI. a) und b) abweichen.

b)  Falls die unter Absatz a) aufgefiihrten Obergrenzen aus Grinden Uber-
schritten werden, die aullerhalb der Kontrolle des Fonds liegen oder
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Folge der Ausiibung von Zeichnungsrechten durch den Fonds sind, hat
der Fonds bei seinen Verkaufsgeschéften dass vorrangige Ziel zu ver-
folgen, dieser Situation unter gebiihrender Berticksichtigung der Inte-
ressen der Aktiondre abzuhelfen.

c)  Soweit der Emittent ein Rechtssubjekt mit verschiedenen Teilfonds ist,
bei dem das Vermogen des Teilfonds ausschlieBlich den Anlegern
dieses Teilfonds und den Glaubigern vorbehalten ist, deren Forderung
im Zusammenhang mit der Grindung, der Geschéftstatigkeit oder der
Liquidation dieses Teilfonds entstanden ist, gilt jeder Teilfonds im
Hinblick auf die Anwendung der unter den Punkten Ill. a) bis e), IV.
und V1. aufgefiihrten Vorschriften zur Risikostreuung als eigenstandi-
ger Emittent.

4. Derivate
Gemal Punkt I. (1) e) darf der Fonds fir jeden Teilfonds in Derivate investieren.

Der Fonds muss sicherstellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko flr einen Teil-
fonds das gesamte Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds nicht Gberschreitet. Das Gesamt-
risiko fur alle Anlagen des Teilfonds darf dementsprechend nicht hoher liegen, als 200% seines
gesamten Nettovermdgens. Hinzu kommt, dass dieses Gesamtrisiko flr alle Anlagen des Teil-
fonds durch zeitlich begrenzte Kredite (gemal? Punkt VIII. a)) nicht um mehr als 10% erhoht
werden darf. Das Gesamtrisiko fiir alle Anlagen eines Teilfonds darf also auf keinen Fall 210%
des gesamten Nettovermdogens des betreffenden Teilfonds tiberschreiten.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos fiir Derivate werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko der Gegenpartei, vorhersehbare Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der
Positionen bertcksichtigt. Dies gilt auch fur die nachstehenden Unterabsétze.

Jeder Teilfonds kann innerhalb der unter Punkt Ill. e) vorgeschriebenen Grenzen in Derivate
investieren, vorausgesetzt, die kumulierten Positionen in den Basiswerten Uberschreiten nicht
die in Punkt 111 a) bis e) aufgefuihrten Anlagegrenzen. Wenn ein Teilfonds in indexbasierte De-
rivate investiert, mussen diese Anlagen bei der Berechnung der Anlagegrenzen von Punkt I11.
nicht zusammengefasst werden.

Wenn ein Derivat in ein Gbertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist,
muss es fir die Einhaltung dieser Bestimmungen berticksichtigt werden.

Innerhalb der Grenzen des Gesetzes dirfen die Teilfonds Derivate zu Anlage- und Absiche-

rungszwecken einsetzen. Der Einsatz dieser Instrumente darf jedoch auf keinen Fall dazu fiih-
ren, dass ein Teilfonds von seiner Anlagepolitik abweicht.
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Einige Teilfonds setzten das VaR-Konzept (Value-at-Risk)-Konzept) ein, um ihr Gesamtrisiko
zu berechnen. VaR ist ein Risikomal, das den potenziellen Verlust angibt, der fir einen gege-
benen Zeithorizont unter normalen Marktbedingungen und mit einer gegebenen Wahrschein-
lichkeit auftreten konnte. Weitere Angaben zu Teilfonds, die das VVaR-Konzept einsetzen, sind
im Anhang zu diesem Prospekt enthalten.

Teilfonds verwenden den Commitment Approach zur Berechnung ihres globalen Engage-
ments.

5. Einsatz von Techniken und Instrumenten, die Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben

(1) Der Fonds kann zum Zwecke der Erwirtschaftung zuséatzlicher Ertrage fur die Aktio-
nare und im Rahmen der Bestimmungen des Rundschreibens 08/356 der Commission
de Surveillance du Secteur Financiere (CSSF) Wertpapierleihgeschafte tatigen. Die
vom Fonds in Verbindung mit diesen Transaktionen als Sicherheit entgegengenomme-
nen Barmittel werden nicht wieder angelegt.

2 Der Fonds kann zur Erwirtschaftung zuséatzlicher Ertrage fir die Aktionare auch Pen-
sionsgeschéfte tatigen. Diese sehen den Kauf und Verkauf von Wertpapieren vor und
berechtigen den Verkéaufer, die Wertpapiere vom Kaufer zu einem zwischen beiden
Parteien bei Vertragsschluss festgelegten Preis und Zeitpunkt zurlickzukaufen.

Der Fonds kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder Verkaufer auftreten.
Fur die Beteiligung des Fonds an Pensionsgeschéften gelten jedoch die folgenden
Vorschriften:

- Der Fonds kann im Rahmen eines Pensionsgeschéafts nur Wertpapiere kaufen oder
verkaufen, wenn es sich bei seiner Gegenpartei um ein Finanzinstitut hoher Boni-
tat handelt, das auf diese Art von Geschaft spezialisiert ist und Aufsichtsvorschrif-
ten unterworfen ist, die nach Auffassung der Aufsichtsbehtdrde den Vorschriften
des EU-Rechts gleichwertig sind.

- Waéhrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéafts darf der Fonds die Wertpapiere, die
Gegenstand des Vertrages sind, weder vor Rickkauf der Wertpapiere durch die
Gegenpartei noch vor Ablauf der Rickkauffrist verduRern.

- Der Fonds muss sicherstellen, dass seine Rlckkaufverpflichtungen aus Wertpa-
pierpensionsgeschéften stets auf ein Niveau begrenzt sind, das es ihm jederzeit
ermdoglicht, seiner Verpflichtung zur Ricknahme seiner eigenen Aktien nachzu-
kommen.
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RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Der Fonds setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das es ihm ermdglicht, jederzeit das mit
den Positionen verbundene Risiko und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds
zu Uberwachen und zu messen. Der Fonds oder der Fondsmanager setzen gegebenenfalls ein
Verfahren flr eine genaue und unabhéngige Beurteilung des Wertes jedweder OTC-Derivate
ein.

Wenn ein Anleger dies wiinscht, stellt ihm der Fonds zusétzliche Informationen tber die fur
das Risikomanagement der einzelnen Teilfonds geltenden quantitativen Beschrénkungen, die
fiir das Risikomanagement gewéhlten Methoden und die aktuelle Entwicklung der Risiken
und Ertrdge der wichtigsten Kategorien von Finanzinstrumenten zur Verfligung.
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AUSGABE, RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON AKTIEN

Der wiederholte Kauf und Verkauf von Aktien mit dem Ziel, Ineffizienzen bei der Bewertung
des Fonds auszunutzen — auch als ,,Market Timing* bezeichnet — kann die Wirksamkeit der
Anlagestrategien des Fonds beeintrachtigen, eine Steigerung der Ausgaben des Fonds zur Folge
haben und den Interessen der langfristigen Aktionédre des Fonds abtréglich sein. Um solchen
Praktiken entgegenzuwirken, behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, im Falle begrinde-
ter Zweifel und wenn nach Auffassung des Verwaltungsrates Investitionen im Zusammenhang
mit Market Timing vorliegen, Zeichnungs- oder Umtauschantrdge von Anlegern, die haufig
Ké&ufe und Verkaufe innerhalb des Fonds tatigen, auszusetzen, zuriickzuweisen oder zu annul-
lieren, wobei der Verwaltungsrat frei dartiber entscheiden kann, ob ein Grund fir eine derartige
MaRnahme vorliegt.

Als Garant einer fairen Behandlung aller Anleger ergreift der Verwaltungsrat die notwendigen
Mafinahmen um sicherzustellen, dass (i) die Gefahr des Market Timing fur den Fonds laufend
in angemessener Weise untersucht wird, und dass (ii) durch ausreichende Verfahren und Kon-
trollen dafiir gesorgt ist, dass das Market Timing Risiko flr den Fonds so niedrig wie mdglich
gehalten wird.

1. Ausgabe von Aktien

Néhere Angaben zur Erstausgabe von Aktien fiir neue Teilfonds sind im Anhang dieses Ver-
kaufsprospekts enthalten.

Der Fonds darf verschiedene Aktienklassen ausgeben. Am Erscheinungsdatum dieses Ver-
kaufsprospekt sind nur Aktien der Klassen A, B, I, Jund S im Umlauf. Wenn der Verwaltungs-
rat beschlief3t, neue Aktienklassen einzurichten, wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktua-
lisiert.

Aktien der Klassen A und B kdnnen von allen Arten von Anlegern erworben werden. Aktien
der Klassen I und J sind ausschlieBlich institutionellen Anlegern vorbehalten. Aktien der
Klasse S sind fiir einen vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitraum Angestellten, Managern
und Handlungsbevollméchtigten von DNCA FINANCE und jedem Unternehmen der Banca
Leonardo Group und — vorbehaltlich der Zustimmung des Verwaltungsrats — deren Angeho-
rigen vorbehalten. GemaR den Bestimmungen des nachstehenden Abschnitts ,,Modalitaten fir
Zeichnung, Umtausch und Ricknahme von Aktien muss die Verwaltungsgesellschaft der
Zeichnung der Aktien der Klasse S zustimmen.
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Der Mindesterstanlagebetrag fiir die jeweiligen Aktienklassen ist im Anhang angegeben. Der
Wert der Beteiligung in jedem Teilfonds darf nur unter diesen Mindestbetrag fallen, wenn
der Inventarwert pro Aktie des betreffenden Teilfonds sinkt.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen zu gegebener Zeit auf den geltenden Mindest-
erstanlagebetrag oder Mindestanlagebetrag verzichten.

Aktien der Klassen A, B, I, J und S kénnen in einer anderen Wahrung (,,Aktienklassenwéh-
rung“) als der Referenzwéhrung des Teilfonds (,,Referenzwéhrung) angeboten werden. Im
Anhang ist im betreffenden Abschnitt fur jeden Teilfonds die Liste der verfligbaren Aktien-
klassen angegeben.

Aktien der Klasse S kdnnen Uber verschiedene Zeitabschnitte, die vom Verwaltungsrat fest-
gelegt werden, zur Zeichnung angeboten werden. Diese Zeichnungsfristen kdnnen, abhangig
von der Rechtsordnung des Sitzes der Gruppenunternehmen der Banca Leonardo Group, vari-
ieren.

Um die Aktiondre einer Aktienklasse, die nicht auf die Referenzwahrung lautet, vor Wah-
rungsschwankungen zu schitzen, kann die entsprechende Aktienklassenwéhrung ganz oder
teilweise in Bezug auf Referenzwéhrung abgesichert werden. Die Kosten und die Auswir-
kungen dieser Absicherung schlagen sich im Inventarwert und der Wertentwicklung dieser
Aktienklassen nieder.

In der Satzung ist vorgesehen, dass der Verwaltungsrat flr jede Aktienklasse entscheiden kann,
ob er ausschuttende und/oder thesaurierende Aktien ausgibt.

GeméalR dem nachstehenden Kapitel ,,Ausschiittungspolitik™ handelt es sich bei den derzeit in
Umlauf befindlichen Aktien — sofern nichts anderes angegeben ist — um thesaurierende Aktien.

Zeichnungsantrage flr Aktien der einzelnen Teilfonds konnen an jedem Geschéftstag einge-
reicht werden. Zeichnungsantrage werden normalerweise an dem Geschéftstag ausgefuhrt,
der auf den anwendbaren Bewertungstag folgt, vorausgesetzt, der Antrag geht am Bewer-
tungstag bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) ein. Antrage, die an einem Bewer-
tungstag nach 12 Uhr (Luxemburger Zeit) angehen, gelten als am darauf folgenden Bewer-
tungstag eingegangen.

Sofern fir eine Klasse eines Teilfonds im Anhang dieses Prospekts nichts anderes vorgesehen
ist, kann fur Zeichnungen eine Verkaufsprovision in Hohe von bis zu 3% des Inventarwerts
zugunsten der an der Platzierung der Aktien beteiligten Finanzintermediére oder zugunsten
der Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt werden.

Der Verwaltungsrat kann insbesondere beschlieRen, diese Verkaufsprovision in Hohe von bis
zu 3% zugunsten der Verwaltungsgesellschaft zu erheben, falls ein Teilfonds oder eine Klasse
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eine der Kapazitat des Marktes entsprechende GroRe erreicht hat, oder wenn es schwierig wird,
diese(n) optimal zu verwalten, und/oder falls es abtraglich fir die Performance des Teilfonds
oder der Klasse wére, weitere Zufllisse zuzulassen.

Zudem kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen unter &hnlichen Umstéanden einen Teil-
fonds oder eine oder mehrere Klassen zur neuen Zeichnung ohne VVorabmitteilung an die Akti-
onére schliel3en.

Ist ein Teilfonds bzw. eine Klasse geschlossen, wird er bzw. sie nicht wieder erdffnet, bis die
Umstande, die die Schlieung erforderlich gemacht haben, nach Ansicht des Verwaltungsrats
nicht mehr fortbestehen.

Gelten derartige Beschrankungen, werden die maligeblichen Einzelheiten im Anhang des je-
weiligen Teilfonds offen gelegt.

Anleger sollten sich mit den Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft in Verbindung setzen, um
sich Uber den aktuellen Status der jeweiligen Teilfonds oder Klassen und (etwaige) Zeich-
nungsmoglichkeiten zu informieren.

Wenn es in dem Land, in dem die Aktien angeboten werden, aufgrund von Gesetzen oder
Handelsbréuchen erforderlich ist, dass Zeichnungs-, Riicknahme- und/oder Umtauschauftrage
und die entsprechenden Zahlungsstrome uber 6rtliche Zahlstellen laufen, kénnen dem Anle-
ger von solchen ortlichen Zahlstellen Gebuhren fir die jeweiligen Auftrage, fur zusétzliche
Verwaltungsdienstleistungen und gegebenenfalls fiir die Ausstellung von Aktienurkunden
erhoben werden.

Die Zahlung fur die Aktien hat in der Regel an die Depotbank in frei verfugbaren Mitteln und
in der betreffenden Aktienklassenwéhrung zu erfolgen, und zwar spatestens am dritten Ge-
schaftstag nach dem anwendbaren Bewertungstag. Bei Antragen auf Zeichnung in einer ande-
ren bedeutenden frei konvertierbaren Wahrung (die vom Verwaltungsrat genehmigt wurde)
trifft die Depotbank auf Risiko und Kosten des Anlegers die entsprechenden Vorkehrungen
zur Umtausch der Wahrung.

Der Verwaltungsrat kann auf Grundlage der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds eine
Zeichnung gegen Sachleistungen gestatten. Diese Sachleistungen werden gemal Luxembur-

ger Recht in einem Bericht des Abschlussprifers bewertet.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Antrége aus jedwedem Grund ganz oder teilweise abzu-
lehnen.

Gemal den Luxemburger Gesetzen vom 19. Februar 1973 (in seiner ge&dnderten Fassung) zur
Bekadmpfung der Drogenabhéngigkeit, vom 5. April 1993 (in seiner gednderten Fassung) tber
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den Finanzsektor und vom 12. November 2004 in seiner gedanderten Fassung uber die Ver-
hinderung von Geldwasche sowie entsprechend den Rundschreiben der Aufsichtsbehdrde,
wurden eine Reihe von Verpflichtungen fir den Berufsstand festgelegt, um zu verhindern,
dass OGA zum Zwecke der Geldwasche genutzt werden. Aus diesem Grund mussen die
Identitdt der Zeichner und/oder der Rechtsstatus der Finanzintermediére der Verwaltungsstel-
le des Fonds bekannt gegeben werden. Solche Informationen werden ausschlie3lich zur Ein-
haltung dieser VVorschriften erfasst und nicht an unbefugte Personen weitergegeben.

Die Aktien werden nur als Namensaktien ausgegeben.

Wenn die Aktionére nicht ausdrucklich die Ausstellung von Aktienurkunden verlangen, be-
gnugt sich der Fonds damit, den Aktiondren eine Bescheinigung uber ihren Aktienbesitz aus-
zustellen.

Eine Zeichnungsbestatigung wird innerhalb von sieben Geschaftstagen nach Ausgabe der Ak-
tien auf Gefahr des Anlegers an die im Antragsformular angegebene Anschrift geschickt.

Die Ausgabe von Aktien eines Teilfonds wird ausgesetzt, wenn der Fonds die Berechnung
des Inventarwerts pro Aktie dieses Teilfonds aussetzt (Punkt 7. des Kapitels ,,Allgemeine In-
formationen).

2. Umtausch von Aktien

Wenn die Berechnung des betreffenden Inventarwerts nicht ausgesetzt ist, und wenn sie ein
Anrecht auf die Aktienklasse haben, in die sie ihre Aktien umtauschen mdéchten, haben die
Aktionéare das Recht, alle oder einen Teil ihrer Aktien einer Klasse eines Teilfonds in Aktien
einer anderen Klasse desselben Teilfonds oder eines anderen bestehenden Teilfonds umzu-
tauschen. FUr den Umtauschantrag gelten dieselben Modalitdten wie flr einen
Ricknahmeantrag.

Die Anzahl, der im Rahmen eines Umtauschs auszugebenden Aktien hangt von den Inven-
tarwerten der Aktien der betroffenen Teilfonds am gemeinsamen Bewertungstag ab, der auf
den Geschaftstag folgt, an dem der Umtauschantrag angenommen wird.

Es kann eine Umtauschgebuhr in Hohe von 1,00% des Inventarwerts der umzutauschenden
Aktien zugunsten des abgebenden Teilfonds erhoben werden. Die Hohe der Umtauschgebiihr
ist fur alle Aktionére, die ihre Aktien an ein und demselben Bewertungstag umtauschen, die-
selbe. Wenn die betreffenden Inventarwerte in unterschiedlichen Wahrungen ausgedriickt
sind, wird fiir den Umtausch der Wechselkurs des Bewertungstags zugrunde gelegt, an dem
die Aktien umgetauscht werden.

Unter der Verantwortung des Verwaltungsrats und mit der Zustimmung der betroffenen Ak-
tiondre kann ein Umtausch in Form einer Sachleistung erfolgen. Hierbei wird eine dem Anteil
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der umzutauschenden Aktien entsprechende représentative Auswahl der Wertpapier- und
Barbestande des urspringlichen Teilfonds an den Empfanger-Teilfonds mit kompatibler An-
lagepolitik Ubertragen, was durch eine entsprechende Bescheinigung des Abschlusspriifers
nachgewiesen wird.

Alle durch die Ubertragung verursachten Ausgaben tragen die betreffenden Aktionare.

Wenn aufgrund des Umtausches der Wert des restlichen Aktienbestands des Aktionérs im
urspriinglichen Teilfonds unter dem oben genannten Mindestanlagebetrag fallt, wird des Wei-
teren davon ausgegangen, dass der betreffende Aktiondar den Umtausch aller seiner Aktien
beantragt hat, es sei denn, der Verwaltungsrat sieht von dieser Bestimmung ab.

3. Riicknahme von Aktien

Alle Aktionére haben das Recht, an jedwedem Bewertungstag der Verwaltungsstelle alle oder
einen Teil ihrer Aktien zur Ricknahme vorzulegen.

Antrége auf die Ricknahme von Aktien der einzelnen Teilfonds kdénnen an jedwedem Ge-
schaftstag gestellt werden. Antrdge auf Ricknahme werden normalerweise an dem Ge-
schaftstag ausgefiihrt, der auf den anwendbaren Bewertungstag folgt, vorausgesetzt der An-
trag geht am Bewertungstag bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) ein.

Es wird keine Riicknahmegebihr erhoben.

Die Zahlung des Riucknahmepreises erfolgt in der Aktienklassenwahrung spatestens am funf-
ten Geschéftstag nach dem anwendbaren Bewertungstag.

Unter Verantwortung des Verwaltungsrats und mit Zustimmung der betroffenen Aktionare
kann eine Rucknahme gegen Sachleistung erfolgen. Die Aktiondre haben das Recht, die
Ricknahme gegen Sachleistung abzulehnen und auf einer Zahlung des Riicknahmepreises in
bar in der Referenzwahrung des Teilfonds zu bestehen. Sofern die Aktionére eine Rlcknah-
me gegen Sachleistung akzeptieren, erhalten sie soweit moglich, eine reprasentative Auswahl
der Wertpapier- und Barbestdnde des Teilfonds im Verhéltnis zur Anzahl der zuriickgenom-
menen Aktien. Der Wert der Rucknahme gegen Sachleistung wird durch ein entsprechend
den Vorschriften der Luxemburger Gesetzgebung erstelltes Zertifikat eines Abschlusspriifers
bestatigt.

Alle fir eine Riicknahme gegen Sachleistung anfallenden Ausgaben tragen die betroffenen
Aktiondre.

Wenn aufgrund der Riicknahme der Wert des restlichen Aktienbestands des Aktionars in ei-

nem Teilfonds unter dem oben genannten Mindestanlagebetrag fallt, wird davon ausgegan-
gen, dass er die Riicknahme aller seiner Aktien beantragt hat (wenn dies vom Verwaltungsrat,
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der von dieser Bestimmung absehen darf, zu gegebener Zeit beschlossen wurde). Weiterhin
kann der Verwaltungsrat jederzeit die Zwangsricknahme aller Aktien der Aktionédre be-
schlieRen, deren Anteil an einem Teilfonds unter dem oben genannten Mindestanlagebetrag
liegt. Im Falle einer solchen Zwangsriicknahme wird der betroffene Aktionar einen Monat
zuvor benachrichtigt, damit er seinen Aktienbestand gegebenenfalls erh6hen kann, sodass
dieser den zum anwendbaren Inventarwert berechneten Mindestanlagebetrag wieder (ber-
steigt.

Die Rucknahme von Aktien eines bestimmten Teilfonds wird ausgesetzt, wenn der Fonds die
Berechnung des Inventarwerts pro Aktie dieses Teilfonds aussetzt (vgl. Punkt 7. im Kapitel
,Allgemeine Informationen«).

Ein Aktionar kann seinen Antrag auf die Rucknahme von Aktien eines Teilfonds nicht zu-
rickziehen, es sei denn, die Berechnung des Inventarwerts der Aktien des betreffenden Teil-
fonds wird ausgesetzt. In diesem Fall wird der Riickzug des Antrags erst wirksam, wenn die
Verwaltungsstelle vor Ablauf des Aussetzungszeitraums schriftlich davon in Kenntnis erhalt.
Wird der Antrag nicht zuriickgezogen, erfolgt die Riicknahme der Aktien am ersten anwend-
baren Bewertungstag nach dem Ablauf des Aussetzungszeitraums.

Wenn die Rucknahmeantrége an einem Bewertungstag mehr als 10% der ausgegebenen Ak-
tien einer Klasse oder eines Teilfonds betreffen, kann der Verwaltungsrat beschlielen, dass
die Ricknahme oder der Umtausch eines Teils oder aller dieser Aktien anteilig zurlickgestellt
wird und zwar fir einen Zeitraum, der nach Ermessen des Verwaltungsrat dem Interesse des
Fonds am besten gerecht wird. Ein solcher Zeitraum ist normalerweise nicht langer als 20
Bewertungstage. Nach Ablauf dieses Zeitraums werden diese Riicknahme- und Umtauschan-
trage im Verhaltnis zu spater eingegangenen Antrégen vorrangig behandelt.

4. Modalitaten fir Zeichnung, Umtausch und Rucknahme von Aktien

Antrdge auf Zeichnung, Umtausch oder Rucknahme von Aktien sind an die Register- und
Transferstelle des Fonds zu schicken:

BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg
33, rue de Gasperich — Howald-Hesperange
L-2085 Luxemburg

Call-Center: +352.26.96.20.30

Anleger kdnnen Aktien eines Teilfonds auch uber einen Nominee-Service erwerben, der von
Vertriebspartnern und ortlichen Zahlstellen angeboten wird. Der Vertriebspartner oder die
ortliche Zahlstelle zeichnet und hélt die Aktien daraufhin als Nominee in eigenem Namen,
aber auf Rechnung des Anlegers. Der Vertriebspartner oder die ortliche Zahlstelle bestatigt
dem Anleger anschliefend in einem Bestatigungsschreiben die Zeichnung der Aktien. Ver-
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triebspartner und ortliche Zahlstellen, die einen Nominee-Service anbieten, sind entweder in
Landern anséssig, die die Empfehlungen der Financial Action Task Force (,,FATF®) ratifi-
ziert haben, oder sie fihren die Transaktionen Uber eine Korrespondenzbank durch, die in
einem FATF-Land anséssig ist. Anleger, die einen Nominee-Service nutzen, kénnen dem
Nominee Anweisungen in Bezug auf die Austbung ihrer Stimmrechte geben, die ihnen auf-
grund ihres Aktienbesitzes gewahrt werden. Sie kénnen auch verlangen, dass die Aktien in
ihren direkten Besitz Ubergehen, indem sie schriftlich einen entsprechenden Antrag beim zu-
stdndigen Vertriebspartner oder der zustdndigen Ortlichen Zahlstelle stellen, die den
Nominee-Service anbietet.

Besondere Merkmale von Aktien der Klasse S:

Diese Aktienklasse ist fur einen vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitraum Angestellten,
Managern und Handlungsbevollmachtigten der Banca Leonardo- Group und — vorbehaltlich
der Zustimmung des Verwaltungsrats — deren Angehdrigen vorbehalten.

Die Zeichnung von Aktien der Klasse S muss durch die Verwaltungsgesellschaft genehmigt
werden; dieser ist auch die Rickgabe dieser Aktien mitzuteilen.

Der Zeichner muss der Verwaltungsgesellschaft folgende Unterlagen Ubermitteln:

a.  ein Antragsformular, auf dem die Anzahl der Aktien oder der zu zeichnende Betrag, der
Name und die Adresse des Bankinstituts und die Kontoverbindung zum Wertpapier-
konto, das er nutzen mochte, angegeben sind;

b.  ein vom Gruppenunternehmen, bei dem er beschéftigt ist, ausgestellter Beschaftigungs-
nachweis oder ein Ausweispapier, durch den sein Verwandtschaftsgrad zu einem Ange-
stellten, Manager oder Handlungsbevollméchtigten der Banca Leonardo Group nach-
gewiesen wird. Wenn der Zeichner ein Manager oder ein Handlungsbevollméachtigter
ist, hat er einen Handelsregisterauszug (Kbis) oder ein gleichwertiges Dokument vorzu-
legen.

Nachdem die Verwaltungsgesellschaft die Zeichnungsfahigkeit des Zeichners tberpriift hat,
schickt sie ihm die gegengezeichnete Zeichnungsvereinbarung. Der Zeichner Gibermittelt die-
se Vereinbarung an das Finanzinstitut, bei dem er sein Konto hat und das den Auftrag aus-
fuhrt. Das Finanzinstitut darf die Order nur ausfiihren, wenn die gegengezeichnete Zeich-
nungsvereinbarung vorliegt.

Um eine Ricknahme seiner Aktien zu beantragen, muss der Aktionar die VVerwaltungsgesell-
schaft mittels eines gegengezeichneten Riicknahmeformulars informieren, das an das Finanz-

institut Ubermittelt wird, bei dem er sein Konto hat und das den Auftrag ausfihrt.

Adresse der Verwaltungsgesellschaft:
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DNCA Finance Luxembourg
25, rue Philippe Il

L-2340 Luxemburg

Tel: +352 27 62 13 07

Fax: +352 26 20 06 87
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Grundsatzlich werden Kapitalgewinne und andere Ertrdge des Fonds thesauriert und daher
keine Dividenden an die Aktionare ausgeschuttet.

Unbeschadet dessen kann der Verwaltungsrat jedoch auf der jahrlichen Hauptversammlung
der Aktiondre die Ausschittung einer Dividende vorschlagen, wenn er der Ansicht ist, dass
dies im Interesse der Aktionare liegt. In diesem Fall kann, wenn eine entsprechende Geneh-
migung der Aktiondre vorliegt, aus den verfugbaren Nettoanlageertrdgen und den Nettokapi-
talgewinnen des Fonds eine Bardividende ausschiittet werden.

Die Ausschittung einer Dividende ist nicht gestattet, wenn sie zur Folge hétte, dass das

Grundkapital des Fonds unter das im Luxemburger Recht vorgeschriebene Mindestkapital
sinkt.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Obwohl der Fonds Geschéftsfuhrung-, Verwaltungs- und Marketingfunktionen an die (nach-
stehend definierte und beschriebene) Verwaltungsgesellschaft tbertragen hat, sind die Ver-
waltungsratsmitglieder des Fonds fiir dessen Geschaftsfithrung und Uberwachung einschlieB-
lich der Festlegung der Anlagepolitik verantwortlich.

1. Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat hat bis zum 30. Juni 2011 entsprechend Kapitel 13 des Gesetzes 2002
und ab dem 1. Juli gemaR Kapitel 15 des Gesetzes 2010 DNCA Finance Luxembourg zur
Verwaltungsgesellschaft des Fonds (,,Verwaltungsgesellschaft®) bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 29. August 2007 mit einem Grundkapital von
1.000.000 EUR auf unbestimmte Zeit gegrundet. Ihr eingetragener Firmensitz befindet sich in
Luxemburg.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wird am 18. Oktober 2007 im Luxemburger Amts-
blatt Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (,,Mémorial*) verdffentlicht. Die letzte
Satzungsénderung vom 20. Januar 2011 wurde am 24. Februar 2011 im Mémorial veroffent-
licht.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde durch einen zwischen dem Fonds und der Verwaltungs-
gesellschaft unterzeichneten Dienstleistungsvertrag bestellt, der am 31. August 2007 auf un-
bestimmte Zeit in Kraft trat.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft sind Management, Verwaltung und Ver-
marktung von OGAW und OGA.

Die Verwaltungsgesellschaft tbernimmt die Geschaftsfihrung und die Verwaltung des Fonds
und die Vermarktung der Aktien des Fonds in Luxemburg oder gegebenenfalls in anderen

Rechtsordnungen (wenn diesbezuglich keine anderen Bestimmungen vorliegen).

Am Erscheinungsdatum dieses Verkaufsprospekts hat die Verwaltungsgesellschaft diese
Funktionen auf das nachstehend beschriebene Rechtssubjekt ibertragen.
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2. Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat DNCA Finance zum Fondsmanager bestellt und mit der lau-
fenden Verwaltung der Teilfonds (,,Fondsmanager®) entsprechend der Beschreibung in der
Anlage dieses Verkaufsprospekts betraut:

DNCA Finance ist von der franzésischen Autorité des Marchés Financiers (unter der Num-
mer GP 00030) zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt.

DNCA Finance ist eine am 17. August 2000 gegriindete Aktiengesellschaft franzdsischen
Rechts mit einem Kapital von 1.500.000 EUR und Sitz in Paris, 19, Place Venddme, F-
75001 Paris.

3. Depotbank, Hauptzahl-, Domizil-, Register- und Transferstelle

Der Verwaltungsrat hat die Luxemburger Zweigniederlassung von BNP Paribas Securities
Services, zur Depotbank, Hauptzahl- und Domizilstelle des Fonds ernannt (,,Depotbank®)

Die Luxemburger Zweigniederlassung von BNP Paribas Securities Services wurde von der
Verwaltungsgesellschaft zur Register- und Transferstelle des Fonds ernannt (,,Register- und
Transferstelle®).

Die Luxemburger Zweigniederlassung von BNP Paribas Securities Services wurde am 1. Juni
2002 gegriindet. Ihre Anschrift ist 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange.

BNP Paribas Securities Services ist eine Bank mit der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
franzdsischen Rechts und eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von BNP Paribas.

Alle Wertpapiere und flissigen Mittel im Portfolio des Fonds werden im Auftrag des Fonds
von der Depotbank verwahrt, die alle ihr vom Gesetz auferlegten Pflichten erfiillt. In Uberein-
stimmungen mit bankentblichen Praktiken kann die Depotbank andere Institute mit der Ver-
wahrung bestimmter Vermogenswerte beauftragen, die in Luxemburg nicht an der Borse zuge-
lassen sind bzw. gehandelt werden. VVoraussetzung hierfir ist, dass sie die volle Verantwortung
hierflr Ubernimmt. Diese Institute missen ordnungsgemall vom Verwaltungsrat genehmigt
sein.

Verfugungen Uber die Vermdgenswerte des Fonds erfolgen durch die Depotbank und zwar
ausschlieBlich auf Weisung des Fonds.

Insbesondere muss die Depotbank dabei sicherstellen, dass:

a) Verkauf, Ausgabe, Ricknahme und Einziehung der Aktien im Auftrag des Fonds in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der Satzung erfolgen;
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b) bei Transaktionen, die die Vermdgenswerte des Fonds betreffen, die Gegenleistung in-
nerhalb der Ublichen Fristen Ubertragen wird;

C) die Ertrage des Fonds seiner Satzung entsprechend verwendet werden.

In ihrer Eigenschaft als Hauptzahlstelle (,,Hauptzahlstelle*) zahlt die Depotbank des Weiteren
die gekauften Wertpapiere bei deren Empfang, liefert eingezogene Wertpapiere nach Eingang
ihrer Erlose, kassiert Dividenden und Zinsen, die den Vermdgenswerten des Fonds zustehen,
und bt die mit diesen Wertpapieren verbundenen Zeichnungs- und Zuteilungsrechte aus.

In ihrer Eigenschaft als Register- und Transferstelle des Fonds, ist die Depotbank fir die Be-
arbeitung der Aktienzeichnungen, die Bearbeitung der Riicknahme- und Umtauschantrége,
die Annahme von Geldtransfers und die Fuhrung des Aktionarsregisters des Fonds verant-
wortlich. Dabei beachtet sie die Bestimmungen der Vertrage, die nachfolgend genauer be-
schrieben sind.

Alle Rechte und Pflichten der Luxemburger Zweigniederlassung von BNP Paribas Securities
Services als Depotbank, Hauptzahl-, Domizil- sowie Register- und Transferstelle sind in den
Depotbank- und Zahlstellen-, Domizil- sowie Register- und Transferstellenvertragen festge-
legt, die am 31. August 2007 flir unbegrenzte Zeit in Kraft traten und entweder vom
Fonds/der Verwaltungsgesellschaft oder von der Depotbank/Register- und Transferstelle
schriftlich gekiindigt werden kdnnen, wobei eine Kiindigungsfrist von 90 Tagen einzuhalten
ist. Im Fall einer Kiindigung gilt jedoch Folgendes:

- innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach Beendigung des Vertrags muss eine neue
Depotbank bestellt werden, um die Pflichten und Verantwortlichkeiten aus den Vertra-
gen zu Ubernehmen;

- falls der Fonds der Depotbank kindigt, muss die Depotbank ihren Pflichten solange
weiter nachkommen, wie dies zur Ubertragung aller Vermdgenswerte des Fonds auf die
neue Depotbank notwendig ist;

- falls die Depotbank den Vertrag kiindigt, muss sie ihren Pflichten solange weiter nach-
kommen, bis eine neue Depotbank bestellt wurde und alle Vermdgenswerte des Fonds
auf diese neue Depotbank tibertragen wurden;

- nicht eingeforderte Dividenden werden an die neue Zahlstelle Giberwiesen.

4. Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat des Weiteren BNP Paribas Securities Services, Zweignieder-
lassung Luxemburg zur Verwaltungsstelle des Fonds (,,Verwaltungsstelle®) bestellt.
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Der Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle trat am 31.
August 2007 flr unbefristete Zeit in Kraft und kann von jeder der beiden Vertragsparteien
schriftlich gekindigt werden. Die Kiindigungsfrist betragt 90 Tage.

Die Verwaltungsstelle ist fiir alle von Luxemburger Gesetzen und Vorschriften vorgesehenen
Verwaltungsaufgaben zustandig, insbesondere fir die Berechnung und Veroffentlichung des
Inventarwerts der Aktien jedes Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Luxemburger Geset-
zen und Vorschriften und mit der Satzung des Fonds. Weiterhin tbernimmt die Verwaltungs-
stelle im Auftrag des Fonds alle fiir dessen Geschéftstatigkeit erforderlichen Verwaltungs-
und Buchhaltungsaufgaben.
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VERWALTUNGSVERGUTUNG UND AUFWENDUNGEN DES FONDS

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine Verwaltungsvergutung (,,Verwaltungsver-
gutung®) fir ihre Dienstleistungen. Diese Verwaltungsvergitung darf 2,40% des Inventar-
werts der Teilfonds nicht Uberschreiten und wird monatlich gezahit.

Der Fonds zahlt der Depotbank eine Depotbankgebuhr (,,Depotbankgebiihr®), die 0,08% des
Inventarwerts des Fonds nicht Gberschreitet. Die Depotbankgebiihr wird monatlich gezahlt.

Der Fonds zahlt der Haupttransferstelle und Verwaltungsstelle Verwaltungsgebiihren (,,Ver-
waltungsgebiihren®), die 0,07% des Inventarwerts des Fonds nicht berschreiten durfen und
monatlich gezahlt werden. Diese Verwaltungsgebihren kénnen die Obergrenze von 0,07%
des Inventarwerts bestimmter Teilfonds Uberschreiten, sie dirfen jedoch nicht mehr als
0,07% des Inventarwerts des gesamten Fonds betragen.

Der Fonds kann dem Fondsmanager eine erfolgsabhéngige Vergiitung (,,Erfolgsabhangige
Vergitung®) zahlen, wie im Anhang zu den entsprechenden Teilfonds und Klassen beschrie-
ben.

Der Fonds zahlt die Gebuhren flr die ortlichen Transfer- und stellvertretenden Transferstel-
len, die Vergutung und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder, die Kosten flr Rechtsbera-
tung und Buchprufung, die Kosten fir Druck und Veréffentlichung, die Kosten fir die Erstel-
lung der Verkaufsprospekte, Geschaftsberichte und anderer Unterlagen fiir die Aktiondre,
Kosten fiir Porto, Telefon- und Faxgebihren, Werbekosten und alle zusatzlichen Registrie-
rungskosten.

Der Fonds tragt weiterhin andere Betriebskosten wie z.B. der Kosten fiir den Kauf und Ver-
kauf der Wertpapiere im Portfolio, einschlieflich der Steuern und Abgaben. Alle diese Auf-
wendungen werden bei der Berechnung des Inventarwerts der Aktien des jeweiligen Teil-
fonds berticksichtigt.

Alle vom Fonds getragenen Vergltungen, Gebiihren, Kosten und Aufwendungen werden di-
rekt mit den Anlageertragen des Fonds verrechnet.

Alle auf Ebene des Fonds und der Teilfonds tatséchlich in Rechnung gestellten Gebuhren
werden in den Halbjahres- und Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

Die Grundungskosten des Fonds und die Kosten fiir die Auflage neuer Teilfonds kénnen ent-
sprechend dem Luxemburger Recht und in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten
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Rechnungslegungsgrundsatzen Uber einen Zeitraum von maximal funf Jahren aktiviert und
abgeschrieben werden.
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STEUERLICHE BEHANDLUNG

1. Der Fonds

Nach dem derzeit in Luxemburg geltenden Recht und der aktuellen Praxis unterliegt der
Fonds keiner Luxemburger Einkommenssteuer. Vom Fonds ausgeschuttete Dividenden un-
terliegen keiner Luxemburger Quellensteuer.

Der Fonds unterliegt jedoch einer pro Quartal zahlbaren Steuer (,,Taxe d'Abonnement ), in
Hohe von jéhrlich 0,05% des Inventarwerts der jeweiligen Aktienklasse. (Falls im Sinne des
Artikels 174 des Gesetzes 2010 eine Aktienklasse speziell fur institutionelle Anleger besteht,
liegt der Steuersatz fur diese Aktienklasse bei jahrlich 0,01%.)

Die Taxe d'Abonnement wird nicht auf Vermdgenswerte erhoben, die in Luxemburger OGA
investiert sind, die selbst diese Steuer entrichten. Bei Ausgabe der Aktien des Fonds sind in
Luxemburg weder eine Stempelsteuer noch andere Abgaben zu zahlen. Eine Ausnahme bildet
eine einmalige Abgabe in H6he von 1.250 EUR, die bei der Grindung des Fonds gezahlt
wurde.

In Luxemburg ist keine Steuer auf die realisierte oder nicht realisierte Wertsteigerung der
Vermdgenswerte des Fonds zu entrichten. Obwohl nicht davon ausgegangen wird, dass die
uber einen kurzen oder einen langeren Zeitraum realisierten Kapitalgewinne des Fonds in ei-
nem anderen Land besteuert werden, mussen sich die Aktiondre der Tatsache bewusst sein,
dass eine solche Besteuerung zwar unwahrscheinlich ist, aber nicht vollstdndig ausgeschlos-
sen werden kann. Die regelméliigen Ertrdge des Fonds aus Wertpapieren sowie Zinsen aus
Bardepots in bestimmten L&ndern kénnen einer Quellensteuer unterliegen, die normalerweise
nicht zuriick erstattet wird. Die Sétze dieser Quellensteuern sind unterschiedlich.

2. Aktionare

Anleger sollten sich bei kompetenten Beratern tber mogliche steuerliche oder andere Folgen
des Kaufs, des Besitzes, der Ubertragung oder des Verkaufs der Aktien des Fonds in dem
Land informieren, dessen Staatsbiirger sie sind, oder in dem sie ihren Wohnsitz oder standi-
gen Aufenthaltsort haben.

Nach den derzeit in Luxemburg geltenden Gesetzen und unter VVorbehalt des Gesetzes zur
Umsetzung der Richtlinie ber die Besteuerung von Zinsertrdgen (die nachstehend naher be-
schrieben wird) unterliegen die Aktiondre in Luxemburg keiner Kapitalgewinn-, Einkom-
mens-, Quellen- oder anderen Steuer. (Dies gilt jedoch weder flr Aktionére, die ihren standi-
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gen Aufenthaltsort, ihren Wohnsitz oder eine standige Niederlassung in Luxemburg haben,
noch flr bestimmte Aktionére, die friher ihren Wohnsitz in Luxemburg hatten, sofern sie
mehr als 10% der Anteile der Aktien besitzen.)

Mit dem am 21. Juni 2005 vom Parlament verabschiedeten Gesetz (,,das Gesetz 2005°) wur-
de die Richtlinie des Rates 2003/48/EG Uber die Besteuerung von Zinsertragen in Form von
Zinszahlungen (,,Richtlinie iiber die Besteuerung von Zinsertrigen*) in Luxemburger Recht
umgesetzt.

Falls ein Teilfonds des Fonds Dividenden ausschittet, fallen diese unter die Richtlinie zur
Besteuerung von Zinsertragen, wenn Uber 15% des betreffenden Teilfonds in Schuldver-
schreibungen (entsprechend der Definition des Gesetzes 2005) investiert sind. Die von den
Aktiondren beim Verkauf der Aktien erzielten Gewinne fallen unter die Richtlinie zur Be-
steuerung von Zinsertragen, wenn tber 25% der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds
in Schuldverschreibungen investiert sind.

Das Gesetz 2005 sieht vor, dass Zinsen oder zinsdhnliche Ertrdge, die einer nattrlichen Per-
son oder bestimmten anderen im Gesetz 2005 definierten Rechtssubjekten von einer Luxem-
burger Zahlstelle gezahlt oder zugeschrieben werden, einer Quellensteuer unterliegen, wenn
die Zahlstelle durch ein von ihr eingesetztes Identifizierungsverfahren feststellt, dass die Be-
gunstigten in einem anderen EU-Mitgliedstaat als Luxemburg, der Schweiz, einem abhangi-
gen oder assoziierten Hoheitsgebiet in der Karibik, den Kanalinseln, der Isle of Man, dem
Firstentum Monaco, dem Firstentum Liechtenstein, dem Firstentum Andorra oder Republik
San Marino ansassig sind oder dort als steuerlich ansassig gelten. Eine solche Quellensteuer
wird nicht einbehalten, wenn der betreffende Begiinstigte die entsprechende Zahlstelle in Lu-
xemburg angewiesen hat, Informationen tber die entsprechenden Zahlungen von Zinsen oder
zinsahnlichen Ertragen an die Steuerbehorden des Landes weiterzuleiten, in dem er seinen
Wohnsitz hat oder als steuerlich ansassig gilt, oder wenn er eine von den zustiandigen Steuer-
behorden seines Wohnsitzstaates ausgestellte Bescheinigung in der vom Gesetz 2005 vorge-
schriebenen Form an die betreffende Zahlstelle weitergeleitet hat.

Entsprechend dem Gesetz 2005 betrégt der anwendbare Satz fir die Quellensteuer 20% und
ab dem 1. Juli 2011 35%.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Zeichnungsantrége zuriickzuweisen, wenn die von dem
potenziellen Anleger bereitgestellten Informationen nicht dem gesetzlich vorgeschriebenen
Mindeststandard entsprechen.

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammenfassung der Auswirkungen der Richtlinie
Uber die Besteuerung von Zinsertragen und des oben genannten Gesetzes 2005 und basiert
auf deren gegenwartiger Auslegung. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch
auf Vollstéandigkeit und stellt keine Anlage- oder Steuerberatung dar. Anleger sollten sich
daher von ihrem Finanz- oder Steuerberater hinsichtlich aller fur sie relevanten Auswir-
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kungen der Richtlinie Gber die Besteuerung von Zinsertragen und des Gesetzes 2005 bera-
ten lassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Organisation

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft Luxemburger Rechts mit der Rechtform einer Ak-
tiengesellschaft, zugelassen als Société d'Investissement & Capital Variable (SICAV). Der
Fonds ist im Luxemburger Handelsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der
Nummer B 125012 eingetragen.

Der Fonds wurde am 12. Februar 2007 in Luxemburg unter dem Namen LEONARDO
INVEST mit einem Griindungskapital von 31.000 EUR auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die
Satzung wurde am 26. Marz 2007 im Luxemburger Amtsblatt Mémorial vertffentlicht. Die
Satzung wurde am 6. Marz 2007 gedndert, um den Namen des Fonds von LEONARDO
INVEST in LEONARDO INVEST FUND zu andern. Die entsprechende Anderung wurde im
Luxemburger Amtsblatt Mémorial am 26. Mérz 2007 verdffentlicht. Die Satzung wurde am
31. August 2007 geandert, um den Namen des Fonds in LEONARDO INVEST zu &ndern.
Diese Anderung wurde am 19. Oktober 2007 im Mémorial ver6ffentlicht. Die Satzung wurde
letztmalig am 20. Januar 2011 geédndert. Diese Anderung wurde am 24. Februar im
Mémorial veroffentlicht.

Der Fonds unterlag urspringlich den Bestimmungen des Gesetzes vom 19. Juli 1991 ber
Organismen fir Gemeinsame Anlagen, deren Wertpapiere nicht fir eine ¢ffentliche Platzie-
rung bestimmt sind. Seit dem Inkrafttreten des Gesetzes vom 12. Februar 2007 (ber speziali-
sierte Investmentfonds, unterliegt er den VVorschriften dieses Gesetzes. Auf der auBergewdhn-
lichen Hauptversammlung der Aktiondre am 31. August 2007 wurde die Unterstellung des
Fonds unter das Gesetz 2002 beschlossen. Ab dem 1. Juli 2011 unterliegt der Fonds dem Ge-
setz 2010.

Die Satzung des Fonds ist im Luxemburger Handelsregister (Registre de Commerce et des
Sociétés) hinterlegt.

Das im Luxemburger Recht vorgeschriebene Mindestkapital des Fonds belduft sich auf
1.250.000 EUR und muss innerhalb von 6 Monaten nach Auflage des Fonds erreicht sein.

2. Die Aktien

Die Aktien der einzelnen Teilfonds sind frei Gbertragbar. Mit allen Aktien ist das Recht auf
den gleichen Anteil an den Gewinnen und Liquidationserlésen des jeweiligen Teilfonds ver-
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bunden. Die Regeln flr die Zuweisung der Gewinne und Liquidationserldse sind unter Punkt
5. ,,Aufteilung von Aktiva und Passiva unter den Teilfonds* definiert.

Die Aktien sind nennwertlos und mussen bei Zeichnung voll einzahlt sein. Sie sind nicht mit
Vorzugs- oder Bezugsrechten ausgestattet. Auf allen Aktiondrsversammlungen verfligt jede
Aktie Uber eine Stimme. Vom Fonds zuriickgekaufte Aktien werden ungltig.

Der Fonds kann natirlichen Personen, Firmen oder Unternehmen den Besitz seiner Aktien
ganz oder teilweise untersagen, wenn dieser Besitz dem Interesse des Fonds oder der Mehr-
heit seiner Aktionare zuwiderlduft. Wenn der Fonds der Ansicht ist, dass eine Person, die
kein Anrecht auf den Besitz der Aktien hat, entweder allein oder zusammen mit einer anderen
Person wirtschaftlicher Eigentimer der Aktien ist, kann er zu einer Zwangsriicknahme der
betreffenden Aktien schreiten. In der Satzung ist festgelegt, dass der Verwaltungsrat fur jede
Klasse ausschuttende und/oder thesaurierende Aktien ausgeben kann.

Wenn die Aktiondre auf der Hauptversammlung fir eine Klasse eine Ausschittung beschlie-
Ren, wird diese Ausschuttung innerhalb eines Monats nach der Hauptversammlung ausge-
zahlt. Unter Luxemburger Recht darf keine Ausschiittung beschlossen werden, aufgrund de-
rer das Nettovermdgen des Fonds -unter den vom Luxemburger Recht vorgesehenen Min-
destbetrag fallen wiirde.

3. Versammlungen

Die jahrliche Hauptversammlung der Aktiondre findet alljghrlich am 4. Mittwoch des Monats
April um 15 Uhr am eingetragenen Firmensitz des Fonds in Luxemburg statt. Wenn dieser
Tag kein Geschaftstag ist, findet die Hauptversammlung am darauf folgenden Geschéftstag
statt. Die erste Hauptversammlung der Aktiondre wird 2008 abgehalten. Die Einberufung zur
Hauptversammlung wird im Luxemburger Amtsblatt Mémorial und, sofern dies vom Luxem-
burger Recht vorgeschrieben ist, in einer Luxemburger Zeitung, sowie in anderen vom Ver-
waltungsrat bestimmten Zeitungen verdffentlicht und spatesten 8 Tage vor der Hauptver-
sammlung per Post an die Inhaber von Namensaktien geschickt, wobei die im Aktion&rsregis-
ter angegebene Anschrift verwendet wird. Die Einberufung enthalt die Tagesordnung sowie
Informationen Uber Ort und Uhrzeit der Hauptversammlung und die Bedingungen fir die
Teilnahme. Ebenfalls darin angegeben sind die in der Satzung und im Luxemburger Recht
festgelegten Vorschriften fur die Beschlussfahigkeit und die Stimmenmehrheit (Artikel 67 bis
70 des Luxemburger Gesetzes vom 10. August 1915 tber handelsrechtliche Gesellschaften
(in abgeanderter Fassung)).

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme. Fir die Abstimmung Uber die (etwaige) Ausschiittung
von Dividenden in einer bestimmten Klasse ist eine gesonderte Stimmenmehrheit der Aktio-
nare der betreffenden Klasse erforderlich. Alle Satzungsédnderungen mit Auswirkungen auf
die Rechte eines Teilfonds mussen sowohl durch einen Beschluss der Hauptversammlung der
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Aktiondre des Fonds als auch durch einen Beschluss der Aktionédre des betreffenden Teil-
fonds genehmigt werden.

4, Berichte und Jahresabschllisse

Geprifte Jahresberichte werden innerhalb von 4 Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres
veroffentlicht; ungeprifte Halbjahresberichte innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf des
Zeitraums, auf den sie sich beziehen. Die Jahresberichte werden an die eingetragenen Aktio-
nére gesandt und zwar an die im Aktionarsregister angegebene Anschrift. Der erste Bericht
des Fonds ist der Halbjahresbericht vom 30. Juni 2007. Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt
am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das erste Geschaftsjahr endet
am 31. Dezember 2007.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro. Die oben genannten Berichte enthalten den
konsolidierten Abschluss des Fonds in Euro sowie Informationen zu den einzelnen Teilfonds
in der jeweiligen Referenzwéhrung.

5. Aufteilung von Aktiva und Passiva unter den Teilfonds

Fur die Aufteilung von Aktiva und Passiva unter den Teilfonds hat der Verwaltungsrat jedem
Teilfonds einen Vermdgenspool zugewiesen, fur den Folgendes gilt:

@ die Erlose aus der Ausgabe von Aktien eines Teilfonds werden in den Blchern des
Fonds dem Vermogenspool des betreffenden Teilfonds zugerechnet und die damit
verbundenen Aktiva und Passiva und Ertrdge und Aufwendungen werden vorbehalt-
lich der nachstehenden Bestimmungen bei diesem Pool verbucht;

(b)  Vermogenswerte, welche sich aus anderen Vermdgenswerten ableiten, werden in den
Buchern des Fonds demselben Vermdgenspool zugeordnet wie der Vermdgenswert,
von dem sie abgeleitet sind, und bei jeder Neubewertung eines Vermdgenswerts wird
die Wertminderung oder Werterhéhung dem betreffenden Pool zugeschrieben;

(© geht der Fonds eine Verbindlichkeit ein, die sich auf einen Vermdgenswert eines be-
stimmten Vermdgenspools oder auf eine Malinahme des Fonds im Zusammenhang
mit einem Vermdogenswert eines bestimmten Pools bezieht, wird diese Verbindlichkeit
diesem Vermdgenspool zugeordnet;

(d)  falls ein Vermoégenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds keinem bestimmten
Vermogenspool zugeordnet werden kann, wird dieser Vermodgenswert bzw. diese
Verbindlichkeit zu gleichen Teilen auf alle Pools aufgeteilt oder, falls die Héhe des
Betrags dies rechtfertigt, im Verhaltnis zum Inventarwert der betreffenden Teilfonds
umgelegt;
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(e) bei Ausschiittung einer Dividende an die Aktionare eines Teilfonds, wird der Inven-
tarwert des betreffenden Teilfonds um den Betrag dieser Dividende gekirzt.

Wenn innerhalb eines Teilfonds mehrere Aktienklassen bestehen, finden die vorstehenden
Regelungen auf diese Klassen entsprechend Anwendung.

6. Berechnung des Inventarwerts (Net Asset Value - NAV) der Aktien

Der Inventarwert (NAV) pro Aktie der einzelnen Klassen des betreffenden Teilfonds wird in
der Aktienklassenwéhrung oder in der Referenzwahrung des Teilfonds angegeben. Er wird an
allen Bewertungstagen bestimmt, indem der Teil des Nettovermdgens des Fonds, der dem
betreffenden Teilfonds zuzuordnen ist - d.h. der Wert des Vermdgens abzuglich der Verbind-
lichkeiten der betreffenden Klasse des Teilfonds - an diesem Bewertungstag entsprechend
den nachstehend beschriebenen Bewertungsregeln durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt
im Umlauf befindlichen Aktien geteilt wird. Der Inventarwert pro Aktie kann nach Malgabe
des Fonds auf die n&chste Dezimalstelle der betreffenden Wéahrung auf- oder abgerundet
werden. Wenn es seit dem Zeitpunkt, an dem der Inventarwert pro Aktien berechnet wurde,
auf den Mérkten, auf denen ein wesentlicher Teil der Anlagen des betreffenden Teilfonds ge-
handelt bzw. notiert wird, zu erheblichen Kursanderungen gekommen ist, kann der Fonds zur
Wahrung der Interessen der Aktiondre und des Fonds die erste Bewertung annullieren und fir
alle Antrdge, die an dem entsprechenden Bewertungstag eingegangen sind, eine zweite Be-
wertung durchfihren.

In Abweichung von den oben genannten Bewertungsgrundsatzen wird der Inventarwert pro
Aktie am Ende des Geschaftsjahres oder des Halbjahres auf der Grundlage der letzten Kurse
des betreffenden Geschéftsjahres oder Halbjahres berechnet.

Der Wert der Vermogenswerte wird folgendermalen berechnet:

a) Der Wert von Barmitteln oder Einlagen, Wechseln, bei Sicht féalligen Schuldscheinen
und Forderungen, im Voraus gezahlte Aufwendungen, Bardividenden und Zinsen, die
angekiindigt bzw. aufgelaufen, aber noch nicht ausgeschiittet bzw. eingegangen sind,
werden mit dem vollen Wert angesetzt, es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass sie
in voller Hohe gezahlt oder vereinnahmt werden. In diesem Fall wird ihr Wert mit ei-
nem Abzug angesetzt, der - als geeignet erachtet wird, um dem tatsachlichen Wert
Rechnung zu tragen.

b) Der Wert von Vermogenswerten, die an einer amtlichen Wertpapierbdrse notiert oder
gehandelt werden, wird auf der Basis des letzten verfligbaren Kurses an der Borse
festgelegt, die normalerweise den Hauptmarkt fur diese Art von Wertpapieren dar-
stellt.
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d)

9)

Der Wert von Vermdgenswerten, die an anderen Geregelten Mérkten gehandelt wer-
den, basiert auf dem letzten verfligbaren Kurs.

Falls Vermdgenswerte nicht an einer Borse oder einem anderen Geregelten Markt no-
tiert oder gehandelt werden, oder wenn der geméal? Absatz (b) oder (c) ermittelte Kurs
fir an einer Borse oder einem anderen Geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
nicht den angemessenen Marktwert der betreffenden Wertpapiere widerspiegelt, wird
der Wert dieser Vermdgenswerte umsichtig und nach Treu und Glauben auf Basis des
vernlnftigerweise zu erwartenden Verkaufskurses angesetzt.

Der Liquidationswert von Optionen, die nicht an Borsen oder anderen Geregelten
Mérkten gehandelt werden, entspricht deren Nettoliquidationswert, der entsprechend
den Vorgaben des Verwaltungsrats ermittelt wird. Diese Vorgaben werden konse-
quent flr alle Arten von Kontrakten angewandt. Der Liquidationswert von Futures,
Forwards oder Optionen, die an der Borse oder anderen Geregelten Mérkten gehan-
delt werden, basiert auf dem letzten verfligbaren Abrechnungs- oder Schlusskurs die-
ser Kontrakte an den Borsen und Geregelten Mérkten, an denen der Fonds die betref-
fenden Futures, Forwards oder Optionen handelt. Falls ein Futures-, Forward- oder
Optionskontrakt nicht an dem Tag liquidiert werden kann, an dem das Nettovermdgen
bestimmt wird, legt der Verwaltungsrat einen angemessenen Liquidationswert fir die-
sen Kontrakt fest.

Differenzkontrakte werden mit ihrem Marktwert bewertet, der sich nach den Schluss-
kursen der Basiswerte am Bewertungstag richtet. Der Marktwert der entsprechenden
Linien gibt die Differenz zwischen dem Marktwert und dem Austibungspreis der Ba-
siswerte an.

Anlagen in OGAW und andere OGA werden mit ihren aktuellsten offiziellen Inven-
tarwerten oder von den entsprechenden Stellen bereit gestellten inoffiziellen Inven-
tarwerten (d.h. Inventarwerte, die im allgemeinen nicht fur Zeichnung und Riicknah-
me von Aktien des Zielfonds verwendet werden) bewertet. Inoffizielle Inventarwerte
kénnen verwendet werden, wenn sie aktueller sind als die offiziellen Inventarwerte
und wenn die Verwaltungsstelle sicher ist, dass die von den betreffenden Stellen fir
die Ermittlung des inoffiziellen Inventarwerts verwendete Methode keinen Wider-
spruch zur offiziellen Bewertungsmethode aufweist.

Falls bestimmte Ereignisse seit dem Tag, an dem der letzte offizielle Inventarwert be-
rechnet wurde, zu einer wesentlichen Anderung des Inventarwerts der Aktien oder
Anteile-n von OGAW und/oder anderer OGA gefiihrt haben, darf der Wert dieser Ak-
tien oder Anteile so angepasst werden, dass er nach vernunftigem Ermessen des Ver-
waltungsrats diese Anderung des Wertes widerspiegelt.
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h) Nicht borsennotierte Geldmarktinstrumente im Besitz des Fonds mit einer Restlauf-
zeit von maximal 90 Tagen werden nach der Methode der linearen Abschreibung be-
wertet, die einen N&herungswert fir den Marktwert ergibt.

)] Alle anderen Wertpapiere und Vermdgenswerte werden zu ihrem Marktpreis bewertet,
der entsprechend den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren nach Treu und
Glauben ermittelt wird.

Fur die Ermittlung des Werts der Vermégenswerte des Teilfonds verlésst sich die Verwal-
tungsstelle auf Informationen, die sie aus verschiedenen professionellen Quellen fur Kursan-
gaben bezieht (einschlieBlich Fondsverwaltungsstellen und Borsenmakler). Wenn kein offen-
kundiger Fehler vorliegt und bei Einhaltung der diesbeziiglichen Sorgfaltspflichten, haftet die
Verwaltungsstelle nicht flr die Richtigkeit der von diesen Quellen Gbermittelten Bewertun-
gen.

Wenn eine oder mehrere Quellen fiir Kursangaben nicht in der Lage sind, der Verwaltungs-
stelle den Wert eines bedeutenden Teils der Vermdgenswerte zu Gbermitteln, hat die Verwal-
tungsstelle das Recht, den Inventarwert nicht zu berechnen und kann in diesem Fall keine
Ausgabe- und Rucknahmekurse bestimmen. In diesem Falle muss die Verwaltungsstelle un-
verziglich den Verwaltungsrat informieren. Der Verwaltungsrat kann daraufhin beschlieRen,
die Berechnung des Inventarwerts entsprechend dem unter dem nachstehenden Punkt ,,\ori-
bergehende Aussetzung von Ausgabe, Riicknahme und Umtausch® beschriebenen Verfahren
auszusetzen.

Falls der Wert aller Vermdgenswerte- und Verbindlichkeiten nicht in der Referenzwéhrung
eines Teilfonds angegeben ist, wird er entsprechend der aktuellsten Wechselkurse einer be-
deutenden Bank umgerechnet. Wenn keine solchen Wechselkurse zur Verfugung stehen,
werden sie entsprechend den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren nach Treu und
Glauben ermittelt.

Es steht im Ermessen des Verwaltungsrats ein anderes Bewertungsverfahren zuzulassen,
wenn er der Ansicht ist, dass diese Bewertung den angemessenen Preis eines Vermdgens-
werts des Fonds besser wiedergibt.

Der Inventarwert je Aktie fir die einzelnen Klassen und die Riicknahmepreise pro Aktie fir
die jeweiligen Teilfonds konnen wéhrend der Geschéaftszeiten am eingetragenen Firmensitz
des Fonds erfragt werden.

7. Vorubergehende Aussetzung von Ausgabe, Ricknahme und Umtausch

Die Berechnung des Inventarwerts der Aktien eines oder mehrerer Teilfonds kann unter fol-
genden Umstanden ausgesetzt werden:
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@ wenn einer der Hauptmarkte oder eine der Hauptborsen, an denen ein GroRteil der
Anlagen des betreffenden Teilfonds notiert oder gehandelt wird, aulRerhalb gewohnli-
cher Feier- und Ruhetage geschlossen ist oder der Handel dort beschrénkt oder ausge-
setzt wird; oder

(b)  wenn infolge auBergewdhnlicher Umsténde, die einen Notfall darstellen, eine Veréu-
Rerung oder Bewertung von Vermogenswerten der betreffenden Teilfonds nicht
durchgefuhrt werden kann; oder

(© bei einem Ausfall der Kommunikationsmittel oder der Informationstechnik, die nor-
malerweise fur die Ermittlung des Kurses oder des Wertes der Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds oder der aktuellen Kurse oder Werte an einem Markt oder ei-
ner Borse verwendet werden; oder

(d)  solange der Fonds nicht dazu imstande ist, Mittel zur Bezahlung der Riicknahme von
Aktien des Fonds zuriickzufuihren, oder wenn der Transfer von Mitteln zum Erwerb
von Anlagen oder zur Durchfiihrung von Zahlungen, die bei Riicknahme von Aktien
des Fonds fallig werden, nach Einschéatzung des Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen mdglich ist.

Der Verwaltungsrat ist dazu erméchtigt, die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von
Aktien in einem oder mehreren Teilfonds solange auszusetzen, wie die Ermittlung des Inven-
tarwerts pro Aktie des oder der betroffenen Teilfonds vom Fonds aufgrund der oben be-
schriebenen Befugnisse ausgesetzt wird. Antrage auf Riicknahme oder Umtausch, die wéh-
rend eines solchen Aussetzungszeitraums gestellt werden oder noch nicht bearbeitet sind,
koénnen durch eine schriftliche Mitteilung, die vor Ende des Aussetzungszeitraums beim
Fonds eingehen muss, zurtickgezogen werden. Falls keine Antragsriicknahme erfolgt, werden
die betreffenden Aktien am ersten Bewertungstag nach Ende des Aussetzungszeitraums zu-
rickgenommen bzw. umgetauscht. Falls der Aussetzungszeitraum verlangert wird, kann in
den Zeitungen der L&nder, in denen Aktien des Fonds vertrieben werden, eine entsprechende
Mitteilung veroffentlicht werden. Anleger, die die Ausgabe, Rucknahme oder den Umtausch
von Aktien beantragt haben, werden nach Eingang des Antrags Uber die Aussetzung infor-
miert.

8. Verschmelzung oder Auflésung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die Auflésung eines Teilfonds beschlieRen, wenn das Nettovermo-
gen des Teilfonds unter den Wert von 5 Millionen EUR fallt, wenn das Interesse der Aktiona-
re dies erfordert, wenn Rationalisierungsgriinde dies erfordern, oder wenn eine Veranderung
der wirtschaftlichen oder politischen Lage, die sich auf den betroffenen Teilfonds auswirkt,
eine solche Auflésung rechtfertigt. Der Auflésungsbeschluss wird den Aktionédren vor dem
Inkrafttreten der Auflésung mitgeteilt. Diese Mitteilung enthalt die Griinde fur die Auflésung
und Angaben zum Liquidationsverfahren. Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Aktio-
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néare oder um die Gleichbehandlung der Aktiondre zu gewéhrleisten, keine abweichende Re-
gelung beschlielt, konnen die Aktionare des betroffenen Teilfonds weiterhin die Riicknahme
oder den Umtausch ihrer Aktien auf der Grundlage des geltenden Inventarwerts abziglich der
geschatzten Liquidationskosten beantragen. Vermogenswerte, die am Schlusstag der Liquida-
tion des Teilfonds nicht an die jeweiligen Anspruchsberechtigten verteilt werden konnten,
werden fiir die Anspruchsberechtigten bei der Luxemburger Caisse de Consignation hinter-
legt.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen Teilfonds durch Einbringung in einen anderen
Teilfonds des Fonds oder in einen Teilfonds eines anderen OGA, der geméal Teil | des Geset-
zes registriert ist (der ,,neue Teilfonds®) im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und der
Satzung zu schlieen. Diese Entscheidung wird den Aktiondren gemal dem im vorherge-
henden Absatz beschriebenen Verfahren mitgeteilt. Darliber hinaus enthélt diese Mitteilung
Informationen tiber den neuen Teilfonds. Sie erfolgt innerhalb eines Monats vor Inkrafttreten
der Zusammenlegung, damit die Aktiondre die Mdoglichkeit haben, eine kostenlose Ruck-
nahme ihrer Aktien zu beantragen, ehe die Ubertragung an den neuen Teilfonds erfolgt.

Ab dem 1. Juli 2011 sind die Bestimmungen des vorstehenden Absatzes, die auf die Zusam-
menlegung von Teilfonds und gegebenenfalls auf den Zusammenschluss des Fonds mit einer
anderen luxemburgischen oder auslandischen Gesellschaft fir gemeinsame Anlagen, die als
OGAW oder Teilfonds einer solchen einzustufen ist, Anwendung finden, nicht mehr wirk-
sam, und die im Gesetz 2010 vorgeschriebenen Bestimmungen zu OGAW-
Zusammenschlussen finden Anwendung. In diesem Fall kann der Verwaltungsrat tber die
Zusammenlegung von Teilfonds entscheiden. Der Verwaltungsrat kann jedoch beschliel3en,
die Zusammenlegungsentscheidung einer Versammlung der Aktionére des betreffenden Teil-
fonds vorzulegen, fir die keine Mindestteilnehmerzahl vorgesehen ist und auf der Beschliisse
durch einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden. Sollte der Fonds infolge
einer Teilfonds-Zusammenlegung nicht mehr bestehen, muss der Zusammenschluss von einer
Aktiondrsversammlung beschlossen werden, fiir die im Hinblick auf Beschlussfahigkeit und
Mehrheiten dieselben Anforderungen gelten, die fiir die Anderung der Satzung vorgesehen
sind.
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9. Verschmelzung oder Auflésung des Fonds

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit gegrindet. Die Auflésung erfolgt normalerweise
durch eine auBerordentliche Hauptversammlung der Aktionére. Eine solche Versammlung
muss vom Verwaltungsrat innerhalb von 40 Tagen einberufen werden, wenn das Nettover-
maogen des Fonds zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals unterschrei-
tet. Die Versammlung ist auf jeden Fall beschlussfahig. Uber die Auflésung wird durch ein-
fache Mehrheit der auf dieser Versammlung vertretenen Aktien beschlossen. Wenn das Net-
tovermdgen unter ein Viertel des Mindestkapitals féllt, kann die Auflésung beschlossen wer-
den, wenn die Inhaber eines Viertels der auf dieser Versammlung vertretenen Aktien daftr
stimmen.

Sollen der Fonds und die Satzung aufgeltst oder in einen anderen OGA eingebracht werden,
muss die Auflésung oder Einbringung gemé&l den Bestimmungen der geltenden Gesetze er-
folgen. Im Falle der Aufldsung gelten Betrége, die innerhalb der vorgeschriebenen Frist nicht
geltend gemacht werden, geméal? den Bestimmungen des Luxemburger Rechts als verwirkt.
Der Nettoliquidationserlds der einzelnen Teilfonds wird im Verhéltnis zur Anzahl der von
ihnen gehaltenen Aktien an die Aktionére des betreffenden Teilfonds verteilt.

10.  Wesentliche Vertrage
Es wurden die folgenden wesentliche Vertrage abgeschlossen:

@ Vertrag zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, in dem Letztere zur
Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt wird. Dieser Vertrag wurde auf unbe-
stimmte Zeit geschlossen und kann von beiden Parteien mit einer Frist von 90 Tagen
schriftlich gekundigt werden.

(b) Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DNCA Finance, gemal dem Letz-
tere als Fondsmanager handelt. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlos-
sen und kann von beiden Parteien mit einer Frist von drei Monaten schriftlich gekin-
digt werden.

(c) Vertrag zwischen dem Fonds und der Luxemburger Zweigniederlassung von BNP
Paribas Securities Services, in dem Letztere zur Depotbank und Hauptzahlstelle des
Fonds ernannt wird. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und
kann von beiden Parteien mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekindigt werden.

(d) Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Luxemburger Zweigniederlas-
sung von BNP Paribas Securities Services, in dem Letztere zur Register- und Trans-
ferstelle des Fonds bestellt wird. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen und kann von beiden Parteien mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich ge-
kindigt werden.
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(e) Vertrag zwischen dem Fonds und der Luxemburger Zweigniederlassung von BNP
Paribas Securities Services, in dem Letztere zur Domizilstelle des Fonds ernannt wird.
Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von beiden Parteien
mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt werden.

()] Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Luxemburger Zweigniederlas-
sung von BNP Paribas Securities Services, in dem Letztere zur Verwaltungsstelle be-
stellt wird. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von
beiden Parteien mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekundigt werden.

11. Dokumente

Kopien der oben genannten Vertradge stehen wéhrend der Geschaftszeiten am eingetragenen
Firmensitz des Fonds in Luxemburg zur Einsicht zur Verfligung. Kopien der Satzung, des
vorliegenden Verkaufsprospekts, der Vereinfachten Verkaufsprospekte fiir die Teilfonds und
die aktuellsten Geschéaftsberichte sind wéhrend der Geschéftszeiten beim eingetragenen Fir-
mensitz des Fonds in Luxemburg kostenlos erhaltlich.
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TEIL 2: ANHANGE ZU DEN TEILFONDS

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER AURERHALB LUXEM-
BURGS

Fur jedes der unten aufgefuhrten Lander ist die Liste der Teilfonds, die ¢ffentlich vertrieben
werden durfen, am Gesellschaftssitz des Fonds oder bei den ortlichen Zahlstellen oder Ver-
tretungen erhaltlich.

Fir Informationen hinsichtlich der Besteuerung von Anlegern beachten Sie bitte gegebenen-
falls das entsprechende Addendum oder wenden Sie sich an Ihren Vertriebspartner.

Die Anleger werden dariber informiert, dass ortliche Zahlstellen und Finanzintermediére zu-
satzliche Gebuhren fur die Zeichnung, die Riicknahme und den Umtausch von Aktien des

Fonds erheben konnen.

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

HINWEIS
Fur die Teilfonds
- DNCA INVEST - Money Market Euro
- DNCA INVEST - European Bond Opportunities
- DNCA INVEST - Italian Opportunities
- DNCA INVEST - Global Leaders
- DNCA INVEST - MIURA
- DNCA INVEST - MIURI
ist keine Anzeige nach § 132 InvG erstattet worden.

ANTEILE DER VORGENANNTEN TEILFONDS DURFEN DAHER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND NICHT
OFFENTLICH VERTRIEBEN WERDEN.

Der vollstandige Verkaufsprospekt und die vereinfachten Verkaufsprospekte, die Satzung des Fonds, Halbjah-
res- und Jahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Nettoinventarwert sind kostenlos bei
dem Fonds, der Depotbank und der Informationsstelle erhéltlich. Daruiber hinaus sind die in Ziffer 10 des aus-
fuhrlichen Verkaufsprospektes genannten Vertrage bei der Informationsstelle kostenlos erhéltlich.

Ricknahme- und Umtauschantrédge kdnnen bei der deutschen Zahlstelle eingereicht werden. Sdmtliche Zahlun-
gen (Rucknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) werden durch die deutsche Zahlstelle
an die Anleger ausgezahit.
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Die Ausgabe- und Rucknahmepreise der Aktien werden in der Frankfurter Allgemeine Zeitung mit Erschei-
nungsort Frankfurt am Main verdffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Aktiondre werden im elektronischen
Bundesanzeiger verdffentlicht.

Zahl- und Informationsstelle fiir Deutschland ist:

Marcard, Stein & Co AG
Ballindamm 36
20095 Hamburg

FRANKREICH

BNP Paribas Securities Services, 3 rue d'Antin, 75002 Paris, wurde zur lokalen Korrespon-
denzbank (,,agent centralisateur”) und zum Finanzagenten bestellt, an den Zeichnungs- und
Verkaufsauftrage zu richten sind.

ITALIEN

Ortliche Zahlstellen

BNP Paribas Securities, Zweigniederlassung Mailand
Via Ansperto 5

[-20123 Mailand

State Street Bank S.p.A.
Via Col Moschin 16

[-20121 Mailand

SGSSS.p.A
Via Benigno Crespi 19A MAC?2

I - 20123 Mailand

ALLFUNDS BANK

Estafeta, 6 (La Moraleja) Complejo Plaza de la Fuente - Edificio 3
C.P. 28109 Alcobendas, Madrid

SCHWEIZ
Vertretung des Fonds
Carnegie Fund Services S.A.

11 rue du General Dufour
CH-1211 Genf 11
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Ortliche Zahlstelle
Banque Cantonale de Geneve
17 Quai de I'lle
CH-1204 Genf
BELGIEN

Vertretung des Fonds

BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Brissel, 489 Avenue Louise, B-1050
Brissel

Ortliche Zahlstelle:
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Brissel, 489 Avenue Louise, B-1050
Brissel
OSTERREICH
Vertretung des Fonds
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien
Ortliche Zahlstelle:

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien

-59 -



LISTE DER TEILFONDS
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DNCA INVEST - MONEY MARKET EURO
DNCA INVEST — EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES
DNCA INVEST - EUROSE

DNCA INVEST - EVOLUTIF

DNCA INVEST — ITALIAN OPPRORTUNITIES
DNCA INVEST — CENTIFOLIA EUROPE
DNCA INVEST - INFRASTRUCTURES (LIFE)
DNCA INVEST —- GLOBAL LEADERS

DNCA INVEST — CONVERTIBLES

DNCA INVEST - MIURA

DNCA INVEST - MIURI
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1. MONEY MARKET EURO

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1.

2.

Referenzwéahrung
EUR
Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag

Mindesterstanlage-

Aktienkl n Verwaltun rgutun
tienklasse erwaltungsvergutung betrag
. Bis zu 0,15% des Nettover-
Aktien der Klasse | maogens der Aktienklasse pro 100.000 EUR
EUR
Jahr
: Bis zu 0,30% des Nettover-
Aktien der KI A ’ :
tien der Klasse maogens der Aktienklasse pro 2.500 EUR
EUR
Jahr
I 0 -
Aktien der Klasse B BI? 2u 045% de_s Nettover .
maogens der Aktienklasse pro keiner
EUR Jahr

Die fur jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergltung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

Anlagepolitik

Das Ubergeordnete Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds bestehen darin,
hauptséchlich durch Investitionen in Kurzlaufer auf dem Euro-Rentenmarkt mittelfris-
tig eine stetige Gesamtrendite zu erwirtschaften, wobei die Investitionen mit dem Ziel
der Kapitalerhaltung vereinbar sein mussen. Das Portfolio wird in erster Linie in fest-
verzinsliche Anleihen, Staatsanleihen von EU-Staaten und in von EU-
Mitgliedsstaaten ausgegebene oder garantierte Schuldtitel investiert. Mindestens zwei
Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds sind stets in auf Euro lautende Wertpa-
piere investiert. Die durchschnittliche Laufzeit des Portfolios darf ein Jahr nicht tber-
schreiten. Die Restlaufzeit jeder einzelnen Anlage darf maximal drei Jahre betragen.

Der Teilfonds kann zur Erreichung der Anlageziele in Derivate investieren. Genauer
gesagt wird der Fonds in Ubereinstimmung mit der der OGAW-III Richtlinie die
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Mdoglichkeit haben in bdrsennotierte und in OTC-Derivate wie Futures, Optionen,
Swaps und Forwards zu investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW anlegen, die aus-
schliellich in Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen und Anleihen investieren. Die
Anlage in Aktien oder Wandelanleihen ist diesem Teilfonds nicht gestattet.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jedewede Wé&hrung lauten, vo-
rausgesetzt sie erfullen die im ersten Absatz dieses Abschnitts genannten Bestim-
mungen. Anlagen in einer anderen als der Basiswahrung konnen in Bezug auf die Ba-
siswahrung abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Fir diesen
Zweck kdénnen insbesondere Futures und Devisentermingeschafte eingesetzt werden.

Fur ein effizientes Management des Portfolios kann der Teilfonds Instrumente und
Techniken einsetzen, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente
beziehen.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der Vermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.
Erstausgabe

Der Teilfonds wurde am 7. Mai 2007 durch Ausgabe von Aktien der Klasse | zu ei-
nem Erstausgabepreis von 100 EUR pro Aktie aufgelegt.

Typisches Anlegerprofil

Alle Anleger, insbesondere Investoren, die nach einer mittelfristigen Anlage fiir ihre
Barmittel suchen und gleichzeitig das Risiko eines Kapitalverlustes so gering wie
maoglich halten wollen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich fur einen Anlagehorizont, der zwei Jahre
uberschreitet.

Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:
- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;
- Kapitalverlustrisiko.
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2. EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES

Die Informationen in diesem Merkblatt mussen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1.

2.

Referenzwéahrung
EUR
Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag

Mindesterstanlage-

Aktienkl n Verwaltun rgutun
tienklasse erwaltungsvergitung betrag
. Bis zu 0,40% des Nettover-
Aktien der Klasse | maogens der Aktienklasse pro 100.000 EUR
EUR
Jahr
. Bis zu 0,80% des Nettover-
Aktien der KI A ’ :
tien der Klasse maogens der Aktienklasse pro 2.500 EUR
EUR
Jahr
Aktien der Klasse B Bis zu 1% des Nettovermo- Keiner
EUR gens der Aktienklasse pro Jahr

Die fir jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergiitung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

Anlagepolitik

Das Ubergeordnete Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds bestehen darin,
durch Investitionen auf dem Euro-Rentenmarkt mittelfristig eine stetige Gesamtrendi-
te zu erwirtschaften, wobei die Investitionen mit dem Ziel der Kapitalerhaltung ver-
einbar sein muissen. Der Teilfonds investiert stets mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermdgens in auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere und Schuldver-
schreibungen, die von europdischen Staaten, Unternehmen oder supranationalen Or-
ganisationen ausgegeben oder garantiert werden, die ihren Hauptsitz in Europa haben
oder den uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Europa ausiben. Der Teil-
fonds kann auch in andere erstklassige européische Anleihen investieren. Die Anlage
in Aktien ist diesem Teilfonds nicht gestattet

Weiterhin kann der Teilfonds maximal 25% seines Gesamtvermdgens in Wandelan-
leihen, maximal ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Geldmarktinstrumente und
maximal ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankeinlagen investieren.

Der Teilfonds kann zur Erreichung der Anlageziele in Derivate investieren.
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Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jede beliebige Wéhrung lauten.
Anlagen in einer anderen als der Basiswéhrung kdnnen in Bezug auf die Basiswah-
rung abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Flr diesen Zweck
kdnnen insbesondere Futures und Devisentermingeschafte eingesetzt werden.

Fur ein effizientes Management des Portfolios kann der Teilfonds Instrumente und
Techniken einsetzen, die sich auf Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te beziehen.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der Vermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.
Erstausgabe

Der Teilfonds wurde am 4. Mai 2007 durch Ausgabe von Aktien der Klasse | zu ei-
nem Erstausgabepreis von 100 EUR pro Aktie aufgelegt.

Typisches Anlegerprofil

Alle Anleger, insbesondere Investoren, die nach einer mittelfristigen Anlage am Ren-
tenmarkt suchen und gleichzeitig das Kapitalverlustrisiko so gering wie mdglich hal-
ten wollen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich flr einen Anlagehorizont, der zwei Jahre
uberschreitet.

Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:

- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Kapitalverlustrisiko.
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3. EUROSE

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1. Referenzwéhrung
EUR
2. Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag
Aktienklassen Verwaltungsvergutung Mindesterstanlage-
betrag
Bis zu 0,70% des Nettover-
Aktien der KI I ’ :
tien der Klasse maogens der Aktienklasse pro 100.000 EUR
EUR
Jahr
. Bis zu 1,40% des Nettover-
Aktien der KI A ’ :
tien der Klasse maogens der Aktienklasse pro 2.500 EUR
EUR
Jahr
. Bis zu 1,40% des Nettover-
Aktien der Klasse AD maogens der Aktienklasse pro 2.500 EUR
EUR
Jahr
I 0 -
Aktien der Klasse B BI? 2 1,60% de_s Nettover .
maogens der Aktienklasse pro keiner
EUR Jahr

Bei den Aktien der Klasse AD handelt es sich um ausschiittende Aktien.

Die fur jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergltung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

3. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert in Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente europdi-
scher Emittenten innerhalb der folgenden Grenzen:

Der Teilfonds investiert in Aktien oder verbundene Derivate, Schuldtitel und Geld-
marktinstrumente européischer Emittenten innerhalb der folgenden Grenzen:
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— Aktien oder verbundene Derivate (z.B. CFD oder DPS):
0% bis 35% seines Nettovermdgens;
—  Schuldtitel: 0% bis 100% seines Nettovermdogens.

Im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 100% seines Net-
tovermdogens in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jede beliebige Wéhrung lauten.
Anlagen in einer anderen als der Basiswahrung kénnen in Bezug auf die Basiswéh-
rung abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Flr diesen Zweck
konnen insbesondere Futures und Devisentermingeschafte eingesetzt werden.

Fur ein effizientes Management des Portfolios kann der Teilfonds Instrumente und
Techniken einsetzen, die sich auf Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te beziehen.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der Vermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.
Erstausgabe

Der Teilfonds wurde am 21. Juni 2007 durch Ausgabe von Aktien der Klasse | zu ei-
nem Erstausgabepreis von 100 EUR pro Aktie aufgelegt.

Typisches Anlegerprofil
Alle Anleger, insbesondere Investoren, die sich fur einen vorsichtigen Managementstil
interessieren und gleichzeitig mittelfristig (zwei Jahre) ein Marktrisiko eingehen wol-

len.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich flr einen Anlagehorizont, der zwei Jahre
uberschreitet.

Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:

Zinsrisiko;
Kreditrisiko;
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Aktienkursrisiko;
Kapitalverlustrisiko;

Risiko einer Anlage in Derivaten (z.B. in Differenzkontrakten und dynamischen
Portfolioswaps).
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4, EVOLUTIF

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1. Referenzwéhrung
EUR
2. Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag
. Min rstanlage-
Aktienklassen Verwaltungsvergutung Indesterstanlage
betrag
. Bis zu 1% des Nettovermo-
Aktien der Klasse | gens der Aktienklasse pro 100.000 EUR
EUR
Jahr
. Bis zu 2% des Nettovermo-
Aktien der Kl A .
tien der Klasse gens der Aktienklasse pro 2.500 EUR
EUR
Jahr
I 0 -
Aktien der Klasse B BI? 2u 2,40% de_s Nettover .
maogens der Aktienklasse pro keiner
EUR Jahr

Die fur jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergltung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

3. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert in erster Linie in Aktien européischer Unternehmen innerhalb
der folgenden Grenzen:

— Aktien  oder  verbundene  Derivate (z.B. CFD oder DPS):
30% bis 100 % seines Nettovermdgens;
—  Schuldtitel: 0% bis 70% seines Nettovermdogens.

Im Falle ungiinstiger Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 70% seines Netto-
vermdgens in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.
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Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jedwede Wahrung lauten. An-
lagen in einer anderen als der Basiswéhrung konnen in Bezug auf die Basiswahrung
abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Fir diese Zwecke kdnnen
insbesondere Futures und Devisentermingeschafte eingesetzt werden.

Fur ein effizientes Management des Portfolios kann der Teilfonds Instrumente und
Techniken einsetzen, die sich auf tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te beziehen.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der Vermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.
Erstausgabe

Der Teilfonds wurde am 21. Juni 2007 durch Ausgabe von Aktien der Klasse | zu ei-
nem Erstausgabepreis von 100 EUR pro Aktie aufgelegt.

Typisches Anlegerprofil

Alle Anleger, insbesondere Investoren die nach einem opportunistischen Investment-
ansatz suchen und bereit sind, im Rahmen einer ermessensmafigen Asset Allocation
den Marktrisiken einzugehen und ihre Investitionen tber einen langeren Zeitraum zu
halten.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich flr einen Anlagehorizont, der funf Jahre
uberschreitet.

Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:

- Aktienkursrisiko;

- Zinsrisiko;

- Wahrungsrisiko;

- mit Investitionen in Schwellenldndern verbundene Risiken;

- Kapitalverlustrisiko;

- Risiko einer Anlage in Derivaten (z.B. in Differenzkontrakten und dynamischen
Portfolioswaps).

-69 -



5. ITALIAN OPPORTUNITIES

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1. Referenzwéhrung
EUR
2. Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag
. Min rstanlage-
Aktienklassen Verwaltungsvergitung Indesterstanlage
betrag
Aktien der Klasse | Bis zu 1% des Nettovermo-
EUR gens der Aktienklasse pro Jahr 100.000 EUR
Aktien der Klasse A Bis zu 2% des Nettovermo-
. 2.500 EUR
EUR gens der Aktienklasse pro Jahr
i 0, -
Aktien der Klasse B BI? 2u 2,40% d_es Nettover :
mdogens der Aktienklasse pro keiner
EUR Jahr

Die fur jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergultung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

3. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert stets mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Ak-
tien von Unternehmen, die ihren eingetragenen Firmensitz in Italien haben oder den
uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in Italien ausuben und zwar innerhalb der
nachstehend genannten Grenzen:

— Europdische Aktien oder verbundene Derivate (z.B. CFD oder DPS):75% bis
100% seines Gesamtvermdogens (unter Berick-
sichtigung der Bestimmungen im vorherigen Ab-
satz);

—  Schuldtitel: 0 % bis 25% seines Gesamtvermdgens;

—  AuBereuropdische Aktien: 0% bis 10% seines Gesamtvermdgens.

-70 -




Die Anlagepolitik des Teilfonds ist so ausgelegt, dass es dem Ermessen des Managers
Uberlassen bleibt, wie er das Anlageziel erreicht. Der Manager verfolgt eine auf der
Auswahl spezieller Werte basierende Stock-Picking-Strategie, die nicht danach strebt,
eine Benchmark abzubilden.

Im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 25% seines Netto-
vermogens in Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jedwede Wéhrung lauten. An-
lagen in einer anderen als der Basiswéhrung konnen in Bezug auf die Basiswahrung
abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Fir diese Zwecke kdnnen
insbesondere Futures und Devisentermingeschafte eingesetzt werden.

Fur ein effizientes Management des Portfolios kann der Teilfonds Instrumente und
Techniken einsetzen, die sich auf tibertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-

te beziehen.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung der
VVermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.
Erstausgabe

Der Teilfonds wurde am 16. Februar 2007 durch Ausgabe von Aktien der Klassen |
und A zu einem Erstausgabepreis von 100 EUR pro Aktie aufgelegt.

Typisches Anlegerprofil

Alle Anleger, insbesondere Investoren, die auf dem italienischen Markt investieren
mochten und diese Anlage uber den empfohlenen Anlagezeitraum halten kdnnen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich fur einen Anlagehorizont, der funf Jahre
uberschreitet.

Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:
Aktienkursrisiko;
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Kapitalverlustrisiko;
Risiko einer Anlage in Derivaten (z.B. in Differenzkontrakten und dynamischen
Portfolioswaps).
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6. CENTIFOLIA EUROPE

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1. Referenzwéhrung
EUR
2. Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag
. Min rstanlage-
Aktienklassen Verwaltungsvergitung Indesterstanlage
betrag
Aktien der Klasse | Bis zu 1% des Nettovermo-
EUR gens der Aktienklasse pro Jahr 100.000 EUR
Aktien der Klasse A Bis zu 2% des Nettovermo-
EUR gens der Aktienklasse pro Jahr 2500 EUR
. 0 :
Aktien der Klasse B BI? 2u 2,40% d_es Nettover :
mdogens der Aktienklasse pro keiner
EUR Jahr

Die fur jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergltung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

3. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert stets mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Ak-
tien von Unternehmen, die ihren eingetragenen Firmensitz in Europa haben oder den
uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Europa ausiiben (nachstehend ,,europé-
ische Aktien“). Dabei investiert er innerhalb der folgenden Grenzen:

Européische Aktien oder verbundene Derivate (z.B. CFD oder DPS):75% bis
100% seines Gesamtvermaogens;

Aullereuropéische Aktien: 0% bis 10% seines Gesamtvermogens;

Schuldtitel: 0% bis 25% seines Gesamtvermogens;

— Andere Instrumente: 0% bis 25% seines Gesamtvermogens.

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist so ausgelegt, dass es dem Ermessen des Managers
Uberlassen bleibt, wie er das Anlageziel erreicht. Der Manager verfolgt eine auf der
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Auswahl spezieller Werte basierende Stock-Picking-Strategie, die nicht danach strebt,
eine Benchmark abzubilden.

Im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 25% seines Netto-
vermdgens in Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jedwede Wé&hrung lauten. An-
lagen in einer anderen als der Basiswahrung kénnen in Bezug auf die Basiswahrung
abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Fiir diese Zwecke kdnnen
insbesondere Futures und Devisentermingeschafteeingesetzt werden.

Fur ein effizientes Management des Portfolios kann der Teilfonds Instrumente und
Techniken einsetzen, die sich auf tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te beziehen.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der Vermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.

Erstausgabe

Der Teilfonds wurde am 21. Dezember 2007 durch Ausgabe von Aktien der Klasse |
zu einem Erstausgabepreis von 100 EUR pro Aktie aufgelegt.

Typisches Anlegerprofil

Alle Anleger, insbesondere Investoren, die in Aktien der EU investieren méchten, die-
se Anlage wahrend des empfohlenen Anlagezeitraums halten konnen und an einem
Aktienfonds interessiert sind.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich fir einen Anlagehorizont, der funf Jahre
uberschreitet.
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Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:

Aktienkursrisiko;
Wechselkursrisiko;
Kapitalverlustrisiko;

Risiko einer Anlage in Derivaten (z.B. in Differenzkontrakten und dynami-
schen Portfolioswaps).
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7. INFRASTRUCTURES (LIFE)

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1. Referenzwéhrung
EUR
2. Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag

Aktienklassen

Aktien der Klasse | EUR

Aktien der Klasse J EUR

Aktien der Klasse A
EUR

Aktien der Klasse B in
EUR

. Mindesterstanlage-
Verwaltungsvergitung g

betrag
Bis zu 1% des Nettovermo-
gens der Aktienklasse pro 100.000 EUR
Jahr
Bis zu 1% des Nettovermo-
gens der Aktienklasse pro 100.000 EUR
Jahr
Bis zu 2,00% des Nettover-
maogens der Aktienklasse 2.500 EUR
pro Jahr
Bis zu 2,40% des Nettover-
maogens der Aktienklasse keiner

pro Jahr

Aktien der Klasse J sind ausschiittende Aktien.

Die fur jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergltung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

3. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdogens in Aktien
von Unternehmen, die ihren eingetragenen Firmensitz in Europa haben oder den
uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Europa ausuben und hauptsachlich im
Infrastruktursektor téatig sind. Dabei investiert er innerhalb der folgenden Grenzen:

— Europdische Aktien oder verbundene Derivate (z.B. CFD oder DPS): 75% bis

100% seines Nettovermdogens;
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— Aulereuropéaische Aktien: 0% bis 25% seines Nettovermdgens;
—  Schuldtitel: 0% bis 25% seines Nettovermdgens.

Unter Infrastruktur wird die Bereitstellung eines elementaren Produkts und/oder einer
elementaren 6ffentlichen Dienstleistung fir einen groRen Teil der Bevolkerung wéh-
rend eines langeren Zeitraums innerhalb umfassender rechtlicher Rahmenbedingun-
gen verstanden. Nachstehend einige Beispiele: Verkehrsdienstleistungen, mautpflicht-
ige Stral3en, Flughé&fen, Satellitennetze, Stromerzeugung, Wasseraufbereitung, Abfall-
entsorgung, Transportnetze fur Strom und Gas, erneuerbare Energien, Windfarmen,
Krankenh&user und Schulen.

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist so ausgelegt, dass es dem Ermessen des Managers
Uberlassen bleibt, wie er das Anlageziel erreicht. Der Manager verfolgt eine auf der
Auswahl spezieller Werte basierende Stock-Picking-Strategie, die nicht danach strebt,
eine Benchmark abzubilden.

Im Falle unguinstiger Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 25% seines Netto-
vermdgens in Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jedwede Wéhrung lauten. An-
lagen in einer anderen als der Basiswéhrung konnen in Bezug auf die Basiswahrung
abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Fir diese Zwecke kdnnen
insbesondere Futures und Devisentermingeschafteeingesetzt werden.

Fur ein effizientes Management des Portfolios kann der Teilfonds Instrumente und
Techniken einsetzen, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te beziehen.

Berticksichtigung der Interessen franzosischer Anleger: Um sicherzustellen, dass der
Teilfonds die Bedingungen fiir die Aufnahme in den franzdsischen Plan d’Epargne en
Actions (PEA) erflllt, investiert er mindestens 75% seines Vermdgens in Aktien, die
von Unternehmen mit Sitz in der EU ausgegeben wurden.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der Vermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.
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Erstausgabe

Der Teilfonds wurde am 21. September 2007 durch Ausgabe von Aktien der Klassen |
und A zu einem Erstausgabepreis von 100 EUR pro Aktie aufgelegt.
Anlegerprofil

Alle Anleger, insbesondere Investoren, die in Aktien des europdischen Sektors fur Inf-
rastruktur und Versorger investieren mochten und die Anlage wahrend des empfohle-
nen Anlagezeitraums halten kénnen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich fir einen Anlagehorizont, der fiinf Jahre
uberschreitet.

Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:

Aktienkursrisiko;

Wechselkursrisiko;

Kapitalverlustrisiko;

Risiko einer Anlage in Derivaten (z.B. in Differenzkontrakten und dynami-
schen Portfolioswaps).
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8. GLOBAL LEADERS

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1. Referenzwéhrung
EUR
2. Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag

Aktienklassen

Aktien der Klasse |
EUR

Aktien der Klasse A
EUR

Aktien der Klasse B
EUR

Aktien der Klasse S
EUR

Verwaltungsvergutung

Bis zu 1% des Nettover-
maogens der Aktienklasse
pro Jahr

Bis zu 2% des Nettover-
mogens der Aktienklasse
pro Jahr

Bis zu 2,4% des Netto-
vermdogens der Aktien-
klasse pro Jahr

Bis zu 0,50% des Netto-
vermogens der Aktien-
klasse pro Jahr

Erfolgsabhangige
Vergutung

10% der Outperfor-
mance gegeniiber dem
Index

10% der Outperfor-
mance gegeniiber dem
Index
10% der Outperfor-
mance gegeniiber dem
Index

5% der Outperfor-
mance gegeniiber dem
Index

Mindesterstanlage-
betrag

100.000 EUR

2.500 EUR

keiner

keiner

Der Fondsmanager hat Anspruch auf eine Erfolgsabhéngige Vergutung, die taglich
auf Grundlage der besseren Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zu einem
zusammengesetzten Index berechnet wird, der zu 80% aus dem MSCI World-Index
und zu 20% aus dem Citigroup WGBI All Maturities-Index besteht. Zur Bestimmung
der Wertentwicklung des Teilfonds wird der gesamte Nettoinventarwert vor Abzug
der Erfolgsabhdngigen Vergitung mit dem Referenzinventarwert verglichen. Der
Referenzinventarwert entspricht den Erstzeichnungen zuziiglich Zeichnungen und
Ricknahmen multipliziert mit dem vorstehend genannten zusammengesetzten Index.
Im Falle von Riucknahmen wird die entsprechende Erfolgsabhéngige Vergutung
(sofern gegeben) festgeschrieben und zahlbar. Die Erfolgsabhéngige Vergitung wird

jahrlich gezahlt.
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Die fur jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergutung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert in weltweit ausgegebene Aktien. Dies gilt im Rahmen der
folgenden Grenzen:

—  Aktien  oder verbundene Derivate (z.B. CFD oder DPS):
60% bis 100% seines Nettovermdgens;
—  Schuldtitel: 0% bis 40% seines Nettovermdgens.

Im Falle unglnstiger Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 100% seines Net-
tovermdgens in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jedwede Wéhrung lauten. An-
lagen in einer anderen als der Basiswéhrung konnen in Bezug auf die Basiswéhrung
abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Fir diese Zwecke kdnnen
insbesondere Futures und Devisentermingeschafte eingesetzt werden.

Fur ein effizientes Management des Portfolios kann der Teilfonds Instrumente und
Techniken einsetzen, die sich auf tibertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te beziehen.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der Vermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.
Erstausgabe
Der Fonds wird am 20. Oktober 2010 oder an einem vom Verwaltungsrat festgelegten

friheren oder spateren Tag aufgelegt. Die Aktien werden zu einem Erstausgabepreis
von 100 EUR ausgegeben.
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Typisches Anlegerprofil

Alle Anleger, insbesondere aber Anleger, die auf der Suche nach einem opportunisti-
schen Verwaltungsstil und damit einverstanden sind, im Rahmen einer treuhanderi-
schen Vermogensverwaltung Marktrisiken einzugehen, aber gleichzeitig einem langen
Anlagehorizont zustimmen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich flr einen Anlagehorizont, der finf Jahre
uberschreitet.

Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:

- Aktienkursrisiko;

- Zinsrisiko;

- Wechselkursrisiko;

- Risiko der Anlage in Schwellenmarkte;

- Kapitalverlustrisiko;

- Risiko einer Anlage in Derivaten (z.B. in Differenzkontrakten und dynamischen
Portfolioswaps).
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9. CONVERTIBLES

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1. Referenzwéhrung
EUR
2. Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag
. Min rstanlage-
Aktienklassen Verwaltungsvergitung Indesterstanlage
betrag
: Bis zu 0,90% des Nettover-
Aktien der Klasse | maogens der Aktienklasse pro 100.000 EUR
EUR
Jahr
Bis zu 1,60% des Nettover-
Aktien der Klasse A ’ :
maogens der Aktienklasse pro 2.500 EUR
EUR
Jahr
. 0 :
Aktien der Klasse B BI? zu 1,80% de_s Nettover .
maogens der Aktienklasse pro keiner
EUR Jahr

Die fur jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergltung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

3. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert innerhalb der folgenden Anlagegrenzen zu jedem beliebigen
Zeitpunkt mindestens 50% seines Gesamtvermogens in Wandelanleihen und wandel-
bare Schuldverschreibungen der Europaischen Union:

—  auf Euro lautende Wandelanleihen oder wandelbare Schuldverschreibungen:
50% bis 100% seines Gesamtvermdgens;

- nicht auf Euro lautende Wandelanleihen oder wandelbare Schuldverschreibun-
gen:
hochstens 10% des in Wandelanleihen oder wandelbare Schulverschrei-
bungen investierten Fondsvermaogens;
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- Wandelanleihen der Kategorie ,,Investment-Grade*:
mindestens 50% des in Wandelanleihen oder wandelbare Schuldver-
schreibungen investierten Fondsvermogens;

— Geldmarktinstrumente und Schuldtitel:
0% bis 50% des gesamten Fondsvermdogens.

Dariiber hinaus investiert der Teilfonds den verbleibenden Teil seines Gesamtvermo-
gens in Optionsscheine, Bezugsrechte oder andere an Aktien gebundene Anleihen.

Die Anlagestrategie kombiniert einen globalen Anleiheansatz mit einer titelspezifi-
schen Anlagepolitik und zielt nicht auf die Nachbildung einer Benchmark ab.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jedwede Wahrung lauten. An-
lagen in einer anderen als der Basiswahrung kénnen in Bezug auf die Basiswéhrung
jedoch abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Insbesondere Futu-
res und Devisentermingeschafte konnen fir diesen Zweck eingesetzt werden. Das
Wechselkursrisiko darf hochstens 10% des Gesamtvermdgens des Teilfonds ausma-
chen.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der Vermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.
Erstausgabe

Der Teilfonds wurde am 17. Dezember 2008 durch Ausgabe der Aktien der Klassen |
und A zu einem Erstausgabepreis von 100 EUR pro Aktie aufgelegt.

Der Fonds kann diesen Teilfonds flr neue Zeichnungen schliellen, wenn das Vermo-
gen des Teilfonds 200 Millionen EUR oder einen anderen Betrag erreicht, den der
Verwaltungsrat unter Berlicksichtigung der Zielmarkte fir Anlagen als angemessen
erachtet.

Typisches Anlegerprofil

Alle Anleger, insbesondere Anleger, die sich flr eine Vermehrung ihrer Ersparnisse
durch ein indirektes Engagement in Aktien und Anleihen interessieren, indem sie
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Wertpapiere aus verschiedenen Mérkten einsetzen und gleichzeitig bestrebt sind, das
Kapitalverlustrisikos so gering wie mdglich zu halten.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von zwei bis funf
Jahren.

Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:

- Risiko des Fondsmanagements;
- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Kapitalverlustrisiko.

Sonstige Risiken:

- Aktienrisiko:
- Wechselkursrisiko.
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10. MIURA

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1. Referenzwéhrung
EUR
2. Aktienklassen, Verwaltungsvergttung und Mindesterstanlagebetrag

Aktienklassen

Aktien der Klasse |
EUR

Aktien der Klasse
S EUR

Aktien der Klasse
A EUR

Aktien der Klasse
B EUR

Verwaltungsvergutung

Bis zu 1% des Nettovermo-
gens der Aktienklasse pro
Jahr
Bis zu 0,2% des Nettover-
mdogens der Aktienklasse
pro Jahr
Bis zu 1,80% des Nettover-
mdogens der Aktienklasse
pro Jahr
Bis zu 2% des Nettovermo-
gens der Aktienklasse pro
Jahr

Erfolgsabhangige
Vergutung
20% der Wertentwicklung
uber dem EONIA nach Ab-
zug aller Kosten

keine

20% der Wertentwicklung
uber dem EONIA nach Ab-
zug aller Kosten
20% der Wertentwicklung
uber dem EONIA nach Ab-
zug aller Kosten

Mindesterst-

anlagebetrag

100.000 EUR

keiner

2.500 EUR

keiner

Der Fondsmanager hat Anspruch auf eine Erfolgsabhangige Vergltung, die taglich

auf Grundlage der
Wertentwicklung des

Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds
EONIA-Index ermittelt

wird.  Zur

relativ  zur
Bestimmung  der

Wertentwicklung des Teilfonds wird der gesamte Nettoinventarwert vor Abzug der
Erfolgsabhdngigen Vergitung mit dem Referenzinventarwert verglichen. Der

Referenzinventarwert entspricht den Erstzeichnungen zuzlglich Zeichnungen und
Ricknahmen multipliziert mit dem EONIA-Index. Im Falle von Ricknahmen wird
die entsprechende Erfolgsabhéngige Vergutung (sofern gegeben) festgeschrieben und
zahlbar. Die Erfolgsabhangige Vergitung wird jahrlich gezahlt.

Aktien der Klasse S sind Angestellten, Managern und Handlungsbevollméchtigten

von DNCA FINANCE oder anderen Unternehmen der Banca Leonardo Group
vorbehalten.
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Die Zeichnungs- und Ricknahmemodalitéten sind unter dem Punkt ,,Modalitaten flr
Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Aktien“ des Verkaufsprospekts
aufgefunhrt.

Die fur jede Klasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsvergutung ist in den
Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

Anlagepolitik

Ziel ist eine bessere Wertentwicklung als die risikofreie Rendite des EONIA-
Zinssatzes. Diese Wertentwicklung wird durch eine niedrigere Volatilitdt angestrebt,
als sie am Kapitalmarkt in Form des EUROSTOXX 50-Index vorhanden ist.

Die Strategie des Teilfonds ist als Long-Short Equity einzustufen, die auf einer
fundamentalen Finanzanalyse beruht. Der Teilfonds investiert ausschlieflich in
europdische Unternehmen (EWR und Schweiz) mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung. Das mit den Investitionen des Teilfonds verbundene
Gesamtrisiko (Long-Positionen und Short-Positionen) darf 200% des Nettovermdgens
des Teilfonds nicht tiberschreiten. Mit einem auf +/- 20% des verwalteten Vermogens
begrenzten Nettoengagement ist er von den Entwicklungen auf dem Kapitalmarkt nur
begrenzt abhangig und die Wertentwicklung hangt im Wesentlichen von der Fahigkeit
der Manager ab, die richtigen Entscheidungen in Bezug auf die Long-Positionen
(Kauf einer Aktie, um von ihrem steigenden Kurs zu profitieren) und Short-
Positionen (Verkauf einer Aktie durch Differenzkontrakte und Dynamische
Portfolioswaps (,,DPS*), um von ihrem fallenden Kurs zu profitieren) zu treffen.

Genauer gesagt ermdglicht die Long-Short-Strategie:

- Long-Positionen (Kauf einer Aktie) auf Kapitalméarkten, wenn das Manage-
ment-Team der Auffassung ist, dass die Unternehmen unterbewertet sind,

- Short-Positionen (Verkauf von Aktien durch Differenzkontrakte), wenn es der
Auffassung ist, dass die Unternehmen tberbewertet sind.

Um diese Positionen abzudecken, engagiert sich der Teilfonds auch an geregelten
Mérkten fir Terminkontrakte auf europdische Indizes und in OGAW, die
europdischen Standards entsprechen, einschlieBlich OGAW, die als Indexfonds
einzustufen sind. Der Teilfonds darf weder Optionen noch komplexe
Finanzinstrumente  einsetzen, die  einer  Bewertung anhand  einer
Wahrscheinlichkeitsrechnung bedurfen.
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Der Teilfonds engagiert sich auch auf Devisenmarkten, um Anlagen zu decken, die
aullerhalb der Eurozone oder in Bezug auf Grof3britannien, die Schweiz oder
Skandinavien getatigt werden.

Der nicht investierte Teil der Aktiva wird in Geldmarktinstrumente angelegt,
insbesondere in Ubertragbare Schuldtitel und Geldmarktfonds.

Der Teilfonds kann jederzeit investieren in:

- europdische Aktien (européischer Raum wie zuvor definiert) oder gleichwertige
Finanzinstrumente (wie ETF, Futures, CFD und DPS, etc): 0% bis 100% seines
Nettovermdgens;

- Geldmarktinstrumente oder Einlagen: 0% bis 100% seines Nettovermdgens;
- andere Finanzinstrumente: bis zu 10%.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.
Das Wahrungsrisiko darf 10% des Nettovermdgens des Fonds nicht Giberschreiten.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der Vermogenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers tragt die Verwaltungsgesellschaft.
Erstausgabe

Das Auflegungsdatum wurde am 16. November 2009 durch Ausgabe von Aktien der
Klassen I, S und B zu einem Erstausgabepreis von 100 EUR pro Aktie aufgelegt.

Profil des typischen Anlegers

Alle Anleger, insbesondere Investoren, die ohne Bezug auf einen Marktindex an ei-
nem europdischen Aktienmarkt investieren mochten.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die alle im Risikoprofil des Fonds dargestellten Ri-
siken eingehen wollen.
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Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von zwei bis funf
Jahren.

Durch eine Anlage in den Teilfonds gehen Anleger folgende Risiken ein:

- Risiko des Fondsmanagements;

- Aktienrisiko;

- Kontrahentenrisiko;

- Liquiditatsrisiko ;

- Kapitalverlustrisiko;

- Zinsrisiko;

- Wechselkursrisiko;

- Risiko der Anlage in Derivaten (Differenzkontrakte und Dynamische
Portfolioswaps).

Zeichnungsbeschrankung
Aktien der Klasse I, A und B:

Ab einem vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Zeitpunkt und zur Steuerung der
Neuzeichnungen in den Aktien der Klassen I, A und B verlangt der Verwaltungsrat
die Zahlung einer Verkaufsprovision von 3% zugunsten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Aktien der Klassen I, A und B sind zur Zeichnung aufgelegt. Der Verwaltungsrat
kann jedoch eine SchlieBung dieser Klassen fur neue Zeichnungen beschlie3en, wenn
dies zum Schutz der Interessen der bestehenden Aktionare notwendig ist. Die Aktien
der Klassen I, A und B werden ab einem von Verwaltungsrat zu bestimmenden Zeit-
punkt nur von bestehenden Vertriebspartnern gezeichnet. Eine Liste derselben ist am
eingetragenen Sitz des Fonds erhéltlich.

Der Verwaltungsrat kann diese Klassen wieder zur Zeichnung 6ffnen, wenn die Be-
dingungen, die die Schliefung erforderlich gemacht haben, nicht mehr fortbestehen.
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11. MIURI

Die Informationen in diesem Merkblatt missen in Verbindung mit dem gesamten Text des
vorliegenden Verkaufsprospekts gelesen werden.

1. Referenzwéahrung

EUR

2. Aktienklassen, Verwaltungsgebihr, Mindesterstanlagebetrag

Aktienklassen

Verwaltungsgebihr

Erfolgsabhangige

Mindesterst-

Vergutung anlagebetrag
Aktien der 1% des Nettovermd-  20% der tber EONIA*
Klasse I in gens der Aktienklasse  liegenden Performance 100.000 EUR
EUR pro Jahr abzuglich Gebiihren
Aktien der 1,80% des Nettover-  20% der (iber EONIA*
Klasse A in mogens der Aktien- liegenden Performance 2.500 EUR
EUR klasse pro Jahr abziiglich Gebihren
Aktien der 2% des Nettovermd-  20% der uber EONIA*
Klasse B in gens der Aktienklasse  liegenden Performance  Nicht zutreffend
EUR pro Jahr abzlglich Gebihren
Aktien der 0,2% des Nettovermo-
Klasse S gens der Aktienklasse Nicht zutreffend Nicht zutreffend

pro Jahr

*Der Fondsmanager hat Anspruch auf eine Erfolgsabhé&ngige Vergitung, die taglich
auf Grundlage der Performance des jeweiligen Teilfonds relativ zur Wertentwicklung
des EONIA-Index ermittelt wird. Zur Bestimmung der Wertentwicklung des Teil-
fonds wird der Gesamtnettoinventarwert vor Abzug der Erfolgsabhangigen Vergutung

mit dem Referenzinventarwert verglichen.

Der Referenzinventarwert entspricht den Erstzeichnungen zuziiglich Zeichnungen und
Ricknahmen multipliziert mit dem EONIA-Index. Im Falle von Ricknahmen wird
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die entsprechende Erfolgsabhéngige Vergltung (sofern vorhanden) festgeschrieben
und zahlbar. Die Erfolgsabhangige Vergltung wird jahrlich gezahlt.

Die fur jede Anteilklasse tatsachlich in Rechnung gestellte Verwaltungsgebuhr ist in
den Halbjahres- und den Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

. Anlagepolitik

Ziel ist eine bessere Wertentwicklung (Performance) als der risikofreie Zinssatz, den
der EONIA repréasentiert. Erreicht werden soll diese Performance durch eine niedrige-
re Volatilitat, als sie am Kapitalmarkt in Form des EUROSTOXX 50-Index vorhan-
den ist.

Der Teilfonds bedient sich einer "Long-Short Equity"-Strategie, die auf einer funda-
mentalen Finanzanalyse beruht. Der Teilfonds investiert ausschliellich in européische
Unternehmen (EWR und Schweiz) mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung. Das
mit den Investitionen des Teilfonds verbundene Gesamtrisiko (Long- und Short-
Positionen) darf 200 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten. Mit
einem auf +/- 30 % des Fondsvolumens begrenzten Nettoengagement ist er nicht in
erheblichem AusmaR von den Aktienmarkttrends abhéngig, und die Wertentwicklung
héngt im Wesentlichen von der Féhigkeit der Manager ab, Aktien zu identifizieren,
deren Merkmale dafir sprechen, dass sie ihre Markt- oder Branchenindizes tbertref-
fen konnten.

Genauer gesagt basiert die Strategie des Teilfonds auf:

- der Fahigkeit des Fondsmanagers, Wertpapiere zu identifizieren, die ihren
Marktindex Ubertreffen konnten. Dazu kauft der Fondsmanager Aktien, die eine
bessere Wertentwicklung als der Index erzielen kdnnten und verkauft gleichzei-
tig einen Terminkontrakt (Future) auf den Marktindex. Die Wertentwicklung
komnmt durch den Performance-Unterschied zwischen den gekauften Aktien
und dem verkauften Index zustande.

- der Fahigkeit des Fondsmanagers, Wertpapiere zu identifizieren, die den Index
ihrer Branche oder einen anderen verbunden Index ubertreffen konnten. Dazu
kauft der Fondsmanager Aktien, die in der Branche, in der die jeweiligen Un-
ternehmen tatig sind, oder einer verbundenen Branche besser abschneiden kénn-
ten und verkauft gleichzeitig einen Future auf den Branchenindex (oder sogar
einen bdrsengehandelten Indexfonds (EFT)). Die Wertentwicklung kommt
durch den Performance-Unterschied zwischen den gekauften Aktien und dem
verkauften Future auf den Branchenindex oder verbundenen Index zustande.

Der Teilfonds investiert direkt oder Uber Differenzkontrakte (CFD) oder Dynamische
Portfolioswaps (DPS).
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Short-Positionen werden ber Futures auf Indizes und Futures auf Branchen (die in
einem DPS enthalten sein kénnen oder nicht) eingegangen.

Der Teilfonds kann in OGAW investieren, die européischen Standards entsprechen,
einschlieBlich OGAW, die als indexnachbildende Fonds (Tracker Funds) einzustufen
sind.

Der Teilfonds kann weder Optionen noch komplexe Finanzinstrumente einsetzen, fur
deren Bewertung eine Wahrscheinlichkeitsberechnung erforderlich ist.

Der Teilfonds engagiert sich auch an den Devisenmarkten, um Anlagen zu decken,
die auRerhalb der Eurozone oder in Bezug auf das Vereinigte Konigreich, die Schweiz

oder Skandinavien getatigt werden.

Der nicht investierte Teil der Aktiva wird in Geldmarktinstrumenten angelegt,
insbesondere in Ubertragbaren Schuldtiteln und Geldmarktfonds.

Der Teilfonds kann jederzeit investieren in:

- europaische Aktien (européischer Raum wie zuvor definiert) oder gleichwertige
Finanzinstrumente (z.B. ETF, Futures, CFD und/oder DPS usw.): 0% bis 100
% seines Nettovermdgens;

- ordentliche Anleihen ("Ordinary Bonds"), Wandelanleihen oder gleichwertige
Anleihen der Eurozone: 0% bis 100 % seines Nettovermdgens;

- Geldmarktinstrumente oder Einlagen: 0% bis 100 % seines Nettovermdgens;

- andere Finanzinstrumente: bis zu 10%.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.
Das Wahrungsrisiko darf 10% des Nettovermdgens des Fonds nicht tGiberschreiten.
Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DNCA Finance mit der laufenden Verwaltung
der VermoOgenswerte des Teilfonds betraut.

Die Vergutung des Fondsmanagers wird von der Verwaltungsgesellschaft getragen.
Erstausgabe

Der Teilfonds wird zu einem vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitpunkt, [+] spates-
tens jedoch im Dezember 2011 aufgelegt.
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Profil des typischen Anlegers

Alle Anleger, insbesondere Investoren, die sich ohne Bezug auf einen Marktindex an
einem europaischen Aktienmarkt engagieren méchten.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die sich allen im Risikoprofil des Fonds dargestell-
ten Risiken aussetzen wollen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von zwei bis funf
Jahren.

Durch eine Anlage in den Teilfonds gehen Anleger folgende Risiken ein:

- Risiko des Fondsmanagements;

- Aktienrisiko;

- Kontrahentenrisiko;

- Liquiditatsrisiko;

- Kapitalverlustrisiko;

- Zinsrisiko;

- Wechselkursrisiko;

- Risiko einer Anlage in Derivaten (z.B. in Differenzkontrakten (CFD) und dy-

namischen Portfolioswaps (DPS)).
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