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Namen und
Nachrichten

Jeff Shen (links), Jan Bratteberg

Mit dem BSF Asia Extension und dem BSF
Emerging Markets Extension bringt die
amerikanische Investmentgesellschaft
Blackrock zwei neue 130/30-Fonds auf
den Markt. Fiir die Anlageentscheidun-
gen verantwortlich sind Jeff Shen und
Jan Bratteberg. Mehr

Einer Studie der franzdsischen Wirt-
schafts- und Finanzhochschule Edhec zu-
folge nimmt das Interesse an borsenno-
tierten Indexfonds in Europa ab. Mehr
Die Schweizer Union
Bancaire Asset Ma-
nagement legt mit
dem UBAM Equity Eu-
rope Dividend Plus ei-
nen neuen europdisch
ausgerichteten Aktien-
fonds auf. Betreut wird er vom ehemaligen
Threadneedle-Manager Rob Jones. Mehr

Rob Jones

Weitere Meldungen finden Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

P, |.

Schlusspfiff und Nachspiel

F ir die von der Anteilsriicknahme
ausgesetzten Immobilienfonds CS
Euroreal und SEB Immo-Invest riickt der
Moment der Wahrheit ndher. Zwar arbei-
ten die Manager weiter mit Hochdruck
an der fiir Anfang Mai angestrebten nach-
haltigen Offnung. Nach dem endgiiltigen
Aus fiir den Kanam Grundinvest Ende
Februar glauben aber wohl nur noch un-
erschiitterliche Optimisten, dass dies im
aktuellen Marktumfeld tatsdchlich gelin-
gen kann. Die kiinftige Diskussion diirfte
sich deshalb vor allem auf zwei Fragen
konzentrieren: Haben beide Fonds mehr
Substanz als es die aktuellen Borsenab-
schldge vermuten lassen, und wie gehen
am Ende die zahlreichen anhingigen
Klagen wegen Falschberatung aus?

Die bisher bekanntgewordenen Urtei-
le sind alles andere als eindeutig, und

GAM Star Keynes Quantitative Strategies

Renommierte
Absolute-Return-
Strategie — jetzt Onshore

GAM

manche von den Richtern vorgetragenen
Begriindungen sprechen nicht unbedingt
fiir Sachverstand. Kaum nachvollziehbar
ist zum Beispiel, warum dem Landgericht
Bonn zufolge im Jahr 2007 lediglich ein
theoretisches Aussetzungsrisiko bestan-
den haben soll. Zu jenem Zeitpunkt hatten
Kunden von Kanam, DB Real Estate und
Deka lingst handfeste praktische Erfah-
rungen mit den Folgen fehlender Liqui-
ditdt gesammelt. Umgekehrt hitte jeder
bereits vor 2008 im CS Euroreal und SEB
Immo-Invest engagierte Anleger im zwei-
ten Halbjahr 2009 die Chance gehabt, sei-
ne Anteile zuriickzugeben. Warum sollte
ein Berater, der darauf damals hingewie-
sen hat, heute in der Haftung stehen?

fr

An7zoine

Mehr Informationen erhalten Sie unter germany@gam.com oder beim Besuch unserer Internetseite www.gam.com

Herausgegeben durch GAM London Limited, 12 St James's Place, London SW1A 1NX, England; ein durch die Financial Services Authority beaufsichtigtes und zugelassenes Unter-
nehmen. Exemplare vom Verkaufsprospekt, vom vereinfachten Prospekt, der Satzung sowie den Jahres- und Halbjahresberichten sind bei GAM Fund Management Limited, George's
Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Irland, oder der deutschen Informationsstelle, Bank Julius Baer Europe AG, An der Welle 1, 60322 Frankfurt am Main, kostenlos erhaltlich.
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgdtern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in
Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

eiifo Wir werden nicht ruhen QE UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen Gber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2—4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhéltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfiigbar.
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M&G Global Macro Bond Fund

www.mandg.de

EXPERTEN IM FONDSMANAGEMENT SEIT 1931

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken
kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag
“maéglicherweise nicht zuriickerhalten. Verluste aufgrund
" von Wéhrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

INVESTMENTS

Der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der giiltige Jahresbericht und gegebenenfalls der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form
kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland,
BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von
Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fur eine Beratung
durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. APR 12/37515
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfiigbar.
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Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

Zl o P

Wir kombinieren die Stédrke eines Boutique-Investment-Ansatzes
mit der GroBe und Stabilitéit eines grofen Unternehmens.

Stellen Sie Thr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds
S.A. Informieren Sie sich iiber unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de,
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten — Making it possible.

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu Investment Funds

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen lischaft I gischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthilt daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwéhnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache
der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl und Informationsstelle in Deutschland (auch in

Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland Bockenheimer LandstraBe 33, D 60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und Fremdwah I konnen erhebli

I die die Wer icklung der Anlage beei htis kénnen. Anlagen in sind mit einem erhohten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach A itik des Fonds
stark schwanken und kann nicht iert werden. A ben zu wei Risiken in Verbi mitden S|e bitte den i A il i die wie oben
beschrieben erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veréffentlicht ausschlieBlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anl fehlungen. ben von Nordea | Funds S.A. 562, rue
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in L Ver Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater — er berat
Sie als ein von Nordea Funds S.A. unabhéngiger Berater.
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Renten, Rohstoffe und Wahrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten
Wahrungen entwickeln. Fiir alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfiigbar.

Rex-P 425,0 dy I-Boxx € Liquid Corporates 182,7 {m  JPM GBI Emerging Markets 213,8
2012 | 0,4 2012 B 46 2012 M 32
12 Monate B 1,2 12 Monate M 36 12 Monate .
52 W Tief/Hoch 380,1 / 425,4 52 W Tief/Hoch 167,7 / 182,9 52 W Tief/Hoch 189,1 / 217,9
Gold 1646,13 d Silber 32,63 db Brent-Ol 124,98 db
2012 B 31 2012 B 148 2012 B 138
12 Monate 4 23,4 12 Monate 9,1 N 12 Monate Bl 11,3
52 W Tief/Hoch 1428,15 / 1921,15 52 W Tief/Hoch 26,07 / 49,79 52 W Tief/Hoch 102,18 / 126,74 N
S
US-Dollar 1,32 % Yen 109,59 % Schweizer Franken 1,20 % ;
2012 20 1 2012 9,0 N 2012 I 1,0 g
12 Monate Ms 12 Monate M 91 12 Monate X 2
I
52 W Tief/Hoch 1,26 / 1,49 52 W Tief/Hoch 97,04 / 123,33 52 W Tief/Hoch 1,01/ 1,32 g
g
Norwegische Krone 7,58 {"7 Britisches Pfund 0,83 {‘*7 Australischer Dollar 1,28 Q‘*) g
o
2012 I 22 2012 | 03 2012 0,9 | S
12 Monate B30 12 Monate B 60 12 Monate | A ij
52 W Tief/Hoch 7,39 / 7,98 52 W Tief/Hoch 0,82 / 0,91 52 W Tief/Hoch 1,21/ 1,43 g

Prozentangaben auf Euro-Basis

e &

Anzeige

@SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung
@ aus Uberzeugung

Schroders Multi-Talente

investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
@ auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermdgensverwaltung
von Schroders.

¢ Schroders
Mehr als 200 Jahre Investments flr lhre Zukunft

STS steht fUr Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruckzahlungsbetrag tUberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fur Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepruften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepruften Halbjahresberichtes, sofern veréffentlicht, vorgenommen werden.
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,Fundamental gibt es derzeit keinen Grund, Ol zu kaufen”

Alles spricht fiir einen fallenden Olpreis — wire da nicht die Furcht vor einer Eskalation im Iran-Konflikt. Die Wahr-
scheinlichkeit eines solchen Szenarios halt Markus Mezger, Investment-Chef von Tiberius, allerdings fiir gering

Markus Mezger,
Griindungs-
gesellschafter und
Investment-Chef
von Tiberius

Nur selten fallen Preisentwicklung
und Nachrichtenlage so stark aus-
einander wie derzeit bei Rohél. Die fun-
damentalen Daten sind nahezu durch-
gehend negativ: So mussten IEA und
EIA die globale Nachfrage jlingst nach
unten revidieren - im Back-Testing ein
sehr gutes Verkaufssignal. Gleichzeitig
konnte das Opec-Angebot deutlich zule-
gen. Die US-Mirkte sind durch die star-
ken Produktionssteigerungen in North
Dakota und Kanada iiberversorgt, was
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Fonds.
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ihre Fonds in personlichen und
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kanadischem Ol einen hohen Preisab-
schlag von mehr als 30 US-Dollar je Bar-
rel beschert hat. Die Produktnachfrage
in den USA ist schwach und die Lager
sind ausreichend. Kurzum: Einen funda-
mental guten Grund, Ol zu kaufen, gibt
es unserer Ansicht nach derzeit nicht.

Dass die Preise seit Anfang Januar den-
noch zulegen konnten, ist der Angst vor
einer Eskalation des Iran-Konflikts ge-
schuldet. Sowohl Israel als auch die USA
haben sich militdrische Operationen
offen gelassen. Der Iran wiederum hat
angedroht, die Straflle von Hormus zu
blockieren, durch die tdglich knapp ein
Fiinftel des globalen Olangebots trans-
portiert wird. Dementsprechend spukt
in den Koépfen vieler Anleger der Super-
GAU eines hohen Angebotsausfalls, der

den Olpreis in kurzer Zeit auf 150 bis
200 Dollar je Barrel treiben kénnte.

Wir halten eine derartige Bewegung fiir
moglich, jedoch fiir sehr unwahrschein-
lich. Denn ein solches Szenario wiirde
mit grofter Sicherheit einen Einbruch
der Konjunktur und gleichzeitig steigen-
de Inflationsraten auslosen, Eine solche
Stagflation wire sowohl fiir die Aktien-
als auch fiir die Rentenmarkte Gift. Die
steigende Risikoprdmie bei Rohol hat
aber nicht gleichzeitig zu steigenden Ri-
sikoprdmien an diesen Mirkten gefiihrt.
Vor den US-Wahlen im Herbst 2012 ist
eine groRere militdrische Operation im
Iran zudem kaum zu erwarten. Deshalb
gehen wir davon aus, dass der Olpreis
dhnlich wie im Mai 2011 kurzfristig um
bis zu 15 Dollar nachgibt.
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Top-Performer 2012: Tiirkei-Fonds zeigen Starke

Noch fehlt dem Dax die Kraft, sich Gber der Marke von 7.000 Punkten festzusetzen. Trotzdem fiihren doppelt gehebelte
ETFs auf den deutschen Leitindex weiter die Performance-Liste der zum Vertrieb zugelassenen Investmentfonds an

m Feld der unmittelbaren Verfolger

finden sich gleich vier Fonds, deren
Manager ausschlieflich in tiirkische Akti-
en investieren. Den besten Eindruck hin-
terldsst dabei aktuell der DWS Tiirkei von
Sebastian Kahlfeld. Anders als die meisten
Konkurrenten hat Kahlfeld den im Ver-
gleichsindex mit einem Anteil von mehr
als 50 Prozent dominanten Finanzsektor
mit rund 35 Prozent deutlich unterge-
wichtet. Erstmals in den Top 15 vertreten:
der DWS German Small/Mid Cap von Raik
Hoffmann und der Akzent Invest Bonus 1
der DZ Bank, der eine Derivate-Strategie
auf den Euro Stoxx 50 verfolgt.

Spiegelbildlich zur Tabellenspitze stehen
am Ende sdmtliche ETFs, die mit einem
doppelten Hebel auf einen fallenden
Dax setzen. Noch schwicher préisentiert
sich mit dem ETEFX BOF AML IV Stoxx ein

TOPS & FLOPS PERFORMANCE W

RANG| FONDSNAME 2012*
1 | DB X-Trackers Lev-Dax 37,2
2 ETFX Dax 2x Long 36,3
3 Lyxor Leveraged Dax 34,4
4 UBS Stoxx Global Rare Earth 30,0
5 | Antecedo Strategic Invest 29,5
6 Source Stoxx Autom. & Parts 29,0
7 | HAIG MB S Plus 28,5
8 | DWS Tirkei 28,3
9 | Comstage Stoxx Autom. & Parts | 27,7

10 | I-Shares Stoxx Autom. & Parts 27,7
11 | DWS German Small/Mid Cap 27,3
12 Akzent Invest Fonds 1 Bonus 27,0
13 | Magna Turkey Fund 26,4
14 | Espa Stock Istanbul 25,9
15 | BNP Paribas Equity Turkey 25,7
7971 | Eleatis Performance Pro -17,6
7972 | RBS M. Access ES 50 2x Short -18,8
7973 | Active DSC Opportunity -19,2
7974 | Source Nomura Volt. Mid-Term -21,8
7975 | Lyxor Stoxx Autom. & P. Short -22,0
7976 | DB X-Tr. S&P 500 2x Inverse -24,5
7977 | Lyxor Daily Short Dax x2 -28,3
7978 | DB X-Trackers Short-Dax x2 -30,0
7979 | ETFX Dax 2x Short -30,3
7980 | ETFX BOF AML IV Stoxx -38,1

* Wertentwicklung in Prozent
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QUELLE: BLOOMBERG

Istanbuls Einkaufsstrafie Istikal Caddesi: Tiirkische Aktien haben 2012 gegeniiber dem MSCI Emerging
Markets aufgeholt, sind aber noch weit von ihrem 2010 markierten Hoch entfernt

Fonds, der den Euro Stoxx 50 Investable
Volatility Index abbildet. Beim auf dem
siebtletzten Platz liegenden ETF Source
Nomura Voltage Mid-Term geht die ver-
folgte Volatilitats-Strategie bislang
ebenfalls nicht auf. Ahnliches gilt fiir den
bei Warburg Invest aufgelegten Eleatis

Performance Pro auf Rang 7.971. Die mit
Absicherungsinstrumenten flankierte
Multi-Asset-Strategie der Hamburger Be-
ratungsgesellschaft Eleatis (Motto: ,Die
Quadratur des Kreises“) brachte Anlegern
seit der Auflage Ende 2008 zu keinem Zeit-
punkt einen nennenswerten Ertrag.

Anzeige
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denn noch ans

Familiengliick

Bellevue Funds (Lux)

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

BB Entrepreneur Europe

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds kénnen
kostenlos bei der Bank Julius Bar Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.
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Klassiker-Update: Ethna-Aktiv E

An dieser Stelle zeigt DER FONDS, wie ein in den Top-Seller-Listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT
vertretener Klassiker aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

Luca Pesarini,
Manager des
Ethna-Aktiv E

ange Zeit stand der aktuell rund 2,7
Milliarden Euro schwere Mischfonds

L

bei fast allen namhaften Makler-Pools hoch
im Kurs. Ausgerechnet zum zehnten Jah-
restag der Auflegung scheint allerdings das
Interesse etwas abgeflaut zu sein. Liegt

es am besseren Abschneiden begehrterer
Konkurrenten im Kalenderjahr 2011 oder
daran, dass Fondsmanager Luca Pesarini
vielen Beratern derzeit einfach zu defen-
siv aufgestellt ist? In einem Interview mit
der Ratingagentur Morningstar rdumt der
Deutsch-Italiener immerhin selbst ein, zu

Vermogensverwaltungsfonds

MAXI-FONDS A INTERNATIONAL

sieén

Premium-Fondsmanagement durch

DJE Kapital AG

Jahresbeginn wohl eine zu niedrige Aktien-
quote gehabt zu haben: In der Spitze waren
es gerade einmal 17 Prozent statt der theo-
retisch moéglichen 49 Prozent.

Pesarini wire jedoch nicht Pesarini, wenn
er sich durch den drohenden Liebesentzug
beeinflussen lieRe. Weil der einstige Vor-
stand von Julius Bdr Deutschland eisern an
seinem vorrangigen Ziel festhilt, Verluste
zu vermeiden, hat er den Aktienanteil sei-
nes Portfolios mittlerweile sogar wieder
auf 6 Prozent gesenkt. Den Hauptanteil
des Ethna-Aktiv E machen mit knapp zwei
Dritteln nach wie vor Anleihen aus. Das
durchschnittliche Rating der von ihm ge-
haltenen Papiere liegt zwischen A und A+.
Die modifizierte Duration betrigt 5,1. Auf
der Wihrungsseite dominiert der Euro mit
liber 80 Prozent. Daneben setzt Pesarini
vor allem auf den US-Dollar und die Nor-
wegische Krone.

Mit Strategie, Erfahrung und Fin

Vermogensverwaltung mit Auszeichnung!
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Auf Fiinf-Jahres-Sicht liegt der Fonds noch
immer weit vor seiner Vergleichsgruppe

Performance-Barometer

(Mischfonds Europa Defensiv)

2007: Rang 17 von 36

2008: Rang 14 von 40

2009: Rang 11 von 45

20710: Rang 7 von 49

2011: Rang 30 von 52 z

2012*: Rang 37 von 59 g

* Stichtag 02. April 2012 3
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Eine Investition in den GAMAX FUNDS Maxi Fonds Asien International bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden,
die bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals filhren kénnen. Renditen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir die Zukunft.
Kursverluste kénnen regelmaBig eintreten. Der vollsténdige Verkaufsprospekt kann unter: http://www.gamax.de/ abgerufen werden.

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei IThrer Direktbank.

Umfassender Service fiir Vertriebspartner zu Investmentlésungen von cash.life, GAMAX Management,

First Private, Kleinwort Benson Investors, Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und
‘Wolbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

"\
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B GAMAX FUNDS - Maxi Fonds Asien International (A)
B MSCI AC Daily TR Net Asia Pacific USD (in EUR)
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,Die Balkan-Lander haben ein riesiges Aufholpotenzial”

Anders als in der benachbarten Tiirkei fehlt es den Borsen im ehemaligen Jugoslawien seit Jahren an Schwung. Schon ein
kleiner Anstol3 konnte jedoch ungeahnte Dynamik entfalten — meint Karl Keller, Manager des JB Balkan Tiger Fund

Karl Keller,
Manager des
JB Balkan
Tiger Fund

DER FONDS: Die Balkan-Bérsen haben sich
bis heute nicht von ihrem Absturz in der
Finanzkrise erholt. Wie stehen die Chan-
cen, dass Ihr Fonds in absehbarer Zeit wie-
der seinen urspriinglichen Ausgabepreis
erreicht?

Karl Keller: Die Vergangenheit hat gezeigt,
dass an diesen Mirkten Kursbewegungen
in beide Richtungen duferst stark ausfal-
len. Flie3t auch nur wenig Kapital hinein,
so konnen die Verluste unter Umstidnden
sehr bald aufgeholt sein.

DER FONDS: Wire es nicht sinnvoll, das
Anlageuniversum um tiirkische Aktien zu
erweitern? Die Borse in Istanbul ist um ei-
niges liquider und hat sich seit 2009 deut-
lich besser entwickelt.

Keller: Zu den zentralen Elementen un-
serer Anlagepolitik gehort die EU-Konver-
genz. Diese sehe ich im Falle der Tiirkei
erst in einigen Jahren konkret werden. Die
Linder des Westbalkans befinden sich da-
gegen mitten in dieser Entwicklung und
stehen kurz davor, von ihr makrodkono-
misch zu profitieren.

DER FONDS: Was spricht sonst noch fiir
die Region?

Keller: Nach tiber 40 Jahren Sozialismus,
Planwirtschaft und den Biirgerkriegen der
90er Jahre haben die Balkan-Linder ein
riesiges wirtschaftliches Aufholpotenzial -
nicht nur gegeniiber dem Westen, sondern
auch gegeniiber dem restlichen Osteuropa.

JB BALKAN TIGER FUND

WKN AONJEN
Auflage 31.03.08
Volumen 23 Mio. €
Performance seit Auflage -40,1 %
Maximaler Verlust -53,9%
Abstand zum alten Top 71,9 %

QUELLE: EUROFONDS

In den vergangenen vier Jahren haben die
Finanz- und die Euro-Schuldenkrise dieses
Potenzial leider iiberschattet. Frither oder
spdter wird es sich aber entfalten.

DER FONDS: Und wo liegen die Schwach-
punkte?

Keller: Die Corporate Governance, das
Shareholder-Value-Denken sowie die Mog-

lichkeiten der aktiven Einflussnahme auf
Strategie und operative StoRrichtung sind
bei vielen Unternehmen noch schwach
entwickelt. Darunter leidet die Rentabi-
litdt des Eigenkapitals. Deshalb gehort es
zu unseren Zielen fiir 2012, auf diesem
Gebiet in Gesprichen mit der jeweiligen
Geschiftsfiihrung Verbesserungen zu er-
reichen oder zumindest anzustof3en.

DER FONDS: Wie stark sind die Wirtschaft
und die Borsen des Balkans vom Rest der
Welt abhingig?

Keller: Fiir Slowenien sind Osterreich und
Deutschland wichtige Abnehmerlidnder
fiir deren Exporte. In Kroatien spielen die
Sommer-Touristen aus Westeuropa eine
wichtige Rolle, und Serbien ist stark mit
dem ehemaligen Ostblock verbunden.
Ubersee und Asien dagegen spielen eine
untergeordnete Rolle fiir die Region

JB BALKAN TIGER FUND
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—JB Balkan Tiger Fund -40,1%
—MSCI Eastern Europe -18,2%
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Der jiingste Aufschwung in Osteuropa ging
an der Balkan-Region komplett vorbei
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschift
mit ihren oft sehr vermdgenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Ulrich Graner, SEB Private Banking

Indosat-Biiro in Jakarta: Eine Anleihe des indonesischen Telekom-Unternehmens gehort zu den groften
Positionen des Bluebay Emerging Market Corporate Bond

Ulrich Graner,
Senior Private Banker
SEB Private Banking

&)

rotz der weltweiten Schuldenkrise
T glinzen viele Schwellenldinder wei-
ter mit hohem Wirtschaftswachstum
und niedrigen Produktionskosten. Dieses
Wachstum diirfte sich auch kiinftig fort-

BLUEBAY EM. MARKET CORP. BOND
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Der Vorsprung vor der Konkurrenz hat sich
seit der Auflage 2008 stetig vergroRert

SEB Private Banking

Mit einer Bilanzsumme von 265 Milliarden Euro gehort die
schwedische SEB zu den fiihrenden Finanzkonzernen Nord-
europas. Im Private Banking bietet sie privaten und insti-
tutionellen Anlegern umfassende Dienstleistungen, unter
anderem in den Bereichen Family Office und Stiftungsma-
nagement. An den Standorten Genf, Luxemburg und Singa-
pur betreuen mehr als 80 Finanzexperten ein Vermdgen von
rund 6 Milliarden Euro.

setzen. Allein in den vier Bric-Staaten Bra-
silien, Russland, Indien und China riicken
in den ndchsten zehn Jahren iiber eine Mil-
liarde Konsumenten in die Mittelschicht
auf. Nachdem in der Vergangenheit vor
allem Schwellenlidnder-Aktien im Fokus
der Investoren standen, macht nun eine
weitere attraktive Anlageklasse aus den
Emerging Markets auf sich aufmerksam:
Unternehmensanleihen. Mit einem Volu-
men von rund 825 Milliarden US-Dollar ist
dieses Segment inzwischen groRer als der
Markt fiir EM-Staatsanleihen.

Die britische Fondsboutique Bluebay ist
seit 2002 in dieser noch jungen Anlage-
klasse aktiv und hat sich seither einen

FOTO: GETTY IM./;\GES

exzellenten Namen als Anbieter hochwer-
tiger Rentenfonds gemacht. Das Unter-
nehmen verwaltet heute iiber 36 Milliar-
den US-Dollar, rund 2,1 Milliarden davon
im Bluebay Emerging Market Corporate
Bond. Fondsmanagerin Polina Kurdyavko
investiert vornehmlich in Hartwidhrungs-
anleihen. Allein dieses Segment hat sich
in den vergangenen fiinf Jahren im Volu-
men verdreifacht, wodurch sich auch die
Liquiditét stetig verbessert hat. Vereinzelt
engagiert sich Kurdyavko auch in Lokal-
widhrungsanleihen, Private Placements
und Credit Default Swaps.

Bei der Wertpapierauswahl setzt Bluebay
aufein griindliches Kredit-Research der ein-
zelnen Unternehmen und ergidnzt dieses
durch Daten zum Makroumfeld, zur Indus-
triedynamik und zu einzelnen Linderrisi-
ken. Das Research erfolgt durch insgesamt
75 hauseigene Investment-Experten. Da nur
wenige Investoren diesen Markt bereits fiir
sich entdeckt haben, bietet das Segment
aktiven Fondsmanagern hohes Alpha-Po-
tential: Fehlbewertungen sind wesentlich
héufiger als in den etablierten Segmenten
des Rentenmarkts. So konnte der Fonds seit
der Auflage im Mirz 2008 stets seine Bench-
mark schlagen. Trotz turbulenter Mirkte
hat er zudem jedes Jahr mit einem positi-
ven Ergebnis abgeschlossen. Dank dieser Ei-
genschaften und der intakten Wachstums-
Story der Emerging Markets sehen wir
weiter hohes Potential und mischen den
Fonds je nach Risikoneigung der Kunden
den von uns betreuten Mandaten mit 3 bis
7 Prozent bei.

BLUEBAY EM. MARKET CORP. BOND “

WKN AOQYOH
Auflage 31.03.08
Volumen 1.619 Mio. €
Performance seit Auflage 91,8 %
Maximaler Verlust -19,3 %
Abstand zum alten Top 1,5 %
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Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

DER FONDS

QUELLE: EUROFONDS


http://www.sebgroup.com/pow/wcp/privatebanking.asp?website=LU&lang=de
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002F8Y
http://de.wikipedia.org/wiki/Credit_Default_Swap

Ausgabe 07/2012 | FRAGEBOGEN

22 Fragen an Jean-Dominique Bitikofer

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

Jean-Dominique
Biitikofer

Der 1970 in Bern geborene Schweizer
studiert Volkswirtschaft an der

und beginnt seine
berufliche Laufbahn 1995 bei der UBS in
Zirich. Dort arbeitet er zunachst als Juni-
or-Portfoliomanager im Private Banking,
spater im Rentenhandel. Im September
1998 wechselt er zu Julius Bar und ma-
nagt dort eine Reihe von Portfolios fiir
Schwellenlanderanleihen, unter anderem
den in den Folgejahren mehrfach preis-
gekronten
Angesichts der guten Leistungen ernennt
Julius Bar Butikofer 2003 zum Leiter des
Teams Emerging Markets Fixed Income.
Seit Anfang 2006 arbeitet er in gleicher
Funktion bei der Union Bancaire Privée
(UBP) und betreut seither den kurz nach
seinem Wechsel neu aufgelegten UBAM
Emerging Market Bond und seit Januar
2008 auch den

UBAM EMERGING MARKET BOND
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Gegenuber der Vergleichsgruppe hinkt der
Fonds seit der Auflage 2006 noch hinterher

—UBAM Emerging Market Bond 33,8% {l‘n}
—Rentenfonds Schwellenlander 41,2%

QUELLE: EUROFONDS

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld?
Ein Gold-Kauf Ende der 80er Jahre. Damals kam nicht nur Gold unter Druck, sondern
auch der US-Dollar gegen den Schweizer Franken
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?
Ich habe drei Jahre lang als VWL-Lehrer am Gymnasium gearbeitet
3. Haben Sie ein berufliches Vorbild?

— so wie viele andere Kollegen im Bereich Renten Emerging Markets
4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?
Kaufe, es ist billig
5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?
Zwei Blicher: von Michael Lewis und von Frank Partnoy
6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der
Konkurrenz zuriickbleiben? Ich liberlege mir dann bei einer langen Alpen-Wanderung
weit entfernt von der Zivilisation, ob der Investitions-Ansatz und die Philosophie relativ
zum Marktumfeld einer Anpassung bedurfen
7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben?
Ein Glas Rotwein auf einer Alpenhiitte
8. Worauf sind Sie stolz?
Vielleicht darauf, dass ich nach 15 Jahren volatiler und aufregender Emerging-Market-
Bond-Markte noch immer Spall an den stets neuen Herausforderungen habe
9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig gedrgert?
Uber den mangelnden Realismus vieler Politiker bei der Lésung der europaischen
Schuldenkrise. Staaten aus den Emerging Markets haben gezeigt, dass zu hohe
Schuldenberge abgebaut werden kénnen
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehérig die Meinung sagen?
Den in Frage 9 angesprochenen Politikern

11. Was sammeln Sie? Erfahrung

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Bei Ebay habe ich noch nie etwas gekauft

13. Facebook ist ... ... ein Einbruch ins private Leben

14. lhre liebste TV-Serie? Ich besitze keinen Fernseher

15. Und wo schalten Sie sofort ab?

Da gibt es in meinem Fall nichts abzuschalten (siehe Frage 14)

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik?
Wenn es um Sport geht, begeistere ich mich fiir Skifahren und Basketball.
Dabei reise ich nie ohne meinen I-Pod

17. Welches Konzert oder Spiel haben Sie jiingst besucht?
beim Montreux Jazz Festival

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Kein I-Phone zu besitzen

19. Wein oder Bier zum Essen?
Rotwein — am liebsten aus der in Argentinien

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?
Auf mein |-Pad

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?
Ich unterstiitze den , speziell die Stiftung

und Ausbildungskurse fiir den Nachwuchs

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Sechs Monate in den Alpen, sechs Monate am Meer
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.
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< Lipper Fund Awards 2012
Die Besten der Besten — Alle Infos zur Preisverleihung
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.
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< Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? * Bitte hier klicken
Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- macht haben. Der jeweilige Spitzenreiter —druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter ,Aktuelles verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitriume aus 1.000 Euro ge- net. Fiir alle zwo61f Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.
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Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Katego- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- rie iiber den genannten Zeitraum ist mit Unter ,Aktuelles verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir al- erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. le zwodlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- ben. Der jeweilige Spitzenreiter seiner Ka- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
miRig, was je sechs globale Renten- und tegorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles“ verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdiume aus 1.000 Euro gemacht ha- alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Blockbuster, Billigautos und jede Menge Puppentheater

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groRen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Industriestaaten: Letzte Ausfahrt Wachstum

Fiir die USA, Europa und Japan gibt es
nur eine Chance, sich aus Stagnation
und Schuldenfalle zu befreien: Produkte
entwickeln, die kiinftig zu den Treibern
der Weltwirtschaft gehoéren. Zu diesem

Ergebnis kommt eine aktuelle Studie der
Unternehmensberatung Bain & Company.
Manager Magazin Online prasentiert
die acht Themenfelder mit dem groften
Wachstumspotenzial bis 2020. Mehr

Wikipedia-Hochburg Berlin

Nirgendwo leben mehr deutsche Autoren
der Internet-Enzyklopéddie Wikipedia als
in Berlin. Rund 200 von ihnen sind regel-
miRig aktiv, bundesweit sind es gerade
einmal 1000. Welt Online stellt einige
von ihnen vor - Studenten, Juristen, Un-
ternehmer im Ruhestand, Polizeibeamte
und Fotografen. Mehr

Inside Jack Daniel’s

Good Old Ame-
rica in einer
Flasche - das ist
Jack Daniel’s,
der meistver-
kaufte Whiskey
der Welt. Seine
Liebhaber sitzen
in 135 Lindern und gehoren allen gesell-
schaftlichen Schichten und Altersklassen
an. Brand Eins Online versucht dem Erfolgs-
geheimnis auf die Spur zu kommen. Mehr

Die Hobbys der Superreichen

Tiefsee-Tauchen,
Weltall-Fliige
oder Segeltou-
ren auf den
lingsten Yach-
ten der Welt:
Viele Superrei-
che haben ganz
besondere Hobbys. Wiwo.de gibt zehn
extravagante Beispiele - von Amazon-
Chef Jeff Bezos iiber ,Titanic“-Regisseur
James Cameron bis zum Microsoft-Mit-
begriinder Paul Allen. Mehr
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Jeff Bezos

Mit dem Nano durch Mumbai

Nach seiner Vorstellung 2008 zierte der
Tata Nano wochenlang die Titelseiten der
Weltpresse. In Europa ist das indische Billig-
auto jedoch bis heute nicht zu haben. Des-
halb fuhr eine Reporterin von Tagesspiegel.
de den rund 105 Stundenkilometer schnel-
len Winzling in seiner Heimat Probe. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES

Muppet-Show-Star Kermit

Kunde oder Muppet?

Haben Mitarbeiter von Goldman Sachs
ihre Kunden nun als ,Muppets“ (Englisch
fiir ,Deppen®) bezeichnet oder nicht?
Kermit, Miss Piggy & Co. kann es egal
sein - auf jeden Fall bekommen sie nun
zusdtzlich zu ihrem gerade gewonnenen
Oscar auch noch durch Parodien wie
diese Publicity. Mehr
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Der groRe Fondsvergleich: Uber 4.700 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.
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