Fonds der Woche

Ethna Aktiv E

Wohin mit dem Geld? Diese Frage stellen sich private Anleger immer wieder. Eine allgemeingtltige Antwort gibt
es natlrlich nicht. Zu unterschiedlich sind die Anforderungen, die die Anleger im Einzelnen an ihr Investment
stellen. Die einen suchen ausschliel3lich Sicherheit, die anderen setzen auf volles Risiko — und dazwischen gibt es
auch noch jede Menge andere Schattierungen. Der Ethna Aktiv A ist ein Fonds aus dem Hause Ethenea Indepen-
dent Investors mit Sitz in Luxemburg.
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Nach eigener Darstellung sind die Ethna-Fonds grundsitzlich kon-
servative, risikominimierte Vermégensverwaltungsfonds. Oberstes
Ziel ist es, die investierten Vermdgen zu bewahren und zu entwi-
ckeln. Der Ethna Aktiv E ist nun seit zehn Jahren auf dem Markt

und hat in dieser Zeit eine beeindruckende Performance hingelegt.

Gute Performance

Auf Sicht von zehn Jahren konnte der Fonds, der bis zu 49% seines
Vermégens in Aktien anlegen darf, den DAX, den Dow Jones und
den MSCI World deutlich schlagen. AuSerdem liegt er im Vergleich
zu einer 5-prozentigen Anlage in Festgeld deutlich vorn. Auch gegen-
tiber einer 8-prozentigen Festgeld-Anlage hat der Fonds auf 10-Jah-
res-Sicht Oberwasser. Das ist recht beeindruckend und in der Fonds-
landschaft nicht hiufig zu beobachten. Im 5-Jahresvergleich haben
lediglich die beiden Festgeldanlagen die Nase vorn, auf Jahressicht
liegt allerdings nur noch der DAX hinter der Fonds-Performance.
Das mag daran liegen, dass die Gewichtung in Aktien iiberschaubar

ist, zumindest auf den ersten Blick.

Asset Allokation

Tatsichlich hat das Fondsmanagement den Aktienanteil bis Ende
Februar 2012 auf 17% erhoht, allerdings tiber Futures, so dass das
Engagement in den Grafiken nicht entsprechend abgebildet werden
konnte. Es ist daher durchaus moglich, dass sich die kurzfristige Un-
derperformance des Fonds gegeniiber den oben genannten Indices
wieder in Luft auflost. Unter den zehn grofiten Positionen im Depot
sind keine Aktien enthalten. Vielmehr findet sich dort eine bunte Mi-
schung von Staats- als auch von Unternechmensanleihen. Mittlerweile
investiert der Fonds stirker im so genannten Covered Bond Segment,
zu dem auch Pfandbriefe gehoren. Dort, so heifit es im Monatsbe-

richt, seien derzeit eher verniinftige Renditen zu erzielen.

Anlage-Schwerpunkt
Die Gelder des Fonds werden in Europa und in den Staaten der OECD
angelegt. Also in Staaten, die sich der Markewirtschaft verpflichtet sehen.

Ethna Aktiv E A

ISIN: LU0136412771
Fondsvolumen: 2,69 Mrd. Euro
Fondswahrung : Euro
Auflagedatum: 15.02.02
Ausgabeaufschlag: 3%
Verwaltungsgeblihr: 1,5%

Leistungsabhéangige Vergltung: 20% der
liber 5% hinausgehenden Wertentwicklung
TER: 1,82%

Anders als bei anderen supranationalen Or-
ganisationen steht die Organisation nicht
automatisch allen Lindern offen. Vielmehr
miissen OECD-Mitglieder sich zu Demokra-
tie und Marktwirtschaft bekennen. Derzeit
sind dies 34 Staaten. Die Konzentration auf
diese relativ sicheren Linder mag zu der Per-
formance beigesteuert haben. Reinfille sind
aber auch nicht ausgeschlossen, wie das Bei-

spiel Griechenland zeigt.

Hohe Cash-Quote

Der Fonds verfiigt iiber eine sehr hohe Cash-
Quote. So kann, sollte sich an den Mirkten
eine eindeutige Tendenz gegeben, massiv
reagiert werden. Das hat in der Geschichte
des Fonds wie beschrieben immer recht gut
funktioniert. Die Rating-Agentur Morning-
star hat dem Fonds fiinf Sterne verliehen
und damit die héchste Auszeichnung verge-
ben. Das Fondsmanagement wird sich auch
kiinftig an den eigenen Zielen messen lassen
miissen. Schliefflich soll durchschnittlich
mit dem Fonds eine Jahresrendite zwischen

5 und 10% erzielt werden.






