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Performance Fees ohne Mehrwert

Entlarvender Blick auf Performance Fees:
Scope-Analyst Sasa Perovic (links),
MMD-Geschiiftsfiihrer Klaus-Dieter Erdmann

F onds ohne erfolgsabhdngige Ver-
glitung schneiden besser ab. Das
geht aus einer aktuellen Studie des
Berliner Analysehauses Scope und der
Vermoégensverwaltung MMD Multi Ma-
nager in Arnsberg hervor. Die Forscher
unter der Leitung von Scope-Analyst
Sasa Perovic und MMD-Geschaftsflhrer

Profitieren Sie vom Konsum-Boom
in den Emerging Markets

=
W

Klaus-Dieter Erdmann haben die Wertent-
wicklung von 7.748 Publikumsfonds ver-
glichen, die seit mindestens drei Jahren
auf dem Markt sind. Das Ergebnis: Invest-
mentfonds ohne Performance Fee erzielten
in den vergangenen drei Jahren im Durch-
schnitt eine jahrliche Rendite von 10,5 Pro-
zent. Fonds mit erfolgsabhangigen Vergii-
tungsbestandteilen kamen hingegen auf
lediglich 8,9 Prozent. Auch bei den Risiko-
Kennzahlen wie Volatilitit und Maximal-
verlust schneiden die nach Erfolg bezahlten
Manager nicht besser ab. Da die Perfor-
mance Fees meist zusatzlich zu fixen Kos-
ten erhoben werden, schmalern sie Perovic
zufolge das Fondsvolumen und belasten die
Rendite. Durch den Zinseszins-Effekt poten-
zierten sich diese negativen Auswirkungen
Uber die Jahre zusatzlich.
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Namen und
Nachrichten

Nach 14 Jahren Zugeh6-
rigkeit hat Dachfonds-
und Derivate-Experte
Tom Wede die Hambur-
ger Privatbank Beren-
berg verlassen. Mehr
Der neue, von Andreas
Koster betreute Multi-
Asset-Fonds UBS Emer-
ging Markets Allocation
investiert auler in Ak-
tien und Anleihen aus
den Schwellenldndern
auch in Rohstoffe. Mehr

Andreas Kaster

P

David Orr

Kasper Billy Jacobsen

Mit dem Sparinvest Emerging Markets Va-
lue und dem Sparinvest Ethical Emerging
Markets Value platziert die dinische Spar-
invest zwei neue Schwellenldnderfonds.
Verantwortlich sind Kasper Billy Jacobsen
und David Orr. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Legende und Lehrstiick

D ie geplante Offnung des angeschla-
genen Immobilienfonds SEB Immo-
Invest fiir einen Tag ist ein Stoff, aus
dem typischerweise Legenden entstehen.
Deren Lesart diirfte jedoch wie so hdufig
abhéngig sein vom Standpunkt, und mit
Sicherheit weicht sie mehr oder weniger
vom eigentlich Geschehenen ab. Fir
SEB-Managerin Barbara Knoflach etwa
liefert das von ihr eingefiddelte Szenario
spéter die perfekte Begriindung, die bei
zuvielen Riickgabewiinschen nicht mehr
zuverhindernde Abwicklung ihres Fonds
als Willen des Anlegers auszulegen.
Andere Branchenvertreter wiederum
konnten versucht sein, Knoflach bei
einem Scheitern der enorm o6ffentlich-
keitswirksamen Aktion die Schuld dafiir
zu geben, dass das Konstrukt offener
Immobilienfonds spitestens von diesem
Punkt an nicht mehr zu vermarkten ist.

Manch ein im SEB Immo-Invest gefan-
gener Anleger oder auflenstehender Be-
trachter schlieRlich diirfte sich in seiner
Meinung bestitigt fithlen, dass der Kauf
eines noch so solide anmutenden Finanz-
produkts jederzeit als Himmelfahrtskom-
mando enden kann, das sichnurmiteinem
gehorigen Schuss Gliicksrittertum und
profunden Kenntnissen der Spieltheorie
iiberstehen ldsst.

Alle Seiten wiren gut beraten, das Drama
um die Anlageform offener Immobilien-
fonds weniger als Legende zu sehen denn
als Lehrstiick. Und die entsprechenden
Lehren daraus zu ziehen: Biete nur das
an, was Du verantworten kannst, und
kaufe nur das, was Du verstehst.

fr
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The exclusive manager of Julius Baer Funds.
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgdtern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in
Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

ﬁ'ﬁ
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P Wir werden nicht ruhen QE UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen Gber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2—4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhéltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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GAMAX FUNDS Performance in %
30%

WACHSTUM DURCH TRENDS! 20

Anhaltende Outperformance in den spannendsten Markten

® Performen Sie besser als der Markt bei niedriger Volatilitat
B Nutzen Sie ein einmaliges Anlagekonzept, bei dem der Fokus auf %
Produkte und Dienstleistungen der jungen Generation gesetzt wird 2008 2009 2010
L . W GAMAX FUNDS - Junior (A)
B Profitieren Sie von globalen Trends W MSCI Daily TR Net World USD (in EUR)

W
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Eine Investition in den GAMAX FUNDS Junior bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden, die bis zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals filihren kénnen. Renditen in der Vergangenheit sind keine Garantie flr die Zukunft. Kursverluste
koénnen regelmaBig eintreten. Der vollstéandige Verkaufsprospekt kann unter: http://www.gamax.lu/ abgerufen werden.

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Thres Vertrauens oder bei Threr Direktbank. Umfassender Service fiir m ax.xs
Vertriebspartner zu Investmentlosungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kleinwort Benson Investors,
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wélbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0. THE POINT OF ACCESS
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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@ @SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung
@ aus Uberzeugung

Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermdgensverwaltung
von Schroders.

% Schroders

Mehr als 200 Jahre Investments fir lhre Zukunft

STS steht fur Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag Gberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fir Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepriften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veroffentlicht, vorgenommen werden.
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten
Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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Prozentangaben auf Euro-Basis
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M&G Global Macro Bond Fund

www.mandg.de

EXPERTEN IM FONDSMANAGEMENT SEIT 1931

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken
kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag
“maéglicherweise nicht zuriickerhalten. Verluste aufgrund
" von Wéhrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

INVESTMENTS

Der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der giiltige Jahresbericht und gegebenenfalls der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form
kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland,
BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von
Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fur eine Beratung
durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. APR 12/37515
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,Das Gespenst der Krise wird John Paulson nicht helfen”

Wenn ein groRer Hedge-Fonds gegen deutsche Bundesanleihen wettet, ist das ein Signal, meint Uwe Zimmer.
Die Begriindung allerdings findet der Chef der Kélner Vermdgensverwaltung Meridio mehr als fadenscheinig

Uwe Zimmer,
Vorstandsvorsitzender
der Meridio AG

¥

J ohn Paulson hat die Immobilienkrise
in den USA vorhergesehen und da-
durch viel Geld fiir seinen Hedge-Fonds
verdient. Jetzt spekuliert er gegen
Deutschland und hofft wieder auf einen
satten Gewinn. Diesmal kénnte der Schuss
aber nach hinten losgehen. Denn anders als
bei der Immobilienkrise trifft seine Ankiin-
digung nicht auf ein Publikum, das sich in
Sicherheit wiegt. Derzeit bewegen sich im
Gegenteil viel zu viele Investoren im Kri-
senmodus. Die Vorhersage sinkender Kurse

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

FARACAE = =

fiir deutsche Staatsanleihen ist daher keine
iiberraschende Einzelmeinung, sondern ge-
lebte Praxis.

Viele Investoren aus dem Ausland haben
sich bereits vor einiger Zeit komplett aus
der Euro-Zone zuriickgezogen. Wer blieb,
fand die risikodrmsten Papiere nun einmal
in Deutschland. Dort wurde gekauft, die
Zinsen sanken, die Renditen schwanden.
Weiter abwiérts kann es kaum noch gehen.
Was also ist an der Ankiindigung steigen-
der Zinsen so iiberraschend? Hochstens die
Begriindung: Weil die Euro-Krise wieder
aufflamme, werde Deutschlands Kredit-
wiirdigkeit sinken. Ach? Es sind Binsenweis-
heiten, die Paulson hier verbreitet. Sie als
Begriindung zu nehmen fiir eine Spekula-
tion gegen Deutschland ist weit hergeholt.
Viel wahrscheinlicher ist, dass Paulson auf

Wir kombinieren die Stédrke eines Boutique-Investment-Ansatzes
mit der GroBe und Stabilitéit eines grofen Unternehmens.

Stellen Sie Thr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds
S.A. Informieren Sie sich iiber unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de,
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten — Making it possible.

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen

Positionen sitzt, die in die falsche Richtung
laufen, und nun versucht, die Mirkte in sei-
ne Richtung zu reden. SchlieRlich haben
die jlingsten Anleiheemissionen fast regel-
maRig neue Zinstiefs gebracht.

Allerdings ist auch klar, dass die Kredit-
wiirdigkeit Deutschlands tatsidchlich auf
der Kippe steht. Keineswegs jedoch wegen
der Euro-Krise, sondern wegen ihrer Be-
kimpfung. Die Blanko-Schecks fiir die
Euro-Retter kénnen teuer und immer
teurer werden. Zahlen muss das dann das
einzige Land, das stark und stabil genug ist,
um noch Geld im Portemonnaie zu finden:
Deutschland. Die Rettung des Euro konnte
also die deutsche Kreditwiirdigkeit gefihr-
den - nicht die Krise. Sie immer wieder
als Gespenst hervorzuziehen wird immer
weniger Effekt haben.

Anzeige
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Indexfonds fiir Vietnam beendet April als Spitzenreiter

Knapp 40 Prozent legte der DB X-Trackers Vietnam seit Anfang Januar zu. Zu den schérfsten Verfolgern gehort neben
diversen Profiteuren der Dax-Erholung auch ein noch relativ unbekannter Fonds fiir Biotech- und Pharma-Aktien

Andrej Hrovat (links) und Patrick Kissling, Manager
des RH & F Global Life Sciences Fund
E s gibt ihn schon seit dem Jahr 2000,
doch aktiv vertrieben in Deutschland
wird er erst seit dem Frithjahr 2011: der RH
& F Global Life Sciences Fund der in Basel an-
sdssigen Vermogensverwaltung Riedweg
& Hrovat. Wer dort Anfang 2012 zugriff,
hat bislang keinen Fehler gemacht: Mit ei-
nem Plus von 26,9 Prozent belegt der von

Andrej Hrovat und Patrick Kissling betreu-
te Fonds zum Stichtag 30. April unter simt-

TOPS & FLOPS PERFORMANCE W

RANG| FONDSNAME 2012*
1 | DB X-Trackers Vietnam 39,0
2 | DB X-Trackers Lev-Dax 30,7
3 Source Stoxx Autom. & Parts 30,2
4 | Antecedo Strategic Invest 29,2
5 | Comstage Stoxx Autom. & Parts | 28,7
6 Lyxor Stoxx Autom. & Parts 28,6
7 | I-Shares Stoxx Autom. & Parts 28,1
8 | ETFX Dax 2x Long 28,0
9 DWS German Small/Mid Cap 27,2

10 Lyxor Lev-Dax 26,9

RH & F Global Life Sciences 26,9
12 | DWS Turkei 26,7
13 | BNP Paribas Equity Turkey 26,3
14 | KBC Equity Fund Turkey 26,1
15 | Magna Turkey 25,8
7920 | MFC Rescue Fund -19,3
7921 | Eleatis Performance Pro -21,0
7922 | Source Nomura Volt. Mid-Term -22,9
7923 | Active DSC Opportunity -23,3
7924 | DB X-Tr. S&P 500 2x Inverse -23,8
7925 | Lyxor Stoxx Autom. & P. Short -25,0
7926 | ETFX Dax 2x Short -27,7
7927 | Lyxor Daily Short Dax x2 -27,9
7928 | DB X-Trackers Short-Dax x2 -28,1
7929 | ETFX BOF AML IV Stoxx -32,1

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: FWW, STICHTAG: 30. APRIL 2012

lichen in Deutschland zum Vertrieb zugelas-
senen Investmentfonds Rang 10. Dass es sich
dabei nicht um einen Zufallstreffer handelt,
zeigen der langfristige Vergleich mit dhn-
lich ausgerichteten Branchenfonds (siehe
Chart). ,Der Bereich Life Sciences war schon
immer eines unserer Steckenpferde®, sagt
Co-Manager Kissling, der wie Hrovat zu den
vier geschiftsfiihrenden Partnern der 1997
gegriindeten Gesellschaft gehort. Dazu bei-
getragen hat ganz sicher die rdumliche Néhe
zu Pharma-Riesen wie Roche und Novartis,
die auch fiir den RH & F Global Life Sciences
eine Rolle spielt. Das F im Fondsnamen steht
niamlich fiir Albert E. Fischli, einen lang-
jihrigen leitenden Mitarbeiter von Roche,
der bereits seit der Auflage als Vorsitzender
des wissenschaftlichen Beirats agiert.

Das Konzept des RH & F Global sieht eine
Investition in sechs Marktbereiche vor: Phar-

ma, Generika, Medizintechnik sowie kleine,
mittelgrof3e und grof3e Biotech-Gesellschaf-
ten. Wie bei den meisten Konkurrenzpro-
dukten liegt dabei der Anlageschwerpunkt
mit aktuell 91 Prozent klar auf den USA. Die
gute Wertentwicklung 2012 fithrt Kissling
unter anderem darauf zuriick, dass diverse
im Portfolio gehaltene Firmen Ziel einer
Ubernahme waren oder noch sind.

RH & F GLOBAL LIFE SCIENCES

70% [ —RH&F Global Life Sciences Fund

~FWW® Sektordurchschnitt Aktienfonds
Gesundheit / Pharma Welt
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http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
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http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
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DER FONDS

Newcomer-Portrit: ICP Strategy Europe

An dieser Stelle zeigt DER FONDS, wie ein in den Top-Seller-Listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT
neu hinzugekommener Fonds aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

Bernd Rieger,
Manager des
ICP Strategy Europe

I( aum geboren

und schon ein
Top-Seller. Der erst
im Februar gestartete ICP Strategy Europe
gehorte im Mdrz zu den zehn meistver-
kauften Fonds des Maklerverbunds Fonds-
konzept. Manager des bei der Luxemburger
Investmentgesellschaft Caso aufgelegten
Private-Label-Fonds ist der ebenfalls in Lu-
xemburg beheimatete Finanzdienstleister
Epinikion. Das 2007 von Hans Wechs und
Bernd Rieger, Professor an der Dualen Hoch-
schule Baden-Wiirttemberg, gegriindete
Unternehmen hat bereits zwei Dachfonds
im Angebot, den gemischt anlegenden
Global Star Select und den auf Schwellen-

Machen Sie
sich ein Bild

von lhren
Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren
die weltweit besten Fondsmanager
ihre Fonds in personlichen und

informativen Video-Clips.

!

lander-Zielfonds spezialisierten Malachit
Emerging Market Plus.

Der ICP Strategy Europe setzt im Gegen-
satz dazu nicht auf andere Fonds, sondern
investiert direkt in den europdischen Akti-
enmarkt. Herzstiick ist die aktive Steuerung
der Aktienquote, die bis 100 Prozent rei-
chen, aber auch bis auf Null heruntergefah-
ren werden kann. Die jeweilige Asset Alloca-
tion leitet Epinikion aus einem von Rieger
entwickelten, mathematisch gesteuerten
Investmentprozess (ICP = Intelligent Custo-
mized Process) ab. der sich in drei Schritte
teilt: Zunichst bestimmt das Programm
das Marktrisiko und legt daraufhin die In-
vestitionsquote fest. Dann erfolgt mithilfe
von Trendfolgesystemen die Branchen- und
Einzeltitelauswahl. Im dritten Schritt soll
ein kurzfristiger Trendfolgeansatz mittels
Futures die Aktienquote téglich anpassen

ICP STRATEGY EUROPE

10%
~ICP Strategy Europe

596 . Durchschnitt Strategiefonds Market Timing Europa

07. Mirz 2012

QUELLE: FWW

25. April 2012

Im Vergleich zur Konkurrenz erwischte der
Newcomer einen eher schlechten Start

und so den Portfolio-Erfolg vor irrationa-
lem Marktverhalten schiitzen. Die Volatili-
tdt soll die Schwankungsbreite des Marktes
nicht tiberschreiten. Wie gut dieses Konzept
letztlich funktioniert, ldsst sich noch nicht
abschitzen: Seit Auflage hat sich der Fonds
parallel zum europdischen Aktienmarkt in
erster Linie nach unten bewegt.
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, Turkische Banken sind sehr gut gemanagt”

Wer am tiirkischen Aktienmarkt investiert ist, hatte dieses Jahr schon allen Grund zur Freude — ganz anders als 2011.
Robert Bonte-Friedheim, Manager des Magna Turkey, erklart, warum die Freude noch eine Weile anhalten konnte

Robert Bonte-Friedheim,
Manager des
Magna Turkey

DER FONDS: Die Borse in Istanbul hat ein
fulminantes erstes Quartal hingelegt. Wie
geht es 2012 weiter?

Robert Bonte-Friedheim: Anfang des Jah-
res waren alle sehr pessimistisch - zu Un-
recht, wie sich mittlerweile herausgestellt
hat. Wir sehen keinen Grund, warum sich
der Trend nach oben nicht fortsetzen soll-
te. Allerdings sind schnelle und heftige
Ausschlédge in beide Richtungen jederzeit
moglich.

DER FONDS: Was spricht fiir die Tiirkei?
Bonte-Friedheim: Das Wirtschaftswachs-
tum hat sich zwar nach 8,4 Prozent Zu-
wachs 2011 verlangsamt. Aber die tir
kische Wirtschaft wichst immer noch
dynamisch. Langfristig ist die Tiirkei ein
sehr wichtiger Markt mit hohem Wachs-
tumspotenzial. Der demografische Trend
ist vielversprechend, die Bevdlkerung ist
jung. Die Bewertungen an den Aktien-
madrkten sind sehr stabil.

DER FONDS: Wo liegen die Risiken?
Bonte-Friedheim: Als rohstoffarmes Land
ist die Tiirkei stark von Ol-Importen ab-
hingig, denen nicht geniigend Exporte ge-
geniiberstehen. Das Leistungsbilanzdefizit
ist auf iiber 10 Prozent des Bruttoinlands-
produktes gestiegen. Das kann sich nega-
tiv auf die Wihrung auswirken. Zudem
héingt das wirtschaftliche Wachstum stark
an ausldndischen Krediten. Weitere Turbu-
lenzen in der Euro-Krise wiirden zudem

MAGNA TURKEY

WKN AODN?7)
Auflage 15.12.04
Volumen 13 Mio. €
Performance seit Auflage 100,1 %
Maximaler Verlust -63,3 %
Abstand zum alten Top 25,4 %

auch den tiirkischen Markt in Mitleiden-
schaft ziehen.

DER FONDS: Der tiirkische Aktienmarkt
ist wie auch Ihr Fonds sehr bankenlastig.
Ein Problem in Zeiten der Schuldenkrise?
Bonte-Friedheim: Der Finanzsektor macht
knapp 50 Prozent des Indexes aus. In jiings-
ter Zeit entwickelten sich Bankaktien eher
schlechter als der Gesamtmarkt. Das sollte
sich jetzt wieder dndern. Einige Titel wur-
den zu stark abgestraft. Tiirkische Banken
waren weder von der Finanz- noch von der
Schuldenkrise stark getroffen. Sie sind
sehr gut gemanagt. Es gibt jetzt Regulato-
ren in jeder Bank.

DER FONDS: Welche Titel mogen Sie noch?
Bonte-Friedheim: Zum Beispiel Koza Gold.
Der Goldproduzent mit zwei Hauptminen
in der Tiirkei hat seit dem Borsengang
2010 tber 120 Prozent zugelegt. Davon

hat auch der Fonds profitiert. Weitere gu-
te Chancen sehe ich bei TAV Airports. Die
Gesellschaft managt mehrere Flughifen,
unter anderem den Atatiirk-Flughafen in
Istanbul. Drittes Beispiel ist Icezek, der Co-
ca-Cola-Abfiiller fiir die Tiirkei und weitere
Liander der Region.

MAGNA TURKEY
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27. April 2007 25. April 2012

Uber fiinf Jahre liegt der Fonds gegeniiber
seiner Vergleichsgruppe leicht zuriick

Anzeige

Wer glaubt

denn noch ans

Familiengliick

Bellevue Funds (Lux)

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

BB Entrepreneur Europe

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds kénnen
kostenlos bei der Bank Julius Bar Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.
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PROFIS TREFFEN PROFIS

FORUM:
SUBSTANZWERTE-TAG AM
1T JUNT20T2 IN HAMBURG

Substanzwerte sind nicht nur wegen der Euro-Krise ein Thema. Die so
genannten Hard Assets sind als Beimischung fiir groRe Portfolios heute
unentbehrlich. Zeit, fir tiefgreifende Analysen und Diskussionen mit Ex-
perten, die in diesen Markten seit Jahren aktiv sind. Der Substanzwerte-Tag
wird lhnen mittels Vortraigen und Workshops helfen, die Markte besser
zu verstehen und Produkte in der Tiefe bewerten zu konnen. Gaste sind
Family Offices, Private Banker, Vermdgensverwalter und qualifizierte IFAs.

Referenten u.a.:

Dieter Seitz (LHI Leasing, Miinchen)

Georg Obert (KGAL, Miinchen)

Dr. Tilman Hickl (UBS Real Estate, Miinchen)
Torsten Doyen (HIH, Hamburg)

Marc DrieBen (Hesse Newman Capital, Hamburg)
Axel Stiehler (Aquila Capital, Hamburg)

Martin Brieler (ILG Fonds, Miinchen)

Moritz von Mecklenburg (Nordcapital, Hamburg)
Oliver Harms (INP Holding, Hamburg)

Es erwarten Sie Vortrage und Workshops von:

1

|'|||'| ;
-{ e
|_S_| HAMBURGISCHE

Aquila Capital
SEEHANDLUNG

HAMBURGISCHE IMMOBILIEN HANDLUNG

LD "

Qualitat fiir lhren Erfolg

=KGAL

REAL INVESTMENTS

HESSE NEWMAN
CAPITAL

)
MPC Capital

substanzverte™

Was wirklich zahlt.
> T

Anmeldung unter:
www.substanzwertetag.de

Veranstaltungsort:
Ehemaliges Hauptzollamt in
der Hamburger Speicherstadt
(Alter Wandrahm 20)

Abendveranstaltung:
CARLS an der Elbphilharmonie
(Am Kaiserkai 69)

Hohe Credits

Preis: 420 Euro (inkl. MwSt.)

inkl. Tagungsunterlagen,
Frihstlicks- und Lunchbuffet sowie
Abendveranstaltung

lhre Ansprechpartnerin:
Viktoria Delius-Trillsch
Leitung Event-Marketing
Tel. +49 (0)40-401 999 19
delius@substanzwertetag.de
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschift
mit ihren oft sehr vermégenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: André Bittner von Bittner & Cie

zu den Kern-Investments des Acatis Gané Value Event Fonds Ul

André Bittner,
Geschiiftsfiihrer
Bittner & Cie GmbH

maha statt New York - Star-Investor
Warren Buffett sieht es durchaus als
Vorteil, abseits vom Getdse der Markte den-
ken und handeln zu koénnen. Getreu die-
sem Vorbild haben auch Jan Henrik Muh-

ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS Ul

80%

~Acatis Gané Value Event Fonds Ul
~Durchschnitt Mischfonds dynamisch Welt

-20%
15. Dezember 2008

QUELLE: FWW

25. April 2012

Das mehr als doppelt so gute Ergebnis
gegeniiber dem Durchschnitt spricht fir sich

Bittner & Cie GmbH

Das 1988 in Paderborn gegriindete Unternehmen bietet das
komplette Leistungsspektrum der Vermdgensbetreuung an.
Zu den Kunden zdhlen neben Privatanlegern auch Kommu-
nen, Stiftungen und Family Offices. Der Schwerpunkt der Be-
ratung liegt in der strategischen Asset Allocation und der Ma-
nager-Auswahl; zu diesem Zweck arbeitet Bittner & Cie eng
mit anderen Berufsstanden wie Steuerberatern, Wirtschafts-
y priifern, Rechtsanwalten oder Agraringenieuren zusammen.

le und Uwe Rathausky ihr Hauptquartier
nicht in Frankfurt aufgeschlagen, sondern
in Aschaffenburg. Die Griinder der 2008
ins Leben gerufenen Beratungsgesellschaft
Gané folgen der Buffett-Devise ,Wir schau-
en nicht auf die Anzeigetafel, sondern aufs
Spielfeld” und haben uns schon in den ers-
ten Gesprichen vor mehr als zwei Jahren
vom nachvollziehbaren und transparenten
Investmentprozess ihres Mischfonds Acatis
Gané Value Event liberzeugen kénnen.

Muhle und Rathausky konzentrieren sich
auf die traditionellen Asset-Klassen Akti-
en, Renten und Cash und haben groRere
Riickschldge bislang ohne Absicherung
durch Derivate vermieden. Kennzahlen wie

FOTO: GETTY IMAGES

Information Ratio, Maximum Drawdown
oder Time to Recover unterstreichen da-
riitber hinaus das Ergebnis ihrer hand-
werklich sauberen Analysen auch im
Benchmark- und Peergroup-Vergleich. Ihr
Handwerk haben beide im Ubrigen bei
renommierten Adressen gelernt: Muhle
arbeitete vor der Selbststindigkeit fiir die
bekannten Vermogensverwalter Jens Ehr-
hardt und Hendrik Leber. Rathausky be-
gann ebenfalls bei Ehrhardt und wechselte
dann zu KPMG.

Die Aktienquote des Acatis Gané Value
Event variiert in der Regel zwischen 30
und 60 Prozent. In der Frage, ob gerade ei-
ne Aktie oder eine Rente das attraktivere
Investment ist, spielt unter anderem der
Vergleich der zeitgewichteten Rendite eine
Rolle. Bei der Anlagestrategie ist der Na-
me des Fonds Programm: Das Gané-Team
sucht an der Borse nach einer Kombinati-
on aus Value und Event - Firmen mit stabi-
len Bilanzen und nachhaltigen Geschifts-
modellen, deren Aktienkurs durch positive
Ereignisse befliigelt wird. Letzteres konnen
konstant hohere Umsidtze und Margen sein
wie bei McDonalds, aber auch Aktienriick-
kdufe wie bei Nestlé oder eine bevorste-
hende Ubernahme. Sehen sie ein Glied in
dieser Kette gestort, verkaufen Muhle und
Rathausky konsequent — wie jlingst unter
anderem bei Atoss geschehen. Vor diesem
Hintergrund ist ihr Fonds ein prognose-
freier, value-basierter Portfoliobaustein,
den wir im Spannungsfeld von Staatsschul-
denkrise und Inflation als sinnvolle Ergén-
zung zu anderen Strategien nutzen.

ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS Ul %

WKN A0X754
Auflage 15.12.08
Volumen 181 Mio. €
Performance seit Auflage 69,8 %
Maximaler Verlust -11,4%
Abstand zum alten Top 1,8 %

< Newsletter-Tipp!
Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

2 jetzt kostenlos abonnieren
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http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://www.fondsweb.de/DE000A0X7541-ACATIS-GANE-VALUE-EVENT-FONDS-UI-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0X7541-ACATIS-GANE-VALUE-EVENT-FONDS-UI-A
http://www.fondsweb.de/glossar/1359-Maximum-Time-to-Recover
http://de.wikipedia.org/wiki/Information_Ratio
http://de.wikipedia.org/wiki/Maximum_Drawdown
http://boerse.ard.de/content.jsp?key=dokument_605890
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Alle drei Musterdepots starten unverandert in den Mai

AuBer beim Earth Gold Fund Ul und beim Falcon Gold Equity sieht die Vier-Monats-Bilanz der meisten Depot-Bausteine

weiter sehr gut aus. Bei einer Trendwende sollten die Verluste der beiden Minenfonds jedoch schnell aufgeholt sein

' Das Trend-Depot

Fiur dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

¥ Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen Gberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

A ¥ pas Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewdhrten Klassikern.

Die aktuelle Lage

Der Goldpreis kommt 2012 einfach nicht
vom Fleck. Ein Grund dafiir liegt unter an-
derem in den nach wie vor robusten Akti-
enmdrkten, denen die Riickkehr der Euro-
Krise bislang wenig anhaben konnte. Das
mangelnde Interesse am gelben Metall
zeigt sich unter anderem bei den physisch
besicherten Gold-ETFs: Dort sanken die Be-
stinde in dieser Woche auf ein neues Drei-
Monats-Tief. Kein Wunder also, dass derzeit
auch die im Turnaround- und im Best-of-
Two-Depot gehaltenen Goldminenfonds al-
len ermutigenden Fundamentaldaten zum
Trotz kein gutes Bild abgeben. Der dadurch
entstandene Riickstand auf das Trend-De-
pot kann allerdings schnell ins Gegenteil
umschlagen, wenn sich die Schere zwischen
Goldpreis und Minenaktien eines Tages wie-
der schlief3t. Ein Verkauf dieser Positionen
steht deshalb nicht zur Debatte - eine wei-
tere Aufstockung zum gegenwdrtigen Zeit-
punkt allerdings auch nicht. Dasselbe gilt
fiir das aktuelle Mischungsverhdltnis zwi-
schen Aktien und Cash. Ob im aktuellen,
zahlreiche Regeln auler Kraft setzenden
Marktumfeld ausgerechnet der Grundsatz
»Sell in May and go away“ noch Bestand
hat, diirfen gern andere ausprobieren. Um-
gekehrt wire es aus dem gleichen Grund
leichtfertig, mit einer Aktienquote von 80
oder 90 Prozent in den Sommer zu gehen.

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier.

Lagerstelle des weltgrifSten Gold-ETFs SPDR Gold Trust: Die Nachfrage nach dem gelben Metall und
entsprechend physisch hinterlegten Indexprodukten sinkt

FONDSNAME

Bl TREND-DEPOT %

4-Q-Smart-Power

AL Trust Euro Cash

Allianz RCM Global Agricultural Trends
Carmignac Emergents

DWS Gold Plus

FPM Stockpicker Germany All Cap
Invesco Asia Infrastructure

Julius Bér Black Sea

LBBW Div. Strategie Euroland
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

EY TURNAROUND-DEPOT %

AL Trust Euro Cash

Blackrock New Energy

BNP Paribas Green Tigers

DB X-Trackers Vietnam

Earth Gold Fund Ul

Fidecum Contrarian Value Euroland
Fidelity Japan Advantage

Pictet Biotech

Silk African Lions
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

Al 0 D-D

AL Trust Euro Cash

Comgest Magellan

DWS Top Dividende

Falcon Gold Equity

Fidelity Japan Advantage

GAF Major Markets High Value
LBBW Dividenden Strategie Euroland
M&G Global Basics

Sparinvest Global Value
Depotstand/Wertentwicklung 2012
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

| WKN

AORHHC
847178
AONCGS
AODPX3
973246
A0B9Z3
AOJK]JC
AOM]V2
978041

847178
AOBL87
AOQ59N
DBX1AG
A0Q25D
A0Q4S6
AOCA6W
988562
AORAC3

847178
577954
984811
972376
AOCA6W
972580
978041
797735
AODQN4

WERT(EUR)
per 01.01.12*

4.000,00
25087,38
4000,00
5000,00
4000,00
4000,00
5000,00
2000,00
4000,00
57087,38

26227,72
4000,00
3000,00
2500,00
4500,00
4000,00
4000,00
4000,00
3000,00

55227,72

26809,07
3500,00
3500,00
4000,00
3000,00
3500,00
5500,00
3500,00
3500,00

56.809,07

WERT(EUR)
per 30.04.12

4.651,97
25.199,57
4.459,37
5.553,77
4.109,15
4.583,34
5.259,50
2.206,67
4.110,34
60.133,68
10.133,68

26.344,82
4.067,79
3.221,05
3.485,04
4.102,50
4.427,39
4.230,94
4.590,60

3.223,09
57.693,22
7.693,22

26.928,77
3.774,16
3.603,47
3.704,29
3.170,76
3.689,59
5.707,82
3.705,55
3.812,44

58.096,85
8.096,85

* bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

ENTWICK-
LUNG (in %)

16,30
0,45
11,48
11,08
2,73
14,58
5,19
10,33
2,76
5,34
20,27

0,45
1,69
7,37

39,40

-8,83

10,68
5,77

14,77
7,44
4,46

15,39

0,45
7,83
2,96
-7,39
5,77
5,42
2,76
5,87
8,93
2,27
16,19

GOLD & -SILVER PHYSICAL METALS KG
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.fondsweb.de/LU0255977455-Pictet-Biotech-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0389403337-Silk-African-Lions-Fund-R
http://www.fondsweb.de/LU0243955530-Invesco-Asia-Infrastructure-Fund-A-auss
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0374654613-BNP-PARIBAS-L1-Green-Tigers-C
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0Q2SD8-Earth-Gold-Fund-UI-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0171289902-BGF-New-Energy-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0370217092-Fidecum-SICAV-Contrarian-Value-Euroland-A
http://www.fondsweb.de/LU0611489658-Fidelity-Funds-Japan-Advantage-Fund-A-EUR-Hedged
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHC8-4Q-SMART-POWER
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0342688198-AGIF-Allianz-RCM-Global-Agricultural-Trends-A-EUR
http://www.fondsweb.de/FR0010149302-Carmignac-Emergents-A
http://www.fondsweb.de/LU0055649056-DWS-Gold-Plus
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0611489658-Fidelity-Funds-Japan-Advantage-Fund-A-EUR-Hedged
http://www.fondsweb.de/LU0044747169-Global-Advantage-Funds-Major-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0138501191-Sparinvest-Global-Value-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0276680468-Julius-Baer-Black-Sea-Fund-EUR-A
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/edelmetalle-was-fuer-drastisch-unterbewertete-goldaktien-spricht-11723936.html
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22 Fragen an Nils E. Ernst

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld?
Als Dreijahriger habe ich meinem Grolvater Spielzeugautos verkauft und dafir
selbst gebastelte Geldscheine bekommen

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild?

)
l 2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? Mit einem Kredit
, wenn er Fonds managen wiirde

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?
When in trouble, double!

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?
von Sun Tsu

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der
Konkurrenz zuriickbleiben?
Nils E. Ernst In diesem Fall halte ich es mit Arnold Schwarzenegger —

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehidngt haben?
Spaghetti-Eis mit einer Extraportion gefrorener Sahne

Der 1976 in der Nahe von Kassel ge-
borene Betriebswirt absolviert nach
dem Abitur zunachst eine Bankaus-
bildung bei der Landesbank Hessen-

8. Worauf sind Sie stolz? Auf meinen zweijdahrigen Sohn Franz

Thiiringen, sein 1997 an der 9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig gedrgert?
in Vallendar begonnenes Studium Wie wenig die Deutschen bei den Themen Altersvorsorge und Inflationsschutz
schlieRt er 2001 als Diplom-Kauf- an Aktien denken

mann ab. Von 2002 bis 2004 arbei-
tet er als Investment Consultant fir
Feri Institutional Management in
Bad Homburg und promoviert paral- 11. Was sammeln Sie? Pilze, Whisky und
lel dazu als Dr. rer. pol. an der WHU.
Im November 2004 stoRt Ernst zur
DWS, wo er sich sehr schnell auf
globale Wachstumsaktien speziali- 13. Facebook ist ... ... eines der ndchsten IPOs
siert. Den auf dieses Segment zu-
geschnittenen DWS Global Growth
managt er seit dem Start im Novem- 15. Und wo schalten Sie sofort ab? Maybrit, Anne und Giinther
ber 2005. Weitere von Ernst betreu-

te Fonds sind der

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?
Allen, die den DWS Global Growth noch nicht gekauft haben

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Eine Mittelarmlehne fiir meinen

14. lhre liebste TV-Serie?

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik?

und der Rockmusik, aber auch das Orchester des FC Barcelona

17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht?
in der Frankfurter Festhalle

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten

durchgehen? Schlangenleder-Cowboyboots

60%

~DWS Global Growth
400, | Durchschnitt Aktienfonds Welt {h? 19. Wein oder Bier zum Essen? Wein mit meiner Frau, Bier mit meinen Jungs
% 20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?
o% Zeit mit meiner Familie und guten Freunden zu verbringen

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?
Stadionbesuch bei Eintracht Frankfurt

QUELLE: FWW

14. November 2008 18. April 2012

Der Vorsprung vor der Vergleichsgruppe 22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
hat sich seit Herbst 2008 stetig vergroRert i . . .
An einem fischreichen Gewasser


http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://de.wikipedia.org/wiki/Mercedes-Benz_Baureihe_123
http://en.wikipedia.org/wiki/I%27ll_be_back
http://www.fondsweb.de/DE0005152441-DWS-Global-Growth
http://de.wikipedia.org/wiki/Youngtimer
http://de.wikipedia.org/wiki/J%C3%BCrgen_Klopp
http://de.wikipedia.org/wiki/Die_Kunst_des_Krieges_%28Sunzi%29
http://de.wikipedia.org/wiki/Iron_Maiden
http://www.fondsweb.de/DE0009769901-Gottlieb-Daimler-Aktienfonds-DWS
http://www.fondsweb.de/DE0009769901-Gottlieb-Daimler-Aktienfonds-DWS
http://de.wikipedia.org/wiki/WHU_%E2%80%93_Otto_Beisheim_School_of_Management
http://de.wikipedia.org/wiki/Ein_Colt_f%C3%BCr_alle_F%C3%A4lle
http://www.fondsweb.de/DE0008490897-DWS-US-Growth
http://www.fondsweb.de/DE0008490897-DWS-US-Growth
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.

Acatis Aktien Global Ul 1020 985 1359 960 Lingohr-Systematic-LBB 1014 914 1472 839
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QUELLE: FWW, STICHTAG: 30. APRIL 2012
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o Vldeo
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JPM Global Focus 1018 986 1580 956 Uniglobal 1037 1090 1584 1061
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Jeroen Huysinga . . . André Kottner . n .
< Lipper Fund Awards 2012

Die Besten der Besten — Alle Infos zur Preisverleihung



http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0168341575-JPM-Global-Focus-A-dist-EUR
http://www.aerztezeitung.de/news/article/812049/anlagen-kolumne-korrektur-bietet-erste-einstiegsmoeglichkeiten.html
http://www.boersen-zeitung.de/index.php?li=1&artid=2012084801
http://www.handelsblatt.com/finanzen/fonds/nachrichten/geldanlage-interview-so-eine-chance-haben-anleger-nur-alle-30-jahre/6560434.html
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Value-Investments-Templeton-Growth-Fund-Arbeiten-am-Klassiker-1824136
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0138501191-Sparinvest-Global-Value-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0114760746-Templeton-Growth-Euro-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/DE0008491051-UniGlobal
http://tv.fundinfo.com/de/video/210
http://tv.fundinfo.com/de/video/207
http://tv.fundinfo.com/de/video/201
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.fondsweb.de/DE0009781740-ACATIS-Aktien-Global-Fonds-UI-A
http://www.fondsweb.de/DE0009774794-LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds  mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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< Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge?
Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

- Bitte hier klicken

i



http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.fondsweb.de/LU0374107992-AC-Risk-Parity-12-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/LU0171283459-BGF-Global-Allocation-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0337413677-Bantleon-Opportunities-S-PA
http://www.fondsweb.de/FR0010135103-Carmignac-Patrimoine-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0F5G98-C-QUADRAT-ARTS-Total-Return-Global-AMI-A
http://www.fondsweb.de/DE0005561674-ETF-DACHFONDS-P
http://www.fondsweb.de/LU0136412771-Ethna-AKTIV-E-A
http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0106280836-Sauren-Global-Balanced-A
http://www.fondsweb.de/LU0146463616-smart-invest-HELIOS-AR-B
http://tv.fundinfo.com/en/video/170
http://tv.fundinfo.com/de/video/211
http://www.fondsweb.de/LU0482498176-Invesco-Balanced-Risk-Allocation-Fund-A-auss
http://www.citywire.co.uk/global/managers-to-watch-the-fresh-talent-making-waves/a584654?ref=citywire-global-latest-news-list
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter ~druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter ,Aktuelles* verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro net. Fiir alle zwo6lf Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.
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< Online-Tipp! < zum Themen-Special
Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking



http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- gorie liber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles“ verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir =~ erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Chorsanger, Einfliisterer und eine Ministerin ohne Worte

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groRen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Lehnt deutschen Sparkurs ab: Frankreichs Préisidentschafts-Kandidat Francois Hollande (rechts)

Schuldenkrise: Vier Szenarien fiir den Euro

Spaniens Kreditwiirdigkeit herabgestuft,
die Zinsen fiir italienische Staatsanleihen
im Aufwind, und immer mehr EU-Linder
rebellieren gegen das deutsche Spardik-
tat: Die Schuldenkrise ist Ende April mit

Wucht nach Europa zuriickgekehrt. Spie-
gel Online skizziert vier Szenarien, wie es
in den kommenden Monaten weitergehen
kann, und untersucht die jeweilige Ein-
trittswahrscheinlichkeit. Mehr

Die unbekannten Bankenriesen

Die USA und China stellen seit Jahren
die Schwergewichte der Bankenbranche.
Doch angeschoben von der Finanzkrise
dringen nun Geldhduser aus anderen
Lindern nach vorn. FTD.de stellt einige
der aufstrebenden Institute vor, die in
der breiten Offentlichkeit bislang kaum
bekannt sind. Mehr

Werbung im Klassenzimmer

Uber Wirtschaft
und Finanzen
lernen Schiiler
viel zu wenig -
dariiber herrscht
weitgehend Ei-
nigkeit. An der
Frage, wie offensiv Banken und Finanz-
dienstleister mithelfen diirfen, dies zu
dndern, scheiden sich jedoch die Geister.
Zeit Online bringt die Diskussion auf den
aktuellen Stand. Mehr

Mega-Erfolg ohne Studium

Ein Abschluss an
der Uni gilt als
Bedingung fir
den beruflichen
Aufstieg. Doch
viele Wirtschafts-
GroRen pfiffen
auf ihre Ausbil-
dung und wurden dadurch erst richtig
erfolgreich. Wiwo.de prasentiert promi-
nente Studienabbrecher - von Bill Gates
tiiber Steve Jobs bis zu Virgin-Griinder
Richard Branson. Mehr
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Richard Branson

Ein Lied, zwei, drei

Motivations-Songs sollen Mitarbeiter fiir ihr
Unternehmen begeistern. Wenn sie Zeilen ent-
halten wie ,Wir bei VW sind echt o.k.“ oder
,Ein bisschen SpaR muss sein, sonst kommen
keine Kunden rein“, wird es jedoch schnell
peinlich - und manchmal auch kontrapro-
duktiv, wie Tagesspiegel.de berichtet. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES

Ilse Aigner, Moderator Robert Lembke

»Sind Sie Schauspielerin?“

Verbraucherschutz-Ministerin Ilse Aigner
gehort zu den Lieblings-Zielen des NDR-
Satiremagazins ,Extra 3“. Zwar geht es
dabei wie in diesem Wiedersehen mit
»Was bin ich?“ meist um Lebensmittel-
Skandale. Am Thema Regulierung ver-
zweifelnde Finanzdienstleister denken
trotzdem ,Recht so“. Mehr
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.tagesspiegel.de/wirtschaft/sing-star-was-firmen-mit-einer-hymne-wollen/6539680.html
http://www.spiegel.de/wirtschaft/soziales/0,1518,830126,00.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009
http://www.zeit.de/2012/17/GS-Schule-Finanzthemen/komplettansicht
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