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Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (A) -
FR0010148981 /

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument veréffentlicht am 30/05/2012 E. Carmignac
Bruttoaktienquote : 95.72% | Nettoaktienquote : 70.67% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement, der im Plus schloss, wéhrend sich sein Index horizontal —entwickelte, 1 Woche 1.69% |-0.01%

verbuchte eine gute Woche. In der Berichtswoche wirkte sich das gesenkte Exposure positiv auf die
Fondsperformance aus. Von Vorteil war ferner die kréftige Erholung von  Goldminenwerten trotz  der
Festigung des USD, so dass Goldcorp, Kinross Gold oder auch Barrick Gold positive Renditebeitrage leisteten.
Als produktiv erwies sich auch dank des Exposure des Fonds im USD und im JPY die gute Entwicklung der
Fluchtwdhrungen  gegeniiber dem EUR. Unsere Schwellenlanderwerte konnten der in der Berichtswoche
herrschenden  Risikoaversion alles in allem die Stirn bieten, wobei lediglich die Brasilienpositionen (HRT
Petroleo) auf der Stelle traten. Im Vorfeld der in der Eurozone anstehenden Wahlen bleiben wir bei der
defensiven  Positionierung des Fonds in Form eines niedrigen Exposure und eines Schwerpunkts auf dem
USD und dem JPY.

Monatenbeginn -2.29% |-3.71%
Jahresbeginn 3.57% | 3.64%

*Referenzindikator :
MSCT All Countries World (Eur)
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

] Portfoliostruktur | Jsektoren I ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn usD I 4 7.05%
Aktien 95.72%  95.33%  91.02% Finanzwesen - 22.75% Asiatische 51.78%
Industriestaaten 62.27%  62.19%  58.78% Schwellenlénder '
Europa 22.38% 22.33%  16.55% EUR I 15.05%
Danemark 283%  2.84%  2.26% )
Spanien 0.93%  092%  0.00% Gebrauchsgiiter - 19.67% AUD und CADM5.47%
Frankreich 6.38%  6.41%  5.69%
Niederlande 253%  248%  0.00% CHFE5.14%
Portugal 092%  092%  0.89%
Vereinigtes Kénigreich 382%  3.76%  3.12% Energie - 16.05% N o
Schweiz 496%  5.00%  4.59% Lateinamerika 12.21%
Nordamerika 37.11% 37.11% 38.21% o
Kanada 11.33%  11.24%  12.44% PY11.87%
usA 25.78%  25.87%  25.77% Roh-, Hilfs- & - 14.11%
Japan 1.81%  179%  1.44% Betriebsstoffe a0 GBP11.43%
Australien 097%  0.95%  2.57%
Schwellenlinder 33.46%  33.14%  32.24%
Asien 2630%  26.10%  25.22% T - 8.51%
S e e oo
Siidkorea 1.61%  161%  0.00% . Marktkapitalisierung
Hongkong 351%  3.52%  1.99%
Indien 576%  552%  7.05%
; o
Indonesien 236%  235%  3.08% Verbrauchsgiiter -8'27 Yo Large (>8000 85.40%
Thailand 057%  057%  0.45% MEUR) e
Lateinamerika 715%  7.04%  7.02%
Argentinien 0.00%  0.00%  0.03%
Brasilien 4.18% 4.09% 4.55% Gesundheitswesen . 5.88%
Kolumbien 1.95%  192%  1.56% .
Peru 1.03%  1.03%  0.89% Mid (1000 - I 13.81%
8000 MEUR .
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 4.28% 4.67% 8.98% )
und Derivate Industrie l4.52%
Small (<1000‘
. 0.79%
Versorgungsbetriebe ‘0.23% MEUR)

[ ] Devisentermingeschfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
16.00%  Nettovermdgen EUR JPY ANADARKO PETROLEUM USA Energie 4.06%
5.60% Nettovermdgen INR EUR
3.50% Nettovermdgen EUR usb CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 3.02%
NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 2.83%
" GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.80%
[ ] Derivate _ .
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.55%
Short Long
APPLE INC USA IT 2.50%
-25.05% E.STOXX 50 - HSI - - LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 2.47%
KOSPI - S&P 500 CHINA OVERSEAS LAND Hongkong Finanzwesen 2.43%
YUM! BRANDS INC USA Gebrauchsgiiter 2.36%
BAIDU.COM China IT 2.35%
27.37%

(1) ohne Termingeschéfte

—
Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine i [ auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die i ichti nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (E) -
FR0010312660 /

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument veréffentlicht am 30/05/2012 E. Carmignac
Bruttoaktienquote : 95.72% | Nettoaktienquote : 70.67% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement, der im Plus schloss, wadhrend sich sein Index horizontal —entwickelte, 1 Woche 1.67% |-0.01%

verbuchte eine gute Woche. In der Berichtswoche wirkte sich das gesenkte Exposure positiv auf die
Fondsperformance aus. Von Vorteil war ferner die kréftige Erholung von  Goldminenwerten trotz  der
Festigung des USD, so dass Goldcorp, Kinross Gold oder auch Barrick Gold positive Renditebeitrage leisteten.
Als produktiv erwies sich auch dank des Exposure des Fonds im USD und im JPY die gute Entwicklung der
Fluchtwdhrungen  gegeniiber dem EUR. Unsere Schwellenlanderwerte konnten der in der Berichtswoche
herrschenden  Risikoaversion alles in allem die Stirn bieten, wobei lediglich die Brasilienpositionen (HRT
Petroleo) auf der Stelle traten. Im Vorfeld der in der Eurozone anstehenden Wahlen bleiben wir bei der
defensiven  Positionierung des Fonds in Form eines niedrigen Exposure und eines Schwerpunkts auf dem
USD und dem JPY.

Monatenbeginn -2.36% |-3.71%
Jahresbeginn 3.26% | 3.64%

*Referenzindikator :
MSCT All Countries World (Eur)
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

] Portfoliostruktur | Jsektoren I ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn usD I 4 7.05%
Aktien 95.72%  95.33%  91.02% Finanzwesen - 22.75% Asiatische 51.78%
Industriestaaten 62.27%  62.19%  58.78% Schwellenlénder '
Europa 22.38% 22.33%  16.55% EUR I 15.05%
Danemark 283%  2.84%  2.26% )
Spanien 0.93%  092%  0.00% Gebrauchsgiiter - 19.67% AUD und CADM5.47%
Frankreich 6.38%  6.41%  5.69%
Niederlande 253%  248%  0.00% CHFE5.14%
Portugal 092%  092%  0.89%
Vereinigtes Kénigreich 382%  3.76%  3.12% Energie - 16.05% N o
Schweiz 496%  5.00%  4.59% Lateinamerika 12.21%
Nordamerika 37.11% 37.11% 38.21% o
Kanada 11.33%  11.24%  12.44% PY11.87%
usA 25.78%  25.87%  25.77% Roh-, Hilfs- & - 14.11%
Japan 1.81%  179%  1.44% Betriebsstoffe a0 GBP11.43%
Australien 097%  0.95%  2.57%
Schwellenlinder 33.46%  33.14%  32.24%
Asien 2630%  26.10%  25.22% T - 8.51%
S e e oo
Siidkorea 1.61%  161%  0.00% . Marktkapitalisierung
Hongkong 351%  3.52%  1.99%
Indien 576%  552%  7.05%
; o
Indonesien 236%  235%  3.08% Verbrauchsgiiter -8'27 Yo Large (>8000 85.40%
Thailand 057%  057%  0.45% MEUR) e
Lateinamerika 715%  7.04%  7.02%
Argentinien 0.00%  0.00%  0.03%
Brasilien 4.18% 4.09% 4.55% Gesundheitswesen . 5.88%
Kolumbien 1.95%  192%  1.56% .
Peru 1.03%  1.03%  0.89% Mid (1000 - I 13.81%
8000 MEUR .
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 4.28% 4.67% 8.98% )
und Derivate Industrie l4.52%
Small (<1000‘
. 0.79%
Versorgungsbetriebe ‘0.23% MEUR)

[ ] Devisentermingeschfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
16.00%  Nettovermdgen EUR JPY ANADARKO PETROLEUM USA Energie 4.06%
5.60% Nettovermdgen INR EUR
3.50% Nettovermdgen EUR usb CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 3.02%
NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 2.83%
" GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.80%
[ ] Derivate _ .
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.55%
Short Long
APPLE INC USA IT 2.50%
-25.05% E.STOXX 50 - HSI - - LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 2.47%
KOSPI - S&P 500 CHINA OVERSEAS LAND Hongkong Finanzwesen 2.43%
YUM! BRANDS INC USA Gebrauchsgiiter 2.36%
BAIDU.COM China IT 2.35%
27.37%

(1) ohne Termingeschéfte

—
Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine i [ auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die i ichti nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (A)
LU0099161993

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument verdffentlicht am 30/05/2012 S. Essafri L. Ducoin
Bruttoaktienquote : 102.67% | Nettoaktienquote : 87.89% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Die Woche, in der die Veréffentlichung der PMI-Indizes in Deutschland und Frankreich eindeutig auf eine 1 Woche -1.24% |-1.02%

Schrumpfung  der  wirtschaftlichen  Aktivitdt  hinwies, schloss der Carmignac Grande Europe leicht im
Rickstand auf den Referenzindikator. Vor diesem Hintergrund wurde unsere defensive Branchenallokation
ihrer Rolle als Portfolioversicherung in  vollem Umfang gerecht. Von Nachteil waren hingegen
Gewinnmitnahmen im  IT-Sektor  (Eutelsat) und bei zyklischen Konsumgiiterwerten (Rémy  Cointreau).  Mit

Monatenbeginn -5.03% |-5.97%

. « ’ . . ' L - Jahresbeginn 6.78% |-1.08%
soliden Zuwédchsen konnten hingegen bestimmte  Grundstoffwerte (berzeugen. In dieser Hinsicht ist das
kréftige  Kursplus von Randgold Resources angesichts der Erholung von Goldwerten hervorzuheben. In
* indi .
Erwartung der Kldrung der Lage in Griechenland bleiben wir bei unserer defensiven Positionierung in Form R ndiaion
Stoxx 600

eines niedrigen Exposures. . ) . ) B
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

] Portfoliostruktur | Jsektoren I ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi
—_— eur NN 082
. 0
Aktien 102.67% 102.18%  97.41% Verbrauchsgiiter _ 19.60%
Europaische Union 84.05% 83.60% 82.99%
Deutschland 8.13%  820%  8.75% cer [l 25.26%
Belgien 289%  2.83%  4.50% Gebrauchsgiiter - 15.52%
Danemark 2.55% 2.57% 2.96%
Spanien 3.16%  3.12%  1.70% crr [ 12.06%
Frankreich 18.78%  18.74%  18.25%
Ifland 0.92%  047%  0.00% Energie - 12.14%
Italien 1.44%  142%  2.39%
Niederlande 835%  834%  6.87% uso l17.95%
Polen 117%  157%  1.46%
Portugal 3.73% 3.72%  4.84% Finanzwesen - 11.39% ,
Vereinigtes Kénigreich 2491%  2473%  25.54% Osteuropa, M'tt'fe,fsf 13.91%
Schweden 5.60%  548%  3.68% Osten und Afrika
Tschechische Republik 2.42%  240%  2.04%
i 0,
AuBerhalb Européischer Union 18.62% 18.58%  14.42% Industrie - 10.94%
Kroatien 1.78%  178%  1.25%
oo T g 2som
Russland 7%  172%  2.50% T - 8.50% . Marktkapitalisierung
Schweiz 11.08%  11.12%  7.68%
Tirkei 0.00%  0.00%  1.14%
FU— Large (>8000
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand -2.67% -2.18% 2.59% 50.04%
: o .
und Derivate Gesundheitswesen -8.13 Yo MEUR)

Roh-, Hilfs- & o
Betriebsstoffe -8'00 o

Mid (1000 - o
8000 MEUR) -45'87 %
Telekommunikations- o

dienste l3'41 %
Small (<1000

4.09%
Versorgungsbetriebe I 2.36% MEUR) I

[ ] Devisentermingeschfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 3.73%
BG GROUP PLC Vereinigtes Kénigreich Energie 3.57%
MILLICOM INT'L CELLULAR Schweden Telekommunikationsdienste 3.51%
= ILIAD Frankreich T 3.26%
[ ] Derivate _ )
INDITEX Spanien Gebrauchsgiiter 3.16%
Short Long
AB INBEV Belgien Verbrauchsgiter 2.89%
-14.78% E.STOXX 50 STOXX BANKS ESSILOR INTL Frankreich Gesundheitswesen 2.76%
NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 2.55%
CESKE ENERGETICKE Tschechische Republik Versorgungsbetriebe 2.42%
RECKITT BENCKISER Vereinigtes Kénigreich Verbrauchsgiter 2.38%
30.22%

(1) ohne Termingeschéfte

—
Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die ichti nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (E)
LU0294249692

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument verdffentlicht am 30/05/2012 S. Essafri L. Ducoin
Bruttoaktienquote : 102.67% | Nettoaktienquote : 87.89% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Die Woche, in der die Veréffentlichung der PMI-Indizes in Deutschland und Frankreich eindeutig auf eine 1 Woche 21.22% |-1.02%

Schrumpfung  der  wirtschaftlichen  Aktivitdt  hinwies, schloss der Carmignac Grande Europe leicht im
Rickstand auf den Referenzindikator. Vor diesem Hintergrund wurde unsere defensive Branchenallokation
ihrer Rolle als Portfolioversicherung in  vollem Umfang gerecht. Von Nachteil waren hingegen
Gewinnmitnahmen im  IT-Sektor  (Eutelsat) und bei zyklischen Konsumgiiterwerten (Rémy  Cointreau).  Mit

Monatenbeginn -5.08% |-5.97%

. « ’ . . ' L - Jahresbeginn 6.56% |-1.08%
soliden Zuwédchsen konnten hingegen bestimmte  Grundstoffwerte (berzeugen. In dieser Hinsicht ist das
kréftige  Kursplus von Randgold Resources angesichts der Erholung von Goldwerten hervorzuheben. In
* indi .
Erwartung der Kldrung der Lage in Griechenland bleiben wir bei unserer defensiven Positionierung in Form R ndiaion
Stoxx 600

eines niedrigen Exposures. . ) . ) B
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

] Portfoliostruktur | Jsektoren I ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi
—_— eur NN 082
. 0
Aktien 102.67% 102.18%  97.41% Verbrauchsgiiter _ 19.60%
Europaische Union 84.05% 83.60% 82.99%
Deutschland 8.13%  820%  8.75% cer [l 25.26%
Belgien 289%  2.83%  4.50% Gebrauchsgiiter - 15.52%
Danemark 2.55% 2.57% 2.96%
Spanien 3.16%  3.12%  1.70% crr [ 12.06%
Frankreich 18.78%  18.74%  18.25%
Ifland 0.92%  047%  0.00% Energie - 12.14%
Italien 1.44%  142%  2.39%
Niederlande 835%  834%  6.87% uso l17.95%
Polen 117%  157%  1.46%
Portugal 3.73% 3.72%  4.84% Finanzwesen - 11.39% ,
Vereinigtes Kénigreich 2491%  2473%  25.54% Osteuropa, M'tt'fe,fsf 13.91%
Schweden 5.60%  548%  3.68% Osten und Afrika
Tschechische Republik 2.42%  240%  2.04%
i 0,
AuBerhalb Européischer Union 18.62% 18.58%  14.42% Industrie - 10.94%
Kroatien 1.78%  178%  1.25%
oo T g 2som
Russland 7%  172%  2.50% T - 8.50% . Marktkapitalisierung
Schweiz 11.08%  11.12%  7.68%
Tirkei 0.00%  0.00%  1.14%
FU— Large (>8000
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand -2.67% -2.18% 2.59% 50.04%
: o .
und Derivate Gesundheitswesen -8.13 Yo MEUR)

Roh-, Hilfs- & o
Betriebsstoffe -8'00 o

Mid (1000 - o
8000 MEUR) -45'87 %
Telekommunikations- o

dienste l3'41 %
Small (<1000

4.09%
Versorgungsbetriebe I 2.36% MEUR) I

[ ] Devisentermingeschfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 3.73%
BG GROUP PLC Vereinigtes Kénigreich Energie 3.57%
MILLICOM INT'L CELLULAR Schweden Telekommunikationsdienste 3.51%
= ILIAD Frankreich T 3.26%
[ ] Derivate _ )
INDITEX Spanien Gebrauchsgiiter 3.16%
Short Long
AB INBEV Belgien Verbrauchsgiter 2.89%
-14.78% E.STOXX 50 STOXX BANKS ESSILOR INTL Frankreich Gesundheitswesen 2.76%
NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 2.55%
CESKE ENERGETICKE Tschechische Republik Versorgungsbetriebe 2.42%
RECKITT BENCKISER Vereinigtes Kénigreich Verbrauchsgiter 2.38%
30.22%

(1) ohne Termingeschéfte

—
Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die ichti nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS
FR0010149112

WOCHENBERICHT - Woche 21
24/05/2012 - Dokument verdffentlicht am 30/05/2012

Bruttoaktienquote : 101.41% | Nettoaktienquote : 90.49% ]

KOMMENTARE

Die fir die europdischen Mérkte verlustreiche Woche schloss der Carmignac Euro Entrepreneurs mit einem
leichten Rickstand auf seinen Referenzindikator. Die deutsch-franzosische Kontroverse um die Emission von
Eurobonds durch die EZB gewinnt an Schdrfe. In diesem ungewissen Umfeld waren Gewinnmitnahmen im
Industriesektor ~ von  Nachteil fiir den Fonds. Wahrend sich die Einzeltitelauswahl bei  zyklischen
Konsumgiiterwerten  auszahlte, litt der Fonds unter den Verlusten einiger  Grundversorgungswerte. In
Erwartung der Kléarung der Lage in Griechenland bleiben wir bei unserer defensiven Positionierung in Form
eines niedrigen Exposures.

] Portfoliostruktur a

L. Ducoin

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -1.50% |-1.34%
Monatenbeginn  -6.51% |-7.70%
Jahresbeginn 6.97% | 3.05%
*Referenzindikator :

Stoxx 200 Small
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

[ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahresbegi
R eur [ 6472
. (]
Aktien 101.41% 101.35%  91.60% Industrie _21.82%
Europaische Union 92.48%  92.45%  87.09%
Deutschland 11.08%  11.07%  12.42% GBP - 23.91%
Osterreich 465%  4.63%  5.89% Gebrauchsgiiter _ 21.11%
Belgien 3.53% 3.50% 1.39%
Spanien‘ 1.85% 1.81% 0.00% CHF I 6.05%
Frankreich 18.75%  18.72%  16.06%
Griechenland 0.06% 0.06%  0.15% Verbrauchsgiiter - 12.28%
Irland 1.05% 0.53% 0.00% o
Ttalien 468%  468%  3.19% usp3.86%
Niederlande 14.85%  15.00%  22.12%
Polen 1.40% 2.03%  3.42% T - 10.20% ,
Portugal 415%  415%  3.52% Osteuropa, Mittlerer |y 4o,
Osten und Afrikal =270
Vereinigtes Konigreich 22.68% 22.60% 14.58%
Schweden 3.74% 3.64% 4.35% .
- Roh_—, Hilfs- & -9_49%
AuBerhalb Européischer Union 8.94% 8.90% 4.50% Betriebsstoffe
Argentinien 1.45% 1.45% 0.00%
Norwegen 166%  160%  1.51% Telekommunikations- - 7.96% . Marktkapitalisierung
Schweiz 5.83% 5.85% 2.63% dienste
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand -1.41%  -1.35% 8.40% L (>8000
. arge (>
und Derivate 9
Energie [J| 6.08% meur) l7-04%
Finanzwesen . 5.92% i
8000 MEUR) 2270
Gesundheitswesen .4.39%
Small (<1000 .
15.43%
Versorgungsbetriebe I 1.45% MEUR)
[ ] Devisentermingeschfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen
Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 4.15%
KONINKLIJKE VOPAK Niederlande Industrie 3.88%
CRODA INTERNATIONAL Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.70%
. o S, S i
erivate R
Short L ANDRITZ AG Osterreich Industrie 3.07%
0| ong
EDENRED Frankreich Gebrauchsgtiter 2.82%
-10.92% E.STOXX 50 STOXX BANKS DAVIDE CAMPARI Italien Gebrauchsgiiter 2.71%
EADS Niederlande Industrie 2.52%
IMTECH NV Niederlande Industrie 2.47%
DUFRY Schweiz Gebrauchsgtiter 2.46%

(1) ohne Termingeschéfte

Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese ({ber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die i ticksichtic nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

31.30%

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGENTS
FR0010149302

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument verdffentlicht am 30/05/2012 S. Pickard
Bruttoaktienquote : 99.63% | Nettoaktienquote : 90.19% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Trotz seines absoluten Minus schloss der Carmignac Emergents die Berichtswoche mit einem Vorsprung auf 1 Woche -0.80% |-1.17%

den Index. Wahrend samtliche Schwellenldndermérkte leichte  Verluste  verbuchten, zahlten sich  die
defensive Positionierung sowie die Erholung von Goldwerten fiir den Fonds aus. So konnten sich unsere
asiatischen  Konsumgiiterwerte sehr gut behaupten. Ferner folgten unsere Edelmetalltitel dem Aufwartstrend
bei Goldminen und schlossen mit soliden Zuwachsen. Leicht positiv fiir die relative Performance war auch
unsere  Vorsicht gegeniiber Energie- und Telekommunikationswerten.  Einige  Performancepunkte verlor  der
Fonds indes aufgrund der Verluste seiner Finanzwerte. Als effizient erwiesen sich  hingegen die
Indexderivate. Diese haben wir leicht reduziert und im Gegenzug Goldwerte aufgestockt.

Monatenbeginn -6.15% |-7.52%
Jahresbeginn 5.94% | 1.56%

*Referenzindikator :

MSCI Emerging Markets (Eur)
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

] Portfoliostruktur | Jsektoren I ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi Asiatisch
21 20 nn i | 9
Schwellenlander 40.50%

Aktien 99.63%  99.52%  99.08% Verbrauchsgiiter - 32.97%
Asien 53.07% 53.23%  50.11% usD I 26.34%

China 1937%  19.53%  16.57%

Siidkorea 8.64%  8.73%  9.58% Lateinamerika [l 8.48%

Hongkong 1.24% 127%  0.00% Gebrauchsgliter - 17.17%

Indien 7.75% 7.59% 7.38% Osteuropa, Mittlerer H7.87%

: . 0

Indonesien 579%  585%  6.85% Osten und Afrika

Malaysia 3.04%  3.07%  3.53% .

Philippinen 103%  1.05%  0.49% Finanzwesen - 15.37% Ger M6.47%

Taiwan 272%  2.71%  2.63%

Thailand 3.50% 3.43% 3.07% AUD und cADl5.99%
Lateinamerika 21.93% 21.79%  23.59%

Brasilien 12.32%  12.18%  11.97% 1) - 12.05% EUR M4.36%

Chile 0.00%  0.00%  2.94%

Kolumbien 177%  174%  1.34%

Guatemala 133%  132%  1.20% .

Mexiko 488%  491%  457% Roh-, Hilfs- & I 5.80%

Peru 162%  163%  157% Betriebsstoffe . Marktkapitalisierung
Osteuropa 4.16%  4.19%  4.95%

Polen 251%  2.51%  2.59% Telekommunikations- .

Russland 1.65% 1.68% 2.36% dienste 5.74% Large (>8000

0,

Afrika 15.10% 14.95%  16.24% MEUR) _ 61.23%

Siidafrika 6.58%  650%  7.27%

Algerien 1.36%  133%  1.18% ) o

Kongo 097%  0.96%  0.68% Energie I 5.47%

Ghana 1.99%  1.96%  2.15% I

Mali 1.71% 1.70% 2.63% Sh(/)l(l)do (l\lfl(l]E(l)J?Q) - 38.33%

Nigeria 1.15%  1.15%  0.78%

Sambia 1.33% 1.34% 1.56% Industrie I4. 12%
Naher Osten 537%  537%  4.19%

Vereinigte Arabische Emirate 1.12% 1.12% 1.09%

<

Israel 133%  139%  0.80% ) I 0 small (MIIE?J%[; 0.44%

Tirkei 2.02% 2.85% 2.20% Gesundheitswesen |1.32%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 0.37% 0.48% 0.92%

und Derivate

[ ] Devisentermingeschfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)

2.30% Nettovermdgen TRY EUR FEMSA UNITS ADR Mexiko Verbrauchsgiiter 3.30%
1.80% Nettovermdgen INR EUR

WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgliter 3.21%

GENTING Malaysia Gebrauchsgiter 3.04%

= AMBEV Brasilien Verbrauchsguter 3.01%

[ ] Derivate ) )

LG HOUSHOLD Stidkorea Verbrauchsgiter 2.88%
Short Long

SHOPRITE HOLDINGS Sudafrika Verbrauchsgliter 2.87%

-9.45% BOVESPA - HSCEI - - SAMSUNG ELECTRONICS Siidkorea I 2.58%

KOSPI - NIFTY - JERONIMO MARTINS Polen Verbrauchsgiiter 2.51%

Russian IrI‘::X - TURK ASTRA INTERNATIONAL Indonesien Gebrauchsgiiter 2.43%

CIA BRASILEIRA PAO DE ACUCAR Brasilien Verbrauchsgliter 2.20%

28.03%

(1) ohne Termingeschéfte

—
Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die ichti nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY
LU0336083810

WOCHENBERICHT - Woche 21
24/05/2012 - Dokument verdffentlicht am 30/05/2012 S. Pickard X. Hovasse

Bruttoaktienquote : 97.68% | Nettoaktienquote : 95.71% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Trotz seines absoluten Minus schloss der Carmignac Emerging Discovery mit einem Vorsprung auf seinen 1 Woche -0.29% |-1.30%

Indikator. Dieser war seiner konsequent defensiven  Positionierung angesichts der Verluste an sdmtlichen
Schwellenlandermérkten  zu  verdanken. So  konnte die Einzeltitelauswahl bei  Konsumgiterwerten,
insbesondere asiatischen, die Verluste der Markte abfedern. In dieser Hinsicht sind die soliden Zuwéchse von
Gudang Garam (Indonesien), Emperor Watch (China) und Sa Sa (China) zu nennen. Eine gute Entwicklung
verbuchten auch  unsere  Grundstoff- (Semafo, Indocement) und Technologiewerte (Silicon Works).  Fir
etwas Enttduschung sorgten hingegen die Segmente Industrie, Energie und  Finanzdienstleistungen. Als
rentabel erwiesen sich Indexderivate. Das Aktienexposure des Fonds blieb in der Berichtswoche stabil.

Monatenbeginn -4.30% |-5.81%
Jahresbeginn 6.97% | 4.74%

*Referenzindikator :
C. Emerging Discovery Index (Eur) *

] Portfoliostruktur | Jsektoren I ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi Asiatisch
2 & m S . 41719
Schwellenlander 41.71%
Aktien 97.68%  98.06% 98.52% Verbrauchsgiiter - 28.46%
Asien 53.46% 54.31%  48.26% usD I 21.83%
China 8.50% 9.52% 7.14%
Siidkorea 4.26% 4.22% 4.79% Lateinamerika [N 18.93%
Indien 5.81% 5.63% 4.40% Gebrauchsgiiter - 17.90%
Indonesien 8.34% 8.30% 8.73% 0
Papua-Neuguinea 1.85% 1.83% 1.76% Ger M5.73%
Philippinen 7.25% 7.36% 5.68%
Singapur 2.04% 2.03% 2.30% ) - o EURM4.55%
Sti Lanka 1.66% 165%  1.75% Finanzwesen 15.64%
Taiwan 7.96:/0 8.02:/0 6.59:/0 Osteuropa, Mittle-rerl 4.42%
Thailand 5.79% 5.75% 5.13% Osten und Afrika
Lateinamerika 21.85%  21.52%  30.80% Roh-, Hilfs- &-
. 10.49% AUD und CAD 9
Argentinien 0.91% 0.90% 0.00% Betriebsstoffe . 12.83%
Brasilien 6.83% 6.59%  13.39%
Chile 5.53% 5.51% 5.67%
Kolumbien 5.46% 5.45% 5.06%
Mexiko 0.00%  0.00%  4.77% T . 8.07%
Peru 3.12% 3.08% 1.90% . Marktkapitalisierung
Osteuropa 2.76% 2.78% 5.01%
Albanien 0.59% 0.62% 1.07%
i 0,
Russland 106%  105%  2.52% Industrie . 5.46% Large (>8000 o
Slowenien 1.11% 1.11% 1.42% MEUR) 5-10%
Afrika 9.53% 9.34% 7.34%
Sidafriia 1.76% 1.71% 1.94% Energie I 5.23%
Burkina Faso 1.49% 1.40% 2.17%
Kenia 0.83% 0.84% 0.90% Mid (1000 -
Mali 0.42% 0.36% 0.00% 8000(MEUR) 75.56%
:'_"‘“”_ﬂus 2'29:;" g'fgz" 0'722;" Telekommunikations- I 4.91%
igeria .20% .19% 0.92% dienste . (]
Senegal 1.12% 1.10% 0.00%
Sierra Leone 0.76% 0.78% 0.00%
Tansania 0.26% 0.28% 0.66% Small (<1000 . 19.35%
- . (]
Naher Osten 10.08%  10.11%  7.12% Gesundheitswesen I3.84% MEUR)
Saudi-Arabien 5.80% 5.75% 3.37%
Katar 1.74% 1.77% 1.86%
Tirkei 2.54% 2.59% 1.88%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 2.32% 1.94% 1.48%
und Derivate
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
. Devisentermingeschafte (gréBte Positionen) INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Indonesien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.93%
Short Long BANK NEGARA INDONESIA Indonesien Finanzwesen 2.88%
1.00% Nettovermdaen INR EUR f ii
GIANT MANUFACTURING CO Taiwan Gebrauchsgiiter 2.84%
1.50% Nettovermdgen TRY EUR 9 84%
ICTSI INT'L CONTAINER Philippinen Industrie 2.82%
EMBOTELLADORA ANDINA Chile Verbrauchsgiiter 2.78%
" PRESIDENT CHAIN STORE Taiwan Verbrauchsgliter 2.54%
. il GUDANG GARAM Indonesi Verbrauchsgiit 9
Short Long ndonesien ‘erbrauchsgtiter 2.53%
PHILIPPINE NATIONAL BANK Philippinen Finanzwesen 2.44%
-1.98% Russian Index - SA SA INTL HOLDINGS China Gebrauchsgtiter 2.42%
CERVECERIA CCU Chile Verbrauchsgter 2.38%
26.56%

(1) ohne Termingeschéfte

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jahrliche i nicht rei ierte Ertrage C AR MIG N AC
G

Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die G E S T I O N
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die i ticksichtic nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC COMMODITIES
LU0164455502

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument verdffentlicht am 30/05/2012 D. Field
Bruttoaktienquote : 98.01% | Nettoaktienquote : 86.77% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Commodities, der im Plus sowie mit einem Vorsprung auf seinen Indikator schloss, verbuchte 1 Woche 1.82% | 0.81%

eine gute Woche. Von groBem Vorteil fir den Fonds war die Erholung von Goldminen, die stérker als der
Goldpreis  zulegten. In dieser Hinsicht ist das kraftige Kursplus unserer Edelmetallwerte Pretium Resources,
Franco-Nevada, Eldorado Gold und Semafo zu nennen. Von Vorteil fiir den Carmignac Commodities waren
auch seine Investments in Olausriistern  (National —Oilwell). Als kontraproduktiv  fiir ~das Energieportfolio
erwiesen sich  hingegen die Verluste der Olexplorationsgesellschaften und der  Brennstoffwerte.  Fiir
Enttduschung sorgten alles in allem auch diversifizierte Metalle (African Minerals). Rentabel waren indes die
Wahrungsstrategien. Das Aktienexposure bleibt relativ stabil.

Monatenbeginn -9.51% |-7.67%
Jahresbeginn -9.08% |-6.05%

*Referenzindikator :
Carmignac Commodities Index (Eur) *

] Portfoliostruktur L JRegionen i ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi
2 20 nn AUD und cAD NN 47 .59 %
Aktien 98.01%  97.93%  98.82%
Nordamerika -47. 7%
Energie 51.28%  51.14%  48.24% 87% uso [ 32.20%
Erdél- & Erdgasférderung 2.33% 2.31% 1.01%
Erdol & Erdgas: Ausriistung und Dienste 14.17% 14.19% 11.03%
Integrierte Erdol- und Erdgasbetriebe 212%  2.05%  2.69% ep [l 10.94%
Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 20.80% 20.79% 24.40% o
Erdol & Erdgas: Lagerung & Transport 8.97%  8.89%  6.95% Europa 19.87% .
Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 2.89% 2.91% 2.15% EUR I4-45 %o
Edelmetalle & Mineralien 15.85%  15.33%  20.89% -
Gold 10.72%  10.24%  14.89% Schweﬁ:'nalgf]g: 13.61%
Edelmetalle & Mineralien 5.13% 5.09% 6.00%
- ~ ~ 2 Lateinamerika I 10.20%
Metalle & Bergbau: Diverse 23.37% 24.01% 25.71% L ateinamerika I 1.22%
Metalle & Bergbau: Diverse 17.67% 18.06%  20.48%
Stahl 5.71% 5.95% 5.24%
Landwirtschaftliche Rohstoffe 7.50% 7.46% 3.98%
Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 3.79% 372%  2.40% Afrika I7.97%
Landwirtschaftliche Produkte 1.67%  170%  1.57% . Marktkapitalisierung
Others 2.04% 2.04% 0.00%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 1.99% 2.07% 1.18%

und Derivate Large (>8000

Asien I5.57% MEUR) 29.37%

Mid (1000 -
Australien |5.43% 80(|)0(MEUR) _61.24%

Osteuropa |3.08% small (;"158%[; I9.39%

[ ] Devisentermingeschfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
. CORE LABORATORIES Niederlande Energie 5.37%
2.60% Nettovermdgen CAD EUR
FIRST QUANTUM MINERALS LTD Sambia Metalle & Bergbau: Diverse 4.38%
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 3.44%
5 PRETIUM RESOURCES Kanada Edelmetalle & Mineralien 3.43%
[ ] Derivate .
ENBRIDGE Kanada Energie 3.28%
Short Long
FRANCO-NEVADA CORP Kanada Edelmetalle & Mineralien 3.20%
-11.24% Goldminen - OIL - LUNDIN MINING CORP Kanada Metalle & Bergbau: Diverse 2.81%
SERVICES - Russian CRESCENT POINT ENERGY TRUST Kanada Energie 2.80%
Index - STOXX BASIC LUNDIN PETROLEUM Schweden Energie 2.61%
RES. (metal) - STOXX )
OIL&GAS OCEANEERING USA Energie 2.42%
33.74%
(1) ohne Termingeschéfte
*Referenzindikator: 45% MSCI ACW OildGas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW Paper&Forest
(Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Jahrliche Anpassung, i nicht reinvestierte Ertrége, i nicht reinvestierte Ertréige C CARMIGNAC
—
Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die i licksichti nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010135103

CARMIGNAC PATRIMOINE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012 E. Carmignac R. Ouahba
m Bruttoaktienquote : 38.56% | Nettoaktienquote : 18.99% | Mod. Duration : 5.51 | Mac. Duration : 5.66 | Durchschnittsrating : ]
WERTENTWICKLUNGEN
X

(© KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Die Woche war gepragt von einer Schwédche der Aktienmérkte sowie der zunehmenden Sorge  der 1 Woche 1.17% | 0.74%
Marktteilnehmer um die Lage in Europa. Vor diesem Hintergrund zahlten sich fiir den Fonds sein niedriges
Aktienexposure sowie die gute Performance des USD und des JPY gegeniiber dem EUR aus. Einen positiven Monatenbeginn 1.55% | 0.15%
Renditebeitrag leisteten auch Goldminen dank ihrer kréftigen Erholung nach der jiingsten Verlustphase. In ' '
der  Zinskomponente  bewirkte die  ausgeprdgte  Risikoaversion der  Berichtswoche einen  Riickgang  der Jahresbeginn 4.61% | 3.48%
Renditen von Bundesanleihen auf extrem niedrige Niveaus (auf 1,36% im 10-jdhrigen Laufzeitenbereich), so oL oo
dass unsere Durationspositionen einen sehr soliden Renditebeitrag leisteten. Wir bleiben bei der defensiven . »
Positionierung des Fonds in einem politischen Umfeld, in dem sich die deutsch-franzésische Kontroverse um Rerefe”"’”‘”k""”’
die Emission von Eurobonds zuspitzt und die Marktteiinehmer auf die Kldrung der Lage in Griechenland Cannignaciatimolnelindex (B Ae
warten.

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn
Aktien 38.56%  38.40%  37.84%
Industriestaaten 26.48%  26.43%  26.10%
Europa 10.57% 10.54% 8.39%
Nordamerika 14.96% 14.95% 16.23%
Japan 0.56% 0.56% 0.44%
Australien 0.39% 0.38% 1.03%
Schwellenlander 12.07%  11.96%  11.74%
Asien 9.63% 9.55% 9.43%
Lateinamerika 2.45% 2.41% 2.31%
Anleihen 41.43% 41.41% 38.16%
St leihen aus Industri 16.18%  16.18%  10.67%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 2.72% 2.70% 2.27%
Unternehmensanleihen aus 16.31%  16.32%  18.24%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 6.22% 6.22% 6.98%
Schwellenléandern
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 20.01%  20.19%  24.00%

und Derivate

. Devisen (ohne Termingeschafte)

UsD

43.41%

| Jlaufzeiten QN JRatings ]

< 1 Jahr | 6 46% AAA I 13.57%
AA I 26.30%
1 - 3 Jahre | :8-36% A 7
3 - 5 Jahre - 10.60% BeE I 18.43%
5- 7 Jahre |2.43% 65 I 17.10%
B Hl5.67%

7 - 10 Jahre | N 32.15%

Ohne Rating l3.17%

[ JTop Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermogen (in %)
US T-BOND 3.125% 15/05/2021 USA AA+ 10.56%
ALLEMAGNE 2.00% 04/01/2022 Deutschland AAA 5.62%
POLOGNE 0.00% 25/07/2012 Polen A 1.64%
MALAISIE 3.434% 15/08/2014 Malaysia A 0.79%
FIAT IND 6.25% 09/03/2018 Italien BB+ 0.44%
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A- 0.38%
LINN 6.25% 01/11/2019 USA B 0.36%
ICICI BK 6.625% 03/10/2012 Indien BBB 0.31%
CHRYSLER 8.00% 15/06/2019 USA B 0.31%
LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Frankreich BB+ 0.31%

20.73%

[ ] sektoren (1) [ ] Marktkapitalisierung

Finanzwesen NN 22 .24% Large (>8000
EUR 38.56% Gebrauchsgiiter NG 20.32% MEUR) _ 87.41%
Asiatische Schwellenlander m— 8.90% Energic NN 16.30%
Roh-, Hilfs- &
CHF == 2.85% Betriebsstoffe I 13.35% '
AUD und CAD = 1.92% Verbrauchsgiter I 9.40% Mid (1000 Mgg?g . 12.14%
Osteuropa, Mittlerer Osten o T I 8.13%
und Afrika ™ 178% e
GBP M 1.23% Gesundheitswesen Il 5.89%
Lateinamerika 80.79% Industrie I 4.22% small (;Iégg? 0.45%
JPY 10.57% Versorgungsbetriebe 0.16%
[ ] Devisentermingeschéfte (groBte Positionen) [ JTop Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
1.80% Nettovermdgen INR EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.73%
17.00% Nettovermdgen EUR JPY NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiiter 1.53%
10.00% Nettovermdgen EUR usb CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.28%
NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 1.19%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.07%
i LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 1.05%
erivate
YUM! BRANDS INC USA Gebrauchsgiiter 1.04%
Short Lon
9 LAS VEGAS SANDS USA Gebrauchsgter 1.03%
BAIDU.COM China T 1.02%
~19.57% E.STOXX 50 - HSI - - SCHLUMBERGER USA Energie 1.00%
KOSPI - S&P 500 11.94%

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche

nicht rei

ierte Ertrége (MSCI)

Es wird darauf
Zeit nicht konstant

dass die
Der  Fonds

in der keine

Die

sind. beinhaltet  keine

auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die

Berticksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhaltlich.

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen



Mischfonds

FR0010306142

CARMIGNAC PATRIMOINE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012 E. Carmignac R. Ouahba
m Bruttoaktienquote : 38.56% | Nettoaktienquote : 18.99% | Mod. Duration : 5.51 | Mac. Duration : 5.66 | Durchschnittsrating : ]
WERTENTWICKLUNGEN
X

(© KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Die Woche war gepragt von einer Schwédche der Aktienmérkte sowie der zunehmenden Sorge  der 1 Woche 1.16% | 0.74%
Marktteilnehmer um die Lage in Europa. Vor diesem Hintergrund zahlten sich fiir den Fonds sein niedriges
Aktienexposure sowie die gute Performance des USD und des JPY gegeniiber dem EUR aus. Einen positiven Monatenbeginn 1.53% | 0.15%
Renditebeitrag leisteten auch Goldminen dank ihrer kréftigen Erholung nach der jiingsten Verlustphase. In ' '
der  Zinskomponente  bewirkte die  ausgeprdgte  Risikoaversion der  Berichtswoche einen  Riickgang  der Jahresbeginn 4.42% | 3.48%
Renditen von Bundesanleihen auf extrem niedrige Niveaus (auf 1,36% im 10-jdhrigen Laufzeitenbereich), so e oo
dass unsere Durationspositionen einen sehr soliden Renditebeitrag leisteten. Wir bleiben bei der defensiven . »
Positionierung des Fonds in einem politischen Umfeld, in dem sich die deutsch-franzésische Kontroverse um Rerefe”"’”‘”k""”’
die Emission von Eurobonds zuspitzt und die Marktteiinehmer auf die Kldrung der Lage in Griechenland Cannignaciatimolnelindex (B Ae
warten.

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn
Aktien 38.56%  38.40%  37.84%
Industriestaaten 26.48%  26.43%  26.10%
Europa 10.57% 10.54% 8.39%
Nordamerika 14.96% 14.95% 16.23%
Japan 0.56% 0.56% 0.44%
Australien 0.39% 0.38% 1.03%
Schwellenlander 12.07%  11.96%  11.74%
Asien 9.63% 9.55% 9.43%
Lateinamerika 2.45% 2.41% 2.31%
Anleihen 41.43% 41.41% 38.16%
St leihen aus Industri 16.18%  16.18%  10.67%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 2.72% 2.70% 2.27%
Unternehmensanleihen aus 16.31%  16.32%  18.24%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 6.22% 6.22% 6.98%
Schwellenléandern
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 20.01%  20.19%  24.00%

und Derivate

. Devisen (ohne Termingeschafte)

UsD

43.41%

| Jlaufzeiten QN JRatings ]

< 1 Jahr | 6 46% AAA I 13.57%
AA I 26.30%
1 - 3 Jahre | :8-36% A 7
3 - 5 Jahre - 10.60% BeE I 18.43%
5- 7 Jahre |2.43% 65 I 17.10%
B Hl5.67%

7 - 10 Jahre | N 32.15%

Ohne Rating l3.17%

[ JTop Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermogen (in %)
US T-BOND 3.125% 15/05/2021 USA AA+ 10.56%
ALLEMAGNE 2.00% 04/01/2022 Deutschland AAA 5.62%
POLOGNE 0.00% 25/07/2012 Polen A 1.64%
MALAISIE 3.434% 15/08/2014 Malaysia A 0.79%
FIAT IND 6.25% 09/03/2018 Italien BB+ 0.44%
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A- 0.38%
LINN 6.25% 01/11/2019 USA B 0.36%
ICICI BK 6.625% 03/10/2012 Indien BBB 0.31%
CHRYSLER 8.00% 15/06/2019 USA B 0.31%
LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Frankreich BB+ 0.31%

20.73%

[ ] sektoren (1) [ ] Marktkapitalisierung

Finanzwesen NN 22 .24% Large (>8000
EUR 38.56% Gebrauchsgiiter NG 20.32% MEUR) _ 87.41%
Asiatische Schwellenlander m— 8.90% Energic NN 16.30%
Roh-, Hilfs- &
CHF == 2.85% Betriebsstoffe I 13.35% '
AUD und CAD = 1.92% Verbrauchsgiter I 9.40% Mid (1000 Mgg?g . 12.14%
Osteuropa, Mittlerer Osten o T I 8.13%
und Afrika ™ 178% e
GBP M 1.23% Gesundheitswesen Il 5.89%
Lateinamerika 80.79% Industrie I 4.22% small (;Iégg? 0.45%
JPY 10.57% Versorgungsbetriebe 0.16%
[ ] Devisentermingeschéfte (groBte Positionen) [ JTop Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
1.80% Nettovermdgen INR EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.73%
17.00% Nettovermdgen EUR JPY NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiiter 1.53%
10.00% Nettovermdgen EUR usb CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.28%
NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 1.19%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.07%
i LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 1.05%
erivate
YUM! BRANDS INC USA Gebrauchsgiiter 1.04%
Short Lon
9 LAS VEGAS SANDS USA Gebrauchsgter 1.03%
BAIDU.COM China T 1.02%
~19.57% E.STOXX 50 - HSI - - SCHLUMBERGER USA Energie 1.00%
KOSPI - S&P 500 11.94%

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche

nicht rei

ierte Ertrége (MSCI)

Es wird darauf
Zeit nicht konstant
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in der keine
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sind. beinhaltet  keine

auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die

Berticksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhaltlich.
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Mischfonds

LU0592698954

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012 S. Pickard C. Zerah
m Bruttoaktienquote : 25.93% | Nettoaktienquote : 20.64% | Mod. Duration : 6.71 | Mac. Duration : 7.13 | Durchschnittsrating : ]
WERTENTWICKLUNGEN
X
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR

Der Carmignac Emerging Patrimoine schloss

die Berichtswoche mit einem Vorsprung auf

seinen Index. Von 1 Woche -0.02% |-0.64%

Vorteil fiir den Fonds waren seine Absicherungsstrategien am Devisenmarkt. Als effizient erwiesen sich die

Investments in Rand, im Rubel, in der tiirkischen Lira sowie im mexikanischen Peso. Wir bleiben bei dieser Monatenbeginn 0.43% |-4.25%
vorsichtigen  Ausrichtung, da die Verlangsamung der wirtschaftlichen  Aktivitdét in  China ettliche

rohstoffabhéngige Laf\der in M|tle!denschaft ziehen kdnnte. In "dleser 'Phase 'c.:ler Risikoaversion  sehen .5|ch F|Ie Jahresbeginn 7.49% | 3.92%
Anleger  zur  Abwartskorrektur  ihrer ~ Wachstumsprognosen  fiir  ettliche Lander veranlasst. So st eine

anhaltende  Entspannung der Renditen von  Lokalwdhrungsanleihen aus  Schwellenléndern zu  konstatieren.

Somit haben wir Gewinne bei siidafrikanischen Anleihen mitgenommen, wahrend wir das USD-Exposure auf o etz

einem hohen Niveau belieBen. Das Aktienportfolio des Fonds erhielt Auftrieb durch Aktienderivate sowie die CermiraciBetinole e CuAy

Erholung von Goldminen.

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn
Aktien 25.93%  25.92%  35.37%
Asien 13.93%  14.05%  17.99%
Lateinamerika 6.28% 6.27% 9.80%
Osteuropa 1.12% 1.14% 1.92%
Afrika 2.64% 2.60% 4.48%
Naher Osten 1.95% 1.86% 1.18%
Anleihen 60.84%  60.67%  63.03%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 50.27%  50.47%  62.20%
Unternehmensanleihen aus 5.97% 5.58% 0.00%
Schwellenlandern
Supranationale 4.60% 4.62% 0.83%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 13.23%  13.42% 1.61%

und Derivate

. Devisen (ohne Termingeschafte)

Lateinamerika I 00.87 %

Asiatische Schwellenlander I 23 .45%

Osteuropa, Mittlerer Osten
und Afrika

EUR I 13.91%

I 16.15%
USD I 13.07%

AUD und CAD HEEE 2.87%

GBP §0.68%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

| Jlaufzeiten QN JRatings ]

1 - 3 Jahre [J4.59% AAAI7.32%
AAM5.35%
3-5 Jahre 24.19%
. R
5-7 Jahre [l 6.45% 555 I +3 69%
BB Il 8.16%
7 - 10 Janre | > 55 Mls.16%
BH3.91%

> 10 Jahre _31.22%

Ohne Rating Il 7.68%

[ JTop Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermogen (in %)
TURKEY 9.50% 12/01/2022 Tirkei BBB- 6.38%
EUROP INV BK 6.50% 15/12/2015 Supranational AAA 4.46%
CHILI 5.50% 05/08/2020 Chile AA- 3.25%
Russie 6.90% 03/08/2016 Russland BBB+ 2.90%
COLOMBIE 9.85% 28/06/2027 Kolumbien BBB- 2.81%
PHILIPPINES 4.95% 15/01/2021 Philippinen BB 2.01%
MALAISIE 4.392% 15/04/2026 Malaysia A 1.88%
MALAISIE 4.232% 30/06/2031 Malaysia NR 1.84%
MALAISIE 4.262% 15/09/2016 Malaysia A 1.74%
MEXIQUE 8.50% 18/11/2038 Mexiko A- 1.54%

28.81%

[ ] sektoren (1)

Verbrauchsgiiter NN 26.35%
Finanzwesen I 15.60%
Gebrauchsgiiter I 15.35%
17 I 14.46%
dienste 2L

Industrie Il 3.66%
Energie Il 2.90%
Gesundheitswesen l2.53%

[ ] Marktkapitalisierung
Large (>8000 o

Small (<1000
MEUR) |1.34%

. Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
0.80% Nettovermagen EUR CNY ELDORADO GOLD CORP Tirkei Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.85%
7.80% Nettovermdgen EUR ZAR BAIDU.COM China T 0.74%
1.30% Nettovermdgen EUR usb CHECK POINT SOFTWARE Israel T 0.73%
LG HOUSHOLD Siidkorea Verbrauchsgiiter 0.72%
CCR Brasilien Industrie 0.69%
. Derivate WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 0.69%
HIGH TECH COMPUTER Taiwan IT 0.67%
Short Lon
9 DIAGNOSTICOS AMER Brasilien Gesundheitswesen 0.66%
FRANCO-NEVADA CORP Mexiko Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.63%
-5.28% HSCEL - NIFTY - - FEMSA UNITS ADR Mexiko Verbrauchsgiter 0.61%
Russian Index - TURK 6.99%
ISE
(1) Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM (Eur), Jahrliche i nicht rei Ertrage(MSCI) AR MI N A
C C GNAC
Es wird darauf dass die i in  der it keine auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die G nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N

Berticksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhaltlich.

www.carmignac.com



Mischfonds

LU0592699093

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012 S. Pickard C. Zerah
m Bruttoaktienquote : 25.93% | Nettoaktienquote : 20.64% | Mod. Duration : 6.71 | Mac. Duration : 7.13 | Durchschnittsrating : ]
WERTENTWICKLUNGEN
X
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR

Der Carmignac Emerging Patrimoine schloss

die Berichtswoche mit einem Vorsprung auf

seinen Index. Von 1 Woche -0.03% |-0.64%

Vorteil fiir den Fonds waren seine Absicherungsstrategien am Devisenmarkt. Als effizient erwiesen sich die

Investments in Rand, im Rubel, in der tiirkischen Lira sowie im mexikanischen Peso. Wir bleiben bei dieser Monatenbeginn 0.45% |-4.25%
vorsichtigen  Ausrichtung, da die Verlangsamung der wirtschaftlichen  Aktivitdét in  China ettliche

rohstoffabhéngige Laf\der in M|tle!denschaft ziehen kdnnte. In "dleser 'Phase 'c.:ler Risikoaversion  sehen .5|ch F|Ie Jahresbeginn 7.23% | 3.92%
Anleger  zur  Abwartskorrektur  ihrer ~ Wachstumsprognosen  fiir  ettliche Lander veranlasst. So st eine

anhaltende  Entspannung der Renditen von  Lokalwdhrungsanleihen aus  Schwellenléndern zu  konstatieren.

Somit haben wir Gewinne bei siidafrikanischen Anleihen mitgenommen, wahrend wir das USD-Exposure auf o etz

einem hohen Niveau belieBen. Das Aktienportfolio des Fonds erhielt Auftrieb durch Aktienderivate sowie die CermiraciBetinole e CuAy

Erholung von Goldminen.

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn
Aktien 25.93%  25.92%  35.37%
Asien 13.93%  14.05%  17.99%
Lateinamerika 6.28% 6.27% 9.80%
Osteuropa 1.12% 1.14% 1.92%
Afrika 2.64% 2.60% 4.48%
Naher Osten 1.95% 1.86% 1.18%
Anleihen 60.84%  60.67%  63.03%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 50.27%  50.47%  62.20%
Unternehmensanleihen aus 5.97% 5.58% 0.00%
Schwellenlandern
Supranationale 4.60% 4.62% 0.83%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 13.23%  13.42% 1.61%

und Derivate

. Devisen (ohne Termingeschafte)

Lateinamerika I 00.87 %

Asiatische Schwellenlander I 23 .45%

Osteuropa, Mittlerer Osten
und Afrika

EUR I 13.91%

I 16.15%
USD I 13.07%

AUD und CAD HEEE 2.87%

GBP §0.68%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

| Jlaufzeiten QN JRatings ]

1 - 3 Jahre [J4.59% AAAI7.32%
AAM5.35%
3-5 Jahre 24.19%
. R
5-7 Jahre [l 6.45% 555 I +3 69%
BB Il 8.16%
7 - 10 Janre | > 55 Mls.16%
BH3.91%

> 10 Jahre _31.22%

Ohne Rating Il 7.68%

[ JTop Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermogen (in %)
TURKEY 9.50% 12/01/2022 Tirkei BBB- 6.38%
EUROP INV BK 6.50% 15/12/2015 Supranational AAA 4.46%
CHILI 5.50% 05/08/2020 Chile AA- 3.25%
Russie 6.90% 03/08/2016 Russland BBB+ 2.90%
COLOMBIE 9.85% 28/06/2027 Kolumbien BBB- 2.81%
PHILIPPINES 4.95% 15/01/2021 Philippinen BB 2.01%
MALAISIE 4.392% 15/04/2026 Malaysia A 1.88%
MALAISIE 4.232% 30/06/2031 Malaysia NR 1.84%
MALAISIE 4.262% 15/09/2016 Malaysia A 1.74%
MEXIQUE 8.50% 18/11/2038 Mexiko A- 1.54%

28.81%

[ ] sektoren (1)

Verbrauchsgiiter NN 26.35%
Finanzwesen I 15.60%
Gebrauchsgiiter I 15.35%
17 I 14.46%
dienste 2L

Industrie Il 3.66%
Energie Il 2.90%
Gesundheitswesen l2.53%

[ ] Marktkapitalisierung
Large (>8000 o

Small (<1000
MEUR) |1.34%

. Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
0.80% Nettovermagen EUR CNY ELDORADO GOLD CORP Tirkei Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.85%
7.80% Nettovermdgen EUR ZAR BAIDU.COM China T 0.74%
1.30% Nettovermdgen EUR usb CHECK POINT SOFTWARE Israel T 0.73%
LG HOUSHOLD Siidkorea Verbrauchsgiiter 0.72%
CCR Brasilien Industrie 0.69%
. Derivate WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 0.69%
HIGH TECH COMPUTER Taiwan IT 0.67%
Short Lon
9 DIAGNOSTICOS AMER Brasilien Gesundheitswesen 0.66%
FRANCO-NEVADA CORP Mexiko Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.63%
-5.28% HSCEL - NIFTY - - FEMSA UNITS ADR Mexiko Verbrauchsgiter 0.61%
Russian Index - TURK 6.99%
ISE
(1) Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM (Eur), Jahrliche i nicht rei Ertrage(MSCI) AR MI N A
C C GNAC
Es wird darauf dass die i in  der it keine auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die G nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N

Berticksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhaltlich.

www.carmignac.com



CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE
FR0010149179

WOCHENBERICHT - Woche 21
24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012

m Bruttoaktienquote : 90.02% | Nettoaktienquote : 30.13%

KOMMENTARE

Nach mehrwéchigen Zuwéchsen schloss der Carmignac Euro Patrimoine mit einem leichten Riickstand —auf
Eurozone  scheint immer  ungewisser, die
Scharfe.  In  diesem
ungewissen Umfeld waren Gewinnmitnahmen bei Konsumgiiter- und Industriewerten von Nachteil fiir den
Fonds. Hervorzuheben st hingegen das kréftige Plus von Randgold Resources angesichts der Erholung von
Verringerung  des
Aktienexposures des Fonds aufgebaut hatten, ihrer Schutzfunktion sehr gut gerecht. In Erwartung der

seinen  Referenzindikator. Die  Zukunft  Griechenlands in  der
deutsch-franzosische ~ Kontroverse ~um  die  Emission von  Eurobonds gewinnt an

Goldwerten.  Auf  taktischer =~ Ebene  wurden unsere Indexderivate, die wir zur

Kldrung der Lage in Griechenland bleiben wir bei unserer defensiven Positionierung.

| Jsekoen |

[ JRegionen |

Long Short Netto .Long Short M Netto
Energie 12.79% -11.10%  1.69%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8.92% -7.94% 0.98%
Industrie 10.68%  -6.24%  4.43%
Gebrauchsgliter 12.50%  -6.49% 6.01%
. 47.99%
Verbrauchsgiiter 18.62%  -7.22% 11.40%
Gesundheitswesen 8.06% -5.43% 2.63%
Finanzwesen 12.15% -9.27% 2.88%
’ ? ? Europa EUR  -41.55%
IT 4.59% -2.19%  2.40%
Telekommunikationsdienste 5.08% -3.89% 1.18%
Versorgungsbetriebe 1.77%  -4.48% -2.71%

Brutto

C. Euro-Patrimoine Index *

F-J. Furry
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.76% |-0.41%
Monatenbeginn -1.56% |-3.23%
Jahresbeginn 7.02% |-3.38%
*Referenzindikator :

| JExposition |

Short -64.26%

. Top Ten Positionen - Short-Positionen

6.44%
Netto 30.66%

[ ] Marktkapitalisierung

| Long Short M Netto
[ 52.49%
46.16% Large (8000 . o
MEUR)
) [0.94%
Europa ex-EUR -22.33%
[ 41.99%
Mid (1000 - 8000 12.64%
MEUR) e
29.349
23.83% I 29.34%
0.68%
Small (<1000
0.00%
MEUR) |0.68%

. Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Frankreich Energie -1.55% ZODIAC AEROSPACE Frankreich Industrie 3.62%
Niederlande Energie -1.40% NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 3.59%
Frankreich Gesundheitswesen -1.34% PRUDENTIAL PLC Vereinigtes Kénigreich Finanzwesen 3.13%
Deutschland Industrie -1.15% AEGIS GROUP Vereinigtes Kénigreich Gebrauchsgtiter 2.93%
Niederlande Energie -1.06% LVMH Frankreich Gebrauchsgliter 2.83%
Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -1.05% MILLICOM INT'L CELLULAR Schweden Telekommunikationsdienste 2.83%
Vereinigtes Kénigreich Finanzwesen -0.89% BUREAU VERITAS SA Frankreich Industrie 2.77%
Deutschland T -0.85% SWEDISH MATCH Schweden Verbrauchsgliter 2.74%
Deutschland Gesundheitswesen -0.83% DASSAULT SYSTEMES Frankreich T 2.60%
Italien Energie -0.83% JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 2.59%

-10.95% 29.62%
*Referenzindikator: 50% Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche nicht rei jerte Ertrage (Euro Stoxx) C AR M IG N AC
Es wird darauf hingewi dass die in der G

Zeit nicht konstant sind. Der

Fonds  beinhaltet ~ keine
Berticksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhaltlich.

keine y i auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die

GESTION
Wwww.carmignac.com

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen



Mischfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE

FR0010147603

WOCHENBERICHT - Woche 21
24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012

m Nettoaktienquote : 39.87% | Engagement des Masterfonds : 70.67%

KOMMENTARE

In einer fir die Mérkte verlustreichen Woche konnte sich der Carmignac Investissement Latitude dank seines

defensiveren  Aktienexposures ~ sowohl  besser als sein  Index
Investissement behaupten. Von Vorteil fir den Carmignac
Goldminenwerten wie Goldcorp, Kinross Gold oder Barrick Gold.

Investissement war die
Als  produktiv erwies sich ferner dank des

Master-Fonds
kraftige

auch  sein Carmignac

Erholung  von

Exposure des Fonds im USD und im JPY die gute Entwicklung der Fluchtwahrungen gegeniiber dem EUR.

Unsere  Schwellenlénderwerte  konnten der in der Berichtswoche

herrschenden

Risikoaversion alles in allem

die Stirn bieten, wobei lediglich die Brasilienpositionen (HRT Petroleo) auf der Stelle traten. Im Vorfeld der in

der Eurozone anstehenden Wahlen bleiben wir bei der defensiven

niedrigen Exposure und eines Schwerpunkts auf dem USD und dem JPY.

[ ] Allokation im Masterfonds

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn
Carmignac Investissement (A) 96.06% 95.96%  99.76%

[ ] Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn

Aktien 91.95%  91.48%  90.81%
Industriestaaten 59.81%  59.68%  58.64%
Europa 21.50% 21.43% 17.42%
Nordamerika 35.65% 35.61% 37.22%
Japan 1.74% 1.72% 1.44%
Australien 0.93% 0.92% 2.56%
Schwellenlander 32.14% 31.81% 32.17%
Asien 25.27% 25.05% 25.16%
Lateinamerika 6.87% 6.76% 7.01%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 8.05% 8.52% 9.19%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Positionierung des Fonds in Form eines

|
Finanzwesen - 22.75%

Gebrauchsgiiter - 19.67%
energie [ 16.05%
s ot e 1%
s 51%
Verbrauchsgiter - 8.27%
Gesundheitswesen . 5.88%
Industrie l4.52%

Versorgungsbetriebe ‘0.23%

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 1.90% |-0.01%

Monatenbeginn 1.00% |-3.71%

Jahresbeginn 5.62% | 3.64%

*Referenzindikator :

MSCT All Countries World (Eur)
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

[ ] Devisen (1)

USD I 45.13%

Asiatische
Schwellenlander

EUR I 18.51%

I 0.89%

AUD und CAD l5.25%
CHF 4.93%

Lateinamerika 12.12%
JPY11.79%

GBP11.37%

[ [ Marktkapitalisierung
Large (>8000
veors I > =

Mid (1000 -
8000 MEUR) I 13.70%

Small (<1000

MEUR) ‘0.78%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
1.30% Nettovermdaen EUR usb ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.90%
1.80% Nettovermdgen JpY EUR
4.40% Nettovermégen EUR GBP CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 2.90%
NOVO NORDISK AS Déanemark Gesundheitswesen 2.72%
= GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.69%
[ ] Derivate , .
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.45%
Short Long
APPLE INC USA T 2.40%
-28.01% DAX - E.STOXX 50 - _ LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 2.37%
KOSPI - NASDAQ - OIL CHINA OVERSEAS LAND Hongkong Finanzwesen 2.33%
SERVICES - S& 500 - YUM! BRANDS INC UsA Gebrauchsgiiter 2.27%
STOXX BASIC RES.
i 0,
(metal) BAIDU.COM China T 2.26%
26.29%
(1) ohne Termingeschéfte
C C GNAC
Es wird darauf dass die i in  der it keine auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die G nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N

Berticksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhaltlich.

www.carmignac.com



CARMIGNAC MARKET NEUTRAL
LU0413372060

WOCHENBERICHT - Woche 21
24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012

m Bruttoaktienquote : 49.37% | Nettoaktienquote : -7.02% ]

KOMMENTARE

Die fir die europdischen und die Schwellenlénderméarkte verlustreiche Woche schloss der Carmignac Market
Neutral im Rickstand auf seinen Referenzindikator. Die Zukunft Griechenlands in der Eurozone scheint
immer ungewisser, die deutsch-franzosische  Kontroverse ~um die  Emission von Eurobonds gewinnt an
Scharfe. In einem dem Wiederanstieg der Risikobereitschaft forderlichen Umfeld litten die Kaufpositionen
unter der  enttduschenden Entwicklung unserer  Industrie- und Gesundheitswerte. Bei den
Absicherungspositionen  erwies sich die gegliickte Einzeltitelauswahl bei IT-Werten als rentabel. In Erwartung
der Klérung der Lage in Griechenland bleiben wir bei unserer defensiven Positionierung.

_Jsekoren N JRegoren

Long Short Netto .Long Short M Netto
Energie 6.52%  -7.15% -0.63%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.13%  -2.17% -1.04% .26-01%
Industrie 6.97% -12.70% -5.73% Nord- amerika  -29.61%
Gebrauchsgliter 20.84% -14.49% 6.35% —3.60%|
Verbrauchsgiiter 6.44%  -7.58% -1.14%
Gesundheitswesen 6.79%  -2.34% 4.45%
Finanzwesen 0.69% -1.44% -0.74%
m 0.00% -2.79% -2.79% 1a.49%
Telekommunikationsdienste 0.00%  -0.87% -0.87% Europa -13.36%
Versorgungsbetriebe 0.00% -1.41% -1.41% |1,07%
0.00%
Asien - Pazifik -1.28%
-1.28%|
[la.93%
Schwellen- lander -8.68%
0.25%
0.00%
Regional- indizes -3.46%
-3.46%

M. Carmignac

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.75% | 0.01%
Monatenbeginn -0.20% | 0.02%
Jahresbeginn 1.09% | 0.15%

*Referenzindikator :
Fonia Capitalized

| JExposition |

Brutto - 105.76%
Long .49.37%

Short  -56.39%

Netto -7.02%|

[ ] Marktkapitalisierung

MLong Short M netto
Large (>8000 15.85% 16.19%
MEUR) } 0.34%
o
Mid (1000 - 8000 0 100, [21.65%
MEUR) -7.46%M
0.00%
Regional- indizes -3.46%
-3.46%l
o
Small (<1000 7 88% 11.53%
MEUR) - 13.65%

. Top Ten Positionen - Short-Positionen . Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Nordamerika Industrie -2.46% DOLLAR TREE INC Nordamerika Gebrauchsgiiter 4.63%
Europa Energie -2.40% TRANSDIGM GROUP Nordamerika Industrie 2.61%
Schwellenlander Verbrauchsgtiter -2.17% UNITED RENTALS INC Nordamerika Industrie 2.45%
Schwellenlénder Gesundheitswesen -1.92% MEAD JOHNSON NUTRITION Nordamerika Verbrauchsgiter 2.45%
Nordamerika Industrie -1.88% ROSS STORES INC Nordamerika Gebrauchsgiiter 2.38%
Nordamerika Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -1.70% YOOX SPA Europa Gebrauchsgiiter 2.35%
Europa Energie -1.63% ULTA SALON COSMETICS & FRAGR. Nordamerika Gebrauchsgliter 2.28%
Nordamerika Gebrauchsgtiter -1.62% AUTOZONE INC Nordamerika Gebrauchsgtiter 2.22%
Nordamerika Industrie -1.38% AMBEV Schwellenldander Verbrauchsgiter 2.09%
Nordamerika Gebrauchsgiiter -1.35% DIAGNOSTICOS AMER Schwellenlénder Gesundheitswesen 2.00%
-18.52% 25.47%

L o C ) EARMIGNAGE
ot nen onsat ana De Fands bammatet dame  Kaptsgaante, Dl Werno st o den - Ausgenechag und. fam b desen GESTION

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100
FR0010149211

WOCHENBERICHT - Woche 21
24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012

Nettoaktienquote : 22.19% ]

KOMMENTARE

Der Carmignac  Profil  Réactf 100 schloss mit einem groBen Vorsprung auf seinen Referenzindex.
Enttduschende PMI-Indizes in Frankreich, Deutschland und China lasteten schwer auf den europdischen und
den Schwellenldndermérkten. In diesem eingetriibten Marktumfeld war die vorsichtige Positionierung — mittels
eines niedrigen Exposures von Vorteil flir den Dachfonds. So erwiesen sich die Indexderivate als effiziente
Portfolioversicherung.  Ausgezahlt haben sich auch die zusdtzlichen USD-Wahrungsstrategien, da sich  der
Greenback  gegeniiber dem EUR festigte. Innerhalb der Allokation ist die gute Wertentwicklung der
internationalen Fonds dank ihrer defensiven Positionierung zu erwahnen. In Erwartung der Klérung der Lage
in Griechenland bleibt Vorsicht das Gebot der Stunde.

[ J Portfoliostruktur [ ] Regionen (1)

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn
Aktienfonds 49.22%  49.08%  64.71% Europa - 47.33%
Global 13.32% 13.34%  13.48%
Carmignac Investissement (A) 13.32% 13.34%  13.48%
Europa 18.82%  18.71%  20.15% Asien - 19.24%
Carmignac Grande Europe (A) 9.99% 9.93%  11.21%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 8.83% 8.78% 8.94%
Spezialisiert 17.08%  17.04%  31.08%
il 0,
Carmignac Commodities 5.42% 5.43% 8.93% Nordamerika - 18.95%
Carmignac Emergents 8.58% 8.54% 11.97%
Carmignac Emerging Discovery 3.08% 3.07% 3.93%
Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 6.25% . .
Lateinamerika I 8.17%
Mischfonds 24.09%  24.07%  20.39%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 6.50% 6.49% 6.48%
Carmignac Market Neutral 4.45% 4.44% 4.18%
Carmignac Patrimoine (A) 10.36%  10.38% 7.05% Osteuropa |2 07%
Carmignac Euro-Patrimoine 2.77% 2.77% 2.69%
Rentenfonds 24.01%  24.00% 10.92%
Carmignac Global Bond 8.29% 8.30% 4.70%
Carmignac Court Terme 6.10%  6.09%  6.22% Naher Osten |1.68%
Carmignac Cash Plus 9.62% 9.61% 0.00%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 2.68% 2.84% 3.99%

und Derivate
Afrika |1.47%

Australien ‘0.59%

Japan ‘0.50%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
1.00% Nettovermdaen GBP EUR
29.10% Nettovermdgen EUR usb
1.00% Nettovermdgen EUR JpY
[ ] Derivate
Short Long
-23.22% DAX - E.STOXX 50 - -

KOSPI - NASDAQ - S&P
500 - STOXX BASIC

RES. (metal)
(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen
Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die i ticksichtic nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.77% (-0.01%
Monatenbeginn 1.97% |-3.71%
Jahresbeginn 9.18% | 3.64%

*Referenzindikator :

MSCT All Countries World (Eur)
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

[ ] vermogensaufteilung (2)
Aktien -22.19%

Anleihen . 15.41%
Liquiditat, Bargeld
und Derivate - 62.40%

8 B
Festverzinsliche
[—ss.
Staats 58.48%
Festverzinsliche I 37.75%

Unternehmens
Supranationale|1.60%

‘nflationsindexierte

smtsl1.13°/u

Wandel|0.76%

Variabel
verzinsliche 0.26%
Unternehmens

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75
FR0010148999

WOCHENBERICHT - Woche 21
24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012

Nettoaktienquote : 19.02% ]

KOMMENTARE

Der Carmignac  Profil Réactif 75 schloss mit einem groBen Vorsprung auf seinen Referenzindex.
Enttduschende PMI-Indizes in Frankreich, Deutschland und China lasteten schwer auf den europdischen und
den Schwellenldndermérkten. In diesem eingetriibten Marktumfeld war die vorsichtige Positionierung — mittels
eines niedrigen Exposures von Vorteil flir den Dachfonds. So erwiesen sich die Indexderivate als effiziente
Portfolioversicherung.  Ausgezahlt haben sich auch die zusdtzlichen USD-Wahrungsstrategien, da sich  der
Greenback  gegeniiber dem EUR festigte. Innerhalb der Allokation ist die gute Wertentwicklung des
diversifizierten ~ Fonds Carmignac  Patrimoine zu  erwdhnen. In  Erwartung der Kléarung der Lage in
Griechenland bleibt Vorsicht das Gebot der Stunde.

[ J Portfoliostruktur [ ] Regionen (1)

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn
Aktienfonds 31.76% 31.66%  45.54% Europa - 55.5204
Global 7.06% 7.07% 8.83%
Carmignac Investissement (A) 7.06% 7.07% 8.83%
Europa 13.66%  13.58% 14.91% Nordamerika . 16.54%
Carmignac Grande Europe (A) 8.14% 8.09% 9.52%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 5.52% 5.49% 5.39%
Spezialisiert 11.03%  11.00%  21.80%
i 0
Carmignac Commodities 3.68% 3.68% 6.27% Asien . 15.41%
Carmignac Emergents 5.09% 5.07% 7.37%
Carmignac Emerging Discovery 2.26% 2.25% 3.08%
Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 5.08% . .
Lateinamerika I6.84%
Mischfonds 40.76%  40.73%  38.09%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 7.85% 7.83% 5.25%
Carmignac Market Neutral 5.41% 5.39% 5.62%
Carmignac Patrimoine (A) 15.30%  15.33%  15.07% Osteuropa | 2.19%
Carmignac Euro-Patrimoine 12.19%  12.18% 12.15%
Rentenfonds 25.49%  25.49% 15.45%
Carmignac Global Bond 12.49%  12.51% 10.72%
Carmignac Court Terme 4.66%  4.66%  4.73% Afrika | 1.34%
Carmignac Cash Plus 8.33% 8.32% 0.00%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 1.99% 2.13% 0.93%

und Derivate
Naher Osten |1.29%

Australien 0.47%

Japan 0.40%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
2.00% Nettovermdaen EUR JPY
24.00% Nettovermdgen EUR usb
1.70% Nettovermdgen GBP EUR
[ ] Derivate
Short Long
-15.90% DAX - E.STOXX 50 - -

KOSPI - NASDAQ - S&P
500 - STOXX BASIC

RES. (metal)
(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen
*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche i nicht reit ierte Ertrage (MSCI)
Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die i ticksichtic nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.65% | 0.36%
Monatenbeginn 1.68% |-1.82%
Jahresbeginn 8.30% | 3.56%

*Referenzindikator :
C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

[ ] vermogensaufteilung (2)
Aktien - 19.02%

Anleihen - 21.91%
Liquiditat, Bargeld
und Derivate _ 59.08%

8 B
Festverzinsliche
e,
Staats 62.15%

Festverzinsliche o
Unternehmens M 34.33%

Supranationale|1.46%

‘nflationsindexierte

Staats|1'03%

Wandel|0.86%

Variabel
verzinsliche 0.17%
Unternehmens

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50 b
FR0010149203 N

WOCHENBERICHT - Woche 21
24/05/2012 - Dokument veroffentlicht am 30/05/2012 F. Leroux

Nettoaktienquote : 14.67% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Profil Réactif 50 schloss mit einem groBen Vorsprung auf seinen Referenzindex. Die 1 Woche 0.42% | 0.74%

Vertffentlichung der PMI-Indizes in Frankreich, Deutschland und China lastete schwer auf den europdischen
und Schwellenléndermérkten. In diesem eingetribten Marktumfeld war die vorsichtige Positionierung — mittels
eines niedrigen Exposures von Vorteil flir den Dachfonds. So erwiesen sich die Indexderivate als effiziente
Portfolioversicherung.  Ausgezahlt haben sich auch die zusdtzlichen USD-Wahrungsstrategien, da sich  der

Monatenbeginn 2.01% | 0.15%

. ) ) ) ] - Jahresbeginn 6.95% | 3.48%
Greenback  gegeniiber dem EUR festigte. Innerhalb der Allokation verbuchten die  Anleihefonds eine
durchwachsene Entwicklung. Wahrend sich das Wahrungsexposure positiv  auswirkte, war die Tatsache, dass
wir franzésische Staatsanleihen gemieden hatten, von Nachteil fir den Carmignac Global Bond. In Erwartung RS
der Klarung der Lage in Griechenland bleibt Vorsicht das Gebot der Stunde. C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

[ J Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] vermogensaufteilung (2)

Woche Woche Jahresbegi

21 20 nn
Aktienfonds 18.94%  18.86% 24.54% Europa - 58.08% Aktien . 14.67%
Global 2.86% 2.86% 3.71%
Carmignac Investissement (A) 2.86% 2.86% 3.71%
Europa 8.04%  7.98%  7.92% Nordamerika . 17.03%
Carmignac Grande Europe (A) 5.45% 5.41% 5.39% . -
Anleihen .68Y
Carmignac Euro-Entrepreneurs 2.59%  2.58%  2.53% eihel 29.68%
Spezialisiert 8.04% 8.02%  12.92%
i 0
Carmignac Commodities 2.94% 2.94% 4.34% Asien . 13.37%
Carmignac Emergents 3.47% 3.45% 4.31% L
Carmignac Emerging Discovery 1.63% 1.62% 1.56% Liquiditat, Bar_geld - 55.65%
Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 2.70% . ) und Derivate
Lateinamerika I6.30%
Mischfonds 46.53%  46.45%  46.40%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 4.77% 4.75% 3.69%
Carmignac Market Neutral 6.62% 6.59% 7.56%
Carmignac Patrimoine (A) 19.76%  19.77%  19.87% Osteuropa | 2.09%
Carmignac Euro-Patrimoine 15.38%  15.34%  15.29% . Anleihe p
Rentenfonds 31.92%  31.89%  25.25%
Carmignac Global Bond 17.90% 17.89%  16.71% Festverzinsliche I 60.95%
Carmignac Securité 533%  533%  543% Afrika | 1.27% Staats I
Carmignac Court Terme 3.07% 3.06% 3.11% o
Carmignac Cash Plus 5.62%  5.61%  0.00% FS?}%?LZ&?:;:‘: I 36.67%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 2.61% 2.81% 3.80%
und Derivate Naher Osten |1.06%

Wandel|0.95%

S tionale|0.69%
Australien 0.45% upranationale|0.69%
‘nflationsindexierte
Staats
Variabel
J .369
apan 0.36% verzinsliche 0.25%
Unternehmens

10.49%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
2.30% Nettovermdaen EUR JPY
22.10% Nettovermdgen EUR usb
0.40% Nettovermdgen GBP EUR
[ ] Derivate
Short Long
-10.64% DAX - E.STOXX 50 - -

KOSPI - NASDAQ - S&P
500 - STOXX BASIC
RES. (metal)

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche ii nicht rei erte Ertrage (MSCI) C AR M IG N AC
G

Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine R [i auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die G E S T I O N

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die i ticksichtic nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC GLOBAL BOND
LU0336083497

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument verdffentlicht am 30/05/2012 C. Zerah
Mod. Duration : 8.40 | Mac. Duration : 8.61 | Durchschnittsrating : AA- ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Trotz seines soliden Plus schloss der Carmignac Global Bond die Berichtswoche mit einem leichten Riickstand 1 Woche 1.40% | 1.54%

auf den Index. Angesichts der zunehmenden Wahrscheinlichkeit eines Austritts Griechenlands aus der
Eurozone blieb der Euro unter Druck. Der im Mai anhaltende Abwértstrend der PMI-Indizes bewirkte einen
Rickgang der Renditen 10- und 30-jdhriger Bundesanleihen auf neue Rekordtiefs. Fir die relative
Performance von Nachteil waren die starke Untergewichtung franzosischer  Staatsanleihen, die im

Monatenbeginn 5.34% | 4.72%

. . s ) : S ) ; Jahresbeginn 6.78% | 3.39%
Berichtszeitraum  kréftig  zulegten, sowie unsere Teilgewinnmitnahmen beim USD. Den JPY-Anteil belassen
wir bei rund 30%, wéhrend wir die Duration des Fonds Uber australische Staatsanleihen leicht erhoht haben.
Mit der Position in australischen Staatsanleihen wollen wir die Effekte der chinesischen LUl
Wachstumsverlangsamung in Rendite umsetzen. SalloaniCeE Eur)

] Portfoliostruktur a a

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn < 1Jahrl1.78%
Anleihen 86.36%  83.93%  96.39% usA [N 3+.77%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 58.56%  56.07%  79.87% 1- 3 Jahre ll4.25%
AAA 30.43% 27.82% 49.26% Deutschland - 18.53%
AA 24.85%  24.97%  30.62% 3 - 5 Jahre IR 31.11%
Others 3.29% 3.28% 0.00%
St leihen aus Sc lindern 10.68%  10.69%  3.27% Australien [l 17.87% 5 - 7 Jahre NN 23.81%
A 10.68%  10.69%  3.27%
Unternehmensanleihen aus 12.38% 12.43%  9.73% . o 7 - 10 Jahre I 17.80%
Industriestaaten Mexio [l 7.00%
A 0.31% 0.31% 0.34% > 10 Jahre- 13.46%
BBB 0.63% 0.63% 1.50%
i 0,
BB 5.44%  5.46%  4.74% Malaysia [l 5.36% others Il 7.78%
B 2.77% 2.78% 1.25%
Ohne Rating 3.23% 3.24% 1.90%
0,
Unternehmensanleihen aus 4.74% 4.75% 3.52% Russland I3'25 %o

Schwellenléandern

AA 000%  0.00%  1.97% Frankreich []3.10% [ J Devisen (1)

BBB 0.37% 0.37% 0.63%
BB 2.44% 2.44% 0.00% USD _ 38.18%
B 1.10% 1.10% 0.92% I o 2o
Ohne Rating 0.83%  0.84%  0.00% Norwegen §2.65%

Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand 13.64% 16.07%  3.61% eur [ 35 .35%

und Derivate Nigeria | 1.28%

AUD und cAD [ 14.42%

Sierra Leone |0.96%
Lateinamerika . 6.05%

- o
Brasilien |0'92 % Asiatische Schwellenlander .4.63%

Ttalien ‘0-510/0 Osteuropa, Mittlerer Osten

0,
und Afrika 0-37%

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
T-NOTE 1.50% 30/06/2016 USA AA+ 9.53%
T-NOTE 2.75% 15/02/2019 USA AA+ 7.74%
T-NOTE 2.375% 30/06/2018 USA AA+ 7.58%
AUSTRALIE 5.75% 15/05/2021 Australien AAA 6.87%
BUND 2.25% 04/09/2021 Deutschland AAA 5.31%
AUSTRALIE 4.25% 21/07/2017 Australien AAA 4.95%
MALAISIE 4.262% 15/09/2016 Malaysia A 4.63%
BUND 3.25% 04/07/2042 Deutschland AAA 3.84%
BUND 4.00% 04/07/2016 Deutschland AAA 3.46%
BUND 3.75% 04/01/2017 Deutschland AAA 3.40%

57.30%

(1) ohne Termingeschéfte

—
Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die beriicksichtigt  nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC SECURITE
FR0010149120

WOCHENBERICHT - Woche 21

24/05/2012 - Dokument verdffentlicht am 30/05/2012 C. Galvis
Mod. Duration : 2.48 | Mac. Duration : 2.52 | Durchschnittsrating : A+ ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
In einer von der zunehmenden Sorge um die Lage in der Eurozone gepragten Berichtswoche schloss der 1 Woche -0.08% | 0.12%

Carmignac  Sécurité mit einem leichten Riickstand auf den Index. Die Zinsstrategien erhielten Auftrieb durch
die  Flight-to-Quality-Bewegung ~ zugunsten  von  Bundesanleihen  (deren  10-jahrige  Renditen auf 1,36%
sanken). In Anbetracht der erreichten Niveaus haben wir diese Position jedoch etwas reduziert. Diese gute
Performance unserer Durationsstrategien wurde jedoch durch den Druck auf die Kreditspreads geschmalert.
Angesichts der anhaltend ungewissen Lage in der Eurozone im Vorfeld der griechischen Wahlen bleiben wir
bei der defensiven Positionierung des Fonds.

Monatenbeginn 0.20% |-0.10%
Jahresbeginn 2.54% | 1.40%

*Referenzindikator :
EUROMTS I-3Y

] Portfoliostruktur a a

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn
0,

Anleihen 58.75%  59.26%  79.61% Gebrauchsgiiter - 25.36% < 1Jahr _ 36.68%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 13.19%  13.20%  19.53%

AAA 13.19% 13.20% 19.53%
St leihen aus Sc lsindern 152%  1.52%  1.48% Industrie - 18.65% 1-3 Jahre-27.11%

BBB 1.52% 1.52% 1.48%
Unternehmensanleihen aus 3591%  36.40% 51.15%
Industriestaaten 3 - 5Jahre . 11.73%

AA 3.19% 3.19% 1.69% Finanzwesen - 18.18%

A 3.90% 3.91% 6.81%

BBB 15.02% 15.48% 26.53%

BB 8.32% 8.34% 10.38% ) 5.7 Jahl‘el4.48°/o

B 033%  033%  0.00% Roh-, Hilfs- & - 11.41%

Ohne Rating 5.14%  515%  5.75% Betriebsstoffe
Unternehmensanleihen aus 8.13% 8.14% 7.44%
Schwellenlandern

A 0.63% 0.63%  0.00% Energie . 9.19%

BBB 7.50%  7.51%  7.44% . Anleihentyp
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 41.25%  40.74%  20.39%
Verbrauchsgiter .7.37% .
Festverzmsllche-73_31%
Unternehmens

und Derivate
Telekommunikations- o
dienste .6'49 %

Festverzinsliche Staats . 25.04%

Versorgungsbetriebe I2.57%

Variabel verzinsliche

0
Unternehmens | 1-65%

Gesundheitswesen |0.79%

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 6.82%
BOBL 4.00% 11/10/2013 Deutschland AAA 4.34%
ALLEMAGNE 1.00% 14/12/2012 Deutschland AAA 2.03%
PEUGEOT 4.00% 28/10/2013 Frankreich BB+ 1.54%
BACARDI 7.75% 09/04/2014 Vereinigtes Konigreich BBB+ 1.18%
ARCELOR 8.25% 03/06/2013 Niederlande BBB- 1.05%
REXAM 4.375% 15/03/2013 Vereinigtes Konigreich BBB- 1.03%
FIAT 9.00% 30/07/2012 Italien BB- 1.02%
STATE BK INDIA 4.5% 30/11/2015 Indien BBB 1.02%
GAZPROM 5.875% 01/06/2015 Russland BBB+ 0.99%

21.03%

—
Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die beriicksichtigt  nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com
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Mod. Duration : 0.61 | Mac. Duration : 0.63 | Durchschnittsrating : A- ]

KOMMENTARE

Cash  Plus
Sorge um die
leisteten  die

schloss die Berichtswoche —mit von der
Lage in der Eurozone und
USD-Wahrungspositionen  einen

der Berichtswoche 1,24%

Der Carmignac
zunehmenden
Berichtswoche
wertete der Greenback in

einer positiven Performance. In einer
von Verlusten an den Aktienmarkten geprégten
positiven  Beitrag zur Rendite des Fonds. So
gegeniiber dem EUR auf. Hingegen wurden unsere
Kreditpapiere von der an den Markten herrschenden Risikoaversion in Mitleidenschaft gezogen. Angesichts
des ungewissen Umfelds bleiben wir bei unserer defensiven Positionierung und werden das
Risiko-Rendite-Profil unserer Portfoliopositionen weiterhin eng iberwachen.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahresbegi
21 20 nn
Anleihen 34.59%  34.68% 49.97%
Finanzwesen - 42.29%

St leihen aus Schwellenlandern 2.07% 2.06% 3.15% °

A 2.07% 2.06% 2.67%

BBB 0.00% 0.00% 0.49%
Unternehmensanleihen aus 22.61%  22.68%  34.87%
Industriestaaten Energie - 24.26%

AA 1.20% 1.21% 1.78%

A 6.97% 6.99% 4.44%

BBB 7.78% 7.80% 14.82%

BB 2.36% 2.37% 5.42%

Ohne Rating 430%  431%  8.40% Industrie l 11.00%

. 0

Unternehmensanleihen aus 9.91% 9.93% 11.96%
Schwellenléandern

AA 0.35% 0.35% 0.91%

A 3.62% 3.63% 2.92%

BBB 531%  532%  6.48% Gebrauchsgiiter I9 78%

BB 0.63% 0.63% 1.64% ’
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 65.41%  65.32%  50.03%

und Derivate

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe I 6.59%

Telekommunikations- o
dienste I >.50%

Verbrauchsgiter |0.58%

Osteuropa, Mittlerer Osten

C. Galvis

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.10% | 0.01%
Monatenbeginn 0.15% | 0.02%
Jahresbeginn 1.86% | 0.15%
*Referenzindikator :
Fonia Capitalized

| J Laufzeiten

< 1 3abr || 73 51

1- 3 Jahre [ 17.43%
3- 5 Jahre [ 8.70%

5 -7 Jahre 0.36%

[ J Devisen (1)

usb I 10.02%
Lateinamerika | 1.16%

und Afrika ‘0'91%

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A- 2.54%
BANK AMERICA 6.75% 21/05/2013 USA A- 1.31%
MERRILL 4.875% 30/05/2014 USA A- 1.26%
PEMEX 6.25% 05/08/2013 Mexiko BBB+ 1.11%
CR. SUISSE 6.375% 07/06/2013 Schweiz AA- 1.11%
GAZ CAP 8.125% 31/07/2014 Russland BBB+ 0.90%
FONC.LYON. 4.625% 25/05/2016 Frankreich BBB- 0.90%
ANADARKO 7.625% 15/03/2014 USA BBB- 0.90%
LLOYDS 5.875% 08/07/2014 Vereinigtes Konigreich BBB 0.89%
AIR FRANCE 4.75% 22/01/2014 Frankreich NR 0.85%

11.77%

(1) ohne Termingeschéfte

Es wird darauf dass die ungen in  der keine Rickschliisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die i U nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.
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. Aktienfonds 24/05/2012 16/05/2012 m 30/12/2011 m

Carmignac Investissement (A) 8,393.07 8,253.56 1,69% 8,103.51 3,57%
Carmignac Investissement (E) 127.57 125.47 1,67% 123.54 3,26%
MSCI All Countries World (Eur) 213.55 213.58 -0,01% 206.05 3,64%
Carmignac Grande Europe (A) 131.11 132.75 -1,24% 122.79 6,78%
Carmignac Grande Europe (E) 75.54 76.47 -1,22% 70.89 6,56%
Stoxx 600 241.91 244.40 -1,02% 244.54 -1,08%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 174.39 177.05 -1,50% 163.02 6,97%
Stoxx 200 Small 155.66 157.78 -1,34% 151.06 3,05%
Carmignac Emergents (A) 682.63 688.11 -0,80% 644.36 5,94%
Carmignac Emergents (E) 105.35 106.24 -0,84% 100.00 5,35%
MSCI Emerging Markets (Eur) 166.03 167.99 -1,17% 163.48 1,56%
Carmignac Emerging Discovery 1,015.01 1,018.00 -0,29% 948.88 6,97%
@ C. Emerging Discovery Index (Eur) 88.28 89.44 -1,30% 84.28 4,74%
Carmignac Commodities (A) 292.52 287.30 1,82% 321.75 -9,08%
Carmignac Commodities (E) 90.25 88.66 1,79% 100.00 -9,75%
@ Carmignac Commodities Index (Eur) 297.99 295.60 0,81% 317.20 -6,05%
| Juiscnonss | wochenticn | | 2012
Carmignac Patrimoine (A) 5,465.65 5,402.37 1,17% 5,224.80 4,61%
Carmignac Patrimoine (E) 139.87 138.27 1,16% 133.95 4,42%
® Carmignac Patrimoine Index (Eur) 323.68 321.30 0,74% 312.78 3,48%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 105.45 105.47 -0,02% 98.10 7,49%
Carmignac Emerging Patrimoine (E) 105.02 105.05 -0,03% 97.94 7,23%
“ Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) 98.65 99.29 -0,64% 94.93 3,92%
Carmignac Euro-Patrimoine 296.21 298.48 -0,76% 276.77 7,02%
©) C. Euro-Patrimoine Index 85.66 86.01 -0,41% 88.65 -3,38%
Carmignac Investissement Latitude 216.12 212.08 1,90% 204.62 5,62%
MSCI All Countries World (Eur) 213.55 213.58 -0,01% 206.05 3,64%
Carmignac Market Neutral 1,034.51 1,042.31 -0,75% 1,023.35 1,09%
Eonia Capitalized 140.75 140.74 0,01% 140.55 0,15%
O | wochenticn | | 202
Carmignac Profil Réactif 100 164.41 163.15 0,77% 150.59 9,18%
MSCI All Countries World (Eur) 213.55 213.58 -0,01% 206.05 3,64%
Carmignac Profil Réactif 75 188.74 187.53 0,65% 174.28 8,30%
© €. Profil Réactif 75 Index (Eur) 113.04 112.63 0,36% 109.15 3,56%
Carmignac Profil Réactif 50 165.28 164.59 0,42% 154.54 6,95%
) C. Profil Réactif 50 Index (Eur) 128.34 127.40 0,74% 124.02 3,48%
] | wochenticn | | 202
Carmignac Global Bond 1,138.55 1,122.85 1,40% 1,066.26 6,78%
JP Morgan GGB (Eur) 543.09 534.83 1,54% 525.26 3,39%
Carmignac Securité 1,584.62 1,585.88 -0,08% 1,545.44 2,54%
EURO MTS 1-3 Y 157.57 157.38 0,12% 155.40 1,40%
Carmignac Cash Plus 10,732.48 10,721.83 0,10% 10,536.29 1,86%
Eonia Capitalized 140.75 140.74 0,01% 140.55 0,15%
Carmignac Court Terme 3,749.14 3,748.74 0,01% 3,738.15 0,29%
Eonia Capitalized 140.75 140.74 0,01% 140.55 0,15%

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

(2): 45% MSCI ACW OilgGas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur),
Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

(3): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage (MSCI)

(4): 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM Global Diversified (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége (MSCI)

(5): 50% Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége

(6): 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschittete, nicht reinvestierte Ertrage

(7): 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese Uber
die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Berticksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhaltlich.

CARMIGNAC
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. REGIONEN Indizes

24/05/2012 eticr B a2 |
=n

Internationale Aktienmarkte MSCI AC WORLD usb 300.87 -1,26% -0,01% 0,45% 3,64%
Eurozone EURO STOXX EUR 217.02 -1,09% -1,09% -3,88% -3,88%
Europaische Small und Mid Caps STOXX 200 SMALL EUR 155.66 -1,34% -1,34% 3,05% 3,05%
Aktienmarkte der Schwellenlander MSCI EMERGING MARKETS usb 902.09 -2,40% -1,17% -1,56% 1,56%
Asien ohne Japan MSCI EM ASIA usb 381.42 -1,74% -0,50% 0,72% 3,92%
Lateinamerika MSCI EM LATIN AMERICA usb 3,353.75 -3,27% -2,05% -6,90% -3,95%
Osteuropa MSCI EM EASTERN EUROPE usb 169.44 -5,40% -4,21% -6,94% -3,99%
B o
Paris CAC 40 EUR 3,038.25 -0,34% -0,34% -3,85% -3,85%
Frankfurt DAX EUR 6,315.89 -1,07% -1,07% 7,08% 7,08%
New York S&P 500 usb 1,320.68 -0,31% 0,94% 5,02% 8,34%
London FTSE 100 GBP 5,350.05 -1,02% -1,26% -3,99% -0,05%
Tokio NIKKEI 225 JPY 8,569.93 -2,84% -0,45% 1,36% 1,31%
Seoul KOSPI KRW 1,820.40 -1,65% -1,65% -0,29% -0,12%
Hongkong HANG SENG HKD 18,666.40 -3,08% -1,80% 1,26% 4,51%
Hongkong HANG SENG CHINA ENTERPRISES HKD 9,541.33 -2,06% -0,76% -3,98% -0,89%
Shanghai & Shenzhen CSI 300 CNY 2,595.26 0,80% 1,71% 10,64% 13,23%
Taipeh TAIEX TWD 7,127.70 -2,29% -1,11% 0,79% 6,24%
Bombay BSE SENSEX 30 INR 16,222.30 1,20% 0,10% 4,97% 3,10%
Bangkok BANGKOK SET THB 1,125.78 -3,88% -3,04% 9,80% 13,10%
Sao Paulo BRAZIL BOVESPA BRL 54,063.00 -3,26% -3,75% -4,74% -10,25%
Mexiko MEXICO IPC MXN 37,553.21 0,11% -0,18% 1,28% 4,21%
Moskau RUSSIAN RTS usb 1,281.46 -6,42% -5,24% -7,27% -4,33%
Istanbul ISE 100 TRY 54,916.61 -5,48% -5,60% 7,12% 13,22%
B T =
Techno US NASDAQ 100 usb 2,531.35 -1.18% 0.06% 11.13% 14.65%
Halbleiter PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR usb 367.07 -3.36% -2.14% 0.72% 3.91%
Biotechnologie NASDAQ BIOTECHNOLOGY usb 1,296.44 -0.68% 0.57% 19.52% 23.31%
Pharmazie NYSE ARCA PHARMACEUTICAL usb 328.49 -1.32% -0.08% -1.34% 1.79%
Rohstoffe RJ/CRB COMMODITY PRICE usb 281.92 -2.57% -1.34% -7.66% -4.73%
Goldminen NYSE ARCA GOLD BUGS usb 424.85 12.83% 14.25% -14.81% -12.11%
Rohstoffe Europa STOXX 600 BASIC RESOURCE EUR 410.06 -2.15% -2.15% -7.61% -7.61%
Erdoldienstleistungen OIL SERVICE SECTOR usbD 207.83 1.92% 3.21% -3.91% -0.86%
USA: Bankensektor S&P 500 BANKS usb 149.27 -0.27% 0.98% 14.37% 17.99%
Europa : Bankensektor STOXX 600 BANKS EUR 124.88 -1.01% -1.01% -5.78% -5.78%
USA: Volatilitét des S&P 500 VIX usb 21.54 -73.00 bp -73.00 bp -186.00 bp -186.00 bp
Europa : Volatilitét des EuroStoxx 50 VSTOXX EUR 31.46 -166.08 bp -166.08 bp -69.87 bp -69.87 bp
s e =n
US-Geldmarkt FED FUNDS TARGET RATE US 0.25% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
Euro-Geldmarkt ECB MAIN REFINANCING RATE 1.00% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
US Treasury Notes 2 Jahre US GOVT BOND 2Y 0.30% 1.10 bp 1.10 bp 5.80 bp 5.80 bp
US Treasury Notes 5 Jahre US GOVT BOND 5Y 0.78% 4.20 bp 4.20 bp -4.90 bp -4.90 bp
US Treasury Notes 10 Jahre US GOVT BOND 10Y 1.78% 1.70 bp 1.70 bp -9.90 bp -9.90 bp
German Govt 2 Jahre GERMAN GOVT BOND 2Y 0.07% -0.50 bp -0.50 bp -7.80 bp -7.80 bp
German Govt 5 Jahre GERMAN GOVT BOND 5Y 0.47% -5.40 bp -5.40 bp -28.70 bp -28.70 bp
German Govt 10 Jahre GERMAN GOVT BOND 10Y 1.39% -7.90 bp -7.90 bp -43.80 bp -43.80 bp
Internationale Rentenmérkte CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES EUR 523.25 1.51% 1.51% 3.33% 3.33%
CDS Indize 5 Jahre (IG) iTraxx 5Y Investment Grade EUR 173.61 -3.69 bp -3.69 bp 0.61 bp 0.61 bp
CDS Indize 5 Jahre (HY) iTraxx 5Y High Yield EUR 715.43 -23.45 bp -23.45 bp -39.37 bp -39.37 bp
o aromsome o
Euro/Dollar WMR EUR 1,2583 -1,24% -1,24% -3,07% -3,07%
Euro/Yen WMR EUR 99,9245 -2,40% -2,40% 0,05% 0,05%
Euro/Sterling WMR EUR 0,8024 0,24% 0,24% -3,94% -3,94%
Erdol BRENT ICE usD 106,94 -2,14% -0,91% -0,41% 2,75%
Gold GOLD SPOT usD 1 556,20 0,50% 1,76% -0,48% 2,68%

Die Wechselkurse, die der Wahrungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestellt.

Quellen: Bloomberg fiir Indizes.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschliisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und
diese Uiber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.
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