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Sehr geehr{e Gesellschafterinnen, sehr geehrte Gesellschafter,

mit dem vorliegenden Zwischenbericht méchten wir thnen einen Uberblick {iber die Ereignisse der
ersten neun Monate des Jahres 2011 zur Kenntnis geben. Die Ereignisse nach dem Stichtag 30.09.2011
bis einschlieBlich Januar 2012 werden in einem eigenen Kapitel beleuchtet. Herverzuheben sind

folgende Nachrichten:

1.1n den ersten neun Monaten sind insgesamt 5 Portfoliozuginge zu verzeichnen gewesen. Die
beiden Zielfonds EQT V und Thomas H. Lee VI haben jeweils zwei neue Beteiligungen abgeschlos-

sen, Terra Firma |1l konnte eine neue Beteiligung abschlieBen.

2. Mit Kabel BW, Securitas Direct und EMI sind drei Portfolioabginge zu verzeichnen. EQT V war
mit den beiden Verkaufen von Kabel BW (Marz 2011) und Securitas Direct (Juni 2011) sehr er-
folgreich. Beim Exit von Kabel BW an den Medienkonzern Liberty Media wurde das 5,0~fache des
investierten Kapitals erzielt, der Verkauf von Securitas Direct an die beiden Finanzinvestoren
Bain Capital und Hellman Friedman spilte das 3,2-fache in die Kassen. Weniger erfreulich war
hingegen die Nachricht von Terra Firma 1l die grofte Beteiligung EMI vollstandig wertzuberich-

tigen (Februar 2011).

3. Per 30.09.2011 hatte der WPE 01 Buyout insgesamt 35 Beteiligungen abgeschlossen, von

denen vier wieder vollstindig realisiert worden sind. Die Investitionsperiode endet 2013.

4.Der WPE 01 Buyout erhielt in den ersten neun Monaten Ausschiittungen in Hohe von insge-
samt rd. € 3,1 Mio. Damit summieren sich die Gesamtausschiittungen auf nunmehr rd. € 3,6
Mio. bzw. 17% des Kommanditkapitals. Die Fondsgeschaftsfiihrung priift derzeit, den Frih-
seichnerbonus und eine erste Ausschiittung in Héhe von 5% an die Anleger des WPE 01 Buyout

auszukehren.

5 In den ersten neun Monaten ist der Gesamtwert des WPE 01 Buyout um 8,2%

auf 84,5 % gestiegen.




Sehr geehrte Gesellschafterinnen, sehr geehrte Gesellschafter — wir sind mit der Werterholung des

WPE 01 Buyout in den ersten neun Monaten des Jahres zufrieden. Die Zielfonds werden weiterhin ihre
ganze Energie in den Abschluss neuer Beteiligungen, in die Entwicklung der bestehenden Beteili-
gungen und vermehrt in Unternehmensverkaufe stecken. Wir bedanken uns - auch im Namen unserer

Zielfonds - fir Ihr entgegengebrachtes Vertrauen.
Mit freundlichen Griifien

el Sl L

Prof. Dr. Heinrich M. Schulte Nigel Parker Sebastian Kriiper

Geschéftsfithrung Wélbern Private Equity GmbH,
Geschéftsfihrung WPE 01 Buyout




Per 30.09.2011 betrégt die
Abrufquote des
WPE 01 Buyout rd. 78%

Per 30.09.2011 betrégt
der Gesamtwert des
WPE 01 Buyout 84,5%

Per 30.09.2011 hat der:

WPE 01 Buyout Ausschiittungen
in Hghe von rd. € 3,6 Mio. bzw.
17% des Kommanditkapitals
vereinnahmt
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Der WPE 01 Buyout ist ein Private-Equity-
Dachfonds, der sich an den drei Buyout-Fonds
EQTYV, Terra Firma lll und Thomas H. Lee Vl betei-
ligt hat. Die Kapitalzusagen des WPE 01 Buyout
gegenliber den Zielfonds EQT V und Terra Firma
fll in Hohe von jeweils € 7 Mio. sowie gegentiber
Thomas H. Lee VI in Hohe von US$ 8,75 Mio. ent-
sprechen der prospektierten Investitionsquote
von 100% bei einem platzierten Kommanditka-

pital in Hohe von rd. € 21,12 Mio.

In den ersten neun Monaten des Jahres 2011
wurden flinf neue Beteiligungen abgeschlossen.
EQT V beteiligte sich an den beiden Unternehmen
InFiber AS (InFiber] und Dometic Group AB (Do-
metic). Mit Acosta Inc. (Acosta) und Agencyport
Software (Agencyport] sind zwei neue Beteili-
gungen im Portfolio von Thomas H. Lee VI zu ver-
melden. Terra Firma Il hat mit Rete Rinnovabile
S.R.L. [RTR) eine neue Beteiligung abgeschlos-
sen. Die Investitionsperiode des WPE 01 Buyout

endet 2013.

Die Abrufquote fir die 35 bisher abgeschlos-
senen Beteiligungen betrdgt per 30.09.2011 rd.
78%. Gegentiiber dem 31.12.2010 hat sich die Ab-

rufquote damit um 8% erhdht.

Zum Stichtag 30.09.2011 liegt der Gesamtwert
des WPE 01 Buyout bei 84,5% des eingezahlten
Kapitals inklusive Agio. Dies enstpricht einer
Steigerung von +8,2% gegeniiber dem

31.12.2010.

In den ersten neun Monaten 2011 erfolgten drei
Portfolioabgdnge. Dabei konnte EQT V zwei sehr
erfolgreiche Exits vermelden. Der Fonds vver~
kaufte im Méarz 2011 das Portfoliounternehmen
Kabel BW an den Medienkonzern Liberty Media
(und erzielte dabei das 5,0-fache des investierten
Kapitals) und im Juni 2011 Securitas Direct an die
beiden Finanzinvestoren Bain Capital und Hell-
man Friedman (und erzielte das 3,2-fache des
investierten Kapitals). Im Februar 2011 musste
der Zielfonds Terra Firma lll seine gréfite Beteili-

gung EMI vollstandig abschreiben.

Vor allem aus den beiden o.g. erfolgreichen
Unternehmensverkdufen erhielt der WPE 01
Buyout in den ersten neun Monaten 2011 Aus-
schiittungen in Hohe von insgesamt rd. € 3,1 Mio.
Damit summieren sich die Gesamtausschiit-
tungen auf nunmehr rd. € 3,6 Mio. bzw. 17% des

Kommanditkapitals.




DIE GESELLSCHAFT

EQT hat seit Griindung im Jahr 1994 rd. € 11
Mrd. Eigenkapital investiert und tiber 100 Be-
teiligungen abgeschlossen - grofBtenteils in
Europa. EQT verwaltet aktuell 14 Fonds, die
von EQT Partners beraten werden. EQT Part-
ners beschaftigt rd. 220 Mitarbeiter, davon
120 Investmentmanager, an den Standorten
Frankfurt, Helsinki, Hongkong, Kopenhagen,
London, Miinchen, New York, Oslo, Shanghai,
Singapore, Stockholm, Warschau, Ziirich und

Guernsey.

DER FONDS

Die Kapitalzusage des WPE 01 Buyout bei dem
Fonds EQT V betragt € 7 Mio. Das Volumen von
EQT V betrdgt rd. € 4,3 Mrd., die SchlieBung er-

folgte im Dezember 2006.

Im Fokus stehen grofie Buyout-Transaktionen
(Unternehmenswert: € 0,5 - 2,0 Mrd.), die EQT
grundséatzlich alleine vollzieht. Investitionen
werden vor allem in Nordeuropa getatigt, ma-
ximal 30% des Fondsvolumens diirfen aufler-
halb Nordeuropas investiert werden. Im August
2008 hatten die Investoren des Fonds per Ge-
sellschafterbeschluss zugestimmt, dass EQT V
bis zu 5% des Fondsvolumens auch in den Kauf
von Krediten iber das Vehikel EFDO Limited

investieren darf.

ABRUFQUOTE
Per 30.09.2011 weist EQT V eine Abrufquote von

88 % auf, was einem Anstieg von 7 % gegeniiber

dem 31.12.2010 entspricht.

NEUE BETEILIGUNGEN

In den ersten neun Monaten des Jahres 2011
hat der Fonds mit InFiber und Dometic zwei
neue Beteiligungen abgeschlossen und danach
die Investitionsperiode mitinsgesamt 15 Betei-

ligungen beendet.

InFiber mit Sitz in Oslo (Norwegen) besitzt und
betreibt Norwegens grofites, unabhangiges
Glasfasernetzwerk mit rd. 2.500 Kilometern

Lange.

Dometic mit Sitz in Solna (Schweden) vertreibt
verschiedene Freizeitprodukte wie z.B. Klima-
gerate, Zelte, Sanitarsysteme, Beleuchtung,
mobile Stromaggregate und Komfort- und
Sicherheitslosungen. Das Unternehmen be-

schaftigt rd. 6.400 Mitarbeiter.

BETEILIGUNGSVERKAUFE

EQT V hatim Marz 2011 das Portfoliounterneh-
men Kabel BW an den Medienkonzern Liberty
Media verkauft und dabei das 5,0-fache des
investierten Kapitals erzielt. Die Zustimmung
der Kartellbehdrde war per 30.09.2011 plan-

mafig noch nicht erteilt.

Im Juni 2011 hat EQT V das Portfoliounterneh-
men Securitas Direct an die beiden Finanzin-
vestoren Bain Capital und Hellman Friedman
verkauft. EQT V erzielte bei dem Verkauf das

3,2-fache des investierten Kapitals.




EQT V hat mitinsges. 156
Beteiligungen die Investitions-
periode beendet

EQT V hat bereits zwei sehr
erfolgreiche Exits zu
verzeichnen

EQT V hat bislang rd. € 3,1
Mio. bzw. 44% des investierten
Kapitals an den WPE 01 Buy-
out ausgeschiittet

Per 30.09.2011 betrigt
der Gesamtwert von
EQT Vrd. 153%

AUSSCHUTTUNGEN

In den ersten neun Monaten des Jahres 2011
hat EQT V Ausschittungen in Hohe von insge-
samt rd. € 2,8 Mio. an den WPE 01 Buyout vor-

genommen.

Aus dem Verkauf des Portfoliounternehmens
Kabel BW hat EQT V im April 2011 eine erste
Zahlung an den WPE 01 Buyout in Hohe von rd.
TE 579 geleistet. Der restliche Verkaufserlds
fliesst nach der Zustimmung der Kartellbe-
horde. Im September 2011 erhielt der WPE 01
Buyout eine weitere Ausschiittung in Hohe von
rd. € 2,1 Mio. aus dem Verkauf der Beteiligung
Securitas Direct. Zudem schiittete EQT V im
September 2011 rd. TE€ 139 aus, die von dem

durch EQT initiierten Vehikel EFDO stammen.

Insgesamt hat EQT V damit Ausschittungen
in Héhe von rd. € 3,1 Mio. bzw. 44 % des inve-
stierten Kapitals an den WPE 01 Buyout vorge-

nommen.

BEWERTUNGSENTWICKLUNG

EQT berichtet per 30.09.2011, dass flinf Betei-
ligungen einen Marktwert aufweisen, der um
mehr als 10% Uber den Anschaffungskosten
liegt. Vier Beteiligungen weisen Marktwerte
auf, die zwischen +10 bis -10% der Anschaf-
fungskosten hetragen. Vier Beteiligungen wei-
sen einen Marktwert auf, der um mehrals 10%
unterhalb der Anschaffungskosten liegt. Damit

hat es keine Veréinderung im Vergleich zum

31.12.2010 gegeben.

PORTFOLIOWERT

Per 30.09.2011 betragt der Portfoliowert von
EQT V 126% und errechnet sich aus den In-
vestitionskosten im Vergleich zum aktuellen

Marktwert des noch aktiven Portfolios.

GESAMTWERT

Per 30.09.2011 betragt der Gesamtwert von
EQT V 153% des bisher abgerufenen Kap\itals
und hat sich gegeniiber dem 31.12.2010 um
31% verbessert. Der Gesamtwert setzt sich
aus dem Portfoliowert, den Ausschiittungen
und der Liquiditat abziiglich der bis 30.09.2011

kumulierten Kosten zusammen.




88%

4%

Gesamtwert

153%

1 Kabel BW

Deutschland

2 Securitas Direct’

Schweden

1 AcadeMedia Schweden Juli 2010 w2
2 Blizoo Bulgarien November 2009
3 CBR Deutschland April 2007
4 Dako Danemark Mai 2007 el
5 Dometic Schweden Mai 2011 K.A.
6 EFDO? Guernsey Dezember 2008
7 InFiber Norwegen Januar 2011 k.A.
8 HTL-Strefa Polen Dezember 2009
9 KMD Déanemark Marz 2009
10 SAG Deutschland Februar 2008
1" Scandic Schweden April 2007
12 Springer SBM Luxembury Januar 2010
13 XXL Sports Norwegen Juni 2010

¥ Marktwert per 30.09.2011 {iber Anschaffungskosten

7 Marktwert per 30.09.2011 zu Anschaffungskosten

(1) Aufgrund von Meilenstein-Regelungen kann sich der Exiterlds noch geringfiigig erhshen

{2) Teil-Exit

£2 Marktwert per 30.09.2011 unter Anschaffungskosten




terra firma

DIE GESELLSCHAFT

Seit der Grindung im Jahr 1994 hat Terra
Firma rd. € 14 Mrd. Eigenkapital investiert und
Transaktionen mit einem kumulierten Unter-
nehmenswert von rd. € 43 Mrd. abgeschlossen
- groBtenteils in Europa. Terra Firma unterhalt
Biiros an den Standorten London, Frankfurt
und Guernsey mit insgesamt rd. 70 Invest-

mentmanagern.

DER FONDS

Die Kapitalzusage des WPE 01 Buyout bei dem
Fonds Terra Firma lll betrégt € 7 Mio. Das Volu-
men von Terra Firma Ili betragt rd. € 5,4 Mrd.,

die SchlieBung erfolgte im Mai 2007.

Im Fokus stehen sehr grofle Buyout-Transak-
tionen (Unternehmenswert: > € 2,0 Mrd.}, die
Terra Firma grundséatzlich alleine vollzieht.
Zielregionen sind Grofibritannien und Deutsch-
land, maximal 30 % des Fondsvolumens diirfen

auch ausserhalb Europas investiert werden.

ABRUFQUOTE
Per 30.09.2011 weist Terra Firma Ill eine
Abrufquote von 74% auf, was einem Anstieg

von 7% gegeniiber dem 31.12.2010 entspricht.

NEUE BETEILIGUNGEN

In den ersten neun Monaten des Jahres 2011
hat der Fonds mit Rete Rinnovabile (RTR] eine
neue Betéiligung ahgeschlossen. Schatzungs-
weise werden noch 1-2 weitere Beteiligungen

abgeschlossen, bevor die Investitionsperiode

beendet wird.

RTR mit Sitz in Rom (ltalien) gehdrt mit einer
Kapazitat von aktuell 241 Megawatt zu den

groBten Betreibern von Solarparks in Italien.

BETEILIGUNGSVERKAUFE

Terra Firma lll musste die Beteiligung an EMI
im Februar 2011 vollstandig an die finanzieren-
de Citigroup Ubertragen. EMl war nicht mehrin
der Lage, die geschuldeten Fremdkapitalzin-
sen aus dem operativen Geschéft zu bedienen.
Damit hat Terra Firma Il bei seiner gréfiten

Beteiligung einen Totalverlust zu verzeichnen.

AUSSCHUTTUNGEN
Terra Firma Ill hat in den ersten neun Monaten

2011 keine Ausschiittungen vorgenommen.

Insgesamt hat Terra Firma [l damit Ausschit-
tungen in Hohe von T€ 145 bzw. 2% des inve-
stierten Kapitals an den WPE 01 Buyout vorge-

nommen.

BEWERTUNGSENTWICKLUNG

Terra Firma lll berichtet per 30.09.2011, dass
eine Beteiligung einen Marktwert aufweist,
der um mehr als 10% (iber den Anschaffungs-
kosten liegt. Zwei Beteiligungen weisen einen
Marktwert auf, der zwischen +10 bis -10%
der Ai‘wschaffungskosten betragt. Der Markt-
wert einer Beteiligung liegt um mehr als 10%
unterhalb der Anschaffungskosten. Damit

hat es keine Veranderung im Vergleich zum

31.12.2010 gegeben.




PORTFOLIOWERT

Per 30.09.2011 betragt der Portfoliowert von
Terra Firma Il 98 % und errechnet sich aus den
Investitionskosten im Vergleich zum aktuellen

Marktwert des noch aktiven Portfolios.

GESAMTWERT
Per 30.09.2011 betrdagt der Gesamtwert von

Terra Firma Il 42% des bisher abgerufenen

Kapitals und hat sich gegeniiber dem

31.12.2010 um 6% verbessert. Der Gesamt-
wert setzt sich aus dem Portfoliowert, den
Ausschiittungen und der Liquiditdt abzlg-
lich der bis 30.09.2011 kumulierten Kosten

Zusammen.

74%

2%

Gesamtwert

42%

Terra Firma il hat bislang sechs
Beteiligungen abgeschlossen,

weitere 1-2 werden voraussichtlich
noch folgen

Terra Firma Il hat bislang
zwei unbefriedigende Exits /
zu verzeichnen

A
PN

Terra Firma Ill hat bistang

rd. T€ 145 bzw. 2% des
investiérten Kapitals an den
WPE 01 Buyout ausgeschiittet

Per 30.09.2011 betragt
der Gesamtwert von
Terra Firma lli rd. 42%.

1 EMI

Grofibritannien 43 0,00x

2 Projekt ,Hammer”

Guernsey

1 AWAS Irland Juni 2007

2 Consolidated Pastoral Company Australien Marz 2009

3 ’ EverPower USA November 2008

4 RTR Italien Marz 2011 wid) KA.

G Marktwert per 30.09.2011 iiber Anschaffungskosten

Marktwert per 30.09.2011 zu Anschaffungskosten

Marktwert per 30.09.2011 unter Anschaffungskosten
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PARTNERS
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DIE GESELLSCHAFT

Thomas H. Lee hat seit Griindung im Jahr 1974
rd. US$ 22 Mrd. Eigenkapital investiert und
liber 100 Beteiligungen mit einem kumulierten
Unternehmenswert von rd. US$ 150 Mrd. ab-
geschlossen - fast ausschlieBlich in den USA.
Thomas H. Lee konzentriert sich auf amerika-
nische Buyout-Transaktionen und beschaftigt

in Boston mehr als 40 Investmentmanager.

DER FONDS

Die Kapitalzusage des WPE 01 Buyout bei dem
Fonds Thomas H. Lee VI betragt US$ 8,75 Mio.
Das Yolumen von Thomas H. Lee VI betrégt
rd. US$ 8,1 Mrd., die SchlieBung erfolgte im
Oktober 2007.

Im Fokus stehen grofie bis sehr grofie Buyout-
Transaktionen (Unternehmenswert: > US$ 1,0
Mrd.), die Thomas H. Lee oftmals gemeinsam
mit anderen Investoren vollzieht. Zielregion ist
Nordamerika, maximal 20% des Fondsvolu-
mens dirfen auch ausserhalb Nordamerikas

investiert werden.

ABRUFQUOTE

Per 30.09.2011 weist Thomas H. Lee VI
eine Abrufquote von 69 % auf, was einem An-
stieg von 8% gegeniiber dem 31.12.2010 ent-

spricht.

NEUE BETEILIGUNGEN

fn den ersten neun Monaten 2011 hat der
Fonds mit Acosta und Agencyport Software
abgeschlossen.

zwei neue Beteiligungen

Schétzungsweise werden noch 4-6 weitere

Beteiligungen abgeschlossen, bevor die Inve-

stitionsperiode beendet wird.

Acosta mit Sitz in Jacksonville [USA] ist Ame-
rikas grofite Vertriebs- und Marketing-Agentur
fir die Konsumgiterindustrie und fiir Ein-
zelhdndler. Acosta ist aktuell mit rd. 17.000
Beratern an 65 Standorten in Nordamerika

vertreten.

Agencyport mit Sitz in Boston [USA) entwickelt
Software-Anwendungen fiir Versicherungsun-
ternehmen. Die Software-L&sungen werden
sowohl im Vertrieb als auch in der Verwaltung
der Unternehmen eingesetzt. Die Gesellschaft
firmierte zuvor unter dem Namen Sword Insu-

rance Software.

BETEILIGUNGSVERKAUFE
Thomas H. Lee VI hat bisher noch keine Betei-

ligung vollstandig verkauft.

AUSSCHUTTUNGEN
In den ersten neun Monaten 2011 hat Thomas H.
Lee VI Ausschiittungen in Héhe von insgesamt rd.

US$ 0,37 Mio. (€ 0,26 Mio.) vorgenommen.

Thomas H. Lee VI hat im Mirz 2011 rd.
US$ 0,32 Mio. aus Teilverkéufen und dem Auflé-
sen bestehender Darlehen bei den beiden Port-
foliounternehmen Hawkeye und Clear Channel
erhalten. Davon kénnen rd. US$ 0,23 Mio. auf-
grund gesellschaftsvertraglicher Regelungen
reinvestiert werden. Im April 2011 folgte eine
weitere Ausschiittung von Thomas H. Lee VI

4
in Hohe von US$ 0,16 Mio., die aus einer Di-




videndenzahlung des Unternehmens Aramark
stammt. Schliefilich folgte im Maj 2011 eine
dritte Ausschiittung in Héhe von US$ 0,12 Mio.,
die aus einer Rekapitalisierung bei dem Port-

foliounternehmen MoneyGram stammt.

Insgesamt hat Thomas H. Lee VI damit Ausschiit-
tungen in Héhe von US$ 0,51 Mio. (€ 0,36 Mio.)
bzw. 6 % des investierten Kapitals an den WPE 01

Buyout vorgenommen.

BEWERTUNGSENTWICKLUNG

Thomas H. Lee VI berichtet per 30.09.2011, dass
sieben Beteiligungen einen Marktwert aufwei-
sen, der um mehr als 10% iiber den Anschaf-
fungskosten liegt. Fiinf Beteiligungen weisen
einen Marktwert auf, der zwischen +10 bis -10%
der Anschaffungskosten betrégt. Die Marktwerte
der Ubrigen zwei Beteiligungen liegen u‘m mehr
als 10% unterhalb der Anschaffungskosten.
Damit hat es drei Verdnderungen im Vergleich

zum 31.12.2010 gegeben.

Eine Aufwertung haben die beiden Beteilj-

gungen inVentiv und Systems Maintenance

Services (SMS) erfahren. Sie weisen per
30.09.2011 einen Marktwert aus, der um mehr

als 10% uber den Anschaffungskosten liegt.

Ebenfalls aufgewertet wurde die Beteiligung
Clear Channel, die per 30.09.2011 um nicht
mehr als +/- 10% von den Anschaffungskosten

abweicht.

PORTFOLIOWERT

Per 30.09.2011 betrdgt der Portfoliowert von
Thomas H. Lee Vi auf US$-Basis 116 % (€-Ba-
sis 112%). Der Portfoliowert errechnet sich
aus den Investitionskosten im Vergleich zum

aktuellen Marktwert des Portfolios.

GESAMTWERT

Per 30.09.2011 betrigt der Gesamtwert von
Thomas H. Lee VI auf US$-Basis 108 % (€-Ba-
sis 107%) des bisher abgerufenen Kapitals
und hat sich gegeniiber dem 31.12.2010 um
10% verbessert. Der Gesamtwert setzt sich
aus dem Portfoliowert, den Ausschiittungen
und der Liquiditdt abziiglich der bis 30.09.201

kumulierten Kosten zusammen.

US$ 8,75 Mio.

14

- Beteiligungen

0

Abrufguote

9%

Ausschilttung

6%

Gesamtwert

108 %

- noch folgen

Thomas H. Lee V1 hat bislang
14 Beteiligungen abgeschlossen;
weitere 4-6 werden voraussichtlich

Thomas H. Lee VI hat hislang keine
vollsténdigen Exits volizogen

Thomas H. Lee VI hat bislang
rd. US$ 0,51 Mio. bzw. 6% des
investiérten Kapitals an den
WPE 01 Buyout ausgeschiittet

Per 30.09.2011 betrigt
der Gesamtwert von
Thomas H. Lee Vi rd. 108%
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1 Acosta USA Marz 2011 K.A.
2 Agencyport USA Juli 2011 e k.A.
3 Aramark USA Januar 2007 ;
4 Ceridian USA November 2007

5 Clear Channel USA Juli 2008 e

6 Hawkeye USA Juli 2006 £ =
7 Intermedix USA August 2010

8 inVentiv USA August 2010

9 MoneyGram USA Februar 2008

10 Nielsen USA/Niederlande Juli 2006

11 Sterling Financial USA August 2010 4 wdy
12 | SMS USA Oktober 2010 4 g
13 Univision UsA Marz 2007 S

14 | West USA Oktober 2006 =h
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Marktwert per 30.09.2011 dber Anschaffungskosten

NEUE BETEILIGUNGEN

Der Zielfonds Thomas H. Lee VI hat sich im Ok-
tober 2011 an dem Unternehmen First BanCorp
beteiligt. First BanCorp ist die Holdinggesell-
schaft der First BanCorp Puerto Rico, der zweit-
grofiten Bank in Puerto Rico. Das Unterneh-
men bietet an seinen 150 Standorten in Puerto
Rico, Florida und den britischen sowie ameri-
kanischen Virgin Islands neben verschiedenen
Bankdienstleistungen auch Versicherungs- und
Leasingdienstleistungen an. Das Unternehmen

beschaftigt aktuell rd. 3.000 Angestellte.

ABRUFE

Der Zielfonds EQT V hat nach dem Stichtag
30.09.2011 weitere Abrufe in Hohe von rd. 1% vor-
genommen, die u.a. fiir eine Folgeinvestition in das

Portfoliounternehmen Blizoo verwendet wurden.

Der Zielfonds Terra Firma il hat nach dem Stich-
tag 30.09.2011 weitere Abrufe in Héhe von rd.
3% vorgenommen, die u.a. fiir Folgeinvestitionen
in die Portfoliounternehmen EverPower und

RTR verwendet wurden.

Der Zielfonds Thomas H. Lee VI hat nach dem
Stichtag 30.09.2011 weitere Abrufe in Hohe von
0,5% vorgenommen, die fiir laufende Kosten des

Zielfonds verwendet wurden.

AUSSCHUTTUNGEN

Im Dezember 2011 hat Thomas H. Lee VI rd. 4%
der gehaltenen Anteile an MoneyGram im Rah-
men einer Umplatzierung verkauft. An den WPE
01 Buyout flossen aus dieser Transaktion rd.

Us$ 0,03 Mio.




Im Januar 2012 hat EQT V den zweiten Teil des
Kaufpreises in Hohe von rd. € 0,53 Mio. aus dem
Verkauf von Kabel BW an den WPE 01 Buyout

ausgeschiittet. Vorausgegangen war die Zustim-

Der WPE 01 Buyout befindet sich in seinem
sechsten Jahr. Per 30.09.2011 wurden insgesamt
35 Beteiligungen abgeschlossen, vier Unterneh-
men sind bereits wieder aus dem Portfolio aus-
geschieden. Mit EQT V hat der erste Zielfonds
seine Investitionsperiode beendet, planmaBig
werden auch die beiden anderen Zielfonds spa-

testens in 2013 ausinvestiert sein.

Mit zwei erfolgreichen Unternehmensverkdufen
sorgte EQT V flr gute Nachrichten. Im Marz 2011
wurde Kabel BW an den Medienkonzern Liberty
Media verkauft und im Juni 2011 Securitas Direct
an die beiden Finanzinvestoren Bain Capital und

Hellman Friedman.

Terra Firma Ill musste dagegen im Februar 2011
seine grofite Beteiligung EMI vollsténdig an
den Darlehensgeber Citigroup {bertragen und
einen Totalverlust bilanzieren. Fiir den WPE 01
Buyout schldgt dieser Verlust mit rd. € 2,2 Mio.

zu Buche.

Beim Blick auf die Marktwerte aller 35 Beteili-
gungen (aktives Portfolio sowie realisierte Betei-
ligungen) gibt es gegentiber dem letzten Jahres-
bericht positive Verdnderungen. Per 30.09.2011

liegen 15 Unternehmen um mehr als 10% tber

Anschaffungskosten [per 31.12.2010: 13}, elf Un-.

ternehmen weisen Marktwerte/ Verkaufserldse
zwischen +10 bhis -10% der Anschaffungskosten

auf (per 31.12.2010: sieben) und neun Unterneh-

mung der Kartellbehdrde zum Verkauf der Ge-

sellschaft an Liberty Media im Dezember 2011.

men weisen einen Marktwert/ Verkaufserlés auf,
der um mehr als 10% unterhalb der Anschaf-

fungskosten liegt (per 31.12.2010: neun).

Per 30.09.2011 liegt der Gesamtwert des WPE
01 Buyout bei rd. 84,5% und hat sich damit in
den ersten neun Monaten um 8,2% verbessert.
Urséchlich hierfiir ist vor allem der gestiegene
Gesamtwert der Zielfonds EQT V und Thomas H.

Lee VL.

In den ersten neun Monaten des Jahres flossen
insgesamt rd. € 3,1 Mio. an den WPE 01 Buy-
out. Den Lowenanteil machte hierbei der Exit
von Securitas Direct sowie die Auszahlung der
ersten Tranche des Kaufpreises von Kabel BW
aus. Damit summieren sich die Gesamtaus-
schiittungen per 30.09.2011 auf rd. € 3,6 Mio.
bzw. 17% des Kommanditkapitals. Im Januar
2011 erfolgte auch die Auszahlung der zweiten
Tranche aus dem Verkauf von Kabel BW in Hohe

von rd. € 0,53 Mio.

Sehr geehrte Gesellschafterinnen, sehr geehr-
te Gesellschafter - wir erwarten fiir 2012 gute
Nachrichten in Hinblick auf Neuinvestitionen
und Wertentwicklungen der bestehenden Betei-
ligungen, so dass sich der Gesamtwert des WPE

01 Buyout auch in 2012 weiter erholen sollte.

Wir danken lhnen fiir Ihr entgegengebrachtes

Vertrauen.
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