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iner der erfolgreichsten Aktien-
fonds der vergangenen zwölf Jah-

re bekommt einen neuen Manager: 
Voraussichtlich im September übergibt 
Joe Foster den seit Anfang 2000 von 
ihm betreuten Falcon Gold Equity an 
John Hathaway. Dessen Gesellschaft 
Tocqueville Asset Management ersetzt 

Wechsel beim Falcon Gold Equity
als Berater das ebenfalls in New York ansäs-
sige Investmenthaus Van Eck, das künftig 
unter eigenem Namen am europäischen 
Markt präsent sein möchte. Bereits Anfang 
Juli legen die beiden neuen Partner mit 
dem Falcon Tocqueville Gold Equity Fund 
einen dem Schweizer Vorbild vergleichba-
ren Luxemburger Ucits-IV-Fonds auf, den 
ebenfalls Hathaway verantworten soll. Für 
Anleger muss der Wechsel kein Nachteil 
sein: Ähnlich wie Foster gilt Hathaway als 
sehr erfahrener Gold-Investor, der in den 
USA mit seinem 1998 gestarteten Tocque-
ville Gold Fund ebenfalls spektakuläre Er-
folge feiert. Für europäische Anleger gibt 
es seit 2008 den nach französischem Recht 
aufgelegten Tocqueville Gold, der aller-
dings anders als das US-Original nicht in 
physisches Gold investieren darf.
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Joe Foster (links), John Hathaway
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174710&bid=560335
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eht es um die Schlagworte Fiskalpakt 
und Euro-Rettungsschirm, so sind 

deren Gegner um griffige Vergleiche nicht 
verlegen. Schnell ist dann von der EUSSR 
die Rede, und besonders gerne suchen die 
Wortführer – beispielsweise im Protest-
song Euroshima – die sprachliche Nähe zu 
den Themen Nuklearkrieg und Atomkraft. 
Durchaus verständlich – wünschen sich doch 
Gruppierungen wie Zivile Koalition e. V.  
einen ähnlichen Massenzulauf zu ihren 
Veranstaltungen, wie ihn in den 80er Jah-
ren die Initiatoren von Ostermärschen und 
Anti-AKW-Demos hatten. Ob allerdings 
deren mediales Aushängeschild Hans-
Olaf Henkel wirklich gut beraten ist, sich 
in Interviews ein Fukushima beim Euro 
zu wünschen, sei einmal dahingestellt.

Eines aber scheint klar: So wie in der alten 
Bundesrepublik der kompromisslos von 

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

oben herab betriebene Ausbau der Atom-
energie eine neue Partei ins Leben gerufen 
hat, so wird die aktuelle deutsche EU-Politik 
der Geburtshelfer für ein ähnlich dauerhaf-
tes Konstrukt sein. Eine bürgerliche Partei für 
Selbstverantwortung, Wettbewerb, Subsidi-
arität und Nachhaltigkeit in Europa hängt – 
um noch einmal Henkel mit einem etwas 
gelungeneren Vergleich zu zitieren – „wie ei-
ne reife Frucht am Baum“. Noch haben zwar 
die Freien Wähler und andere außerparla-
mentarische Oppositionsgruppen nicht viel 
mehr zu bieten als ihre Ablehnung der von 
CDU, CSU, FDP und den Grünen getragenen 
Mehrheitsbeschlüsse. Aber das hatten die 
Grünen 1980 auch nicht.

Die Früchte von Fukushima 

G

Namen und 
Nachrichten

Weitere Meldungen finden Sie hier

Anzeige

Doppelter Antrieb ||  
Julius Bär  
ABsOluTE rETurN  
EurOPE EQuiTY FuNd

The exclusive manager of Julius Baer Funds. 
A member of the GAM group. 

Swiss & Global Asset Management Kapital AG
T +49 69 50 50 50 131
funds@swissglobal-am.com
www.swissglobal-am.com

Daniel Tubbs, Schwel-
lenländer-Experte 
von Blackrock, wech-
selt zur Investment-
Tochter der Schweizer 
Privatbank Mirabaud 
& Cie. Dort soll er ei-

nen Ucits-konformen Long-Only-Emerging-
Market-Fonds übernehmen. Mehr

Axa Investment Ma-
nagers bringt einen 
Fonds für lateiname-
rikanische Aktien 
auf den deutschen 
Markt. Fondsmana-
ger Julian Thompson 

konzentriert sich auf unterbewertete Qua-
litätsunternehmen mit hohem Wachstums- 
potenzial. Mehr

Die Man-Tochter GLG 
hat ihren erst vor ei-
nem Jahr aufgeleg-
ten Long-Short-Fonds 
European Equity Al-
ternative von GLG-
Gründer Pierre La-

grange für neue Anleger geschlossen. Mehr

Julian Thompson

Daniel Tubbs

Pierre Lagrange

http://www.youtube.com/watch?v=2eQgZALnwEE
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://ad.doubleclick.net/clk;245699253;69626427;a?http://absolutereturn.jb-funds.com/de
http://www.dasinvestment.com/investments/alternative-investments/news/datum/2012/06/18/glg-mit-soft-closing-beim-european-equity-alternative-fund/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/06/22/axa-im-bringt-lateinamerika-nach-deutschland/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/06/18/daniel-tubbs-wechselt-zur-privatbank-mirabaud/
http://www.zivilekoalition.de/
http://www.cicero.de/berliner-republik/wir-brauchen-ein-fukushima-beim-euro/49172


Nichts gegen Sozialromantik. Aber seien wir nüchtern.Wer trägt in einem Unterneh-
men denn wirklich Verantwortung? Mit Sicherheit der gute alte Patron, der den Fami-
lienschatz seines Unternehmens über Generationen erhält und vermehrt. Gewiss,
einem Entrepreneur, der so langfristig denkt, entgeht manch schneller Gewinn. Aber
er opfert sein Unternehmen nicht für ein Quartalsergebnis. An diesen durch solide
Werte getragenen, langfristigen Zielen nimmt der BB Entrepreneur Europe Fonds
Mass. Unsere Anlagespezialisten haben die heimlichen Stars unter den eigentümer-
geführten Unternehmen in einem Fonds zusammengebracht. Investieren Sie jetzt in
Ihr langfristiges Anlegerglück. ISIN B-EUR: LU0415391860

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

Wer glaubt
denn noch ans
Familienglück

Anzeige. Obige Angaben sind Meinungen von
Bellevue Asset Management und sind subjektiver
Natur. Die vergangene Performance ist keine
Garantie für zukünftige Entwicklungen. Unterlagen
zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds können
kostenlos bei der Bank Julius Bär Europe AG,
An derWelle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a.M.,
bezogen werden.

84907_Familienglück_BBEntre_Europe_(Lux)_210x297_DE.indd 1 05.06.12 08:42

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=308120&bid=1080920
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Industrieländer entwickeln

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar. 

Kapitalmärkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei
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Dax 

Euro Stoxx 50  

Dow Jones Industrial

TSX Composite (Kanada) 

M-Dax

MSCI Europe  

S&P 500 

Nikkei 225 

MSCI Europe Small Cap

Tec-Dax  

Nasdaq 100

Australian All Ordinaries

12502,7	 1313,7	 2533,5	

11330,4	 8734,6	 4072,0

10024,6	 725,5	

2130,7	 83,9	 170,2	

6132,4	

1935,9	 2887,3	/ 72,5	 96,0	 147,8	 199,0	/ /

10404,5	 13338,7	/ 1074,8	 1422,4	/ 2034,9	 2795,4	/

10848,2	 13516,2	 8135,8	 10255,2	 3829,4 4717,5/ / /

Der jeweils gültige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gültige Jahresbericht und gegebenenfalls der 
anschließende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhältlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney 
Hill, London, EC4R 0HH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, Bleidenstraße 6-10, 
D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte 
lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgeführt 
sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz für eine Beratung durch einen unabhängigen Finanzexperten dar. 
Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London 
EC4R 0HH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt.  MAY 12 / 38304

Vorteil
M&G Global Dividend Fund

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken 
kann und dass Sie den ursprünglich investierten Betrag 
möglicherweise nicht zurückerhalten. Verluste aufgrund 
von Währungsschwankungen sind nicht auszuschließen. 
Die Höhe der Erträge kann schwanken.

www.mandg.de

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=20735
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323547
http://www.boerse-frankfurt.de/de/aktien/indizes/euro+stoxx+50+EU0009658145
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU:IND
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU000S:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324977
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=4359526
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=325104
http://www.bloomberg.com/quote/SPTSX:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324913
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313426
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=6623216
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=277289&bid=956972
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Schwellenländer entwickeln 

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.

Kapitalmärkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa	
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MSCI Emerging Markets

Bovespa (Brasilien)  

Kospi (Korea)

IPC (Mexiko) 

Hong Kong Hang Seng

RTS (Russland)

Straits Times (Singapur) 

ISE-100 (Türkei) 

BSE (Indien) 

Schanghai A-Aktien 

SET (Thailand)

JSE All Share (Südafrika)

1.825,4	 2.815,3	 1.147,4	

39.157,5	 59.479,4	 33.822,0

18.897,5	 2.224,1	

53.805,4	 1.261,9	 16.882,2	

904,2	

47.793,5	 68.970,0	/ 1.200,3	 2.011,6	 15.135,9	 19.131,7	/ /

1.644,1	 2.192,8	/ 2.522,0	 3.227,3	/ 843,7	 1.247,7	/
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Schroders Multi-Talente 
investieren in mehr als 10 Anlage -
klassen. Aktiv, fl exibel und abgestimmt 
auf die persönliche Risikobereitschaft – 
das ist die echte Vermögens verwaltung 
von Schroders.

S C H R O D E R S  M U L T I - T A L E N T E

Mehr als 200 Jahre Investments für Ihre Zukunft

Echte 
         Vermögensverwaltung 
 aus Überzeugung

STS steht für Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukünftigen Wertverlauf und der 
investierte Betrag kann den Rück zahlungsbetrag überschreiten. Es wird auf das nicht auszu schließende Risiko von Kurs- und Währungsverlusten 
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des Fonds können nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten geprüften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungeprüften Halbjahresberichtes, sofern veröffentlicht, vorgenommen werden.

S C H

STS steht für Strategic Solutions. Die We
investierte Betrag kann den Rück zahlung
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des 
berichtes sowie des darauf folgenden ung

www.schroders.de

SRO Anz_MultiAsset_Fondsmagazin 186x113.indd   1 12.03.12   09:36

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=1643097
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313314
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15826957
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313419
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313421
http://www.bloomberg.com/quote/KOSPI:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313425
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313422
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313319
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313320
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15219620
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8384719
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=288155&bid=1005168
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An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Ölpreis und die wichtigsten 

Währungen entwickeln. Für alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.	 	

Renten, Rohstoffe und Währungen: Die Trends 2012		

6
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Prozentangaben auf Euro-Basis 	
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Rex-P

Gold 

US-Dollar

Norwegische Krone

I-Boxx € Liquid Corporates

Silber  

Yen 

Britisches Pfund

Brent-Öl

JPM GBI Emerging Markets 

Schweizer Franken

Australischer Dollar

1,25	 99,62	 1,20	

7,51	 0,80	 1,25

183,0	 217,5	

1584,49	 27,52	 90,67	

433,5	

1478,83	 1921,15	/ 26,07	 44,25	 88,74	 126,65	/ /
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www.nordea.de – nordeafunds@nordea.lu

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

Wir kombinieren die Stärke eines Boutique-Investment-Ansatzes 
mit der Größe und Stabilität eines großen Unternehmens.

Stellen Sie Ihr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds 
S.A. Informieren Sie sich über unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de, 
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten – Making it possible.

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden 
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthält daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwähnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache 
der zum Vertrieb zugelassenen Länder auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland (auch in 
Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland, Bockenheimer Landstraße 33, D-60325 Frankfurt am Main erhältlich. Anlagen in Derivaten und Fremdwährungsanlagen können erheblichen Schwankungen 
unterliegen, die die Wertentwicklung der Anlage beeinträchtigen können. Anlagen in Schwellenländern sind mit einem erhöhten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds 
stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in Verbindung mit den genannten Teilfonds entnehmen Sie bitte den Wesentlichen Anlegerinformationen, die wie oben 
beschrieben erhältlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen. Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. 562, rue 
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg genehmigten Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater – er berät 
Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhängiger Berater.

Nordea_DF_113x186_120224.indd   1 2/17/12   1:58 PM

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323591
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Index&wp=DE0007200321&foldertype=_Index
http://www.onvista.de/rohstoffe/gold-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/silber-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/rohoel-brent-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=USD
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=JPY
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=CHF
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=NOK
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=GBP
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=AUD
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269683&bid=925044


Aktienfonds

Alle Informationen für private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. 

Umfassender Service für Vertriebspartner zu Investmentlösungen von cash.life, GAMAX Management, 

First Private, Kleinwort Benson Investors, Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und 

Wölbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

KBI Wasser Strategie – „Der Fonds“ (Deutschland), 210x297 mm

Wasseraktien: 
das liquide Investment in 

Infrastruktur mit über 10 Jahren 
Performance Track Record

Mit dem irischen Vermögensverwalter Kleinwort Benson Investors vertritt max.xs einen Fondsmanager in Deutschland, 
der wie kaum ein zweiter in Europa über langjährige Erfahrung im Bereich Umwelt-Strategien verfügt. Neben der seit 
10 Jahren erfolgreichen Wasser-Strategie investieren die Experten zum Beispiel auch in erneuerbare Energien und Clean 
Technologies.

Mehr zur besonderen Expertise des Teams von Investmentspezialisten aus Dublin, zu den Strategien und Produkten wie dem 
KBI Inst. Water Fund (EUR) erfahren Vertriebspartner in Deutschland von ihren Ansprechpartnern bei max.xs: 
online unter www.max-xs.de oder direkt telefonisch unter 069 7191897-0.

Oder unter www.kleinwortbensoninvestors.com

Kleinwort Benson Investors Institutional Fund PLC ist in der Republik Irland unter der Nummer 387058 eingetragen. Eingetragener Geschäftssitz: Joshua Dawson House, 
Dawson Street, Dublin 2, Irland. Kleinwort Benson Investors Institutional Fund PLC sowie der Anlageverwalter Kleinwort Benson Investors Dublin Ltd. unterstehen 
der Aufsicht durch die Central Bank of Ireland. Die im vorliegenden Dokument zum Ausdruck gebrachten Ansichten spiegeln lediglich die Meinung der Autoren wider 
und sind nicht als Anlageberatung auszulegen. Anteile am Fonds dürfen nicht nur auf der Grundlage des vorliegenden Dokuments gezeichnet werden. Potenziellen 
Anlegern wird ausdrücklich empfohlen, vor einer Anlage zunächst den vollständigen und den vereinfachten Verkaufsprospekt sowie den jüngsten Jahresbericht und 
einen etwaigen danach verö� entlichten Halbjahresbericht zu lesen. Der vollständige und der vereinfachte Verkaufsprospekt, die Satzung des Fonds sowie der jüngste 
Jahresbericht und die Halbjahresberichte können kostenlos bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg 
bezogen werden. Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist keine Garantie für künftige Ergebnisse und der Wert einer Anlage und die daraus erzielten 
Erträge können sowohl fallen als auch steigen. Anlagen in Fremdwährungen unterliegen Wechselkursschwankungen, die sich nachteilig auf den Wert, Preis oder Ertrag 
des jeweiligen Produktes auswirken können. Die Anlagerendite kann je nach den jeweiligen Marktbedingungen und Steuern schwanken.

max_AZ_KleinwortBenson_Water_DerFonds_210x297.indd   1 11.05.12   11:15

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269684&bid=925045


Ausgabe 13/2012 | MARKT-MEINUNG

ie Versorgung der großen Industrie-
staaten mit Energie wird angesichts 

der Endlichkeit fossiler Energieträger zu 
einem immer größeren Thema. Vor die-
sem Hintergrund geraten auch Techni-
ken in den Vordergrund, die vor einiger 
Zeit nur eine Nischenposition hatten. 
In den vergangenen Jahren hat sich so 
Schiefergas zu einem wichtigen Feld in-
nerhalb der Energieversorgung der USA 
entwickelt. Ende 2011 deckte es fast 25 
Prozent der Erdgasnachfrage in den USA 

Der Abbau von Schiefergas gewinnt weltweit immer stärker an Bedeutung – und bringt im Energiesektor eine kleine 

Revolution in Gang.  Pierre Ciret von Edmond de Rothschild Asset Management in Paris beleuchtet die Folgen

ab. Und dieser Anteil dürfte künftig wei-
ter steigen. Als weltweit größter Impor-
teur von Öl haben die USA ein großes 
Interesse daran, ihre Abhängigkeit von 
ausländischen Öl- und Gaslieferungen 
deutlich zu reduzieren. Diese machen 
derzeit noch immer 45 Prozent des Ge-
samtverbrauchs aus.

Vor zehn Jahren spielte der Schiefergas-
Sektor noch kaum eine Rolle. Nur eine 
Handvoll kleiner Unternehmen besaß 
Konzessionen. Doch neue Regularien und 
der technische Fortschritt brachten Be-
wegung in den Markt. Geologen entdeck-
ten neue Felder in Nord-Dakota, Montana 
und Texas. Durch die Kombination beste-
hender Technologien wie Horizontalboh-
rungen oder Fracking und deren Perfek-
tionierung gelang es, die Förderkosten zu 

drücken. Die industriellen Prozesse zur 
Umwandlung von Gas in Flüssigbrenn-
stoff sind zudem vorhanden und befin-
den sich in immer mehr Regionen bereits 
im Einsatz. Die erste, auf 40 Jahre ausge-
richtete US-Verflüssigungsfabrik dürfte 
bis Ende 2015 betriebsbereit sein. Mitsu-
bishi und Mitsui haben bereits Verträge 
mit einem bestehenden Verflüssigungs-
werk in Louisiana abgeschlossen. Außer-
halb der USA nehmen die Prospektions-
anstrengungen für Schiefergas rasch zu – 
vor allem in Argentinien, Polen, der Uk-
raine und Rumänien. Auch chinesische 
Ölfirmen bemühen sich verstärkt, tech-
nisches Know-how über die Prospektion 
und den Abbau von Schiefergas zu gewin-
nen. Schon heute ist absehbar, dass diese 
Aktivitäten die Spielregeln auf dem Ener-
giemarkt völlig neu definieren werden.

Pierre Ciret,  
Ökonom bei Edmond 
de Rothschild Asset 
Management in Paris

„Der Energiemarkt bekommt völlig neue Spielregeln“
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Anzeige

Machen Sie 
sich ein Bild 
von Ihren 
Fonds.

 

 

fundinfoTV_print-vec.indd   1 09.11.10   17:33

Auf www.fundinfo.tv präsentieren 
die weltweit besten Fondsmanager 
ihre Fonds in persönlichen und 
informativen Video-Clips.

 

 

fundinfoTV_print-vec.indd   1 09.11.10   17:33

Willem Jellema, CFA, Portfolio Manager, Robeco
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=322233&bid=1143080
http://de.wikipedia.org/wiki/Hydraulic_Fracturing


Für Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen über unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer Landstraße 2–4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhältlich. © UBS 2012. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den geschützten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.

Asien gehört zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption nutzt diese vielversprechende 

Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen, 
die Güter und Dienstleistungen für Verbraucher anbieten.

Gründe für ein Investment:
– Starke Abwanderung vom Land in die Städte
– Steigender Wohlstand
– Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgütern
– Niedrige Verschuldung der Verbraucher
– Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus 
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (USD) P-acc – ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (SGD) P-acc – ISIN: LU0443062806, WKN: A0N9WP

Um mehr über ein Investment in das Konsumwachstum in 
Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder 

besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Wir werden nicht ruhen

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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Wir haben 
uns für beides 
entschieden.

Einfach. Aktuell. Umfassend. Kostenlos.
Weitere Informationen: fundinfo AG, info@fundinfo.com – www.fundinfo.com – www.etfi nfo.com – www.fundinfo.tv

Aktiv oder Passiv?

Europas Portal für Dokumente, 

Informationen und Pfl ichtpublikationen 

von Investmentfonds.

www.fundinfo.com

Europas Portal für Daten, Informationen und Analysen von Exchange Traded Funds.
www.etfi nfo.com

 
2012*FONDSnameRang

Antecedo Strategic Invest

DWS Türkei

DB X-Trackers Vietnam
BNP Paribas Equity Turkey
HSBC Turkey
KBC Equity Fund Turkey

Espa Stock Istanbul
Magna Turkey Fund
Jyske Turkish Equities

UBAM Turkish Equity

47,1
33,3
33,1
31,7
31,5
30,8
30,7
30,0
29,6
28,9
28,0
27,5
27,1
26,8
26,2

Active DSC Opportunity
Source Nomura Volt. Mid-Term 
Commodity Capital Global Mining
Helbea Swissen Fund

Ideal Global
ETFX BOFAML IV Stoxx
FS Gold & Silver Reserve
Salus Alpha Managed Futures

7879

7880

7881

7882

7883

7884

7885

7886

7887

7888

Tops & Flops Performance 

-23,5
-25,2
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-27,7
-28,3
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* Wertentwicklung in Prozent	

Der von Kay-Peter Tönnes (siehe Seite 14) gemanagte Antecedo Strategic Invest hat seinen Vorsprung vor der 

Konkurrenz gegenüber Mitte Juni noch einmal vergrößert. Deutlich aufgeholt haben Türkei-Fonds

Elf Fonds für türkische Aktien unter den Top 15

Easy-ETF DJ Turkey Titans 20
CS Equity Biotechnology

RBS MA DJ Turkey Titans 20
RH & F Global Life Sciences 
I-Shares MSCI Turkey

Anzeige

olitisch steht die Türkei nach dem Ab-
schuss eines ihrer Militärjets durch 

Syrien seit Tagen im Fokus der Weltöffent-
lichkeit. Wirtschaftlich hätte es dieser zu-
sätzlichen Aufmerksamkeit kaum bedurft: 
Das Land am Bosporus überzeugt bereits 
seit längerem durch eine überschäumende 
Konjunktur, gute Unternehmensdaten und 
einen im Vergleich zu den meisten EU-Län-
dern grundsoliden Staatshaushalt. Vor die-
sem Hintergrund trotzte die Börse Istanbul 
auch in den vergangenen Wochen der ten-
denziell eher weiter abwärts gerichteten 
Stimmung. Zum Stichtag 25. Juni finden 
sich deshalb unter den besten 15 Fonds des 
laufenden Jahres mit deutscher Vertriebs-
zulassung mittlerweile elf Fonds für türki-
sche Aktien. Neu hinzugekommen sind der 
I-Shares MSCI Turkey und zwei Indexpro-
dukte auf den Dow Jones Turkey Titans 20. 
Den besten Eindruck in dieser Gruppe hin-

terlässt allerdings nach wie vor der DWS 
Türkei von Sebastian Kahlfeld, der mit ei-
nem seit Januar erzielten Plus von 33,3 Pro-
zent Rang 2 der Gesamttabelle belegt.

Eine Trendwende gab es beim Mitte Ju-
ni noch auf dem letzten Platz liegenden 

P

Stabilitas Gold + Res. Spec. Sit.
Craton Capital Precious Metal

Griechenland-Fonds Lyxor FTSE Athex 20. 
Dessen Anteile schossen im Umfeld der 
griechischen Parlamentswahlen am 17. Juni 
zeitweise um mehr als 20 Prozent in die Hö-
he. Neues Schlusslicht ist der überwiegend 
in Goldminenaktien investierende Craton 
Capital Precious Metal.

Robeco European High Yield Bonds	
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TÜRKEI: BESSER ALS BRIC

Zwei junge Frauen in Istanbul: Die Börse in der türkischen Metropole hat sich in den vergangenen 
drei Jahren besser entwickelt als in den Bric-Ländern Brasilien, Russland, Indien und China
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Unser Global Megatrend 
Selection Fonds.

Eine große Chance, 
die man ergreifen sollte.
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http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=35764457&SEARCH_VALUE=A0YJL9
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0212963259-BNP-PARIBAS-L1-Equity-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/LU0213961682-HSBC-GIF-Turkey-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
http://www.fondsweb.de/AT0000704333-ESPA-STOCK-ISTANBUL-A
http://www.fondsweb.de/IE00B04R3968-Magna-Turkey-Fund-A
http://www.fondsweb.de/DK0060009835-Jyske-Invest-Turkish-Equities
http://www.fondsweb.de/LU0500237457-UBAM-Turkish-Equity-A-cap-EUR
http://www.fondsweb.de/DE000A0YJL44-Active-DSC-Opportunity-T
http://www.fondsweb.de/IE00B3LK4075-Nomura-Voltage-Mid-Term-Source-ETF-A
http://www.fondsweb.de/LU0459291166-Commodity-Capital-Global-Mining-Fund
http://www.fondsweb.de/LI0117512942-Helbea-Anlagefonds-SWISSEN-Fund
http://www.fondsweb.de/LU0098624041-IDEAL-GLOBAL
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/LI0112163931-FS-Gold-und-Silver-Reserve-Fund-CHF
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/FR0010636555-EasyETF-DJ-Turkey-Titans-20-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0130190969-Credit-Suisse-SICAV-Lux-Equity-Biotechnology-B
http://www.fondsweb.de/LU0269999362-RBS-Market-Access-Dow-Jones-Turkey-Titans-20-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/LU0115986761-RHundF-Global-Life-Sciences-Fund
http://www.fondsweb.de/DE000A0LGQN1-iShares-MSCI-Turkey-DE
http://www.fondsweb.de/LU0308790152-STABILITAS-GOLD-RESOURCEN-SPECIAL-SITUATIONS-P
http://www.fondsweb.de/LI0016742681-Craton-Capital-Precious-Metal-Fund-A
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/06/15/tops-flops-antecedo-strategic-invest-rueckt-an-die-spitze/


Auch wenn sich
Vieles ändert:
Echte Werte
bleiben.

Allianz RealeWerte

1 Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein. TER: 2,02%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermögen im letzten Rumpfgeschäftsjahr belastet wurden. Quelle: Allianz
Global Investors. Stand: Juni 2012. 2Diversifikation garantiert keinen Gewinn und schützt nicht zwingend vor Verlusten.
Investition imWesentlichen in Investmentfonds; zusätzlich können Zertifikate und Einzeltitel erworben werden. 3 Gold kann
physisch erworben werden.
Investieren birgt Risiken. Für ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in
deutscher Sprache kontaktieren Sie bitte Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Mainzer Landstraße 11–13,
60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors de. Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorg-
fältig. Hierbei handelt es sich umWerbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Angesichts der Schuldenkrise vieler
Industrieländer, unsicherer Börsen-
zeiten und schleichender Geldent-
wertung stellen sich immer mehr
Anleger die berechtigte Frage: Ist mein
Geld auch morgen noch etwas wert?
In solchen Zeiten können Sachwerte
eine attraktive Anlagelösung sein.

Der aktiv gemanagte Investmentfonds
Allianz Reale Werte 1 entdeckt für Sie
interessante Sachwerte. Er investiert
hauptsächlich über Zielfonds 2 in die
fünf Anlageklassen Rohstoffe, Immo-
bilien, Aktien, festverzinslicheWert-
papiere und Edelmetalle wie zum
Beispiel Gold. 3

ISIN (A EUR):
DE0009797407
WKN (A EUR):
979740

49224_Anz_RealeWerte_A4.indd 1 25.06.12 15:33

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=328484&bid=1167253
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Die 1999 in Stuttgart gegründete Gesellschaft bietet als klassi-
sches Multi-Family-Office wohlhabenden Einzelpersonen und Fa-
milien eine ganzheitliche Finanzplanung nach DIN ISO 22222. 
Je nach Bedarf arbeitet das 7-köpfige Team dabei fachüber-
greifend mit den Steuer- und Rechtsberatern der Mandanten 
zusammen und schließt etwaige Lücken mit spezialisierten 
Partnern aus dem eigenen Profi-Netzwerk. In der Vermögens-
verwaltung rundet der hauseigene, Ende 2008 aufgelegte Dach-
fonds A/Ventum Core Invest (WKN: A0RC4N) das Angebot ab.

A/Ventum Family Office

Die Favoriten der Top-Vermögensverwalter 
Repräsentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschäft 

mit ihren oft sehr vermögenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Oliver Heller von A/Ventum

ie Rendite neuer zehnjähriger Bundes-
anleihen hat mittlerweile die Marke 

von 1,5 Prozent unterschritten. Bei diesem 
Zins akzeptieren Investoren einen Verlust, 
denn letztlich erreichen die Papiere nicht 

Mitarbeiter von Heidelberg Cement im Leimener Stammwerk: Eine bis Ende 2018 laufende Anleihe 
des Dax-Unternehmens gehört zu den größten Positionen des Robeco High Yield Bonds

 
Robeco High Yield Bonds (EUR)
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Durchschnitt Rentenfonds Corporates Global 
High Yield Euro 

22. Juni 2007 22. Juni 2012 

In den vergangenen fünf Jahren lag der Fonds 
kontinuierlich vor der Vergleichsgruppe

Oliver Heller, Vorstand   
A/Ventum Family Office

einmal einen Inflationsausgleich. Deshalb 
mischen wir unseren Kundenportfolios 
auch Hochzinsanleihen bei. Für die Attrak-
tivität dieser überwiegend von Unterneh-
men begebenen Anlagen sprechen drei 
Hauptfaktoren. Erstens bieten sie Investo-
ren einen potenziell höheren Ertrag. An 
zweiter Stelle korrelieren sie vergleichswei-
se wenig mit Staatsanleihen und Aktien. 
Das ermöglicht es, das Portfolio breit zu 
diversifizieren. Drittens weisen High Yields 
häufig deutlich kürzere Laufzeiten auf als 
Staatsanleihen. Weil sie davon abhängig 
sind, wie sich das emittierende Unterneh-
men entwickelt, reagieren solche Anleihen 
zudem weitaus weniger sensitiv auf Zins-
zyklen. Das senkt das Durations-Risiko. 

Robeco High Yield Bonds (EUR)

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

988158
17.04.98

2.457 Mio. €
126,7 %
- 34,5 %

2,1 %

D

Weiterer Vorteil: In Phasen steigender Zin-
sen hilft der Renditeaufschlag, potenzielle 
Verluste abzufedern. Da Zinserhöhungen 
im Allgemeinen auf eine Konjunkturbele-
bung hinweisen, kann eine entsprechende 
Verbesserung der Unternehmensgewinne 
dazu führen, dass High-Yield-Anleihen eine 
bessere Performance erzielen als andere 
Zinsinstrumente.

Zu den erfolgreichsten Fonds-Angeboten 
für dieses Segment zählt der Robeco High 
Yield Bonds. Fondsmanager Sander Bus 
investiert mit seinem Team überwiegend 
in Anleihen von Unternehmen aus unter-
schiedlichen Ländern und Sektoren, deren 
Bonität Ratingagenturen mit höchstens 
BBB+ einschätzen. Zwecks Absicherung 
von Risiken beziehungsweise aus Gründen 
eines optimalen Portfoliomanagements 
investiert der Fonds zusätzlich in deriva-
tive Finanzinstrumente. Sie dienen dazu, 
die Zinssensibilität zu reduzieren und 
Einzelpositionen abzusichern, ferner zur 
Erzielung von Arbitragegewinnen und als 
Leverage, um zusätzliches Engagement im 
Markt aufzubauen.

Der Fonds legt grundsätzlich sein gesamtes 
Vermögen in Anleihen an. Je nach Markt-
konstellation hat Bus jedoch auch die Mög-
lichkeit, in Cash zu gehen. Die Wertent-
wicklung von rund 125 Prozent seit Auflage 
unterstreicht die erfolgreiche Bottom-Up-
Analyse der einzelnen Unternehmen, die 
sich für das Portfolio qualifiziert haben. 
Ein Währungsrisiko für deutsche Anleger 
besteht nicht, da Bus Engagements in aus-
ländischer Währung gegen Euro absichert.

DER FONDS
D	Newsletter-Tipp! 
	 Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

D jetzt kostenlos abonnieren

Ausgabe 13/2012 | Experten-Tipp
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http://www.a-ventum.de/
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://www.fondsweb.de/LU0085136942-Robeco-High-Yield-Bonds-EUR-DH
http://www.fondsweb.de/LU0085136942-Robeco-High-Yield-Bonds-EUR-DH
http://de.wikipedia.org/wiki/Duration
http://www.din.de/cmd?level=tpl-artikel&languageid=de&cmstextid=finanzplanung
http://www.fondsweb.de/LU0399471373-A-VENTUM-family-office-Funds-Core-Invest
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Das Warten auf Kaufkurse geht weiter
Nach der Griechenland-Wahl ist vor der Griechenland-Wahl: Der Urnengang in Athen hat die Probleme in Europa 

nicht gelöst, aber auch das vielerorts erwartete Kursgewitter blieb aus. Geduld bleibt deshalb das Gebot der Stunde 

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend 
und hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit 
bewährten Klassikern.

Die Erleichterung darüber, dass der Kon-
servative Antonis Samaras die griechischen 
Parlamentswahlen gewonnen hat, hielt 
nicht lange an. Das Land hat zwar nun wie-
der eine einigermaßen handlungsfähige 
Regierung, ist dadurch aber nicht weniger 
pleite. Und seit Montag hocken mit Spa- 
nien und Zypern zwei weitere Staaten unter 
dem Euro-Rettungsschirm, über dessen ex-
akte Ausgestaltung sich Europas Top-Politi-
ker auf in wöchentlichem Rhythmus statt-
findenden Krisengipfeln die Köpfe heiß 
reden. Nichts Neues also. Ebenso wenig die 
Reaktion der Börsen darauf: Sie schwanken 
noch immer zwischen der Furcht, unkon-
trolliert abzustürzen, falls Griechenland aus 
der Eurozone austritt, und der Erkenntnis, 
dass es im gegenwärtigen Marktumfeld 
kaum eine sinnvollere und auch preiswer-
tere Anlageform gibt als die Aktie. Folglich 
bleibt auch die seit Ende 2009 in allen drei 
Musterdepots recht erfolgreich praktizierte 
Strategie dieselbe: Immer mit einem Fuß 
drin in besonders aussichtsreich erschei-
nenden Aktienmärkten, aber genügend Re-
serven parat halten, um bestehende Positi-
onen bei einem Rücksetzer jederzeit noch 
einmal verbilligen zu können. Das zehrt 
zwischenzeitlich mächtig an der Geduld, 
wird sich aber mit Sicherheit auch in der 
zweiten Jahreshälfte auszahlen.

Die aktuelle Lage 

EU-Staatschefs Mariano Rajoy, Francois Hollande, Mario Monti und Angela Merkel (von links) auf dem 
Vierer-Gipfel in Rom: Weichenstellung für Fiskalpakt und Rettungsschirm

Weitere Informationen zu den Muster-  
depots finden Sie hier.
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1. Ihre erste prägende Erfahrung zum Thema Geld? Nach dem frühen Tod 
meines Vaters musste meine Familie darauf achten, mit dem geringeren Einkommen 
auszukommen. Ich musste lernen, auch einmal auf etwas zu verzichten

2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? Ich habe Bafög bekommen und  
hatte bei der Bundeswehr einen LKW-Führerschein gemacht. Damit ließ sich gutes  
Geld verdienen

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein

4. Das unsinnigste Börsen-Bonmot, das Ihnen je untergekommen ist?  
Am Aktienmarkt geht kein Geld verloren, es gehört nur temporär jemand anderem

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?  
Der Erste Weltkrieg von John Keegan. Es ist der Bericht einer Katastrophe,  
die so niemals hätte geschehen dürfen und die in ihrem Ausmaß von niemandem  
erwartet wurde

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit Ihrem Fonds einmal hinter der  
Konkurrenz zurückbleiben? Wenn dies geschieht, stecke ich mir sehr kurzfristige 
Ziele auf Wochenbasis, die ich nacheinander erreichen muss

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehängt haben?  
Dann gibt es ein opulentes Essen mit meiner Frau

8. Worauf sind Sie stolz? Dinge entwickeln zu können, die es vorher nicht gab

9. Worüber haben Sie sich in jüngster Zeit so richtig geärgert?  
Über die in weiten Teilen der Öffentlichkeit vorherrschende Meinung, dass der Versuch, 
den Iran von Atomwaffen fernzuhalten, schlimmer wäre als ein Iran mit Atomwaffen

10. Und wem würden Sie gern einmal gehörig die Meinung sagen?  
Günter Grass

11. Was sammeln Sie? Erfahrung

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?  
Ich habe noch nie etwas auf Ebay ersteigert

13. Facebook ist … … ein soziales Netzwerk

14. Ihre liebste TV-Serie? Stromberg

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Castingshows

16. Was weckt eher Ihre Leidenschaft – Fußball oder Rockmusik? Fußball, 
auch wenn ich mit dem 1. FC Köln leidgeprüft bin. Zumindest kann die nächste Saison 
nicht noch schlimmer werden als die letzte

17. Welches Spiel haben Sie jüngst besucht? 1. FC Köln gegen Werder Bremen

18. Welche modische Sünde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten 
durchgehen? Kurzärmlige Sommerhemden im Büro

19. Wein oder Bier zum Essen? Zu rustikaler Küche auch gerne Bier, ansonsten 
aber lieber Wein

20. Auf welchen Luxusartikel würden Sie nur ungern verzichten? Auf exklusi-
ven Rotwein – insbesondere aus den Anbaugebieten Bordeaux, Toskana und Venetien

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jüngst finanziell unterstützt? 
Lebenspfade e.V. Köln, ein Projekt zur Betreuung unheilbar Kranker

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Im Rheinland

DER FONDS

22 Fragen an Kay-Peter Tönnes
Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel – wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren, 

teils heiklen Kreuzverhör bitten, kommen Fondsmanager nur höchst selten zu Wort. DER FONDS ändert das

Kay-Peter Tönnes
Der 49-jährige Kölner studiert von 1986 
bis 1991 Betriebswirtschaft in seiner Hei-
matstadt und beginnt anschließend sei-
ne berufliche Karriere bei den Basler Ver-
sicherungen in Bad Homburg. Dort ist er 
sechs Jahre als Portfolio-Manager für die 
Kapitalanlagen der Versicherung verant-
wortlich, bevor er 1998 zu Metzler In-
vestment wechselt und dort ein Manage-
ment-Team für Absolute-Return-Fonds 
auf Derivate-Basis aufbaut. Im März 2003 
steigt Tönnes bei der Frankfurter Fonds-
boutique Lupus Alpha ein und entwickelt 
bei einer Tochtergesellschaft Anlagestra-
tegien für Absolute-Return- und Hedge-
fonds. Mitte 2006 folgt dann der Sprung 
in die Selbstständigkeit: Mit seinem ehe-
maligen Studienkollegen Dirk Bongers 
gründet er in Bad Homburg die Gesell-
schaft Antecedo. Deren Flaggschiff-Pro-
dukt Antecedo Independent Invest 
versucht mit einer von Tönnes entwickel-
ten Optionsprämien- und Handelsstrate-
gie vom Auf und Ab der Kapitalmärkte 
unabhängige Renditen erzielen.

Antecedo Independent Invest
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Durchschnitt Strategiefonds Dynamisch Global 

28. Januar 2009 21. Juni 2012 

Die im Sommer 2011 erlittenen Verluste hat 
der Fonds sehr schnell wieder aufgeholt

Ausgabe 13/2012 | Fragebogen

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://www.spiegel.de/kultur/gesellschaft/guenter-grass-kritisiert-israelische-politik-gegenueber-iran-a-825646.html
http://www.buchtips.net/rez1159-der-erste-weltkrieg-eine-europaeische-tragoedie.htm
http://www.fondsweb.de/DE000A0RAD42-Antecedo-Independent-Invest-A
http://de.wikipedia.org/wiki/Stromberg_%28Fernsehserie%29
http://www.lebenspfadekoeln.de/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/05/25/absolute-return-fonds-antecedo-independent-invest/
http://www.antecedo.eu/
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Zwölf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was langfristig erfolgreiche und bei 
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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Hendrik Leber
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DER FONDSD	Lipper Fund Awards 2012
	 Die Besten der Besten – Alle Infos zur Preisverleihung

Chart Chart

1.

1.
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http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
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http://www.fondsweb.de/LU0168341575-JPM-Global-Focus-A-dist-EUR
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/boerse-inside/schuldenkrise-deutschland-muss-aus-dem-euro-austreten/6775290.html
http://www.wiwo.de/finanzen/geldanlage/fondsmanager-kaldemorgen-ich-meide-autoaktien-und-chemiewerte/6787136.html
http://www.handelsblatt.com/finanzen/fonds/nachrichten/nach-der-griechenlandwahl-boersentheater-naechster-akt/6765416.html
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http://tv.fundinfo.com/de/video/210
http://tv.fundinfo.com/de/video/242
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Zwölf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was erfolgreiche und bei den Anlegern 
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade  
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.

DER FONDSD	Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? 
	 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken

Martin Mack

3 Jahre 5 Jahre

Harald Preißler

3 Jahre 5 Jahre

1221

Leo Willert

Blackrock Global  
Allocation

3 Jahre 5 Jahre

1347 1147

Dennis Stattman

C-Quadrat Arts TR  
Global AMI 

3 Jahre 5 Jahre

1100 1083

Edouard Carmignac

Carmignac Patrimoine 

3 Jahre 5 Jahre

1193 1397

Markus Kaiser

ETF-Dachfonds

3 Jahre 5 Jahre

1062 1137

Ethna-Aktiv

3 Jahre 5 Jahre

1200 1202

Bert Flossbach

3 Jahre 5 Jahre

1623 -

Invesco Balanced Risk 
Allocation

3 Jahre 5 Jahre

-

Harold Heuschmidt

M & W Privat

3 Jahre 5 Jahre

1089 1379

Eckhard Sauren

Sauren Global Balanced

3 Jahre 5 Jahre

1229 987

Arne Sand

Smart-Invest Helios AR

3 Jahre 5 Jahre

991 932

AC Risk Parity 12 

Luca Pesarini

-

-

3 Mon

999

3 Mon

977

3 Mon

982

3 Mon

990

3 Mon

973

3 Mon

952

12 Mon

12 Mon

1137

12 Mon

1093

12 Mon

1018

12 Mon

988

12 Mon

920

997

FvS Multiple Opportunities

Scott Wolle

12 Mon

12 Mon

1067

12 Mon

1082

12 Mon

942

12 Mon

1108

12 Mon

905

998

3 Mon

3 Mon

996

3 Mon

995

3 Mon

976

3 Mon

1030

3 Mon

950

976 1271 -

Bantleon Opportunities S

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

1. 1.

16

Video

Video

DER FONDS

Chart

Q
uelle




: F
W

W
, A

uswertungstag












: 2

5.
 Juni


 2

01
2

1.1.

Aktuelles

http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.fondsweb.de/LU0374107992-AC-Risk-Parity-12-Fund-EUR-A
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http://www.csmonitor.com/Business/The-Reformed-Broker/2012/0614/Looking-for-two-cents-This-fund-manager-finds-bonds-concerning
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Ausgabe 13/2012 | Fondsklassiker

Zwölf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropäische und deutsche Aktienfonds über 
verschiedene Zeiträume aus 1.000 Euro  

gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter 
seiner Kategorie über den genannten Zeit-
raum ist mit einer roten Eins gekennzeich-
net. Für alle zwölf Klassiker sind auf Knopf-

druck Charts verfügbar, für einige auch 
Videos. Unter „Aktuelles“ verbergen sich 
gerade erschienene Hintergrundberichte 
oder Statements der jeweiligen Manager.

DER FONDSD	Online-Tipp! 
	 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special
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http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.fondsweb.de/LU0048578792-Fidelity-Funds-European-Growth-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0209157733-Henderson-Horizon-Pan-European-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/LU0119750205-Invesco-Pan-European-Structured-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/GB0002771169-Threadneedle-European-Select-Fund-1-EUR-Net-acc
http://www.fondsweb.de/GB0008192063-Baring-German-Growth-Trust-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008475005-Concentra-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008490962-DWS-Deutschland
http://www.fondsweb.de/DE0008471012-Fondak-A
http://www.fondsweb.de/DE0008478058-FT-Frankfurt-Effekten-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://tv.fundinfo.com/en/video/46
http://tv.fundinfo.com/en/video/84
http://tv.fundinfo.com/de/video/241
http://www.fondsweb.de/DE0008481821-Allianz-Wachstum-Europa-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0229084990-BGF-European-Focus-Fund-A2-EUR
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Concentra-Fonds-unter-Matthias-Born-wieder-ein-Hingucker-1915595
http://www.cash-online.de/investmentfonds/2012/aktienfonds/83474


Ausgabe 13/2012 | Fondsklassiker DER FONDS

Zwölf Schwellenländer- und Asien-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs globale Schwellenländer- 
und Südostasien-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für  
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.
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http://www.fondsweb.de/LU0231479394-Aberdeen-Global-Emerging-Markets-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/FR0010149302-Carmignac-Emergents-A
http://www.fondsweb.de/GB00B2PDTP51-First-State-Global-Emerging-Markets-Leaders-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0040506734-Vontobel-Fund-Emerging-Markets-Equity-A-USD
http://www.fondsweb.de/LU0047906267-Global-Advantage-Funds-Emerging-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/LU0413542167-Fidelity-Funds-Asian-Special-Situations-Fund-A-Acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0069452877-Fidelity-Funds-South-East-Asia-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0033874214-First-State-Asia-Pacific-Leaders-Fund-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0248172537-Schroder-ISF-Emerging-Asia-EUR-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0229940001-Templeton-Asian-Growth-Fund-Class-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0011963245-Aberdeen-Global-Asia-Pacific-Equity-Fund-A2
http://www.channelnewsasia.com/stories/economicnews/view/1209082/1/.html
http://tv.fundinfo.com/en/video/104
http://tv.fundinfo.com/en/video/98
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/


1919

Ausgabe 13/2012 | Fondsklassiker DER FONDS

DER FONDSD	Online-Tipp! 
	 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special

Zwölf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was je sechs globale Renten- und 
Nachhaltigkeits-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.
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http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.fondsweb.de/LU0256063883-Julius-Baer-Local-Emerging-Bond-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/GB00B1VMCY93-MundG-Optimal-Income-Fund-A-H
http://www.fondsweb.de/LU0307383736-Pioneer-Funds-Strategic-Income-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0137341789-StarCapital-Argos-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0260870661-Templeton-Global-Total-Return-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0106253197-Schroder-ISF-Emerging-Markets-Debt-Absol-Ret-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0551476806-OekoWorld-OekoVision-Classic-A
http://www.fondsweb.de/LU0104884860-Pictet-Water-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0297469230-Pioneer-Funds-Global-Ecology-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0175571735-SAM-Smart-Energy-Fund-B
http://www.fondsweb.de/LU0229773345-Sarasin-OekoSar-Equity-Global-A
http://www.fondsweb.de/LU0138258404-Vontobel-Fund-New-Power-A-EUR
http://tv.fundinfo.com/en/video/11
http://tv.fundinfo.com/en/video/149
http://tv.fundinfo.com/en/video/169
http://tv.fundinfo.com/en/video/17
http://tv.fundinfo.com/en/video/93
http://www.fondsprofessionell.de/news/aktuelle-news/nid/gam-emerging-markets-trotzen-eurozone-krise-mit-besseren-ratings/gid/1004150/
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/SAM-Smart-Energy-Fund-Fokus-auf-asiatische-Papiere-1926101
http://www.reuters.com/article/2012/06/20/templeton-hasenstab-eurozone-idUSL1E8HKJOT20120620
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D	Online-Tipp! 
	 Der große Fondsvergleich: Über 4.700 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.
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Im Sog von Nokia
Die finnische Stadt Salo war für Jahr-
zehnte die Heimat von Tausenden von 
Nokia-Mitarbeitern. Weil der kränkeln- 
de Handy-Konzern sein Werk im Herbst 
schließt, droht ihr nun ein ähnlicher 
Abstieg wie der einstigen „Motor City“ 
Detroit. Ein Reporter von Wallstreetjour-
nal.de hat sich vor Ort umgesehen. Mehr

Bedrohte Geräusche
Ratternde Wähl-
scheiben, fiepen-
de Modems, krei- 

 schende Nadel-
drucker – viele 
früher alltägli-
che Büro-Geräu-

sche sind vom Aussterben bedroht. Spiegel 
Online berichtet über ein Museum, das 
den Exodus verhindern will und präsen-
tiert die schönsten Audio-Antiquitäten 
zum Horchen und Erraten. Mehr

Was Twitter alles weiß
Warum steigt die Buffett-Aktie Berkshire 
Hathaway, wenn ein neuer Film mit Anne 
Hathaway in die Kinos kommt? Und wel-
chen Effekt haben glückliche Facebook-
Mitglieder auf den Dow-Jones-Index? Zeit 
Online versucht, aus dem Geschwätz in 
sozialen Netzwerken die Börsenentwick-
lung abzulesen. Mehr

Menschen wie du und ich
Für ihre am 3.  
Juli ausgestrahlte 
Dokumentation 
„Das Gewissen der 
Superreichen“ ha-
ben die Filmema-
cher Gisela Baur 
und Ralph Gladitz 

Milliardäre wie Warren Buffett zwei Jahre 
lang mit der Kamera begleitet. Im Interview 
mit DAS INVESTMENT.com berichten sie 
über ihre Motive und Erfahrungen. Mehr

„Der Euro macht nur Ärger“ 
„Harry, hol den Wagen, wir schaffen den 
Euro ab!“ – Als Oberinspektor Stephan 
Derrick ist Horst Tappert ein Mann der 
Tat und fackelt nicht lange, wenn es da-
rum geht, den Rechtsstaat vor Schaden 
zu bewahren. So zumindest die Botschaft 
der neuen Comedy-Reihe „Derrick & Har-
ry“ auf ZDF neo. Mehr

FO
TO

: Y
ou


 T

ube


Foto: Horst Tappert (links), Fritz Wepper

Warren Buffett, Gisela Baur

Rohstoff-Importe: Zwischen allen Fronten
Wie alle westlichen Industriestaaten ist 
Deutschland abhängig von Rohstoffim-
porten. Was passiert, wenn diese immer 
teurer werden oder sogar plötzlich ganz 
ausbleiben? Stehen dann binnen kürzes-

ter Zeit die Bänder in den Fabriken still, 
so dass beim Exportweltmeister Deutsch-
land das Licht ausgeht? Handelsblatt 
Online beleuchtet, wie realistisch ein 
solches Horror-Szenario ist. Mehr
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Arbeiter einer Kohlemine im indonesischen Samarinda

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.wallstreetjournal.de/article/SB10001424052702304898704577479911218829048.html
http://einestages.spiegel.de/s/tb/25063/fax-modem-und-waehlscheibentelefon-so-klingen-die-bedrohten-geraeusche.html
http://www.zeit.de/2012/24/F-Soziale-Netzwerke/komplettansicht
http://www.dasinvestment.com/nc/finanzboulevard/news/datum/2012/06/19/die-baronin-von-rothschild-wurde-ein-mensch-wie-du-und-ich/
http://www.youtube.com/watch?v=GJo8PB7Pu6Q
http://www.handelsblatt.com/unternehmen/industrie/versorgungs-sicherheit-rohstoff-knappheit-bedroht-deutschlands-industrie/6779010.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009

