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ohin mit dem Geld, wenn bis-
lang als sicher geltende Anlagen 

keine Zinsen mehr bringen oder – noch 
schlimmer – nicht einmal mehr sicher 
sind? Eine mögliche Antwort für Groß-
anleger wie Versicherungen, Pensions-
kassen oder Stiftungen lautet Allianz 
GI zufolge Infrastruktur-Projekte. Der 

Allianz GI hilft Brücken bauen
Frankfurter Vermögensverwalter hat des-
halb in London und Paris ein fünfköpfiges 
Team installiert, das die Finanzierung von 
Straßen, Brücken und anderen Bauwerken 
als eigene Anlageklasse etablieren soll. Wie 
Teamleiterin Deborah Zurkow kommen auch 
die vier anderen Mitglieder (Paul David, 
Claus Fintzen, Francois-Yves Gaudeul und 
Adrian Jones) von der britischen Gesell- 
schaft Trifinium Advisors, wo sie unter 
anderem am Bau der weltweit längsten 
Schrägseilbrücke Viaduc de Millau in 
Südfrankreich mitwirkten. Welche konkre- 
ten Projekte Zurkow mit ihrem Team als 
nächstes in Angriff nimmt und in welcher 
Form und Größenordnung sich die von  
Allianz GI umworbene Zielgruppe daran 
beteiligen kann, steht noch nicht fest, wohl 
aber die Zielregion: Nordeuropa.

Fondsstatistik 
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Leiterin des neuen 
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für die Finanzierung 
von Infrastruktur-
Projekten
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on Welt über Süddeutsche bis zum 
Stern – das Presse-Echo auf die 

Entscheidung des Bundesverfassungs-
gerichts, im Streit um Fiskalpakt und 
Rettungsschirm nichts übers Knie zu 
brechen, fällt überwiegend positiv aus. 
Einerseits zu Recht: Wenn in Berlin – wie 
am Tag des EM-Halbfinales Deutsch-
land gegen Italien – höchst fragwürdi-
ge Gesetze innerhalb von 57 Sekunden 
den Weg durchs Parlament finden, dann 
ist es Zeit für ein Zeichen, dass wichtige 
Weichenstellungen vor allem eines be-
nötigen: Zeit. Andererseits muss die Fra-
ge erlaubt sein, ob die von drei Wochen 
auf drei Monate erweiterte Bedenkfrist 
wirklich einen fundamentalen Erkennt-
nisgewinn bringen kann. Schließlich 
beschäftigen die juristischen und öko-
nomischen Klippen des europäischen 
Einigungsprozesses die Karlsruher Rich-

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

ter schon seit Jahren. Die Beurteilung die-
ser Klippen wiederum ist eher eine Sache 
des Glaubens als zusätzlicher Fakten, wie  
der jüngst eskalierte Streit führender 
deutscher Wirtschaftswissenschaftler 
zum gleichen Thema zeigt.

Vieles spricht deshalb dafür, dass die 
Richter den Faktor Zeit ähnlich wie Kanz-
lerin Angela Merkel und Bundesfinanzmi-
nister Wolfgang Schäuble vor allem unter 
taktischen Gesichtspunkten betrachten. 
Ein klares „Nein“ zum Europäischen Sta-
bilitätsmechanismus ist nach ihrem Auf-
tritt am Dienstag jedenfalls kaum zu er-
warten, und das wissen die Märkte auch. 
Sonst wäre die Reaktion am Mittwoch an-
ders ausgefallen.

Faktor Zeit und die Fakten

V

Namen und 
Nachrichten

Weitere Meldungen finden Sie hier
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Vermögensverwaltungsfonds

Alle Informationen für private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. Umfassender Service für Vertriebspartner 
zu Investmentlösungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors, 
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wölbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

WACHSTUM DURCH TRENDS!

Anhaltende Outperformance in den spannendsten Märkten

■ Performen Sie besser als der Markt bei niedriger Volatilität
■ Nutzen Sie ein einmaliges Anlagekonzept, bei dem der Fokus auf 

Produkte und Dienstleistungen der jungen Generation gesetzt wird
■ Profitieren Sie von globalen Trends
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Eine Investition in den GAMAX FUNDS Junior bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden, die bis zum Totalverlust 
des eingesetzten Kapitals führen können. Renditen in der Vergangenheit sind keine Garantie für die Zukunft. Kursverluste 
können regelmäßig eintreten. Der vollständige Verkaufsprospekt kann unter: http://www.gamax.lu/ abgerufen werden.

Die Londoner Fondsboutique J.O. Hambro 
legt mit dem JOHCM Global Opportunities 
einen neuen Fonds für globale Aktien auf. 
Dabei konzentrieren sich die Fondsmana-
ger Ben Leyland und John Wood auf 25 bis 
40 ausgewählte Unternehmen. Mehr

Die amerikanische Vermögensverwaltung 
Wells Fargo hält gleich sechs neue Ange-
bote für deutsche Anleger bereit. Dabei 
handelt es sich um je einen Schwellenlän-
deraktien- und Mischfonds, einen Edelme-
tallfonds, einen US-Aktienfonds und zwei 
Rentenfonds. Mehr

Das schottische In-
vestmenthaus First 
State hat Will Oul-
ton zum weltweiten 
Leiter für nachhalti-
ge Anlagen ernannt. 
Zuvor war Oulton in 

gleicher Position bei Mercer Investments 
in London tätig. Mehr

Ben Leyland John Wood

Will Oulton

http://www.spiegel.de/politik/deutschland/meldegesetz-wo-der-bundestag-wirklich-versagt-hat-a-843628.html
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269684&bid=925045
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/03/first-state-investments-neuer-chef-fuer-verantwortungsbewusste-anlagen/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/09/sechs-neue-fonds-von-wells-fargo/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/09/jo-hambro-startet-neuen-fonds/
http://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/euro-streit-oekonom-horn-vergleicht-ifo-chef-sinn-mit-sarrazin/6862268.html
http://www.welt.de/debatte/kommentare/article108255533/Gemeinsames-Interesse-von-Regierung-und-Richtern.html
http://www.stern.de/politik/deutschland/esm-verhandlung-des-bundesverfassungsgerichts-im-dickicht-der-fantastilliarden-1855180.html
http://www.sueddeutsche.de/politik/klagen-gegen-euro-rettungspakete-warum-sich-das-verfassungsgericht-zeit-nehmen-muss-1.1408250


Auch wenn sich
Vieles ändert:
Echte Werte
bleiben.

Allianz RealeWerte

1 Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein. TER: 2,02%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermögen im letzten Rumpfgeschäftsjahr belastet wurden. Quelle: Allianz
Global Investors. Stand: Juni 2012. 2Diversifikation garantiert keinen Gewinn und schützt nicht zwingend vor Verlusten.
Investition imWesentlichen in Investmentfonds; zusätzlich können Zertifikate und Einzeltitel erworben werden. 3 Gold kann
physisch erworben werden.
Investieren birgt Risiken. Für ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in
deutscher Sprache kontaktieren Sie bitte Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Mainzer Landstraße 11–13,
60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors de. Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorg-
fältig. Hierbei handelt es sich umWerbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Angesichts der Schuldenkrise vieler
Industrieländer, unsicherer Börsen-
zeiten und schleichender Geldent-
wertung stellen sich immer mehr
Anleger die berechtigte Frage: Ist mein
Geld auch morgen noch etwas wert?
In solchen Zeiten können Sachwerte
eine attraktive Anlagelösung sein.

Der aktiv gemanagte Investmentfonds
Allianz Reale Werte 1 entdeckt für Sie
interessante Sachwerte. Er investiert
hauptsächlich über Zielfonds 2 in die
fünf Anlageklassen Rohstoffe, Immo-
bilien, Aktien, festverzinslicheWert-
papiere und Edelmetalle wie zum
Beispiel Gold. 3

ISIN (A EUR):
DE0009797407
WKN (A EUR):
979740

49224_Anz_RealeWerte_A4.indd 1 25.06.12 15:33

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=328484&bid=1167253
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Industrieländer entwickeln

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar. 

kapitalmärkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei
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Dax 

Euro Stoxx 50  

Dow Jones Industrial

TSX composite (kanada) 

M-Dax

MScI Europe  

S&P 500 

Nikkei 225 

MScI Europe Small cap

Tec-Dax  

Nasdaq 100

Australian All Ordinaries

12736,3 1352,5 2610,3 

11634,7 8896,9 4159,8

10423,8 752,9 

2227,9 87,6 176,5 

6387,6 

1935,9 2859,0 / 72,5 95,7 147,8 199,0 / /

10404,5 13338,7 / 1074,8 1422,4 / 2034,9 2795,4 /

10848,2 13516,2 8135,8 10255,2 3829,4 4717,5/ / /

Machen Sie 
sich ein Bild 
von Ihren 
Fonds.
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Auf www.fundinfo.tv präsentieren 
die weltweit besten Fondsmanager 
ihre Fonds in persönlichen und 
informativen Video-Clips.
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Malek Bou-Diab, Lead Portfolio Manager BB African Opportunities, 
Bellevue Asset Management

BB African Opportunities

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=20735
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323547
http://www.boerse-frankfurt.de/de/aktien/indizes/euro+stoxx+50+EU0009658145
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU:IND
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU000S:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324977
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=4359526
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=325104
http://www.bloomberg.com/quote/SPTSX:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324913
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313426
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=6623216
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269670&bid=1186976
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Schwellenländer entwickeln 

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.

kapitalmärkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa 
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MScI Emerging Markets

Bovespa (Brasilien)  

kospi (korea)

IPc (Mexiko) 

Hong kong Hang Seng

RTS (Russland)

Straits Times (Singapur) 

ISE-100 (Türkei) 

BSE (Indien) 

Schanghai A-Aktien 

SET (Thailand)

JSE All Share (Südafrika)

1.836,1 2.929,1 1.187,0 

39.963,3 62.608,1 33.931,1

19.428,1 2.170,8 

55.394,1 1.352,5 17.392,0 

935,7 

47.793,5 68.970,0 / 1.200,3 2.011,6 15.135,9 19.131,7 / /

1.644,1 2.192,8 / 2.522,0 3.227,3 / 843,7 1.247,7 /

31.561,5 40.550,2 48.600,2 64.463,1 28.305,4 34.808,9/ / /

www.nordea.de – nordeafunds@nordea.lu

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

Wir kombinieren die Stärke eines Boutique-Investment-Ansatzes 
mit der Größe und Stabilität eines großen Unternehmens.

Stellen Sie Ihr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds 
S.A. Informieren Sie sich über unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de, 
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten – Making it possible.

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden 
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthält daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwähnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache 
der zum Vertrieb zugelassenen Länder auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland (auch in 
Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland, Bockenheimer Landstraße 33, D-60325 Frankfurt am Main erhältlich. Anlagen in Derivaten und Fremdwährungsanlagen können erheblichen Schwankungen 
unterliegen, die die Wertentwicklung der Anlage beeinträchtigen können. Anlagen in Schwellenländern sind mit einem erhöhten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds 
stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in Verbindung mit den genannten Teilfonds entnehmen Sie bitte den Wesentlichen Anlegerinformationen, die wie oben 
beschrieben erhältlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen. Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. 562, rue 
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg genehmigten Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater – er berät 
Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhängiger Berater.

Nordea_DF_113x186_120224.indd   1 2/17/12   1:58 PM
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http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=1643097
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313314
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15826957
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313419
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313421
http://www.bloomberg.com/quote/KOSPI:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313425
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313422
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313319
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313320
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15219620
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8384719
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269683&bid=925044
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An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Ölpreis und die wichtigsten 

Währungen entwickeln. Für alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.  

Renten, Rohstoffe und Währungen: Die Trends 2012  
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Prozentangaben auf Euro-Basis  
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Rex-P

Gold 

US-Dollar

Norwegische krone

I-Boxx € liquid corporates

Silber  

Yen 

Britisches Pfund

Brent-Öl

JPM GBI Emerging Markets 

Schweizer Franken

Australischer Dollar

1,23 97,95 1,20 

7,49 0,79 1,21

185,3 226,7 

1587,68 27,34 100,03 

437,6 

1522,65 1921,15 / 26,07 44,25 88,74 126,65 / /

1,23 1,45 / 95,60 114,18 / 1,01 1,25 /

7,39 7,92 0,79 0,89 1,20 1,43/ / /

Schroders Multi-Talente 
investieren in mehr als 10 Anlage -
klassen. Aktiv, fl exibel und abgestimmt 
auf die persönliche Risikobereitschaft – 
das ist die echte Vermögens verwaltung 
von Schroders.

S C H R O D E R S  M U L T I - T A L E N T E

Mehr als 200 Jahre Investments für Ihre Zukunft

Echte 
         Vermögensverwaltung 
 aus Überzeugung

STS steht für Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukünftigen Wertverlauf und der 
investierte Betrag kann den Rück zahlungsbetrag überschreiten. Es wird auf das nicht auszu schließende Risiko von Kurs- und Währungsverlusten 
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des Fonds können nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten geprüften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungeprüften Halbjahresberichtes, sofern veröffentlicht, vorgenommen werden.

S C H

STS steht für Strategic Solutions. Die We
investierte Betrag kann den Rück zahlung
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des 
berichtes sowie des darauf folgenden ung

www.schroders.de

SRO Anz_MultiAsset_Fondsmagazin 186x113.indd   1 12.03.12   09:36
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http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323591
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Index&wp=DE0007200321&foldertype=_Index
http://www.onvista.de/rohstoffe/gold-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/silber-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/rohoel-brent-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=USD
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=JPY
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=CHF
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=NOK
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=GBP
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=AUD
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=288155&bid=1005168


Für Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen über unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer Landstraße 2–4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhältlich. © UBS 2012. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den geschützten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.

Asien gehört zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption nutzt diese vielversprechende 

Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen, 
die Güter und Dienstleistungen für Verbraucher anbieten.

Gründe für ein Investment:
– Starke Abwanderung vom Land in die Städte
– Steigender Wohlstand
– Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgütern
– Niedrige Verschuldung der Verbraucher
– Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus 
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (USD) P-acc – ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (SGD) P-acc – ISIN: LU0443062806, WKN: A0N9WP

Um mehr über ein Investment in das Konsumwachstum in 
Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder 

besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Wir werden nicht ruhen

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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Ausgezeichnete Aussichten für Sie – 
mit ComfortInvest Substanz. 
Attraktive Ertragschancen bei überschaubaren Wertschwankungen – dieses Ziel verfolgt ComfortInvest Substanz (WKN 260530). 
Unabhängig von Benchmarks oder kurzfristigen Trends kombinieren wir bei diesem vermögensverwaltenden Dachfonds ver- 
schiedenste Anlageinstrumente, wie Aktien, Renten oder Zertifikate, und verfolgen dabei eine defensive Strategie. 

Je nach Marktentwicklung steuern wir aktiv die Gewichtung der Anlageklassen und achten darauf, dass attraktive Werte ins 
Portfolio gelangen. Und zwar objektiv und unabhängig. 

Mit Erfolg: ComfortInvest Substanz wurde von Standard & Poor’s mit einem A-Rating für hohe Qualität im Fondsmanagement 
ausgezeichnet. Bei Morningstar erhält der Fonds 5 von 5 möglichen Sternen in der Kategorie Mischfonds EUR defensiv. 

Mehr dazu unter www.bmwbank.de

 
Allgemeine Risiken der Fondsanlage:
Bei einer Fondsanlage kann neben dem Risiko marktbedingter Kursschwankungen ein Ertragsrisiko sowie das Risiko des 
Anteilswertrückgangs wegen Zahlungsverzug bzw. -unfähigkeit einzelner Aussteller /Vertragspartner bestehen. 

Auflegende Gesellschaft ist die KAS Investment Servicing GmbH. Grundlage des Kaufs ist der Verkaufsprospekt sowie der 
Halbjahres- und Rechenschaftsbericht.

Ein Angebot der BMW Bank GmbH. Stand 31.12.2011.

– Anzeige –

Finanzdienstleistung 
von BMW. Mehr erreichen. BMW  

Financial Services

Ein Angebot der
BMW Bank

  
Freude am Fahren

020881_DerFonds_InternetNewsletter_Cominvest_111x111_Offset.indd   1 26.01.12   08:55

Wir haben 
uns für beides 
entschieden.

Einfach. Aktuell. Umfassend. Kostenlos.
Weitere Informationen: fundinfo AG, info@fundinfo.com – www.fundinfo.com – www.etfi nfo.com – www.fundinfo.tv

Aktiv oder Passiv?

Europas Portal für Dokumente, 

Informationen und Pfl ichtpublikationen 

von Investmentfonds.

www.fundinfo.com

Europas Portal für Daten, Informationen und Analysen von Exchange Traded Funds.
www.etfi nfo.com

 
2012*FONDSNAMERANG

Antecedo Strategic Invest

DWS Türkei

HSBc Turkey Equity
cS Equity Biotechnology
BNP Paribas Equity Turkey
RH & F Global life Sciences

KBc Equity Fund Turkey
uBAM Turkish Equity
Magna Turkey

Pictet Biotech

51,8
39,8
38,3
37,8
36,8
36,4
36,1
35,6
35,5
35,2
35,2
35,1
34,9
34,4
33,9

DB X-Trackers Shortdax x2
Stabilitas Gold + Res. Spec. Sit.
lyxor Shortdax x2
ETFX Dax 2x Short

Active DSc Opportunity
Source Nomura Voltage Mid-Term
FS Gold & Silver Reserve
ETFX Bofaml IV Stoxx

7856

7857

7858

7859

7860

7861

7862

7863

7864

7865

TOPS & FlOPS PERFORMANcE 
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* Wertentwicklung in Prozent 

An der Spitze der Performance-liste für 2012 bewegt sich der Antecedo Strategic Invest weiter Schritt für Schritt auf 

sein Jahresendziel von 60 Prozent plus X zu. Dahinter streiten Türkei- und Biotech-Fonds um die Top-Ränge

Antecedo Strategic Invest knackt die 50-Prozent-Marke

DB X-Trackers MScI Philippines
Espa Stock Istanbul

DWS Biotech Typ O
Jyske Turkish Equities
Espa Stock Biotec

Anzeige

Helbea Swissen Fund
Salus Alpha Managed Futures
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chneller als von Fondsmanager Kay 
Peter Tönnes prognostiziert erreichte 

der Antecedo Strategic Invest bereits Ende Ju-
ni einen Wertzuwachs von mehr als 50 Pro-
zent, zum Stichtag 9. Juli waren es verglichen 
mit Anfang Januar 51,8 Prozent (siehe Tabel-
le). Damit bleibt das auf das Ausnutzen von 
Preisdifferenzen bei Call- und Put-Optionen 
spezialisierte Absolute-Return-Produkt 2012 
unter den Investmentfonds mit deutscher 

Vertriebszulassung das Maß aller Dinge – 
auch wenn der Vorsprung auf den noch im-
mer zweitplatzierten DWS Türkei in den ver-
gangenen 14 Tagen leicht geschrumpft ist.

Neben sieben weiteren Fonds für türkische Ak-
tien tummeln sich auch wieder fünf Biotech-
Fonds unter den Top 15 – darunter einer, der 
es schon längere Zeit in keine Bestenliste mehr 
geschafft hat. Der seit der Auflage 1995 von 
Michael Sjöström gemanagte Pictet Biotech – 
langfristig noch immer einer der Besten sei-
ner Kategorie – hinkt der Konkurrenz bereits 
seit Anfang 2009 hinterher. War es zunächst 
die Rally vieler kleinkapitalisierter Werte, die 
Sjöströms damals noch 1,5 Milliarden Euro 
schweren Fonds gegenüber wendigeren Wett-
bewerbern alt aussehen ließ, so machte ihm 
2011 vor allem das durch den Absturz der  
Dendreon-Aktie geschürte Misstrauen gegen-
über Unternehmen mit potenziellen Blockbus-

S

ter-Produkten in der Markteinführungsphase 
zu schaffen. Just in diesem Bereich liegt näm-
lich traditionell einer von Sjöströms Schwer-
punkten. Derzeit gerät ihm diese Anfang 2012 
noch einmal verstärkte Ausrichtung aller-
dings keineswegs zum Nachteil: Beteiligun-
gen wie Amarin, Amylin oder Medivation ent-
wickeln sich seit Januar deutlich besser als der 
Vergleichsindex Amex Biotechnology.Michael Sjöström, 

Berater Pictet Biotech
Kay Peter Tönnes, 
Gründer Antecedo

ROBEcO EUROPEAN HIGH YIElD BONDS 
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 Durchschnitt Aktienfonds Biotechnologie 

11. Juli 2007 09. Juli 2012 

Der 2009 entstandene Rückstand auf die  
Konkurrenz hat sich 2011 weiter vergrößert

PIcTET BIOTEcH

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=273975&bid=939314
http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=35764457&SEARCH_VALUE=A0YJL9
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.fondsweb.de/LU0213961682-HSBC-GIF-Turkey-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/LU0130190969-Credit-Suisse-SICAV-Lux-Equity-Biotechnology-B
http://www.fondsweb.de/LU0212963259-BNP-PARIBAS-L1-Equity-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/LU0115986761-RHundF-Global-Life-Sciences-Fund
http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
http://www.fondsweb.de/LU0500237457-UBAM-Turkish-Equity-A-cap-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B04R3968-Magna-Turkey-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0255977455-Pictet-Biotech-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0411075020-db-x-trackers-SHORTDAX-R-x2-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0308790152-STABILITAS-GOLD-RESOURCEN-SPECIAL-SITUATIONS-P
http://www.fondsweb.de/FR0010869495-LYXOR-ETF-DAILY-SHORTDAX-x2
http://www.fondsweb.de/DE000A0X9AA8-ETFX-DAX-R-2X-SHORT-FUND-DE
http://www.fondsweb.de/DE000A0YJL44-Active-DSC-Opportunity-T
http://www.fondsweb.de/IE00B3LK4075-Nomura-Voltage-Mid-Term-Source-ETF-A
http://www.fondsweb.de/LI0112163931-FS-Gold-und-Silver-Reserve-Fund-CHF
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/LU0592215403-db-x-trackers-MSCI-PHILIPPINES-IM-TRN-INDEX-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/AT0000704333-ESPA-STOCK-ISTANBUL-A
http://www.fondsweb.de/DE0009769976-DWS-Biotech-Typ-O
http://www.fondsweb.de/DK0060009835-Jyske-Invest-Turkish-Equities
http://www.fondsweb.de/AT0000746748-ESPA-STOCK-BIOTEC-A
http://www.fondsweb.de/LI0117512942-Helbea-Anlagefonds-SWISSEN-Fund
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/LU0255977455-Pictet-Biotech-P-EUR
http://www.solit-kapital.de/
http://www.solit-kapital.de/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/06/15/tops-flops-antecedo-strategic-invest-rueckt-an-die-spitze/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/02/tops-flops-elf-fonds-fuer-tuerkische-aktien-unter-den-top-15/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/06/15/tops-flops-antecedo-strategic-invest-rueckt-an-die-spitze/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/02/tops-flops-elf-fonds-fuer-tuerkische-aktien-unter-den-top-15/
http://www.deraktionaer.de/aktien-usa/dendreon--dramatischer-absturz---was-tun--16954499.htm
http://www.deraktionaer.de/aktien-usa/dendreon--dramatischer-absturz---was-tun--16954499.htm
http://www.cbsnews.com/8301-505245_162-57462082/amarin-shares-climb-after-patent-development/
http://www.newratings.de/du/main/company_headline.m?id=2365766
http://beta.fool.com/bobbyfisher/2012/03/13/medivation-riding-mdv-3100-approval/2801/


Unsere Spezialisten finden immer öfter wachstumsstarke Unternehmen, auch in
Afrika. Der Kontinent ist von strukturellemWachstum begünstigt. Eine junge Gene-
ration von gut ausgebildeten Führungskräften übernimmt Verantwortung und hat
Ziele:wirtschaftliche und politische Reformen, Erhöhung des Lebensstandards, Aus-
bau der Infrastruktur. Länder wie Marokko, Ägypten, Ghana und Nigeria, ja sogar
Uganda bauen bereits energisch an ihrer Zukunft. Bauen Sie mit: Die Erfolgsunter-
nehmendes BBAfricanOpportunities versprechen langfristig überdurchschnittliche
Aussichten. Investieren auch Sie in unsere afrikanischen Blue Chips. Blauäugig? Mit-
nichten. ISIN B-EUR: LU0433847240

www.bellevue.ch/bbafrican

Wer sucht schon
Blue Chips
in Afrika

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue
Asset Management und sind subjektiver Natur.
Die vergangene Performance ist keine Garantie
für zukünftige Entwicklungen. Unterlagen zum
BB African Opportunities (Lux) Fonds können
kostenlos bei der Bank Julius Bär Europe AG,
An derWelle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a.M.,
bezogen werden.

83245_BlueChips_BBAfrican_210x297_DE_Smart_Investor.indd 1 16.11.10 08:41

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=314248&bid=1108156
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Anzeige

An dieser Stelle zeigt DER FONDS, wie ein in den Top-Seller-listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT 

prominent vertretener Klassiker aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat 

klassiker-Update: Blackrock World Gold

Evy Hambro,  
Manager des  
Blackrock World Gold

onds für Gold-
minenaktien 

haben im aktuellen Umfeld keinen leich-
ten Stand – das bekommt auch das Bran-
chen-Schwergewicht von Blackrock zu 
spüren. Im Kalenderjahr 2011 ging es auf 
Euro-Basis um 16 Prozent nach unten, im 
ersten Halbjahr 2012 noch einmal um 10 
Prozent. Die Berater des in der Nähe von 
Ulm ansässigen Maklerpools Fondskon-
zept sehen das allerdings nicht als Ab-
schreckung, sondern ganz im Gegenteil 
als gute Kaufgelegenheit: Sie vermittelten 
im Mai keinen anderen Fonds häufiger 
an ihre Kunden. Für Fondsmanager Evy 
Hambro genau zur rechten Zeit, denn 

er rechnet fest mit einem baldigen Turn- 
around: Dafür sollen neben anderen gu-
ten Fundamentaldaten unter anderem 
auch die steigenden Dividenden sorgen, 
auf die Edelmetall-Fans bei Gold-ETFs ver-
zichten müssen. 

Derzeit bevorzugt Hambro mit seinem 
Team Unternehmen, die sich außer über 
steigende Dividenden auch über eine Aus-
weitung der Produktion von ihren Wett-
bewerbern absetzen können. Mehr als 
50 Prozent des Fondsvolumens von um-
gerechnet 5,1 Milliarden Euro stecken in 
zehn Positionen, darunter die liquiden 
Schwergewichte Goldcorp und Newcrest 
Mining. Von rein spekulativen Werten 
hält sich Hambro dagegen fern – einer der 
Gründe, weshalb Morningstar Anfang Juni 
trotz der 2009 und 2010 eher unterdurch-
schnittlichen Ergebnisse die höchste Ra-
ting-Note „Gold“ bestätigte.

F

Performance-Barometer 
(Aktienfonds Gold)
2007:  Rang 3 von  23
2008:  Rang 12 von  29
2009:  Rang 22 von  33
2010:  Rang 23 von  35
2011:  Rang  8 von  40
2012*:  Rang  11 von  42

* Stichtag 11. Juli 2012

BlAckROck WORlD GOlD
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Seit Anfang 2011 liegt der Fonds gegenüber 
seiner Vergleichsgruppe wieder in Front
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100%  Blackrock World Gold 

 Durchschnitt Aktienfonds Edelmetalle Welt 

11. Juli 2007 10. Juli 2012 

mit Anleihen
Flexibel taktieren

M&G Global Macro Bond Fund 
www.mandg.de 

Der jeweils gültige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gültige Jahresbericht und gegebenenfalls der anschließende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form 
kostenlos beim ACD erhältlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R 0HH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, 
Bleidenstraße 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von 
Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgeführt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz für eine Beratung 
durch einen unabhängigen Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill,  
London EC4R 0HH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt.  JUN 12 / 38531

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken 
kann und dass Sie den ursprünglich investierten Betrag 
möglicherweise nicht zurückerhalten. Verluste aufgrund 
von Währungsschwankungen sind nicht auszuschließen.

http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2012/03/29/luca-pesarini-jeder-kann-morgen-mit-einem-mischfonds-starten/
http://www.businessweek.com/news/2012-06-19/blackrock-s-hambro-says-mining-dividend-crusade-reaping-rewards
http://pdf.funds-sp.com/pdf/DE_1003416_P1.pdf
http://www.fondsweb.de/LU0171305526-BGF-World-Gold-Fund-A2-EUR
http://www.businessweek.com/news/2012-06-19/blackrock-s-hambro-says-mining-dividend-crusade-reaping-rewards
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=277289&bid=956972
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DER FONDS: Der DNB Technology hat bis-
lang eine beeindruckende Performance 
hingelegt. Ihr Erfolgsrezept? 
Anders Tandberg-Johansen: Wir sind rei-
ne Bottom-up-Stockpicker. Um das Anlage–
universum aus Technologie, Medien und 
Telekommunikation kümmern sich drei 
Portfoliomanager, die für ihren Bereich  
eigenverantwortlich entscheiden. Aber na-
türlich diskutieren wir auch ständig un-
sere Ideen, schließlich sitzen wir alle drei 
zusammen in einem Büro. Sverre Bergland 
und ich arbeiten schon seit über zehn Jah-
ren zusammen. Erling Thune ist 2008 dazu 
gekommen. Alle haben wir die Passion für 
Aktien und Technologie gemeinsam.
DER FONDS: Was sind denn derzeit Ihre 
spannendsten Ideen? 
Tandberg-Johansen: Wir sehen sechs Me-
ga-Trends: Wachstum der Smartphones, 
Cloud-Computing, den Trend von Off-
line zu Online, neue Spiele-Plattformen, 
den Kampf um TV-Schnittstellen sowie 
soziale Netzwerke und neue digitale Infra-
strukturen, sogenannte Ökosysteme.
DER FONDS: Was heißt Letzteres konkret?
Tandberg-Johansen: Die Anbieter im TMT-
Universum werden beispielsweise dem 
Endnutzer Produkt- und Servicelösungen 
bedarfsgerecht servieren – Stichwort Fern-
sehen on demand. Ferner glauben wir, 
dass HTML5 die Technologiewelt wirklich 
verändern und das Internet auf ein neues 
Niveau bringen wird.

Knapp fünf Jahre nach seiner Auflage gehört der DNB Technology zu den besten Aktienfonds seiner Klasse. Fonds-
manager Anders Tandberg-Johansen erklärt die Hintergründe und sagt, was die Tech-Branche künftig bewegen wird

DER FONDS: Haben Sie einige Beispiele für 
Firmen, die von den Trends profitieren?
Tandberg-Johansen: Google ist in den 
meisten TMT-Trends gut positioniert und 
profitiert insbesondere vom Übergang von 
Offline zu Online. Unternehmen wie Cisco 
versuchen, ins Sat-TV-Geschäft einzusteigen 
und Software für eine neue Fernseh-Welt zu 
liefern. Dennoch erfolgt der Sprung in die 
Post-PC-Welt nicht über Nacht. Daher setzen 
wir zurzeit vor allem auf stark unterbewer-
tete Firmen wie Microsoft oder Logitech.
DER FONDS: Fast 90 Prozent Ihrer Betei-
ligungen stammen aus den USA oder aus 
Europa. Wie schätzen Sie die Rolle chinesi-
scher Tech-Firmen ein? 
Tandberg-Johansen: China spielt aktuell 
eine wichtige Rolle in der Herstellung von 
Halbleitern, Telekom-Zubehör und Hard-
ware. Es gibt dort aber wenige globale 

Marken. Den Japanern ist es in den 70er 
und 80er Jahren gelungen, internationale 
Marken aufzubauen, nachdem sie ameri-
kanische und europäische Technologien 
kopiert haben. Es ist denkbar, dass China 
dies auch gelingt. Deshalb beobachten wir 
die Entwicklung genau, um gute Invest-
ments zu finden.

Anders Tandberg- 
Johansen, Manager  
des DNB Technology

„HTMl5 wird die Technologiewelt wirklich verändern“

ROBEcO EUROPEAN HIGH YIElD BONDS 
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Seit der Auflage 2008 liegt der Fonds  
kontinuierlich vor seiner Vergleichsgruppe

DNB TEcHNOlOGY

DNB TEcHNOlOGY

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

A0MWAN
16.08.07

36 Mio. €
51,3 %

- 57,5 %
5,5 %

Anzeige
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DNB Technology 

Durchschnitt Aktienfonds Technologie Welt 

16. August 2007 09. Juli 2012 

Unser Global Megatrend 
Selection Fonds.

Eine große Chance, 
die man ergreifen sollte.
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http://www.fondsweb.de/LU0302296495-DNB-Technology-A
http://www.fondsweb.de/LU0302296495-DNB-Technology-A
http://de.wikipedia.org/wiki/HTML5
http://de.wikipedia.org/wiki/Cloud-Computing
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
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Das 1981 in Wien gegründete Institut hat sich in seiner 
Heimat als unabhängiger Spezialist für Immobilien- und 
Börseninvestments etabliert und ist seit 1992 an der 
Börse notiert. Neben dem Private Banking zählen vor 
allem Dienstleistungen rund um vermietete Eigentums- 
wohnungen – die in Österreich sehr populären Vorsorge- 
wohnungen – zum wichtigsten Geschäftsfeld. 

Wiener Privatbank

Die Favoriten der Top-Vermögensverwalter 
Repräsentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschäft 

mit ihren oft sehr vermögenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Alfred Reisenberger von der Wiener Privatbank 

as sind die großen Zukunftsthemen 
unserer Welt? Eines von ihnen ist 

zweifelsohne der gesellschaftliche Wandel 
in den asiatischen Schwellenländern. Dort 
führt die Entwicklung weg von der Befrie-

Supermarkt in der chinesischen Provinz-Hauptstadt Hefei: Der Wandel des asiatischen Konsumverhaltens 
gehört zu den Megatrends des kommenden Jahrzehnts

InVesco AsIA consumer DemAnD 
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Durchschnitt Aktienfonds Konsum Welt 

25. März 2008 09. Juli 2012 

Bislang profitierten von der Kauflust der  
Asiaten vor allem globale Konsumfonds

Alfred Reisenberger, 
Leiter Asset Management 
der Wiener Privatbank

digung von Grundbedürfnissen und hin zu 
einer an westlichen Vorbildern angelehnten 
Konsumhaltung. Genau diesem Thema wid-
met sich Invesco mit dem Asia Consumer 
Demand Fund. Das weltweit tätige Anlage-
haus investiert mit seinem 2008 aufgeleg-
ten Fonds in südostasiatische Unternehmen, 
deren Geschäft vom Wachstum des inländi-
schen Verbrauchs profitiert.

Die verantwortlichen Fondsmanager Saman-
tha Ho und William Yuan suchen nach Fir-
men, die über ein nachhaltiges Geschäfts-
modell und über Marken mit zunehmendem 
Bekanntheitsgrad verfügen. Dabei liegt der 
Schwerpunkt auf den Sektoren Nahrungs-
mittel, Getränke, Haushaltsprodukte und 

InVesco AsIA consumer DemAnD 

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

A0NJXK
25.03.08

787 Mio. €
39,2 %

- 52,0 %
19,3 %

W

Kosmetik. Insgesamt umfasst das Invest-
ment-Universum knapp 6.800 Titel. Ho und 
Yuan gehen davon aus, dass Unternehmen, 
die nahezu ihren gesamten Umsatz in Asien 
erzielen, möglicherweise auf internationa-
ler Ebene unterschätzt werden und deshalb 
unterbewertet sind. Ihr Ziel ist es, möglichst 
früh in die zukünftig auf dem asiatischen 
Markt vorherrschenden Pendants zu Titeln 
wie Apple, Coca Cola oder Walmart zu inves-
tieren. Die größten Positionen im Portfolio 
stellen allerdings bereits etablierte Konzer-
ne wie Samsung Electronic, Hyundai Motor 
oder Hyundai Mobis. Insgesamt halten die 
Invesco-Manager rund 70 Einzelpositionen. 
Bei der Auswahl kommen sowohl ein fun-
damental getriebener Bottom-Up-Ansatz als 
auch eine makroökonomische Top-Down-
Analyse zum Tragen. Auf Länderebene liegt 
der Schwerpunkt derzeit auf Unternehmen 
aus Nordasien, zum Beispiel aus China, 
Hongkong, Indien und Korea.

Neben dem steigenden Einkommen der asi-
atischen Bevölkerung spricht unserer Mei-
nung nach nicht zuletzt die positive demo-
graphische Entwicklung in den einzelnen 
Ländern für die Nachhaltigkeit der skiz-
zierten Anlagestory. Daran ändert auch die 
globale Staatsschuldenkrise nichts, die mo-
mentan für so viel Nervosität an den interna-
tionalen Börsen sorgt. Vom mikroökonomi-
schen Standpunkt aus betrachtet sind viele 
der im Invesco Asia Consumer Demand ver-
tretenen Unternehmen exzellent aufgestellt. 
Ihrem langfristigen Potenzial sollte deshalb 
selbst ein zwischenzeitlicher wirtschaftli-
cher Abschwung wenig anhaben können.
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DER FONDS
D	Newsletter-Tipp! 
 Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

D	jetzt kostenlos abonnieren

Ausgabe 14/2012 | EXPERTEN-TIPP
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http://www.wienerprivatbank.com/bank_boerse/private_banking_vermoegensverwaltung/
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://www.fondsweb.de/LU0334857355-Invesco-Asia-Consumer-Demand-Fund-A-thes
http://www.fondsweb.de/LU0334857355-Invesco-Asia-Consumer-Demand-Fund-A-thes
http://de.wikipedia.org/wiki/Kernkapitalquote
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Zwei Wechsel im Best-of-Two-Depot
Wer Ende Juni den Börsenhebel auf Short gestellt hatte, wurde kalt erwischt – nach dem Brüsseler Eu-Gipfel gab es 

überall kräftige Kursgewinne. Doch auch wenn diese bereits wieder bröckeln: Ein Depot ohne Aktien bleibt riskant

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend 
und hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit 
bewährten Klassikern.

Bis auf die beiden Goldminenfonds Earth 

Gold Fund UI und Falcon Gold Equity wei-

sen zum Stichtag 9. Juli alle Depotbaustei-

ne für 2012 wieder schwarze Zahlen auf – 

mit den positiven Ausreißern Pictet Bio-

tech (siehe Seite 8) und DB X-Trackers Viet-

nam im Turnaround-Depot. Letzteres liegt 

folglich mit einem Wertzuwachs von 5,53 

Prozent seit Anfang Januar im direkten  

Vergleich leicht in Front. Während dessen 

Zusammensetzung ebenso unverändert 

bleibt wie jene des Trend-Depots, gibt es 

im Best-of-Two-Depot gleich zwei Auswechs-

lungen. Dort setzt die Redaktion bei der 

Manager-Auswahl angesichts des nach wie 

vor extrem schwer kalkulierbaren Börsen-

umfelds künftig noch stärker auf erfahrene 

Stockpicker, die sich ganz dem Aufspüren 

versteckter Value-Perlen verschrieben ha-

ben. Zum einen auf Gregor Trachsel, des-

sen CS Equity Fund Global Value derzeit 

eine bemerkenswerte Länder-Allokation 

aufweist: 43 Prozent Japan, 14 Prozent Itali-

en, 13 Prozent Brasilien, 9 Prozent USA, 21 

Prozent Sonstige. Eine Positionierung, die 

den bislang enthaltenen Fidelity Japan Ad-

vantage verzichtbar macht. Zum anderen 

ersetzt der von Christoph Bruns seit 2005 

ohne jeden Tadel gemanagte Loys Global 

den in den vergangenen Jahren eher ent-

täuschenden Sparinvest Global Value.

Die aktuelle Lage 

Rinderherde in der argentinischen Provinz Corrientes: Die Aktie des Farmbetreibers Cresud gehört zu den 
jüngsten Käufen des neu ins Best-of-Two-Depot eingewechselten CS Equity Fund Global Value

Weitere Informationen zu den Muster-  
depots finden Sie hier.

8 4 7 1 7 8
A 0 B L 8 7
A0Q59N
DBX1AG
A0Q25D
A 0 Q 4 S 6
A0CA6W
9 8 8 5 6 2
A 0 R A C 3

Pictet Biotech
Silk African Lions

5.409,53

26.399,84
4.025,42
3.244,28
3.240,95
3.888,13
4.292,48
4.434,78

0,62
0,64
8,14

29,64
-13,60

7,31
10,87
35,24
11,48

TurnArounD-DePoT

Invesco Asia Infrastructure  

Wert/Entwicklung
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

4,76
19,54

A0RHHC
8 4 7 1 7 8
A0NCGS
A0DPX3
9 7 3 2 4 6
A 0 B 9 Z 3
A 0 J K J C
9 7 8 0 4 1

4.000,00
27.056,49

4000,00
5000,00
4000,00
4000,00
5000,00
4000,00

57087,38

4.545,81
27.223,37

4.682,21
5.558,90
4.200,30
4.297,81
5.257,44
4.044,03

59.809,87
9.770,43

13,65
0,62

17,06
11,18

5,01
7,45
5,15
1,10

FonDsnAme WKn WerT( EUR)
per 01.01.12*

WerT( EUR)
per 09.07.12

enTWIcK-
LunG (in %)

TrenD-DePoT

8 4 7 1 7 8
5 7 7 9 5 4
7 9 6 5 8 6
9 8 4 8 1 1
9 7 2 3 7 6
9 7 2 5 8 0
9 7 8 0 4 1
9 2 6 2 2 9
7 9 7 7 3 5

Depotstand/Wertentwicklung 2012
3.598,28

58.087,01
8.087,01

2,81
2,25

16,17

26829,82
3500,00
3500,00
3500,00
4000,00
3500,00
5500,00
3500,00
3500,00

56.809,07

27005,73
3807,17
3500,00
3753,94
3676,89
3.684,59
5.560,41
3.500,00

0,62
8,78
7,26
7,26

-8,08
5,27
1,10
0,00

BesT-oF-TWo-DePoT

* bei umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

AL Trust Euro Cash

BNP Paribas Green Tigers
DB X-Trackers Vietnam  
Earth Gold Fund UI

Blackrock New Energy      

Fidecum Contrarian Value Euroland
Fidelity Japan Advantage

4-Q-Smart-Power
AL Trust Euro Cash
Allianz RCM Global Agricultural Trends 
Carmignac Emergents
DWS Gold Plus
FPM Stockpicker Germany All Cap

AL Trust Euro Cash
Comgest Magellan
CS Equity Fund Global Value
DWS Top Dividende
Falcon Gold Equity
GAF Major Markets High Value
LBBW Dividenden Strategie Euroland 
Loys Global
M&G Global Basics

LBBW Div. Strategie Euroland   

3.344,48
Wert/Entwicklung 58.279,89

8.279,89
5,53

16,56

26227,72
4000,00
3000,00
2500,00
4500,00
4000,00
4000,00
4000,00
3000,00

55227,72

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.fondsweb.de/LU0255977455-Pictet-Biotech-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0389403337-Silk-African-Lions-Fund-R
http://www.fondsweb.de/LU0243955530-Invesco-Asia-Infrastructure-Fund-A-auss
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0374654613-BNP-PARIBAS-L1-Green-Tigers-C
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0Q2SD8-Earth-Gold-Fund-UI-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0171289902-BGF-New-Energy-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0370217092-Fidecum-SICAV-Contrarian-Value-Euroland-A
http://www.fondsweb.de/LU0611489658-Fidelity-Funds-Japan-Advantage-Fund-A-EUR-Hedged
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHC8-4Q-SMART-POWER
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0342688198-AGIF-Allianz-RCM-Global-Agricultural-Trends-A-EUR
http://www.fondsweb.de/FR0010149302-Carmignac-Emergents-A
http://www.fondsweb.de/LU0055649056-DWS-Gold-Plus
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/LU0129338272-CS-Equity-Fund-Lux-Global-Value-B-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0044747169-Global-Advantage-Funds-Major-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
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1. Ihre erste prägende Erfahrung zum Thema Geld? Der Weltspartag-Effekt:  
Geld anlegen, Zinsen kassieren und dafür Geschenke bekommen 

2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? Neben der unterstützung durch meine 
Eltern habe ich in Teilzeit in der Bank gearbeitet, die mich vorher ausgebildet hat

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Ein Vorbild? Das würde bedeuten, dass es  
das perfekte Vorbild gibt

4. Das unsinnigste Börsen-Bonmot, das Ihnen je untergekommen ist?  
An der Börse kann man 1.000 Prozent gewinnen, aber nur 100 Prozent verlieren

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?  
Ideen gegen Armut: Der Reichtum der Dritten Welt von C. K. Prahalad

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit Ihrem Fonds einmal hinter der  
Konkurrenz zurückbleiben? Morgen ist ein neuer Tag. Die Vergangenheit kann  
man nicht ändern, aber man kann daraus lernen

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehängt haben? Morgen ist 
ein neuer Tag. Die Vergangenheit kann man nicht ändern, aber man kann daraus lernen

8. Worauf sind Sie stolz? Zu wissen und zu akzeptieren: Nur wer hinfällt,  
lernt aufzustehen

9. Worüber haben Sie sich in jüngster Zeit so richtig geärgert?  
Über Systemkritiker, die ihre Bücher mit Halbwahrheiten spicken

10. Und wem würden Sie gern einmal gehörig die Meinung sagen?  
Dem Paketzusteller, der nie eine Nachricht hinterlässt, wo er mein Paket hinterlassen hat

11. Was sammeln Sie? Kleinigkeiten, die eine Geschichte haben. Etwa ein Bimsstein 
vom Mount St Helens, das Mitbringsel von einer türkischen Hochzeit

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?  
Ein Fahrrad-Bügelschloss. Sozusagen ein Hedge auf meine tägliche Mobilitäts-option

13. Facebook ist … …ein bequemes Spielzeug, das seine Zeit hat und seinen  
Nachfolger finden wird

14. Ihre liebste TV-Serie? Ich bin opportunist. Da kann man so ziemlich alles sehen

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Ich bin opportunist. Da kann man bei so  
ziemlich allem abschalten

16. Was weckt eher Ihre Leidenschaft – Fußball oder Rockmusik? Rockmusik. 
Allerdings weckt mich mein Handy mit dem Allegro von Fiocco – ein furios-klassischer 
Start in den Tag 

17. Welches Konzert haben Sie jüngst besucht? Black Eyed Peas in Paris

18. Welche modische Sünde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten 
durchgehen? Facebook & Co.

19. Wein oder Bier zum Essen? Apfelsaftschorle! Aber Wein ist auch recht

20. Auf welchen Luxusartikel würden Sie nur ungern verzichten?  
Auf die Freiheit zu reisen – sie muss jeden Tag neu verdient werden

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jüngst finanziell unterstützt? 
Ich habe im Atlasgebirge in Marokko am Bau eines Hauses mitgearbeitet

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Das können wir gern noch einmal besprechen, wenn es soweit ist

DER FONDS

22 Fragen an sebastian Kahlfeld
Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel – wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren, 

teils heiklen Kreuzverhör bitten, kommen Fondsmanager nur höchst selten zu Wort. DER FoNDS ändert das

sebastian Kahlfeld 
Der 35-jährige Braunschweiger star-
tet seine berufliche Karriere 1998 
mit einer Trainee-Ausbildung bei 
der Hypovereinsbank in seiner Hei-
matstadt und studiert anschließend 
Bank- und Finanzmanagement an 
der Ostfalia in Wolfsburg und in 
Birmingham. Nach dem Abschluss 
zum Diplom-Kaufmann im Frühjahr 
2005 stößt er zur Deutsche-Bank-
Tochter DWS, in deren Schwellen-
länder-Team er sich zunächst auf 
osteuropäische Aktien spezialisiert. 
Im Rahmen dieser Tätigkeit zeichnet 
er seit Anfang 2008 für den Länder-
fonds DWS Türkei verantwortlich. 
Weitere von Kahlfeld betreute Man-
date sind der DWS Invest Africa, 
der DWS Lateinamerika und der 
DWS Brazil.

DWs TürKeI

Q
u

EL
LE

: F
W

W

-80% 

-60% 

-40% 

-20% 

0% 

20% 

40% 

60% 
DWS Türkei 

Durchschnitt Aktienfonds Türkei 

02. Januar 2008 09. Juli 2012 

Gegenüber seiner direkten Vergleichsgruppe 
besitzt der Fonds noch Aufholpotenzial

Ausgabe 14/2012 | FRAGEBOGEN

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://de.wikipedia.org/wiki/The_Black_Eyed_Peas
http://www.amazon.de/Ideen-gegen-Armut-Reichtum-Dritten/dp/3868812016
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.youtube.com/watch?v=QosO7n7VQU4
http://de.wikipedia.org/wiki/Ostfalia_Hochschule_f%C3%BCr_angewandte_Wissenschaften
http://www.fondsweb.de/LU0329761075-DWS-Invest-Africa-A2
http://www.fondsweb.de/LU0055698269-DWS-Lateinamerika
http://www.fondsweb.de/LU0239322612-DWS-Brazil
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Zwölf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was langfristig erfolgreiche und bei 
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.

Jens Moestrup  
Rasmussen

3 Jahre 5 Jahre

Edouard Carmignac 

3 Jahre 5 Jahre

1315

Klaus Kaldemorgen

DWs Top Dividende

3 Jahre 5 Jahre

1621 1073

Thomas Schüssler

DWs Vermögensbildungs-
fonds I

3 Jahre 5 Jahre

1255 815

Jens Ehrhardt

Fmm Fonds

3 Jahre 5 Jahre

1159 854

Jeroen Huysinga

JPm Global Focus

3 Jahre 5 Jahre

1540 906

Lingohr-systematic-LBB

3 Jahre 5 Jahre

1389 775

Christoph Bruns

3 Jahre 5 Jahre

1617 984

m&G Global Basics

3 Jahre 5 Jahre

1579

sparinvest Global Value

3 Jahre 5 Jahre

1270 669

Norman Boersma

Templeton Growth

3 Jahre 5 Jahre

1486 791

André Köttner

uniglobal

3 Jahre 5 Jahre

1562 1041

Acatis Aktien Global uI
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carmignac Investissement

Chart

Chart

Chart
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Chart
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Chart

Chart

Chart
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Aktien Global
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Hendrik Leber

Video

Video

Video
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Der FonDsD	Lipper Fund Awards 2012
 Die Besten der Besten – Alle Infos zur Preisverleihung

Chart Chart

1. 1.1.

http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0168341575-JPM-Global-Focus-A-dist-EUR
http://www.vdi-nachrichten.com/artikel/Die-Deutschen-muessen-sich-auf-erhebliche-Steuererhoehungen-einstellen/59591/3
http://www.handelsblatt.com/finanzen/fonds/nachrichten/groesse-allein-reicht-nicht-fondsmanager-ohne-fortune/6836198-2.html
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/06/jubilaeum-der-acatis-aktien-global-ui-ist-15-jahre-alt/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2012/07/04/eine-anhaeufung-von-verhaengnisvollen-drohungen-carmignac-schreibt-an-hollande/
http://www.handelsblatt.com/finanzen/fonds/nachrichten/groesse-allein-reicht-nicht-trotz-disziplin-schwach/6836198-3.html
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0114760746-Templeton-Growth-Euro-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/DE0008491051-UniGlobal
http://tv.fundinfo.com/de/video/210
http://tv.fundinfo.com/de/video/242
http://tv.fundinfo.com/de/video/253
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.thenational.ae/business/banking/investment-trickle-turns-into-a-flood
http://www.fondsweb.de/DE0009774794-LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
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Zwölf misch- und Absolute-return-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was erfolgreiche und bei den Anlegern 
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade  
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.

Der FonDsD	Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? 
 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.fondsweb.de/LU0374107992-AC-Risk-Parity-12-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/LU0171283459-BGF-Global-Allocation-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0337413677-Bantleon-Opportunities-S-PA
http://www.fondsweb.de/FR0010135103-Carmignac-Patrimoine-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0F5G98-C-QUADRAT-ARTS-Total-Return-Global-AMI-A
http://www.fondsweb.de/DE0005561674-ETF-DACHFONDS-P
http://www.fondsweb.de/LU0136412771-Ethna-AKTIV-E-A
http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0106280836-Sauren-Global-Balanced-A
http://www.fondsweb.de/LU0146463616-smart-invest-HELIOS-AR-B
http://tv.fundinfo.com/en/video/170
http://tv.fundinfo.com/de/video/211
http://tv.fundinfo.com/de/video/266
http://www.fondsweb.de/LU0482498176-Invesco-Balanced-Risk-Allocation-Fund-A-auss
http://www.finanznachrichten.de/nachrichten-2012-07/23964010-trendfolge-kurzfristige-signale-fuer-europa-398.htm
http://www.boerse-express.com/pagesfoonds/20717
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2012/06/28/bert-flossbach-stellt-sich-ihren-fragen-wir-koennen-unser-geld-abschreiben/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/10/top-seller-invesco-balanced-risk-allocation/
http://www.wiwo.de/finanzen/geldanlage/euro-krise-eine-auf-scheingeld-aufgebaute-scheinwelt/6848088.html
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Zwölf europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropäische und deutsche Aktienfonds über 
verschiedene Zeiträume aus 1.000 Euro  

gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter 
seiner Kategorie über den genannten Zeit-
raum ist mit einer roten Eins gekennzeich-
net. Für alle zwölf Klassiker sind auf Knopf-

druck Charts verfügbar, für einige auch 
Videos. Unter „Aktuelles“ verbergen sich 
gerade erschienene Hintergrundberichte 
oder Statements der jeweiligen Manager.

Der FonDsD	online-Tipp! 
 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special
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http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.fondsweb.de/LU0048578792-Fidelity-Funds-European-Growth-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0209157733-Henderson-Horizon-Pan-European-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/GB0008192063-Baring-German-Growth-Trust-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008475005-Concentra-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008490962-DWS-Deutschland
http://www.fondsweb.de/DE0008471012-Fondak-A
http://www.fondsweb.de/DE0008478058-FT-Frankfurt-Effekten-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://tv.fundinfo.com/en/video/46
http://tv.fundinfo.com/en/video/84
http://tv.fundinfo.com/de/video/241
http://www.fondsweb.de/DE0008481821-Allianz-Wachstum-Europa-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0229084990-BGF-European-Focus-Fund-A2-EUR
http://boerse.ard.de/content.jsp?key=dokument_622526
http://www.finanzen.ch/nachrichten/aktien/Investoren-muessen-sich-auf-weitere-Gewinnwarnungen-gefasst-machen-155159
http://www.handelsblatt.com/finanzen/fonds/nachrichten/groesse-allein-reicht-nicht-diese-star-fondsmanager-stehen-in-der-kritik/6836198.html
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/06/im-portraet-tim-stevenson/
http://www.trustnet.com/News/Research.aspx?id=346276
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Zwölf schwellenländer- und Asien-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs globale Schwellenländer- 
und Südostasien-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für  
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.
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DER FONDSD	Magazin-Tipp! 
 DAS INVESTMENT: Fortbildung für Finanzprofis

D	Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe
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http://www.fondsweb.de/LU0231479394-Aberdeen-Global-Emerging-Markets-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/GB00B2PDTP51-First-State-Global-Emerging-Markets-Leaders-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0040506734-Vontobel-Fund-Emerging-Markets-Equity-A-USD
http://www.fondsweb.de/LU0047906267-Global-Advantage-Funds-Emerging-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/LU0413542167-Fidelity-Funds-Asian-Special-Situations-Fund-A-Acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0069452877-Fidelity-Funds-South-East-Asia-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0033874214-First-State-Asia-Pacific-Leaders-Fund-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0248172537-Schroder-ISF-Emerging-Asia-EUR-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0229940001-Templeton-Asian-Growth-Fund-Class-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0011963245-Aberdeen-Global-Asia-Pacific-Equity-Fund-A2
http://www.fondsprofessionell.de/news/marktanalysen/nid/mark-mobius-diversifizierung-mit-frontier-markets/gid/1004348/?tx_fp_pi1[ref]=4
http://www.investmentweek.co.uk/investment-week/news/2187194/fidelitys-liu-hit-mid-cap-exposure
http://citywire.co.uk/money/angus-tulloch-frustrated-by-euro-turmoil/a600253
http://www.fundweb.co.uk/fund-strategy/issues/9th-july-2012/honesty-is-asantes-principal-policy/1054009.article
http://tv.fundinfo.com/en/video/104
http://tv.fundinfo.com/en/video/98
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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Der FonDsD	online-Tipp! 
 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special

Zwölf renten- und nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was je sechs globale Renten- und 
Nachhaltigkeits-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.
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http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.fondsweb.de/LU0256063883-Julius-Baer-Local-Emerging-Bond-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/GB00B1VMCY93-MundG-Optimal-Income-Fund-A-H
http://www.fondsweb.de/LU0307383736-Pioneer-Funds-Strategic-Income-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0137341789-StarCapital-Argos-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0260870661-Templeton-Global-Total-Return-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0106253197-Schroder-ISF-Emerging-Markets-Debt-Absol-Ret-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0551476806-OekoWorld-OekoVision-Classic-A
http://www.fondsweb.de/LU0104884860-Pictet-Water-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0297469230-Pioneer-Funds-Global-Ecology-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0175571735-SAM-Smart-Energy-Fund-B
http://www.fondsweb.de/LU0229773345-Sarasin-OekoSar-Equity-Global-A
http://www.fondsweb.de/LU0138258404-Vontobel-Fund-New-Power-A-EUR
http://tv.fundinfo.com/en/video/11
http://tv.fundinfo.com/en/video/149
http://tv.fundinfo.com/en/video/169
http://tv.fundinfo.com/en/video/17
http://tv.fundinfo.com/en/video/93
http://www.investmentweek.co.uk/investment-week/news/2190203/woolnough-gbp700bn-qe-gilt-yields-low
http://www.thenational.ae/business/banking/investment-trickle-turns-into-a-flood
http://www.investmenteurope.net/investment-europe/opinion/2189591/franklin-templetons-michael-hasenstab-term-focus-key-global-bond-strategy
http://boerse.ard.de/content.jsp?key=dokument_621504
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D	Online-Tipp! 
 Der große Fondsvergleich: Über 4.700 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Börsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenländer? oder einfach nur kleine, unterhaltsame 

Geschichten aus der Welt des großen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die 

spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

stromausfälle, sprungbretter und stabilitätshämmer
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Handys, wollt ihr ewig leben? 
Glühbirnen, Feinstrumpfhosen – Beispiele 
für Produkte, die in der Vergangenheit 
von den Herstellern absichtlich in ihrer 
Lebensdauer beschränkt wurden, gibt es 
viele. N-tv.de geht der Frage nach, ob es so 
etwas heute immer noch gibt und zeigt 
die Rolle auf, die der Verbraucher bei die-
ser Manipulation spielt. Mehr

summsumm statt Brummbrumm
Elektroautos gel-
ten als Gefährt 
der Zukunft. Viel-
leicht zu Recht. 
Doch vielleicht 
auch nicht, denn 
das galten sie 

vor 100 Jahren auch schon. Damals surr-
ten Zehntausende Elektroflitzer durch 
die Städte der Welt, selbst Kaiser Wilhelm 
fuhr einen. Spiegel Online blickt zurück 
auf eine längst vergessene Epoche. Mehr

chinatown in Prenzlau
Viele reiche Chinesen legen ihr Geld in 
Luxusimmobilien an. Weil die Regierung 
in Peking am heimischen Markt die Re-
gulierungsschrauben immer stärker an-
zieht, suchen sie mittlerweile weltweit 
nach Alternativen. Manager Magazin 
Online nennt begehrte Ziele – von New 
York über Vancouver bis Berlin. Mehr

Karriere-Faktor Golf?
Wer sich auf den 
Golfplätzen der 
Republik tum-
melt, trifft auf die 
Wirtschaftsbosse 
der Deutschland 
AG. Doch werden 

dort wirklich die großen Deals abge-
schlossen, und taugt der grüne Rasen als 
Sprungbrett für den Aufstieg? Handels-
blatt Online untersucht, was dran ist am 
Karriere-Faktor Golf. Mehr

„Ich empfehle cantuccini“ 
Rettet der von Bundeskanzler Ronald 
Pofalla ins Spiel gebrachte Euro-Katapult 
die EU, oder entpuppt er sich als ähnlich 
wirkungslos wie zuvor schon der Stabili-
tätshammer, die Devisenharke und der 
Notenbank-Schwingschleifer? „Glasauge 
TV“ wirft einen satirischen Blick ins 
Jahr 2020. Mehr
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Satire-Sendung „Glasauge TV“

Warum in Amerika das Licht ausgeht
Überaltert, unzuverlässig, gefährlich – 
die Infrastruktur der USA ist so marode 
wie im China der 80er Jahre. Oberir-
disch verlegte Kabel lassen regelmäßig 
den Strom ausfallen, Züge fahren selbst 

auf den Hauptstrecken im Durchschnitt 
nur 115 Stundenkilometer, viele Flughä-
fen sind überlastet. Focus Online zieht 
Bilanz und sieht angesichts der desola-
ten Finanzen kaum Besserung. Mehr
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Durch einen Sturm beschädigte Stromleitungen im US-Bundesstaat Maryland

Elektromobil Edison Baker
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.n-tv.de/wissen/Gibt-es-die-Kaputtmacher-wirklich-article6582066.html
http://einestages.spiegel.de/static/topicalbumbackground/24973/summsumm_statt_brummbrumm.html
http://www.manager-magazin.de/finanzen/immobilien/0,2828,842512,00.html
http://www.handelsblatt.com/unternehmen/buero-special/trittleiter-fuer-den-aufstieg-die-wahrheit-ueber-die-karrierelegende-golf/6847078.html
http://www.youtube.com/watch?v=W9cAqSLAdVo
http://www.focus.de/finanzen/news/ueberaltert-unzuverlaessig-gefaehrlich-us-infrastruktur-so-marode-wie-china-in-den-80ern_aid_770526.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009

