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WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument veréffentlicht am 17/07/2012 E. Carmignac
Bruttoaktienquote : 95.45% | Nettoaktienquote : 60.00% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR®
Der leichte Riickstand auf den Index, mit dem der Carmignac Investissement die Berichtswoche schloss, war 1 Woche -1.64% |-1.43%

in erster Linie den Kursriickgdngen seiner  Goldpositionen  zuzuschreiben. So folgten unsere  Goldtitel
Goldcorp, Kinross und Barrick Gold dem Abwartstrend von Goldminen (-7,54%). Von diesem negativen Klima
wurden auch unsere Luxusgiter- (LVMH, Richemont) und Technologiewerte in  Mitleidenschaft  gezogen.
Hingegen konnte sich das Thema der Verbesserung des Lebensstandards in den Schwellenléndern dank der
Positionen in Finanzwerten alles in allem besser behaupten. In dieser Hinsicht sind die Zuwéchse von China
Overseas Land, ICICI Bank wund Bank of Ayudhya zu nennen. Gut behaupten konnten sich auch
Energiewerte. Positiv fielen ferner Index- und Wahrungsderivate vor allem auf den USD und den JPY ins
Gewicht. Das Aktienexposure wird auf einem niedrigen Niveau belassen.

Monatenbeginn 2.29% | 1.75%
Jahresbeginn 4.51% | 8.46%
*Referenzindikator :

MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

] Portfoliostruktur | Jsetoren ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi

28 27 nn usD I 48.25%
1 0, 0, 0, Py
Aktien 95.45%  97.02%  91.02% Finanzwesen - 21.33% Asiatische 18.96%
Industriestaaten 62.76%  63.12%  58.78% Schwellenlander
Europa 23.18%  23.20%  16.55% EUR I 16.19%
Dénemark 3.06%  2.95%  2.26%
Spanien 1.52% 1.49%  0.00% . AUD und CADI6.61%
Frankreich 6.21%  634%  5.69% Gebrauchsguter - 19.55%
Niederlande 2.55%  2.56%  0.00% CHEM5.02%
Portugal 0.95%  0.94%  0.89% '
Vereinigtes Konigreich 4.13% 4.06% 3.12% o
Schweiz 4.75%  4.86%  4.59% Enerai - 16.31% PY11.80%
Nordamerika 36.87%  37.10%  38.21% nergie =17 ) ) .
Kanada 11.65%  12.27%  12.44% Lateinamerika|1.61%
USA 2522%  24.82%  25.77%
Japan 1.70% 1.79%  1.44% GBP11.55%
Australien 1.01%  1.03%  2.57% Roh-, Hilfs- & 15.439%
Betriebsstoffe 1270
Schwellenlinder 32.69% 33.90% 32.24%
Asien 25.63%  26.69%  25.22%
o o rewe oot
Siidkorea 1.53%  161%  0.00% ; o . arktkapitalisierung
Hongkong 217% 2.09% 1.99% Verbrauchsgiiter 9.29%
Indien 6.49%  629%  7.05%
Indonesien 2.36% 2.37% 3.08% Large (>8000 84.549%
Thailand 0.69%  0.65%  0.45% MEUR) D770
Lateinamerika 7.06% 7.21% 7.02%
0,
Argentinien 0.00% 0.00% 0.03% m . 8.80%
Brasilien 4.14%  429%  4.55%
Kolumbien 1.84%  1.84%  1.56% .
Peru 1.09%  1.08%  0.89% 8Mld (1000 - . 14.76%
000 MEUR .
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 4.55%  2.98%  8.98% Gesundheitswesen .5.98% )
und Derivate
Small (<1000 o
Industrie I3.30% MEUR) 0.70%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)

3.60% Nettoverméaen EUR usb ANADARKO PETROLEUM USA Energie 4.50%
4.20% Nettovermdaen CHF EUR

6.70% Nettovermdgen EUR JPY APPLE INC USA jug 3.28%

NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 3.06%

. CHINA OVERSEAS LAND Hongkong Finanzwesen 2.82%

[ ] Derivate _ .

GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.68%
Short Long

CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgtiter 2.65%

-35.45% E.STOXX 50 - KOSPI - - YUM BRANDS USA Gebrauchsgiiter 2.45%

S&P 500 - TAIEX LVMH Frankreich Gebrauchsgtter 2.42%

BAIDU.COM China IT 2.23%

POTASH CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.17%

28.26%

(1) ohne Termingeschéfte

—
Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine R [i auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  berlicksichtigt  nicht ~den  Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (E) EUR/acc "
FR0010312660

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument veréffentlicht am 17/07/2012 E. Carmignac
Bruttoaktienquote : 95.45% | Nettoaktienquote : 60.00% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR®
Der leichte Riickstand auf den Index, mit dem der Carmignac Investissement die Berichtswoche schloss, war 1 Woche -1.70% |-1.43%

in erster Linie den Kursriickgdngen seiner  Goldpositionen  zuzuschreiben. So folgten unsere  Goldtitel
Goldcorp, Kinross und Barrick Gold dem Abwartstrend von Goldminen (-7,54%). Von diesem negativen Klima
wurden auch unsere Luxusgiter- (LVMH, Richemont) und Technologiewerte in  Mitleidenschaft  gezogen.
Hingegen konnte sich das Thema der Verbesserung des Lebensstandards in den Schwellenléndern dank der
Positionen in Finanzwerten alles in allem besser behaupten. In dieser Hinsicht sind die Zuwéchse von China
Overseas Land, ICICI Bank wund Bank of Ayudhya zu nennen. Gut behaupten konnten sich auch
Energiewerte. Positiv fielen ferner Index- und Wahrungsderivate vor allem auf den USD und den JPY ins
Gewicht. Das Aktienexposure wird auf einem niedrigen Niveau belassen.

Monatenbeginn 2.27% | 1.75%

Jahresbeginn 4.10% | 8.46%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

] Portfoliostruktur | Jsetoren ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi

28 27 nn usD I 48.25%
1 0, 0, 0, Py
Aktien 95.45%  97.02%  91.02% Finanzwesen - 21.33% Asiatische 18.96%
Industriestaaten 62.76%  63.12%  58.78% Schwellenlander
Europa 23.18%  23.20%  16.55% EUR I 16.19%
Dénemark 3.06%  2.95%  2.26%
Spanien 1.52% 1.49%  0.00% . AUD und CADI6.61%
Frankreich 6.21%  634%  5.69% Gebrauchsguter - 19.55%
Niederlande 2.55%  2.56%  0.00% CHEM5.02%
Portugal 0.95%  0.94%  0.89% '
Vereinigtes Konigreich 4.13% 4.06% 3.12% o
Schweiz 4.75%  4.86%  4.59% Enerai - 16.31% PY11.80%
Nordamerika 36.87%  37.10%  38.21% nergie =17 ) ) .
Kanada 11.65%  12.27%  12.44% Lateinamerika|1.61%
USA 2522%  24.82%  25.77%
Japan 1.70% 1.79%  1.44% GBP11.55%
Australien 1.01%  1.03%  2.57% Roh-, Hilfs- & 15.439%
Betriebsstoffe 1270
Schwellenlinder 32.69% 33.90% 32.24%
Asien 25.63%  26.69%  25.22%
o o rewe oot
Siidkorea 1.53%  161%  0.00% ; o . arktkapitalisierung
Hongkong 217% 2.09% 1.99% Verbrauchsgiiter 9.29%
Indien 6.49%  629%  7.05%
Indonesien 2.36% 2.37% 3.08% Large (>8000 84.549%
Thailand 0.69%  0.65%  0.45% MEUR) D770
Lateinamerika 7.06% 7.21% 7.02%
0,
Argentinien 0.00% 0.00% 0.03% m . 8.80%
Brasilien 4.14%  429%  4.55%
Kolumbien 1.84%  1.84%  1.56% .
Peru 1.09%  1.08%  0.89% 8Mld (1000 - . 14.76%
000 MEUR .
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 4.55%  2.98%  8.98% Gesundheitswesen .5.98% )
und Derivate
Small (<1000 o
Industrie I3.30% MEUR) 0.70%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)

3.60% Nettoverméaen EUR usb ANADARKO PETROLEUM USA Energie 4.50%
4.20% Nettovermdaen CHF EUR

6.70% Nettovermdgen EUR JPY APPLE INC USA jug 3.28%

NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 3.06%

. CHINA OVERSEAS LAND Hongkong Finanzwesen 2.82%

[ ] Derivate _ .

GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.68%
Short Long

CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgtiter 2.65%

-35.45% E.STOXX 50 - KOSPI - - YUM BRANDS USA Gebrauchsgiiter 2.45%

S&P 500 - TAIEX LVMH Frankreich Gebrauchsgtter 2.42%

BAIDU.COM China IT 2.23%

POTASH CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.17%

28.26%

(1) ohne Termingeschéfte

—
Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine R [i auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  berlicksichtigt  nicht ~den  Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (A) EUR/acc
LU0099161993

WOCHENBERICHT - Woche 28
12/07/2012 - Dokument veroffentlicht am 17/07/2012

Bruttoaktienquote : 99.43% | Nettoaktienquote : 79.06% ]

KOMMENTARE

Trotz seines absoluten Minus schloss der Carmignac Grande Europe mit einem Vorsprung auf den Index. Die
Euphorie nach dem EU-Gipfel war schnell verflogen und wich der Frage der Anleger nach der letztendlichen
Verantwortung fiir die den europdischen Banken zugesagten Finanzhilfen. Vor diesem Hintergrund erwies
sich die vorsichtige Positionierung als vorteilhaft fiir die relative Performance des Fonds. Von Nachteil waren
indes die Investments in den Sektoren Technologie und Industrie, vor allem in der Automobilindustrie
aufgrund des negativen Renditebeitrags von Fiat. Der starkste Performancevektor der Berichtswoche war die
Einzeltitelauswahl bei Finanzwerten. Mit einer sehr guten Performance profilierten sich die britischen Werte
Amlin  und Standard Chartered. Die Ergebnissaison dirfte die Auswirkungen der Wachstumsverlangsamung
auf die Ergebnisse der Unternehmen illustrieren, so dass wir bei der defensiven Positionierung und dem
moderaten Exposure bleiben.

] Portfoliostruktur a

L. Ducoin

S. Essafri

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -1.23% |-1.57%
Monatenbeginn 1.05% | 0.68%

Jahresbeginn 10.80% | 3.41%

*Referenzindikator :
Stoxx 600
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

[ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahresbegi
28 27 nn
eur [ 52 61%
Aktien 99.43% 101.55%  97.41% Verbrauchsgiter _ 16.31%
Europaische Union 80.87%  83.12%  82.99%
Deutschland 9.05% 9.52%  8.75% GBP - 26.19%
Belgien 224%  2.20%  4.50% Industrie - 14.33%
Déanemark 3.37% 3.49% 2.96%
Spanien 3.29%  347%  1.70% CHF . 11.42%
Frankreich 15.79%  17.34%  18.25%
Irland 107%  0.98%  0.00% Gebrauchsgiiter [ T 14.23%
Italien 1.18% 1.28% 2.39%
Niederlande 877%  8.86%  6.87% usp l16.27%
Polen 1.30% 1.28% 1.46%
Portugal 3.37% 3.37% 4.84% Energie - 12.77% _
Vereinigtes Knigreich 23.80%  23.82%  25.54% Osteuropa, Mittlerer | 3.51%
Osten und Afrika ®-*
Schweden 5.77% 5.73% 3.68%
Tschechische Republik 1.89% 1.78% 2.04%
7 0,
AuBerhalb Européischer Union 18.56%  18.43%  14.42% Finanzwesen - 12.19%
Kroatien 1.82% 1.79% 1.25%
Russland 205%  2.04%  2.50% Roh-, Hilfs- &- 8.67% . arktkapitalisierung
Schweiz 10.38%  1044%  7.68% Betriebsstoffe
Tiirkei 0.00% 0.00% 1.14%
PO Large (>8000
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 0.57%  -1.55% 2.59% 49.28%
. o .
und Derivate Gesundheitswesen -8.48 %o MEUR)
17 [l 7.06% _
Mid (1000 - 46.32%
8000 MEUR) e’
Telekommunikations- o
dienste .4'05 N
mall (<1
_ small (<1090 W4.40%
Versorgungsbetriebe I 1.91% )
[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen
Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
MILLICOM IN CEL SDR Schweden Telekommunikationsdienste 4.03%
BG GROUP PLC Vereinigtes Kénigreich Energie 3.74%
NOVO NORDISK AS Déanemark Gesundheitswesen 3.37%
. o e S o
erivate
Short L INDITEX Spanien Gebrauchsgiiter 3.29%
[o] ong
REMY COINTREAU SA Frankreich Gebrauchsgtiter 2.57%
g
-20.37% DAX - E.STOXX 50 - - NUTRECO NV Niederlande Verbrauchsgiiter 2.50%
STOXX BASIC RES. RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgiiter 2.50%
DUFRY Schweiz Gebrauchsgtiter 2.46%
(metal) g
IMTECH NV Niederlande Industrie 2.46%
30.29%
(1) ohne Termingeschéfte
~\ CARMIGNAC
Es wird darauf hi i dass die ungen in  der it keine auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

GESTION

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (E) EUR/acc
LU0294249692

WOCHENBERICHT - Woche 28
12/07/2012 - Dokument veroffentlicht am 17/07/2012

Bruttoaktienquote : 99.43% | Nettoaktienquote : 79.06% ]

KOMMENTARE

Trotz seines absoluten Minus schloss der Carmignac Grande Europe mit einem Vorsprung auf den Index. Die
Euphorie nach dem EU-Gipfel war schnell verflogen und wich der Frage der Anleger nach der letztendlichen
Verantwortung fiir die den europdischen Banken zugesagten Finanzhilfen. Vor diesem Hintergrund erwies
sich die vorsichtige Positionierung als vorteilhaft fiir die relative Performance des Fonds. Von Nachteil waren
indes die Investments in den Sektoren Technologie und Industrie, vor allem in der Automobilindustrie
aufgrund des negativen Renditebeitrags von Fiat. Der starkste Performancevektor der Berichtswoche war die
Einzeltitelauswahl bei Finanzwerten. Mit einer sehr guten Performance profilierten sich die britischen Werte
Amlin  und Standard Chartered. Die Ergebnissaison dirfte die Auswirkungen der Wachstumsverlangsamung
auf die Ergebnisse der Unternehmen illustrieren, so dass wir bei der defensiven Positionierung und dem
moderaten Exposure bleiben.

] Portfoliostruktur a

L. Ducoin

S. Essafri

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -1.19% |-1.57%
Monatenbeginn 1.09% | 0.68%

Jahresbeginn 10.38% | 3.41%

*Referenzindikator :
Stoxx 600
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

[ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahresbegi
28 27 nn
eur [ 52 61%
Aktien 99.43% 101.55%  97.41% Verbrauchsgiter _ 16.31%
Europaische Union 80.87%  83.12%  82.99%
Deutschland 9.05% 9.52%  8.75% GBP - 26.19%
Belgien 224%  2.20%  4.50% Industrie - 14.33%
Déanemark 3.37% 3.49% 2.96%
Spanien 3.29%  347%  1.70% CHF . 11.42%
Frankreich 15.79%  17.34%  18.25%
Irland 107%  0.98%  0.00% Gebrauchsgiiter [ T 14.23%
Italien 1.18% 1.28% 2.39%
Niederlande 877%  8.86%  6.87% usp l16.27%
Polen 1.30% 1.28% 1.46%
Portugal 3.37% 3.37% 4.84% Energie - 12.77% _
Vereinigtes Knigreich 23.80%  23.82%  25.54% Osteuropa, Mittlerer | 3.51%
Osten und Afrika ®-*
Schweden 5.77% 5.73% 3.68%
Tschechische Republik 1.89% 1.78% 2.04%
7 0,
AuBerhalb Européischer Union 18.56%  18.43%  14.42% Finanzwesen - 12.19%
Kroatien 1.82% 1.79% 1.25%
Russland 205%  2.04%  2.50% Roh-, Hilfs- &- 8.67% . arktkapitalisierung
Schweiz 10.38%  1044%  7.68% Betriebsstoffe
Tiirkei 0.00% 0.00% 1.14%
PO Large (>8000
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 0.57%  -1.55% 2.59% 49.28%
. o .
und Derivate Gesundheitswesen -8.48 %o MEUR)
17 [l 7.06% _
Mid (1000 - 46.32%
8000 MEUR) e’
Telekommunikations- o
dienste .4'05 N
mall (<1
_ small (<1090 W4.40%
Versorgungsbetriebe I 1.91% )
[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen
Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
MILLICOM IN CEL SDR Schweden Telekommunikationsdienste 4.03%
BG GROUP PLC Vereinigtes Kénigreich Energie 3.74%
NOVO NORDISK AS Déanemark Gesundheitswesen 3.37%
. o e S o
erivate
Short L INDITEX Spanien Gebrauchsgiiter 3.29%
[o] ong
REMY COINTREAU SA Frankreich Gebrauchsgtiter 2.57%
g
-20.37% DAX - E.STOXX 50 - - NUTRECO NV Niederlande Verbrauchsgiiter 2.50%
STOXX BASIC RES. RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgiiter 2.50%
DUFRY Schweiz Gebrauchsgtiter 2.46%
(metal) g
IMTECH NV Niederlande Industrie 2.46%
30.29%
(1) ohne Termingeschéfte
~\ CARMIGNAC
Es wird darauf hi i dass die ungen in  der it keine auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

GESTION

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS (A) EUR/acc !
FR0010149112 7

WOCHENBERICHT - Woche 28
12/07/2012 - Dokument veroffentlicht am 17/07/2012

L. Ducoin
Bruttoaktienquote : 94.39% | Nettoaktienquote : 75.97% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Trotz seines absoluten Minus schloss der Carmignac Euro Entrepreneurs mit einem Vorsprung auf den 1 Woche -1.20% |-2.57%

Index. Die Euphorie nach dem EU-Gipfel war schnell verflogen und wich der Frage der Anleger nach der
letztendlichen ~ Verantwortung  fir die den  europdischen Banken zugesagten Finanzhilfen. Vor  diesem
Hintergrund erwies sich die vorsichtige Positionierung als vorteilhaft fiir den Fonds. Finanzwerte belasteten
die relative Performance, wédhrend sich Konsumgiter-, Energie-, Technologie- und Gesundheitswerte gut

Monatenbeginn 0.88% |-0.35%

« ’ ° e . ’ Jahresbeginn 10.12% | 5.81%
behaupten  konnten.  Erwdhnung verdienen die  kraftigen  Zuwdchse des  Gesundheitswerts =~ CompuGroup
sowie der Werbeagentur Aegis Group, die Auftrieb durch ein Ubernahmeangebot von Dentsu erhilt. Die
Ergebnissaison  diirfte die Auswirkungen der Wachstumsverlangsamung auf die Ergebnisse der Unternehmen ey
illustrieren, so dass wir bei der defensiven Positionierung und dem moderaten Exposure bleiben. e e

(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

] Portfoliostruktur | Jsetoren ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi
28 27 nn
eur [ 6.29%
Aktien 94.39%  96.39%  91.60% Industrie _ 26.00%
Europaische Union 85.24% 87.32%  87.09%
Deutschland 11.38%  11.70%  12.42% GBP - 23.42%
Osterreich 430%  424%  5.89% Gebrauchsgiter - 18.23%
Belgien 1.97% 1.89% 1.39%
Spanien 1.89% 1.87% 0.00% CHF I 6.33%
Frankreich 16.47%  17.24%  16.06%
Griechenland 0.06% 0.06% 0.15% Verbrauchsgiter - 10.02%
Irland 1.17% 1.08%  0.00%
Italien 449%  452%  3.19% usp|2.65%
Niederlande 13.78%  13.86%  22.12%
Polen 1.27% 1.47% 3.42% T - 9.76% _
Portugal 360%  3.62%  3.52% Osteuropa, Mittlerer| 4 30,
Osten und Afrikal +*2+7°
Vereinigtes Konigreich 21.30% 22.20% 14.58%
Schweden 3.57% 3.56%  4.35% ’
. Roh-, Hilfs- & g 5004
AuBerhalb Européischer Union 9.15% 9.07%  4.50% Betriebsstoffe :
Argentinien 1.43% 1.38% 0.00%
Norwe Vol vsen s kati
Norwegen 1.61%  1.56%  151% Telekommunikations- . 7.41% . arktkapitalisierung
Schweiz 6.11%  6.14%  2.63% dienste
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 5.61% 3.61% 8.40% L (>8000
. arge (>
und Derivate X .309
Energie [ 6.46% meur) [l 7-30%
Finanzwesen . 6.45%

Mid (1000 - 0
8000 MEUR) _77'04 o
Gesundheitswesen l4.54%

Small (<1000

15.66%
Versorgungsbetriebe I 1.62% MEUR)

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 3.60%
CRODA INTERNATIONAL Vereinigtes Kénigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.25%
KONINKLIJKE VOPAK Niederlande Industrie 3.12%
. ILIAD Frankreich Telekommunikationsdienste 2.94%
[ ] Derivate - .
ANDRITZ AG Osterreich Industrie 2.78%
Short Long
DUFRY Schweiz Gebrauchsgtiter 2.74%
-18.42% DAX - E.STOXX 50 - - EADS Niederlande Industrie 2.72%
STOXX BASIC RES. AMLIN Vereinigtes Kénigreich Finanzwesen 2.69%
(metal) EDENRED Frankreich Industrie 2.66%
MILLICOM IN CEL SDR Schweden Telekommunikationsdienste 2.56%
29.06%

(1) ohne Termingeschéfte

—
Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine R [i auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  berlicksichtigt  nicht ~den  Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGENTS (A) EUR/acc

FR0010149302

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 S. Pickard
Bruttoaktienquote : 100.03% | Nettoaktienquote : 80.95% ] C G
— WERTENTWICKLUNGEN

(€ KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*

Die von \Verlusten an den Markten geprégte Berichtswoche schloss der Carmignac Emergents dank seiner 1 Woche 1.92% |-2.76%

defensiven  Portfoliostruktur ~ mit  einem  Vorsprung auf den Index. So zahlte sich die Strategie mit ' ’

Schwerpunkt auf Konsumglterwerten einmal mehr aus. Erwdhnenswert sind die soliden Zuwdchse von BIM Monatenbeginn 2.32% | 1.57%

(Turkei) und Shoprite (Sudafrika). Produktiv. war auch die Einzeltitelauswahl im Finanzsektor. So leisteten ’ ’

Sabanci (Tirkei), ICICI (Indien) und Grupo Banorte (Mexiko) die hochsten Renditebeitrdge. Dennoch schloss Jahresbeginn 10.45% | 6.28%

der Fonds aufgrund seiner Investments in  stdrker zyklischen Segmenten wie zyklische  Konsumgiter, oo £070

Technologie und  Rohstoffe  mit einem absoluten Minus. Als effizient erwiesen sich Index- und . o

Wahrungsderivate. ‘Referenzindikator :

[ J Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
28 27 nn
Aktien 100.03% 100.60%  99.08%
Asien 52.17%  52.75%  50.11%
China 18.89% 19.26% 16.57%
Siidkorea 8.14% 8.47% 9.58%
Hongkong 1.79% 1.73% 0.00%
Indien 7.86% 7.86% 7.38%
Indonesien 5.84% 5.81% 6.85%
Malaysia 2.80% 2.74% 3.53%
Philippinen 1.18% 1.18% 0.49%
Taiwan 2.09% 2.21% 2.63%
Thailand 3.57% 3.49% 3.07%
Lateinamerika 22.47%  22.51%  23.59%
Brasilien 12.82% 12.94% 11.97%
Chile 0.00% 0.00% 2.94%
Kolumbien 1.46% 1.49% 1.34%
Guatemala 1.36% 1.35% 1.20%
Mexiko 5.22% 5.12% 4.57%
Peru 1.60% 1.61% 1.57%
Osteuropa 4.06% 4.03% 4.95%
Polen 2.31% 2.30% 2.59%
Russland 1.75% 1.73% 2.36%
Afrika 16.04%  16.11%  16.24%
Stidafrika 7.22% 7.07% 7.27%
Algerien 1.45% 1.46% 1.18%
Kongo 0.92% 1.03% 0.68%
Ghana 1.98% 1.99% 2.15%
Mali 2.21% 2.20% 2.63%
Nigeria 1.08% 1.04% 0.78%
Sambia 1.18% 1.32% 1.56%
Naher Osten 5.29% 5.20% 4.19%
Vereinigte Arabische Emirate 1.10% 1.07% 1.09%
Israel 1.09% 1.20% 0.80%
Tirkei 3.10% 2.93% 2.29%
Liquiditéat, Einsatz von Bargeldbestand -0.03%  -0.60% 0.92%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

MSCI Emerging Markets (Eur)
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

[ ] sektoren
Verbrauchsgiiter - 33.23%

[ ] Devisen (1)

Asiatische I 37.78%

Schwellenlander
usD I 28.35%

Osteuropa, Mittlerer B s.82Y%
U Ost d Afrik ' °
Gebrauchsgiter - 16.57% sten und Afrika

Lateinamerika [l 8.76%

Gep Il 6.69%

Finanzwesen - 16.45%

AUD und CADl5.67%

i [ 10.78%

EURM3.93%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe . 7.14%

[ [ Marktkapitalisierung
Large (>8000

Telekommunikations-

dienste I 5.72%

Energie I4.94%

Mid (1000 - 0
8000 MEUR) 34.15%
Industrie I3.91%
Small (< 1000‘ o
Gesundheitswesen |1.24% MEUR) 0.78%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdgen (in %)
FEMSA UNITS ADR Mexiko Verbrauchsgiiter 3.55%
1.30% Nettovermdgen EUR GBP
SHOPRITE HOLDINGS Stidafrika Verbrauchsgiiter 3.33%
WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 3.19%
. LG HOUSHOLD Sudkorea Verbrauchsgiiter 2.94%
[ ] Derivate _ )
GENTING Malaysia Gebrauchsgtter 2.80%
Short Long
AMBEV Brasilien Verbrauchsgiter 2.69%
-19.08% BOVESPA - HSCEI - - JERONIMO MARTINS Polen Verbrauchsgiiter 2.31%
KOSPI - MSCI TAIWAN SAMSUNG ELECTRONICS Stidkorea T 2.28%
- NIFTY - Russian Index ASTRA INTERNATIONAL Indonesien Gebrauchsgilter 2.27%
- TURK ISE
Golden Agri-Resourc. Indonesien Verbrauchsgiiter 2.21%
27.59%
(1) ohne Termingeschéfte
~\ CARMIGNAC
Es wird darauf dass die ungen in  der it keine auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  berticksichtigt
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

GESTION

www.carmignac.com

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen



Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY (A) EUR/acc
LU0336083810

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 S. Pickard X. Hovasse
Bruttoaktienquote : 98.42% | Nettoaktienquote : 94.28% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Trotz seines absoluten Minus schloss der Carmignac Emerging Discovery mit einem Vorsprung auf seinen 1 Woche -0.51% |-1.88%
Index, da sich seine Einzeltitelauswahl als sehr stichhaltig erwies. So konnten sich Grundversorgungs- und ' ’
zyklische  Konsumgiiter- sowie  Finanzwerte gut behaupten. Besondere  Erwahnung verdienen die soliden Monatenbeginn 3.96% | 2.83%

Zuwdchse der asiatischen Werte Sa Sa (China), Giant Manufacturing (Taiwan) und Emperor Watch (China).
Angesichts der Verluste an den Markten erhielt die relative Performance Auftrieb durch die Positionierung in
Technologie- (Melfas) und Kommunikationswerten (Etihad). Von Nachteil fiir das Portfolio waren hingegen
die Verluste der Rohstoffpositionen, vor allem bei Gold (Semafo) und Olexploration (Gran Tierra Energy). In
diesem Umfeld zahlten sich die Indexderivate aus.

Jahresbeginn 11.96% | 10.72%

*Referenzindikator :
C. Emerging Discovery Index (Eur) *

] Portfoliostruktur | Jsetoren ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi

Asiatische
2 7 m I 2.30°
Schwellenlander 42.30%
Aktien 98.42% 98.21%  98.52% Verbrauchsgiiter - 26.84%
0,
Asien 53.65% 53.01%  48.26% usD I 2 1.49%
China 7.84% 7.43% 7.14%
Siidkorea 4.85% 4.77% 4.79% Lateinamerika [ 19.17%
Indien 5.49% 5.49% 4.40% Gebrauchsgiter - 17.94%
Indonesien 8.22% 8.29% 8.73% o
Papua-Neuguinea 1.81% 1.71% 1.76% GBP . 5.27%
Philippinen 7.83% 7.93% 5.68% Osteuropa, Mittlerer
Singapur 2.07% 2.02% 2.30% ’ - o ' -~ W4.92%
oi Lanka Lg% La8% 750 Finanzwesen 16.40% Osten und Afrika
Taiwan 8.09% 8.08% 6.59%
0,
Thailand 5.97% 5.81% 5.13% EURN3.63%
Lateinamerika 22.44%  22.50%  30.80% Roh-, Hilfs- &-
- 9.81% AUD und CAD 9
Argentinien 0.78% 0.86% 0.00% Betriebsstoffe 13.23%
Brasilien 7.17% 7.14%  13.39%
Chile 5.43% 5.28% 5.67%
Kolumbien 5.95% 6.12% 5.06%
Mexiko 000%  0.00%  4.77% T . 7.95%
Peru 3.11% 3.10% 1.90% . arktkapita"sierung
Osteuropa 2.79% 2.73% 5.01%
Albanien 0.76% 0.80% 1.07%
i 0,
Russland 1.01% 0.95% 2.52% Industrie . 7.02% Large (>8000 o
Slowenien 1.02% 0.98% 1.42% MEUR) 6.51%
Afrika 9.23% 9.89% 7.34%
Siidafrika 2.02% 216%  1.94% Telekommunikations- o
] " 5.12%
Burkina Faso 0.95% 1.52% 2.17% dienste
Kenia 0.90% 0.87% 0.90% Mid (1000 -
Mali 0.39% 0.43% 0.00% 8000(M EUR) 71.90%
Mauritius 0.67% 0.65% 0.76%
Nigeria 2.14% 2.09% 0.92% Energie l4.93%
Senegal 1.13% 1.13% 0.00%
Sierra Leone 0.71% 0.71% 0.00%
Tansania 0.32% 0.33% 0.66% Small (<1000 .21 50%
. . 0
Naher Osten 10.30%  10.06%  7.12% Gesundheitswesen I3.98% MEUR)
Saudi-Arabien 5.56% 5.42% 3.37%
Katar 1.98% 1.95% 1.86%
Tirkei 2.76% 2.69% 1.88%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 1.58% 1.79% 1.48%

und Derivate

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Sektor Vermogen (in %)

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) ICTSI INT'L CONTAINER Philippinen Industrie 3.05%
Short Long GIANT MANUFACTURING CO Taiwan Gebrauchsgiiter 3.01%

. . . INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Indonesien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.00%
EMBOTELLADORA ANDINA Chile Verbrauchsgliter 2.86%

SA SA INTL HOLDINGS China Gebrauchsgtter 2.83%

. BANK NEGARA INDONESIA Indonesien Finanzwesen 2.79%
Short Long PHILIPPINE NATIONAL BANK Philippinen Finanzwesen 2.74%

PRESIDENT CHAIN STORE Taiwan Verbrauchsgiter 2.53%

-4.14% Russian Index - MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS Brasilien Finanzwesen 2.48%

GUDANG GARAM Indonesien Verbrauchsgliter 2.43%

27.72%

(1) ohne Termingeschéfte

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jahrliche nicht te Ertrage C AR M IG N AC
G

Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine i i auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die G E S T I O N

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der volistandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhaltiich. .
www.Carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC COMMODITIES (A) EUR/acc

LU0164455502
WOCHENBERICHT - Woche 28 ?/

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 D. Field
Bruttoaktienquote : 95.80% | Nettoaktienquote : 78.64% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Commodities schloss im Rickstand auf den Index. So war das schwierige makrodkonomische 1 Woche 3.74% |-3.11%

Umfeld auf globaler Ebene von Nachteil fiir Industriegrundstoffe, so dass First Quantum und Lundin Mining
die Performance belasteten. Verluste verbuchte auch das Goldsegment (Eldorado Gold). Von Nachteil fir
den Bergbaukonzern Semafo waren negative Meldungen (ber seine Vorkommen. Lobend zu erwdhnen st
hingegen die gute Leistung der Lizenzwerte (Franco-Nevada), Trotz solider Zuwédchse einiger Titel wie der
Olexplorationsgesellschaft ~ Anadarko, der  Pipeline-Betreiber ~ Enbridge und  TransCanada sowie der
Olausriister Oceaneering und National Oilwell schloss das Energieportfolio im Minus. Als effizient erwiesen

sich hingegen Index- und Wahrungsderivate. Das Aktienexposure wurde gesenkt. LECE ARl
Carmignac Commodities Index (Eur) *

Monatenbeginn 2.22% | 1.17%

Jahresbeginn -10.66% |-3.49%

] Portfoliostruktur L JRegionen il ] Devisen ()

Woche Woche Jahresbegi

28 27 mn AUD und CAD NI 49.06 %
Aktien 95.80% 98.82%  98.82% .
: : : Nordamerika [ i 50.51% S

Energie 49.58%  48.66%  48.24% usb 29.29%

Erddl- & Erdgasférderung 2.50% 2.35% 1.01%

Erdél & Erdgas: Ausriistung und Dienste 12.40%  12.06%  11.03% Gep Hl9.65%

Integrierte Erddl- und Erdgasbetriebe 3.83% 3.74% 2.69% o

Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 2019%  20.53%  26.66% Europa . 18.66% EURI6.87%

Erdol & Erdgas: Lagerung & Transport 8.08% 7.22% 4.69%

Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 2.57% 2.76% 2.15% Asiatische 13.78%
Edelmetalle & Mineralien 17.00%  17.92%  21.15% Schwellenlander =2+ 7

Gold 12.66%  13.10%  14.89% Afrika I7.15% Osteuropa, Mittlerer 11.20%

Andere Edelmetalle & Mineralien 4.33% 4.82% 6.26% Osten und Afrika’ ~* 0
Industrielle Baustoffe 23.01%  25.30% 25.45% X .

Lateinamerika 0.13%

Stahl 4.77% 5.51% 5.24%

Metalle & Bergbau: Diverse 13.90%  15.51%  18.84% Lateinamerika I6_92%

Andere Baustoffe 4.34% 4.29% 1.37%
Landwirtschaftliche Rohstoffe 6.21% 6.94% 3.98%

Landwirtschaftliiche Produkte 1.66%  1.58%  1.57% . arktkapitalisierung

Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 4.56% 5.36% 2.40% Australien I6 36%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 4.20% 1.18% 1.18%
und Derivate Large (>8000 30.19%

MEUR) =20

Asien I5.67%
Mid (1000 -
8000 MEUR) _52'45%

Osteuropa |3.53%

Small (<1000
Naher Osten ‘ 1.21% MEUR) I8'37%

] Devisentermingeschaifte (groBte Positionen) § —

Short Long
4.40% Nettovermdaen EUR GBP
2.90% Nettovermdaen CAD EUR
1.30% Nettovermdgen usb EUR
[ ] Derivate
Short Long
-17.16% OIL SERVICES - -

Russian Index - S&P
TSX 60 - STOXX BASIC
RES. (metal) - STOXX

OIL&GAS
(1) ohne Termingeschéfte
*Referenzindikator: 45% MSCI ACW OildGas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal®Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW Paper&Forest C ARMIGN AC
(Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Jahrliche Anpassung, [ nicht reil ierte Ertrage, [ nicht reil ierte Ertrage
—
Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine i [i auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die G E S T I O N
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010135103

CARMIGNAC PATRIMOINE (A) EUR/acc

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 E. Carmignac R. Ouahba
m Bruttoaktienquote : 36.59% | Nettoaktienquote : 1.24% | Mod. Duration : 6.19 | Mac. Duration : 6.34 | Durchschnittsrating : ]
WERTENTWICKLUNGEN
*
(© KOMMENTARE FONDS | IDIKATOR
Der Carmignac Patrimoine schloss den Berichtszeitraum mit einer guten Leistung sowie mit einem deutlichen 1 Woche 1.21% | 0.26%
Vorsprung auf den Index. So erwiesen sich die defensive Positionierung der Aktienkomponente, der ' '
Rickgang der US- sowie in geringerem MaB der deutschen Renditen und die Abwertung des USD und des Monatenbeginn 3.83% | 2.87%
JPY gegeniiber dem EUR als vorteilhaft. Um der Wachstumsverlangsamung in den groBen Schwellenléndern ’ ’
und den vom chinesischen Wachstum abhdngigen L&ndern Rechnung zu tragen, haben wir zwei neue Jahresbeginn 7.82% | 7.66%
Zinsstrategien  implementiert: ~ Kauf  sehr  langfristiger = mexikanischer  Staatsanleihen  bei  Absicherung des 0e7o ovT0

Wahrungsrisikos ~ sowie
Renditen in  beiden
vorsichtigen Allokation.

Longposition  in
Landern. In

kurzfristigen  brasilianischen
Erwartung  eines

[ ] Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
28 27 nn
Aktien 36.59%  38.80% 37.84%
Industriestaaten 2537%  26.59%  26.10%
Europa 10.44% 10.88% 8.39%
Nordamerika 14.04% 14.75% 16.23%
Japan 0.50% 0.55% 0.44%
Australien 0.38% 0.41% 1.03%
Schwellenlander 11.22%  12.21%  11.74%
Asien 8.91% 9.75% 9.43%
Lateinamerika 2.31% 2.46% 2.31%
Anleihen 40.08%  37.55%  38.16%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 14.17%  12.76%  10.67%
Staatsanleihen aus Schwellenldndern 3.80% 2.70% 2.27%
Unternehmensanleihen aus 16.69%  16.53%  18.24%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 5.42% 5.56% 6.98%
Schwellenlandern
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 23.33%  23.66%  24.00%

und Derivate

. Devisen (ohne Termingeschafte)

Anleihen  zur

schwierigen ~ Sommers

Nutzung des Rickgangs der

; g . ¥ A
bleiben wir bei der extrem ‘Referenzindikator :

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| Jlaufzeiten QN JRatings ]

< 1 Jahr NN +0.47% I .15%
1 - 3 Jahre | 19.20% AN 19.01%
3 - 5 Jahre [Jl18.00% 888 I 18.93%
5 -7 Jahre 12.37% B8 I 16.54%
7 - 10 Jahre | 23.67% B ll5.38%

> 10 Jahre [J6.29% Ohne Rating l2.95%

[ | Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermaogen (in %)
US T-BOND 3.125% 15/05/2021 USA AA+ 11.60%
US T-BOND 3.00% 15/05/2042 USA AA+ 2.57%
POLAND 0.00% 25/07/2012 Polen A 1.61%
MEXICO 7.75% 13/11/2042 Mexiko A- 1.14%
MALAYSIA 3.434% 15/08/2014 Malaysia A 0.77%
FIAT IND 6.25% 09/03/2018 Italien BB+ 0.45%
LINN 6.25% 01/11/2019 USA B 0.37%
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A- 0.34%
ABN AMRO 7.125% 06/07/2022 Niederlande BBB+ 0.31%
ICICI BK 6.625% 03/10/2012 Indien BBB 0.30%

19.47%

[ ] Sektoren (1) [ | Marktkapitalisierung

usp 45.30% Finanzwesen [N 20.94%
e Gebrauchsgiiter I 20.34% MEUR)
jati 3 — 7449
Asiatische Schwellenlander 7.44% Energie I 16.49%
CHF == 2.68% Roh-, Hilfs- &
i’ I 14.69% i .
AUD und CAD = 2.27% Betriebsstoffe e . 12.91%
Osteuropa, Mittlerer Osten 1.77% Verbrauchsgiter I 10.43%
. . 0
und Afrika 17 I 8.40%
Lateinamerika M 1.67%
GBP m1.27% Gesundheitswesen Il 5.96% Small (<1000 o 4.6
Industrie Il 2.76% MEUR)
JPY 10.51%
[ ] Devisentermingeschéfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
7.70% Nettovermdgen BRL EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.81%
20.00% Nettovermdégen EUR JPY NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiiter 1.56%
17.20% Nettovermdgen usb EUR NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 1.22%
APPLE INC USA T 1.14%
CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.06%
. Derivate YUM BRANDS USA Gebrauchsgiiter 1.02%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.97%
Short Long LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 0.97%
SCHLUMBERGER USA Energie 0.97%
-35.35% E.STOXX 50 - KOSPI - - BAIDU.COM China T 0.91%
S&P 500 - TAIEX 11.63%

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche

ierte Ertrage (MSCI)

Es wird darauf dass die i in der it keine

auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

CARMIGNAC
C

GESTION
www.carmignac.com

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen



Mischfonds

FR0010306142

CARMIGNAC PATRIMOINE (E) EUR/acc

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 E. Carmignac R. Ouahba
m Bruttoaktienquote : 36.59% | Nettoaktienquote : 1.24% | Mod. Duration : 6.19 | Mac. Duration : 6.34 | Durchschnittsrating : ]
WERTENTWICKLUNGEN
*
(© KOMMENTARE FONDS | IDIKATOR
Der Carmignac Patrimoine schloss den Berichtszeitraum mit einer guten Leistung sowie mit einem deutlichen 1 Woche 1.22% | 0.26%
Vorsprung auf den Index. So erwiesen sich die defensive Positionierung der Aktienkomponente, der ' '
Rickgang der US- sowie in geringerem MaB der deutschen Renditen und die Abwertung des USD und des Monatenbeginn 3.83% | 2.87%
JPY gegeniiber dem EUR als vorteilhaft. Um der Wachstumsverlangsamung in den groBen Schwellenléndern ’ ’
und den vom chinesischen Wachstum abhdngigen L&ndern Rechnung zu tragen, haben wir zwei neue Jahresbeginn 7.56% | 7.66%
Zinsstrategien  implementiert: ~ Kauf  sehr  langfristiger = mexikanischer  Staatsanleihen  bei  Absicherung des IR0 ovT0

Wahrungsrisikos ~ sowie
Renditen in  beiden
vorsichtigen Allokation.

Longposition  in
Landern. In

kurzfristigen  brasilianischen
Erwartung  eines

[ ] Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
28 27 nn
Aktien 36.59%  38.80% 37.84%
Industriestaaten 2537%  26.59%  26.10%
Europa 10.44% 10.88% 8.39%
Nordamerika 14.04% 14.75% 16.23%
Japan 0.50% 0.55% 0.44%
Australien 0.38% 0.41% 1.03%
Schwellenlander 11.22%  12.21%  11.74%
Asien 8.91% 9.75% 9.43%
Lateinamerika 2.31% 2.46% 2.31%
Anleihen 40.08%  37.55%  38.16%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 14.17%  12.76%  10.67%
Staatsanleihen aus Schwellenldndern 3.80% 2.70% 2.27%
Unternehmensanleihen aus 16.69%  16.53%  18.24%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 5.42% 5.56% 6.98%
Schwellenlandern
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 23.33%  23.66%  24.00%

und Derivate

. Devisen (ohne Termingeschafte)

Anleihen  zur

schwierigen ~ Sommers

Nutzung des Rickgangs der

; g . ¥ A
bleiben wir bei der extrem ‘Referenzindikator :

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| Jlaufzeiten QN JRatings ]

< 1 Jahr NN +0.47% I .15%
1 - 3 Jahre | 19.20% AN 19.01%
3 - 5 Jahre [Jl18.00% 888 I 18.93%
5 -7 Jahre 12.37% B8 I 16.54%
7 - 10 Jahre | 23.67% B ll5.38%

> 10 Jahre [J6.29% Ohne Rating l2.95%

[ | Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermaogen (in %)
US T-BOND 3.125% 15/05/2021 USA AA+ 11.60%
US T-BOND 3.00% 15/05/2042 USA AA+ 2.57%
POLAND 0.00% 25/07/2012 Polen A 1.61%
MEXICO 7.75% 13/11/2042 Mexiko A- 1.14%
MALAYSIA 3.434% 15/08/2014 Malaysia A 0.77%
FIAT IND 6.25% 09/03/2018 Italien BB+ 0.45%
LINN 6.25% 01/11/2019 USA B 0.37%
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A- 0.34%
ABN AMRO 7.125% 06/07/2022 Niederlande BBB+ 0.31%
ICICI BK 6.625% 03/10/2012 Indien BBB 0.30%

19.47%

[ ] Sektoren (1) [ | Marktkapitalisierung

usp 45.30% Finanzwesen [N 20.94%
e Gebrauchsgiiter I 20.34% MEUR)
jati 3 — 7449
Asiatische Schwellenlander 7.44% Energie I 16.49%
CHF == 2.68% Roh-, Hilfs- &
i’ I 14.69% i .
AUD und CAD = 2.27% Betriebsstoffe e . 12.91%
Osteuropa, Mittlerer Osten 1.77% Verbrauchsgiter I 10.43%
. . 0
und Afrika 17 I 8.40%
Lateinamerika M 1.67%
GBP m1.27% Gesundheitswesen Il 5.96% Small (<1000 o 4.6
Industrie Il 2.76% MEUR)
JPY 10.51%
[ ] Devisentermingeschéfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
7.70% Nettovermdgen BRL EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.81%
20.00% Nettovermdégen EUR JPY NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiiter 1.56%
17.20% Nettovermdgen usb EUR NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 1.22%
APPLE INC USA T 1.14%
CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.06%
. Derivate YUM BRANDS USA Gebrauchsgiiter 1.02%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.97%
Short Long LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 0.97%
SCHLUMBERGER USA Energie 0.97%
-35.35% E.STOXX 50 - KOSPI - - BAIDU.COM China T 0.91%
S&P 500 - TAIEX 11.63%

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche

ierte Ertrage (MSCI)

Es wird darauf dass die i in der it keine

auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

CARMIGNAC
C

GESTION
www.carmignac.com

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen



Mischfonds

LU0592698954

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (A) EUR/acc

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 S. Pickard C. Zerah
m Bruttoaktienquote : 26.09% | Nettoaktienquote : 14.28% | Mod. Duration : 5.95 | Mac. Duration : 6.25 | Durchschnittsrating : ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Angesichts ~ der  Verluste an den groBen Schwellenlandermérkten konnte sich der Carmignac  Emerging 1 Woche 0.61% |-0.93%
Patrimoine gut behaupten und schloss mit einem Vorsprung auf den Index. In der Aktienkomponente ' ’
zahlten sich die defensive Portfoliostruktur und die Indexderivate aus. In der Zinskomponente entspannten Monatenbeginn 4.44% | 2.69%
sich die Renditen von Schwellenlénder-Lokalwdhrungsanleihen — weiter, vor allem dank der Senkung des ’ ’
Einlagenzinses in Europa auf 0% durch die EZB. So legten die im Portfolio reprasentierten osteuropdischen Jahresbeginn 13.70% | 9.91%
Anleihen (Turkei, Russland) zu. Des Weiteren haben wir aufgrund der niedrigen Inflation von 1% und der Yo IR0
ausgepragten  wirtschaftlichen  Verlangsamung eine neue  Position in israelischen  Staatsanleihen  aufgebaut

Bei Schwellenldanderwdhrungen bleiben wir auf der
USD-Allokation beibehalten.

[ ] Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
28 27 nn
Aktien 26.09%  28.22%  35.37%
Asien 14.31%  15.40%  17.99%
Lateinamerika 6.87% 7.34% 9.80%
Osteuropa 1.12% 1.19% 1.92%
Afrika 2.84% 3.24% 4.48%
Naher Osten 0.95% 1.05% 1.18%
Anleihen 67.63%  59.85%  63.03%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 58.12%  53.61% 62.20%
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten 3.47% 0.00% 0.00%
Unternehmensanleihen aus 2.55% 2.61% 0.00%
Schwellenlandern
Supranationale 3.49% 3.64% 0.83%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 6.28%  11.93% 1.61%

und Derivate

. Devisen (ohne Termingeschafte)

Lateinamerika I 33.23%

Asiatische Schwellenlander I 30.02%

Osteuropa, Mittlerer Osten
und Afrika

USD I 10.18%

I 20.83%

AUD und CAD Il 2.76%

Hut und sichern etliche davon ab, wéahrend wir die hohe

*Referenzindikator :
Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

| Jlaufzeiten QN JRatings ]

< 1 Jahr [l6.29% AAA l4.99%
1 - 3 Jahre [l 9.02% AAN3.95%
3 - 5 Jahre [N 1. 28% A I 25.99%
855 I ++.82%
5 -7 Jahre ]1.89% S——
7 - 10 Jahre [ NREE 36.22% B1L.84%

> 10 Jahre | N 25.31%

Ohne Rating [ll5.38%

[ | Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermaogen (in %)
TURKEY 9.50% 12/01/2022 Tirkei BBB- 8.15%
TURQUIE 10.50% 15/01/2020 Tirkei BB+ 4.70%
CITIGROUP 10.00% 13/07/2012 USA BBB 3.47%
EUROP INV BK 6.50% 15/12/2015 Supranational AAA 3.38%
PHILIPPINES 4.95% 15/01/2021 Philippinen BB 2.79%
MALAYSIA 4.262% 15/09/2016 Malaysia A 2.68%
CHILI 5.50% 05/08/2020 Chile AA- 2.67%
THAILANDE 3.125% 11/12/2015 Thailand A- 2.49%
COLOMBIE 9.85% 28/06/2027 Kolumbien BBB- 2.35%
RUSSIE 6.90% 03/08/2016 Russland BBB+ 2.22%

34.90%

[ ] Sektoren (1)

Verbrauchsgiter NN 06.26%
Finanzwesen N 17.44%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe I 15.02%

Gebrauchsgiiter IR 13.62%
17 I 11.91%

Telekommunikations- o,
dienste M 7.26%

Industrie Il 3.59%

[ ] Marktkapitalisierung
Large (>8000

Mid (1000 - 8000

EUR H 2.29% Energie l2.78% Small (<1000 I2 46%
. MEUR) §<°7°
GBP 10.67% Gesundheitswesen l12.12%
[ ] Devisentermingeschéfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
4.60% Nettovermdgen SGD EUR AIA GROUP Hongkong Finanzwesen 1.01%
4.60% Nettovermdgen TRY EUR ELDORADO GOLD CORP China Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.86%
12.30% Nettovermdgen EUR usb LG HOUSHOLD Siidkorea Verbrauchsgiiter 0.72%
CCR Brasilien Industrie 0.72%
FRANCO-NEVADA CORP Mexiko Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.69%
. Derivate YAMANA GOLD INC Brasilien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.68%
Short Lon SHOPRITE HOLDINGS Stidafrika Verbrauchsgliter 0.68%
9 WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 0.67%
BAIDU.COM China T 0.64%
-11.81% BOVESPA - HSCEI - - FEMSA UNITS ADR Mexiko Verbrauchsgiiter 0.64%
KOSPI - MSCI TAIWAN 7.30%
- NIFTY - Russian Index
(1) Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM (Eur), Jahrliche ittete, nicht rei Ertréige(MSCI)

Es wird darauf dass die i in der it keine

auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

CARMIGNAC
C GESTION

www.carmignac.com




Mischfonds

LU0592699093

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (E) EUR/acc

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 S. Pickard C. Zerah
m Bruttoaktienquote : 26.09% | Nettoaktienquote : 14.28% | Mod. Duration : 5.95 | Mac. Duration : 6.25 | Durchschnittsrating : ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Angesichts ~ der  Verluste an den groBen Schwellenlandermérkten konnte sich der Carmignac  Emerging 1 Woche 0.61% |-0.93%
Patrimoine gut behaupten und schloss mit einem Vorsprung auf den Index. In der Aktienkomponente ' ’
zahlten sich die defensive Portfoliostruktur und die Indexderivate aus. In der Zinskomponente entspannten Monatenbeginn 4.43% | 2.69%
sich die Renditen von Schwellenlénder-Lokalwdhrungsanleihen — weiter, vor allem dank der Senkung des ’ ’
Einlagenzinses in Europa auf 0% durch die EZB. So legten die im Portfolio reprasentierten osteuropdischen Jahresbeginn 13.31% | 9.91%
Anleihen (Turkei, Russland) zu. Des Weiteren haben wir aufgrund der niedrigen Inflation von 1% und der 2570 IR0
ausgepragten  wirtschaftlichen  Verlangsamung eine neue  Position in israelischen  Staatsanleihen  aufgebaut

Bei Schwellenldanderwdhrungen bleiben wir auf der
USD-Allokation beibehalten.

[ ] Portfoliostruktur

Woche Woche Jahresbegi
28 27 nn
Aktien 26.09%  28.22%  35.37%
Asien 14.31%  15.40%  17.99%
Lateinamerika 6.87% 7.34% 9.80%
Osteuropa 1.12% 1.19% 1.92%
Afrika 2.84% 3.24% 4.48%
Naher Osten 0.95% 1.05% 1.18%
Anleihen 67.63%  59.85%  63.03%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 58.12%  53.61% 62.20%
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten 3.47% 0.00% 0.00%
Unternehmensanleihen aus 2.55% 2.61% 0.00%
Schwellenlandern
Supranationale 3.49% 3.64% 0.83%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 6.28%  11.93% 1.61%

und Derivate

. Devisen (ohne Termingeschafte)

Lateinamerika I 33.23%

Asiatische Schwellenlander I 30.02%

Osteuropa, Mittlerer Osten
und Afrika

USD I 10.18%

I 20.83%

AUD und CAD Il 2.76%

Hut und sichern etliche davon ab, wéahrend wir die hohe

*Referenzindikator :
Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

| Jlaufzeiten QN JRatings ]

< 1 Jahr [l6.29% AAA l4.99%
1 - 3 Jahre [l 9.02% AAN3.95%
3 - 5 Jahre [N 1. 28% A I 25.99%
855 I ++.82%
5 -7 Jahre ]1.89% S——
7 - 10 Jahre [ NREE 36.22% B1L.84%

> 10 Jahre | N 25.31%

Ohne Rating [ll5.38%

[ | Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermaogen (in %)
TURKEY 9.50% 12/01/2022 Tirkei BBB- 8.15%
TURQUIE 10.50% 15/01/2020 Tirkei BB+ 4.70%
CITIGROUP 10.00% 13/07/2012 USA BBB 3.47%
EUROP INV BK 6.50% 15/12/2015 Supranational AAA 3.38%
PHILIPPINES 4.95% 15/01/2021 Philippinen BB 2.79%
MALAYSIA 4.262% 15/09/2016 Malaysia A 2.68%
CHILI 5.50% 05/08/2020 Chile AA- 2.67%
THAILANDE 3.125% 11/12/2015 Thailand A- 2.49%
COLOMBIE 9.85% 28/06/2027 Kolumbien BBB- 2.35%
RUSSIE 6.90% 03/08/2016 Russland BBB+ 2.22%

34.90%

[ ] Sektoren (1)

Verbrauchsgiter NN 06.26%
Finanzwesen N 17.44%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe I 15.02%

Gebrauchsgiiter IR 13.62%
17 I 11.91%

Telekommunikations- o,
dienste M 7.26%

Industrie Il 3.59%

[ ] Marktkapitalisierung
Large (>8000

Mid (1000 - 8000

EUR H 2.29% Energie l2.78% Small (<1000 I2 46%
. MEUR) §<°7°
GBP 10.67% Gesundheitswesen l12.12%
[ ] Devisentermingeschéfte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
4.60% Nettovermdgen SGD EUR AIA GROUP Hongkong Finanzwesen 1.01%
4.60% Nettovermdgen TRY EUR ELDORADO GOLD CORP China Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.86%
12.30% Nettovermdgen EUR usb LG HOUSHOLD Siidkorea Verbrauchsgiiter 0.72%
CCR Brasilien Industrie 0.72%
FRANCO-NEVADA CORP Mexiko Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.69%
. Derivate YAMANA GOLD INC Brasilien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.68%
Short Lon SHOPRITE HOLDINGS Stidafrika Verbrauchsgliter 0.68%
9 WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 0.67%
BAIDU.COM China T 0.64%
-11.81% BOVESPA - HSCEI - - FEMSA UNITS ADR Mexiko Verbrauchsgiiter 0.64%
KOSPI - MSCI TAIWAN 7.30%
- NIFTY - Russian Index
(1) Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM (Eur), Jahrliche ittete, nicht rei Ertréige(MSCI)

Es wird darauf dass die i in der it keine

auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

CARMIGNAC
C GESTION

www.carmignac.com




CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE (A) EUR/acc
FR0010149179

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 F-J. Furry
m Bruttoaktienquote : 92.84% | Nettoaktienquote : 22.32% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Euro Patrimoine schloss mit einem Vorsprung auf seinen Index. Die Euphorie nach dem 1 Woche 1.17% |-1.23%

EU-Gipfel war schnell verflogen und wich der Frage der Anleger
die den europdischen Banken zugesagten Finanzhilfen. Vor diesem Hintergrund erwies sich die vorsichtige

nach der letztendlichen Verantwortung fiir

Monatenbeginn 2.28% |-0.79%

Positionierung als vorteilhaft fir den Fonds. Der stérkste Performancemotor war die Einzeltitelauswahl bei

Konsumgiter- und Finanzwerten. Mit einer sehr guten Performance
Aegis Group, die Auftrieb durch ein
Derivate auf Indizes und Einzeltitel aus.

Amlin  und DNB. Erwdhnung verdient auch das Plus von

Ubernahmeangebot von Dentsu erhélt. Positiv  wirkten sich ferner
Die  Ergebnissaison  diirfte die  Auswirkungen der  Wachstumsverlangsamung auf die  Ergebnisse  der
Unternehmen illustrieren, so dass wir bei der defensiven Positionierung und dem moderaten Aktienexposure

bleiben.

L JSewtoren ]

Long Short Netto

profilierten sich die britischen Werte Jahresbeginn 8.83% |-1.81%

*Referenzindikator :
C. Euro-Patrimoine Index *

__JRegionen N JExpostton ]

Energie 11.86% -9.23%  2.64%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8.18% -7.93% 0.25%
Industrie 14.14%  -7.32% 6.82%
Gebrauchsgiiter 10.22%  -7.99%  2.23%
Verbrauchsgiiter 15.41%  -8.45% 6.96%
Gesundheitswesen 8.36%  -6.55% 1.82%
Finanzwesen 13.27% -10.73%  2.54%
1T 5.58% -2.49%  3.09%
Telekommunikationsdienste 4.46%  -4.52% -0.06%
Versorgungsbetriebe 1.35%  -5.14% -3.79%

[ J Top Ten Positionen - Short-Positionen

.Long Short Mnetto

Long .92.84%
Europa EUR  -45.26%

| 2.60%
Short  -70.52%

Netto I22.32%

Europa ex-EUR -24.42%
[ ] Marktkapitalisierung
I 19.58% | Long Short M Netto
[ 5a.82%
Large (>8000 o o0,
MEUR) """
-3.09%|
0.00% [ 36.60%
Mid (1000 - 8000 12.43%
) 2o MEUR) .
Sonstige 0.31% B 2417%
-0.31% 1.42%
Small (<1000
0.00%
MEUR) |1.42%

. Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermdogen (in %)
Frankreich Energie -1.83% ZODIAC AEROSPACE Frankreich Industrie 3.08%
Frankreich Gesundheitswesen -1.68% PRUDENTIAL PLC Vereinigtes Konigreich Finanzwesen 2.96%
Deutschland Industrie -1.36% NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 2.93%
Niederlande Energie -1.32% MILLICOM IN CEL SDR Schweden Telekommunikationsdienste 2.86%
Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -1.16% SWEDISH MATCH Schweden Verbrauchsgiiter 2.75%
Deutschland Gesundheitswesen -1.09% LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 2.59%
Belgien Verbrauchsgiter -1.08% BUREAU VERITAS SA Frankreich Industrie 2.40%
Spanien Finanzwesen -1.04% INDITEX Spanien Gebrauchsgtiter 2.25%
Italien Energie -1.03% AB INBEV Belgien Verbrauchsgliter 2.24%
Deutschland T -1.02% JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 2.23%

-12.62% 26.29%

*Referenzindikator: 50% Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jéhrliche A 5 nicht rei ierte Ertrage (Euro Stoxx) C AR M IG N AC
G

Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine R [i auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die
i { i nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Die klung  berticksichtigt
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE (A) EUR/acc *
FR0010147603 N

\
WOCHENBERICHT - Woche 28 \
12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 F. Leroux
m Nettoaktienquote : 16.23% | Engagement des Masterfonds : 60.00% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | moTkaTOR"
Der Carmignac Investissement Latitude schloss unveréndert, wadhrend der Index und der Master-Fonds 1 Woche 0.00% |-1.43%

Carmignac  Investissement verloren. Diese gute Leistung erklart sich in erster Linie durch die zuséatzlichen
Derivate vor allem auf Goldminen und Luxusglter, die im Minus schlossen. So folgten unsere Goldtitel
Goldcorp, Kinross und Barrick Gold dem Abwartstrend von Goldminen (-7,54%). Davon wurden auch unsere
Luxusguterwerte  (LVMH, Richemont) in Mitleidenschaft gezogen. Hingegen konnte sich das Thema der
Verbesserung des Lebensstandards in den Schwellenldndern dank der Positionen in  Finanzwerten alles in
allem besser behaupten. In dieser Hinsicht sind die Zuwadchse von China Overseas Land, ICICI Bank und
Bank of Ayudhya =zu nennen. Eine gute Leistung verbuchten auch Energiewerte. Das Aktienexposure wird

weiterhin vorsichtig gesteuert. e T S LN ) )
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

Monatenbeginn 3.29% | 1.75%
Jahresbeginn 7.55% | 8.46%

*Referenzindikator :

[ J Allokation im Masterfonds [ ] [ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahresbegi

28 27 nn USD I 4 7. 18%
Carmignac Investissement (A) 97.89%  100.26%  99.76% ) - Asiatische
Finanzwesen 21.33% [ ] 9
Schwellenlénder 18.54%
EUR I 18.06%
[ ] Portfoliostruktur AUD undl CAD Bl6.46%
Woche Woche  Jahresbegi Gebrauchsgiter - 19.55% un e
28 27
- CHFE4.91%

Aktien 93.43%  97.28%  90.81%
Industriestaaten 61.43% 63.29% 58.64% ) . JPY11.76%

Europa 269%  23.26%  17.42% Energie - 16.31% ) ) .

Nordamerika 36.09%  37.20%  37.22% Lateinamerika 11.58%

Japan 1.66% 1.80% 1.44%

Australien 0.99% 1.03%  2.56% GBPI11.52%

= Roh-, Hilfs- &-

Schwellenlind 32.00% 33.99% 32.17% ' 9

wellenldnder o o o Betriehsstoffe 15.43%

Asien 25.09%  26.76%  25.16%

Lateinamerika 6.91% 7.22% 7.01%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 6.57%  272%  9.19% . M apitalisierung
und Derivate Verbrauchsgiiter - 9.29%

Large (>8000
veors I~ >+
r [s.80%

Mid (1000 -
8000 MEUR) .14'76%

Gesundheitswesen . 5.98%

Small (<1000
Industrie I3.30% MEUR) ‘0'70%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
1.20% Nettovermdgen usD EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 4.40%
3.90% Nettovermdaen INR EUR
4.50% Nettoverméaen EUR GBP APPLE INC UsA I 3.21%
NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 3.00%
= CHINA OVERSEAS LAND Hongkong Finanzwesen 2.76%
. Derivate ' )
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.62%
Short Long
CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 2.60%
-42.50% Goldminen - DAX - - 'YUM BRANDS USA Gebrauchsgiiter 2.40%
E.STOXX 50 - HSCEI - LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 2.37%
KOSPT - NASDAQ - BAIDU.COM China i 2.19%
NIFTY
POTASH CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.12%
27.67%
(1) ohne Termingeschafte
C C GNAC
Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine R [i auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  berlicksichtigt  nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

www.carmignac.com



CARMIGNAC MARKET NEUTRAL (A) EUR/acc
LU0413372060

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 M. Carmignac
m Bruttoaktienquote : 52.84% | Nettoaktienquote : -1.39% ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

(© KOMMENTARE FONDS | IDIKATOR
Der Carmignac Market Neutral schloss die Berichtswoche im Plus sowie mit einem deutlichen Vorsprung auf 1 Woche 1.67% | 0.01%
den Index. Die Euphorie nach dem EU-Gipfel war schnell verflogen und wich der Frage der Anleger nach der ' '
letztendlichen  Verantwortung fiir die den europdischen Banken zugesagten Finanzhilfen. Samtliche Sektoren, Monatenbeginn 2.59% | 0.01%
mit Ausnahme des Finanzsektors, der unter den Verlusten von Fairfax Financial litt, leisteten positive ’ ’
Performancebeitrdge. Von groBem Vorteil war ferner das Plus des Absicherungsportfolios, vor allem in den Jahresbeginn 1.34% | 0.19%
Sektoren  Energie und  zyklische  Konsumgiter. Im  Absicherungsportfolio sind die Zuwéachse des 0 =70
Automobilzulieferers ~ Autozone und des Internet-Serviceproviders zu nennen, die mit der besten . o
Performance der Berichtswoche glénzten. et enahakaton

FEonia Capitalized

L JSewtoren ]

Long

Short

Netto

__JRegionen N JExpostton ]

.Long Short M Netto
Energie 8.20% -11.88% -3.69% Brutto -107.00%
- ilfs- i 0 - 0 )
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.06% 1.62% 0.44% .24_25%
Industrie 0.00%  -6.52% -6.52%
Gebrauchsgiit 18.76% -15.96%  2.80% Nord- amerika ~ -18.92%
ebrauchsgtiter o o o Long 52.81%
Verbrauchsgiiter 16.06%  -8.80% 7.27% |5.32%
Gesundheitswesen 4.96% -0.89% 4.08%
Finanzwesen 2.75% -3.34% -0.59%
_ 0,
m 0.00% -1.84% -1.84% Short  -54.20%
Telekommunikationsdienste 0.00% -0.27% -0.27%
Versorgungsbetriebe 0.00% -1.79% -1.79% I17'96%
Europa -16.81% Netto -1.39%
|1.15%
[ ] Marktkapitalisierung
0.00% Long Short M Netto
Asien - Pazifik -1.60%
? [21.57%
-1.60% Large (;gggg -18.38%
13.19%
[720.45%
Mid (1000 - 8000 28.40%
MEUR) "
10.60% 7.95%[1
Schwellen- lander -16.85%
[1110.78%
-6-25%| Small (<1000 429 ’
MEUR) aen
13.37%

[ J Top Ten Positionen - Short-Positionen

. Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermdogen (in %)
Schwellenlander Verbrauchsgiter -3.91% WAL-MART STORES INC Nordamerika Verbrauchsgiiter 4.22%
Europa Energie -2.71% DOLLAR TREE INC Nordamerika Gebrauchsgiiter 4.11%
Schwellenlander Verbrauchsgiter -2.57% COSAN LTD Schwellenlander Verbrauchsgiiter 3.95%
Europa Energie -2.15% AUTOZONE INC Nordamerika Gebrauchsgiiter 3.60%
Asien - Pazifik Gebrauchsgtiter -1.60% ROSS STORES INC Nordamerika Gebrauchsgiter 3.10%
Europa Energie -1.54% MEAD JOHNSON CL.A Nordamerika Verbrauchsgiiter 2.77%
Schwellenlander Gebrauchsgtiter -1.46% AMBEV Schwellenlander Verbrauchsgiiter 2.46%
Schwellenlander Verbrauchsgiter -1.43% ARKEMA Europa Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.06%
Europa Versorgungsbetriebe -1.36% THROMBOGENICS Europa Gesundheitswesen 2.00%
Schwellenlander Gebrauchsgtiter -1.36% CFAO Europa Gebrauchsgtiter 1.97%

-20.08% 30.26%

Es wird darauf

dass die

in der

keine

Zeit nicht konstant sind.  Der

Fonds beinhaltet  keine
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.

auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (iber die
berticksichtigt

CARMIGNAC
C GESTION

www.carmignac.com

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen



Aktienfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100 (A) EUR/acc
FR0010149211

WOCHENBERICHT - Woche 28
12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 F. Leroux

Nettoaktienquote : 4.41% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FonDs | omkATOR*
Der Carmignac Profil Réactif 100 schloss die Berichtswoche im Plus sowie mit einem deutlichen Vorsprung 1 Woche 1.35% |-1.43%

auf den Referenzindikator. Die Euphorie nach dem EU-Gipfel war schnell verflogen und wich der Frage der
Anleger nach der letztendlichen Verantwortung fiir die den europdischen Banken zugesagten Finanzhilfen.
Vor diesem Hintergrund zahlte sich die vorsichtige Positionierung fiir die relative Performance aus. Die
Aktien- und Spezialfonds konnten sich gut behaupten, aber die hochsten Renditebeitrdge leisteten die

Monatenbeginn 3.97% | 1.75%

i 0,
diversifizierten ~ Fonds. Positiv.  ins  Gewicht fielen auch die zusétzlichen Derivate auf internationale und Jahresbeginn 13.55% | 8.46%
Branchenindizes sowie auf den USD. Mit Blick auf die immer kompliziertere europdische Gleichung und den
Anstieg des Rezessionsdrucks, der das Wachstum der Weltwirtschaft ~belastet, bleiben wir bei unserer ST
defensiven Positionierung und dem niedrigen Aktienexposure. MSCI All Countries World (Eur)

(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

[ J Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] vermogensaufteilung (2)

Woche Woche Jahresbegi

28 27 nn
Aktienfonds 48.70% 50.20%  64.71% Europa -46.94% Aktien |4_41%
Global 13.03%  13.42%  13.48%
Carmignac Investissement (A) 13.03% 13.42%  13.48%
Europa 18.66%  19.15%  20.15% Asien - 19.92%
Carmignac Grande Europe (A) 9.94% 10.20%  11.21% Anleihen . 17.00%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 8.72% 8.95% 8.94% :
Spezialisiert 17.01%  17.63%  31.08%
il 0,
Carmignac Commodities 5.11% 5.38% 8.93% Nordamerika - 18.57%
Carmignac Emergents 8.60% 8.89%  11.97% o
Carmignac Emerging Discovery 3.29% 3.36% 3.93% Liquiditat, Bargeld 78.59%
d Derivat 077
Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 6.25% . . und Derivate
Lateinamerika I 8.45%
Mischfonds 23.87%  23.93%  20.39%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 6.56% 6.60% 6.48%
Carmignac Market Neutral 4.28% 4.27% 4.18%
Carmignac Patrimoine (A) 10.33%  10.34% 7.05% Osteuropa I 2.11%
Carmignac Euro-Patrimoine 2.71% 2.71% 2.69% . AnIeihentyp
Rentenfonds 23.78%  23.87%  10.92%
Carmignac Global Bond 8.48% 8.39% 4.70% Festverzinsliche 3 36
Carmignac Court Terme 593%  6.01%  6.22% Afrika | 1.60% Staats R
Carmignac Cash Plus 9.37% 9.47% 0.00% o
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 3.66%  2.00%  3.99% Festverzinsliche 33.71%

Unternehmens
und Derivate

Naher Osten |1.36%
Supranationale|1.05%

Variabel
verzinsliche |0.83%
Unternehmens
‘nflationsindexierte
Staats

Australien ‘0.58%

[0.77%

Japan ‘0.47%
Wandel 0.28%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
0.80% Nettovermdgen EUR JPY
27.80% Nettovermdaen EUR usb

_Joerivate

Short Long

-33.37% E.STOXX 50 - HSCEI - -
KOSPI - NASDAQ -
NIFTY - OIL SERVICES
- S&P 500 - STOXX
BASIC RES. (metal)

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

-—
Es wird darauf hi i dass die i in der it keine RU it auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  berlicksichtigt  nicht ~den  Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75 (A) EUR/acc
FR0010148999

WOCHENBERICHT - Woche 28
12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 F. Leroux

Nettoaktienquote : 2.56% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR®
Der Carmignac Profil Réactif 75 schloss die Berichtswoche im Plus sowie mit einem deutlichen Vorsprung auf 1 Woche 1.48% |-0.60%

den Index. Die Euphorie nach dem EU-Gipfel war schnell verflogen und wich der Frage der Anleger nach der
letztendlichen ~ Verantwortung  fir die den  europdischen Banken zugesagten Finanzhilfen. Vor  diesem
Hintergrund erwies sich die vorsichtige Positionierung als vorteilhaft fir den Fonds. Die Aktien- und
Spezialfonds  konnten sich gut behaupten, aber die hochsten Renditebeitrdge leisteten die diversifizierten

Monatenbeginn 3.88% | 2.30%

o 8 - o . - - - Jahresbeginn 12.51% | 8.06%
Fonds. Sehr positiv ins Gewicht fielen auch die zuséatzlichen Derivate auf internationale und Branchenindizes
sowie auf den USD. Angesichts der immer komplizierteren europdischen Gleichung und des Anstiegs des
Rezessionsdrucks, der das Wachstum der Weltwirtschaft belastet, bleiben wir bei unserer defensiven ECCPlR TS
Positionierung und dem niedrigen Aktienexposure. C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

[ J Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] vermogensaufteilung (2)

Woche Woche Jahresbegi

28 27 nn
Aktienfonds 31.38% 32.40%  45.54% Europa - 55.71% Aktien | 2.56%
Global 6.88% 7.10% 8.83%
Carmignac Investissement (A) 6.88% 7.10% 8.83%
Europa 13.60%  13.98% 14.91% Nordamerika . 16.00%
Carmignac Grande Europe (A) 8.12% 835%  9.52% Anlei .
nleihen 279
Carmignac Euro-Entrepreneurs 5.48% 5.63% 5.39% 24.27%
Spezialisiert 10.90%  11.32%  21.80%
i 0,
Carmignac Commodities 3.49% 3.68% 6.27% Asien . 15.76%
Carmignac Emergents 5.13% 5.30% 7.37% o
Carmignac Emerging Discovery 2.28% 2.33% 3.08% Liquiditat, Bargeld 73.18%
d Derivat e
Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 5.08% . . und Derivate
Lateinamerika I7. 13%
Mischfonds 40.45%  40.58%  38.09%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 8.00% 8.07% 5.25%
Carmignac Market Neutral 5.21% 5.21% 5.62%
Carmignac Patrimoine (A) 15.30%  15.33%  15.07% Osteuropa | 2.12%
Carmignac Euro-Patrimoine 11.94%  11.97% 12.15% . AnIeihentyp
Rentenfonds 25.43%  25.47%  15.45%
Carmignac Global Bond 12.80%  12.67% 10.72% Festverzinsliche I 65 41
Carmignac Court Terme 451%  4.58%  4.73% Afrika | 1.43% Staats e
Carmignac Cash Plus 8.12% 8.23% 0.00% o
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 274%  155%  0.93% Festverzinsliche I 29.02%

Unternehmens
und Derivate

Naher Osten |1.00%
Supranationale|0.98%

‘nflationsindexierte
Australien 0.47% Staats
Variabel
verzinsliche 0.55%
Unternehmens

[0.72%

Japan 0.37%
Wandel 0.32%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
2.15% Nettovermdgen EUR JPY
20.70% Nettovermdaen EUR usb

_Joerivate

Short Long

-25.01% E.STOXX 50 - HSCEI - -
KOSPI - NASDAQ -
NIFTY - OIL SERVICES
- S&P 500 - STOXX
BASIC RES. (metal)

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche i nicht rei ierte Ertrage (MSCI) C AR M IG N AC
G

Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine R [i auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die G E S T I O N

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50 (A) EUR/acc
FR0010149203

WOCHENBERICHT - Woche 28
12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 F. Leroux

Nettoaktienquote : 0.00% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR®
Der Carmignac Profil Réactif 50 schloss die Berichtswoche im Plus sowie mit einem deutlichen Vorsprung auf 1 Woche 1.44% | 0.26%

den Index. Die Euphorie nach dem EU-Gipfel war schnell verflogen und wich der Frage der Anleger nach der
letztendlichen ~ Verantwortung  fir die den  europdischen Banken zugesagten Finanzhilfen. Vor  diesem
Hintergrund erwies sich die vorsichtige Positionierung als vorteilhaft. Starken Auftrieb erhielt die Rendite
durch die diversifizierten und die Anleihefonds. Als hochst effizient erwiesen sich auch die zusétzlichen
Derivate auf internationale und Branchenindizes sowie auf den USD. Angesichts der immer komplizierteren
europdischen  Gleichung und des Anstiegs des Rezessionsdrucks, der das Wachstum der Weltwirtschaft

belastet, bleiben wir bei unserer defensiven Positionierung und dem niedrigen Aktienexposure. “Referenzindikator :
C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

Monatenbeginn 3.57% | 2.87%

Jahresbeginn 10.20% | 7.66%

[ J Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] vermogensaufteilung (2)

Woche Woche Jahresbegi

28 27 nn

Aktienfonds 18.74%  19.35%  24.54% Europa _ 58.84% Aktien 0.00%
Global 2.79% 2.87% 3.71%

Carmignac Investissement (A) 2.79% 2.87% 3.71%
Europa 8.04%  8.26%  7.92% Nordamerika . 16.17%

Carmignac Grande Europe (A) 5.48% 5.63% 5.39% Anlei -

nleihen .989

Carmignac Euro-Entrepreneurs 2.56% 2.63% 2.53% 32.98%

Spezialisiert 7.91% 8.23%  12.92%
i 0,

Carmignac Commodities 2.79% 2.94% 4.34% Asien . 13.52%

Carmignac Emergents 3.49% 3.62% 4.31% o

Carmignac Emerging Discovery 1.63% 1.66% 1.56% Liquiditat, Bargeld _67.02%

Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 2.70% . . und Derivate

Lateinamerika I6.59%

Mischfonds 46.17%  46.32%  46.40%

Carmignac Emerging Patrimoine (A) 4.88% 4.92% 3.69%

Carmignac Market Neutral 6.17% 6.21% 7.56%

Carmignac Patrimoinfa (A-) 19.91% 19.94% 19.87% Osteuropa | 1.96%

Carmignac Euro-Patrimoine 15.20%  15.24%  15.29% . AnIeihentyp
Rentenfonds 32.21%  32.18%  25.25%

Carmignac Global Bond 18.49%  18.31% 16.71% Festverzinsliche I 65,19

Carmignac Securité 5.22% 5.29% 5.43% Afrika | 1.32% Staats e

Carmignac Court Terme 3.00% 3.04% 3.11% o

Carmignac Cash Plus 549%  5.55%  0.00% Fﬁfmtt\;?:\zéﬂgni I 20.82%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 2.89% 2.14% 3.80% .
und Derivate Naher Osten ‘0'82% ver;i/rallgl?ct;\eelm 80%

. 0
Unternehmens

T 0,
Australien 0.45% Supranationale 0.48%

Wandel 0.36%

Japan 0.33% ‘nflationsindexierte

Staats 0.35%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
2.20% Nettovermdgen EUR JPY
15.60% Nettovermdaen EUR usb

_Joerivate

Short Long

-18.71% E.STOXX 50 - HSCEI - -
KOSPI - NASDAQ -
NIFTY - OIL SERVICES
- S&P 500 - STOXX
BASIC RES. (metal)

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche i nicht reil i Ertrage (MSCI) C AR M IG N AC
G

Es wird darauf hi i dass die i in  der it keine R [i auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese (ber die G E S T I O N

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen

Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC GLOBAL BOND (A) EUR/acc
LU0336083497

WOCHENBERICHT - Woche 28
12/07/2012 - Dokument veroffentlicht am 17/07/2012

C. Zerah
Mod. Duration : 7.33 | Mac. Duration : 7.48 | Durchschnittsrating : AA ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Global Bond schloss die Berichtswoche mit einem soliden Plus sowie mit einem Vorsprung auf 1 Woche 2.45% | 2.12%

den Referenzindikator. Die Senkung der Leitzinsen durch die EZB sowie insbesondere des Einlagenzinses auf
0% in der Vorwoche zog die europdische Wahrung, die gegeniiber den globalen Leitwdhrungen stark
abwertete, erneut in  Mitleidenschaft. Vor diesem Hintergrund zahlten sich fiir den Fonds die
Wahrungsallokation ~ sowie die sehr gute Entwicklung  US-amerikanischer —und  australischer  Staatsanleihen

Monatenbeginn 5.24% | 4.21%

Jahresbeginn 9 9
aus. Angesichts des Europa bedrohenden  Rezessionsrisikos haben  wir eine  Position in  10-jdhrigen g 13.34% | 7.02%
Bundesanleihen aufgebaut. Damit haben wir in Erwartung eines schwierigen Sommers die Duration erhoht.
*Referenzindikator :
JP Morgan GGB (Eur)

] Portfoliostruktur a a

Woche Woche Jahresbegi

28 27 n < 1 Jahr [ 10.82%
Anleihen 99.41%  91.68%  96.39% USA - 42.39%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 82.36%  73.23%  79.87% 1-3 Jahre_ 12.66%
AAA 3429%  31.54%  49.26%
AA 48.07%  41.69%  30.62%
P ———— ST TRTTT— Australien [ 19.45% 3-5Jahre 16.39%
A 10.19%  11.00%  3.27%
Unternehmensanleihen aus 6.61% 7.10% 9.73% 5-7 Jahre_ 14.65%
Industriestaaten Deutschland - 15.47%
A 021%  023%  0.34% 7 - 10 Jahre [ NNEBEREN 2> .72 %
BBB 0.73%  0.79%  1.50%
BB 291%  3.12%  474%
B 0.82%  0.88%  1.25% Mexiko I 6.97% > 10 Jahre [ NG 2. 75%
Ohne Rating 1.94%  2.08%  1.90%
Unternehmensanleihen aus 0.25% 0.35% 3.52%
Schwellenléandern
AA 0.00%  0.00%  1.97% Malaysia I 3.28%

BBB 025%  027%  0.63% . Devisen (1)
B

0.00% 0.08% 0.92%

Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 0.59%  8.32%  3.61% ) uso [ 52 34%
und Derivate Frankreich |1.83%

AUD und cAD [ 18.91%

Norwegen |1.32%
| eur [ 18.31%

. Lateinamerika . 6.93%
Italien 0.31%

Asiatische Schwellenlander I 3.26%

Russland 0.25% Osteuropa, Mittlerer Osten o,
und Afrika ~*<>7°

[ [ Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
US T-NOTE 1.75% 15/05/2022 USA AA+ 12.63%
BOBL 2.50% 10/10/2014 Deutschland AAA 10.73%
AUSTRALIE 4.75% 21/04/2027 Australien AAA 10.12%
US 2.0000% Note Feb 2022 Sonstige AA+ 8.67%
US T-NOTE 1.50% 30/06/2016 USA AA+ 6.72%
T-NOTE 2.75% 15/02/2019 USA AA+ 5.55%
US T-NOTE 2.375% 30/06/2018 USA AA+ 5.37%
AUSTRALIE 4.75% 15/11/2012 Australien AAA 5.12%
US T-BOND 3.125% 15/11/2041 USA AA+ 3.68%
AUSTRALIE 4.25% 21/07/2017 Australien AAA 3.68%

72.27%

(1) ohne Termingeschafte

—
Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine R [ auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese Uber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  berlicksichtigt  nicht ~den  Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC SECURITE (A) EUR/acc
FR0010149120

WOCHENBERICHT - Woche 28

12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 17/07/2012 C. Galvis
Mod. Duration : 1.40 | Mac. Duration : 1.42 | Durchschnittsrating : A+ ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIATOR*
Trotz des Riickstands auf den Index erzielte der Carmignac Sécurité eine positive Performance. Die Senkung 1 Woche 0.06% | 0.24%

der Leitzinsen durch die EZB sowie insbesondere des Einlagenzinses auf 0% in der Vorwoche zog das kurze
Ende der Zinskurve der Kernldnder der Eurozone, dessen 2-Jahres-Bereich sich nunmehr der 0%-Marke
nahert, stark in Mitleidenschaft. Wir rechnen mit einer Fortsetzung dieser Tendenz auf mittlere Sicht. In
diesem Umfeld werden die Anleger versucht sein, sich in langeren Laufzeiten oder in Emittenten von
geringerer  Qualitdt zu  positionieren.  Parallel dazu leistete der Rickgang der Renditen von
Unternehmensanleinen  einen  positiven  Performancebeitrag, wédhrend sich die Arbitrage zwischen  deutschen
und franzdsischen Anleihen als kontraproduktiv erwies. Wir bleiben bei unserer vorsichtigen Positionierung.

Monatenbeginn 0.29% | 0.49%

Jahresbeginn 2.94% | 1.82%

*Referenzindikator :
EUROMTS 1I-3Y

] Portfoliostruktur a a

Woche Woche Jahresbegi

28 27 nn
0,

Anleihen 63.55%  62.89%  79.61% Finanzwesen -26.80% <1 Jahr_59.41 /o
Staatsanleihen aus Industriestaaten 12.58%  12.62%  19.53%

AAA 12.58% 12.62% 19.53%

\eihen aus Schwellenta . . " 1- 3 Jahre [ 23.35%

St aus landern 1.43% 1.44% 1.48% Gebrauchsg[]ter-22.01°/o

BBB 1.43% 1.44% 1.48%
Unternehmensanleihen aus 41.58% 41.07% 51.15%
Industriestaaten 3 -5 Jahre . 11.76%

AA 2.98% 2.99% 1.69% Industrie - 17.42%

A 7.91% 7.74% 6.81%

BBB 16.50% 16.52% 26.53%

BB 8.42%  7.99%  10.38% ) 5 - 7 Jahre I 5.48%

B 032%  032%  0.00% Roh-, Hilfs- & - 10.45%

Ohne Rating 545%  5.50%  5.75% Betriebsstoffe
Unternehmensanleihen aus 7.96% 7.77% 7.44%
Schwellenlandern

A 0.61%  061%  0.00% Energie . 8.11%

BBB 7.35%  7.16%  7.44% . Anleihentyp

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 36.45%  37.11%  20.39%
. o
Verbrauchsgiiter .6.70 %o Festverzinsliche
72.47%
Unternehmens

und Derivate
Telekommunikations- o
dienste I4'52 %o

Festverzinsliche Staats . 22.04%

Versorgungsbetriebe I 3.31%

Variabel verzinsliche

Unternehmens I5‘48%

Gesundheitswesen |0.67%

[ [ Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 6.50%
BOBL 4.00% 11/10/2013 Deutschland AAA 4.14%
GERMANY 1.00% 14/12/2012 Deutschland AAA 1.94%
PEUGEOT 4.00% 28/10/2013 Frankreich BB+ 1.47%
BACARDI 7.75% 09/04/2014 Vereinigtes Kénigreich BBB+ 1.13%
STATE BK INDIA 4.5% 30/11/2015 Indien BBB 1.00%
GE CAPITAL 2.88% 18/06/2019 USA A+ 0.99%
REXAM 4.375% 15/03/2013 Vereinigtes Konigreich BBB- 0.98%
FIAT 9.00% 30/07/2012 Italien BB- 0.98%
TELEMAR 5.125% 15/12/2017 Brasilien BBB 0.94%

20.06%

—
Es wird darauf hi i dass die icklungen in  der it keine R [ auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese Uber die C

Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine i i Die icklung  berlicksichtigt  nicht ~den  Ausgabeaufschlag und kann bei dessen G E S T I O N
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich. -
www.Carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC CASH PLUS (A) EUR/acc
LU0336084032

WOCHENBERICHT - Woche 28
12/07/2012 - Dokument veroffentlicht am 17/07/2012

Mod. Duration : 0.77 | Mac. Duration : 0.79 | Durchschnittsrating : BBB+ ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Cash Plus schloss den Berichtszeitraum mit einer soliden Performance sowie mit einem
Vorsprung auf seinen Index. Die Senkung des Einlagenzinses durch die EZB auf 0% zog einerseits die
europdische  Einheitswéhrung, die stark abwertete, erneut in Mitleidenschaft sowie andererseits das kurze
Ende der Zinskurve der Kernlander der Eurozone, dessen 2-Jahres-Bereich sich nunmehr der 0%-Marke
nahert. Wir rechnen mit einer Fortsetzung dieser Tendenz auf mittlere Sicht. In diesem Umfeld werden die
Anleger  versucht sein, sich in ldngeren Laufzeiten oder in Emittenten von geringerer Qualitdt zu
positionieren.  Vor  diesem  Hintergrund  erklart sich die  Uberperformance des Fonds durch das hohe
USD-Exposure und die Verengung der Kreditspreads infolge des generellen Rickgangs der Renditen. Wir

bleiben bei der Exposure im USD und in Unternehmensanleihen.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahresbegi
28 27 nn
Anleihen 51.19%  45.11% 49.97% -
Finanzwesen 42.44%
St leihen aus Schwellenldndern 4.98% 2.88% 3.15% 0
A 3.98% 2.40% 2.67%
BBB 1.00% 0.48% 0.49%
Unternehmensanleihen aus 35.52%  32.02% 34.87%
Industriestaaten Energie . 17.19%
AA 1.74% 1.74% 1.78%
A 10.59% 9.95% 4.44%
BBB 11.80% 11.08% 14.82%
BB 6.33% 4.65% 5.42%
B 0.76% 0.75% 0.00%
. o
Ohne Rating 429%  3.86%  8.40% Gebrauchsgiiter . 15.49%
Unternehmensanleihen aus 10.69%  10.20%  11.96%
Schwellenlandern
AA 0.33% 0.32% 0.91%
A 3.76%  3.70%  2.92% Industrie . 11.77%
BBB 5.76% 5.35% 6.48% ’
BB 0.85% 0.83% 1.64%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 48.81%  54.89%  50.03%

und Derivate

Telekommunikations- o
dienste I8'71 %

Roh-, Hilfs- &

Betriebsstoffe I 4.02%

Verbrauchsgiter 0.36%

C. Galvis

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.26% | 0.01%
Monatenbeginn 0.54% | 0.01%
Jahresbeginn 2.80% | 0.19%
*Referenzindikator :
FEonia Capitalized

| JLaufzeiten

< 1 Jabr | 65 .62%

1 -3 Jahre [ 19.42%
3 - 5 Jahre [lll13.71%
5 - 7 Jahre 0.30%

7 - 10 Jahre|0.95%

[ J Devisen (1)

uso [ 13.73%

Osteuropa, Mittlerer Osten |1 84%

und Afrika

Lateinamerika | 1.61%

Asiatische Schwellenlander | 1.54%

[ [ Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A- 2.13%
MEXIQUE 7.25% 15/12/2016 Mexiko A- 1.61%
THAILAND 3.25% 16/06/2017 Thailand A- 1.54%
SANTANDER 3.75% 28/02/2013 Spanien A- 1.51%
FGA CAPITAL 4.00% 28/03/2013 Italien BBB- 1.34%
TELEFONICA 5.855% 04/02/2013 Spanien BBB+ 1.33%
BANK AMERICA 6.75% 21/05/2013 USA A- 1.17%
MERRILL 4.875% 30/05/2014 USA A- 1.09%
BK SCOTLAND 5.50% 29/10/2012 Vereinigtes Kénigreich BBB 1.07%
TURKEY 9.50% 12/01/2022 Tiirkei BBB- 1.00%

13.78%

(1) ohne Termingeschafte

Es wird darauf dass die ungen in  der auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese ({ber die
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine it i Die beriicksichtigt  nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhéltlich.
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PERFORMANCEUBERSICHT

WOCHENBERICHT - Woche 28
12/07/2012 - Dokument verdffentlicht am 13/07/2012

. Aktienfonds 12/07/2012 05/07/2012 m 30/12/2011 m

Carmignac Investissement (A) EUR/acc 8,469.16 8,610.79 -1,64% 8,103.51 4,51%
Carmignac Investissement (E) EUR/acc 128.60 130.82 -1,70% 123.54 4,10%
MSCI All Countries World (Eur) 223.49 226.73 -1,43% 206.05 8,46%
Carmignac Grande Europe (A) EUR/acc 136.05 137.74 -1,23% 122.79 10,80%
Carmignac Grande Europe (E) EUR/acc 78.25 79.19 -1,19% 70.89 10,38%
Stoxx 600 252.89 256.93 -1,57% 244.54 3,41%
Carmignac Euro-Entrepreneurs (A) EUR/acc 179.51 181.69 -1,20% 163.02 10,12%
Stoxx 200 Small 159.84 164.05 -2,57% 151.06 5,81%
Carmignac Emergents (A) EUR/acc 711.67 725.61 -1,92% 644.36 10,45%
Carmignac Emergents (I) GBP/acc 109.66 111.83 -1,94% 100.00 9,66%
MSCI Emerging Markets (Eur) 173.74 178.66 -2,76% 163.48 6,28%
Carmignac Emerging Discovery (A) EUR/acc 1,062.38 1,067.87 -0,51% 948.88 11,96%
@ C, Emerging Discovery Index (Eur) 93.31 95.10 -1,88% 84.28 10,72%
Carmignac Commodities (A) EUR/acc 287.44 298.60 -3,74% 321.75 -10,66%
Carmignac Commodities (E) EUR/acc 88.59 92.05 -3,76% 100.00 -11,41%
@ Carmignac Commodities Index (Eur) 306.13 315.97 -3,11% 317.20 -3,49%
H | wochenticn | | 202
Carmignac Patrimoine (A) EUR/acc 5,633.54 5,566.41 1,21% 5,224.80 7,82%
Carmignac Patrimoine (E) EUR/acc 144.07 142.34 1,22% 133.95 7,56%
@ Carmignac Patrimoine Index (Eur) 336.73 335.87 0,26% 312.78 7,66%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) EUR/acc 111.54 110.86 0,61% 98.10 13,70%
Carmignac Emerging Patrimoine (E) EUR/acc 110.98 110.31 0,61% 97.94 13,31%
“ Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) 104.34 105.32 -0,93% 94.93 9,91%
Carmignac Euro-Patrimoine (A) EUR/acc 301.22 297.73 1,17% 276.77 8,83%
© C. Euro-Patrimoine Index 87.04 88.13 -1,23% 88.65 -1,81%
Carmignac Investissement Latitude (A) EUR/acc 220.06 220.06 0,00% 204.62 7,55%
MSCI All Countries World (Eur) 223.49 226.73 -1,43% 206.05 8,46%
Carmignac Market Neutral (A) EUR/acc 1,037.07 1,020.08 1,67% 1,023.35 1,34%
Eonia Capitalized 140.82 140.81 0,01% 140.55 0,19%
O | wschenticn | | 2002
Carmignac Profil Réactif 100 (A) EUR/acc 170.99 168.71 1,35% 150.59 13,55%
MSCI All Countries World (Eur) 223.49 226.73 -1,43% 206.05 8,46%
Carmignac Profil Réactif 75 (A) EUR/acc 196.08 193.22 1,48% 174.28 12,51%
© C. Profil Réactif 75 Index (Eur) 117.95 118.66 -0,60% 109.15 8,06%
Carmignac Profil Réactif 50 (A) EUR/acc 170.30 167.88 1,44% 154.54 10,20%
) C. Profil Réactif 50 Index (Eur) 133.52 133.18 0,26% 124.02 7,66%
] | wschenticn | | 2012
Carmignac Global Bond (A) EUR/acc 1,208.53 1,179.60 2,45% 1,066.26 13,34%
JP Morgan GGB (Eur) 562.13 550.49 2,12% 525.26 7,02%
Carmignac Sécurité (A) EUR/acc 1,590.85 1,589.95 0,06% 1,545.44 2,94%
EURO MTS 1-3 Y 158.22 157.84 0,24% 155.40 1,82%
Carmignac Cash Plus (A) EUR/acc 10,831.28 10,803.20 0,26% 10,536.29 2,80%
Eonia Capitalized 140.82 140.81 0,01% 140.55 0,19%
Carmignac Court Terme (A) EUR/acc 3,750.93 3,750.70 0,01% 3,738.15 0,34%
Eonia Capitalized 140.82 140.81 0,01% 140.55 0,19%

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

(2): 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur),
Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége

(3): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage (MSCI)

(4): 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM Global Diversified (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage (MSCI)

(5): 50% Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jéhrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége

(6): 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

(7): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese Uber
die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen
Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite erhaltlich.

CARMIGNAC
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www.carmignac.com



INDIZES UND MARKTINDIKATOREN
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Internationale Aktienmaérkte MSCI AC WORLD usbD 304.90 -3,00% -1,43% 1,80% 8,46%
Eurozone EURO STOXX EUR 222.97 -2,51% -2,51% -1,24% -1,24%
Europaische Small und Mid Caps STOXX 200 SMALL EUR 159.84 -2,57% -2,57% 5,81% 5,81%
Aktienmérkte der Schwellenlénder MSCI EMERGING MARKETS usb 914.07 -4,30% -2,76% -0,25% 6,28%
Asien ohne Japan MSCI EM ASIA usbD 381.33 -4,58% -3,04% 0,70% 7,29%
Lateinamerika MSCI EM LATIN AMERICA usb 3,460.71 -3,64% -2,08% -3,93% 2,36%
Osteuropa MSCI EM EASTERN EUROPE usbD 178.31 -4,17% -2,62% -2,07% 4,34%
B TS =n
Paris CAC 40 EUR 3,135.18 -2,92% -2,92% -0,78% -0,78%
Frankfurt DAX EUR 6,419.35 -1,78% -1,78% 8,83% 8,83%
New York S&P 500 usbD 1,334.76 -2,40% -0,82% 6,14% 13,08%
London FTSE 100 GBP 5,608.25 -1,48% -0,65% 0,65% 6,29%
Tokio NIKKEI 225 JpY 8,704.28 -4,11% -1,70% 2,94% 6,48%
Seoul KOSPI KRW 1,776.68 -4,98% -4,81% -2,69% 3,20%
Hongkong HANG SENG HKD 19,025.11 -3,96% -2,43% 3,20% 10,09%
Hongkong HANG SENG CHINA ENTERPRISES HKD 9,166.71 -5,53% -4,03% -7,75% -1,59%
Shanghai & Shenzhen CSI 300 CNY 2,449.18 0,77% 2,12% 4,41% 9,86%
Taipeh TAIEX TWD 7,123.03 -3,60% -2,47% 0,72% 8,28%
Bombay BSE SENSEX 30 INR 17,232.55 -1,75% -1,47% 11,50% 12,92%
Bangkok BANGKOK SET THB 1,193.13 -0,72% -0,08% 16,37% 22,95%
Sao Paulo BRAZIL BOVESPA BRL 53,420.87 -5,25% -4,54% -5,87% -9,19%
Mexiko MEXICO IPC MXN 40,268.41 0,57% 1,04% 8,61% 19,70%
Moskau RUSSIAN RTS usbD 1,346.33 -3,00% -1,43% -2,57% 3,81%
Istanbul ISE 100 TRY 62,324.64 0,57% 1,39% 21,57% 34,17%
B CE T =B
Techno US NASDAQ 100 usb 2,545.30 -3.86% -2.30% 11.74% 19.06%
Halbleiter PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR usb 353.69 -8.29% -6.81% -2.95% 3.40%
Biotechnologie NASDAQ BIOTECHNOLOGY usb 1,357.78 -2.27% -0.69% 25.17% 33.37%
Pharmazie NYSE ARCA PHARMACEUTICAL usb 346.66 -0.33% 1.28% 4.12% 10.93%
Rohstoffe RJ/CRB COMMODITY PRICE usb 290.27 -1.02% 0.58% -4.92% 1.30%
Goldminen NYSE ARCA GOLD BUGS usb 398.58 -9.01% -7.54% -20.08% -14.85%
Rohstoffe Europa STOXX 600 BASIC RESOURCE EUR 413.05 -4.88% -4.88% -6.93% -6.93%
Erdéldienstleistungen OIL SERVICE SECTOR usD 202.24 -1.66% -0.07% -6.49% -0.37%
USA: Bankensektor S&P 500 BANKS usbD 152.10 -1.15% 0.45% 16.53% 24.16%
Europa : Bankensektor STOXX 600 BANKS EUR 129.73 -3.12% -3.12% -2.12% -2.12%
USA: Volatilitat des S&P 500 VIX usbD 18.33 83.00 bp 83.00 bp -507.00 bp -507.00 bp
Europa : Volatilitat des EuroStoxx 50 VSTOXX EUR 24.08 -37.07 bp -37.07 bp -807.20 bp -807.20 bp
s e =n
US-Geldmarkt FED FUNDS TARGET RATE US 0.25% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
Euro-Geldmarkt ECB MAIN REFINANCING RATE 0.75% 0.00 bp 0.00 bp -25.00 bp -25.00 bp
US Treasury Notes 2 Jahre US GOVT BOND 2Y 0.26% -3.20 bp -3.20 bp 1.50 bp 1.50 bp
US Treasury Notes 5 Jahre US GOVT BOND 5Y 0.62% -4.70 bp -4.70 bp -20.90 bp -20.90 bp
US Treasury Notes 10 Jahre US GOVT BOND 10Y 1.48% -12.30 bp -12.30 bp -40.20 bp -40.20 bp
German Govt 2 Jahre GERMAN GOVT BOND 2Y -0.03% -5.00 bp -5.00 bp -17.80 bp -17.80 bp
German Govt 5 Jahre GERMAN GOVT BOND 5Y 0.31% -8.70 bp -8.70 bp -45.00 bp -45.00 bp
German Govt 10 Jahre GERMAN GOVT BOND 10Y 1.25% -13.30 bp -13.30 bp -58.00 bp -58.00 bp
Internationale Rentenmérkte CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES EUR 541.09 2.03% 2.03% 6.85% 6.85%
CDS Indize 5 Jahre (IG) iTraxx 5Y Investment Grade EUR 168.31 3.69 bp 3.69 bp -4.69 bp -4.69 bp
CDS Indize 5 Jahre (HY) iTraxx 5Y High Yield EUR 665.99 2.99 bp 2.99 bp -88.81 bp -88.81 bp
B I =n
Euro/Dollar WMR EUR 1,2184 -1,59% -1,59% -6,14% -6,14%
Euro/Yen WMR EUR 96,5580 -2,45% -2,45% -3,33% -3,33%
Euro/Sterling WMR EUR 0,7910 -0,84% -0,84% -5,31% -5,31%
Erdol BRENT ICE usb 100,76 0,76% 2,39% -6,17% -0,02%
Gold GOLD SPOT usb 1 570,70 -2,23% -0,65% 0,45% 7,02%
gfe\l?é:ih;il;;rzz ;lfeu Ifi;rld\li\iaers\{'ungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestellt. C AR MIG N AC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen

diese Uiber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.
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