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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities
Angaben per 31. Juli 2012 Mischfonds - Welt

TOP 10 AKTIEN POSITIONEN

Unternehmen Branche %
NESTLE Konsum nicht zykl. 4,10
TAG IMMOBILIEN Immobilien 3,91
RECKITT BENCKISER Konsum nicht zykl. 2,96
DAIMLER Konsum zykl. 2,64
FREENET Telekom/Medien 2,57
QUALCOMM Technologie 2,25
ORACLE Technologie 2,24
BECHTLE Technologie 2,04
3M Investitionsgüter 1,97
SIEMENS Investitionsgüter 1,93
SUMME 26,61

Derzeit befinden sich 66 Titel im Portfolio.

Quelle: Depotbank, Stand: 31.07.2012

ANLAGESTRATEGIE

Anlagephilosophie

Der Fonds verfolgt ausschließlich das Ziel, eine positive absolute  Rendite zu er-
zielen und unterliegt deshalb keinen Investitionsuntergrenzen. Alle Invest-
mententscheidungen auf Ebene der Anlageklassen und bei der Auswahl der Ein-
zeltitel sind am Postulat der Diversifikation ausgerichtet. Dabei orientiert sich
der Fonds nicht an einer bestimmten Benchmark. Der MSCI Welt Index dient le-
diglich als Referenzmaßstab. Der Fonds investiert überwiegend in Aktien und
Anleihen mit einem attraktiven Chance-/Risikoprofil sowie in Edelmetalle.

Investmentprozess
Der Investmentprozess ist fundamental geprägt und beruht auf der Kombinati-
on von Top down- und Bottom up-Überlegungen. Die aus dem makroökonomi-
schen Umfeld abgeleitete Strategie und die Auswahl attraktiver Einzeltitel be-
stimmen die Allokation. Die Attraktivität möglicher Investments beurteilen wir
im Rahmen einer gründlichen Unternehmensanalyse anhand unseres „CaRat“-
Modells. Dabei werden die zukünftig zu erwartenden freien Cashflows eines Un-
ternehmens ins Verhältnis zum Unternehmenswert gesetzt. Diese Cashflow-
Rendite sollte über der von uns für jedes Unternehmen definierten Soll-Rendi-
te liegen, um eine Investition zu tätigen („Cashflow Rating“).

WERTENTWICKLUNG (EUR) SEIT AUFLAGE

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities R Referenzindex: MSCI World EUR (NR)
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MONATSKOMMENTAR

Der Fonds hat im Juli einen Wertzuwachs von 5,6% erzielen können. Insgesamt

entwickelten sich die Aktienmärkte relativ volatil. Am Anleihemarkt gerieten Ita-

lien und vor allem Spanien immer stärker unter Druck. Erneut war es eine Ankün-

digung von EZB Präsident Draghi, die dann für einen (zumindest vorübergehen-

den) Stimmungsumschwung sorgte. Die EZB werde im Rahmen ihres Mandats al-

les unternehmen, um den Euro zu erhalten. Dies wurde an den Märkten als Hin-

weis auf eine Wiederaufnahme des Programms zum Kauf von Staatsanleihen in-

terpretiert.

Für uns ist diese Aussage ein klares Signal für eine weiterhin lockere Geldpolitik.

Wir haben daher keinen Anlass, an unserer, auf liquide Sachwerte fokussierten

Asset Allocation, wesentliche Veränderungen vorzunehmen. Bei einigen Titeln,

wie Unilever, die unsere Kursziele erreicht haben, wurden ein Teil der Gewinne

realisiert. Die Aktienquote sank dadurch leicht auf aktuell 67,4%. Darüber hinaus

wurden die Goldbestände aufgestockt, so dass die Edelmetallquote (inkl. Silber)

nun 14,5% beträgt.

Besonders gut haben sich im Juli die Beteiligungen an Daimler, Nestlé und Qual-

comm entwickelt. Die höchsten Wertrückgänge waren bei Barrick Gold, Canon

und Cisco zu verzeichnen.

ANLEGERPROFIL

Risikobereitschaft
Risikoorientiert: Sie haben außergewöhnlich hohe Ertragserwartungen, für de-
ren Realisierung Sie bereit sind, bei entsprechender Anlagedauer hohe Kurs-
schwankungen aus möglichen Aktien-, Zins- und Währungsschwankungen und
auch hohe Verlustrisiken in Kauf zu nehmen.

Anlagehorizont
Langfristig: länger als 5 Jahre

ADRESSEN

Verwaltungsgesellschaft IPConcept Fund Management S.A.
4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxembourg-Strassen

Depotbank / Zahlstelle DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxembourg-Strassen

WERTENTWICKLUNG (in %)

Flossbach von Storch Referenzindex
SICAV - Multiple Opportunities R

2012 YTD +11,45 % +13,07 %
1 Jahr +16,07 % +14,37 %
3 Jahre +57,63 % +46,91 %
seit Auflage (24.10.07) +63,15 % -1,32 %
Volatilität 1 Jahr 8,88 % 16,61 %

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities R Referenzindex
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Anlage
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Quelle: Depotbank und SIX Financial Information
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Die auf Fondsebene
anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergütung) wurden berücksichtigt. Die auf Kundenebene individuell
anfallenden Kosten (z.B. Depotgebühren, Provisionen und andere Entgelte) wurden in der Darstellung nicht
berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Anfallende
Ausgabeaufschläge reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Die histori-
sche Wertentwicklung ist kein verläßlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Modellrechnung: Bei
einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine typische Anlageperiode von 5 Jahren würde sich das Anlageer-
gebnis für den Anleger wie folgt mindern: Am ersten Tag der Anlage durch den Ausgabeaufschlag in Höhe von
max. 50 EUR (5%), sowie jährlich durch anfallende individuelle Depotkosten. Die Depotkosten ergeben sich aus
dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.
Der Referenzindex hat nur informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des Fondsmana-
gers, den Index oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.
Stand: 31.07.2012
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FONDSMANAGER 
DES JAHRES

2012

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities
Angaben per 31. Juli 2012 Mischfonds - Welt

BRANCHENAUFTEILUNG (in %)

Gold & Silber

Technologie

Konsum nicht zykl.

Investitionsgüter

Konsum zykl.

Telekom/Medien

Immobilien

Pharma/Life Science

Grundstoffe

Medizintechnik

Sonstige

14,5

12,7

12,2

9,8

9,2

8,8

8,5

4,9

4,9

2,0

0,7

Quelle: Depotbank, Flossbach von Storch, Stand: 31.07.2012 Quelle:  Flossbach von Storch, Stand 31.07.2012

STRATEGIEAUFTEILUNG (in %)

Aktien

Gold & Silber

Wandelanleihen

Renten

Kasse, Liquidität und Derivate

67,4

14,5

5,7

0,6

11,8

FONDSDETAILS

Stammdaten
WKN A0M430
ISIN LU0323578657
Sitzland Luxemburg
Anteilklasse R
Fondswährung EUR
Auflagedatum 24.10.2007
Geschäftsjahresende 30.09. d.J.
Ertragsverwendung Jährlich ausschüttend
Verwaltungsgesellschaft IPConcept Fund Management S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager/-berater Flossbach von Storch AG
Aktuelle Daten
Fondsvermögen 1,89 Mrd. €
Rücknahmepreis 163,15 €
Kosten ¹
Laufende Kosten* ca. 1,64 %
davon u.a. FvS Management-/
   Beratungsvergütung 1,50 %** p.a.

Erfolgsabhängige Vergütung bis zu ggf. quartalsweise bis zu 10 % p.a.
der Wertentwicklung des Fonds (High-

Einmalige Kosten Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

* bezogen auf das vergangene Geschäftsjahr
** bis 31.03.2011: 1,00% p.a

AUSZEICHNUNGEN

Dr. Bert Flossbach wurde zum „Fondsmanager des Jahres 2012“ ge-

kürt. Der Finanzenverlag begründete diese Auszeichnung mit sei-

ner tollen Performance, bestechenden Prognosen und unabhängi-

ger, nachhaltiger Vermögensverwaltung.

Morningstar Rating™ Gesamt ²: «««««

Sauren Medaillen: 2

FONDSMANAGER

Dr. Bert Flossbach

Seit 1999 Vorstand und Senior-Portfoliomanager der Flossbach von Storch AG;

Executive Director der Goldman, Sachs & Co. oHG Frankfurt (1991–1999);

Betreuung privater und institutioneller Anleger bei der Matuschka Gruppe in

München (1988–1991); Promotion über Portfoliomanagement-Konzepte zur

Verwaltung von Privatkundenvermögen an der Universität Innsbruck

(1990–1992); Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Universität zu Köln

(1982–1987)

Seite 2 von 3 Bitte beachten Sie die Erläuterung der Fußnoten auf Seite 3.

CHANCEN
Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung. Nutzung der Wachstumschancen der
globalen Aktienmärkte. Diversifikation über verschiedene Assetklassen. Absolute Renditeori-
entierung.

+

Der Fonds legt in Vermögenswerte in Fremdwährungen an. Somit kann der Fondsanteilwert
aufgrund von Wechselkursänderungen positiv beeinflusst werden.

+

In Krisenzeiten bis zu 100% Festgeld / Geldmarktfonds in stabilen Währungen+
Chance auf zusätzliche Renditepotenziale durch den Einsatz von Derivaten.+

RISIKEN
Aktienkurse können marktbedingt relativ stark schwanken. Der Fondsanteilwert kann daher
relativ stark schwanken, auch Kursverluste sind möglich. Bei illiquiden (marktengen) Wertpa-
pieren besteht zudem die Gefahr, dass im Fall der Veräußerung des Vermögenswerts dies
nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf den Verkaufspreis möglich
ist.

-

Hält ein Fonds Vermögenswerte, die auf Fremdwährungen lauten, so ist er einem Währungs-
risiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwährung gegenüber der Basiswäh-
rung des Fonds führt dazu, dass der Wert der auf Fremdwährung lautenden Vermögenswerte
sinkt.

-

Durch den möglichen Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds sowohl positiv als auch
negativ stärker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapie-
ren und sonstigen Vermögensgegenständen der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit beson-
deren Risiken verbunden. Kursveränderungen können somit zu erheblichen Gewinnen oder
Verlusten führen. Hierdurch können sich das Risiko und die Volatilität des Fonds erhöhen.

-

Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger den Anteil er-
worben hat.

-

Ausführliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Ausführliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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Flossbach von Storch

ÜBER FLOSSBACH VON STORCH

Flossbach von Storch zählt mit einem betreuten Vermögen von über 7,6

Milliarden Euro und über 75 Mitarbeitern zu den führenden unabhängigen

Investmentmanagern in Deutschland. Das Unternehmen ist seit 1999 mit Sitz in

Köln tätig. Flossbach von Storch bündelt umfassendes Portfoliomanagement

und Finanzmarkt-Know-how in einem unabhängigen, inhabergeführten

Unternehmen. Zu den Kunden zählen Inhaber großer Einzelvermögen, private

und institutionelle Fondsanleger sowie bedeutende Family Offices.

Unabhängigkeit im Denken und Handeln ist die Basis für den Anlageerfolg und

ermöglicht eine vertrauensvolle Partnerschaft mit den Kunden. Die Basis der

Fondsstrategie ist ein eigenes volkswirtschaftliches Weltbild, das durch die

detaillierte Auswertung interner und externer Analysen entsteht. Bei der Arbeit

unseres Fondsmanagements geht es um das Abwägen von Chancen und

Risiken jeder einzelnen Anlageentscheidung. Konsequent handeln bedeutet,

täglich und kontinuierlich die Qualität unter Beweis zu stellen.

WARUM FLOSSBACH VON STORCH?

Die Investmentphilosophie

Grundlage jeder Anlageentscheidung ist eine sorgfältige, faktenbasierte Analyse

der in Frage kommenden Investmentlösungen, die ein breites Spektrum von An-

lageklassen berücksichtigen. In der Regel investiert Flossbach von Storch auf der

Basis mittel- bis langfristiger Trends und beachtet dabei die folgenden Grundsät-

ze:

ERLÄUTERUNGEN

1) Neben der FvS Management- bzw. Beratungsvergütung werden dem Fonds

weitere Kosten wie z.B. Depotbank- und Verwaltungsvergütung, Transaktions-

kosten sowie diverse weitere Gebühren belastet. Weitere Informationen zu den

laufenden sowie den einmaligen Kosten können dem Verkaufsprospekt, dem

letzten Jahresbericht sowie den wesentlichen Anlegerinformationen entnom-

men werden. 2) Morningstar RatingTM Gesamt: © (2012) Morningstar Inc. Alle

Rechte vorbehalten. Die hierin enthalten Informationen: (1) sind für Morning-

star und/oder ihre Inhalte - Anbieter urheberrechtlich geschützt; (2) dürfen

nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstän-

digkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren In-

halte - Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus

der Verwendung dieser Informationen entstehen. Ratings bezogen auf den Vor-

monat.

KONTAKT

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1, D-50679 Köln

Telefon +49 (0) 221/3388-290

fonds@fvsag.com

www.fvsag.com/investmentfonds

oder kontaktieren Sie Ihren direkten Ansprechpartner

Diversifikation

QualitätWert

Solvenz Flexibilität

RECHTLICHE HINWEISE
Das vorliegende Dokument dient als Marketinginstrument für den Vertrieb des genannten Investmentfonds. Diese Ausarbeitung stellt keine Anlageberatung oder sons-
tige Empfehlung dar, sondern gibt lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung der wesentlichen Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum Fonds sind
dem Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement, ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjah-
resbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs
dar. Die genannten Unterlagen sowie die wesentlichen Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft /
Kapitalanlagegesellschaft oder Depotbank sowie bei der Flossbach von Storch AG (www.fvsag.com/investmentfonds) und ggf. beim Vertreter in der Schweiz. Die histori-
sche Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme von An-
teilen evtl. erhobenen Gebühren unberücksichtigt. Die in diesem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschätzung der Flossbach von Storch AG
zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wieder und können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Für
die Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedoch keine Gewähr übernommen werden. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen können die Flossbach von Storch AG
und/oder deren Vertriebspartner Rückvergütungen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft / KAG gemäß dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds
belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persönlichen Verhältnissen des Anlegers abhängig und kann Änderungen unterworfen sein. Nähere steuerli-
che Informationen enthält der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von
US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informa-
tionen dürfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile können
auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein.
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