Zahlt der Euro in Zukunft
noch zu den Hartwahrungen?



Die Hoerner Bank AG
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% Die Hoerner Bank AG ist in den Geschaftsfeldern Vermdgensverwaltung
und (inter)nationale Erbenermittlung tatig.

% Die Hoerner Bank AG ist als eigentimergefthrtes Unternehmen eine der
letzten ,echten” Privatbanken

% Die Eigentimerstruktur gewahrleistet Unabhangigkeit und Kontinuitat

% Seit 2008 im Investmentfondsgeschaft mit zwei vermdgensverwaltenden
Fonds



Am Anfang stand
der Stabilitats- und Wachstumsp

< Mit dem Ziel, den EURO mit der Stabilitat der DM auszustatten, wurden die
EURO Stabilitatskriterien geschaffen.

¢ Defizitkriterium: In wirtschaftlich schlechten Zeiten darf die
Neuverschuldung maximal 3% vom BIP betragen.

% Schuldenstandskriterium: Der Schuldenstand eines Mitgliedstaates darf
60% vom BIP nicht Gberschreiten.

% Politische Unabhangigkeit und Gewahrleistung der Geldwertstabilitat

% Insbesondere soll ausgeschlossen werden, dass hohe Haushaltsdefizite
bzw. Staatsschulden einzelner Mitgliedstaaten die EZB unter Druck setzen,
Staatsanleihen aufzukaufen und eine Niedrigzinspolitik zu betreiben.
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Staatsverschuldung der Euro-Lander 2011
Angaben in Prozent des Bruttoinlandsprodukts

Griechenland
Italien
Irland

Portugal
Belgien
Frankreich
Deutschland
Osterreich
Malta
Spanien
Zypern
Wiederlande
Finnland
Slowenien
Slowakei

Luxemburg

162,8

Euroldnder-
Durchschnitt:

88%

Maastrichtgrenze: 60%

Quelle: EU-Kammizzsion, Stand: Moverber 2011
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Haushaltsdefizit der Euro-Lander 2011

Angaben in Prozent des Bruttoinlandsprodukts (Prognose)

Irland
Griechenland
Zypern
Spanien
Frankreich
Partugal
Slowakei
Slowenien
MNiederlande
Italien
Belgien
Osterreich
Malta
Deutschland
Finnland

Luxemburg

NtA=«NISNEERIN - i

-10,3
-g,9

Euroldander-
Durchschnitt:

-4,1%

Maastrichtgrenze: -3%

Guelle: EU-Kommizzion, Stand: Mowember 2011



Bollwerk gegen den Bankrott

Rettungsmafnahmen fur notleidende Euro-Lander, in Milliarden

August 2011

Euro-Rettungsschirm

Hilfslredite und Kreditgarantien {lauft 2013 aus)
biz zu 750 Mrd. Euro

Die Euro-
Staaten haben
das Volumen des
Garantiert durch Fonds auf
den EU-Haushalt 440 Milliarden
60 Euro erhéht.

Euro-Stabilitats-
fonds {(EFSF)
Kredi e

dit:

Cuelle: DER SPIEGEL, Stand Awgqust 2011

ah 2013

Europadischer Stahilitatsmechanismus {(ESM)
abrufbares Kapital / Garantien

rund 6820 Mrd. Euro™

|
Deutschland | Frank
168,3 || 126,4

f

Italien
L 111,1

L Miederlande 35,4
Belgien 21,6
Griechenland 17,5
dsterreich 17,3
Portugal 15,6
Finnland 11,1
restliche Euro-L&nder 22,2
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Wo stehen wir heute?
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¢ Defizitkriterium: maximal 3% vom BIP
» Defizit > 5% in vielen LAndern

+» Schuldenstandskriterium: maximal 60% vom BIP
» Dramatische Verschuldung des EURO Raums (87,7% vom BIP)

% Schaffung eines gemeinsamen Risikodaches (EFSF,ESM)

s Schaffung der Rahmenbedingungen, Staatsanleihen im groBen Stil Gber die
Zentralbank aufzukaufen um die Zinsen kiunstlich niedrig zu halten.



Fur Deutschland und den Euro
wird sich diese Situation nicht
ohne Verluste losen lassen.

Gibt es Alternativen?



Quelle: Wirtschaftswoche Nr. 35, 2011



Die EU Politik nicht mitgehen

< Es gibt zahlreiche Staaten auBerhalb der EURO-Zone ohne
Uberschuldungsprobleme

Beispiele:

Norwegen: Hohe Einnahmen aus Rohstoffen fiihrt zu Uberschiissen
Australien: Hohe Einnahmen aus Rohstoffen fiihrt zu Uberschiissen
Schweiz:  Disziplin in der Politik / Frihzeitige Reformen
Schweden: Disziplin in der Politik / Frihzeitige Reformen
Indonesien: Exzellentes Wirtschaftswachstum / Keine Altlasten
Tarkei: Exzellentes Wirtschaftswachstum / Keine Altlasten

+ Wir haben keine Krise des Geldes, sondern nur eine Krise des Euro, US$,
Yen und GBP



Langfristige Tragfahigkeits-

Analysen als Investitionsleitfade R

Gesamt- Bonitat langfristige Verschuldunglangfristige Defizit langfristige
Rating Aktuell Tendenz Aktuell Tendenz Aktuell Tendenz

Australien [UD) ]
Kanada CAD
Danemark DKK

Neuseeland NZD

Norwegen [of@ ==
Polen PLN
Schweden SEK
Schweiz CHF
Turkei TRY
UsD
Legende:

dunkel grin: Bonitat (B) AAA / Verschuldung (V) < 40% / Defizit (D)< 2%, grin: B AA/V < 50% /D < 2,5%,
hell grin: BA/V <60% / D < 3%, hellrosa : BBBB/V >60% /D > 3%, rosa:BBB/V >70% / D > 4%,
orange:BB/V >80%/D >5%, rot: BNR/V >100% /D > 6% Quelle: IWF



HB Strategie —
Hartwahrungsanlagen s
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% Der HB Strategie — Hartwahrungsanlagen investiert als Investmentfonds in
Fremdwahrungsanleihen von Landern, die den ehemaligen EU —
Stabilitatskriterien gentgen oder auf dem Weg sind, diese zu erfillen.

+»» Hierbei kann sowohl in Staatsanleihen als auch in Unternehmensanleihen mit
guter Bonitat investiert werden

% Zur Beimischung kdnnen Sachwertanlagen getatigt werden.



HB Strategie —
Hartwahrungsanlagen

Vermogensaufteilung per 19.01.2C
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12%

23%

22%

O Geldmarkt/Kasse 11,97 %
m Renten Norwegen 22,71 %
B Renten Australien 22,35 %
B Renten Schweden 3,44 %
B Renten Schweiz 3,92 %

B Renten Dadnemark 3,90 %
B Renten Kanada 2,80 %

B Renten Neuseeland 3,50 %
B Renten Indonesien 8,35 %
B Renten Tirkei 5,36 %

B Renten Polen 0,00 %

B Renten Brasilien 3,63 %

O Aktien 8,06 %

i



HB Strategie —
Hartwahrungsanlagen
Attraktive Zinsen + Harte Wahrung

% Staaten mit hohen Verschuldungen und Defiziten missen Anlegern hohe
Zinsen als Entschadigung bieten.

% Staaten wie ltalien, Spanien, aber auch die USA waren bei markigerechten
Zinsen jedoch schnell zahlungsunfahig. Daher initiieren die Staaten
Aufkaufprogramme, um die Zinsen kinstlich niedrig zu halten.

% Das fUhrt zur paradoxen Situation, dass Hartwahrungen — mit unabhangigen
Zentralbanken, bei denen der Ankauf von Staatsanleihen Tabu ist — zum Tell
hohere Zinsen bieten, als Weichwahrungen.

% Im Fonds HB Strategie — Hartwahrungen sind die Zinsertrage nicht nur
fundamental sicherer und nachhaltiger. Sie sind auch hdher als z.B. in
Deutschland oder den USA.



Zinsstrukturkurve Staatsanleihen
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Quelle: Reuters



Wechselkursentwicklung
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EUR Euro (NOK) Norwegen / Crossrates vom 31.12.2009 bis 20.01.2012 17:47:08
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HB Strategie —

Hartwahrungsanlagen RS

% Die Anlage eignet sich zur Depotbeimischung flr Kunden, die eine
Schwéachung des Euros aufgrund der Aufweichung dieser urspringlichen
Stabilitatskriterien beflrchten.

% Auflage am 20.12.2011, in Deutschland zum Vertrieb zugelassen seit
18.01.2012 als | Tranche (A1JKH9) und P-Tranche (A1JKJA)

“ Auflagekurs 50,00 Euro (20.12.2011)

“ Kurs per 19.01.2012 50,54 Euro
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,, Vertrauen braucht Zeit und diese nehmen wir uns*

Jurgen Hermann

Hoerner Bank
Aktiengesellschaft
Telefon (0711) 22 00 896
Friedrichstr. 37
70174 Stuttgart



Disclaimer
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Diese Prasentation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren Quellen, die wir fur
zuverlassig halten, far deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr
tUbernehmen kdnnen. Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung Gber den Markt und die
Produkte zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. In die Zukunft gerichtete Voraussagen und
Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben
nur unsere derzeitige Auffassung Uber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie
natdrlich Unsicherheiten und kdnnen nicht im Sinne eines Versprechens oder einer
Garantie Uber zukinftige Entwicklungen herangezogen werden. Diese Prasentation dient
ausschlieBlich zu Informationszwecken. Sie ist kein Angebot zum Kauf oder eine
Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebotes und darf nicht zum Zwecke eines
Angebotes oder einer Kaufaufforderung verwendet werden.

Erstellt am 18.01.2012

Editor:
Hoerner Bank AG

Oststr.77, 74072 Heilbronn



