120720131110 DE A2 OPTI EUR AH DE PE 0002 0000

Fondsreport

INVESTMENTS
30. Juni 2012

Zusammenfassung
 Die Anzeichen fur Losungsfortschritte in der Euro-Schuldenkrise sorgten gegen Monatsende
fir eine Marktrally und lieen die Spreads fiir Unternehmensanleihen schrumpfen.

e Der M&G Optimal Income Fund erzielte eine positive Wertentwicklung und Gbertraf
seine Vergleichsgruppe.

e Fondsmanager Richard Woolnough sieht nach wie vor ein attraktives Wertpotenzial bei
Unternehmensanleihen, hat sich jedoch in den letzten Monaten defensiver positioniert.

Wertentwicklung (Gesamtertrag in Euro, %)
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* Auflegung der Euro-Anteilsklasse

Wertentwicklung

Im Juni wurden die Mdrkte erneut von
Sorgen Uber die Peripheriestaaten der
Eurozone bestimmt. Hinzu kamen wachsende
Anzeichen einer Schwache in den USA und
China, die den Ruf nach aggressiveren
MaBnahmen der politischen
Entscheidungstréger weltweit lauter werden
lieBen. Die Markte zogen am letzten
Handelstag des Monats stark an, da die
Ergebnisse des Euro-Gipfels in Brissel die
Erwartungen der Anleger tibertrafen.

Der M&G Optimal Income Fund profitierte von
der positiven Entwicklung bei britischen und
US-amerikanischen Unternehmensanleihen,
wobei sich der Schwerpunkt in niedriger
bewerteten Investment-Grade- und hoher
bewerteten Hochzinsanleihen besonders
guinstig auswirkte. Die kurze Duration des
Fonds trug dazu bei, die Auswirkungen des
Renditeanstiegs bei fiihrenden Staatsanleihen
abzufedern.

Bei den griechischen Neuwahlen im Juni
erhielt die konservative Nea Dimokratia
genug Stimmen, um eine Koalitionsregierung
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Morningstar-Sektordurchschnitt Staatsanleihen EUR

zu bilden. Das Wahlergebnis wurde als Votum
fir einen Verbleib Griechenlands in der
Eurozone begrii3t. Die Erleichterung der
Anleger hielt jedoch nur kurz. Nachdem
Spanien ein Rettungspaket von bis zu 100
Milliarden Euro fiir seine Banken beantragt
hatte, verlagerte sich die Sorge der Anleger
auf die gréBeren Staaten der europdischen
Peripherie. Die Renditen auf spanische und
italienische Staatsanleihen stiegen weiter auf
Niveaus, die fast nicht mehr tragfdahig sind.
Die Renditen fiir 10-jahrige spanische
Staatsanleihen Uberschritten kurzzeitig die
Marke von 7 %, ab der Griechenland, Portugal
und Irland gezwungen waren,
Rettungspakete zu beantragen.

Vor diesem Hintergrund trafen sich die
Staats- und Regierungschefs der Eurozone in
Brissel, um MaBnahmen zur Lésung der
ausufernden Schuldenkrise zu diskutieren. Die
Erwartungen wurden deutlich Gibertroffen, da
vorgeschlagen wurde, dass der dauerhafte
Rettungsschirm der Eurozone kiinftig direkt
in die schwachelnden Banken der Region
investieren kann, ohne eine Erhéhung der
Staatsschulden zu verursachen.
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Auferhalb der Eurozone lieBen anhaltende
Zeichen von Schwdche in den wichtigsten
globalen Volkswirtschaften Hoffnungen auf
weitere KonjunkturmaBnahmen aufkeimen.
Diese erfiillten sich nur zum Teil durch die
Wiederaufnahme des Programms der US-
Notenbank zur Laufzeitverldngerung sowie
die Ankiindigung eines
Konjunkturprogramms von 100 Mrd. Pfund
durch die britische Regierung und die erste
Zinssenkung der chinesischen Zentralbank
seit dem Jahr 2008.

Wichtigste Verdnderungen

Fondsmanager Richard Woolnough schatzt
die Aussichten fir die Weltwirtschaft seit
einigen Monaten verhaltener ein. Im M&G
Optimal Income Fund dupert sich dies in
Form einer defensiveren Positionierung bei
Unternehmensanleihen, einer Reduzierung
der untergewichteten Durationsposition
des Fonds und einer Erhohung der
Positionen in weniger riskanten Anlagen,
wie etwa konventionellen und
indexgebundenen Staatsanleihen.



120720131110 DE A2 OPTI EUR AH DE PE 0002 0000

Diese Umschichtungen wurden im Juni  Assetaufteilung (%) Futures-Positionen

fortgesetzt. Die Gewichtung des Fonds in
Bankanleihen wurde durch den Verkauf von Ohne CDS (DS Netto
Derivate short long

Anleihen von JP Morgan Chase, Barclays und Long 00 %
RBS reduziert. Gleichzeitig wurden Kédufe von Staatsanleihen 228 26 03 205 Short 209 %
weniger zyklischen Papieren, wie Time Inveﬁtment-Grade- Durationseffekt 1.2 Jahre
Warner Cable und BG, getdtigt. Die Duration Anleihen 462 23 03 442

i Hochzinsanleihen 211 01 17,7 387 . . .
des Fonds wurde von 3,4 Jahren Ende Mai auf GroBte Emittenten (in %)

nunmehr 3,8 Jahre erhoht. Erreicht wurde Aktien 55 00 00 55
Alternative

Positionen in US-Treasury-Futures und ein

verlingertes  Laufzeitenprofil bei den Lnvestments 00 00 00 00 S;G:ze;::; ;er fssuer f;

Engagements in britischen Staatsanleihen. Sonstige 23 00 00 23 BN); £ 1'7
Kasse 21 00 00 21 ’

Fondsfakten (DS short: gekaufte CDS (Kreditausfall-Swaps); CDS long: mperlal Tobacco i

Fondsmanager seit 8. Dezember 2006 verkuusft: C‘Dge aurte reditdustal-owapsy; ong: EDF Energy 11

Fondsvolumen (Mio.) €10.002,92 P Morgan 11

lg]clfzahlurgsrendite (ohne 332 % Widh rungsaufteilung Virgin Media Finance 1,0

Anircll::t:e)r Emittenten ' 38; Die auf Eurobasis abgesicherten Anteilsklassen BG Energy 09

Modifizierte Duration (Jahre) 38  (,Euro Hedged“) werden in solcher Weise  Bank of America 09

Volatilitat* 6,02 %  abgesichert, dass Anleger den gleichen Ertrag Goldman Sachs 08

Durchschnittliches erzielen wie Anleger in der Basisanteilsklasse

g::r"tdmsmtmg des Fonds, die in Pfund denominiert ist. Somit ~ Positionierung des Fonds

31.05.12) ggg  haben  Wechselkursschwankungen  des 10,

Nom. OEIC Anteilsklasse Euro-Anteilsklasse A-H  Dritischen Pfunds gegenuber dem Euro keine Government

* Nach Abzug der Fondsaufwendungen. Auswirkungen auf den Anlageertrag. S)ljeenciitnd=

*Quelle: Morningstar, annualisierte Volatilitét tiber drei Jahre.

Aufteilung nach Kreditrating (%)

High yield

corporate bond
Anleihemadrkte, Gesamtrendite

‘funds
o AAA 240 00 02 242
(%)
G CA DO AAA  AA A BBB BB B CCC Equity
Juni 12 A 13,7 11 04 130 Credit risk

Fondsratings

Morningstar-Gesamtrating 280,08 ¢ Ohne CDS CDS Netto
Derivate short long

Investment
grade corporate @t
2 bond funds

Interest rate risk (Duration - years)
(<)

e = o BBB 278 30 00 248 . ) ) )
-Staatsanleihen -0, o8 YA R T Verkiirzung der Duration nach Kursanstieg bei
Britische Staatsanleihen -0.9 5 6' A 0' 5 17’ s 2 4, : Staatsanleihen, der die Renditen auf
Deutsche Bundesanleihen -26 : : : : historische Tiefstande fallen lief3.
- - CCC 11 0,0 0,0 11
Investment-Grade-Anleihen (in
Pfund denominiert) 0,5 cc 00 00 00 00
Investment-Grade-Anleihen (in C 00 0,0 00 0,0
Euro denominiert) -0,2 D 0,0 0,0 0,0 0,0
Hochzinsanleihen (in Euro denominiert) 1,9 Ohne Rating 78 00 00 78
Kasse 21 0,0 0,0 21

Quelle: Merrill Lynch-Indizes

CDS short: gekaufte CDS (Kreditausfall-Swaps); CDS long:
verkaufte CDS

Cash kann als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds, sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen, gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar Inc, Stand: 30. Juni 2012, Preis-Preis-Basis, bei Wiederanlage des Bruttoertrags. Die
Wertentwicklung ist jeweils auf Euro-Basis angegeben und bezieht sich auf den Kauf der thesaurierenden Euro-Anteilsklasse A-H.

Quelle der Portfolio-Angaben: M&G-Statistiken, Stand 30. Juni 2012, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann und dass Sie den urspriinglich investierten
Betrag moglicherweise nicht zuriickerhalten. Telefonate kénnen aufgezeichnet werden. Dieses Dokument wurde nur zum Gebrauch durch Anlageexperten erstelit. In der Schweiz: Die Verteilung dieses Dokuments
in oder von der Schweiz aus ist nicht gestattet mit Ausnahme der Abgabe an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und
des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen Aufsichtsbehdrde (,Qualifizierte Anleger”). Abgegeben nur zum Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger (vorausgesetzt dieser ist ein Qualifizierter
Anleger), nicht zur Weiterverteilung an irgendeine weitere nattirliche oder juristische Person. Die in diesemn Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW*) sind offene Investmentfonds
mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen.
Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Der vorliegende Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahresbericht und
der darauf folgende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments
Limited, Niederlassung Deutschland, BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der &sterreichischen
Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de Treves,
2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland, BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen
Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments
Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt.



