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Editorial

Deutsche Aktien waren keine schlechte Wahl
Lange Zeit galt Deutschland innerhalb der Eurozone als einsame Insel der Glückseligen. 
Während in nahezu allen EU-Ländern die Wirtschaftskonjunktur lahmte, brummte die 
deutsche Wirtschaft vor allem dank hoher Exportzahlen. Doch nachdem sich auch dort 
die abschwächende Weltkonjunktur bemerkbar macht, schlägt sich dies nun auch auf die 
deutsche Wirtschaft nieder. So sank die Industrieproduktion im Juni 2012 um 0,9 Prozent.

Trotzdem legte der DAX seit Jahresbeginn um knapp 15 Prozent zu. Allein in den ver-
gangenen zwei Monaten verbuchte er ein Plus von rund 1.000 Punkten. Noch besser 
entwickelte sich der deutsche Mittelstandsindex MDAX. Seit Januar verbuchte er ein Plus 
von 22 Prozent. Getrieben wurden die Indizes vor allem von einer hohen Liquidität und 
mangelnden Investmentalternativen. „Made in Germany“ ist in.

Anleger neigen grundsätzlich dazu in den Heimatmarkt zu investieren. In Krisenzeiten 
verstärkt sich dieser Trend zudem. Allein in den DAX sind via ETFs mehr als 20 Mrd. Euro 
investiert. Anleger denken wohl den eigenen Markt am besten einschätzen zu können. 
Und die Entscheidung für ein Investment in die deutsche Wirtschaft war wohl auch nicht 
die schlechteste. Ein Vergleich mit anderen Märkten macht dies deutlich: Der europäische 
Euro Stoxx 50 erzielte seit Jahresbeginn ein Plus von knapp 3 Prozent. Grund genug für 
die Redaktion, einmal die wichtigsten deutschen Aktien-, Renten- und Geldmarkt-Indizes 
zu beleuchten mit ihren jeweiligen Investmentmöglichkeiten via ETFs.

Eine übertriebene Heimatverbundenheit, ohne auch einmal über den Tellerrand hinauszuschauen, kann 
sich allerdings mittel- bis langfristig negativ auf das Chance-Risiko-Verhältnis des Depots auswirken, wie 
das EXtra-Magazin schon mehrfach darstellte. Denn auch in Deutschland kann der Aufwärtstrend einmal 
enden und andere Märkte haben dann wieder die Nase vorn. Und angesichts der Niedrigverzinsung bei 
deutschen Staatsanleihen lohnt insbesondere bei Renten-ETFs schon jetzt ein Blick ins Ausland. Das 
EXtra-Magazin zeigt Anlagealternativen auf.

				    Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin

ANZEIGE

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251723
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Made in Germany ist in!
Auch wenn eine breite Streuung des Anlagedepots die Verlustrisiken deutlich reduziert – allen Empfehlungen 
zum Trotz setzen deutsche Anleger immer noch vorwiegend auf die heimischen Aktien. Seite 6
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„Hätten Sie gewusst, dass die Marktka-
pitalisierung deutscher Aktien gemessen 
am Weltaktienmarkt nur knapp vier Pro-
zent beträgt, dass deutsche Aktien aber 
mit mehr als 50 Prozent in den Aktien-
portfolios deutscher Anleger gewichtet 
sind?“ Diese leicht provokante Frage 
stellt ein Finanzexperte der Citibank 
zu Beginn eines Gastbeitrags auf dem 
Onlineportal „wallstreet-online“. Damit 
macht er auf ein weltweit zu beobach-
tendes Phänomen aufmerksam, das in 
der Finanzwelt unter dem Begriff „Home 
Bias“ bzw. „Heimatmarkt-Neigung“ sub-
sumiert wird. Geprägt wurde der Begriff 
erstmals von Kenneth French und James 
M. Poterba im Jahr 1991. Seitdem gibt es 
unzählige Studien, die diesen börsenpsy-
chologischen Aspekt belegen. Einerseits 
hat dies natürlich mit Heimatverbunden-
heit und Patriotismus zu tun, es gibt aber 
auch andere Gründe. Eine alte Börsen-
regel heißt schließlich auch: kaufe nur 
Werte, die du kennst. Bei ausländischen 
Aktien ist es weit schwieriger, an entspre-
chende Informationsquellen heranzu-
kommen. Hinzu kommen Wechselkursri-
siken, die bei einer solchen Anlage in der 
Regel mit in die Investitionsentscheidung 
einbezogen werden müssen, ebenso wie 
möglicherweise höhere Transaktionskos-
ten.
 
ETF-Markt ist auch betroffen
Auch wenn die zuletzt genannten Grün-
de bei ETFs oft keine Rolle spielen, das 
Phänomen der „Heimatmarkt-Neigung“ ist 
auch im ETF-Markt zu finden, auch wenn 
nicht ganz so stark ausgeprägt. Von den 
insgesamt 178,5 Mrd. Euro, die in Europa 
in ETFs investiert sind, sind etwa 21 Mrd. 
Euro im DAX Index angelegt. Auf rein 
deutsche Basiswerte entfallen etwa 32 
Mrd. Euro, also etwa 18 Prozent des Ge-
samtmarktvolumens. Bezieht man noch 
alle breit diversifizierten überregionalen 
Indizes, in denen deutsche Basiswerte 

auch vertreten sind, in die Rechnung mit 
ein, wäre der Anteil deutscher Invest-
ments noch weit höher.

Deutsche Aktien-ETFs
Inzwischen können Anleger aus einer 
Vielzahl von unterschiedlichen Indizes auf 
deutsche Aktien wählen. Im Folgenden 
stellen wir die wichtigsten vor.

■■ DAX Index
Mit Spannung warten Anleger Anfang Sep-
tember auf den Anpassungstermin des 
DAX Index (siehe auch Gastbeitrag auf 
Seite 12). Als Aufsteiger werden derzeit 
die Aktien von Continental und Lanxess 
gehandelt. Metro und MAN könnten dafür 
absteigen. Größter ETF auf den deutschen 
Leitindex ist der iShares DAX ETF (WKN: 
593393), in dem aktuell etwa 12 Mrd. Euro 
investiert sind. Der Index wird vollständig 
abgebildet, Erträge werden thesauriert. 
Die Gesamtkostenquote beträgt günstige 
0,16 Prozent. Über Swaps abgebildet wird 
der DAX dagegen bei db x-trackers (WKN: 
DBX1DA). In diesem ETF sind aktuell 6,3 
Mrd. Euro investiert. Die Gesamtkosten-
quote beträgt 0,15 Prozent.

■■ F.A.Z.-Index
Unter jüngeren Anlegern weit unbekannter, 
aber dafür wesentlich älter ist der F.A.Z.-
Index. Er wurde im Jahr 1961 von der 
Frankfurter Allgemeinen Zeitung aufgelegt, 
seine historischen Daten reichen zurück 
bis ins Jahr 1950. Bei dem Index handelt 
es sich anders als beim DAX nicht um ei-
nen Performanceindex, sondern ähnlich 
wie andere internationale Indizes um einen 
Kursindex. Dividenden werden daher nicht 
berücksichtigt. Zudem ist er weit breiter 
aufgestellt, denn er umfasst die 100 wich-
tigsten deutschen Unternehmen aus zwölf 
Branchen. Er deckt damit rund 84 Prozent 
der Marktkapitalisierung börsennotierter 
Unternehmen in Deutschland ab. Über 
den ComStage ETF F.A.Z.-Index (WKN: 

ETF006) kann man in diesen Index inves-
tieren. Mit einem Fondsvolumen von 36 
Mio. Euro ist der ETF aber vergleichsweise 
klein. Die Abbildung des Index erfolgt via 
Swaps, Erträge werden thesauriert. Die 
Gesamtkostenquote beträgt 0,15 Prozent. 

■■ MSCI Germany Index
Nicht ganz so breit gefasst ist der MSCI 
Germany Index, der aktuell die 53 Akti-
en mit der höchsten Marktkapitalisierung 
enthält. Am stärksten gewichtet sind Sie-
mens, BASF und Bayer. Über den Amun-
di ETF MSCI Germany (WKN: A0REJQ) 
kann man in diesen Index investieren. Das 

Auch wenn eine breite Streuung des Anlagedepots die Verlustrisiken deutlich reduziert – allen Empfehlungen zum 
Trotz setzen deutsche Anleger immer noch vorwiegend auf den heimischen Aktien- oder Rentenmarkt. Grund ge-
nug für das EXtra-Magazin, „Made in Germany“ im ETF-Markt einmal genauer unter die Lupe zu nehmen. 

ETFs auf Indizes „Made in Germany“

Investment
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Fondsvolumen beträgt 141 Mio. Euro. Ab-
gebildet wird der Index über Swaps. Die 
Erträge werden thesauriert. Die Gesamt-
kostenquote beträgt 0,25 Prozent.

■■ MDAX Index
Im MDAX sind die 50 größten mittelstän-

dischen Unternehmen zusammengefasst. 
Am höchsten gewichtet sind aktuell der 
Luft- und Raumfahrtkonzern EADS sowie 
die als DAX-Aufsteiger gehandelten Unter-
nehmen Continental und Lanxess. iShares 
bieten einen ETF auf den Mid-Cap-Index 
(WKN: 593392) an, der ein Fondsvolu-
men von 848 Mio. Euro aufweist. Wie bei 
iShares üblich, wird der Index vollständig 
abgebildet. Erträge werden thesauriert. Die 
Gesamtkostenquote beträgt 0,51 Prozent.

■■ SDAX Index
Der SDAX umfasst die 50 Unternehmen 
aus dem Small-Cap-Universum der klas-

sischen Industriesektoren. Am höchsten 
gewichtete Aktien sind TAG Immobilien, 
GFK sowie Alstria Office. Abgebildet wird 
der Index durch den ComStage ETF SDAX 
(WKN: ETF005), der aktuell ein Fondsvolu-
men von 45 Mio. Euro aufweist. Der Index 
wird via Swaps abgebildet. Erträge werden 
thesauriert. Die Gesamtkostenquote be-
trägt 0,70 Prozent.

■■ TecDAX Index
Mittelständische Technologie-Unterneh-
men sind im TecDAX vereinigt. In ihm sind 
die 30 marktkapitalstärksten Unterneh-
men außerhalb des DAX aus dem Bereich 
Technologie vertreten. Mit knapp 90 Pro-
zent sind deutsche Unternehmen über-
durchschnittlich vertreten, der Rest entfällt 
auf niederländische Werte. Voraussetzung 
für die Aufnahme ist, dass die Technolo-
gieunternehmen aus Deutschland, der 
EU oder der EFTA kommen und mindes-
tens 33 Prozent des Handelsumsatzes an 
der Deutschen Börse stattfindet. Die am 
höchsten gewichteten Unternehmen sind 
Software AG, Wirecard und Qiagen. Inves-
tieren kann man durch den iShares Tec-
DAX ETF (WKN: 593397). Im Fonds sind 
aktuell 65 Mio. Euro investiert. Der Index 
wird vollständig abgebildet, Erträge wer-
den thesauriert. Die Gesamtkostenquote 
beträgt 0,51 Prozent.

■■ DivDAX Index
Value-Anleger, die auf dividendenstarke 
deutsche Unternehmen setzen möchten, 
sind mit dem DivDAX Index gut beraten. 
Er bildet die 15 dividendenstärksten DAX-
Titel ab. Die Indexzusammensetzung wird 
anhand der zuletzt gezahlten Dividende er-
mittelt. Größter ETF mit 268 Mio. Euro ist 
der iShares DivDAX (WKN: 263527). Der 
Index wird vollständig abgebildet. Die Erträ-
ge werden regelmäßig ausgeschüttet. Die 
Gesamtkostenquote beträgt 0,31 Prozent.

■■ DAXplus Maximum Dividend Index
Alternative dazu ist der ebenso von der 
Deutschen Börse berechnete DAXplus 
Maximum Dividend Index. Er umfasst die 
20 dividendenstärksten Unternehmen aus 
dem Gesamtuniversum von DAX, MDAX 
und TecDAX. Das Besondere:  Ausgesucht 
werden dabei diejenigen Aktien, für die in 
der kommenden Dividendenperiode die 

höchsten Ausschüttungen prognostiziert 
werden. Zurückgegriffen wird dabei auf die 
Dividendenankündigungen und -schätzun-
gen. Mit dem ETFlab DAXplus Maximum 
Dividend (WKN: ETFL23), in dem aktuell 
knapp 84 Mio. Euro investiert sind, kann 
man an diesem Index partizipieren. Der 
Index wird vollständig abgebildet, Erträge 
werden ausgeschüttet. Die Gesamtkosten-
quote beträgt 0,30 Prozent.

■■ Strategie-Indizes
Insbesondere auf die im DAX vereinigten 
Blue-Chips existieren noch zahlreiche Strate-
gieindex-ETFs. So kann man mittels des db 
x-trackers Short DAX (WKN: DBX1DS) auf 
fallende Werte setzen. Möglich ist dies zum 
Beispiel auch gehebelt sowohl auf steigen-
de (WKN: A0X899) als auch fallende DAX-
Kurse (WKN: A0X9AA) von ETF Securities. 
Auch Optionsstrategien auf den DAX sind 
investierbar, wie beispielsweise die Covered-
Call-Strategie (WKN: LYX0AE) oder die 
Protective-Put-Strategie (WKN: LYX0BU). 
Bei der Covered-Call-Strategie wird zudem 
eine Call-Option verkauft. Der Anleger pro-
fitiert dann bei moderat steigenden Kursen 
zusätzlich an der eingenommenen Options-
prämie. Für unstetige Märkte ist dagegen die 
Protective-Put-Strategie auf den DAX geeig-
net. Hier wird neben dem DAX-Portfolio zur 
Absicherung in eine Put-Option investiert. 
Damit können Verluste bei fallenden Kursen 
erheblich abgefedert werden.

Made in Germany
 

Made in Germany (engl. für Herge-
stellt in Deutschland) wurde zum 
Qualitätssiegel, das auf vielen Pro-
dukten aus Deutschland deren Her-
kunft angibt. Bereits vor dem Ersten 
Weltkrieg wurde Made in Germany 
oder auch nur Germany auf vielen 
Waren neben der Herstellerbezeich-
nung angebracht, zum Beispiel auf 
Porzellan, Bestecken und Kriegsaus-
rüstung wie Messern und Dolchen, 
aber auch auf Orden. Noch heute hat 
der Slogan eine große Bedeutung 
bei Kunden im Ausland und steht für 
eine hervorragende Qualität.



Seite 8  September 2012

Investment

Renten-ETFs
Auch im Bereich der Renten-ETFs gibt es 
eine Vielzahl von ETFs. Hier dominieren 
ETFs auf deutsche Staatsanleihen in allen 
möglichen Laufzeitenbändern. Aber auch 
Pfandbriefe sind investierbar.

■■ Staatsanleihen-Indizes
Nach wie vor sind ETFs auf deutsche 
Staatspapiere beliebt. Deutsche Anleihen 
gelten unter Anlegern trotz der äußerst 
geringen Verzinsung und der Haftungs-
problematik Deutschlands für 
die zahlreichen EU-Staaten 
als „sicherer Hafen“. Größter 
ETF in diesem Bereich ist der 
iShares eb.rexx Government 
Germany 1,5 - 2,5 (WKN: 
628947). Im Index enthalten 
sind die größten und liquides-
ten kurzfristigen deutschen 
Staatsanleihen mit einer Rest-
laufzeit von 1,5 bis 2,5 Jahren. 
Auch in den übrigen Indexvarianten mit 
Restlaufzeiten bis zu zehn Jahren sind 
zwischen 672 und 731 Mrd. Euro inves-
tiert. Weniger beliebt sind aktuell Rest-
laufzeiten von mehr als 10 Jahren. 

Ebenso beliebt ist der Basiswert Deut-
sche Börse EUROGOV Germany. Die 
meisten Anlagegelder mit 479 Mio. Euro 
innerhalb der Produktpalette von ETFlab 
vereint das Produkt mit Restlaufzeiten 
von 1 bis 10 Jahren (WKN: ETFL17). 
Der Index wird vollständig abgebildet, die 
Erträge werden ausgeschüttet. Die Ge-
samtkostenquote beträgt 0,15 Prozent.

Pfandbrief-Indizes
Pfandbriefe haben sich inzwischen zu ei-

nem der beliebtesten Rentenpapiere am 
deutschen Markt entwickelt. Sie haben 
ihren Ursprung im Preußen des 18. Jahr-
hundert. Es sind gedeckte, verzinsliche 
Schuldverschreibungen und sie dienen zur 
Refinanzierung bestimmter durch Grund-
pfandrechte, Schiffshypotheken und Flug-
zeughypotheken besicherter Kredite sowie 
von Forderungen gegen staatliche Stellen. 
Als besicherte Schuldverschreibung gelten 
sie als besonders sichere Anlagen.

Größter ETF auf deutsche Pfandbriefe ist der 
iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (WKN: 
263526). Im ETF sind aktuell 20 der liquides-
ten Jumbo-Pfandbriefe enthalten. Mehr als 
66 Prozent haben eine Laufzeit von 1 bis 3 
Jahren. Stark gewichtet sind auch Papiere 
mit 3–5-jähriger Laufzeit (22 Prozent). Der 
Durchschnittskupon beträgt 3,40 Prozent.

Spezialitäten-Indizes
Die bisher erfolgreichste Strategie im Ren-
tenbereich war es, auf eine Bund-Future-
Strategie von ComStage zu setzen. Der 
ComStage ETF CB Bund Future Leveraged 
TR (WKN: ETF561) partizipierte an dem 
konstant fallenden Zinsniveau der vergan-
genen Monate. Wer angesichts des derzeit 
niedrigen Zinsniveaus wieder auf steigende 

Zinsen setzen möchte, sollte lieber auf ein 
Short-Produkt setzen, entweder ungehe-
belt (WKN: ETF562) oder gehebelt (WKN: 
ETF563) mit doppelter Partizipation.

Geldmarkt
Angesichts der niedrigen Verzinsung 
spielen ETFs auf den deutschen Geld-
markt eher eine untergeordnete Rolle. 
Sie bieten quasi keine Verzinsung, kön-
nen also höchstens eine werterhaltende 
Rolle im Portfolio einnehmen. Es sind 

derzeit gerade einmal zwei 
Produkte mit physischer In-
dexabbildung am Markt ver-
fügbar. Größter ETF ist der iS-
hares eb.rexx Money Market 
ETF (WKN: A0Q4RZ). Eine 
Alternative stellt der ETFlab 
Dt. Börse EUROGOV Ger-
many Money Market (WKN: 
ETFL22) dar. Die Kosten be-
tragen bei beiden ETFs 0,12 

Prozent.

Fazit:
Für deutsche Anleger bietet der ETF-Markt 
eine große Zahl an Investitionsmöglichkei-
ten. Dies und der sogenannte „Home Bias“ 
sind wohl der Grund für die große Nachfra-
ge. Anleger sollten aber die internationalen 
Märkte nicht gänzlich aus dem Depot ver-
bannen. Denn in ein breit diversifiziertes 
Portfolio gehören viele unterschiedliche 
Anlageregionen. Erst dadurch kann der Di-
versifikationseffekt greifen und das Risiko 
im Portfolio reduziert werden.

Ausgewählte Aktien-ETFs auf Deutsche Aktien

Index KAG WKN Kosten 
(TER) Kurs Volumen 

in Mio. €
Index-

abbildung
Fonds-

Währung
Aus-

schüttung
Entwicklung

lfd. Jahr

DAX Index iShares 593393 0,16 % 63,17 € 12.516,25 Vollständig EUR Nein 13,45 %

DAX Index db x-trackers DBX1DA 0,15 % 68,93 € 6.444,96 Swap EUR Nein 14,64 %

F.A.Z. Index ComStage ETF006 0,15 % 15,40 € 38,51 Swap EUR Nein 14,23 %

MSCI Germany Index Amundi A0REJQ 0,25 % 129,44 € 145,76 Swap EUR Nein 14,70 %

MDAX Index iShares 593392 0,51 % 100,55 € 824,47 Vollständig EUR Nein 20,84 %

SDAX Index ComStage ETF005 0,70 % 48,61 € 44,39 Swap EUR Nein 10,62 %

TecDAX Index iShares 593397 0,51 % 7,50 € 64,87 Vollständig EUR Nein 13,00 %

DivDAX Index iShares 263527 0,31 % 11,18 € 272,79 Vollständig EUR Ja 17,29 %

DAXplus Maximum Dividend Index ETFlab ETFL23 0,30 % 71,77 € 84,41 Vollständig EUR Ja 13,03 %

ShortDAX Index db x-trackers DBX1DS 0,40 % 48,55 € 575,39 Swap EUR Nein -15,35 %

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 27.08.2012
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Interview

Das EXtra-Magazin spricht mit Thomas Meyer zu Drewer, dem Geschäftsführer von ComStage ETFs, über die Ten-
denz von Anlegern, im Inland zu investieren, und über Anlagealternativen im aktuell niedrigen Zinsumfeld.

„Diversifikation ist das Erfolgs-
rezept bei der ETF-Anlage!“

Herr Meyer zu Drewer, trotz der Kennt-
nis, dass es Sinn macht, ein Portfolio 
möglichst breit zu diversifizieren, inves-
tieren viele Anleger hauptsächlich in 
deutsche Wertpapiere. Woran liegt das?

Home Bias, oder die Vorliebe für den 
heimischen Kapitalmarkt, ist ein weltweit 
verbreitetes Phänomen. Das übrigens 
nicht einfach in Zahlen auszudrücken ist: 
Selbst in den in Zahlen verliebten USA 
reichen die Schätzungen für außerhalb 
der USA investierte Anlagegelder von 
2 % bis zu 10 %. Und darin ist Kanada 
meist enthalten. Was ist der Grund dafür, 
dass Investoren lieber im „eigenen Gar-
ten“ investieren? Man nimmt und schätzt, 
was man kennt. Der DAX und seine Be-
standteile sind den meisten Anlegern mehr 
vertraut als Anlagen jenseits der Grenzen 
oder gar außerhalb Europas. Dabei sind in-
ternationale Märkte über Fonds und ETFs 
in den letzten Jahrzehnten gerade auch 
für Privatinvestoren leicht und preisgüns-
tig zugänglich geworden. Das Internet hat 
auf mannigfaltige Weise die Möglichkeiten 
eröffnet und erweitert, sich qualifizierte In-
formationen über die Entwicklung ferner 
Kapitalmärkte auf den eigenen Bildschirm 
und Schreibtisch zu holen.

Aber was ist das entscheidende Argu-
ment gegen den Home Bias, werden nun 
manche Ihrer Leser fragen. Die letzten 
vier Jahre haben gezeigt, dass eine sehr 
breit gestreute Anlagestrategie der beste 
Schutz gegen die Krisen war und sicher-
lich auch bleibt. Zudem sind in anderen 
Teilen der Erde die Wachstumsraten und 
-erwartungen wesentlich höher als in Eu-
ropa oder Deutschland. Und Erwartungen 

auf zukünftige Erträge treiben langfristig 
die Kurse an den Kapitalmärkten.

Ihr Haus hat auch einen Home Bias, und 
zwar bei der Produktpalette. Sie bieten 
Aktien-ETFs auf DAX, MDAX, SDAX, 
F.A.Z.-Index und DivDax und Renten-
ETFs auf diverse Bund-Future-Strategi-
en. Warum ein so starker Fokus?

Einfachste Antwort: Unser Erfolg ist in 
allererster Linie abhängig von der Nach-
frage unserer privaten und institutionel-
len Anleger. Und die Investoren erwarten 
von uns ein breites Angebot auf deutsche 
und europäische Themen, seien es Ak-
tien oder festverzinsliche Wertpapiere. 
Andererseits: Wir bieten eine Palette 
von derzeit 96 ComStage ETFs an. Da-
von beziehen sich rein auf Deutschland 
5 Aktien-ETFs, 8 Renten-ETFs und 5 
Strategie-ETFs. Einen Home Bias kann 
ich da nicht unbedingt erkennen!

Wie müsste Ihrer Meinung nach derzeit 
ein ETF-Portfolio für einen moderat risi-
kobereiten ETF-Anleger aussehen?

Wir sind ein Anbieter von ETFs, von Bau-
steinen für Portfolios. Daher tun wir uns 
schwer mit Anlageempfehlungen, zumal 
jeder Anleger andere Erwartungen und 
Präferenzen hat.

Was sich aber generell sagen lässt, ist, 
dass zum Beispiel ein ETF auf den MSCI 
World ein gutes, weltweites Aktiengrund-
investment ist, das sich mit einem ETF 
auf den MSCI Emerging Markets und 
vielleicht noch dem einen oder anderen 
länderspezifischen ETF ausbauen lässt. 

Ganz entscheidend ist dabei die Fähig-
keit des Anlegers, mit Kapitalmarktrisiken 
leben zu können und langfristig zu den-
ken. Das Risiko lässt sich über den Anteil 
festverzinslicher Wertpapiere oder Bond-
ETFs im Portfolio feinsteuern. Wichtig 
(und zum Thema „Home Bias“ passend): 
Bitte auf das Währungsrisiko achten, das 
sich bei Anlagen außerhalb des eigenen 
Währungsraums ergeben kann.

Welche Möglichkeiten gibt es für Anle-
ger, die in dem aktuell niedrigen Zins-
niveau nicht in Renten-ETFs investieren 
möchten?

Wie gesagt, in den letzten Jahren hat sich 
eindeutig feststellen lassen, dass das „Er-
folgsrezept“ bei der Anlageentscheidung 
eine möglichst breite Diversifikation ist. Da-
her würden Rentenprodukte alleine auch 
nicht genügen. Aktieninvestments und 
Rohstoffe gehören sicherlich dazu. Eine 
Frage, die uns häufig gestellt wird, ist die 
Sinnhaftigkeit von den in aller Munde be-
findlichen Immobilieninvestments. Natür-
lich muss das jeder Investor für sich selbst 
wissen! Eines möchte ich aber zu beden-
ken geben: Viele Interessenten lassen sich 
wegen der arg niedrigen Zinsen womög-
lich auf eine Anlageform ein, die dann weit 
über 70 bis zu 90 Prozent des Depots aus-
macht. Das hat mit Diversifikation nichts 
mehr zu tun. Daher empfehle ich jedem 
Anleger, nicht Hals über Kopf in Betongold 
zu investieren, auch wenn das vermeintlich 
jeder tut. Von häufig unterschätzten Folge-
kosten nicht erst zu sprechen.

Mit Ihren Strategie-ETFs auf deutsche 
Zinsen haben Anleger die Möglichkeit, 
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auf steigende Zinsen zu setzen. Kom-
men die Produkte an und wer kauft die?

In der Tat sehen wir große Nachfrage 
nach unseren beiden Short ComStage 
ETFs auf den Commerzbank Bund Future 
(ETF562 und ETF563). Insbesondere der 
Double Short Bund verschafft vielen Tra-
ding-orientierten und risikobewussten An-
legern einen Mehrwert. Der Schwerpunkt 
der Kunden liegt bei Vermögensverwal-
tern und Dachfondsmanagern.

Große Nachfrage besteht derzeit auch 
nach ETFs auf Unternehmensanleihen. 
Wann bieten Sie Ihren Kunden ETFs auf 
dieses Segment?

Wir untersuchen gerade verschiedene 

Möglichkeiten, langfristig attraktive Lö-
sungen anzubieten. Und zwar über die 
zurzeit vermehrt aufkommenden War-
nungen vor einer möglichen Blase bei 
Unternehmensanleihen hinaus.

Wie schätzen Sie die weitere Entwick-
lung im ETF-Markt ein? Kommt es zu ei-
ner Konsolidierung bei Produkten oder 
sogar den Anbietern?

Generell sind wir weiterhin optimistisch 
für den ETF-Markt. Für das Jahr 2012 
haben wir im vergangenen Jahr ein 
Wachstum von 10 Prozent prognosti-
ziert. Damit liegen wir bislang gar nicht 
schlecht. Über die nächsten 5 Jahre er-
warten wir im Durchschnitt ein Wachstum 
von 20 Prozent pro Jahr. Woher dieser 

Optimismus? Neben den bekannten Vor-
teilen von ETFs werden mehr und mehr 
Anleger erkennen, dass ETFs auch auf 
der operativen Seite Kosten sparen und 
die Rendite verbessern. Anders ausge-
drückt: Wertentwicklung durch Kosten, 
die NICHT enstanden sind! Gerade in ei-
nem Niedrigzinsumfeld! In den USA sind 
die Diskussionen dazu gerade (wieder) 
losgetreten worden, wie ich vor kurzem 
selbst miterleben konnte. Ob es dabei zu 
einer Konsolidierung von Anbietern und 
oder Produkten kommt, ist gegenwärtig 
sehr schwer abzuschätzen. Offen gesagt: 
Ohne eine Normalisierung der Märkte ist 
kaum seriös vorherzusagen, was um die 
nächste Ecke wartet.

Thomas Meyer zu Drewer,  
Geschäftsführer von ComStage ETF, Commerzbank AG
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Wissen

Am 5. September trifft sich der Arbeitskreis Aktienindizes der Deutschen Börse zur jährlichen Indexüberprüfung des 
DAX und anderer Indizes. Da in den ETFs auf den deutschen Leitindex mehr als 20 Milliarden Euro investiert sind, 
erwarten auch die Anleger der Indexfonds den Termin mit Spannung. 

Klare Regeln bei Indexanpassungen

Wie fast jedes Jahr wurde im Vorfeld über 
prominente Zu- und Abgänge spekuliert. Fest 
steht dabei: Die Indexanpassungen des DAX 
folgen strikten Regeln. Hierin unterscheidet 
sich der DAX von anderen bekannten inter-
nationalen Benchmarks, wie beispielsweise 
dem S&P 500 oder dem Dow Jones Industri-
al Average. Bei Letzteren entscheidet ein Ex-
pertengremium über die Zusammensetzung 
des Index. Dagegen nimmt das Indexkomi-
tee des DAX – von wenigen Ausnahmen bei 
extremen Marktverzerrungen abgesehen – 
lediglich indirekten Einfluss darauf, wie sich 
der Index zusammensetzt. So überprüfen 
die Experten kontinuierlich die Indexregeln 
und passen diese bei Bedarf an sich verän-
dernde Marktbedingungen an. Sie greifen 
jedoch in der Regel nicht direkt in Auswahl 
und Gewichtung der einzelnen Indextitel ein. 

Die Indexregeln des DAX und anderer strikt 
regelbasierter Indizes schließen diskretionä-
re Entscheidungen über die Indexzusam-
mensetzung konsequent aus. Genau dies 
wollen Anleger über ein passives Investment 
in der Regel erreichen. So erklären die Theo-
rie effizienter Märkte und auch Erkenntnisse 
der Behavioral Finance, warum mit aktiven 

Anlageentscheidungen gerade in entwickel-
ten Märkten in der Regel keine zusätzlichen 
Renditen zu erzielen sind. Zahlreiche Studi-
en bestätigen dies auch in der Praxis. Aber 
eine flexiblere Indexzusammensetzung hat 
auch einige Vorteile. Beispielsweise können 
die Experten so an Unternehmen festhalten, 
wenn sie glauben, dass diese die Indexkrite-
rien künftig wieder erfüllen werden. Ein be-
ständiger Auf- und Abstieg einzelner Titel in 
den Index lässt sich so verhindern. Die Zahl 
der Indexanpassungen wird reduziert. Aller-
dings lässt sich die Indexzusammensetzung 
bei einer aktiven Rolle des Indexkomitees 
für Investoren und auch für die Emittenten 
schwieriger nachverfolgen. Dies kann es bei-
spielsweise physisch replizierenden ETFs 
erschweren, die Indexanpassungen schnell 
im Fondsportfolio nachzuvollziehen. Auch 
die Dividendenrenditen aus dem Indexport-
folio lassen sich dann weniger einfach be-
rechnen, was die Preisfeststellung gerade für 
langlaufende Derivate komplizierter macht.

Konstanz über intelligente Indexregeln
Beispielsweise haben die wichtigsten ame-
rikanischen Benchmarks sehr unterschied-
lich auf die Krise von General Motors vor 
einigen Jahren reagiert. So wurde der Au-
tomobilhersteller bereits im Juni 2008 aus 
dem S&P 100 Index, der die 100 größten 
US-Unternehmen abbildet, ausgeschlos-
sen. Der Dow Jones Industrial Average, 
der 30 US-Aktien enthält, hielt jedoch 
fast ein Jahr länger an dem Unternehmen 
aus Detroit fest, dessen Krise sich weiter 
verschärfte und schließlich in der Insol-
venz nach Chapter 11 mündete. Wenn 
die Experten das Indexportfolio bewusst 
abweichend von den rein quantitativen 
Kriterien zusammenstellen, kann sich die 
Indexzusammensetzung stärker von der 
jeweiligen tatsächlichen Marktentwicklung 
unterscheiden. Der Index spiegelt dann die 
Marktbewertungen nicht mehr exakt wider. 
Ein langes Festhalten an Unternehmen, 
die die Indexkriterien nicht mehr erfüllen, 

lohnt sich zudem in den seltensten Fällen. 
Nur den wenigsten Unternehmen gelingt 
es, wieder in den Index zurückzukehren. 
So hat es zwischen 2000 und 2011 kein 
Unternehmen geschafft, nach einem Aus-
schluss aus dem Index wieder in den Dow 
Jones Industrial Average aufgenommen zu 
werden. Auch beim mit 500 Unternehmen 
erheblich breiter aufgestellten S&P 500 ha-
ben in diesem Zeitraum nur fünf Unterneh-
men eine Rückkehr geschafft. Nicht nur 
über die Bewertungen des Indexkomitees, 
sondern auch anhand strikter quantitativer 
Regeln lässt sich eine hohe Konstanz im 
Index sicherstellen. So sind seit 2000 bis 
zur aktuellen Indexüberprüfung mit Conti-
nental und Infineon nur zwei Unternehmen 
wieder in den deutschen Auswahlindex 
aufgenommen worden. Während Conti-
nental nach seinem erstmaligen Ausschei-
den aus dem DAX 1996 rund sieben Jahre 
bis zu seiner Rückkehr brauchte, gelang 
dies Infineon aufgrund seines schnellen 
Turnarounds und damit wieder anziehen-

Konrad Sippel
Global Head of Product Development 

bei STOXX Ltd.
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den Börsenwertes 2009 innerhalb weniger 
Monate. Gemessen an der Vielzahl der In-
dexanpassungen bleibt die Zahl der Rück-
kehrer in den DAX jedoch gering. 

Die Regeln des DAX sind bewusst so gestal-
tet, dass sie einerseits Marktverschiebungen 
möglichst schnell reflektieren und anderer-
seits nicht zu stark auf kurzfristig schwan-
kende Bewertungen reagieren. Beispiels-
weise gilt für eine reguläre Aufnahme in den 
DAX die 30/30-Regel. Wenn ein Unterneh-
men sowohl bei der Marktkapitalisierung im 
Streubesitz als auch beim Börsenumsatz 
zu den 30 größten deutschen Titeln gehört, 
wird es bei der regulären Indexüberprüfung 
im September in den DAX aufgenommen, 
sofern gleichzeitig ein Indexmitglied bei Bör-
senumsatz oder Marktkapitalisierung nicht 
mehr zu den 35 größten Unternehmen zählt. 
Für unterjährige Änderungen in der Index-
zusammensetzung ist dagegen ein „Puffer“ 
vorgesehen. Hier kommt es quartalsweise 
nur zu einer Aufnahme in den DAX, wenn 
das entsprechende Unternehmen bei Bör-
senumsatz und Marktkapitalisierung auf 
Platz 25 oder besser der Rangliste steht und 
somit mindestens fünf aktuelle DAX-Mitglie-
der hinter sich lässt. Ähnliche Regeln gelten 
für den regulären und quartalsweisen Aus-
schluss eines Indexmitglieds. Die Positionen 
der einzelnen Aktien in den Rankings nach 
Marktkapitalisierung und Börsenumsatz, die 
monatlich veröffentlicht werden, weichen teil-
weise erheblich voneinander ab. Beispiels-

weise notierte die Aktie von ThyssenKrupp 
Ende Juni nach Marktkapitalisierung auf 
Position 29, gehörte gleichzeitig aber zu den 
12 am meisten gehandelten Werten im DAX. 
Die Folge: Mit den zwei Kriterien lässt sich 
eine ausgewogene Betrachtung der wich-
tigsten deutschen Titel sicherstellen. 

Breite Diversifikation gewährleisten
Vielfach wird an strikt regelbasierten Indizes 
kritisiert, dass sie die Märkte prozyklisch 
abbilden. Da die Marktkapitalisierung ein 
wichtiges Kriterium für die Indexzusammen-
setzung ist, gewichten die Indizes Branchen 
und Unternehmen mit steigenden Kursen 
stärker. Ein Indexkomitee kann daher neben 
der Marktkapitalisierung weitere Gesichts-
punkte, wie eine ausgewogene Zusammen-
setzung nach Branchen, berücksichtigen. 
Aber auch strikt regelbasierte Indizes sehen 
meistens Kriterien vor, die Ungleichgewichte 
im Indexportfolio vermeiden und eine breite 
Diversifizierung unterstützen. Beispielswei-
se gilt beim DAX eine Kappungsgrenze von 
zehn Prozent für einzelne Titel. Bei den quar-
talsweisen Indexüberprüfungen wird das 
Gewicht von Unternehmen, deren Anteil am 
Index auf mehr als zehn Prozent gestiegen 
ist, jeweils auf diese Kappungsgrenze zu-
rückgesetzt. Eine Schieflage des Index hin 
zu einzelnen Unternehmen lässt sich damit 
wirksam verhindern. 

Die Kriterien strikt regelbasierter Indizes 
haben sich in den vergangenen Jahren so 

weiterentwickelt, dass sich die wichtigsten 
Aktienmärkte auf ihrer Basis exakt abbilden 
und eine breitere Diversifizierung und hohe 
Kontinuität des Indexportfolios sicherstel-
len lassen. Darüber hinaus unterstützen 
die quantitativen Indexkonzepte mittlerweile 
auch eine objektive, regelbasierte Abbildung 
nachhaltiger Investments und anderer al-
ternativer Investmentthemen. Ein Beispiel 
hierfür sind die STOXX Global ESG Leaders 
Indizes, die vollständig regelbasiert sind und 
auf Basis von rund 130 Key Performance 
Indicators (KPIs) nachhaltige Unternehmen 
auswählen und gewichten. Allerdings ist 
auch bei ihnen in Grenzfällen ein direktes 
Eingreifen des Indexkomitees vorgese-
hen. Denn Umweltkatastrophen, aber auch 
Skandale, wie beispielsweise Korruption, 
Waffenhandel, die Diskriminierung einzelner 
Mitarbeiter, oder erhebliche Verstöße gegen 
Corporate-Governance-Richtlinien, lassen 
sich auch bei einem umfassenden Kriterien-
katalog kaum verlässlich quantitativ bewer-
ten. So galt BP beispielsweise lange Zeit als 
ein nach Nachhaltigkeitskriterien führendes 
Unternehmen seiner Branche. Dies hat sich 
jedoch mit der Katastrophe im Golf von Me-
xiko im Frühjahr 2010 schlagartig verändert, 
worauf Nachhaltigkeitsindizes – unabhängig 
von der bisherigen Bewertung – unmittelbar 
zu reagieren haben. Mit der Kombination 
aus umfassenden quantitativen Kriterien und 
dem direkten Einfluss eines Indexkomitees 
in Grenzfällen lässt sich dies sicherstellen. 

Ihr Kontakt zu uns: www.comstage.de, E-Mail: info@comstage.de, Telefon: 069 136-43333

Einfach günstiger. 
Die ComStage ETFs auf Indizes der DAX®-Familie.

ComStage ETFs auf WKN Pauschalgeb. p. a.

DAX ® TR ETF 001 0,12 %

DivDAX ® TR ETF 003 0,25 %

ShortDAX ® TR ETF 004 0,30 %

SDAX ® TR ETF 005 0,70 %

Den Verkaufsprospekt mit ausführlichen Risikohinweisen und die wesentlichen Anlegerinformationen 
(KIIDs) sind bei ComStage, Commerzbank AG, Abteilung CM-EMC, Kaiserplatz, 60311 Frankfurt am 
Main kostenlos erhältlich. DAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Börse AG.

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251726
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In Zeiten des Euro sollte es sie eigentlich überhaupt nicht mehr geben, große Unterschiede bei den nationalen Zinssätzen 
für Staatspapiere. Die Finanzkrise zeigt aber das Gegenteil. Nun reagieren ETF-Anbieter auf die aktuelle Situation und 
bieten Produkte auf einzelne Renten-Länder-Indizes.

Wachsendes Angebot von 
Staatsanleihen-ETFs

Die Zinsunterschiede europäischer Staats-
anleihen mit zehnjähriger Laufzeit sind wie-
der sehr groß: Während für deutsche Bun-
desanleihen Anfang August gerade einmal 
1,25 Prozent gezahlt wurden, schnellten die 
Zinssätze für spanische Staatspapiere auf 
7 Prozent, die von Italien auf 6,1 Prozent. 
Für griechische Anleihen müsste der Staat 
derzeit, sofern er am freien Kapitalmarkt 
noch imstande wäre, Kredite aufzunehmen, 
rund 25 Prozent zahlen. Ganz anders war 
es nach Einführung der europäischen Ge-
meinschaftswährung. Hier fielen auch die 
Zinssätze der EU-Mittelmeerstaaten zwi-
schenzeitlich auf rund vier Prozent, was 
viele Länder dazu verführte, sich zu diesen 
Traumkonditionen hoch zu verschulden.

Hohe Zinsen der Peripherie
Auch wenn Zinssätze um die 6 bis 7 Pro-
zent für heutige Verhältnisse hoch klingen, 
schaut man in die Historie, sind solche 
Zinssätze lächerlich niedrig. Noch in den 
90er Jahren musste der griechische Staat 
für zehnjährige Anleihen rund 25 Prozent 
hinblättern, Irland zahlte in den achtziger 
Jahren rund 18 Prozent, Italien gar rund 
22 Prozent, Spanien 18,0 Prozent und 
selbst Deutschland musste im Septem-
ber 1981 noch eine Durchschnittsrendite 
von 11,4 Prozent hinblättern. Allerdings 

ist dabei nicht allein die Höhe der Zinsen 
zu betrachten, wichtig ist auch die jeweili-
ge Inflationsrate. Und diese war damals in 
vielen dieser Staaten zweistellig. Denn die 
Probleme der hohen Staatsverschuldung 
löste man mittels Drucken von Geld. In 
Zeiten des Euro entfällt dieses Instrumen-
tarium der Entschuldung. Der Staat kann 
die zu zahlenden Zinsen nicht mehr weg-
inflationieren.

Auf Bonität und Inflationsrate achten
Da die Inflationsrate aktuell eher niedrig 
ist, muss man bei höheren Zinsen eher 
die Bonität des Staates im Auge behal-
ten. Interessant ist auch die Gesamtver-
schuldung des Landes im Bezug auf das 
Bruttoinlandsprodukt (BIP). Ein Blick auf 
alle drei Kriterien (Zins, Inflation und Ge-
samtverschuldung) ist aber auf jeden Fall 
anzuraten, bevor man in Staatsanleihen 
eines einzelnen Landes oder einer Regi-
on investiert. Anleger, die sich über die 
aktuellen Zinssätze von Anleihen infor-
mieren wollen, finden diese unter www.
markt-daten.de unter der Rubrik Charts. 
Über aktuelle Inflationsraten in den je-
weiligen Staaten kann sich der Anleger 
beispielsweise auf www.global-rates.com 
informieren, über Länderratings bei www.
standardandpoors.com.

Selektiv in Europa investieren
Mit neuen ETFs von iShares können Anle-
ger nun in Staatsanleihen der Länder Ös-
terreich (WKN: A1J0BA), Belgien (WKN: 
A1J0BB), Finnland (WKN: A1J0BC), 
Frankreich (WKN: A1J0BD), Deutschland 
(WKN: A1J0BE), Italien (WKN: A1J0BF),  
Niederlande (WKN: A1J0BG) und Spani-
en (WKN: A1J0BH) investieren. Die ETFs 
auf Anleihen acht europäischer Staaten 
investieren physisch in Rentenpapiere mit 
einem jeweils ausstehenden Volumen von 
mindestens 300 Millionen Euro und einer 
Restlaufzeit von wenigstens einem Jahr. 
Das Rating der Anleihen in den einzelnen 
Fonds entspricht dem jeweiligen Länder-
rating. Die Verwaltungsgebühr beträgt für 
alle acht ETFs jeweils 0,2 Prozent jährlich.
Bereits seit Januar 2011 bietet ETFlab 
börsengehandelte Indexfonds auf franzö-
sische Staatsanleihen mit den Laufzeiten 
von 1 bis 3 Jahre (WKN: ETFL39), 3 bis 
5 Jahre (WKN: ETFL40), 5 bis 10 Jah-
re (WKN: ETFL41) sowie 1 bis 10 Jahre 
(WKN: ETFL42). Die Indexkomponenten 
stellen eine Auswahl aus dem Deutsche 
Börse EUROGOV Indexuniversum dar. 
Für die Indexaufnahme müssen die Anlei-
hen die im ETF-Namen angegebene Rest-
laufzeit aufweisen. Die Anzahl der Index-
komponenten ist auf maximal 15 Anleihen 

Ausgewählte Länder-Renten-ETFs von iShares

Index KAG WKN Kosten 
(TER) Kurs Volumen Index-

abbildung
Fonds-

Währung
Aus-

schüttung
Entwicklung

lfd. Jahr

Barclays Euro Aggr. Austria (EUR) iShares A1J0BA 0,20 % 131,16 € 2,62 Mio. € Optimiert EUR Ja -

Barclays Euro Aggr. Belgium (EUR) iShares A1J0BB 0,20 % 132,01 € 2,63 Mio. € Optimiert EUR Ja -

Barclays Euro Aggr. Finland (EUR) iShares A1J0BC 0,20 % 128,64 € 2,57 Mio. € Optimiert EUR Ja -

Barclays Euro Aggr. France (EUR) iShares A1J0BD 0,20 % 132,23 € 52,73 Mio. € Optimiert EUR Ja -

Barclays Euro Aggr. Germany (EUR) iShares A1J0BE 0,20 % 127,54 € 2,53 Mio. € Optimiert EUR Ja -

Barclays Euro Aggr. Italy (EUR) iShares A1J0BF 0,20 % 126,23 € 35,34 Mio. € Optimiert EUR Ja -

Barclays Euro Aggr. Netherlands (EUR) iShares A1J0BG 0,20 % 128,74 € 2,57 Mio. € Optimiert EUR Ja -

Barclays Euro Aggr. Spain (EUR) iShares A1J0BH 0,20 % 123,16 € 2,41 Mio. € Optimiert EUR Ja -

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 27.08.2012
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Markt

begrenzt. Der Index wird von ETFlab voll-
ständig abgebildet. Erträge werden ausge-
schüttet. Die Gesamtkostenquote beträgt 
jeweils 0,15 Prozent.

Renten-ETFs außerhalb der Eurozone
Für Anleger, die auf europäische Staats-
anleihen außerhalb der Euro-Zone setzen 
möchten, bietet State Street drei ETFs 
auf britische Staatspapiere an. Verfügbar 
sind gemischte Laufzeitenbänder (WKN: 
A1JJTR) sowie 1-5 Jahre (WKN: A1JKSX) 
und 15 Jahre und mehr (WKN: A1JKSY). 
Auch hier erfolgt die Indexabbildung voll-
ständig. Erträge werden ausgeschüttet. Die 
Gesamtkostenquote beträgt 0,15 Prozent.

ETFs auf Staatsanleihen 
außerhalb Europas
Oder man setzt als Investor gleich auf 
ETFs auf vorwiegend außereuropäische 
Staatsanleihen, beispielsweise auf in US-
Dollar denominierte Rentenpapiere. Hier 
bietet sich derzeit der iShares Barcap USD 
Treasury Bond 1-3 Y  (WKN: A0J207) mit 
Laufzeiten von bis zu 3,25 Jahren oder der 
iShares Barcap USD Treasury Bond 7-10 
Y (WKN: A0LGQB) mit Restlaufzeiten von 
7 bis 10 Jahren an. Das ausstehende Vo-
lumen der einzelnen im Index vertretenen 
Anleihen muss mindestens 5 Mrd. US-Dol-
lar betragen. Erträge werden ausgeschüt-
tet. Die Gesamtkostenquote der ETFs be-
trägt jeweils 0,20 Prozent.

Anleger, die breiter gestreut sein möch-
ten, können auf weltweite Staatsanlei-
hen setzen. Hier bietet sich zum Beispiel 
der db x-trackers  auf den Global Sove-
reign Index an. Im Index sind aktuell 816 
Staatsanleihen aus 21 Ländern vertreten. 
Investiert wird jeweils nur in Anleihen mit 
Investment-Grade-Status. Überdurch-
schnittlich gewichtet sind derzeit die Län-
der USA (33 Prozent) und Japan (31 Pro-
zent), stark vertreten sind darüber hinaus 
Großbritannien, Frankreich und Deutsch-
land. Knapp 60 Prozent der im Index ver-
tretenen Anleihen hat eine Restlaufzeit 
von unter 7 Jahren.

Fazit:
Der ETF-Markt bietet Anlegern inzwischen 
zahlreiche Möglichkeiten, diversifiziert in 
Anleihen zu investieren. Auch im Segment 
der europäischen Staatsanleihen kön-
nen nun unterschiedliche Schwerpunkte 
gesetzt werden. So können Anleger mit 
Staatsanleihen aus Deutschland, Frank-
reich oder Niederlande eher auf Sicherheit 
setzen oder mit ETFs auf Staatsanleihen 
von Ländern wie Spanien oder Italien den 
Fokus eher auf die Rendite legen.

Entwicklung ausgewählter Zinsen in der Eurozone
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Quelle: iShares, Stand 23.07.2012

*Mindestens bis zum 20.09.2015. Stand: 01.08.2012. 
ETFs und ETCs sind Wertpapiere und unterliegen somit marktbedingten Kursschwankungen, dadurch können Verluste entstehen. ETFs und ETCs mit Bestandteilen, die nicht in Euro notieren, enthalten ein Währungsrisiko. Im Gegensatz zu 
klassischen Investmentfonds haben ETFs nicht das Ziel, eine Benchmark zu übertreffen, sondern sie abzubilden. ETFs stellen ein Sondervermögen dar, während ETCs als Schuldverschreibungen grundsätzlich ein Emittentenrisiko ausweisen. 

ETF- und ETC-Sparpläne ohne Ausführungsgebühren.*

Stück für Stück wird mehr daraus.

Das Beste für meine Geldanlage.  

www.dab-bank.de/etf-sparplan

Sie möchten sich Stück für Stück ein Vermögen aufbauen? Dann setzen Sie auf das 
mehrfach ausgezeichnete ETF- und ETC-Angebot der DAB bank und wählen Sie aus 
Deutschlands größtem ETF-Sparplan-Angebot. 

■  Über 150 verschiedene ETF- und 
 ETC-Sparpläne gebührenfrei* besparen.
■  Sparraten bereits ab 50 Euro.
■  Individuelle Sparintervalle.

Jetzt kostenloses 
Depot eröffnen:
089 8895-7000

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251729
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Der Technologieindex Nasdaq 100 be-
wegt sich in einem Aufwärtstrend und 
dürfte bald ein neues 3-Jahres-Hoch er-
reichen. Nach unten ist der Index durch 
eine charttechnische Unterstützung im 
Bereich der 2.650-Punkte-Marke ab-
gesichert. Für eine Fortsetzung der 
Rallye des Nasdaq 100 spricht aber 
nicht nur das positive Chartbild, son-
dern auch die gute Geschäftsentwick-
lung einiger US-Technologiekonzerne. 
Erwähnenswert ist diesbezüglich unter 
anderem der Netwerk-Ausrüster Cisco 
Systems, der hervorragende Zahlen 
für das zweite Quartal 2012 veröffent-
licht hat. Aus Anlegersicht ebenfalls 
interessant: Die Aktie von Applied Ma-
terials hat sich im August verteuert – 
trotz eines schwachen Ausblicks des 
Halbleiterkonzerns.

Index: Nasdaq 100

Anbieter: Credit Suisse

Typ: ETF

WKN: A0YEDL

TER: 0,33 %

Kurs: 118,37 Euro

Index: Short DAX

Anbieter: db x-trackers

Typ: ETF

WKN: DBX1DS

TER: 0,40 %

Kurs: 48,45 Euro

Index: Silber

Anbieter: Deutsche Bank ETC Index plc

Typ: Short-ETC

WKN: A1E0HS

TER: 0,45 %

Kurs: 241,25 Euro

Indexprodukte im Fokus
Hier stellen wir interessante Indexprodukte auf Sicht der nächsten 6 – 12 Monate vor.

Silber

FAZIT: 
Mutige Anleger sollten mit einem ETF 
vom Bankhaus Credit Suisse auf einen 
weiteren Anstieg des Nasdaq 100 set-
zen, zumal die Gewinnerwartungen der 
Marktteilnehmer bei US-Technologie-
werten zurzeit relativ niedrig sind.

FAZIT: 
Der DAX ist inzwischen reif für eine Kor-
rektur. Zudem ist der September laut 
Statistik meistens ein schlechter Bör-
senmonat. Deshalb sollten Anleger ihr 
Portfolio mit einem Short-ETF auf den 
DAX von db x-trackers absichern.

FAZIT: 
Der db Physical Silver ETC eignet 
sich, um auf einen Anstieg des Silber-
preises zu spekulieren. Weil dieser 
ETC nicht währungsgesichert ist, kön-
nen Anleger damit auch von einer wei-
teren Abwertung des Euro in Relation 
zum US-Dollar profitieren.

Short DAX Nasdaq 100

Die Konjunktur in Deutschland dürf-
te sich mittelfristig weiter eintrüben. 
Darauf deutet der Indikator des Zen-
trums für Europäische Wirtschaftsfor-
schung (ZEW) für die Entwicklung der 
deutschen Wirtschaft in den nächsten 
sechs Monaten hin. Im Juli ist dieser 
Indikator im Vergleich zum Vormonat 
um 2,7 Punkte auf minus 19,6 Punkte 
gefallen. Zurückzuführen ist dies unter 
anderem auf die in der Euro-Zone sin-
kende Nachfrage nach deutschen Ex-
portgütern. Trotz dieser unerfreulichen 
Entwicklung ist der DAX in den zurück-
liegenden Wochen deutlich gestiegen. 
Eine Fortsetzung des Aufwärtstrends 
ist jedoch ziemlich unwahrscheinlich, 
weil die Gewinne der meisten DAX-
Unternehmen in den kommenden 
Quartalen sinken dürften.

Seit Ende Februar ist der Silberpreis 
um 24 Prozent auf etwa 28 US-Dollar 
gefallen – auf diesem Niveau dürfte 
er einen Boden gefunden haben. Ein 
weiterer Preisrutsch ist nicht zu erwar-
ten, da die Netto-Long-Positionen der 
Spekulanten im Juli ein sehr tiefes Ni-
veau erreicht haben. Überdies geht der 
Rohstoff-Analyst Eugen Weinberg da-
von aus, dass Finanzinvestoren künftig 
verstärkt Silber kaufen werden, was 
den Preis des Edelmetalls nach oben 
treiben dürfte. Die Prognose des Ex-
perten ist durchaus plausibel. Schließ-
lich zählt Silber zu den Sachwerten. 
Ebensolche dürften mittelfristig wieder 
in den Fokus der Anleger rücken, da 
die US-Notenbank die Konjunktur bei 
Bedarf durch eine erneute Lockerung 
ihrer Geldpolitik stützen will.

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 27.08.2012
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Markus Jordan (EXtra-Magazin): Aktiv 
vs. Passiv, ETFs vs. herkömmliche Fonds 
– unzählige Diskussionen wurden darüber 
geführt. Wir möchten heute der Frage auf 
den Grund gehen, wie Dachfonds und an-
dere Vermögensverwaltungsprodukte dies 
für sich beantworten. Wie werden ETFs aktiv 
eingesetzt? Herr Guseck, wie geht Sauren 
mit ETFs um? Sie suchen ja gerade hervor-
ragende aktive Fondsmanager, da nutzen 
Ihnen ETFs nichts, oder?

Ansgar Guseck (Sauren Fonds-Re-
search): Bei uns dreht sich alles darum, wie 
wir aktive Fondsmanager finden, die uns 
nach Kosten eine Überrendite gegenüber 
der Benchmark liefern. Wenn man solche 
Manager identifizieren kann, dann macht es 
Sinn, diesen aktiven Fonds zu wählen. Es 
gibt sicherlich Teilbereiche in denen es sehr 
schwer ist, gute Manager zu finden, in ande-
ren ist es dagegen einfacher. Ist dem Anle-
ger oder Vermögensverwalter der Aufwand 
zu hoch, diesen zu finden, macht es durch-
aus Sinn, passive Produkt einzusetzen. 
Wir finden immer wieder ausgezeichnete 
Fondsmanager mit sehr erfolgreichen Anla-
gestrategien, die einen Mehrwert generieren, 
deshalb setzen wir keine ETFs ein.

Steffen Selbach (Deka-Bank): Ich möchte 
unterstreichen, dass es manchmal wenig 
Sinn macht, eine aktive Fondsstrategie zu 
wählen. Beispiel deutsche Staatsanleihen – 
hier ist es sehr schwer, einen aktiven Mana-
ger zu finden, der den Markt schlagen kann. 
Wir greifen dann bei kurzfristigen Durations-
steuerungen dort auch gerne mal auf ETFs 
zurück. Wenn man sich aber Randthemen 
wie z.B. die Emerging Markets ansieht, dann 
gibt es dort eine ganze Menge aktiver Mana-
ger mit interessanten Profilen. 

Michael Winker (Feri): Studien zeigen, dass 
im Bereich der Staatsanleihen nur 5-10 Pro-
zent der Manager es schaffen, den Markt 
zu schlagen. Über alle Assetklassen hinweg 
schaffen es gerade einmal 20 Prozent. Das 
liegt natürlich oft an der Effizienz des Marktes, 

aber meist auch an der Fähigkeit des Mana-
gers. Man kann also nicht gleich den Schluss 
ziehen, dass je ineffizienter ein Markt ist, es 
dann mehr aktive Manager gibt, die den Markt 
schlagen. Gerade in diesen Märkten spielt der 
Marktzugang eine wichtige Rolle.

Jordan: Ist es heute für Dachfonds 
schwieriger geworden, gute Zielfondsma-
nager zu finden?

Selbach: Ich würde die zentrale Frage im 
Dachfondsmanagement wie folgt beschrei-
ben: Grundsätzlich sind die Anforderungen 
der Kunden an einen Dachfondsmanager 
deutlich gestiegen. Und zwar nicht nur auf 
der Selektionsseite, sondern vor allem auf 
der Allokationsseite. Kunden erwarten, 
dass Dachfondsmanager in Krisenzeiten 
reagieren und auch gerne mal aktiv die Al-
lokation steuern, also Risiken rausnehmen, 
wenn es am Markt schwieriger wird, und 
umgekehrt. Hier kommen ETFs ins Spiel. 
Mit ETFs macht eine Investitionsgradsteu-
erung Sinn, weil sie schnell gehandelt wer-
den können. Für ein längerfristiges Invest-
ment stehen für uns dann aktiv gemanagte 
Fondsprodukte im Vordergrund.

Guseck: Das ist für mich ein anderes Ein-
satzgebiet. Wenn es rein um die Investiti-
onsgradsteuerung geht und der Investor 
eine fortlaufende Bewertung benötigt, dann 
macht ein ETF durchaus Sinn. Die Frage 
stellt sich dann aber, ob eine taktische Asset 
Allokation überhaupt Nutzen bringt.

Jordan: Bleiben wir zunächst bei der Ma-
nagerselektion. Hr. Guseck, wie gehen Sie 
vor, wenn sich die Qualität des Fondsma-
nagers verschlechtert? Und wie schnell 
finden Sie überhaupt heraus, dass Hand-
lungsbedarf besteht?
 
Guseck: Uns ist es sehr wichtig, in einem en-
gen Kontakt mit dem Fondsmanagement zu 
sein. Wir möchten genau verstehen, wie der 
Manager denkt und arbeitet und ob er sei-
ne Anlagephilosophie treu ist. Wir möchten 
wissen, welche Art von Risiken er eingeht, 
um eine Einschätzung treffen zu können, 
wo sein Wettbewerbsvorteil liegt. Sollte ein 
Manager seinen Investmentansatz ändern, 
ist das ein erstes großes Warnzeichen für 
uns. Außerdem analysieren wir die Kurse 
der Manager auf Tages- und vor allem auf 
Monatsbasis anhand von Vergleichslisten 

Interview

In den Räumen von Morningstar sparch die Redaktion des EXtra-Magazins mit Vertretern der Dachfondsindustrie, Fondsanalys-
ten von Morningstar und Prof. Dr. Weber von der Universität Mannheim über Trends und aktuelle Entwickungen. In diesem Heft 
finden Sie den ersten Teil der Diskussion. Teil 2 erscheint in der Oktober Ausgabe am 28.09.2012.

Roundtable: Aktiv vs. Passiv

Die Teilnehmer des Round-Tables (v. l. n. r.): Michael Winker (Feri), Prof. Dr.  
Martin Weber (Universität Mannheim), Steffen Selbach (Deka-Bank), Markus 
Jordan (EXtra-Magazin), Ansgar Guseck (Sauren Fonds-Research), Gordon Rose und 
Barbara Claus (Morningstar).
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und sehen uns dann die positiven oder 
negativen Abweichungen an. Liegt die Ab-
weichung im Rahmen unserer Erwartung, 
ist es in Ordnung, ansonsten suchen wir 
Kontakt zum Fondsmanagement und hin-
terfragen die Gründe.

Barbara Claus (Morningstar): Wir gehen 
in der Morningstar Fondsanalyse ähnlich 
vor. Sehen wir gravierende Abweichungen in 
der Performance, dann fragen wir nach, ob 
sich die Strategie geändert hat und suchen 
in unserer Datenbank nach ähnlichen Kon-
zepten, um den Fonds besser einschätzen 
zu können. Ein Strategiewechsel stellt für 
uns immer einen Grund dar, unsere Fond-
seinschätzung zu überprüfen.

Winker: Die Frage zum Umgang mit den 
Managern in schlechten Phasen ist eine sehr 
spannende. Wenn wir von einem Fondsma-
nager überzeugt sind und wissen, dass er 
seiner Strategie treu bleibt, dann kaufen wir 
gerne seinen Fonds gerade dann, wenn er 
eine schlechte Phase hat. Denn wir gehen 
davon aus, dass diese Strategie die negati-
ve Phase irgendwann wieder aufholt. Genau 
dann möchten wir investiert sein, um daran 
überproportional zu partizipieren.

Selbach: Die Frage ist, aus welchen Quel-
len ein Fondsmanager seine Performance 
schöpfen kann, wenn er aktive Selektion 
betreibt? Und hier sind wir uns einig, dass 
ein Rentenfonds mit einem 4-6-jährigen 
Laufzeitenband nur sehr schwer einen Mehr-
wert generieren kann. Ein Emerging Markets 
Rentenfonds hat aber im Vergleich dazu eine 
ganze Menge mehr Optionen. Da gibt es die 
Währung, die Laufzeit, die Schuldner, die 
Sektoren – eine ganze Menge Möglichkeiten 
um die Managerfähigkeit zu beweisen. Ihre 
Aussage, Herr Winker, dass es kaum Ma-
nager gibt, die den Markt schlagen können, 
möchte ich daher so nicht stehen lassen. 

Guseck: Dazu hätte ich eine Frage an Pro-
fessor Weber. Wenn ich es richtig verstan-
den habe, dann beziehen sich vielzitierten 
Studien von Brinson und Ibbotson zum 
Thema Asset Allokation auf die Schwan-
kung des Portfolios und nicht die Wertent-
wicklung. Wenn ich ein Portfolio zu 90% 
aus Aktien oder zu 90% aus Renten auf-
baue, dann ist doch klar, dass die Schwan-
kungen über die Asset Allokation erklärt 

werden. Daraus abzuleiten, man sollte 
passiv investieren und sich nur auf die 
Asset Allokation fokussieren, ist für mich 
unverständlich. Wenn man am Kapital-
markt langfristig eine reale Rendite von 2-3 
Prozent erzielen kann und durch aktives 
Management nochmal 2 Prozent erzielt 
werden können, dann hat man einen rie-
sen Mehrwert für den Kunden erzielt. Man 
muss sich dann nicht die Frage stellen, ob 
der Markt steigt oder fällt, sondern kann 
sich auf eine vernünftige Asset Allokation 
und die entsprechende Managerselektion 
konzentrieren. 

Prof. Dr. Martin Weber (Uni-Mannheim): 
Die Aussage, dass durch aktives Ma-
nagement ein Mehrertrag von 2-3 Prozent 
erzielt werden kann, glaube ich nicht. Die 
Wissenschaft zeigt eindeutig, dass das 
nicht möglich ist.

Guseck: Das ist nicht richtig. Die Wissen-
schaft zeigt, dass es keine persistenten Ren-
diten bei Fonds gibt. 

Weber: Ja, das ist aber schon ein Wort, 
oder?

Guseck: Die Frage ist jedoch, wie der 
Gleichgewichtsmechanismus bei Invest-
mentfonds funktioniert. Es ist nicht der 
Preis, weil im Schnitt alle Fonds in etwa 
die gleichen Kosten haben. Somit muss 
es einen anderen Faktor geben, der das 
Marktgleichgewicht bei aktiven Fonds 
herbeiführt und der erklärt, dass es keine 
Persistenz in den Überrenditen gibt. Und 
das ist meiner Ansicht nach das Fondsvo-
lumen. Es ist deutlich einfacher mit einem 
kleinen Fondsvolumen Überrenditen zu er-
zielen als mit einem großen. Es gibt auch 
Studien die zeigen, dass neue Gelder in 
die Fonds gehen, die sich in der Vergan-
genheit gut entwickelt haben. Wenn es 
dann schwieriger wird für den Fondsma-
nager, eine Outperformance zu generieren 
erklärt sich somit eine Mean Reversion 
der Überrenditen, und es lässt sich keine 
Persistenz dieser feststellen. Es sei denn 
Fonds würden ihre Fondsgröße rechtzeitig 
begrenzen und ab einem bestimmten Volu-
men keine neuen Gelder mehr annehmen. 
Da aber die Kapitalanlagegesellschaften 
nach dem Fondsvolumen bezahlt werden, 
passiert das viel zu selten.

Weber: Das tolle ist ja, das wir in der For-
schung die gleichen Daten bekommen wie 
Sie und damit auch Analysen machen kön-
nen. Ziel unser jungen Studenten ist es, 
ohne Arbeit reich werden. Aber es gelingt 
ihnen nicht. Es gibt unzählige Studien die 
belegen, dass aktives Management nicht 
funktioniert. Aber Sie haben recht, dass die 
Fondsgröße auf alle Fälle einen Einfluss 
auf die Qualität des Fonds hat, schon al-
lein wegen dem Market Impact und vielen 
anderen Punkten.

Es gibt in großen Anlagemärkten einfach 
keinen Informationsvorteil. Jede Information 
ist in den Preisen bereits berücksichtigt. Ich 
hätte einen Vorteil, wenn ich mich bei einem 
mittelständischen Unternehmen abends auf 
den Parkplatz setze und mit den Arbeitern 
spreche – dann erfahre ich vielleicht Infor-
mationen eher als andere.
 
Guseck: Ich kann aber auch einen analyti-
schen Informationsvorsprung haben. 

Weber: Ja, aber auch die analytischen Vor-
teile zweifle ich an. Denn wenn ein Markt-
teilnehmer mit jemanden von z.B. Goldman 
Sachs handelt, ist es sehr unwahrscheinlich, 
dass der wesentlich besser oder schlechter 
ist. An der Börse handeln meist Profis mitei-
nander. Warum sollte einer dauerhaft besser 
sein als der andere?

Guseck: Ich gebe Ihnen recht, dass das 
nicht einfach ist solche Personen zu identifi-
zieren, aber es gibt sie und man kann sie fin-
den, wenn man weiß, wonach man suchen 
muss.

Weber: Aber nur wenn Fondsmanager ak-
tiv „wetten“ eingehen, um dem Markt zu 
schlagen. Das kann dann gutgehen – oder 
aber auch nicht.

Selbach: Das ist genau das Problem. Fonds 
haben es bisher als Aufgabe gesehen, über 
Researchleistung auf Einzeltitelebene Alpha 
zu generieren. Die Frage ist, ob sich die Zeit 
nicht verändert hat. Also sollte ein einzelner 
Aktienfonds nicht aktiver gesteuert werden, 
also in schlechten Phasen Cash aufgebaut 
werden? Dies  passiert aus Sicht der Privat-
anleger immer noch viel zu selten.

Claus: Das halte ich für gefährlich, da es 
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dadurch schwieriger wird, das Gesamtex-
posure auf Portfolioebene zu steuern,  z.B. 
wenn man als Dachfondsmanager in das 
Produkt investiert. Durch eine eigenständi-
ge Asset Allocation auf Zielfondsebene ist 
der Fonds dann unter Umständen nicht so 
allokiert wie man es als Dachfondsmana-
ger haben möchte.

Selbach: Das kommt darauf an, wie man 
den Fonds einsetzt. Wenn man dem Ma-
nager zutraut, den Markt zu steuern, dann 
kann man den Fonds durchaus mit ins Port-
folio aufnehmen. Man muss nur wissen, 
dass der Fonds aktiv seine Allocation steu-
ert. Klassische Fonds, die sagen, ich bin 
eine Deutscher Aktienfonds und gewichte 
mal ein wenig Aktien über oder unter sind  
derzeit bei Retailanlegern aufgrund der 
Marktverfassung weniger gefragt.

Claus: Jetzt bewegen wir uns im Markt für 
vermögensverwaltende Fonds, die genau 
dafür konzipiert werden, die Allokation auf 
Asset-Klassen-Ebene aktiv zu steuern. 
Wenn man als Investor einen Aktienfonds 
kauft, dann möchte man in der Regel in 
den entsprechenden Markt investieren und 
nicht noch eine aktive Steuerung der Asset 
Allocation durch den Manager bekommen.

Selbach: Aber ist das die Sicht der Anleger, 
die heute in die Filiale kommen? Hier erwar-
ten Anleger nach den Erfahrungen der letz-
ten Jahre mehr Kalkulierbarkeit, Individualität 

und aktive Steuerung ihres Gesamtvermö-
gens, was über einen segmentbezogenen 
Ansatz nur schwer umsetzbar ist.

Jordan: Ich habe den Fondsmarkt bisher so 
kennengelernt, dass Fonds verkauft werden 
und nicht im Rahmen einer Allocation an-
geboten werden. Es werden Modethemen 
oder Phantasien aufgezeigt und dann dazu 
das passende Produkt verkauft. Das stif-
tet aber keinen Mehrwert für den Anleger. 
Erst in den letzten Jahren rückt mehr und 
mehr das Thema Asset Allokation in den 
Vordergrund. Nachdem aber viele Fonds 
die Benchmark nicht schlagen, bleibt doch 
nur die Umsetzung der Allocation via ETFs. 

Weber: Das Hauptproblem bei den Dach-
fonds liegt an der Kostenstruktur. Wenn Sie 
auf Fondsebene 1,5% berechnen und dann 
auf Dachfondsebene nochmal 1,5%, dann 
können sie keinen Mehrwert generieren.

Guseck: Ein Dachfondsmanager muss in 
der Lage sein, einen Mehrwert bieten zu kön-
nen, der über den Kosten liegt. Es gibt aber 
Vorteile wie z.B. einen Steuerstundungsef-
fekt bei Transaktionen innerhalb des Fonds. 
Der Anleger bekommt zudem nur ein Steu-
erreporting am Ende des Jahres. Es sind 
also Effizienzgesichtpunkte vor allem für den 
Kleinanleger, die zählen. Zudem kann ich als 
Dachfondsmanager ganz andere Gebühren 
aushandeln.

Claus: Ich sehe das auch so. Für Banken 
lohnt sich der Verkauf eines Dachfonds 
vor allem auch aufgrund der existierenden 
Regularien, wie z.B. den umfangreichen 
Dokumentationspflichten unter MiFiD, die 
zeit- und kostenintensiv sind. Für die Bank 
ist es viel effektiver eine Lösung aus einer 
Hand anzubieten, zudem muss der Kun-
de nicht über jede einzelne Umschichtung 
direkt informiert werden. Für Kunden, die 
sich nicht ständig um ihre Geldanlagen 
kümmern können oder möchten, sind ver-
mögensverwaltende (Dach-) Fonds zudem 
eine bequeme Lösung. Daher gibt es der-
zeit einen Trend hin zu gemanagten Pro-
dukten wie z.B. Dachfonds.

Gordon: Ich möchte noch einmal auf die 
Kosten zurückkommen. Ich habe kürzlich 
einen Analyse angestellt und habe da-
bei ein 60/40 Aktien-Renten-Portfolio aus 
ETFs aufgebaut und es über drei Jahre 
mit Mischfonds mit vergleichbarem Risiko 
verglichen. Dabei gab es nur einen einzi-
gen Fonds, der jedes Jahr das ETF-Port-
folio geschlagen hat. Und dieser Fonds hat 
auch nur in ETFs investiert! Das spricht 
dafür, dass die Kosten eine sehr wichtige 
Rolle bei der Performance spielen.

Hinweis zum 2. Teil

Der 2. Teil dieser Diskussion erscheint 
am 28.09.2012 im EXtra-Magazin.

INVESTIEREN SIE IN DIE AKTIENMÄRKTE DER WELT
MIT EXCHANGE TRADED FUNDS

LYXOR ETF

Société Générale 2012. *Stand: 27.08.2012. **Lyxor nimmt die führende Position bei OTC- und Börsengeschäften ein (in Bezug auf das Verhältnis zwischen verwaltetem Vermögen und Umsätzen). Bei den oben genannten Informationen handelt es sich um eine Werbemitteilung der Société Générale. Eine umfassende Beschreibung der Fondsbedin-
gungen und Risiken, bis hin zu einem Totalverlust, enthalten die Verkaufsprospekte und vereinfachten Verkaufsprospekte von Lyxor Asset Management. Die Verkaufsprospekte und vereinfachten Verkaufsprospekte in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos auf Anfrage bei der Société Générale, Zweigniederlassung, Neue Mainzer Straße 46-50, 60311 
Frankfurt am Main sowie unter www.LyxorETF.de. Die Fonds bilden jeweils die Performance der ihnen zugrunde liegenden Indizes nahezu 1:1 ab. Die vergangene Wertentwicklung stellt keine Garantie für die zukünftige Entwicklung dar. Die jeweiligen Fonds werden von den Sponsoren der Indizes nicht empfohlen, verkauft oder beworben, noch geben 
die Sponsoren der Indizes sonstige Zusicherungen zu den jeweiligen Fonds ab. Die Sponsoren der hier aufgeführten Indizes geben keinerlei Zusicherungen oder Gewährleistungen in Bezug auf Ergebnisse, die durch die Nutzung ihrer Indizes und/oder der Indexstände an einem bestimmten Tag erzielt wurden, oder in anderer Hinsicht.

Mehr Informationen unter www.lyxoretf.de oder +49 (0) 69-7174 444

Produktname ISIN TER p.a.
Lyxor ETF DAX LU0252633754 0,15%

Lyxor ETF Japan (TOPIX®) FR0010245514 0,50%

Lyxor ETF MSCI USA FR0010296061 0,35%

Lyxor ETF S&P 500 LU0496786574 0,20%

Lyxor ETF EURO STOXX 50 FR0007054358 0,25%

AUSWAHL DER BESTEN LYXOR ETFs

Mit Lyxor ETFs erhalten Anleger Zugang zu den wichtigsten Aktienmärkten der Welt. Die Produktauswahl umfasst 
alle wichtigen Länder-, Regionen- sowie Sektorindizes. Dabei sind alle Lyxor ETFs UCITS konforme 

Investmentfonds, die auf täglicher Basis kein Gegenparteirisiko aufweisen.

VERWALTETES VERMÖGEN VON 29 MILLIARDEN EURO* – MARKTANTEIL VON 13%* – FÜHREND IN BEZUG AUF BÖRSLICHE 
UND AUSSERBÖRSLICHE LIQUIDITÄT (23,1% MARKTANTEIL) DANK DES MARKET MAKINGS VON SG CIB**

Produktname ISIN TER p.a.
Lyxor ETF MSCI Europe FR0010261198 0,35%

Lyxor ETF MSCI Asia Pacific (ex JAPAN) FR0010312124 0,65%

Lyxor ETF MSCI Emerging Markets FR0010429068 0,65%

Lyxor ETF MSCI World FR0010315770 0,45%

Lyxor ETF MSCI All Country World FR0011079466 0,45%

lyxor_anz_extra_magazin_pep.indd   1 27.08.12   12:10

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251738
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ETF-Anlagelösungen

EXtra ETF Defensiv Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Pro-
zent aus. Dabei werden 2/3 des Rentenanteils in europäische Staatsanleihen 
bzw. deutsche Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europäische Unterneh-
mensanleihen und globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Ak-
tienanteil fällt mit 15 Prozent defensiv aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent 
Immobilien-REITs und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent werden in 
den Geldmarkt investiert.

EXtra ETF Wachstum Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, 
welcher auf die globalen Aktienmärkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), USA 
(15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), Pazifik ex-Japan 
(7 Prozent). Der Rentenanteil fällt mit 10 Prozent eher gering aus (jeweils 5 Pro-
zent in europäische Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Immobilien und 
Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Währungen mit 5 Prozent gewichtet. Der 
Geldmarkt ist mit 5 Prozent vertreten.

EXtra ETF Balance Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil beträgt 35 Prozent 
und teilt sich mit jeweils 10 Prozent auf die Märkte Europa, USA und Emerging 
Markets auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenanteil 
beträgt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 Prozent) und deutsche 
Pfandbriefe (20 Prozent) investiert. In die alternativen Anlageklassen Immobilien 
und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein Währungs-ETF und ein Geld-
markt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.

+ 1,36 % (Monat)

+ 1,39 % (Monat)

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veröffentlicht. Die Isarvest erhält als Indexsponsor bzw. Fondsberater eine regelmäßige Vergütung, die aus der Managem-
entgebühr der Produkte entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des 
investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen Verkaufsdokumente (Verkaufsprospekt) der Produkte.

ETF-Strategie Global Control II (Fonds)

ETF-Strategie Global Control II nutzt zur Umsetzung der Anlagestrategie 16 Anlage-
märkte. Diese unterteilen sich in die Anlageklassen Aktien, Renten, Rohstoffe, Immo-
bilien, Währungen und Geldmarkt. Jede Anlageklasse wird mit ETFs auf möglichst 
breit diversifizierte Indizes umgesetzt. Die Risikosteuerung des Fonds resultiert im 
Wesentlichen aus einer systematischen Steuerung der Aktien- bzw. Rentenquote. In 
schwierigen Marktphasen wird die Aktienquote reduziert, in positiven Marktphasen 
wieder aufgebaut. Die Entscheidung wird anhand des Sharpe Ratio getroffen.

+ 1,14 % (seit Auflage)

HVB Open-End Index-Zertifikat Defensiv

Kosten Zertifikat: 0,90 % p.a.

WKN des Zertifikats: HV5EXD

Entwicklung 2012: 6,45 %

HVB Open-End Index-Zertifikat Balance

Kosten Zertifikat: 0,90 % p.a.

WKN des Zertifikats: HV5EXB

Entwicklung 2012: 8,21 %

HVB Open-End Index-Zertifikat Wachstum

Kosten Zertifikat: 0,90 % p.a.

WKN des Zertifikats: HV5EXW

Entwicklung 2012: 9,53 %

ETF-Strategie Global Control II

Kosten: 1,65 % p.a.

WKN des Fonds: A1CXUY

Entwicklung 2012 (ab 18.04.2012): -0,36 %

+ 0,47 % (Monat)

In den vergangenen Monaten haben wir mit Partnern verschiedene Anlagekonzepte entwickelt. Auf dieser Seite 
möchten wir Ihnen die Produkte näher vorstellen und Sie über die laufende Entwicklung informieren.

EXtra-Magazin Anlagelösungen

Sie haben Fragen zu den Produkten? Rufen Sie uns gerne an! Tel. 089 / 2020 8699 22
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Strategie

Hier finden Sie verschiedene Anlagelösungen, die im Kern auf ETFs oder auf Indexing-Strategien setzen.  
Die Aufstellung soll Ihnen zeigen, wie Vermögensverwalter ETFs aktiv zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.

Anlagelösungen auf ETF-Basis

Liste ausgewählter in Deutschland verfügbarer ETF-Anlagelösungen

Fondsname Berater Strategie WKN Kurs Kosten  
p.a.

Perf. 
Fee FWhrg

Vol. / 
Mio. 
EUR

%  
1 Mo-
nat

%
 YTD

AD-VANEMICS ETF-Dachfonds (S) Advanced Dynamic Asset 
Management GmbH aktiv gemanagt A1JD7U  24,39   1,40 % 15 % 

(HW+HR) EUR  2,81   0,98% -1,89%

ARERO - Der Weltfonds Prof. Weber GmbH passiv gemanagt DWS0R4  140,50   0,45 % - EUR  192,00   4,09% 15,34%

ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H1  46,04   1,80 % - EUR  9,88   4,25% 1,76%

ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H0  38,66   1,80 % - EUR  7,37   3,77% 7,33%

ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge 532143  41,69   1,80 % - EUR  8,19   5,25% 1,38%

Assenagon Trend EM 75 (P) Assenagon Trendfolge A1CXTJ  49,49   1,60 % - EUR  41,50   1,26% 3,53%

Assenagon Trend Sektor 80 (P) Assenagon Trendfolge A0YH7K  45,52   1,30 % - EUR  30,00   1,28% -1,08%

BV Global Balance BV & P Vermögen aktiv gemanagt A0MVXF  101,36   1,25 % - EUR  23,00   2,90% 11,39%

C-Quadrat iQ European Equity ETF C-QUADRAT AG regelb. Strategie A1C3EJ  95,81   0,30 % - EUR  27,45   0,91% -15,50%

CS IndexSelection Income Oriented B Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLK  99,02   1,10 % - CHF  12,00   - 6,27%

CS IndexSelection Capial Gains Oriented B Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLG  98,61   1,30 % - CHF  5,00   - 17,11%

dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt DBX0BT  145,11   0,72 % - EUR  86,00   1,76% 12,70%

DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt A0M13T  51,70   2,00 % - EUR  2,85   1,63% -34,36%

ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt 556167  12,33   1,50 % 15 % (HR) EUR  297,30   4,52% 5,67%

ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt 556168  11,45   1,50 % 15 % (HR) EUR  2,50   4,22% 12,62%

ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt 556169  11,92   0,75 % 15 % (HR) EUR  2,70   -0,25% 9,06%

ETF-Dachfonds Emerg. Markets +Money Veritas aktiv gemanagt 976332  17,79   1,50 % 15 % (HR) EUR  5,20   3,80% -6,06%

ETF-Dachfonds Quant Veritas aktiv gemanagt 556162  28,19   1,50 % 15 % (HR) EUR  1,06   3,53% 2,30%

EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv HV5EXD  10,75   0,90 % - EUR   -  0,47% 6,45%

EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv HV5EXB  10,42   0,90 % - EUR   -  1,36% 8,21%

EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv HV5EXW  10,26   0,90 % - EUR   -  1,39% 9,53%

ETF-Strategie Global Control II Isarvest regelb. Strategie A1CXUY  49,55   1,65 % - EUR  6,00   1,14% -0,36%

ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) A0MKQK  10,80   0,89 % - EUR  30,80   5,70% 22,21%

Gerling Portfolio Multi ETF-Strategie AmpegaGerling aktiv gemanagt A0NGJ6  20,32   1,00 % - EUR  11,30   2,87% 11,50%

Gerling Portfolio Global ETF AmpegaGerling passiv gemanagt 984735  16,40   1,00 % - EUR  30,60   4,07% 18,96%

IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge A0RHDC  114,14   0,60 % 15 % (HW) EUR  32,00   -0,51% 6,01%

IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge A0RHDB  118,57   1,20 % 15 % (HW) EUR  22,10   6,57% -0,99%

IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge A0RGWN  84,07   1,20 % 15 % (HW) EUR  3,80   0,91% -6,41%

IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge A0RGWR  81,15   1,20 % 15 % (HW) EUR  1,80   -4,14% -8,93%

PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt A0Q92X  115,32   1,50 % 10 % (HR) EUR  8,00   1,96% 5,28%

PRIMA - Strategie PRIMA Fonds aktiv gemanagt A1CSH1  86,56   1,89 % - EUR  10,40   2,46% 6,85%

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 27.08.2012. Alle Angaben ohne Gewähr.
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Seit Anfang 2010 berechnet Phylax für das 
EXtra-Magazin die Handelssignale. Die 
Umsetzung erfolgt in folgenden Indizes.

Phylax-EXtra-Aktien Index (Stand 21.08.2012)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 9,59 %

2011: - 0,10 %

2012 5,51 %

 Phylax-EXtra-Rohstoff Index (Stand 21.08.2012)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 16,49 %

2011: 2,84 %

2012: 7,42 %

Phylax Financial Innovations berät Absicherungs- und Absolute-Return-Strategien unter Einsatz von ETFs und 
ETCs. Phylax kooperiert mit dem EXtra-Magazin. Aus der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-
Handelssignale, auf deren Basis die Phylax Extra Indizes berechnet und publiziert werden. 

DAX – zwischen Ratio 
und Politik

Erklärungsversuche gibt es viele, doch aus 
ihnen wird man meist auch nicht so richtig 
schlau. Der Deutsche Aktienindex (DAX) 
überspringt die 7.000 Punkte und bewegt 
sich nach einer kurzen Verschnaufpau-
se geradewegs auf die Höchststände des 
Jahres zu. Signifikante Verbesserungen 
der wirtschaftlichen Situation in Deutsch-
land sind nicht zu finden, eher relative 
Aufwertungen, da es anderen schlechter 
zu gehen scheint, wie der Blick auf die ibe-
rische Halbinsel zeigt. Auch Griechenland 
bleibt ein Sorgenkind, wobei auch die eu-
ropäischen Institutionen es insgesamt an 
Konsequenz und Disziplin mangeln lassen. 
Man scheint den verbesserungswürdigen 
Allgemeinzustand Europas als Normalzu-
stand zu akzeptieren.

Sell in May ...
… and go away. Auch in diesem Jahr ha-
ben die, die an diesem Motto festgehalten 
haben, den angenehmeren und erholsa-
meren Sommer hinter sich bringen kön-
nen. Das leichte Plus konnte aber nur mit 
einem vergleichsweise hohen Puls erwirt-
schaftet werden. Denn in diesem schwie-
rigen Marktumfeld war es nicht einfach, 
einen kühlen Kopf zu bewahren. Dies liegt 
insbesondere daran, dass die Märkte im-

mer noch von einem starken politischen 
Element getrieben werden.

Welcher Indikation folgen?
Wie das Jahr ausklingen wird, steht noch 
in den Sternen. Doch Analysten, die ge-
gen Ende des ersten Quartals 7.500 
Punkte zum Jahresende schätzten, müs-
sen sich nun, wo der Sommer fast vor-
über ist, nicht mehr verstecken. Mario 
Draghi scheint derzeit wichtiger als alle 
Spanier und Griechen zusammen. Doch 
wie schwer das rationale Auswerten sei-
ner Äußerungen sein kann, zeigte die 

letzte Entscheidung der EZB, welche auf 
Basis einer Absprache von Sinnhaftigkeit 
der Ergebnisse der Kapitalmärkte einer 
aktiveren Einflussnahme auf die Bond-
Spreads den Weg ebnete. Ein DAX bei 
7.000 Punkten grenzt fast an eine Bestä-
tigung der Annahme Draghis. In Zeiten 
wie diesen zeigen systematische Modelle 
ihre Stärke. Das Phylax EXtra Handelssi-
gnal steht seit Ende Juli wieder auf Grün. 
Die Grafik zeigt eindrucksvoll die erfolg-
reiche Verlustvermeidung, von der unse-
re Abonnenten mithilfe der letzten beiden 
Signale profitieren konnten.

Die Entwicklung der Phylax-DAX-Strategie
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Sie haben Fragen zum ETF-Strategie Global Control II?
Unsere Experten stehen Ihnen jederzeit gerne zur Verfügung:

Telefon: 089 / 2020 8699 – 22
E-Mail: info@isarvest.de

ETF-Strategie Global Control II (WKN: A1CXUY)

Global investieren mit transparentem Risikomanagement

Der neue Dachfonds ETF-Strategie Global Control II (WKN: A1CXUY) nutzt zur Umsetzung der Anlagestrategie 16 Anlagemärkte. 
Diese unterteilen sich in die Anlageklassen Aktien, Renten, Rohstoffe, Immobilien, Währungen und Geldmarkt. Jede Anlageklasse 
wird mit ETFs auf möglichst breit diversifi zierte Indizes umgesetzt. Damit wird das Anlagerisiko reduziert.

Die Risikosteuerung des Fonds resultiert aus einer systematischen Steuerung der Aktien- bzw. Rentenquote. In schwierigen Markt-
phasen wird die Aktienquote reduziert, in positiven Marktphasen wieder aufgebaut. Die Entscheidung wird anhand des Sharpe Ratio 
getroffen. Damit bleibt das Portfolio frei von emotionalen Anlageentscheidungen.

Der ETF-Strategie Global Control II kann ohne Ausgabeaufschlag über die Börse Stuttgart erworben werden.

Diese Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Die vollständigen Angaben zum Fonds sind dem vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospekt zu entneh-
men. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos beim Portfolioberater 
oder bei der Verwaltungsgesellschaft BNY Mellon Service-Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt am Main, erhältlich.

Risikomanagement inklusive

Anzeige_etfstrategie_210x297.indd   1 20.04.2012   10:25:46

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251739
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Markt

Bereits seit 10.000 Jahren wird Kupfer gefördert und verarbeitet. In der heutigen Produktion gehört das rötlich glänzen-
de Metall zu den wichtigsten Industriemetallen überhaupt. Physisch besichert kann man derzeit nur via ETC investieren. 
Nun soll darauf ein ETF aufgelegt werden, doch ob er wirklich kommt, bleibt umstritten.

Kupfer – Industriemetall und 
bald auch Spekulationsobjekt? 

Erst vor wenigen Tagen verabschiedete sich 
ComStage von einem ETF, der Agrarrohstof-
fe enthielt, um den Nahrungsmittelspekulati-
onen nicht Vorschub zu leisten. Nun kritisie-
ren Kupferverarbeiter die Auflage eines von 
JPMorgan geplanten physisch hinterlegten 
Kupfer-ETFs und verzögern damit die Zulas-
sung. Sie befürchten extreme Preisschwan-
kungen durch Spekulation. Macht diese 
moralische Diskussion Schule, dürften Roh-
stoffinvestments immer schwieriger werden.

Kupfer ist unentbehrlich
In der Tat ist Kupfer eines der wichtigsten 
Industriemetalle, das beispielsweise für den 
Aufbau einer leistungsfähigen Infrastruktur 
unentbehrlich ist. Denn durch seine gute 
Leitfähigkeit von Strom und Wärme fin-
det Kupfer in nahezu allen Leitungssyste-
men Verwendung. Kein Wunder also, dass 
Schwellenländer wie China unersättlich in 
ihrem Bedarf nach dem edlen Industrieme-
tall sind. Mit zuletzt rund 43 Prozent ist Chi-
na der größte Kupferabnehmer der Welt. In 
den ersten fünf Monaten des Jahres 2012 
stieg Chinas Nachfrage um 800.000 auf 
3,67 Mio. Tonnen. Ein Großteil wird für die 
Bereiche Auto- und Energiekabel verwendet. 
Allerdings dürfte die Nachfrage nach Indus-
triemetallen mittelfristig abnehmen, so das 
Ergebnis einer Untersuchung der Bundes-
anstalt für Geowissenschaften und Rohstoffe 
(BGR). Denn die Industrialisierung Chinas ist 
laut der Studie mittlerweile weit fortgeschrit-
ten, China benötigt künftig wesentlich weni-
ger Rohstoffe als im vergangenen Jahrzehnt. 
Zudem investiert das Land selbst sehr stark 
in modernste Kupferproduktionsstätten. 

Kupfernachfrage geht zurück
Seit dem Tiefpunkt der Finanzkrise Anfang 
2009 mit einem Preis von 2.945 US-Dollar 
stieg der Kupferpreis bis Februar 2011 wie-
der auf über 10.000 US-Dollar an. Seitdem 
hat der Kurs allerdings wieder um etwa 25 
Prozent korrigiert. Grund für die gesunke-

nen Preise ist eine geringere Nachfrage in-
folge des Konjunkturabschwungs vor allem 
in Europa, aber immer stärker auch in allen 
anderen Weltregionen, allen voran China.

Genehmigungen verzögern sich
Angesichts der unsicheren Weltwirtschafts-
aussichten setzen immer mehr Anleger auf 
Sachwerte oder durch Sachwerte besicher-
te Anlagen, ganz besonders auf Gold und 
Silber. Allein im 2. Quartal flossen in ETPs 
auf Gold nach Angaben von ETF-Securities 
weltweit 570 Millionen US-Dollar, in Silber 
269 Millionen US-Dollar. Und ein Großteil 
der ETPs dürfte dabei durch die Edelmetalle 
besichert sein. Kein Wunder, dass JPMorgan 
und auch iShares nun auch einen ETF auf 
Kupfer auflegen möchten. Bereits seit 2010 
plant JP Morgan diese Auflage. Doch die US-
Aufsichtsbehörde Securities and Exchange 
Commission (SEC) zögert mit der Genehmi-
gung. Erst vor kurzem hat sie die Entschei-
dung abermals verschoben, da sie mehr In-
formationen von Marktteilnehmern benötige. 
Zuletzt hatten sich sowohl Kupferhändler, 
-verbraucher, Rohstoffanalysten als auch der 
demokratische US-Senator Carl Levin kri-
tisch zu dem Vorhaben geäußert. Befürwor-
ter halten dagegen, dass die ETFs nur einen 

Bruchteil des weltweiten Kupfervorkommens 
ausmachen würden. Wie die Entscheidung 
ausfallen wird, bleibt offen.

Bisher sind in Deutschland sowieso nur 
ETFs auf mehrere Rohstoffe erlaubt. An-
sonsten muss man auf Exchange Traded 
Commodities (ETCs) zurückgreifen. Einzi-
ger auf Xetra physisch hinterlegter ETC ist 
aktuell der ETFS Physical Copper Securities 
(WKN: A1K3AZ), der vor rund einem Jahr 
aufgelegt wurde.

Wer ETCs als Schuldverschreibungen 
scheut oder aus Gründen von Sicherheits-
bestimmungen überhaupt nicht darin inves-
tieren darf, muss auf ETFs mit verschiede-
nen Metallen als Basiswert zurückgreifen. 
Den größten Kupferanteil umfasst derzeit 
der Amundi ETF Commodities S&P GSCI 
Metals (WKN: A0YJE4) mit 30 Prozent. Wei-
tere wichtige Indexbestandteile darin sind 
Silber (18 Prozent), Aluminium (17 Prozent) 
und Gold (16 Prozent). Anders als bei dem 
physisch hinterlegten ETF beruht er auf an 
den Terminmärkten gehandelten Rohstoff-
Futures, so dass es dabei je nach Contango- 
oder Backwardation-Situation zu Rollverlus-
ten bzw. -gewinnen kommen kann.
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„Der Kupferpreis hängt stark von 
der konjunkturellen Entwicklung ab“

Seit Dezember 2010 können Anleger 
in einen physisch hinterlegten Kupfer-
ETC von ETF Securities investieren. Wie 
wurde das Angebot angenommen und 
was sind die Vorteile dieses Produktes?

Aufgrund des wirtschaftlichen Abschwungs 
und der unsicheren Marktlage hielten sich 
Investoren mit Investments in zyklische 
Rohstoffe im letzten Jahr eher zurück.
Bislang sind in den Produkten erst einige 
Millionen US-Dollar investiert. Investo-
ren nutzen Industriemetalle bislang vor 
allem als taktisches Investment und nicht 
als langfristige strategische Anlage. Sie 
bevorzugen daher die ETCs, die Indus-
triemetalle auf Future-Basis abbilden. Sie 
sind erheblich günstiger, da bei ihnen bei-
spielsweise keine Lagerkosten anfallen. 
Vorteil der physisch besicherten ETCs auf 
Industriemetalle ist dagegen, dass sie den 
Spot-Preis exakt widerspiegeln. Zudem 
lassen sich mit den physisch besicherten 
ETCs Rolleffekte vollständig ausschließen, 
was gerade bei einer langfristigen Anlage 
in Industriemetalle ein Vorteil sein kann.

JPMorgan möchte den weltweit ersten 
physisch hinterlegten Kupfer-ETF aufle-
gen. Doch die Zulassung verzögert sich, 
weil Kritiker befürchten, dass damit der 
Kupferpreis beeinflusst wird. Wie be-
werten Sie diese Vorwürfe?

Grundsätzlich macht es nur Sinn, ETCs oder 
auch ETFs auf liquide Märkte aufzulegen. 
Sonst sind die Risiken für Investoren und 
Market Maker zu hoch. Bewegungen in un-
seren physisch besicherten ETCs haben nur 
einen minimalen Anteil am Gesamtmarkt. 
Selbst wenn der Handel in physisch hinter-
legte ETFs auf Industriemetalle durch die an-
gekündigten neuen Produkte steigen sollte, 
bleibt der Anteil viel zu gering, um den welt-
weiten Kupfermarkt, der rund 20 Millionen 
Tonnen pro Jahr umfasst, zu beeinflussen. 

Auch das Beispiel der erheblich größeren 
physischen Produkte auf Gold zeigt, dass 
von den ETCs keine unmittelbaren Preisef-
fekte auf den Spotmarkt ausgehen.  
Gibt es bei Ihnen ebenfalls die Überle-
gung, einen Kupfer-ETF aufzulegen?

Nein. Gemäß der europäischen Fondsricht-
linie UCITS sind Fonds auf einzelne Roh-
stoffe aufgrund fehlender Diversifikation 
nicht erlaubt. Zudem haben wir mit unseren 
physisch besicherten ETCs eine Struktur, 
mit der sich Kreditrisiken effizient ausschlie-
ßen lassen. Investoren bietet sie damit eine 
ähnlich hohe Kreditsicherheit wie ein Fonds.

Welche Erwartung haben Ihre Analysten 
für die Preisentwicklung bei Kupfer in 
den kommenden 12 Monaten?

Der Kupferkurs hängt stark von der kon-
junkturellen Entwicklung ab. So gibt bei-
spielsweise der US-Einkaufsmanagerindex 
eine gute Indikation für den Kupferkurs. 
Eine sich weiter stabilisierende US-Wirt-
schaft wird die Nachfrage nach Kupfer wei-
ter stützen. Entscheidend wird jedoch die 
Entwicklung Chinas sein. Auch wenn das 
Wachstumstempo Chinas nachgelassen 
hat, wächst die Volkswirtschaft laut dem 
Internationalen Währungsfonds (IWF) mit 
8 in diesem und 8,5 Prozent im nächsten 
Jahr weiterhin sehr dynamisch. Die hohe 
chinesische Nachfrage nach Kupfer wird 
daher voraussichtlich weiterhin die Ent-
wicklung des Industriemetalls stützen. 
Kursrisiken bestehen allerdings, falls sich 
die Schuldenkrise in Europa weiter zuspitzt.
.
In den vergangenen Monaten wurden 
Rohstoffinvestments immer wieder 
scharf kritisiert. Wie stehen Sie als Roh-
stoff-Haus zu diesem Thema?

Wir nehmen die Kritik wahr. Allerdings 
muss man sich hier die Fakten genau 

anschauen. Wir sind der festen Überzeu-
gung, dass die Preise für Agrarrohstoffe 
vor allem durch Angebot und Nachfrage 
im Markt für physische Agrargüter be-
stimmt werden. Mittelfristig führen vor al-
lem das Bevölkerungswachstum und sich 
verändernde Nachfragefaktoren wie unter 
anderem der zunehmende Fleischkonsum 
in den Emerging Markets und die verstärk-
te Nutzung von Biokraftstoffen zu einem 
Anstieg der Preise. Kurzfristig wirken sich 
vor allem saisonale Schwankungen und 
Wetterbedingungen, wie zuletzt die Dürre 
in den USA, auf die Kurse aus. Übrigens 
sind die Preise für Agrargüter derzeit in 
einer langfristigen Betrachtung keines-
wegs hoch. So liegen die realen Preise für 
Nahrungsmittel derzeit unter dem Niveau, 
das sie bis Mitte der 1990er Jahre hatten, 
als der Future-Handel noch erheblich ge-
ringer war. Investoren, die nicht in Agrar-
rohstoffe investieren wollen, bieten wir mit 
dem ETFX S-Net ITG Global Agri Busi-
ness Fund zudem die Möglichkeit, über 
Unternehmen aus der Agrarbranche von 
dem langfristigen Trend steigender Preise 
für Agrargüter zu profitieren. 

Bernhard Wenger
Leiter Vertrieb bei ETF Securities

Zum Thema Kupfer und Rohstoff-Investments allgemein sprach das 
EXtra-Magazin mit Bernhard Wenger von ETF Securities.
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Die Ruhe an den Finanzmärkten ist ge-
spenstisch. Jeder weiß, dass die Probleme 
keineswegs gelöst sind. In einer solchen 
Situation schaut jeder nach Zeichen, wo 
sich etwas bewegt. In der Eurokrise wird 
gerade eine neue Baustelle aufgemacht. 
Einige fordern eine Veränderung der Stim-
mengewichte im Governing Council der 
EZB. In Zukunft solle nicht mehr nach Köp-
fen abgestimmt werden, sondern nach der 
Wirtschaftskraft, die hinter den einzelnen 
Mitgliedern steht. Insbesondere die Ver-
treter Deutschlands, als der größten Volks-
wirtschaft der Gemeinschaft, sollten mehr 
zu sagen haben. Könnte das die Situation 
verbessern? Auf den ersten Blick erscheint 
eine Gewichtung der Stimmen nach der 
Wirtschaftskraft nicht unplausibel. 

Es ist in der Tat schwer einzusehen, dass die 
Zentralbankchefs von Malta oder Zypern in 
der europäischen Geldpolitik genauso viel 
zu sagen haben wie der Präsident der Deut-
schen Bundesbank. Der Vorteil aus der Sicht 
der Deutschen ist, dass ihnen das Leben im 
Governing Council leichter gemacht wird. So 
unglückliche Rücktritte wie die des früheren 
Bundesbankpräsidenten Weber oder des Di-
rektoriumsmitglieds Stark würden vermutlich 
nicht mehr vorkommen.

Im Übrigen gibt es eine Stimmengewich-
tung entsprechend der Wirtschaftsleistung 
schon. Und zwar bei Beschlüssen über die 
Gewinnverwendung der EZB. Hier stimmen 
die Notenbankpräsidenten allein ab (ohne 
die Direktoriumsmitglieder), und ihre Voten 
werden entsprechend ihren Kapitalanteilen 
gewichtet. Man müsste dieses Modell also 
nur auf die Geldpolitik ausweiten.

Das gleiche Gewicht aller Mitglieder be-
steht ohnehin nur in der Theorie. In der 
Praxis hat das Wort der Vertreter der gro-

ßen Länder natürlich größeres Gewicht. 
Kleinere Länder müssen schon sehr gute 
Argumente haben, um die gleiche Auf-
merksamkeit zu erzielen.

So einleuchtend es klingt, die Stimmen im 
EZB-Rat zu gewichten – es wäre ein gro-
ßer Fehler. Erstens passt es nicht zu einer 
Notenbank. Sie ist kein demokratisches 
Gremium, das unterschiedliche Mehrhei-
ten einzelner Bevölkerungsgruppen wider-
spiegeln soll. Hier sitzen vielmehr Exper-
ten, deren einzige Aufgabe die Sicherung 
des Geldwerts und der Stabilität des Fi-
nanzsystems ist. Sie sind daher auch un-
abhängig von der Politik.

Auch bei der Bundesbank gab es keine 
unterschiedlichen Stimmengewichte. Im 
Federal Open Market Committee der ame-
rikanischen Notenbank hat jedes Mitglied 
das gleiche Stimmengewicht (das Stimm-
recht wechselt nur zwischen den einzelnen 
Regionen). Allenfalls dem Präsidenten 
wird aus praktischen Gründen ein höheres 
Stimmengewicht zugestanden.

Zweitens passt eine Stimmengewichtung 
nicht zum Geist der europäischen Integrati-
on. In der Europäischen Union kann es kei-
ne Vormachtstellung einzelner Mitglieder 
geben. Die Römischen Verträge wurden 
1956 ausgehandelt zwischen drei größe-
ren Staaten (Frankreich, Italien, Deutsch-
land) und drei kleineren (Niederlande, Bel-
gien, Luxemburg). Alle sollten das gleiche 
Gewicht in den Entscheidungen haben. 
Vor allem Frankreich könnte nie und nim-
mer akzeptieren, von den Deutschen in die 
zweite Reihe gestellt zu werden. Das wäre 
das Ende der Union. 

Die Europäische Zentralbank war lange 
Zeit stolz, die einzige wirklich europäi-

sche Institution zu sein. Ihr erster Präsi-
dent Willem Duisenberg legte – mit Un-
terstützung der Deutschen – großen Wert 
darauf, dass jedes Mitglied der Gremien 
überzeugter Europäer ist. Namensschil-
der mit Hinweis auf die nationale Herkunft 
gab es nicht. Die Tatsache, dass Länder-
interessen in den Debatten inzwischen so 
viel Gewicht gegeben wird, ist schon Aus-
druck der zunehmenden Nationalisierung 
der Geldpolitik, die eigentlich nicht zu ei-
ner Währungsunion passt. 

Für den Anleger
Die Diskussion über die Stimmengewich-
te in der EZB oder gar ein Vetorecht für 
die Deutschen ist ein Irrweg. Sie wird die 
Situation nicht verbessern, sondern die 
Spannungen eher noch vergrößern. Es 
wäre für den Euro gut, wenn sie bald be-
endet würde. Die Ruhe auf den Finanz-
märkten wird nicht mehr lange anhalten. 
Wenn nicht noch ein Wunder geschieht, 
wird sie spätestens in den ersten zwei 
Septemberwochen zu Ende sein.

Dr. Martin W. Hüfner 
Chefvolkswirt

Assenagon Asset Management S.A.

■■ Die Ruhe an den Finanzmärkten ist trügerisch. Sie wird spätestens Anfang September vorbei sein.
■■ Neue Baustelle: Die Forderung nach einer Gewichtung der Stimmen im EZB-Rat entsprechend der Wirtschaftskraft der Länder.
■■ Das ist ein Irrweg. Es widerspricht den Prinzipien einer unabhängigen Notenbank und der  Tradition der europäischen Einigung.

Unterschiedliche Stimmengewichte 
in der EZB?



Meinung

Detlef Glow, MBA (UoW) 

Detlef Glow begann im Jahr 2005 als Leiter der Fondsanalyse für 
Deutschland und Österreich bei Thomson Reuters – Lipper. Anfang 
2007 übernahm er die Leitung für die Regionen Zentral-, Nord- und 
Osteuropa. Seit Oktober 2010 ist Detlef Glow Leiter der Fondsanalyse 
von Lipper in Europa, dem Mittleren Osten und Afrika. Zuvor war er als 
Direktor Portfoliomanagement bei der Feri Wealth Management GmbH 
in Bad Homburg als Portfoliomanager für vermögende Privatkunden tä-
tig. Seine Karriere begann Glow neun Jahre zuvor bei der Tecis Holding 
AG in Hamburg, wo er zuletzt als Leiter der Fondsanalyse für sowohl 
das quantitative als auch das qualitative Fondsresearch der tecis Asset 
Management AG verantwortlich war.

Immer wieder kommt die Frage auf, ob am 
europäischen Markt für börsennotierte In-
dexfonds (ETFs) noch Raum für weitere 
Anbieter ist. Ich denke, ja. Denn erstens 
bevorzugen viele Investoren heimische 
Anbieter. Zweitens gibt es beim Produkt-
angebot, insbesondere wenn aktive Fonds 
in die Betrachtung mit einbezogen werden, 
noch weiße Flecken auf der Landkarte. 
Und drittens besteht Spielraum bei den 
Kosten. Drei Bereiche, auf denen Anbieter 
bei Investoren punkten können.
 
Vanguard, die schwedische Swedbank 
Robur sowie die schweizerische Juli-
us Baer sind in den letzten Wochen auf 
dem europäischen ETF-Markt aktiv ge-
worden. Die Unternehmen sind gute Bei-
spiele dafür, mit welchen Strategien neue 
ETF-Anbieter Erfolg haben wollen. 
 
Der US-Gigant Vanguard ist mit fünf bör-
sengehandelten Indexfonds gestartet. 
Bei diesen Produkten handelt es sich um 
Fonds auf Standardmärkte ohne spezi-
elle Strategien: einen ETF auf den S&P 
500, den FTSE 100, den FTSE Emerging 
Markets und den FTSE All World sowie 
einen Fonds britische Staatsanleihen als 
Anbieter internationaler Märkte. Mit exo-
tischen Nischenprodukten will Vanguard 
also offenbar nicht bei den Investoren 
punkten. Vielmehr setzt die Gesellschaft 
auf Kostenfaktoren wie Managementge-
bühren oder Spannen zwischen den An- 
und Verkaufskursen.

Die ersten drei ETFs von Swedbank Ro-
bur beziehen sich auf den schwedischen 
Aktienmarkt. Einer der Fonds vollzieht die 
Wertentwicklung eins zu eins nach, einer 
als gehebelte Version in doppeltem Maße 
und einer als Short-Variante umgekehrt. 
Swedbank Robur ist der zweite schwe-
dische ETF-Anbieter. Die Gesellschaft 
kann darauf bauen, dass sie im Geschäft 
mit klassischen, aktiv gemanagten Invest-
mentfonds auf ihrem Heimatmarkt ein eta-
blierter Anbieter ist und in Schweden über 
ein dichtes Filialnetz verfügt.

Im Gegensatz dazu setzt Julius Baer, als Er-
gänzung zu den bereits aus dem Haus an-
gebotenen Edelmetall-ETFs, mit den Smart 
Equity ETFs auf eine aktive Anlagestrategie, 
mit der die Wertentwicklung des unterliegen-
den Index geschlagen werden soll.
 
Vanguard setzt also auf Reputation und 
Kosten, Swedbank Robur auf Expertise 
auf dem Heimatmarkt und seine Vertriebs-
stärke. Obwohl beide Vorgehensweisen 
unterschiedlich sind, haben sie etwas ge-
meinsam: Bei den ETFs, die beide Gesell-
schaften im ersten Schritt anbieten, han-
delt es sich um Produkte, mit denen sich 
schnell große Summen von den Investoren 
einwerben lassen. Bei den ETFs aus dem 
Hause Julius Baer sieht dies anders aus. 
Da die Produkte einen aktiven Manage-
mentansatz verfolgen, lässt sich deren 
Wertentwicklung nicht genau einschätzen. 
Diese Fonds müssen sich wahrscheinlich 

erst einmal im Wettbewerb mit anderen 
Fonds beweisen, bevor Investoren auf die-
se Produkte aufmerksam werden.
 
Die Möglichkeit, schnell hohe verwaltete 
Vermögen zu erzielen, ist ein Umstand, 
den man im ETF-Geschäft, das von kleinen 
Margen bestimmt ist, nicht unterschätzen 
darf. Zwar dürften Vanguard und Swed-
bank Robur im Ernstfall einen langen Atem 
haben. Aber es lebt sich auch in der ETF- 
Industrie leichter, wenn man geschäftliche 
Erfolge vorweisen kann und profitabel ist.
 
Was bringen diese neuen Anbieter den 
Anlegern? Ein größeres Produktange-
bot, klar. Ansonsten sind kurzfristig keine 
Vorteile erkennbar. Mittel- und langfristig 
könnte der zunehmende Wettbewerb der 
einzelnen Anbieter aber die Manage-
mentgebühren und die Handelsaufschlä-
ge (Spreads) verringern. Zudem kann der 
Versuch von Julius Baer, aktiv gemanagte 
ETFs im Markt einzuführen, als Lackmus-
test gesehen werden. Sollte die Einfüh-
rung erfolgreich sein, wird dies sicherlich 
andere Anbieter auf den Plan rufen, was 
dann in der Konsequenz zu einem noch 
breiteren Angebot an aktiv gemanagten 
ETFs führen könnte. Ob diese Fonds aber 
wirklich ETFs oder einfach nur geliste-
te Fonds sind, muss die Zukunft zeigen, 
denn nur weil ein Fonds an einer Börse 
gelistet ist, ist dies noch lange kein ETF, 
der quasi zu jedem Zeitpunkt zu einem 
fairen Preis gehandelt werden kann.

Wie viele ETFs braucht der Markt? 
Der ETF-Experte Detlef Glow beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin Entwicklungen der ETF-Branche.
Er veröffentlicht regelmäßig in verschiedensten Medien ETF-Artikel und -Kommentare.
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Neuer ETF auf chinesische A-Aktien
Der ETF-Anbieter db x-trackers bietet 
Anlegern mit einem Indexfonds auf den 
CSI 300 (WKN: DBX0M2) die Möglich-
keit, an der Wertentwicklung chinesischer 
A-Aktien zu partizipieren. A-Aktien sind 
Wertpapiere, die an den festlandchinesi-
schen Börsen in Shanghai und Shenzen 
auf Basis der chinesischen Währung 
Yuan (CNY) gehandelt werden. Lange 
Zeit waren A-Aktien nur chinesischen 
Anlegern vorbehalten. Im Jahr 2006 ist 
diese Beschränkung für Ausländer jedoch 
gelockert worden und es wurden Handels-
kontingente vergeben, mit denen auch 
Nichtchinesen in diesen Papieren handeln 
können. Der CSI 300 Index umfasst Ak-
tien der 300 chinesischen Unternehmen 
mit der höchsten Marktkapitalisierung und 
der größten Liquidität. Die Indexabbildung 
erfolgt via besicherter Swaps. Erträge 
werden thesauriert. Die Gesamtkosten-
quote beträgt 0,50 Prozent. 

Verzicht auf Agrarrohstoffe
ComStage verzichtet auf Wunsch der 
Anleger künftig auf Agrarrohstoff-ETFs 
in seiner Produktpalette. Investoren 
wollten sich nach Angaben der Fondsge-
sellschaft nicht mehr an Nahrungsmittel-
spekulationen beteiligen. Im Zuge dieser 
Neuausrichtung wurde nun der bisherige 
Commerzbank Commodity EW Index, 

der als Basiswert für einen Rohstoff-ETF 
(WKN: ETF090) diente, gegen den neu-
en Index Commerzbank Commodity ex-
Agriculture EW Index TR ersetzt, welcher 
den Agrarsektor nicht mehr beinhaltet. 
Entsprechend der Änderung in der An-
lagepolitik wurde auch der ETF umbe-
nannt in ComStage ETF Commerzbank 
Commodity ex-Agriculture EW Index TR. 

Der Index umfasst zwölf Rohstoffe, die 
durch Terminkontrakte abgebildet wer-
den. Aktuelle Indexkomponenten sind 
WTI Rohöl, Brent Rohöl, Gasöl, Erdgas, 
Gold, Silber, Platin, Palladium, Kupfer, 
Zink, Nickel und Aluminium. Diese Roh-
stoffe stellen zum Zeitpunkt der Auflage 
einige der liquidesten und bedeutendsten 
Rohstoffe dar.

Gold in Anlegergunst wieder gestiegen
Die Nachfrage nach Gold steigt. Allein ETF Securities erzielte in diesem Jahr Netto-
mittelzuflüsse von mehr als einer Milliarde US-Dollar. Allein in der ersten Augustwo-
che sind 350 Millionen US-Dollar in diese Edelmetallprodukte geflossen. Einen solch 
hohen Wochenzuwachs gab es zuletzt vor rund einem Jahr. Die Mehrzahl der Inves-
toren kommt aus Europa und sichert sich gegen die andauernden makroökonomi-
schen und politischen Turbulenzen und die unsicheren Finanzmärkte ab. Insgesamt 
verwaltet ETF Securities aktuell mehr als 17 Mrd. US-Dollar in Produkten, die Gold 
abbilden. Mehr Informationen zu den Produkten gibt es unter www.etfsecurities.com.

Aktiv oder Passiv?
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Die neu gelisteten iShares Barclays Capi-
tal EM Asia Local Govt Capped Bond und 
iShares Markit iBoxx $ High Yield Capped 
Bond bilden Rentenpapiere aus den asia-
tischen Schwellenländern sowie hochver-
zinsliche, in US-Dollar emittierte Anleihen 
physisch ab. Mit vier neuen Rohstoff-ETFs 
bietet iShares zudem erstmals ein rollopti-
miertes Investment in wichtige Rohstoffseg-
mente an. Der iShares S&P GSCI Dynamic 
Roll Commodity Swap, iShares S&P GSCI 
Dynamic Roll Agriculture Swap, iShares 
S&P GSCI Dynamic Roll Energy Swap und 
iShares S&P GSCI Dynamic Roll Industrial 
Metals Swap machen den breiten Rohstoff-
markt, Agrar- und Energierohstoffe sowie 
Industriemetalle einfach investierbar.

iShares schließt Lücken im ETF-Markt
„Es gibt nach wie vor Lücken im ETF-An-
gebot, die wir mit unseren neuen Produkten 
konsequent schließen wollen. Wir erweitern 
unser Angebot daher gezielt um Anlageseg-
mente, mit denen Investoren ihr Portfolio 
breiter diversifizieren und attraktive Rendi-
ten erzielen können“, erklärt Michael Grü-
ner, der den iShares Vertrieb in Deutsch-
land, Österreich und Osteuropa leitet. 
„Hierzu sind wir hervorragend aufgestellt. 
So können wir unsere weltweite Kompetenz 
im Management der unterschiedlichen An-
lageklassen für eine physische Abbildung 
auch schwerer zugänglicher Marktsegmen-
te nutzen. Falls eine physische Abbildung, 
wie etwa bei den meisten Rohstoffen, nicht 
sinnvoll ist, greifen wir auf unsere Plattform 
für eine Swap-basierte Abbildung zurück. 
Sie bietet Anlegern höchste Sicherheits- 
und Transparenzstandards.“

Anleihesegmente mit hohen Renditen
Der iShares Markit iBoxx $ High Yield Cap-
ped Bond macht hochverzinsliche Unter-
nehmensanleihen breit diversifiziert inves-
tierbar. Der Fonds investiert physisch in den 
zugrunde liegenden Index, den er über eine 

Auswahl der Wertpapiere im Index möglichst 
genau abbildet. Der Index enthält über 400 
der liquidesten in US-Dollar gehandelten Un-
ternehmensanleihen weltweit, die über kein 
Investment Grade verfügen. Da der Anteil 
von Anleihen eines Anbieters auf maximal 
drei Prozent des Fondsvermögens begrenzt 
ist, stellt der ETF eine breite Diversifikation 
sicher und reduziert hiermit Kreditrisiken.

Der iShares Barclays Capital EM Asia Local 
Govt Capped Bond investiert in Staatsanlei-
hen, die von asiatischen Emerging Markets 
in der jeweiligen Lokalwährung ausgege-
ben werden. Der ETF enthält Anleihen aus 
Südkorea, Indonesien, Thailand, Malaysia 
und den Philippinen, wobei der Anteil eines 
Landes auf maximal 40 Prozent des Fonds-
vermögens begrenzt ist. Die Gesamtkosten 
der beiden Anleihe-ETFs liegen jeweils bei 
0,5 Prozent jährlich.

Vier neue rolloptimierte Rohstoff-ETFs
Die neuen Rohstoff-ETFs von iShares bil-
den die S&P GSCI Dynamic Roll Indizes 

ab. Die Indizes sind so konstruiert, dass 
sie die Rolleffekte beim Wechsel in länger 
laufende Rohstoff-Futures optimieren. Ihre 
Aufteilung über verschiedene Rohstof-
fe entspricht den bekannten S&P GSCI 
Benchmarks. Wie diese gewichten sie die 
einzelnen Rohstoffe nach der jeweiligen 
weltweiten Produktionsmenge. Allerdings 
wählen die S&P GSCI Dynamic Roll Indi-
zes beim Wechsel der auslaufenden Kon-
trakte in Futures mit längeren Restlaufzei-
ten jeweils die günstigsten liquiden Papiere 
entlang der Futures-Kurve. 

Die vier ETFs basieren auf dem Modell 
von iShares für Swap-basierte ETFs. Das 
heißt: Für die Abbildung der Rohstoff-
märkte wird über mehrere Swap-Partner 
diversifiziert. Zudem werden die Swap-
Vereinbarungen mit Kreditsicherheiten 
hoher Qualität hinterlegt und mit bis zu 
120 Prozent des Fondswertes auf tägli-
cher Basis überbesichert. Die jährlichen 
Gesamtkosten der vier neuen Rohstoff-
ETFs betragen jeweils 0,45 Prozent.

iShares schließt mit sechs neuen 
ETFs Lücken im ETF-Markt
iShares erweitert das Produktangebot und listet sechs neue ETFs. Darunter vier innovative Rohstoff-ETFs und zwei 
Renten-ETFs auf hochverzinsliche Unternehmensanleihen und Schwellenländeranleihen in asiatischen Währungen.

Aktiv oder Passiv?

Wir haben 
uns für beides 
entschieden.

Einfach. Aktuell. Umfassend. Kostenlos.
Weitere Informationen: fundinfo AG, info@fundinfo.com – www.fundinfo.com – www.etfi nfo.com – www.fundinfo.tv

Europas Portal für Dokumente, 

Informationen und Pfl ichtpublikationen 

von Investmentfonds.

www.fundinfo.com

Europas Portal für Dokumente, Informationen und Pfl ichtpublikationen von Exchange Traded Funds.
www.etfi nfo.com

RZ_fundinfo_Anz_210x100.indd   1 06.06.12   16:33
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Vorsorge

ETF-Sparpläne sind derzeit sehr beliebt. Im Vergleich zu ETF-Fondspolicen schneiden sie aber bei besonders langen 
Laufzeiten nicht unbedingt besser ab. Gründe dafür sind Steuervorteile beim Umschichten und eine günstige Besteue-
rung im Rentenalter. Die ETF-Experten von aventus finance stellen die Unterschiede der beiden Anlageformen heraus.

Steuerliche Gestaltung mit ETFs: 
Sparplan vs. Versicherungspolice

Bezieht man den folgenden Artikel auf 
die vergangenen Olympischen Sommer-
spiele in London, könnte hier der Final-
wettkampf der beiden beliebtesten deut-
schen Anlageprodukte stattfinden: der 
Fondssparplan gegen die Versicherungs-
police. Gewonnen hat, wer die höchste 
Nettorendite, also die höchste Rendite 
nach Kosten und Steuern, aufweist. Be-
vor wir durch ein konkretes Rechenbei-
spiel den Gewinner ermitteln, werden wir 
zunächst die fachlichen und steuerlichen 
Unterschiede kurz darstellen.

Wesentliche Unterschiede
Bei der Versicherungspolice handelt es 
sich um eine private fondsgebundene 
Rentenversicherung (ETF-Fondsrente), 
also ein Produkt der dritten Vorsorge-
schicht. Die wesentlichen Merkmale die-
ser Produktform liegen darin, dass der 
Anleger zwar seine Beiträge während 
der Ansparphase nicht steuerlich geltend 
machen kann, sich dafür aber eine enor-
me Flexibilität, in Bezug auf die Auszah-
lung erkauft. Weitere Vorteile sind z. B. 
die hohen Steuervorteile (in der Renten-
phase). Anders als beim ETF-Fondsspar-
plan unterliegen Kapitalauszahlungen 
ab dem 62. Lebensjahr nicht der Abgel-
tungssteuer, sondern werden nur zur 
Hälfte des Ertrags mit dem persönlichen 
Steuersatz besteuert (Halbeinkünftever-
fahren). Somit spart sich der Anleger die 

Abgeltungssteuer, die im Vergleich zum 
ETF-Sparplan am Ende und während der 
Zins- und Dividendenzahlungen anfällt. 
Entscheidet sich der Anleger ab Renten-
beginn stattdessen für eine lebenslange 
Rente, muss er diese sogar nur mit dem 
dann geltenden Ertragsanteil besteuern. 
Dieser liegt bei regulärem Rentenbeginn 
mit dem 67. Lebensjahr bei nur noch 
17 Prozent (siehe Tabelle) und ist somit 
deutlich geringer als die Abgeltungssteu-
er bei einem Entnahmeplan.

Steuervorteile während der Ansparphase
Zwar sind die Beiträge bei der ETF-
Fondsrente steuerlich nicht abzugsfähig, 

wechselt man aber die ETFs innerhalb der 
Police zum Beispiel aufgrund eines Stra-
tegiewechsels während der Ansparpha-
se aus, so fällt im Rahmen einer privaten 
Rentenversicherung keine Abgeltungs-
steuer an. Im Vergleich dazu fällt bei einem 
ETF-Sparplan bei jeder Transaktion die 
Abgeltungssteuer an und schmälert somit 
die langfristige Rendite.

Hat die ETF-Fondspolice eine 
Chance gegen den ETF-Sparplan?
Die zuvor erwähnten Vorteile können nur 
erzielt werden, wenn der Anleger auch be-
reit ist, die Kosten für den Versicherungs-
mantel zu tragen. Aber lohnt sich dann 
überhaupt noch der Kauf einer ETF-Fonds-
police? Der Vergleich auf der nächsten 
Seite bringt die gewünschte Aufklärung. 
Hier wird ein ETF-Sparplan mit einer ETF-
Fondspolice über einen Zeitraum von 37 
Jahren verglichen. Beide Anleger investie-
ren denselben Betrag (300 Euro im Monat) 
und investieren in dieselben ETFs. Einzi-
ger Unterschied: einmal direkt in die ETFs 
und das andere Mal über die ETF-Police.

Alter Ertragsanteilbesteuerung Rente % Halbeinkünfteverfahren Kapital %

62 21 50 

63 20 50

64 19 50

65 18 50

66 18 50

67 17 50

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 27.08.2012



And the Winner is …
Am Ende steht dem Anleger bei der ETF-
Fondspolice (trotz der zusätzlichen Versi-
cherungskosten) über 17.000 Euro mehr 
Endkapital nach Steuern zur Verfügung. 
Der Renditevorteil beträgt somit 0,19 Pro-
zent zugunsten der ETF-Versicherungs-
anlage. Eine kleine Zahl, die sich über die 
lange Zeit zu einer doch recht ordentlichen 
Mehrauszahlung summiert. 

Noch gravierender fällt der Unterschied 
für den Anleger aus, wenn er sich für die 
Option einer lebenslangen Rente ent-
scheidet. Dann kann nämlich aus dem 

unversteuerten Fondsvermögen der 
ETF-Police, wie in diesem Beispiel etwa 
498.063 Euro, eine lebenslange Rente 
ausbezahlt werden, von der nur 17 Pro-
zent Ertragsanteil mit dem persönlichen 
Steuersatz steuerpflichtig sind.

Die untenstehende Grafik zeigt den Unter-
schied für eine mögliche Rentenzahlung 
bis zum 85. Lebensjahr auf. Der Anleger 
bezieht mit der ETF-Fondsrente eine um 
217 Euro höhere monatliche Rente als mit 
dem ETF-Sparplan.

Fazit:
Die ETF-Fondspolice gewinnt trotz der 
höheren Produktkosten den Vergleich mit 
dem ETF-Sparplan. Ausschlaggebend 
dafür sind die steuerlichen Vorteile, die 
klar zugunsten der ETF-Versicherungs-
police gehen. Wer das Ziel hat, mit ETFs 
eine langfristige Altersvorsorge aufzu-
bauen, für den ist eine ETF-Fondspolice 
eindeutich die bessere Wahl.

Vorsorge

ETF-Sparplan ETF-Fondpolice *

Bruttorendite 7 % 7 %

Kosten Sparplanausführung 2.782 € 0 €

Lfd. Kosten der Fondsanlage p. a. 19.850 € 19.681 €

Kosten Versicherung (Vertrag) 0 € 18.459 €

Summe der Kosten 22.632,75 € 42.041 €

Steuern für Umschichtung etc. 21.827 € 0 €

Steuern bei Auszahlung 87.310 € 72.470 €

Summe der Steuern 109.137 € 72.470 €

Endkapital vor Steuern 495.185 € 498.063 €

Endkapital nach Steuern 407.875 € 425.592 €

Nettorendite vor Steuern 6,20 % 6,22 %

Nettorendite nach Steuern 5,36 % 5,55 %

Bei einer ETF-Fondspolice fallen Honorarkosten für die Vermittlung zusätzlich an
Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 27.08.2012

Beispielrechnung für Vergleich ETF-Sparplan vs. ETF-Fondspolice

■■ Alter 30 Jahre, Laufzeit 37 Jahre, 300 € Sparbeitrag, 35 % persönlicher Steuersatz, Kirchensteuer 8 %

■■ ETFs: 50 % iShares MSCI World + 50 % iShares eb.rexx Government Germany

■■ Kosten ETF-Sparplan: 1,5 % für Sparplanausführung (Bsp.: comdirect Bank), 0,33  % Kosten für ETFs

■■ Kosten ETF-Police: 3,9 % Verwaltungskosten + 36 € jährliche Stückkosten (= Versicherungskosten), 

■■ 0,20 % Kosten auf Fondsguthaben, 0,33 % Kosten für ETFs 

■■ Umschichtungsquote bei beiden Modellen: 20 % p. a. (u. a. für Rebalancing / Strategiewechsel)

ETF-Sparplan
(monatliche Entnahme)

ETF-Fondspolice
(monatliche Rente)

2.871 € 3.088 €
Parameter: 18 Jahre Entnahmeplan mit Nettoverzinsung des Kapital von 3,50 %.

S. Gebhards Performance in seinem Echtgeld-Depot: 2011: 53% • 2010: 80% • 2009: 126% • 2008: 119%

DACH unter einem Dach: Fundamentales Trading 
mit dem Deutschen Aktien Trader
Profitieren von Europas Wirtschaftsmotor: Fundamental-Trading von Aktien 
aus Deutschland, Österreich und der Schweiz (DACH)! 

  Tradevorstellungen per E-Mail, eigenes Musterdepot
  Swing- und Positionstrading
  Besonders für Berufstätige geeignet
  Betreut von Aktienexperte Sascha Gebhard

Deutscher Aktien Trader: Der neue Börsenbrief von GodmodeTrader.de

Hier klicken für weitere Infos!

Der Mitgliederbereich von GodmodeTrader.de

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251745
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Unsere ETF-Experten

Hier finden Sie eine Übersicht von Finanzberatern, Vermögensverwaltern oder Asset Managern, die im Rahmen 
ihrer Tätigkeit auf ETFs zurückgreifen bzw. diese zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.

ETF-Experten

Advanced Dynamic Asset Management GmbH (61440 Oberursel)

Kontakt: 
Marc Sattler 
Geschäftsführer

Die Advanced Dynamic Asset Management GmbH ist ein bankenunabhängiger und inhaberge-
führter Asset Manager. Das Gründerteam verfügt über eine langjährige Erfahrung in der Portfo-
lioverwaltung und konzentriert sich auf die Kernkompetenz dynamisches Asset Management. 
AD-VANCED stellt innovative und transparente Investmentprodukte bereit, die sich flexibel an 
die immer schneller wechselnden Trends der globalen Kapitalmärkte anpassen. Zur Steuerung 
der dynamischen Asset Allocation verwendet AD-VANCED ein eigens entwickeltes Trendma-
nagementsystem zur Analyse der Kapitalmarktindizes: INDEXPICKING. 

Adenauerallee 2 
61440 Oberursel 

Tel.: 06171 / 22782-51 
Fax: 06171 / 22782-59 

www.ad-vanced.de 
service@ad-vanced.de

AmpegaGerling Investment GmbH  (50679 Köln)

Kontakt: 
Stefan Höhne 
Produktspezialist

AmpegaGerling Investment ist die Kapitalanlagegesellschaft im Talanx-Konzern, der dritt-
größten Versicherungsgruppe Deutschlands. Die AmpegaGerling betreibt das Geschäft mit 
privaten und institutionellen Kunden und ist ein führender Anbieter und Emittent von Fonds. 
Privatkunden bieten wir Anlagekonzepte, die exakt den vereinbarten Investmentstilen, Zielen 
und Risikovorgaben entsprechen. Hierbei können wir auf eine Palette von hochwertigen In-
vestmentfonds zurückgreifen, die wir selbst auflegen und managen. Für Vermögensverwalter, 
Consultants und Banken sind wir zudem ein kompetenter Partner bei der Fondsauflage.

Charles-de-Gaulle-Platz 1  
50679 Köln 

Tel.: 0221 / 790799-799 
Fax: 0221 / 790799-729 
www.ampegagerling.de 

fonds@ampegagerling.de

aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

Kontakt: 
Davor Horvat, Geschäftsführer 
Torsten Überall, Geschäftsführer

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese 
sowohl in der Vermögens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlage-
strategie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird strikt 
zwischen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlösungen getrennt – somit 
erhält der Verbraucher eine unabhängige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und Vermö-
gensberatung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher Hono-
rarberater und trägt das Qualitätssiegel „Honorarberater VDH®“.

Amalienbadstraße 41 
76227 Karlsruhe 

Tel.: 0721 / 915691 - 40 
Fax: 0721 / 915691 - 49 
www.aventus-finance.de 
info@aventus-finance.de

AVANA Invest GmbH (80538 München)

Kontakt: 
Götz J. Kirchhoff, Geschäftsführer 
Thomas W. Uhlmann, Geschäftsführer

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhängiger Asset- und Risikomanager mit Fokus 
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs 
in Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei über Spe-
zial- oder Publikumsfonds, Vermögensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest 
betreut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Manage-
ment. Privatanleger investieren über die verfügbaren Fondslösungen.

Thierschplatz 6 - Lehel Carré 
80538 München 

Tel.: 089 / 2102358-0 
Fax: 089 / 2102358-51 
www.avanainvest.com 
info@avanainvest.com

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Düsseldorf)

Kontakt: 
Klaus Hinkel, Vorstand 
Jörg Bohn, Vorstand

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltung, die vor allem 
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept 
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestütztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Über- bzw. Unterschreiten 
den Beginn eines neuen Aufwärts- bzw. Abwärtstrends kennzeichnet. Entsprechend diesem 
Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden Vermögens 
unserer Mandanten.

Königsallee 60 c 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 540666-0 
Fax: 0211 / 540666-99 

www.artusdirectinvest.de 
info@artusdirectinvest.de

ARTUS DIRECT INVEST
Aktiengesellschaft

Prof. Weber GmbH (68259 Mannheim)

Kontakt: 
Prof. Dr. Dr. h.c. Martin Weber 
Berater der Prof. Weber GmbH

ARERO – Der Weltfonds ist ein innovatives Indexkonzept, das die Wertentwicklung von Aktien, 
Renten und Rohstoffen in einem erprobten Mischverhältnis vereint. Das Konzept wurde am 
Lehrstuhl der Bankbetriebslehre der Universität Mannheim auf Grundlage wissenschaftlicher 
Erkenntnisse erarbeitet. ARERO vertritt dabei eine klare Linie: Maximale Diversifikation, mini-
male Kosten, konsequent passive Anlagephilosophie. Kürzlich kürten das EXtra-Magazin, die 
Börse Stuttgart und n-tv ARERO zur „ETF-Anlagelösung des Jahres“. Morningstar zeichnete 
die 3-Jahres-Performance mit der Maximalbewertung von 5 Sternen aus.

Arndtstraße 29 
68259 Mannheim 

Tel.: 0621 / 7993640 
Fax: 0621 / 417581 

www.arero.de 
info@arero.de

Sie haben Fragen zu ETFs? Unsere Experten freuen sich über Ihre Kontaktaufnahme.
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Unsere ETF-Experten

Bankhaus Bauer AG (70173 Stuttgart)

Kontakt: 
Marcel Kunze

Die traditionsreiche Privatbank wurde im Jahre 1931 in Stuttgart gegründet. Der Spezialist 
für Vermögensmanagement legt sein Augenmerk in der Betreuung von privaten und institu-
tionellen Anlegern auf eine nachhaltige und ganzheitliche Betreuung in Verbindung mit einer 
konsequenten Produktneutralität. Durch diesen Ansatz werden die Ziele und das Umfeld der 
Anleger optimal mit der Ausrichtung der finanziellen Erwartung in Einklang gebracht.

Lautenschlagerstraße 2 
70173 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 18299535 
Fax: 0711 / 1829999 

www.bankhausbauer.de 
service@bankhausbauer.de

BENZ AG (70597 Stuttgart)

Kontakt: 
Frank Benz 
Vorstand 

Die BENZ AG lebt die Philosophie „Substanz und Sorgfalt schafft Stabilität“. Im Wertpapier-
management arbeiten wir daher nach den Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie und 
verfolgen einen dauerhaft angelegten und substanzorientierten Anlagegrundsatz (sog. Divi-
denden- oder Value-Strategie). Hierbei bedient sich die BENZ AG als banken- und produkt-
unabhängiger Vermögensverwalter mehrheitlich börsengehandelter Fonds (ETFs). Diese In-
dexfonds garantieren uns die notwendige Flexibilität, geforderte Transparenz und jederzeitige 
Liquidität.

Löffelstraße 40 
70597 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 72286370 
Fax: 0711 / 722863777 

www.benz-ag.eu 
benz@benz-ag.eu

BV & P Vermögen AG (87437 Kempten)

Kontakt: 
Anton Vetter, Vorstand 
Klaus Bermann, Vorstand

Die BV & P Vermögen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermögensangelegenheiten. 
Durch unsere Unabhängigkeit bieten wir einen spürbaren Mehrwert, der sich in einem nach-
haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermögenswerte zeigt. Fairness und Transparenz 
sind die Eckpfeiler unseres Vergütungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem 
mit Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebspro-
visionen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermögensverwaltern mit be-
sonderer ETF-Kompetenz.

Edisonstraße 5 
87437 Kempten 

Tel.: 0831 / 960780-0 
Fax: 0831 / 960780-20 

www.bv-partner.de 
info@bv-partner.de

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Zürich)

Kontakt: 
Dr. Alex Hinder, Vorstand

Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltungsgesellschaft in 
Zürich. Sie ist spezialisiert auf die Vermögensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermögens-
strukturierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der Ver-
mögensstruktur, welche zu über 90 % für den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. Wir 
erzielen einen Mehrwert durch die richtige Einschätzung der verschiedenen Markttrends sowie 
die geschickte Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie ETFs oder 
Indexfonds.

Beethovenstraße 3 
CH-8002 Zürich 

Tel.: +41 44 2082424 
Fax: +41 44 2082425 
www.hinder-asset-ch 
info@hinder-asset.ch

DR Investment Control GmbH (40215 Düsseldorf)

Kontakt: 
Petra Dentlinger 
Dominique Riedl

justETF (www.justetf.com) ist ein unabhängiges Internetportal für die private Geldanlage. 
Geringe Kosten, breit gestreut und möglichst flexibel investieren – das sind die Grund-
sätze von justETF. Getreu diesem Motto bietet das Portal Anlegern umfassende Hilfsstel-
lung und Profi-Werkzeuge, um ihre Geldanlage in Eigenregie zu managen. justETF macht 
Investieren mit ETF-Portfolios einfach, nachvollziehbar und effizient. Der Anleger behält 
jederzeit die Kontrolle über sein Portfolio und bleibt seiner Strategie langfristig treu.

Jahnstr. 114 
40215 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 97264590 
Fax: 0211 / 97264599 

www.justetf.com 
info@justetf.com

justETF

C-QUADRAT Kapitalanlage AG (A-1010 Wien)

Kontakt: 
Mag. Christian Jost 
Vorstand

C-QUADRAT, the fund company – ist ein europaweit tätiger, unabhängiger, quantitativer 
Asset Manager. Das Unternehmen wurde 1991 gegründet. C-QUADRAT verfügt über ei-
nen langjährig erfolgreichen Track-Record als Asset Manager und gilt als Pionier im quan-
titativen Asset Management. Seit 23.08.2010 haben Investoren die Möglichkeit, an der 
Performance des C-QUADRAT iQ European Equity ETF zu partizipieren. C-QUADRAT 
Fonds gehören zu den besten ihrer jeweiligen Kategorie. Zahlreiche Ratings und Aus-
zeichnungen belegen diesen Erfolg.

Stubenring 2 
A-1010 Wien 

Tel.: +43 1 515 66215 
Fax: +43 1 515 66159 

www.c-quadrat.at 
sales@c-quadrat.at

Sie haben Fragen zu ETFs? Unsere Experten freuen sich über Ihre Kontaktaufnahme.

Hier finden Sie eine Übersicht von Finanzberatern, Vermögensverwaltern oder Asset Managern, die im Rahmen 
ihrer Tätigkeit auf ETFs zurückgreifen bzw. diese zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.
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Unsere ETF-Experten

PRIMA Fonds KAPITAL PRIVAT AG (A-5020 Salzburg)

Kontakt: 
Ing. Werner Giesswein

Die PRIMA Fonds KAPITAL PRIVAT AG mit Sitz in Salzburg ist seit 18 Jahren in der Ver-
mögensverwaltung privater und institutioneller Kunden tätig. Asset Allocation und Portfolio 
Management bauen systematisch auf einer detaillierten Analyse des Risikoprofils und der 
individuellen Anlageziele auf. Die Kapitalmarktanalyse folgt einem diskretionären, qualita-
tiven Ansatz, bei welchem sowohl makroökonomische und markttechnische Faktoren als 
auch Einzeltitel untersucht werden. Neben ETF werden Aktien, Anleihen und aktiv gema-
nagte Investmentfonds, jedoch keine Derivate und Termingeschäfte eingesetzt.

Alter Markt 1/II 
A-5020 Salzburg 

Tel.: +43 662 230514 
Fax: +43 662 230 5141 
www.promafonds.com 

office@primafonds.com

WB & S Vermögensbetreuung GmbH  (82041 Deisenhofen , 40211 Düsseldorf)

Kontakt: 
Andreas Wahlen 
Dieter Bräutigam

Die WB & S Vermögensbetreuung GmbH wurde 2002 gegründet und ist eine unabhängi-
ge Vermögensverwaltungsgesellschaft mit Büros in Düsseldorf und München. Wir betreuen 
private sowie institutionelle Kunden in individuellen Mandaten und über unsere beiden Pu-
blikumsfonds, den Strategie Welt Secur und den Strategie Welt Select. Dabei ist die Anlage 
in ETFs insbesondere auf Index- und Branchenebene ein fester Bestandteil unserer Anlage-
strategie. Spezialisiert sind wir zudem auf Stillhaltergeschäfte im Optionsbereich, wodurch wir 
für unsere Kunden stetige Zusatzeinnahmen generieren können.

Bruckmeierweg 4 
82041 Deisenhofen 

Tel.: 089 / 613988-71 
Fax: 089 / 613988-72 

www.wbunds.de 
infos@wbunds.de

VERITAS Investment GmbH (60487 Frankfut)

Kontakt: 
Markus Kaiser 
Geschäftsführer

Veritas ist seit 20 Jahren erfolgreich am deutschen Markt tätig. Die konzernunabhängige 
Investmentboutique ist Spezialist für systematische, regelbasierte Investmentstrategien. 
Die Produktpalette umfasst aktiv gemanagte Aktien-, Misch- und ETF-Dachfonds. Regel-
mäßige Auszeichnungen und Ratings belegen die Qualität der Investmentstrategien und 
Fonds. Jüngst wurde Veritas von Lipper als Europas beste Fondsgesellschaft 2011 in 
der Kategorie „Flexible Assets – Kleine Gruppen“ ausgezeichnet. Veritas ist Pionier und 
Marktführer bei ETF-Dachfonds.

mainBuilding, Taunusanlage 18 
60325 Frankfurt am Main 

Tel.: 069 / 975743-10 
Fax: 069 / 975743-75 

www.veritas-investment.de 
info@veritas-investment.de

UNIKAT Gesellschaft für Finanz-Management und Vermögensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)

Kontakt: 
Christian Mühlbauer 
Portfoliomanagement

Die UNIKAT Vermögensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indivi-
duelle Betreuungskonzepte an, die sich  strikt an den Vermögens- und Einkommensverhält-
nissen sowie den persönlichen Anlagezielen der Kunden orientieren. Darüber hinaus werden 
spezielle ETF-Lösungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik richtet 
sich nach fundamentalen, makroökonomischen und markttechnischen Rahmendaten. Inten-
sive und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten Anlage-
instrumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

Rathenaustr. 3 
68165 Mannheim 

Tel.: 0621 / 4316144 
Fax: 0621 / 4316199 
www.unikat-finanz.de 
info@unikat-finanz.de

Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

Kontakt: 
Hans-Georg Kuhlmann,  
Geschäftsführender Gesellschafter

P.A.M. wurde 1997 gegründet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wettbe-
werbsorientierte Vermögensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen des 
„Konkurrenzmandates“ im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet. Eine 
weitere Besonderheit ist die Fondsvermögensverwaltung mit permanenter Absicherung des 
Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermögensverwal-
tenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives Risiko-/
Ertrags-Profil auszeichnet.

Neuer Jungfernstieg 7/8 
20354 Hamburg 

Tel.: 040 / 3553020 
Fax: 040 / 35530222 

www.pamanagement.de 
pam@pamanagement.de

Phylax Financial Innovations UG (60337 Frankfurt)

 
Kontakt: 
Friedhelm A. Schmitt

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investment-Boutique mit Hauptsitz in Frank-
furt. Phylax entwickelt und berät Hedgefondsstrategien auf Basis von ETFs und ETCs. Die 
Arbeit von Phylax Financial Innovations basiert auf dem Phylax Handelsalgorithmus, welcher 
Technologie, aktuelle Forschungsergebnisse und analytische Elemente in systematischen 
Investmentlösungen mit Blick auf Aktien- und Rohstoffmärkte vereint. Wir kombinieren die 
Marktphasenanalyse, eine strikte Risikokontrolle und systematische Verlustvermeidung zum 
Erreichen zweier Ziele: Kapitalerhalt und optimale Chancenausnutzung.

Postfach 60 07 65 
60337 Frankfurt 

Tel.: 069 / 56005231 
Fax: 069 /  20325644 

www.phylax.com 
query@phylax.com

Sie haben Fragen zu ETFs? Unsere Experten freuen sich über Ihre Kontaktaufnahme.

Hier finden Sie eine Übersicht von Finanzberatern, Vermögensverwaltern oder Asset Managern, die im Rahmen 
ihrer Tätigkeit auf ETFs zurückgreifen bzw. diese zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.
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Buchempfehlungen

An einem regnerischen Tag im Winter 2009 treffen 60 Experten aus Militär und Fi-
nanzwelt an einem geheimen Ort zusammen, um ein gewagtes Experiment durchzufüh-
ren: die Simulation eines Krieges! Mit einer Besonderheit: ohne Truppen, ohne Kriegs-
schiffe und ohne Armeen oder Kampfjets. Stattdessen: mit Währungen, Aktien, Bonds 
und Derivaten. Schlachtfeld sind die internationalen Finanzmärkte, und das Ziel des 
unblutig-kriegerischen Experiments ist nichts Geringeres als die Vernichtung eines Staa-
tes durch die Macht des Geldes.

Währungskrieg 
Der Kampf um die monetäre Weltherrschaft

Währungskrieg

Autor: James Rickards

Finanzbuchverlag, 24,99 Euro, 368 Seiten, ISBN 978-3-89879-686-6

Börsenspekulationen, Milliardenpoker, überzogene Boni, Renditedenke: Was im In-
teresse der Finanzwirtschaft erstrebenswert ist, hat für den Rest der Gesellschaft 
katastrophale Folgen. Doch das muss – und darf – nicht sein. Topexperte Robert 
Shiller stellt seine Vision einer besseren Finanzordnung vor: in der die Märkte wieder 
ihre ursprüngliche Funktion erfüllen, das Kapital der Gesellschaft zu verwalten
und zu mehren. Vom Banker bis zum CEO, von der Börse bis zur Politik: Wir haben 
es in der Hand, die Kräfte der Wirtschaft wieder zum Wohle aller einzusetzen.

Märkte für Menschen 
So schaffen wir ein besseres Finanzsystem

Märkte für Menschen

Autor: Robert J. Shiller

Campus, 34,99 Euro, 376 Seiten, ISBN 978-3-59339-726-9

Am 6. Mai 2010 hielt die Finanzwelt den Atem an: Binnen sechs Minuten verlor der S&P 
500 sechs Prozent an Wert. Der Dow Jones Industrial Average büßte sogar über neun 
Prozent ein. Es wurde vermutet, dass ein Börsenhändler sich um mehrere Zehnerpoten-
zen vertippt und damit eine Verkaufslawine ausgelöst hatte. Dieser „Flash Crash“ warf ein 
Schlaglicht auf das neue Marktumfeld, welches durch die zunehmende Computerisierung 
des Börsenhandels geprägt ist. Stichwort: Hochfrequenz-Trading.

Glücksspiel Börse?
Wie Hochfrequenz-Trader und überforderte  
Kontrolleure die Börse in ein Kasino verwandelt haben

Glücksspiel Börse

Autor: Jim McTaque

Heyne, 24,90 Euro, 320 Seiten, ISBN 978-3-86470-042-2

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251746
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251748
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251749
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Service

Das Weltportfolio ist für Privatanleger die Anlagestrategie der Wahl. Es ist leicht verständlich, einfach in der Umsetzung  
und der laufenden Pflege. Die Experten von JustETF erläutern die Hintergründe des Portfolios.

Weltportfolio für Privatanleger

Disziplin ist das Erfolgsrezept privater 
Geldanlage. Häufiges Umschichten und 
psychologische Fallstricke gehören zu den 
häufigsten Anlagefehlern. Eine konsequent 
verfolgte Strategie hilft diese Fallstricke zu 
vermeiden und Kostenvorteile zu bergen. 
So ist es wichtig, eine strategische Anlage-
struktur zu wählen und diese konsequent 
zu verfolgen. Das bedeutet auch bei einem 
Kursrückgang die Nerven zu behalten und 
durch diszipliniertes Rebalancing die ur-
sprünglich gewählte Strategie von Zeit zu 
Zeit wiederherzustellen. Diese Anlagephi-
losophie ist auch bekannt als passives In-
vestieren. Mit nur ein paar Stunden im Jahr 
ist jeder Privatanleger selbst in der Lage, 
sich um seine Geldanlage zu kümmern, da 
nur von Zeit zu Zeit Anpassungen der Stra-
tegie notwendig sind.

Was steckt hinter diesem Weltportfolio-An-
satz? Kern der Strategie ist ein breit diver-
sifiziertes Portfolio. Dabei wird die Anlage 
nicht nur über Aktien weltweit, sondern auch 
über Anlageklassen hinweg gestreut. Ziel ist 
der langfristig reale Vermögenserhalt. Zur 
Ermittlung der optimalen Anlagestruktur und 
Verteilung auf verschiedene Anlageklassen 
bedarf es keiner komplexen mathemati-
schen Black Box. Basierend auf den Lehren 
der Kapitalmarktgeschichte und der histori-
schen Entwicklung von Anlageklassen ent-
steht eine verständliche Strategie.

Die bekanntesten Weltportfolio-Ansätze sind 
von Professor Weber und Gerd Kommer. 
Webers ARERO Weltstrategie basiert auf der 
Verteilung 60/25/15 auf Aktien weltweit, eu-
ropäische Staatsanleihen und einem breiten 

Rohstoffkorb. Die Verteilung des Aktienanteils 
orientiert sich an den Anteilen der Regionen 
am globalen Bruttoinlandsprodukts (BIP).

Der Kommer-Ansatz dagegen setzt auf eine 
stärkere Differenzierung innerhalb der Aktien-
quote. In den etablierten Märkten (USA, Eu-
ropa, Japan) werden Nebenwerte und Value-
Aktien betont und gleichgewichtet. Abgeleitet 
von der historisch relativ besseren Entwick-
lung der Nebenwerte im Vergleich zum Ge-
samtmarkt. Die Gewichtung der Regionen 
orientiert sich ebenfalls am weltweiten Brutto-
inlandsprodukt. Neben den etablierten Märk-
ten sind auch Aktien aus Schwellenländern 
mit 25 % im Portfolio berücksichtigt. Welt-
weite Immobilienaktien/REITs und Rohstoffe 
sind mit je 10 % im Portfolio repräsentiert.

Während der ARERO-Ansatz von Professor 
Weber bereits eine Beimischung von Staats-
anleihen fest beinhaltet, überlässt Kommer 

die Beimischung dem Anleger selbst. Die 
individuelle Risikoausrichtung erfolgt, indem 
man das Weltportfolio mit schwankungsar-
men Anlagen wie Geldmarkt-Produkten und 
kurzlaufenden Staatsanleihen kombiniert. 
Diese sichern den nominalen Erhalt eines 
Teiles des Portfolios ab und reduzieren die 
Schwankungsanfälligkeit des Portfolios. Für 
kurzlaufende deutsche Staatsanleihen erhält 
man jedoch heute, wenn überhaupt, kaum 
eine Verzinsung. Nichtdestotrotz sind sie 
eine wichtige Komponente für ein effektives 
Rebalancing, das Marktschwankungen zur 
Renditeverbesserung nutzt.

Das Portal justETF hat für beide Ansätze 
Musterportfolios erstellt, die es jedem Anle-
ger ermöglichen, diese Experten-Ansätze 
mit ETFs einfach umzusetzen. Per Maus-
klick kann jede Expertenstrategie ins eige-
ne Depot kopiert werden. Mehr Infos unter 
www.justetf.com/weltportfolios.

Die Angebote von justETF

Produkt Zielgruppe Gebühren

justETF free Privatanleger kostenfrei

justETF premium Privatanleger € 10,00 / Monat (inkl. MwSt.)

justETF professional Finanzberater, professionelle Anleger € 59,00 / Monat (netto)

Quelle: www.justETF.com

Hier kostenfrei anmelden!
(Für Privatanleger) (Für Finanzberater)

Bitte entsprechend klicken!

justETF

Weltportfolio-Ansätze

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=346993&bid=1251750
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Seit wann beschäftigen Sie sich 
mit Exchange Traded Funds? 
Ich bin seit Februar 2011 bei Morningstar 
als ETF-Analyst angestellt und kümmere 
mich insbesondere um den deutschen ETF-
Markt. Derzeit bin ich unter anderem für 53 
individuelle ETFs verantwortlich und schrei-
be hierzu quartalsweise Researchberichte.

Was fasziniert Sie an ETFs? 
ETFs wachsen stark und bieten viele 
verschiedene Einsatzmöglichkeiten, was 
die Arbeit sehr interessant und abwechs-
lungsreich gestaltet. Zudem finde ich, 
dass ETFs aufgrund der niedrigen Kosten, 
hohen Transparenz und einfachen Han-
delbarkeit für Investoren eine sehr gute 
Alternative zu Investmentfonds sind. 

Welche Trends sehen Sie 
in der ETF-Industrie?
Letztes Jahr sahen wir den Trend weg von 
synthetischen Produkten hin zu physisch 
replizierenden. Solange die Euro-Krise nicht 
gelöst ist, werden es bankenabhängige 
ETF-Anbieter weiterhin schwer haben. Au-
ßerdem sahen wir in den letzten Monaten ei-
nen Trend zu Nischenprodukten und aktiven 
Lösungen. Dieser Trend wird weitergehen, 
bevor der Markt in 2–3 Jahren konsolidiert.

Welche Produkte fehlen derzeit noch?
Ich denke, dass der Markt mit ETFs auf 
individuelle Märkte bereits gesättigt ist. In-
teressant wären – insbesondere für kleine 

Vermögensverwalter oder Privatinvesto-
ren – sicherlich mehr ETF-Portfolios.

Haben Sie selbst ETFs in 
Ihrem Portfolio? Wenn ja, welche?
Ja, ich besitze derzeit vier ETFs. Da 
mein Anlagehorizont sehr lang ist, ist 
meine Asset Allocation sehr offensiv. Ein 
Großteil meines Investments ist in Emer-
ging Markets investiert.

Welchen ETF sollte man unbedingt 
im Depot haben?
Ich denke, es gibt keinen bestimmten 
ETF, den man haben muss. Es kommt 
vielmehr auf die Asset Allocation an, die 
auf die individuellen Bedürfnisse zuge-
schnitten sein muss. Was bei einem Anle-
ger ins Portfolio passt, muss noch lange 
nicht für einen anderen Sinn machen. 

Auf welchen ETF könnte man 
Ihrer Meinung nach gut verzichten?
Es gibt derzeit 16 ETFs auf den Euro  
Stoxx 50 Index. So viele braucht man 
nicht. Wir haben auf diverse Indizes 
bereits ein Überangebot. Außerdem ha-
ben Privatinvestoren Zugang zu sehr 
komplexen Anlagestrategien, wie z. B. 
gehebelte Long-/Short-Produkte. Diese 
Produkte sind jedoch für den Otto Nor-
malverbraucher oft nur schwer nachzu-
vollziehen. Auf solche Strategien könnte 
man gut verzichten.

Welchen ETF / ETC würden Sie für 
Ihre Kinder oder Patenkinder kaufen?
Es kommt hier auf viele Faktoren an. 
Nehmen wir jedoch an, dass es eine 
langfristige Allokation sein soll und bis 
jetzt kein Portfolio existiert, dann bieten 
sich ETF Portfolios sicherlich als eine 
einfache Lösung an.

Leserfragen an den ETF-Experten

Was macht eigentlich genau ein Analyst bei Morningstar?

Wie bereits erwähnt, kümmere ich mich um 53 individuelle 
ETFs, zu denen ich regelmäßig Berichte schreibe. Zusätz-
lich arbeite ich an diversen Industrie-Researchberichten und 
ETF-spezifischen Artikeln, die in letzter Zeit überwiegend das 
Thema Asset Allocation bearbeiten.

„Es gibt auf diverse Indizes 
ein Überangebot!“
In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort. Diesmal 
mit dem ETF-Analysten Gordon Rose von Morningstar.

Gordon Rose ist ETF-Analyst bei Mor-
ningstar und verantwortlich für den 
europäischen ETF-Markt. Er begann 
seine Karriere mit einem Trainingspro-
gramm bei der Royal Bank of Canada 
Wealth Management in London. Im 
Februar 2011 kam er als ETF-Analyst 
zu Morningstar und ist unter anderem 
für die Analyse von 53 ETFs und den 
deutschsprachigen ETF-Markt verant-
wortlich. Gordon hat einen Masterab-
schluss im Investment Management 
von der Cass Business School in Lon-
don und ist zudem ein Certified Inter-
national Investment Analyst (CIIA).

Personen

Welche Punkte sind für Sie bei der Auswahl eines ETFs am 
wichtigsten?

Die Auswahl des ETFs, auch der Replikationsmethode, soll-
te am Ende der Allokationsentscheidung stehen und nicht am 
Anfang. Für jeden Markt gibt es ein bestimmtes Produkt, das 
diesen am besten abbildet. Aber auch das Risiko-Rendite-Profil 
(synthetisch versus physisch) des Anlegers sollte hierbei eine 
Rolle spielen.

Leserfragen an den ETF-Experten
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Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Europa
Der folgenden Tabelle können die zehn größten ETF/ETP-Anbieter Europas entnommen werden. Die drei Topanbieter 
vereinen einen Marktanteil von etwa 62 Prozent der gesamten in ETFs/ETPs investierten Gelder.

Die größten ETF/ETP-Anbieter in Europa

Produktanbieter Anzahl
ETFs

AuM 
(in Mrd. USD)

Neue Assets 2012
(in Mrd. USD) % AUM 2012 Marktanteil

 in Prozent

iShares 172 117,40 11,50 10,90 % 36,70 %

db x-trackers 172 43,50 0,40 0,90 % 13,60 %

Lyxor Asset Management 163 37,50 -0,60 -1,50 % 11,70 %

ETF Securities 251 21,90 1,30 6,40 % 6,90 %

Credit Suisse Asset Management 58 16,20 0,70 4,30 % 5,10 %

Zuricher Kantonal Bank 7 16,10 2,10 14,7 % 5,00 %

UBS AG 52 13,90 1,10 8,40 % 4,40 %

Amundi ETF 94 9,90 1,50 17,90 % 3,10 %

Source Markets 99 9,40 2,10 29,30 % 3,00 %

ComStage / Commerzbank 95 6,20 -0,80 -11,90 % 1,90 %
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende Juli 2012

ETP-Markt in Europa steigt auf Jahressicht um 7 Prozent
Ende Juli waren in Europa rund 319 Milliarden US-Dollar in ETPs investiert. Seit Jahresbeginn konnte der ETP-Markt in 
Europa um 7,10 Prozent wachsen. Insgesamt gibt es 1.310 ETFs und 637 ETPs.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende Juli 2012

ETF-Research powered by

FOR PROFESSIONAL INVESTORS. 23

European EtP multi-year asset growth

assets (uS$bn) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Jul-12
EtF total 0.7 5.7 10.7 20.4 34.0 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 266.6 285.5
ETF equity 0.7 5.7 10.7 19.4 31.0 49.3 75.7 103.5 96.6 159.8 198.5 179.2 190.1
ETF fixed income – – – 1.0 2.9 5.2 12.1 21.0 41.1 51.6 57.1 56.3 60.8
ETF commodity – – – – – 0.4 2.0 3.3 4.9 15.2 26.4 29.4 32.8
other EtP total – – – – 0.7 1.1 2.1 4.9 6.9 15.7 31.3 32.0 34.2
EtP total assets 0.7 5.7 10.7 20.4 34.7 56.0 91.8 133.3 149.7 242.6 315.3 298.5 319.7
# ETFs 6 71 118 104 114 165 273 423 636 827 1,072 1,232 1,310
# Other ETPs – – – – 1 2 32 80 218 281 521 571 637
# EtPs 6 71 118 104 115 167 305 503 854 1,108 1,593 1,803 1,947

• Europe accounts for 18.6% of global ETP markets. The 10-year CAGR for Europe ETP AUM is 42.5%. The 5-year CAGR is 21.0%. 

Note: AUM = Assets Under Management.  Data as at end July 2012 or the most recent period available.   Source: BlackRock Investment Institute, Bloomberg. 
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Top 10 ETFs im  Überblick
Die Grafik zeigt die jeweils zehn größten ETFs in Europa im Hinblick auf Fondsvolumen (AuM) und das tägliche 
Handelsvolumen (AdV). 

Research

Top 10 ETFs nach Assets under Management (AuM)

ETF AuM
in Mio. USD

iShares DAX (DE) 15,029

iShares S&P 500 10,317

ZKB Gold ETF (CHF) 9,838

db x-trackers DAX ETF 8,000

ETFS Physical Gold 7,714

GBS Bullion Securities 6,466

iShares MSCI Emerging Markets 5,462

iShares FTSE 100 5,331

Lyxor ETF Euro Stoxx 50 4,528

iShares Euro Stoxx 50 4,415
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende Juli 2012

Top 10 ETFs nach täglichem Handelsumsatz (AdV)

ETF 1-Month AdV
in Mio. USD

iShares Markit iBoxx £ Corporate Bond 512,00

iShares DAX (DE) 99,00

iShares MSCI Emerging Markets 87,00

iShares FTSE UK All Stocks Gilt 80,00

iShares S&P 500 65,00

iShares FTSE 100 63,00

Lyxor ETF Euro Stoxx 50 50,00

iShares FTSE Gilts UK 0-5 49,00

Lyxor ETF XBEAR CAC 40 43,00

iShares MSCI World 42,00
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende Juli 2012

Übersicht: Wie ist das in ETFs investierte Volumen aufgeteilt?
Die Grafik zeigt die Verteilung des ETF-Vermögens. Es wird deutlich, dass ETF-Investoren bevorzugt in entwickelte Märk-
te investieren. Renten-ETFs stellen vor Emerging Markets die zweitgrößte Gruppe.

Verteilung des weltweit in ETFs investierten Volumens

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende Juli 2012
FOR PROFESSIONAL INVESTORS. 14

Global EtP assets by type of Exposure

Exposure  (uS$bn)

Jul-12 
Monthly 

nna

2012
Ytd
nna auM 

% auM
Market
Share

# of 
EtPs

2012 Ytd change

auM 
%

auM

Equity 21.0 76.4 1,201 69.7 2,529 137.7 12.9

North America – equity 13.4 42.7 660 38.3 795 90.9 16.0

Emerging markets – equity 3.6 18.5 219 12.7 655 24.6 12.7

Europe – equity 2.0 1.1 115 6.7 529 4.3 3.8

Asia Pacific – equity 0.7 7.1 88 5.1 232 10.2 13.1

Global (ex-US) – equity 0.8 2.5 69 4.0 85 4.4 6.8

Global – equity 0.6 4.5 50 2.9 233 3.2 6.9

Fixed income 2.4 44.4 309 17.9 622 50.6 19.6

commodities (0.9) 4.5 184 10.7 844 9.8 5.7

alternative 0.1 4.5 6 0.3 75 1.7 42.7

currency 0.1 (2.2) 6 0.4 142 (2.1) (25.3)

other 1 0.02 0.8 18 1.0 381 1.0 6.0

total 22.6 127.7 1,723 100 4,593 198.2 13.0

auM % Market Share 
as at  end of July 2012

1 Other includes Israel ETPs for which we cannot gather product-level detail.
ETP = Exchange traded products.  NNA = Net New Assets.  AUM = Assets Under Management.  Global ETP NNA (or flows) are approximated by combining the United States, Europe, Canada, Asia Pacific and Latin America. 
In April 2012, prior period global flows were re-stated to include the most recent data available for Asia Pacific (note – some products continue to be reported on a lag).  
Note: Data as at end of July 2012 or the most recent period available. 
Source: BlackRock Investment Institute, Bloomberg, National Stock Exchange (NSX), Strategic Insights Simfund, Bank of Israel

Developed Equity 57.0%

Emerging markets equity 12.7%

Fixed Income 17.9%

Commodities 10.7%

Others 1.7%
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- Marktmonitor

Top-10 Umsatz Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 DBX1DS db x-trackers Short DAX 60.323.862

2 593393 iShares DAX (DE) 42.648.516

3 DBX1DA db x-trackers DAX 34.071.175

4 ETF001 ComStage DAX 21.893.811

5 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 12.856.625

6 LYX0AD Lyxor ETF LevDAX 11.150.787

7 ETFL01 ETFlab DAX 9.745.348

8 DBX0BY db x-trackers Short DAX x2 Daily ETF 6.780.701

9 ETF004 ComStage ETF ShortDAX® TR 6.596.147

10 ETF563 ComStage ETF Bund-Future Double Short TR 5.249.259

Top-10 Anzahl Trades Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Transaktionen

1 DBX1DS db x-trackers Short DAX 1.244

2 593393 iShares DAX (DE) 817

3 DBX1DA db x-trackers DAX 611

4 LYX0AD Lyxor ETF LevDAX 497

5 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 404

6 ETFL01 ETFlab DAX 380

7 DBX0BY db x-trackers Short DAX x2 Daily ETF 335

8 ETF001 ComStage DAX 305

9 593395 iShares DJ Euro STOXX 50 (DE) 165

10 LYX0L8 Lyxor ETF S&P 500 Vix Futures Enhanced 157

Banken und Südstaaten profitieren
Die Südstaaten Spanien und Italien können weiterhin von den ak-
tuellen Entwicklungen in der EU profitieren. Auch Bankaktien  ver-
trauen immer mehr Anleger. Diese beiden Anlagebereiche zählen 
daher zu den großen Gewinnern des vergangenen Monats. Vor 
allem die gehebelten ETF-Varianten legen ordentlich zu.

Top-5-ETFs im August

Index KAG WKN % 1 M

FTSE MIB Leverage RBS A1H6H6 39,78 %

Euro Stoxx Banks iShares 628930 29,72 %

Euro Stoxx Leveraged db x-trackers DBX0B3 23,46 %

CAC 40 Leverage ComStage ETF042 21,03 %

MSCI Spain Amundi A0REJT 18,80 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 27.08.2012, Basis NAV-Daten Ende Juni

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) Börse Stuttgart*

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 DBX1DS db x-trackers Short DAX 6.071.269

2 DBX0BY db x-trackers Short DAX x2 Daily ETF 2.603.122

3 LYX0L8 Lyxor ETF S&P 500 Vix Futures Enhanced Roll 1.333.233

1 593393 iShares DAX (DE) -12.655.662

2 DBX1DA db x-trackers DAX -7.751.618

3 ETFL01 ETFlab DAX -3.984.524

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) nach Anlageklasse Börse Stuttgart

Nr. Anlageklasse Volumen Ratio*

1 Geldmarkt -1.626.559 0,18

2 Anleihen Long 1.168.554 1,20

3 Anleihen Short -1.621.593 0,37

4 Aktien Long -42.258.869 0,48

5 Aktien Short 11.416.082 1,46

6 Rohstoffe -285.112 0,82

Short-DAX-ETFs nachgefragt
Anleger bereiten sich auf einen schwachen Herbst vor. ETFs 
auf Short-Indizes und Vola-Produkte sind daher gefragt.

ETF Bestx. Das Premium-Segment für Exchange Traded Funds der Börse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de/etfbestx

ANZEIGE

Flop-5-ETFs im August

Index KAG WKN % 1 M

FTSE MIB Short RBS A1H6JB -26,89 %

Euro Stoxx Double Short RBS A1H6H2 -22,40 %

DAX 2x Short ETF Securities A0X9AA -15,95 %

DAX 2x Short Lyxor LYX0FV -15,76 %

Stoxx Europe 600 Banks Short db x-trackers DBX1AH -13,94 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 27.08.2012, Basis NAV-Daten Ende Juni

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders) * Verhältnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

Short-Produkte verlieren
Unter der Stabilisierung des Marktes im August mussten vor allem 
gehebelte Short-Produkte leiden. Als Spiegelbild zu den Top-Wer-
ten verlieren Short-ETFs auf den DAX und Bankenwerte. Diese 
ETFs sind aber eher tradingorientierte Anleger von Interesse.

Anleger trennen sich von Aktien-ETfs
Die Unsicherheit wird auch bei der Assetklassenanalyse sichtbar. 
Aktien werden verkauft, Short-Positionen dagegen aufgebaut.
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Standardindizes sind beliebt
ETF-Anleger investieren gerne in große bekannte Indizes. Die-
se bieten zudem meist die attraktivsten Konditionen in Punkto 
Gebühren, Spread und Liquidität.

Top-5 Aktien-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

DAX (EUR) iShares 593393 1.517,21

S&P 500 (USD) iShares 264388 1.433,60

MSCI World (End of Day) (USD) iShares A0HGZR 1.249,11

MSCI Emerging Markets (End of Day) iShares A0HGZT 1.005,30

DAX (EUR) db x-trackers DBX1DA 631,71

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 21.08.2012

Flop-5 Aktien-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

EURO STOXX 50 (EUR) Lyxor 798328 -263,22

MSCI EMU (USD) ComStage ETF112 -94,31

STOXX Europe 600 Telecom. Lyxor LYX0A1 -84,50

EURO STOXX 50 (EUR) Source A0RGCL -80,29

STOXX Europe 600 Optimised Telecom Source A0RPSF -76,91

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 21.08.2012

Telekomwerte verlieren
Anleger trennen sich von Telekomaktien und Anlagen in den 
Euro Stoxx 50 Index. Überhaupt sind europäische Basiswerte 
aufgrund der Finanzkrise nicht besonders beliebt.

Research

Hier stellen wir Ihnen ausgewählte ETFs vor, die seit Jahresbeginn besonders viel Fondsvolumen gewinnen konnten 
bzw. verloren haben. Die Tabellen sind nach Anlageklassen sortiert.

In- and Outflow Analyse

Unternehmensanleihen gesucht
Anleger setzen unverändert auf Unternehmensanleihen. Durch 
eine entsprechend attraktive Produktpalette kann der ETF-An-
bieter iShares punkten.

Top-5 Renten-ETFs Assets under Management in Mio. €

Index KAG WKN € ytd

BarCap Euro Corporate ex-Financials iShares A0YEEX 933,70

JPM EMBI Global Core (USD) iShares A0RFFT 921,00

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 612,34

Markit iBoxx USD Liquid Investment iShares A0DPYY 438,01

BarCap Euro Corporate Bond (EUR) iShares A0RM45 313,99

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 21.08.2012

Flop-5 Renten-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

eb.rexx Gov. Germany  1.5-2.5 (EUR) iShares 628947 -690,09

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AD -197,29

Markit iBoxx EUR Germany 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0C9 -192,71

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) db x-trackers DBX0C7 -186,18

eb.rexx Gov. Germany  2.5-5.5 (EUR) iShares 628948 -177,33

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 21.08.2012

Deutsche Staatsanleihen werden verkauft
Die niedrigen Zinsen, vor allem im kurzfristigen Bereich, sorgen 
für Umschichtungen bei den Anlegern. Sie verkaufen kurzfris-
tige Deutsche Staatsanleihen und suchen rentablere Anlagen.

Rohstoffe moderat gefragt
Die schlechte Performance bei den Rohstoffen sorgt für eine 
nachlassende Nachfrage. Im Vergleich zu Aktien- oder Renten-
ETFs können Rohstoff-ETFs nur wenig Volumen gewinnen.

Top-5 Rohstoff-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

RICI Index RBS A0JK68 255,76

DJ-UBS Commodity Index (EUR) iShares A0H072 141,67

RICI - Agriculture (USD) RBS A0MMBJ 107,86

RICI - Metals (USD) RBS A0MMBH 74,52

DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers DBX0CZ 44,89

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 21.08.2012

Flop-5 Rohstoff-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

CoBa ex-Agriculture EW Index TR ComStage ETF090 -94,97

S&P GSCI Capped Commodity 35/20 BNP A0EAZC -48,35

DJ-UBS Commodity Index 3 Month ETF Securities A1CXBV -30,84

DBLCI-OY Balanced TRAC Hedged db x-trackers DBX1LC -19,95

Reuters/Jefferies CRB (USD) Lyxor A0JC8F -10,29

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 21.08.2012

Indexumstellung sorgt für Abflüsse
Der ETF-Anbieter Comstage hat als erster Anbieter die Index-
zusammensetzung geändert. Investments in Agrarrohstoffe 
werden nicht mehr getätigt. Diese Umstellung belastet.

Nutzen Sie unsere Top/Flop Analyse und ETF-Suche zur Selektion von Produkten.
Mehr Infos unter www.extra-funds.de/tools
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Alle Indexfonds im Überblick
Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr
(TER)

Kurs
20.08.2012

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüt-
tung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Tracking
Error 
1 Jahr

Afrika / Südafrika
FTSE/JSE Top 40 (USD) Lyxor LYX0BY 0,65 % 31,06 € 120,22 Nein synthetisch EUR 5,12 % 11,63 % 5,82 % 3,46 %

FTSE/JSE Top 40 (ZAR) RBS A0MU3W 0,65 % 34,21 € 14,26 Nein synthetisch EUR 5,12 % 11,78 % 6,48 % 3,07 %

MSCI EFM Africa ex South Africa (USD) RBS A1JHLZ 0,85 % 50,83 € 18,49 Nein synthetisch USD 8,37 % 27,27 % - -

MSCI EFM Africa Top 50 Capped (USD) db x-trackers DBX0HX 0,65 % 6,57 € 3,94 Nein synthetisch USD 8,37 % 22,71 % 16,04 % -

MSCI South Africa (USD) iShares A1C2Y9 0,74 % 26,50 € 55,64 Nein vollständig USD 5,53 % 13,41 % 11,64 % 1,31 %

MSCI South Africa (USD) Credit Suisse A1C1HW 0,65 % 97,92 € 54,40 Nein vollständig USD 5,54 % 13,50 % 11,81 % 1,31 %

SGI Pan Africa (EUR) Lyxor LYX0DK 0,85 % 10,41 € 124,22 Nein synthetisch EUR 1,59 % 1,49 % -7,75 % 0,73 %

Asien Länder
CSI300 (CNY) Credit Suisse A1C1H1 0,50 % 69,39 € 67,66 Nein synthetisch USD -3,27 % 3,01 % -8,83 % 0,80 %

CSI300 (CNY) db x-trackers DBX0M2 0,50 % 5,94 € 27,63 Nein synthetisch USD -2,83 % - - -

DJ China Offshore 50 (USD) iShares A0F5UE 0,61 % 29,95 € 55,42 Ja vollständig USD 4,02 % 8,52 % -1,53 % 0,99 %

FTSE China 25 (HKD) iShares A0DPMY 0,74 % 81,75 € 711,22 Ja vollständig USD 6,18 % 6,77 % -2,38 % 0,30 %

FTSE China 25 Gross (USD) db x-trackers DBX1FX 0,60 % 21,27 € 181,65 Nein synthetisch USD 6,18 % 6,62 % -2,84 % 6,07 %

FTSE Vietnam (USD) db x-trackers DBX1AG 0,85 % 19,14 € 212,43 Nein synthetisch USD -0,20 % 30,70 % -1,52 % 0,09 %

Hang Seng (HKD) ETF022 0,55 % 21,80 € 10,40 Nein synthetisch HKD 4,34 % 15,05 % 5,21 % 3,43 %

Hang Seng (HKD) Lyxor LYX0A7 0,65 % 20,45 € 129,01 Ja synthetisch EUR 4,93 % 15,52 % 6,30 % 3,86 %

Hang Seng China (HKD) Lyxor A0F5BW 0,65 % 102,71 € 701,54 Nein synthetisch EUR 4,24 % 5,41 % -6,04 % 6,03 %

Hang Seng China (HKD) ETF023 0,55 % 10,57 € 17,71 Nein synthetisch HKD 3,61 % 5,01 % -6,56 % 5,70 %

MSCI Australia (USD) iShares A1C2Y7 0,59 % 22,65 € 67,94 Nein vollständig USD 10,03 % 16,66 % 12,53 % 1,40 %

MSCI Australia (USD) Credit Suisse A1C1H6 0,50 % 104,13 € 37,70 Nein vollständig USD 10,10 % 16,70 % 12,61 % 1,52 %

MSCI China (Real Time) (HKD) ETFlab ETFL32 0,65 % 5,85 € 14,62 Ja vollständig HKD 3,86 % 10,39 % -0,84 % 4,33 %

MSCI China (USD) db x-trackers DBX0G2 0,65 % 8,65 € 48,18 Nein synthetisch USD 3,88 % 10,47 % -1,09 % 5,02 %

MSCI China H (USD) Amundi A0RF40 0,55 % 183,94 € 88,30 Nein synthetisch EUR 4,22 % 5,91 % -5,73 % 5,61 %

MSCI India (USD) Credit Suisse A1C1H2 0,75 % 65,14 € 33,87 Nein synthetisch USD 1,96 % 13,21 % -12,67 % 2,19 %

MSCI India (USD) db x-trackers DBX0G0 0,75 % 6,39 € 13,26 Nein synthetisch USD 1,97 % 13,32 % -12,60 % 2,21 %

MSCI India (USD) Amundi A0RF48 0,80 % 314,27 € 52,48 Nein synthetisch EUR 2,54 % 13,46 % -12,05 % 2,91 %

MSCI India (USD) Lyxor LYX0BA 0,85 % 10,05 € 841,22 Nein synthetisch EUR 2,51 % 13,24 % -12,35 % 2,93 %

MSCI Indonesia (Real Time) (USD) Lyxor LYX0ME 0,55 % 109,85 € 5,27 Nein synthetisch EUR 9,06 % 7,28 % - 2,28 %

MSCI Indonesia (USD) db x-trackers DBX0EU 0,65 % 12,21 € 115,64 Nein synthetisch USD 8,41 % 6,93 % 3,00 % 1,31 %

MSCI Korea (Real Time) (KRW) Lyxor LYX0A8 0,65 % 41,00 € 95,22 Nein synthetisch EUR 6,69 % 12,98 % 1,05 % 3,73 %

MSCI Korea (USD) iShares A0HG2L 0,74 % 29,72 € 416,11 Ja vollständig USD 6,12 % 14,45 % 0,46 % 1,03 %

MSCI Korea (USD) db x-trackers DBX1K2 0,65 % 46,55 € 109,35 Nein synthetisch USD 6,13 % 14,30 % 0,26 % 0,86 %

MSCI Korea (USD) Credit Suisse A1C1H3 0,65 % 100,42 € 26,01 Nein vollständig USD 6,13 % 14,25 % 0,21 % 0,79 %

MSCI Malaysia (USD) Lyxor LYX0CW 0,65 % 15,24 € 74,27 Nein synthetisch EUR 6,19 % 13,19 % 15,85 % 2,18 %

MSCI Malaysia (USD) db x-trackers DBX0GW 0,50 % 11,10 € 7,41 Nein synthetisch USD 5,60 % 13,09 % 15,44 % 0,40 %

MSCI Taiwan (USD) db x-trackers DBX1MT 0,65 % 13,94 € 49,41 Nein synthetisch USD 3,19 % 9,44 % -2,77 % 0,61 %

MSCI Taiwan (USD) Lyxor LYX0CT 0,65 % 7,38 € 36,34 Ja synthetisch USD 3,75 % 9,54 % -2,68 % 2,37 %

MSCI Taiwan (USD) ETF119 0,60 % 14,13 € 30,58 Nein synthetisch USD 3,21 % 9,62 % -2,54 % 0,61 %

MSCI Taiwan (USD) iShares A0HG2K 0,74 % 25,90 € 253,85 Ja vollständig USD 3,22 % 9,52 % -2,47 % 0,63 %

MSCI Taiwan (USD) Credit Suisse A1C1H4 0,65 % 88,64 € 18,61 Nein synthetisch USD 3,22 % 9,69 % -2,46 % 0,64 %

MSCI Thailand (USD) db x-trackers DBX0GY 0,50 % 15,06 € 36,67 Nein synthetisch USD 5,06 % 23,05 % 15,53 % 1,59 %

S&P CNX Nifty (INR) iShares A1H53K 0,85 % 15,68 € 34,99 Nein synthetisch USD 2,53 % 15,25 % -11,39 % 1,84 %

S&P CNX Nifty (USD) db x-trackers DBX1NN 0,85 % 79,74 € 207,53 Nein synthetisch USD 2,01 % 14,23 % -11,80 % -

S&P/ASX 200 (AUD) Lyxor LYX0FU 0,40 % 37,89 € 20,77 Ja synthetisch EUR 10,28 % 16,15 % 12,39 % 1,84 %

S&P/ASX 200 Gross (AUD) db x-trackers DBX1A2 0,50 % 28,22 € 107,76 Nein synthetisch AUD 10,17 % 17,09 % 11,64 % 0,02 %

SET 50 (THB) Lyxor LYX0MD 0,45 % 128,99 € 6,32 Nein synthetisch EUR 5,80 % 23,73 % - 2,91 %

Asien Region
DAXglobal Asia (EUR) RBS A0MU3S 0,65 % 37,36 € 13,88 Nein synthetisch EUR 5,60 % 14,13 % 4,88 % 0,49 %

MSCI AC Asia ex Japan (USD) db x-trackers DBX1AE 0,65 % 24,61 € 476,38 Nein synthetisch USD 5,08 % 13,88 % 1,01 % 1,95 %

MSCI AC Asia ex Japan (USD) Lyxor LYX0DM 0,50 % 66,03 € 31,77 Nein synthetisch EUR 5,70 % 14,51 % 7,59 % 12,23 %

MSCI AC Asia-Pacific ex Japan (USD) Lyxor LYX0AB 0,65 % 34,91 € 436,48 Nein synthetisch EUR 6,97 % 14,51 % 4,37 % 2,67 %

MSCI AC Far East ex Japan (USD) iShares A0HGZS 0,74 % 34,53 € 1.657,54 Ja optimiert USD 5,52 % 14,02 % 3,26 % 1,63 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) Credit Suisse A1C1H5 0,65 % 82,16 € 51,67 Nein vollständig USD 4,48 % 12,22 % -0,47 % 1,71 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) SPDR A1JJTG 0,65 % 36,07 € 79,35 Nein optimiert USD 3,85 % 10,10 % -0,92 % 10,93 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) db x-trackers DBX1MA 0,65 % 28,27 € 903,57 Nein synthetisch USD 4,47 % 12,16 % -0,62 % 1,59 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) Amundi A1H918 0,45 % 18,07 € 20,97 Nein synthetisch EUR 5,01 % 12,44 % 0,17 % 2,50 %

MSCI Emerging Markets Far East (USD) HSBC A1C22Q 0,60 % 28,93 € 17,36 Ja optimiert USD 3,78 % 11,41 % -0,60 % 9,45 %

MSCI Pacific (USD) ETF114 0,45 % 31,65 € 33,55 Nein synthetisch USD 3,58 % 10,67 % 5,08 % 1,55 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) Credit Suisse A0YEDR 0,48 % 85,72 € 38,60 Nein vollständig USD 9,26 % 18,55 % 11,28 % 2,22 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) db x-trackers DBX1AF 0,45 % 35,88 € 287,82 Nein synthetisch USD 9,26 % 18,57 % 11,32 % 2,18 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) iShares A0YBR1 0,60 % 33,15 € 251,93 Ja vollständig USD 9,23 % 18,48 % 11,22 % 2,17 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) Amundi A0RF49 0,45 % 356,44 € 96,95 Nein synthetisch EUR 9,84 % 18,64 % 11,90 % 2,89 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) HSBC A1C22P 0,40 % 10,13 € 100,28 Ja vollständig USD 7,07 % 16,21 % 7,67 % 4,92 %



Research

					     Unser Partner für die Stammdaten:	  Seite 43  September 2012

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds
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MSCI Pacific ex Japan (USD) UBS A0X97T 0,45 % 33,62 € 78,35 Ja vollständig USD 9,25 % 18,43 % 11,36 % 2,35 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) ETF115 0,45 % 35,97 € 36,19 Nein synthetisch USD 9,25 % 18,63 % 11,42 % 2,17 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) UBS A0X97U 0,30 % 10.085,65 € 17,15 Ja vollständig USD 9,27 % 18,54 % 11,52 % 2,35 %

Deutschland
DAX (EUR) ETFlab ETFL06 0,15 % 38,74 € 234,90 Ja vollständig EUR 5,49 % 14,96 % -5,20 % 3,73 %

DAX (EUR) db x-trackers DBX1DA 0,15 % 69,40 € 6.623,81 Nein synthetisch EUR 5,54 % 14,64 % -5,65 % 3,78 %

DAX (EUR) ETF001 0,12 % 69,62 € 557,62 Nein synthetisch EUR 5,53 % 14,72 % -5,53 % 3,78 %

DAX (EUR) Lyxor LYX0AC 0,15 % 68,23 € 675,03 Nein synthetisch EUR 5,52 % 14,67 % -5,70 % 3,82 %

DAX (EUR) Source A0X80V - 68,60 € 19,51 Nein optimiert EUR 5,53 % 14,71 % -6,41 % 3,88 %

DAX (EUR) ETFlab ETFL01 0,15 % 67,49 € 666,02 Nein vollständig EUR 5,54 % 14,71 % -5,54 % 3,77 %

DAX (EUR) ETF002 0,15 % 39,40 € 21,81 Ja vollständig EUR 5,35 % 14,13 % -5,48 % 3,81 %

DAX (EUR) iShares 593393 0,16 % 63,80 € 12.642,07 Nein vollständig EUR 5,53 % 13,45 % -6,59 % 3,91 %

F.A.Z. (EUR) ETF006 0,15 % 15,49 € 38,72 Nein synthetisch EUR 5,24 % 14,23 % - -

MDAX (EUR) iShares 593392 0,51 % 102,51 € 845,72 Nein vollständig EUR 4,81 % 20,84 % 2,34 % 5,14 %

MSCI Germany (EUR) Amundi A0REJQ 0,25 % 130,24 € 146,66 Nein synthetisch EUR 5,62 % 14,70 % -5,34 % 3,89 %

SDax (EUR) ETF005 0,70 % 49,28 € 45,00 Nein synthetisch EUR 2,21 % 10,62 % -7,87 % 1,08 %

Emerging Markets
DAXglobal BRIC (EUR) RBS A0MU3U 0,65 % 43,77 € 40,43 Nein synthetisch EUR 3,74 % 6,22 % -6,77 % 2,51 %

FTSE BRIC 50 (USD) iShares A0MSAE 0,74 % 20,80 € 732,03 Ja vollständig USD 4,38 % 5,08 % -5,32 % 1,10 %

MSCI BRIC (USD) db x-trackers DBX0HQ 0,65 % 33,52 € 3,69 Nein synthetisch USD 3,80 % 6,63 % -7,66 % 4,14 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Lyxor LYX0BX 0,65 % 7,89 € 971,41 Nein synthetisch EUR 5,02 % 11,11 % -0,50 % 2,94 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Source A1JM6G - 30,73 € 175,56 Nein synthetisch USD 4,40 % 11,29 % -1,07 % 2,37 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Amundi A1C9B1 0,45 % 3,08 € 187,84 Nein synthetisch EUR 5,23 % 11,03 % -0,33 % 3,27 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) iShares A0YBR4 0,75 % 22,82 € 214,49 Nein optimiert USD 4,59 % 11,26 % 0,21 % 2,47 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS A1JGBH 0,45 % 6237,66 € 120,92 Nein synthetisch USD 4,41 % 11,03 % -0,98 % 4,09 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) iShares A0HGZT 0,75 % 31,50 € 4.806,81 Ja optimiert USD 4,38 % 11,32 % -0,25 % 2,01 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) SPDR A1JJTE 0,65 % 36,27 € 21,76 Nein optimiert USD 3,96 % 8,19 % -0,72 % 9,57 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS UB42AB 0,45 % 79104,25 € 113,51 Ja vollständig USD 4,41 % 10,98 % -1,13 % 2,42 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) db x-trackers DBX1EM 0,65 % 30,41 € 2.895,89 Nein synthetisch USD 4,41 % 10,98 % -1,08 % 2,36 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS A1JGBJ 0,62 % 31,12 € 870,37 Nein synthetisch USD 4,39 % 10,92 % -1,15 % 4,09 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) ETF127 0,50 % 31,42 € 118,63 Nein synthetisch USD 4,45 % 11,31 % - -

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Credit Suisse A0JMLL 0,68 % 82,60 € 1.154,87 Nein optimiert USD 4,41 % 10,68 % -0,39 % 2,15 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS UB42AA 0,70 % 79,21 € 60,60 Ja vollständig USD 4,39 % 10,82 % -1,38 % 2,42 %

MSCI Emerging Markets (Real Time) (USD) ETFlab ETFL34 0,65 % 30,68 € 11,63 Nein synthetisch USD 4,76 % 11,38 % -0,66 % 2,26 %

MSCI Emerging Markets EMEA (USD) Credit Suisse A1C1HU 0,65 % 91,06 € 10,11 Nein synthetisch USD 4,94 % 13,81 % -2,18 % 0,08 %

MSCI Emerging Markets EMEA (USD) db x-trackers DBX1EA 0,65 % 26,93 € 129,60 Nein synthetisch USD 4,97 % 14,01 % -2,12 % 0,07 %

MSCI Emerging Markets Small Cap (USD) iShares A0YBR0 0,74 % 49,41 € 197,65 Ja optimiert USD 2,84 % 11,20 % -7,52 % 3,07 %

MSCI Frontier Markets (USD) RBS A1JHLY 0,90 % 44,23 € 29,63 Nein synthetisch USD 3,40 % 3,78 % - -

MSCI GCC Countr. ex Saudi Arabia Top 50 Cap. (USD) RBS A1JHL0 0,70 % 44,78 € 4,10 Nein synthetisch USD 2,28 % 6,30 % - -

MSCI GCC ex Saudi Arabia 10/40 (USD) iShares A0RM47 0,80 % 26,00 € 5,20 Ja optimiert USD 1,87 % 4,41 % 11,15 % 0,29 %

Ossiam Emerging Markets Minimum Variance (USD) Ossiam A1JPU8 0,75 % 87,33 € 5,84 Nein synthetisch USD 4,17 % - - -

Ossiam Emerging Markets Minimum Variance (USD) Ossiam A1JPU9 0,75 % 86,74 € 27,41 Nein synthetisch USD 4,73 % - - -

S&P Select Frontiers (USD) db x-trackers DBX1A9 0,95 % 7,15 € 45,44 Nein synthetisch USD 1,62 % -2,64 % -6,20 % 1,85 %

Europa
C-QUADRAT European Equity (EUR) C-Quadrat A1C3EJ 0,70 % 96,24 € 28,87 Nein synthetisch EUR 9,52 % -16,29 % 3,70 % 2,68 %

EURO STOXX (EUR) iShares A0D8Q0 0,20 % 24,97 € 540,55 Ja vollständig EUR 2,73 % 6,12 % -7,88 % 2,50 %

EURO STOXX 50 (EUR) UBS 778188 0,15 % 24607,39 € 391,68 Ja vollständig EUR 2,93 % 4,19 % -8,67 % 2,19 %

EURO STOXX 50 (EUR) db x-trackers DBX1EU 0,00 % 24,81 € 1.154,24 Ja synthetisch EUR 2,87 % 4,13 % -8,84 % 2,20 %

EURO STOXX 50 (EUR) Amundi A0REJL 0,15 % 43,52 € 709,85 Nein synthetisch EUR 2,87 % 4,09 % -8,89 % 2,21 %

EURO STOXX 50 (EUR) iShares 935927 0,35 % 24,69 € 3.883,72 Ja vollständig EUR 2,98 % 4,18 % -8,73 % 2,17 %

EURO STOXX 50 (EUR) Source A0RGCL - 42,78 € 283,13 Nein synthetisch EUR 2,87 % 4,94 % -9,22 % 2,72 %

EURO STOXX 50 (EUR) ETF054 0,15 % 25,55 € 6,57 Ja vollständig EUR 2,70 % 3,83 % -8,64 % 2,41 %

EURO STOXX 50 (EUR) BNP A0RNKU 0,25 % 25,31 € 151,87 Ja synthetisch EUR 2,92 % 4,15 % -8,91 % 2,20 %

EURO STOXX 50 (EUR) Credit Suisse A0YEDJ 0,20 % 62,66 € 151,96 Nein vollständig EUR 2,89 % 4,17 % -8,89 % 2,24 %

EURO STOXX 50 (EUR) iShares 593395 0,16 % 25,23 € 2.894,44 Ja vollständig EUR 2,81 % 4,12 % -8,58 % 2,18 %

EURO STOXX 50 (EUR) Lyxor 798328 0,25 % 24,55 € 3.795,56 Ja synthetisch EUR 2,87 % 4,13 % -8,86 % 2,19 %

EURO STOXX 50 (EUR) db x-trackers DBX1ET 0,00 % 28,76 € 558,13 Nein synthetisch EUR 2,88 % 4,18 % -8,79 % 2,20 %

EURO STOXX 50 (EUR) ETFlab ETFL02 0,15 % 25,17 € 563,67 Ja vollständig EUR 2,84 % 4,31 % -8,28 % 1,98 %

EURO STOXX 50 (EUR) BNP A0ESW5 0,25 % 32,11 € 296,97 Nein synthetisch EUR 2,92 % 4,15 % -8,80 % 2,19 %

EURO STOXX 50 (EUR) UBS 794357 0,35 % 24,57 € 232,61 Ja vollständig EUR 2,91 % 4,06 % -8,83 % 2,19 %

EURO STOXX 50 (EUR) HSBC A1C0BB 0,15 % 24,64 € 123,47 Ja vollständig EUR -0,41 % 1,01 % -11,50 % 5,23 %

EURO STOXX 50 (EUR) iShares A0RD80 0,35 % 23,95 € 43,10 Nein vollständig EUR 2,98 % 4,18 % -8,75 % 2,18 %

EURO STOXX 50 (EUR) Source A0YESX - 24,66 € 24,86 Ja synthetisch EUR 2,87 % 4,94 % -9,22 % 2,72 %

EURO STOXX 50 (EUR) ETF050 0,10 % 43,77 € 168,85 Nein synthetisch EUR 2,86 % 4,15 % -8,83 % 2,20 %

EURO STOXX 50 Equal Weight (EUR) Ossiam A1JH11 0,30 % 90,14 € 19,16 Nein synthetisch EUR 1,90 % 2,70 % -11,23 % 2,59 %

FTSE Eurofirst 100 (EUR) iShares A0DPM1 0,40 % 21,76 € 46,67 Ja vollständig EUR 3,67 % 7,23 % 1,28 % 1,28 %

FTSEurofirst 80 (EUR) iShares A0DPM0 0,40 % 7,97 € 37,65 Ja vollständig EUR 3,00 % 5,63 % -7,86 % 2,41 %

iSTOXX Europe Minimum Variance (EUR) Ossiam A1JH10 0,65 % 110,49 € 97,67 Nein synthetisch EUR 4,47 % 12,24 % 11,34 % 0,10 %



					     Unser Partner für die Stammdaten:	  Seite 45  September 2012

Research

Seite 44  September 2012				    Unser Partner für die Stammdaten:

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr
(TER)

Kurs
20.08.2012

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüt-
tung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Tracking
Error 
1 Jahr

MSCI EMU (EUR) Amundi A0REJN 0,25 % 110,87 € 227,19 Nein synthetisch EUR 2,91 % 6,15 % -8,05 % 2,46 %

MSCI EMU (Local) UBS A1JJCE 0,17 % 100,60 € 11,57 Nein synthetisch EUR 2,90 % 5,75 % -8,44 % 6,45 %

MSCI EMU (Local) Credit Suisse A0YEDX 0,33 % 62,41 € 748,90 Nein vollständig EUR 2,91 % 6,18 % -8,06 % 2,45 %

MSCI EMU (Local) UBS A1JJCD 0,00 % 10084,26 € 0,81 Nein synthetisch EUR 2,92 % 5,85 % -8,28 % 6,45 %

MSCI EMU (Real Time) (EUR) Lyxor A0BK6R 0,35 % 31,72 € 371,34 Ja synthetisch EUR 2,91 % 6,21 % -8,02 % 2,44 %

MSCI EMU (USD) UBS A0X97X 0,23 % 79670,21 € 105,56 Ja vollständig EUR 2,98 % 6,31 % -7,79 % 5,12 %

MSCI EMU (USD) ETF112 0,25 % 16,09 € 39,28 Nein synthetisch USD 2,38 % 6,10 % -8,51 % 4,97 %

MSCI EMU (USD) UBS 633611 0,40 % 79,40 € 279,81 Ja vollständig EUR 2,96 % 6,21 % -7,95 % 5,12 %

MSCI Europe (EUR) iShares A0M5X2 0,35 % 17,22 € 1.501,87 Ja vollständig EUR 4,19 % 9,26 % 2,06 % 1,72 %

MSCI Europe (EUR) HSBC A1C22L 0,30 % 9,43 € 33,02 Ja vollständig EUR 1,73 % 6,72 % -0,35 % 4,08 %

MSCI Europe (EUR) UBS A0X97P 0,35 % 46,98 € 15,27 Ja vollständig EUR 4,22 % 9,22 % 1,96 % 1,72 %

MSCI Europe (EUR) Credit Suisse A0YEDW 0,33 % 74,26 € 48,24 Nein vollständig EUR 4,18 % 9,09 % 1,84 % 1,73 %

MSCI Europe (EUR) iShares A0YBR2 0,35 % 30,67 € 73,62 Nein vollständig EUR 4,20 % 9,16 % 1,92 % 1,73 %

MSCI Europe (EUR) Source A0RGCM - 132,42 € 625,09 Nein synthetisch EUR 4,18 % 10,02 % 1,81 % 2,15 %

MSCI Europe (EUR) UBS A0X97Q 0,23 % 46850,24 € 15,93 Ja vollständig EUR 4,23 % 9,29 % 2,09 % 1,72 %

MSCI Europe (EUR) Amundi A0REJM 0,28 % 133,39 € 391,79 Nein synthetisch EUR 4,18 % 9,21 % 1,96 % 1,71 %

MSCI Europe (Real Time) (EUR) Lyxor A0JDGC 0,35 % 93,93 € 568,19 Ja synthetisch EUR 4,19 % 9,19 % 1,98 % 1,71 %

MSCI Europe (Real Time) (EUR) ETFlab ETFL28 0,30 % 9,57 € 25,72 Ja vollständig EUR 4,14 % 9,29 % 2,25 % 1,60 %

MSCI Europe (USD) db x-trackers DBX1ME 0,30 % 35,38 € 1.056,79 Nein synthetisch USD 3,63 % 9,16 % 1,49 % 4,26 %

MSCI Europe (USD) SPDR 550888 0,30 % 121,10 € 342,11 Nein vollständig EUR 4,17 % 9,28 % 2,02 % 4,48 %

MSCI Europe (USD) ETF111 0,25 % 35,30 € 29,84 Nein synthetisch USD 3,64 % 9,14 % 1,46 % 4,26 %

MSCI Europe ex EMU (EUR) Amundi A0YF2V 0,30 % 155,69 € 96,06 Nein synthetisch EUR 5,13 % 11,52 % 10,55 % 1,13 %

MSCI Europe ex UK (EUR) iShares A0J209 0,40 % 20,65 € 578,26 Ja vollständig EUR 4,23 % 8,97 % -2,84 % 2,43 %

MSCI Pan-Euro (EUR) db x-trackers DBX0B7 0,30 % 12,83 € 16,70 Nein synthetisch EUR 4,21 % 8,71 % 2,26 % 1,59 %

STOXX Europe 50 (EUR) iShares 593394 0,51 % 26,14 € 313,70 Ja vollständig EUR 4,08 % 7,49 % 2,48 % 1,27 %

STOXX Europe 50 (EUR) ETFlab ETFL25 0,19 % 26,46 € 7,58 Ja vollständig EUR 4,08 % 7,74 % 3,00 % 1,21 %

STOXX Europe 50 (EUR) Source A0RGCU - 46,17 € 4,55 Nein synthetisch EUR 4,15 % 8,14 % 2,27 % 1,71 %

STOXX Europe 50 (EUR) iShares 935926 0,35 % 25,76 € 553,77 Ja vollständig EUR 4,21 % 7,77 % 2,77 % 1,29 %

STOXX Europe 600 (EUR) db x-trackers DBX1A7 0,20 % 47,92 € 259,89 Nein synthetisch EUR 4,15 % 9,70 % 1,91 % 1,78 %

STOXX Europe 600 (EUR) Source A0RGCK - 47,63 € 120,39 Nein synthetisch EUR 4,16 % 10,60 % 1,83 % 2,20 %

STOXX Europe 600 (EUR) BNP A0Q9UV 0,30 % 30,65 € 86,74 Nein synthetisch EUR 4,14 % 9,77 % 2,03 % 1,78 %

STOXX Europe 600 (EUR) Amundi A0X9R1 0,18 % 48,01 € 55,22 Nein synthetisch EUR 4,15 % 9,77 % 1,99 % 1,75 %

STOXX Europe 600 (EUR) iShares 263530 0,20 % 27,68 € 1.559,51 Ja vollständig EUR 4,12 % 9,71 % 2,10 % 1,70 %

STOXX Europe 600 (EUR) ETF060 0,20 % 48,05 € 123,77 Nein synthetisch EUR 4,15 % 9,73 % 1,92 % 1,78 %

STOXX Europe 600 Equal Weight (EUR) Ossiam A1JH12 0,35 % 48,42 € 25,00 Nein synthetisch EUR 3,70 % 12,06 % -1,12 % 2,47 %

Europa Länder (Sonstige)
ATX (Real Time) (EUR) iShares A0D8Q2 0,32 % 21,38 € 39,55 Ja vollständig EUR 2,19 % 8,66 % -20,73 % 0,36 %

ATX (Real Time) (EUR) ETF031 0,25 % 22,64 € 23,74 Nein synthetisch EUR 2,23 % 8,63 % -20,99 % 0,22 %

ATX (Real Time) (EUR) db x-trackers DBX0KJ 0,25 % 29,66 € 11,86 Nein synthetisch EUR 2,23 % 8,68 % - -

CAC 40 (EUR) ETF040 0,20 % 38,42 € 19,25 Nein synthetisch EUR 2,94 % 7,17 % -6,73 % 2,13 %

CAC 40 (EUR) db x-trackers DBX1AR 0,20 % 35,02 € 26,97 Ja synthetisch EUR 3,01 % 6,63 % -7,59 % 2,26 %

CAC 40 (EUR) Amundi A0HHFJ 0,25 % 40,98 € 614,99 Nein vollständig EUR 3,07 % 7,75 % -6,41 % 2,28 %

FTSE MIB (EUR) db x-trackers DBX1MB 0,30 % 14,96 € 31,86 Ja synthetisch EUR -2,77 % -5,71 % -22,07 % 2,17 %

FTSE MIB (EUR) Credit Suisse A0YEDP 0,33 % 47,59 € 27,37 Nein vollständig EUR -2,72 % -5,73 % -22,01 % 2,09 %

FTSE/Athex 20 (EUR) Lyxor LYX0BF 0,45 % 1,11 € 26,41 Ja synthetisch EUR -4,49 % -17,10 % -62,35 % 5,74 %

MSCI Nordic (EUR) Amundi A0REJU 0,25 % 223,42 € 184,55 Nein synthetisch EUR 8,26 % 15,58 % 7,36 % 2,78 %

MSCI Spain (EUR) Amundi A0REJT 0,25 % 126,36 € 18,96 Nein synthetisch EUR -4,22 % -17,00 % -24,66 % 0,47 %

PSI 20 (EUR) ETF047 0,35 % 5,20 € 10,03 Nein synthetisch EUR -0,14 % -9,89 % -28,26 % 4,75 %

Großbritannien
FTSE 100 (GBP) db x-trackers DBX1F1 0,30 % 7,57 € 407,40 Ja synthetisch GBP 4,15 % 10,03 % 12,02 % 2,00 %

FTSE 100 (GBP) UBS A0X97Y 0,23 % 14972,36 € 79,35 Ja vollständig GBP 4,18 % 10,09 % 12,09 % 1,97 %

FTSE 100 (GBP) iShares 628940 0,51 % 75,00 € 142,50 Ja vollständig GBP 4,09 % 9,82 % 11,64 % 1,88 %

FTSE 100 (GBP) HSBC A1C0BC 0,35 % 74,40 € 380,17 Ja vollständig GBP 1,94 % 7,68 % 9,58 % 3,39 %

FTSE 100 (GBP) Credit Suisse A0YEDM 0,33 % 92,43 € 122,49 Nein vollständig GBP 4,13 % 9,94 % 11,88 % 1,97 %

FTSE 100 (GBP) UBS A1C170 0,30 % 51,65 € 526,94 Nein synthetisch GBP 4,15 % 10,03 % 12,01 % 5,68 %

FTSE 100 (GBP) UBS 794362 0,35 % 72,03 € 146,12 Ja vollständig GBP 4,17 % 10,02 % 11,96 % 1,97 %

FTSE 100 (GBP) ETF081 0,25 % 51,70 € 26,83 Nein synthetisch GBP 4,15 % 10,06 % 12,07 % 2,00 %

FTSE 250 (GBP) db x-trackers DBX1F2 0,35 % 14,85 € 56,66 Ja synthetisch GBP 5,02 % 19,33 % 10,55 % 2,50 %

FTSE 250 (GBP) ETF082 0,30 % 93,15 € 12,58 Nein synthetisch GBP 5,02 % 19,36 % 10,60 % 2,49 %

FTSE All-Share (GBP) ETF080 0,35 % 54,95 € 12,25 Nein synthetisch GBP 4,25 % 11,33 % 11,63 % 2,03 %

FTSE All-Share (GBP) SPDR A1JT1A 0,30 % 38,94 € 7,79 Nein optimiert GBP 4,32 % - - -

FTSE All-Share (GBP) db x-trackers DBX1FA 0,40 % 3,93 € 190,64 Ja synthetisch GBP 4,25 % 11,30 % 11,57 % 2,06 %

MSCI UK (EUR) Amundi A0REJR 0,25 % 140,50 € 286,63 Nein synthetisch EUR 4,23 % 10,06 % 12,26 % 0,40 %

MSCI UK (GBP) Credit Suisse A0YEDT 0,33 % 89,04 € 324,96 Nein vollständig GBP 4,19 % 10,23 % 12,35 % 1,97 %

Japan
MSCI Japan (EUR) Amundi A0REJW 0,45 % 105,23 € 138,07 Nein synthetisch EUR 0,54 % 5,84 % 1,58 % 1,87 %

MSCI Japan (JPY) ETFlab ETFL30 0,50 % 4,84 € 10,11 Ja vollständig JPY -0,38 % 6,24 % 1,57 % 0,30 %
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MSCI Japan (USD) iShares A0YBR5 0,59 % 19,48 € 42,86 Nein vollständig USD -0,04 % 5,73 % 0,98 % 0,63 %

MSCI Japan (USD) ETF117 0,45 % 29,22 € 18,03 Nein synthetisch USD 0,00 % 5,78 % 1,07 % 1,24 %

MSCI Japan (USD) iShares A0DPMW 0,59 % 7,56 € 1.568,53 Ja vollständig USD -0,01 % 5,70 % 0,96 % 0,61 %

MSCI Japan (USD) db x-trackers DBX1MJ 0,50 % 28,90 € 302,07 Nein synthetisch USD -0,01 % 5,74 % 1,01 % 1,24 %

MSCI Japan (USD) HSBC A1C0BD 0,40 % 17,18 € 36,96 Ja vollständig USD -1,08 % 4,66 % -1,86 % 4,86 %

MSCI Japan (USD) Source A0RGCR - 29,05 € 97,88 Nein synthetisch USD 0,00 % 7,78 % 1,03 % 2,95 %

MSCI Japan 100% Hedged to EUR (EUR) iShares A1H53P 0,64 % 22,33 € 357,35 Nein vollständig EUR -4,56 % -0,71 % -14,13 % 0,19 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS 794361 0,55 % 23,70 € 494,26 Ja vollständig JPY -0,43 % 6,31 % 1,40 % 0,17 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS A1JJCH 0,33 % 8208,73 € 2,30 Nein synthetisch JPY -0,41 % 6,43 % 1,58 % 1,67 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS A0J3H2 0,35 % 23651,82 € 152,27 Ja vollständig JPY -0,42 % 6,42 % 1,60 % 0,20 %

MSCI Japan Local (JPY) Credit Suisse A0YEDV 0,48 % 72,16 € 460,10 Nein vollständig JPY -0,41 % 6,33 % 1,43 % 0,23 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS A1JJCJ 0,50 % 81,89 € 6,55 Nein synthetisch JPY -0,42 % 6,32 % 1,40 % 1,67 %

Nikkei 225 (JPY) ETF020 0,45 % 9,69 € 116,31 Nein synthetisch JPY 0,63 % 7,88 % 2,75 % 0,73 %

Nikkei 225 (JPY) iShares A0H08D 0,51 % 9,35 € 149,63 Ja vollständig JPY 0,68 % 8,23 % 3,47 % 0,98 %

Nikkei 225 (JPY) Credit Suisse A0YEDQ 0,48 % 81,12 € 38,43 Nein vollständig JPY 0,63 % 8,09 % 3,31 % 1,00 %

Topix (JPY) Lyxor A0ESMK 0,50 % 76,70 € 345,20 Ja synthetisch EUR 0,62 % 5,80 % 2,54 % 3,44 %

Topix (JPY) ETF021 0,45 % 8,07 € 25,59 Nein synthetisch JPY -0,34 % 6,08 % 1,89 % 0,69 %

Topix EUR Hedged (EUR) RBS A1H6JD 0,50 % 19,14 € 11,85 Nein synthetisch EUR -4,62 % -0,59 % -13,06 % 0,51 %

Kanada
MSCI Canada (USD) db x-trackers DBX0ET 0,35 % 36,65 € 18,88 Nein synthetisch USD 4,69 % 5,42 % 0,95 % 2,17 %

MSCI Canada (USD) iShares A1C2Y8 0,59 % 22,77 € 145,76 Nein vollständig USD 4,72 % 5,31 % 0,73 % 2,14 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A1JJCF 0,28 % 6796,23 € 4,62 Nein synthetisch CAD 4,99 % 5,77 % 0,32 % 4,00 %

MSCI Canada Local (CAD) Credit Suisse A0YEDS 0,48 % 89,13 € 135,87 Nein vollständig CAD 5,01 % 5,88 % 0,45 % 0,68 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A0X97W 0,33 % 24871,77 € 50,51 Ja vollständig CAD 5,02 % 5,88 % 0,51 % 0,67 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A1JJCG 0,45 % 33,90 € 33,31 Nein synthetisch CAD 4,98 % 5,66 % 0,15 % 4,00 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A0X97V 0,50 % 24,91 € 68,69 Ja vollständig CAD 5,00 % 5,77 % 0,34 % 0,65 %

S&P/TSX 60 (CAD) Lyxor LYX0FT 0,40 % 56,43 € 23,73 Ja synthetisch EUR 5,26 % 5,98 % 2,96 % 2,39 %

Lateinamerika
BOVESPA (BRL) Lyxor LYX0BE 0,65 % 22,44 € 452,61 Nein synthetisch EUR 4,55 % -6,30 % -16,69 % 3,59 %

MSCI Brazil (ADR) EUR Hedged (EUR) RBS A1JHL1 0,60 % 39,63 € 3,35 Nein synthetisch EUR 0,84 % -10,04 % - -

MSCI Brazil (USD) db x-trackers DBX1MR 0,65 % 44,36 € 209,51 Nein synthetisch USD 3,89 % -1,87 % -10,53 % 3,97 %

MSCI Brazil (USD) Credit Suisse A1C1HY 0,65 % 72,66 € 59,65 Nein vollständig USD 3,87 % -1,71 % -10,25 % 3,91 %

MSCI Brazil (USD) HSBC A1C22N 0,60 % 22,13 € 12,99 Ja vollständig USD 3,87 % -1,74 % -10,45 % 5,01 %

MSCI Brazil (USD) Amundi A0YF2U 0,55 % 45,30 € 36,70 Nein synthetisch USD 3,92 % -1,69 % -10,24 % 3,91 %

MSCI Brazil (USD) iShares A0HG2M 0,74 % 36,28 € 605,94 Ja vollständig USD 3,91 % -1,74 % -10,32 % 3,85 %

MSCI Chile (USD) Credit Suisse A1C1HZ 0,65 % 81,03 € 36,06 Nein vollständig USD 2,09 % 11,75 % 3,22 % 2,38 %

MSCI Chile (USD) db x-trackers DBX0HW 0,65 % 4,05 € 4,05 Nein synthetisch USD 2,10 % 12,04 % 3,68 % 2,41 %

MSCI EM Latin America (Brazil ADR) EUR Hedged (EUR) RBS A1JHL2 0,65 % 40,41 € 3,55 Nein synthetisch EUR -0,03 % -3,51 % - -

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) db x-trackers DBX1ML 0,65 % 45,15 € 356,83 Nein synthetisch USD 3,78 % 5,70 % -1,47 % 3,83 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) Amundi A1H917 0,45 % 14,35 € 24,69 Nein synthetisch EUR 4,35 % 5,78 % -1,00 % 4,13 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) Lyxor LYX0B0 0,65 % 29,94 € 179,66 Nein synthetisch EUR 4,36 % 5,75 % -1,12 % 4,05 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) Credit Suisse A1C1HX 0,65 % 80,46 € 16,66 Nein vollständig USD 3,79 % 5,60 % -1,55 % 3,80 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) SPDR A1JJTH 0,65 % 17,98 € 5,39 Nein optimiert USD 3,61 % 5,38 % -1,24 % 4,11 %

MSCI Emerging Markets Latin America 10/40 (USD) iShares A0NA0K 0,74 % 20,03 € 324,44 Ja optimiert USD 3,82 % 5,91 % 1,01 % 1,01 %

MSCI Mexico (USD) db x-trackers DBX0ES 0,65 % 4,53 € 36,43 Nein synthetisch USD 4,74 % 22,57 % 19,16 % 4,54 %

MSCI Mexico Capped (USD) Credit Suisse A1C1H0 0,65 % 109,77 € 58,84 Nein vollständig USD 4,77 % 22,67 % 19,37 % 4,49 %

Osteuropa
CECE Composite (EUR) Lyxor A0F6BV 0,50 % 17,87 € 345,19 Nein synthetisch EUR 1,00 % 11,25 % -20,19 % 0,47 %

MSCI Eastern Europe ex Russia (EUR) Amundi A0RF41 0,45 % 250,10 € 18,26 Nein synthetisch EUR 1,35 % 12,57 % -18,09 % 0,34 %

MSCI Emerging Markets Eastern Europe (USD) ETF116 0,60 % 34,82 € 23,85 Nein synthetisch USD 4,15 % 10,22 % -14,86 % 5,16 %

MSCI Emerging Markets Eastern Europe 10/40 (USD) iShares A0HGZV 0,74 % 22,95 € 250,10 Ja optimiert USD 4,03 % 11,77 % -14,10 % 3,68 %

MSCI Emerging Markets Eastern Europe 10/40 (USD) db x-trackers DBX0HY 0,65 % 6,06 € 3,03 Nein synthetisch USD 4,45 % 12,02 % -14,12 % 5,19 %

MSCI Emerging Markets Europe (USD) SPDR A1JJTJ 0,65 % 16,16 € 9,70 Nein optimiert USD 4,10 % 11,91 % -13,13 % 4,15 %

MSCI Poland (USD) iShares A1H8EL 0,74 % 16,53 € 9,92 Nein vollständig USD 1,24 % 15,37 % -17,03 % 2,46 %

SETX (EUR) RBS A0MU3T 0,60 % 8,93 € 3,96 Nein synthetisch EUR 1,40 % -3,65 % -22,09 % 1,94 %

STOXX EU Enlarged 15 (EUR) iShares A0D8Q1 0,51 % 19,92 € 11,95 Ja vollständig EUR 0,76 % 10,62 % -18,27 % 0,91 %

Russland
DAXglobal Russia (EUR) RBS A0MU3V 0,65 % 43,54 € 25,75 Nein synthetisch EUR 4,22 % 8,79 % -16,19 % 3,54 %

DJ Russia GDR (USD) Lyxor LYX0AF 0,65 % 32,15 € 668,89 Nein synthetisch EUR 3,98 % 9,38 % -12,51 % 13,67 %

MSCI Russia 25% Capped (USD) db x-trackers DBX1RC 0,65 % 23,59 € 277,43 Ja synthetisch USD 5,54 % 10,34 % -13,27 % 6,08 %

MSCI Russia 30% Capped (USD) ETF118 0,60 % 131,86 € 15,82 Nein synthetisch USD 5,30 % 9,74 % -13,41 % 5,99 %

MSCI Russia ADR/GDR (USD) Credit Suisse A1C1HV 0,65 % 88,28 € 325,30 Nein vollständig USD 4,32 % 7,98 % -14,85 % -

MSCI Russia Capped Index (USD) iShares A1H53L 0,74 % 20,25 € 20,52 Nein synthetisch USD 5,23 % 9,94 % -13,51 % 5,96 %

Schweiz
MSCI Switzerland (EUR) Amundi A0REJV 0,25 % 154,98 € 84,47 Nein synthetisch EUR 5,28 % 11,31 % 6,02 % 2,11 %

SLI (CHF) db x-trackers DBX1AA 0,35 % 80,54 € 19,65 Ja synthetisch CHF 4,65 % 11,43 % 2,53 % 3,62 %

SMI (CHF) Credit Suisse 935568 0,39 % 55,42 € 2.811,54 Ja vollständig CHF 5,57 % 12,68 % 8,58 % 2,07 %
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SMI (CHF) ETF030 0,25 % 59,22 € 49,26 Nein synthetisch CHF 5,59 % 11,53 % 7,46 % 2,17 %

SMI (CHF) db x-trackers DBX1SM 0,30 % 54,60 € 292,66 Ja synthetisch CHF 5,59 % 11,79 % 7,72 % 2,13 %

SMI (CHF) iShares 593396 0,51 % 54,40 € 114,24 Ja vollständig CHF 5,55 % 11,68 % 7,54 % 2,13 %

SPI (CHF) ETF029 0,40 % 49,45 € 24,73 Nein synthetisch CHF 5,11 % 10,86 % 4,49 % 2,28 %

Türkei
DJ Turkey Titans 20 (EUR) RBS A0MSJG 0,60 % 161,71 € 13,01 Nein synthetisch EUR 7,49 % 41,68 % 16,11 % 1,83 %

DJ Turkey Titans 20 (USD) Lyxor LYX0AK 0,65 % 49,55 € 220,02 Ja synthetisch EUR 7,48 % 41,54 % 15,83 % 2,61 %

MSCI Turkey (EUR) UBS A1JA1Q 0,43 % 9272,99 € 1,85 Ja vollständig EUR 7,03 % 40,11 % - 22,45 %

MSCI Turkey (EUR) UBS A1JA1P 0,60 % 37,16 € 1,86 Ja vollständig EUR 7,01 % 39,97 % - 22,46 %

MSCI Turkey (USD) iShares A0LGQN 0,74 % 28,45 € 204,83 Ja vollständig USD 6,46 % 40,08 % 14,69 % 0,47 %

USA
DJ Industrial Average (USD) Credit Suisse A0YEDK 0,33 % 105,73 € 79,30 Nein vollständig USD 3,62 % 13,35 % 26,88 % 3,28 %

DJ Industrial Average (USD) ETF010 0,45 % 115,39 € 108,41 Nein synthetisch USD 3,59 % 13,15 % 26,39 % 3,25 %

DJ Industrial Average (USD) Lyxor 541779 0,50 % 107,90 € 562,60 Ja synthetisch EUR 4,20 % 13,47 % 27,55 % 3,70 %

DJ Industrial Average Gross (USD) iShares 628939 0,51 % 108,06 € 189,11 Ja vollständig USD 4,49 % 12,84 % 25,91 % 2,61 %

Dynamic Market Intellidex (USD) Invesco A0M2EH 0,75 % 7,50 € 10,49 Ja vollständig USD 3,16 % 19,02 % 20,24 % 4,72 %

MSCI North America (USD) ETF113 0,25 % 30,89 € 164,21 Nein synthetisch USD 3,90 % 15,33 % 22,71 % 3,65 %

MSCI North America (USD) iShares A0J206 0,40 % 22,65 € 1.612,96 Ja optimiert USD 3,90 % 15,36 % 22,95 % 3,56 %

MSCI USA (End of Day) (USD) Lyxor A0JMFG 0,35 % 109,79 € 405,14 Ja synthetisch EUR 4,42 % 16,63 % 26,14 % 4,13 %

MSCI USA (End of Day) (USD) HSBC A1C22K 0,30 % 10,89 € 184,06 Ja vollständig USD 3,83 % 16,39 % 25,31 % 5,31 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS A1JVB7 0,25 % 2790,95 € 2,23 Ja vollständig USD 3,84 % - - -

MSCI USA (End of Day) (USD) iShares A1H53M 0,40 % 24,65 € 71,49 Nein vollständig USD 3,83 % 16,33 % 25,20 % 3,79 %

MSCI USA (End of Day) (USD) ETF120 0,25 % 27,93 € 158,58 Nein synthetisch USD 3,83 % 16,32 % 25,13 % 3,81 %

MSCI USA (End of Day) (USD) db x-trackers DBX1MU 0,30 % 28,03 € 1.655,85 Nein synthetisch USD 3,84 % 16,42 % 25,35 % 3,80 %

MSCI USA (End of Day) (USD) Credit Suisse A0YEDU 0,33 % 100,27 € 278,19 Nein vollständig USD 3,84 % 16,40 % 25,34 % 3,76 %

MSCI USA (End of Day) (USD) Source A0RGCQ - 27,68 € 204,33 Nein synthetisch USD 3,82 % 15,72 % 24,90 % 3,85 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS A1JVB6 0,35 % 27,90 € 2,23 Ja vollständig USD 3,83 % - - -

MSCI USA (EUR) Amundi A0REJY 0,28 % 126,12 € 377,12 Nein synthetisch EUR 4,38 % 16,30 % 25,59 % 1,24 %

MSCI USA (Real Time) (USD) ETFlab ETFL26 0,30 % 11,03 € 35,31 Ja vollständig USD 4,91 % 16,25 % 24,81 % 3,52 %

MSCI USA Growth (USD) UBS A1JKRF 0,59 % 9370,35 € 36,08 Nein synthetisch USD 3,91 % - - -

MSCI USA Local (USD) UBS 794358 0,35 % 110,23 € 887,95 Ja vollständig USD 3,81 % 16,19 % 24,90 % 3,77 %

MSCI USA Local (USD) UBS A0YFEL 0,32 % 27,85 € 23,81 Nein synthetisch USD 3,81 % 16,18 % 24,88 % 6,80 %

MSCI USA Local (USD) UBS A0X97Z 0,23 % 110261,68 € 202,55 Ja vollständig USD 3,82 % 16,27 % 25,05 % 3,77 %

MSCI USA Local (USD) UBS A1CSGR 0,15 % 83803,69 € 33,44 Nein synthetisch USD 3,83 % 16,30 % 25,09 % 6,80 %

Ossiam US Minimum Variance (USD) Ossiam A1JH1Y 0,65 % 91,72 € 138,34 Nein synthetisch USD 4,66 % 17,60 % 36,36 % 2,71 %

Ossiam US Minimum Variance (USD) Ossiam A1JH1X 0,65 % 92,37 € 87,67 Nein synthetisch USD 4,10 % 17,52 % 35,68 % 1,82 %

Russell 1000 (USD) BNP A0Q9UX 0,35 % 67,32 € 50,59 Nein synthetisch EUR 4,23 % 16,35 % 25,35 % 4,15 %

Russell 2000 (USD) Source A0RGCT - 29,74 € 34,81 Nein synthetisch USD 1,03 % 11,83 % 15,77 % 4,39 %

Russell 2000 Net 30pct. (USD) ETF Securities A0Q8NE 0,45 % 25,98 € 31,14 Nein synthetisch USD 1,06 % 12,49 % 15,82 % 4,36 %

Russell 2000 Net 30pct. (USD) db x-trackers DBX1AB 0,45 % 86,22 € 184,38 Nein synthetisch USD 1,03 % 12,36 % 15,59 % 4,37 %

Russell 2000 Net 30pct. (USD) Lyxor LYX0MH 0,40 % 122,72 € 4,30 Nein synthetisch EUR 1,62 % 12,70 % - -

S&P 500 (USD) iShares 264388 0,40 % 11,52 € 8.590,97 Ja vollständig USD 3,86 % 16,46 % 25,78 % 0,04 %

S&P 500 (USD) Credit Suisse A0YEDG 0,20 % 101,28 € 653,21 Nein vollständig USD 3,87 % 16,58 % 26,04 % 0,05 %

S&P 500 (USD) UBS A1CZFK 0,05 % 92994,16 € 21,85 Nein synthetisch USD 3,87 % 16,47 % 25,78 % 3,91 %

S&P 500 (USD) Source - 185,50 € 310,78 Nein synthetisch USD 3,87 % 15,97 % 25,71 % 0,65 %

S&P 500 (USD) Lyxor LYX0FS 0,20 % 11,57 € 68,92 Ja synthetisch EUR 4,45 % 16,71 % 26,59 % 2,30 %

S&P 500 (USD) BNP A0Q9UW 0,20 % 55,90 € 41,68 Nein synthetisch EUR 4,47 % 16,73 % 26,73 % 2,31 %

S&P 500 (USD) ETF012 0,18 % 118,94 € 95,15 Nein synthetisch USD 3,85 % 16,37 % 25,63 % 0,05 %

S&P 500 (USD) UBS A1JVB5 0,25 % 18,56 € 4,45 Ja vollständig USD 3,87 % - - -

S&P 500 (USD) HSBC A1C22M 0,09 % 11,43 € 449,88 Ja vollständig USD 3,89 % 16,66 % 26,16 % 3,64 %

S&P 500 (USD) iShares A0YBR6 0,40 % 28,59 € 120,06 Nein vollständig USD 3,86 % 16,46 % 25,77 % 0,04 %

S&P 500 (USD) db x-trackers DBX0F2 0,20 % 18,64 € 364,24 Nein synthetisch USD 3,87 % 16,59 % 26,05 % 0,04 %

S&P 500 (USD) UBS A1CTPT 0,05 % 18,59 € 11,31 Nein synthetisch USD 3,87 % 16,47 % 25,78 % 3,91 %

S&P 500 (USD) Amundi A1C0B5 0,15 % 18,45 € 373,01 Nein synthetisch EUR 4,40 % 16,56 % 26,46 % 2,27 %

S&P 500 (USD) SPDR A1JULM 0,15 % 115,73 € 40,51 Ja vollständig USD 3,88 % - - -

S&P 500 Daily Hedged EUR (EUR) Amundi A1JPLH 0,28 % 35,05 € 127,16 Nein synthetisch EUR 1,37 % 10,64 % - -

S&P 500 Equal Weight (USD) db x-trackers DBX0KM 0,30 % 19,20 € 6,72 Nein synthetisch USD 2,69 % 13,57 % - -

S&P 500 Hedged EUR (EUR) iShares A1H53N 0,45 % 31,22 € 287,23 Nein vollständig EUR 1,36 % 9,74 % 6,66 % 4,19 %

S&P 500 Hedged EUR (EUR) db x-trackers DBX0F4 0,30 % 21,10 € 133,35 Nein synthetisch USD 1,34 % 9,68 % 6,64 % 4,21 %

S&P 500 Hedged EUR (EUR) RBS A1H6H7 0,30 % 28,03 € 10,65 Nein synthetisch EUR 1,34 % 9,55 % 6,39 % 4,21 %

Welt
DJ Global Titans 50 (EUR) iShares 628938 0,51 % 21,26 € 111,61 Ja vollständig EUR 5,93 % 15,33 % 22,32 % 2,37 %

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (End of Day) (USD) SPDR A1JJTC 0,50 % 59,28 € 17,78 Nein optimiert USD 3,44 % 9,63 % 11,96 % 7,22 %

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (End of Day) (USD) iShares A1JS9A 0,60 % 22,62 € 31,67 Nein optimiert USD 4,05 % 12,72 % - -

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (Real Time) (USD) Lyxor LYX0MG 0,45 % 128,23 € 7,63 Nein synthetisch EUR 4,46 % 12,87 % - -

MSCI ACWI IMI (All Country World Inv. Market Ind.) (USD) SPDR A1JJTD 0,55 % 59,78 € 11,96 Nein optimiert USD 3,42 % 10,19 % 12,79 % 7,19 %

MSCI ACWI Risk Weighted (USD) UBS A1JD6Z 1,27 % 43,83 € 1,73 Nein synthetisch USD 3,63 % 11,56 % - 11,69 %

MSCI ACWI Risk Weighted (USD) UBS A1JD6Y 1,10 % 8780,42 € 7,11 Nein synthetisch USD 3,64 % 11,67 % - 11,68 %
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MSCI World (End of Day) (USD) UBS A1JVCB 0,30 % 2641,29 € 5,28 Ja optimiert USD 3,92 % - - -

MSCI World (End of Day) (USD) Source A0RGCS - 26,16 € 130,74 Nein synthetisch USD 3,77 % 13,18 % 13,26 % 3,47 %

MSCI World (End of Day) (USD) Credit Suisse A1C9P2 0,40 % 83,00 € 37,78 Nein vollständig USD 3,94 % 13,08 % 13,66 % 3,42 %

MSCI World (End of Day) (USD) iShares A0HGZR 0,50 % 22,32 € 3.731,54 Ja optimiert USD 3,79 % 12,87 % 13,51 % 3,46 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A1JVCA 0,45 % 26,41 € 5,28 Ja optimiert USD 3,91 % - - -

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A0NCFR 0,45 % 105,38 € 300,55 Ja optimiert USD 3,80 % 12,94 % 13,57 % 3,39 %

MSCI World (End of Day) (USD) Lyxor LYX0AG 0,45 % 104,06 € 667,63 Ja synthetisch EUR 4,36 % 12,94 % 14,06 % 3,78 %

MSCI World (End of Day) (USD) db x-trackers DBX1MW 0,45 % 26,33 € 1.832,86 Nein synthetisch USD 3,78 % 12,87 % 13,55 % 3,43 %

MSCI World (End of Day) (USD) ETF110 0,40 % 26,40 € 335,31 Nein synthetisch USD 3,78 % 12,87 % 13,51 % 3,44 %

MSCI World (End of Day) (USD) iShares A0YBR3 0,50 % 24,19 € 270,98 Nein optimiert USD 3,74 % 12,83 % 13,50 % 3,51 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A0X970 0,30 % 105267,69 € 165,06 Ja optimiert USD 3,81 % 13,04 % 13,74 % 3,40 %

MSCI World (EUR) Amundi A0X8ZX 0,38 % 133,91 € 105,52 Nein synthetisch EUR 4,34 % 12,88 % 14,01 % 0,87 %

MSCI World 100% Hedged to EUR (EUR) iShares A1H53Q 0,55 % 27,68 € 88,59 Nein optimiert EUR 1,40 % 6,83 % 0,40 % 2,90 %

MSCI World ex EMU (EUR) Amundi A0RPV6 0,35 % 138,09 € 60,35 Nein synthetisch EUR 4,52 % 13,80 % 17,52 % 0,65 %

MSCI World ex Europe (EUR) Amundi A0X8ZZ 0,35 % 134,42 € 55,78 Nein synthetisch EUR 4,40 % 14,31 % 19,11 % 0,54 %

Alternative Investments
CS Global Alternative Energy Index (USD) Credit Suisse A1C9P3 0,65 % 32,53 € 17,08 Nein vollständig USD -1,71 % -7,32 % -20,29 % 3,22 %

DAXglobal Alternative Energy (EUR) ETF Securities A0Q8M9 0,65 % 8,82 € 7,45 Nein synthetisch EUR -4,66 % -14,03 % -29,83 % 1,31 %

Living Planet Green Tech Europe (EUR) Amundi A1C8QD 0,45 % 71,80 € 9,69 Nein synthetisch EUR -0,72 % -12,89 % -31,38 % 2,96 %

Nasdaq OMX Global Water Index (USD) Invesco A0M2EF 0,75 % 7,47 € 4,48 Ja vollständig EUR 4,32 % 11,26 % -1,55 % -

S&P Global Clean Energy (USD) iShares A0M5X1 0,65 % 3,27 € 79,40 Ja vollständig USD -9,81 % -21,17 % -47,31 % 4,18 %

S&P Global Timber & Forestry Index (USD) iShares A0NA0H 0,65 % 12,04 € 66,21 Ja vollständig USD 4,02 % 8,64 % 5,95 % 3,96 %

S&P Global Water (USD) iShares A0MSAG 0,65 % 20,63 € 154,72 Ja vollständig USD 4,24 % 16,55 % 16,53 % 3,19 %

WilderHill New Energy Global Innovation (USD) Invesco A0M2EG 0,75 % 2,84 € 3,98 Ja vollständig EUR -4,76 % -12,48 % -35,79 % 2,43 %

Automobil
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (EUR) iShares A0Q4R2 0,49 % 32,19 € 16,10 Ja vollständig EUR 10,11 % 23,35 % -11,27 % 5,77 %

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (EUR) Lyxor LYX0AN 0,30 % 32,75 € 20,35 Ja synthetisch EUR 10,37 % 23,14 % -11,55 % 6,06 %

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (EUR) ETF061 0,25 % 48,31 € 20,43 Nein synthetisch EUR 10,38 % 23,05 % -11,61 % 6,06 %

STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts (EUR) Source A0RPR0 - 202,16 € 206,48 Nein synthetisch EUR 9,63 % 23,93 % -11,62 % 6,58 %

Banken
EURO STOXX Banks (EUR) iShares 628930 0,51 % 9,78 € 232,38 Ja vollständig EUR -4,48 % -11,68 % -37,49 % 3,43 %

EURO STOXX Optimised Banks (EUR) Source A1JFG7 - 44,70 € 67,71 Nein synthetisch EUR -4,95 % -9,59 % -35,02 % 4,08 %

MSCI Europe Banks (USD) Amundi A0REJZ 0,25 % 60,58 € 58,46 Nein synthetisch EUR 1,01 % 5,63 % -17,82 % 6,06 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) Lyxor LYX0AP 0,30 % 14,56 € 328,24 Ja synthetisch EUR -0,74 % 1,78 % -21,40 % 4,26 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) ETF062 0,25 % 27,87 € 40,41 Nein synthetisch EUR -0,75 % 1,76 % -21,40 % 4,26 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) db x-trackers DBX1SF 0,30 % 27,77 € 120,76 Nein synthetisch EUR -0,76 % 1,59 % -21,57 % 4,27 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) iShares A0F5UJ 0,49 % 14,54 € 175,25 Ja vollständig EUR -0,77 % 1,89 % -20,94 % 4,09 %

STOXX Europe 600 Optimised Banks (EUR) Source A0RPR1 - 48,78 € 48,48 Nein synthetisch EUR -0,54 % 1,42 % -23,36 % 4,74 %

Bau
MSCI Emerging Markets Materials (USD) db x-trackers DBX0H6 0,65 % 4,66 € 2,80 Nein synthetisch USD 1,90 % 2,89 % -17,35 % 3,44 %

MSCI Europe Materials (USD) SPDR 692623 0,30 % 131,50 € 16,44 Nein vollständig EUR 4,17 % 5,95 % -10,28 % 5,16 %

MSCI World Materials (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HD 0,45 % 22,62 € 3,39 Nein synthetisch USD 2,07 % 2,94 % -8,99 % 0,03 %

MSCI World Materials (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GQ 0,40 % 224,32 € 2,36 Nein synthetisch EUR 2,63 % 3,08 % -8,45 % 3,97 %

STOXX Europe 600 Construction & Materials (EUR) Lyxor LYX0AZ 0,30 % 24,50 € 10,41 Ja synthetisch EUR -0,96 % 4,85 % -7,58 % 3,01 %

STOXX Europe 600 Construction & Materials (EUR) ETF065 0,25 % 41,27 € 22,04 Nein synthetisch EUR -0,98 % 4,60 % -7,82 % 3,00 %

STOXX Europe 600 Construction & Materials (EUR) iShares A0H08F 0,50 % 24,40 € 9,76 Ja vollständig EUR -0,94 % 4,54 % -7,71 % 2,75 %

STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials (EUR) Source A0RPR4 - 159,88 € 18,91 Nein synthetisch EUR -0,88 % 7,34 % -8,02 % 4,29 %

Chemie
STOXX Europe 600 Chemicals (EUR) iShares A0H08E 0,49 % 61,55 € 33,86 Ja vollständig EUR 6,09 % 18,32 % 4,55 % 3,57 %

STOXX Europe 600 Chemicals (EUR) Lyxor LYX0AY 0,30 % 62,42 € 31,12 Ja synthetisch EUR 6,15 % 18,21 % 4,45 % 3,65 %

STOXX Europe 600 Chemicals (EUR) ETF064 0,25 % 108,67 € 42,38 Nein synthetisch EUR 6,16 % 18,27 % 4,51 % 3,65 %

STOXX Europe 600 Optimised Chemicals (EUR) Source A0RPR3 - 248,49 € 21,14 Nein synthetisch EUR 6,44 % 19,64 % 3,84 % 4,10 %

Energie
MSCI Emerging Markets Energy (USD) db x-trackers DBX0H1 0,65 % 5,19 € 3,11 Nein synthetisch USD 4,65 % 1,43 % -12,20 % 3,36 %

MSCI Europe Energy (USD) SPDR 805876 0,30 % 108,66 € 24,45 Nein vollständig EUR 3,96 % 0,98 % 7,20 % 2,66 %

MSCI Europe Energy (USD) Amundi A1C7AK 0,25 % 204,54 € 51,14 Nein synthetisch EUR 3,96 % 0,79 % 6,86 % 2,74 %

MSCI World Energy (End of Day) (USD) Amundi A0Q4L7 0,35 % 259,66 € 147,23 Nein synthetisch EUR 6,44 % 4,02 % 6,12 % 3,68 %

MSCI World Energy (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HC 0,45 % 26,21 € 15,20 Nein synthetisch USD 5,88 % 3,93 % 5,59 % 3,32 %

MSCI World Energy (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GK 0,40 % 259,10 € 15,31 Nein synthetisch EUR 6,46 % 3,92 % 5,85 % 3,67 %

S&P Comm. Producers Oil & Gas Exploration & Prod. (USD) iShares A1JS9C 0,55 % 20,14 € 4,03 Nein vollständig USD 6,55 % -0,13 % - -

S&P Select Sector Capped 20% Energy Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N0 0,20 % 109,09 € 1,64 Nein synthetisch EUR 7,74 % - - -

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) Lyxor LYX0A9 0,30 % 36,51 € 156,00 Ja synthetisch EUR 3,98 % 1,11 % 5,75 % 0,77 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) iShares A0H08M 0,49 % 36,13 € 162,58 Ja vollständig EUR 3,92 % 1,20 % 5,68 % 1,00 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) ETF072 0,25 % 70,02 € 55,38 Nein synthetisch EUR 3,97 % 1,14 % 5,84 % 0,78 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) db x-trackers DBX1SG 0,30 % 69,68 € 60,69 Nein synthetisch EUR 3,97 % 0,98 % 5,60 % 0,73 %

STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas (EUR) Source A0RPSB - 160,89 € 42,24 Nein synthetisch EUR 4,05 % 2,02 % 5,75 % 1,08 %

WNA Global Nuclear Energy (USD) ETF Securities A0Q8M3 0,65 % 21,16 € 16,68 Nein synthetisch USD 2,87 % 5,45 % -5,66 % 3,63 %

Finanzdienstleister
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MSCI Emerging Markets Financials (USD) db x-trackers DBX0H2 0,65 % 3,03 € 3,03 Nein synthetisch USD 5,23 % 14,64 % -1,71 % 3,00 %

MSCI Europe Financials (USD) SPDR 550881 0,30 % 32,06 € 23,24 Nein vollständig EUR 1,21 % 7,67 % -12,77 % 6,39 %

MSCI World Financials (End of Day) (USD) Amundi A0X9S0 0,35 % 80,18 € 21,33 Nein synthetisch EUR 3,96 % 16,30 % 7,11 % 4,64 %

MSCI World Financials (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G7 0,45 % 8,09 € 10,92 Nein synthetisch USD 3,39 % 16,25 % 6,50 % 4,43 %

MSCI World Financials (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GL 0,40 % 80,13 € 2,72 Nein synthetisch EUR 3,97 % 16,33 % 7,05 % 4,62 %

S&P Select Sector Capped 20% Financials Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N3 0,20 % 111,30 € 1,67 Nein synthetisch EUR 3,20 % - - -

STOXX Europe 600 Financial Services (EUR) Lyxor LYX0A4 0,30 % 24,86 € 7,51 Ja synthetisch EUR 3,24 % 12,57 % -6,28 % 2,42 %

STOXX Europe 600 Financial Services (EUR) iShares A0H08G 0,50 % 24,33 € 11,68 Ja vollständig EUR 3,17 % 12,36 % -6,25 % 2,24 %

STOXX Europe 600 Financial Services (EUR) ETF066 0,25 % 45,10 € 18,67 Nein synthetisch EUR 3,24 % 12,50 % -6,34 % 2,41 %

STOXX Europe 600 Optimised Financial Services (EUR) Source A0RPR5 - 93,87 € 11,15 Nein synthetisch EUR 3,20 % 13,44 % -6,91 % 2,59 %

Gesundheit
EURO STOXX Health Care (EUR) iShares 628933 0,52 % 55,30 € 9,95 Ja vollständig EUR 6,94 % 21,22 % 23,37 % 0,88 %

MSCI Emerging Markets Healthcare (USD) db x-trackers DBX0H3 0,65 % 3,08 € 5,91 Nein synthetisch USD 5,63 % 23,69 % 8,71 % 1,19 %

MSCI Europe Healthcare (USD) Amundi A0REJ2 0,25 % 140,70 € 27,72 Nein synthetisch EUR 7,15 % 15,97 % 20,82 % 3,02 %

MSCI Europe Healthcare (USD) SPDR 550884 0,30 % 76,33 € 63,74 Nein vollständig EUR 7,13 % 15,91 % 20,75 % 3,06 %

MSCI World Health Care (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G8 0,45 % 12,20 € 16,34 Nein synthetisch USD 4,70 % 16,83 % 26,59 % 1,89 %

MSCI World Health Care (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GM 0,40 % 120,98 € 33,27 Nein synthetisch EUR 5,27 % 16,97 % 27,35 % 2,72 %

S&P Select Sector Capped 20% Health Care Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N8 0,20 % 116,32 € 13,03 Nein synthetisch EUR 4,11 % - - -

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) ETF068 0,25 % 75,53 € 77,57 Nein synthetisch EUR 6,84 % 14,97 % 20,84 % 0,26 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) iShares A0Q4R3 0,50 % 49,53 € 193,18 Ja vollständig EUR 6,81 % 14,67 % 20,39 % 0,28 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) Lyxor LYX0AS 0,30 % 51,05 € 168,52 Ja synthetisch EUR 6,86 % 14,96 % 20,79 % 0,25 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) db x-trackers DBX1SH 0,30 % 75,13 € 168,00 Nein synthetisch EUR 6,85 % 14,79 % 20,63 % 0,23 %

STOXX Europe 600 Optimised Health Care (EUR) Source A0RPR7 - 141,64 € 151,74 Nein synthetisch EUR 7,02 % 15,79 % 19,99 % 1,13 %

Handel
STOXX Europe 600 Optimised Consumer Discretionary (EUR) Source A1CTGX - 159,81 € 2,20 Nein synthetisch EUR 6,37 % 20,44 % 4,04 % 7,66 %

STOXX Europe 600 Optimised Consumer Staples (EUR) Source A1CTGY - 226,51 € 2,06 Nein synthetisch EUR 6,24 % 15,80 % 22,73 % 3,40 %

STOXX Europe 600 Optimised Cyclicals (EUR) Source A1CTGZ - 106,89 € 2,13 Nein synthetisch EUR 3,78 % 9,28 % -8,90 % 6,04 %

STOXX Europe 600 Optimised Defensives (EUR) Source A1CTG0 - 151,59 € 2,91 Nein synthetisch EUR 3,39 % 6,62 % 6,27 % 3,23 %

STOXX Europe 600 Optimised Retail (EUR) Source A0RPSD - 126,58 € 14,10 Nein synthetisch EUR 4,23 % 9,47 % 9,17 % 2,24 %

STOXX Europe 600 Retail (EUR) iShares A0H08P 0,50 % 27,82 € 11,13 Ja vollständig EUR 4,18 % 6,03 % 7,93 % 1,32 %

STOXX Europe 600 Retail (EUR) ETF075 0,25 % 47,32 € 18,31 Nein synthetisch EUR 4,25 % 6,00 % 7,91 % 1,46 %

STOXX Europe 600 Retail (EUR) Lyxor LYX0A0 0,30 % 27,86 € 45,13 Ja synthetisch EUR 4,31 % 6,09 % 7,99 % 1,47 %

Haushaltsartikel
MSCI Emerging Markets Consumer Discretionary (USD) db x-trackers DBX0HZ 0,65 % 4,82 € 3,37 Nein synthetisch USD 5,80 % 9,73 % -1,03 % 2,53 %

MSCI Europe Consumer Discretionary (USD) Amundi A0REJ0 0,25 % 115,98 € 43,49 Nein synthetisch EUR 6,12 % 19,13 % 4,39 % 6,50 %

MSCI Europe Consumer Discretionary (USD) SPDR 550885 0,30 % 63,22 € 7,90 Nein vollständig EUR 6,09 % 19,29 % 4,46 % 6,42 %

MSCI World Consumer Discretionary (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G5 0,45 % 11,82 € 7,92 Nein synthetisch USD 2,38 % 16,11 % 15,60 % 4,27 %

MSCI World Consumer Discretionary (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GH 0,40 % 117,27 € 4,10 Nein synthetisch EUR 2,95 % 16,27 % 16,28 % 4,49 %

STOXX Europe 600 Optimised Personal & Household Goods (EUR) Source A0RPSC - 266,02 € 19,94 Nein synthetisch EUR 6,03 % 19,35 % 15,95 % 2,67 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods (EUR) Lyxor LYX0AV 0,30 % 52,07 € 50,97 Ja synthetisch EUR 6,20 % 18,82 % 18,11 % 2,11 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods (EUR) iShares A0H08N 0,50 % 51,12 € 30,67 Ja vollständig EUR 6,03 % 18,54 % 17,76 % 2,02 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods (EUR) ETF073 0,25 % 86,18 € 37,92 Nein synthetisch EUR 6,20 % 18,74 % 18,05 % 2,11 %

Immobilien / REITS
Euronext IEIF REIT Europe (EUR) Amundi A0X9S1 0,35 % 200,04 € 33,01 Nein synthetisch EUR 6,62 % 20,77 % -0,42 % 0,44 %

FTSE EPRA NAREIT Developed Asia Dividend+ (USD) iShares A0LGQJ 0,59 % 19,21 € 180,57 Ja vollständig USD 9,04 % 27,66 % 18,78 % -

FTSE EPRA NAREIT Developed Dividend+ (USD) iShares A0LGQL 0,59 % 17,19 € 1.361,23 Ja vollständig USD 6,37 % 23,17 % 23,13 % -

FTSE EPRA NAREIT Developed Europe Real Estate (EUR) Lyxor LYX0FL 0,40 % 28,76 € 9,27 Ja synthetisch EUR 6,97 % 23,08 % 2,04 % 4,06 %

FTSE EPRA NAREIT Developed Europe Real Estate (EUR) db x-trackers DBX0F1 0,40 % 14,39 € 141,31 Nein synthetisch EUR 6,99 % 20,30 % 2,18 % 0,64 %

FTSE EPRA NAREIT Europe ex UK Dividend+ (EUR) iShares A0HG2Q 0,40 % 26,19 € 518,56 Ja vollständig EUR 6,08 % 15,85 % -1,86 % -

FTSE EPRA NAREIT Eurozone Real Estate (EUR) BNP A0ERY9 0,55 % 157,80 € 269,60 Ja synthetisch EUR 5,41 % 15,39 % -4,70 % 0,56 %

FTSE EPRA NAREIT Eurozone Real Estate (EUR) db x-trackers DBX0FY 0,35 % 16,40 € 1,80 Nein synthetisch EUR 5,44 % 15,30 % -4,82 % 0,57 %

FTSE EPRA NAREIT US Dividend+ (USD) iShares A0LGQK 0,40 % 18,49 € 273,60 Ja vollständig USD 4,82 % 23,21 % 33,35 % -

FTSE EPRA/NAREIT Asia ex-Japan (USD) Lyxor LYX0FN 0,65 % 8,76 € 5,52 Ja synthetisch EUR 8,22 % 30,89 % 11,40 % 10,43 %

FTSE EPRA/NAREIT United States (USD) Lyxor LYX0FM 0,40 % 34,32 € 12,29 Ja synthetisch EUR 4,97 % 22,00 % 32,62 % 12,14 %

MSCI World Real Estate (Real Time) (USD) Lyxor LYX0FP 0,45 % 33,34 € 35,34 Ja synthetisch EUR 7,09 % 25,97 % 23,45 % 3,59 %

STOXX Americas 600 Real Estate Cap (EUR) iShares A0H076 0,73 % 14,80 € 21,46 Ja vollständig EUR 6,39 % 21,29 % 32,40 % 4,61 %

STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate Cap (EUR) iShares A0H077 0,72 % 11,45 € 13,17 Ja vollständig EUR 8,59 % 30,76 % 17,57 % 0,63 %

STOXX Europe 600 Real Estate (EUR) iShares A0Q4R4 0,47 % 12,63 € 82,11 Ja vollständig EUR 6,64 % 21,59 % 3,36 % 0,66 %

STOXX Europe 600 Real Estate (EUR) ETF074 0,25 % 18,20 € 12,47 Nein synthetisch EUR 6,84 % 22,36 % 3,93 % 0,71 %

Industriegüter
MSCI Emerging Markets Industrials (USD) db x-trackers DBX0H4 0,65 % 2,77 € 2,77 Nein synthetisch USD 3,24 % 12,27 % -8,27 % 1,12 %

MSCI Europe Industrials (USD) Amundi A0REJ3 0,25 % 165,64 € 35,12 Nein synthetisch EUR 4,53 % 10,12 % -1,65 % 6,39 %

MSCI Europe Industrials (USD) SPDR 692626 0,30 % 90,22 € 11,28 Nein vollständig EUR 4,51 % 10,39 % -1,32 % 6,31 %

MSCI Europe Materials (USD) Amundi A0X9SL 0,25 % 246,37 € 12,32 Nein synthetisch EUR 4,17 % 5,63 % -10,60 % 5,34 %

MSCI World Industrials (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HE 0,45 % 14,77 € 6,06 Nein synthetisch USD 3,30 % 10,82 % 9,97 % 4,47 %

MSCI World Industrials (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GN 0,40 % 146,49 € 1,83 Nein synthetisch EUR 3,87 % 10,98 % 10,62 % 4,67 %

S&P Select Sector Capped 20% Industrials Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N4 0,20 % 107,04 € 1,61 Nein synthetisch EUR 3,48 % - - -



Research

					     Unser Partner für die Stammdaten:	  Seite 49  September 2012

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr
(TER)

Kurs
20.08.2012

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüt-
tung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Tracking
Error 
1 Jahr

S&P Select Sector Capped 20% Materials Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N5 0,20 % 105,59 € 1,58 Nein synthetisch EUR 1,79 % - - -

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) Lyxor LYX0AT 0,30 % 32,72 € 38,97 Ja synthetisch EUR 5,72 % 13,40 % 0,94 % 3,58 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) iShares A0H08J 0,49 % 32,55 € 32,55 Ja vollständig EUR 5,63 % 13,08 % 0,65 % 3,47 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) ETF069 0,25 % 51,38 € 21,79 Nein synthetisch EUR 5,72 % 13,26 % 0,82 % 3,58 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) db x-trackers DBX1F0 0,30 % 51,03 € 40,61 Nein synthetisch EUR 5,72 % 13,05 % 0,61 % 3,58 %

STOXX Europe 600 Optimised Industrial Goods & Services (EUR) Source A0RPR8 - 124,55 € 70,98 Nein synthetisch EUR 5,90 % 14,92 % 0,24 % 4,26 %

Infrastruktur
Macquarie Global Infrastructure 100 (USD) iShares A0LGQM 0,65 % 17,74 € 258,96 Ja vollständig USD 2,51 % 7,46 % 15,54 % 2,45 %

MSCI Europe Infrastructure (EUR) UBS A1JEAM 0,65 % 46,49 € 1,74 Ja vollständig EUR 0,13 % 0,87 % - -

MSCI Europe Infrastructure (EUR) UBS A1JEAN 0,48 % 9301,32 € 1,75 Ja vollständig EUR 0,15 % 0,97 % - -

MSCI Japan Infrastructure (JPY) UBS A1JEAJ 0,48 % 8180,97 € 1,84 Ja vollständig JPY -4,64 % -2,77 % - -

MSCI Japan Infrastructure (JPY) UBS A1JEAH 0,65 % 40,90 € 1,84 Ja vollständig JPY -4,65 % -2,86 % - -

MSCI USA Infrastructure (USD) UBS A1JNTH 0,65 % 53,75 € 2,15 Ja vollständig USD 6,86 % - - -

MSCI USA Infrastructure (USD) UBS A1JNTJ 0,48 % 10752,31 € 2,15 Ja vollständig USD 6,87 % - - -

NMX 30 Infrastructure Global (EUR) BNP A0ND6R 0,50 % 35,68 € 50,81 Nein synthetisch EUR 5,78 % 15,04 % 27,66 % 2,96 %

S&P Emerging Markets Infrastructure (USD) iShares A0RFFS 0,74 % 18,45 € 84,87 Ja vollständig USD 5,41 % 21,20 % 13,41 % 5,55 %

S&P Global Infrastructure (USD) db x-trackers DBX1AP 0,60 % 24,05 € 79,54 Nein synthetisch USD 4,10 % 10,86 % 14,67 % 2,81 %

Konsumgüter
MSCI Emerging Markets Consumer Staples (USD) db x-trackers DBX0H0 0,65 % 5,04 € 30,77 Nein synthetisch USD 3,71 % 15,65 % 20,37 % 2,03 %

MSCI Europe Consumer Staples (USD) SPDR 550882 0,30 % 110,31 € 35,85 Nein vollständig EUR 6,26 % 15,32 % 22,25 % 3,07 %

MSCI Europe Consumer Staples (USD) Amundi A0REJ1 0,25 % 208,98 € 24,03 Nein synthetisch EUR 6,26 % 15,35 % 22,29 % 3,05 %

MSCI World Consumer Staples (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G6 0,45 % 16,73 € 43,17 Nein synthetisch USD 5,67 % 16,24 % 29,36 % 1,87 %

MSCI World Consumer Staples (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GJ 0,40 % 165,83 € 25,79 Nein synthetisch EUR 6,24 % 16,28 % 30,02 % 2,71 %

S&P Select Sector Capped 20% Consumer Discretionary Lyxor LYX0N1 0,20 % 114,79 € 1,72 Nein synthetisch EUR 2,74 % - - -

S&P Select Sector Capped 20% Consumer Staples Lyxor LYX0N2 0,20 % 119,08 € 7,26 Nein synthetisch EUR 5,90 % - - -

Lebensmittel
STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) iShares A0H08H 0,49 % 45,32 € 117,82 Ja vollständig EUR 6,07 % 18,48 % 25,48 % 0,14 %

STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) Lyxor LYX0AR 0,30 % 46,04 € 130,73 Ja synthetisch EUR 6,17 % 18,75 % 25,90 % 0,08 %

STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) db x-trackers DBX1FB 0,30 % 74,81 € 56,15 Nein synthetisch EUR 6,16 % 18,68 % 25,86 % 0,05 %

STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) ETF067 0,25 % 74,91 € 65,47 Nein synthetisch EUR 6,16 % 18,79 % 26,01 % 0,08 %

STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage (EUR) Source A0RPR6 - 234,19 € 63,47 Nein synthetisch EUR 6,18 % 19,92 % 27,70 % 0,70 %

Medien
STOXX Europe 600 Media (EUR) ETF071 0,25 % 30,71 € 21,47 Nein synthetisch EUR 5,22 % 10,87 % 8,44 % 1,33 %

STOXX Europe 600 Media (EUR) Lyxor LYX0AU 0,30 % 19,01 € 7,41 Ja synthetisch EUR 5,21 % 11,06 % 8,64 % 1,37 %

STOXX Europe 600 Media (EUR) iShares A0H08L 0,50 % 18,69 € 6,73 Ja vollständig EUR 5,04 % 10,65 % 9,15 % 1,30 %

STOXX Europe 600 Optimised Media (EUR) Source A0RPSA - 59,60 € 30,31 Nein synthetisch EUR 5,64 % 13,41 % 9,86 % 2,08 %

Private Equity
Global Listed Private Equity (USD) Invesco A0M2EE 0,75 % 5,93 € 21,95 Ja vollständig EUR 4,77 % 17,21 % 1,25 % 2,05 %

LPX Major Market (EUR) db x-trackers DBX1AN 0,70 % 24,46 € 86,69 Nein synthetisch EUR 4,58 % 18,30 % 0,32 % 2,94 %

Privex (USD) Lyxor LYX0BH 0,70 % 3,94 € 21,50 Ja synthetisch EUR 5,70 % 20,58 % 1,90 % 2,21 %

S&P Listed Private Equity (USD) iShares A0MSAF 0,75 % 10,91 € 165,83 Ja vollständig USD 4,11 % 20,70 % 10,11 % 5,18 %

Reise & Freizeit
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure (EUR) Source A0RPSG - 101,83 € 6,33 Nein synthetisch EUR 5,51 % 22,60 % 14,22 % 1,46 %

STOXX Europe 600 Travel & Leisure (EUR) ETF078 0,25 % 22,77 € 16,62 Nein synthetisch EUR 5,26 % 20,48 % 14,85 % 0,79 %

STOXX Europe 600 Travel & Leisure (EUR) Lyxor LYX0A2 0,30 % 13,92 € 8,69 Ja synthetisch EUR 5,27 % 20,65 % 14,99 % 0,79 %

STOXX Europe 600 Travel & Leisure (EUR) iShares A0H08S 0,50 % 13,94 € 8,36 Ja vollständig EUR 5,18 % 20,13 % 14,47 % 0,74 %

Rohstoffaktien
DAXglobal Gold Miners (USD) ETF Securities A0Q8NC 0,65 % 30,51 € 53,25 Nein synthetisch USD 0,02 % -14,49 % -18,08 % 1,31 %

NYSE Arca Gold BUGS (USD) ETF091 0,65 % 35,59 € 49,46 Nein synthetisch USD -1,99 % -13,56 % -12,70 % 0,66 %

NYSE Arca Gold BUGS (USD) RBS A0MMBG 0,65 % 146,68 € 176,40 Nein synthetisch EUR -1,45 % -13,25 % -11,84 % 2,62 %

S&P Commodity Producers Agribusiness (USD) iShares A1JS9B 0,55 % 20,51 € 8,21 Nein vollständig USD 2,88 % 13,13 % - -

S&P Commodity Producers Gold Index (USD) iShares A1JS9D 0,55 % 14,41 € 34,59 Nein vollständig USD -0,42 % -13,74 % - -

S-Network ITG Global Agriculture (USD) ETF Securities A0Q8NA 0,65 % 42,21 € 41,99 Nein synthetisch USD 4,70 % 15,44 % 5,60 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) iShares A0F5UK 0,49 % 44,72 € 145,33 Ja vollständig EUR 3,11 % -2,63 % -21,18 % 1,94 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) db x-trackers DBX1SB 0,30 % 79,66 € 75,63 Nein synthetisch EUR 3,11 % -2,80 % -21,28 % 2,07 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) Lyxor LYX0AX 0,30 % 45,47 € 104,84 Ja synthetisch EUR 3,12 % -2,82 % -21,34 % 2,07 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) ETF063 0,25 % 79,70 € 51,25 Nein synthetisch EUR 3,12 % -2,73 % -21,22 % 2,06 %

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources (EUR) Source A0RPR2 - 275,60 € 32,70 Nein synthetisch EUR 3,43 % -2,48 % -21,52 % 2,59 %

Technologie
EURO STOXX Technology (EUR) iShares 628932 0,52 % 22,30 € 3,12 Ja vollständig EUR 10,03 % 14,40 % 4,08 % 2,19 %

MSCI Emerging Markets Information Technology (USD) db x-trackers DBX0H5 0,65 % 1,81 € 3,62 Nein synthetisch USD 3,30 % 16,60 % 15,21 % 0,40 %

MSCI Europe Information Technology (USD) SPDR 692625 0,30 % 29,37 € 6,61 Nein vollständig EUR 9,47 % 12,15 % 5,63 % 4,56 %

MSCI Europe Information Technology (USD) Amundi A0RF45 0,25 % 49,32 € 18,74 Nein synthetisch EUR 9,58 % 11,91 % 5,53 % 4,67 %

MSCI World Information Technology (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G9 0,45 % 8,74 € 5,15 Nein synthetisch USD 2,97 % 16,54 % 23,11 % 4,03 %

MSCI World Information Technology (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GP 0,40 % 86,59 € 2,51 Nein synthetisch EUR 3,54 % 16,65 % 23,78 % 4,28 %

Nasdaq 100 (USD) ETF011 0,25 % 22,71 € 87,99 Nein synthetisch USD 3,55 % 22,38 % 30,19 % 4,48 %

Nasdaq 100 (USD) Invesco 801498 0,30 % 55,51 € 804,85 Ja vollständig USD 3,55 % 22,60 % 30,44 % 4,41 %
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Nasdaq 100 (USD) Amundi A1C0B6 0,23 % 23,48 € 44,82 Nein synthetisch EUR 4,08 % 22,59 % 31,25 % 4,94 %

Nasdaq 100 (USD) iShares A0F5UF 0,31 % 22,56 € 388,03 Ja vollständig USD 4,63 % 22,33 % 29,96 % 3,87 %

Nasdaq 100 (USD) Credit Suisse A0YEDL 0,33 % 120,10 € 177,15 Nein vollständig USD 3,54 % 22,53 % 30,53 % 4,45 %

Nasdaq 100 Notional (USD) Lyxor 541523 0,30 % 8,97 € 264,95 Ja synthetisch EUR 4,10 % 22,55 % 31,07 % 10,09 %

S&P Select Sector Capped 20% Technology Total Return Lyxor LYX0N6 0,20 % 115,45 € 1,73 Nein synthetisch EUR 4,80 % - - -

STOXX Europe 600 Optimised Technology (EUR) Source A0RPSE - 32,38 € 18,68 Nein synthetisch EUR 8,55 % 9,69 % 0,84 % 2,49 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) Lyxor LYX0AW 0,30 % 21,43 € 21,64 Ja synthetisch EUR 8,90 % 11,50 % 3,94 % 2,06 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) iShares A0H08Q 0,50 % 21,51 € 17,21 Ja vollständig EUR 8,75 % 11,36 % 3,77 % 2,03 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) ETF076 0,25 % 29,05 € 27,62 Nein synthetisch EUR 8,89 % 11,28 % 3,72 % 2,05 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) db x-trackers DBX1TE 0,30 % 28,89 € 13,88 Nein synthetisch EUR 8,89 % 11,12 % 3,55 % 2,05 %

TecDax (EUR) iShares 593397 0,51 % 7,60 € 65,70 Nein vollständig EUR 4,51 % 13,00 % -5,66 % 4,12 %

Telekommunikation
EURO STOXX Telecommunications (EUR) iShares 628931 0,52 % 27,72 € 38,81 Ja vollständig EUR -3,51 % -12,40 % -22,39 % 1,04 %

MSCI Emerging Markets Telecomm. Services (USD) db x-trackers DBX0H7 0,65 % 2,41 € 4,82 Nein synthetisch USD 8,34 % 16,62 % 16,51 % 1,48 %

MSCI Europe Telecommunication Services (USD) SPDR 550883 0,30 % 45,76 € 5,72 Nein vollständig EUR 1,59 % 0,96 % -1,06 % 3,18 %

MSCI Europe Telecommunication Services (USD) Amundi A0RF46 0,25 % 82,81 € 8,28 Nein synthetisch EUR 1,57 % 0,82 % -1,31 % 3,05 %

MSCI World Telecomm. Services (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HA 0,45 % 7,17 € 10,75 Nein synthetisch USD 5,40 % 13,70 % 18,78 % 1,87 %

MSCI World Telecomm. Services (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GR 0,40 % 71,09 € 27,37 Nein synthetisch EUR 5,99 % 13,88 % 19,53 % 2,69 %

STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications (EUR) Source A0RPSF - 78,53 € 44,94 Nein synthetisch EUR 0,44 % -1,25 % -6,63 % 1,31 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) iShares A0H08R 0,50 % 26,22 € 56,37 Ja vollständig EUR 1,19 % 1,45 % -0,81 % 0,53 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) ETF077 0,25 % 51,85 € 35,31 Nein synthetisch EUR 1,40 % 1,61 % -0,59 % 0,31 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) Lyxor LYX0A1 0,30 % 27,13 € 132,98 Ja synthetisch EUR 1,26 % 1,42 % -0,75 % 0,32 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) db x-trackers DBX1ST 0,30 % 51,27 € 27,55 Nein synthetisch EUR 1,27 % 1,00 % -1,27 % 0,12 %

Versicherungen
MSCI Europe Insurance (USD) Amundi A0REJ4 0,25 % 53,83 € 19,92 Nein synthetisch EUR 2,75 % 16,30 % 4,78 % 5,62 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) ETF070 0,25 % 27,35 € 29,70 Nein synthetisch EUR 2,65 % 14,93 % 1,30 % 3,76 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) db x-trackers DBX1SN 0,30 % 27,20 € 30,22 Nein synthetisch EUR 2,65 % 14,43 % 0,84 % 3,76 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) Lyxor LYX0AQ 0,30 % 16,52 € 67,08 Ja synthetisch EUR 2,66 % 14,89 % 1,25 % 3,76 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) iShares A0H08K 0,49 % 16,07 € 33,74 Ja vollständig EUR 2,60 % 14,84 % 1,30 % 3,63 %

STOXX Europe 600 Optimised Insurance (EUR) Source A0RPR9 - 46,26 € 92,77 Nein synthetisch EUR 2,21 % 14,50 % -1,49 % 4,41 %

Versorger
MSCI Emerging Markets Utilities (USD) db x-trackers DBX0H8 0,65 % 3,54 € 3,54 Nein synthetisch USD 2,64 % 10,74 % 2,76 % 1,70 %

MSCI Europe Utilities (USD) Amundi A0REJ5 0,25 % 131,87 € 20,18 Nein synthetisch EUR -2,04 % 1,21 % -8,22 % 3,96 %

MSCI Europe Utilities (USD) SPDR 692621 0,30 % 70,62 € 8,83 Nein vollständig EUR -1,97 % 1,47 % -7,81 % 4,00 %

MSCI World Utilities (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HB 0,45 % 12,56 € 3,77 Nein synthetisch USD 0,93 % 5,49 % 12,01 % 2,13 %

MSCI World Utilities (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GS 0,40 % 124,52 € 6,10 Nein synthetisch EUR 1,49 % 5,65 % 12,71 % 2,85 %

S&P Select Sector Capped 20% Utilities Total Return Lyxor LYX0N7 0,20 % 114,93 € 12,99 Nein synthetisch EUR 5,67 % - - -

STOXX Europe 600 Optimised Utilities (EUR) Source A0RPSH - 128,34 € 23,71 Nein synthetisch EUR -2,49 % 0,14 % -11,70 % 1,92 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) db x-trackers DBX1SU 0,30 % 58,89 € 64,50 Nein synthetisch EUR -1,91 % 1,46 % -7,74 % 1,12 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) iShares A0Q4R0 0,49 % 27,67 € 69,17 Ja vollständig EUR -1,74 % 1,93 % -7,11 % 1,23 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) ETF079 0,25 % 59,57 € 47,30 Nein synthetisch EUR -1,73 % 1,96 % -7,22 % 1,14 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) Lyxor LYX0A3 0,30 % 28,34 € 149,91 Ja synthetisch EUR -1,87 % 1,95 % -7,14 % 1,15 %

Sonstige Branchen
DAXglobal Coal (USD) ETF Securities A0Q8NB 0,65 % 31,91 € 7,05 Nein synthetisch USD -1,80 % -18,15 % -36,09 % 5,92 %

DAXglobal Shipping (USD) ETF Securities A0Q8M4 0,65 % 12,77 € 3,51 Nein synthetisch USD -1,54 % 4,86 % -13,68 % 3,65 %

DJ Global Fund 50 Index (USD) db x-trackers A1C6JX 0,25 % 8,26 € 4,13 Ja optimiert USD 4,05 % 10,05 % 12,39 % 6,09 %

World Water Index CW (EUR) Lyxor LYX0CA 0,60 % 19,83 € 54,65 Ja synthetisch EUR 5,34 % 18,99 % 20,17 % 0,22 %

Active ETFs
MSCI AC Asia-Pacific ex Japan (USD) Swiss A1JT7N 0,70 % 104,21 € 7,82 Nein optimiert USD 4,31 % - - -

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (End of Day) (USD) Swiss A1JT7B 0,65 % 101,12 € 7,64 Nein optimiert USD 1,40 % - - -

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Swiss A1JT7J 0,70 % 99,66 € 8,31 Nein optimiert USD 3,52 % - - -

MSCI Europe (EUR) Swiss A1JT7E 0,60 % 102,95 € 10,86 Nein optimiert EUR 4,15 % - - -

Derivate Strategie
CAC 40 Leverage (EUR) ETF042 0,30 % 7,17 € 7,46 Nein synthetisch EUR 5,22 % 10,21 % -21,99 % 3,75 %

DAXplus Covered Call (EUR) Lyxor LYX0AE 0,40 % 62,59 € 14,74 Nein synthetisch EUR 3,15 % 7,40 % -3,70 % 2,63 %

DAXplus Protective Put (EUR) Lyxor LYX0BU 0,40 % 44,40 € 12,81 Nein synthetisch EUR 3,59 % 15,56 % 7,63 % 2,46 %

EURO STOXX 50 BuyWrite (EUR) Lyxor LYX0BG 0,40 % 13,49 € 13,03 Nein synthetisch EUR 3,00 % 5,09 % -0,57 % 1,49 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) Amundi A0X8ZU 0,30 % 126,62 € 8,93 Nein synthetisch EUR 5,12 % 3,70 % -26,12 % 4,50 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) Lyxor LYX0BZ 0,40 % 11,81 € 165,54 Nein synthetisch EUR 5,17 % 3,79 % -26,03 % 4,58 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) db x-trackers DBX0B3 0,35 % 11,62 € 5,69 Nein synthetisch EUR 5,17 % 3,69 % -26,32 % 4,60 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) ETF053 0,35 % 14,11 € 20,91 Nein synthetisch EUR 4,92 % 4,05 % -24,89 % 4,45 %

EURO STOXX 50 Dividend Points Futures (EUR) Lyxor LYX0FX 0,70 % 91,62 € 16,12 Nein synthetisch EUR -6,19 % 1,15 % -10,37 % 0,32 %

EURO STOXX 50 Investable Volatility Index (EUR) ETF Securities A1H81B 0,80 % 15,96 € 23,14 Nein synthetisch EUR -5,07 % -37,59 % 4,18 % 3,10 %

EURO STOXX 50 Monthly Leverage (EUR) RBS A1H6H3 0,30 % 43,64 € 6,62 Nein synthetisch EUR 5,69 % 3,50 % -26,66 % 7,99 %

FTSE 100 Leveraged (GBP) ETF084 0,45 % 42,58 € 13,03 Nein synthetisch GBP 5,18 % 11,84 % 6,81 % 4,18 %

FTSE 100 Leveraged (GBP) db x-trackers DBX0CE 0,50 % 12,14 € 2,31 Nein synthetisch GBP 5,17 % 11,59 % 6,26 % 4,18 %

LevDax x2 (EUR) db x-trackers DBX0BZ 0,35 % 46,52 € 36,29 Nein synthetisch EUR 10,88 % 27,71 % -19,66 % 7,87 %
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LevDax x2 (EUR) ETF Securities A0X899 0,40 % 127,46 € 28,74 Nein synthetisch EUR 10,61 % 25,74 % -21,77 % 7,79 %

LevDax x2 (EUR) Lyxor LYX0AD 0,40 % 43,82 € 259,69 Nein synthetisch EUR 10,83 % 27,38 % -20,11 % 8,02 %

LevDAX x2 Monthly (EUR) RBS A1H6H4 0,35 % 52,55 € 6,09 Nein synthetisch EUR 10,97 % 27,01 % -23,79 % 7,85 %

Leveraged FTSE 100 Monthly (GBP) RBS A1H6H5 0,50 % 70,27 € 5,35 Nein synthetisch GBP 5,30 % 11,91 % 8,77 % 4,65 %

Leveraged FTSE MIB Monthly (EUR) RBS A1H6H6 0,60 % 29,13 € 4,58 Nein synthetisch EUR -5,48 % -13,86 % -43,93 % 9,08 %

MSCI Emerging Markets Leveraged 2x Daily TRN (USD) ETF128 0,75 % 55,38 € 10,16 Nein synthetisch USD 6,14 % - - -

MSCI Europe Leveraged 2x Daily (Real Time) (EUR) Amundi A0X8ZT 0,35 % 438,06 € 9,20 Nein synthetisch EUR 8,17 % 16,40 % -2,91 % 4,76 %

MSCI USA Leveraged 2x Daily (EUR) Amundi A0X8ZS 0,35 % 364,12 € 18,21 Nein synthetisch EUR 8,80 % 33,39 % 50,13 % 2,56 %

Nomura Voltage Strategy Mid-Term 30-day (USD) Source A1JQQZ - 65,58 € 369,47 Nein synthetisch USD -2,21 % -31,09 % 0,49 % 0,21 %

PSI 20 Leverage (EUR) ETF048 0,35 % 4,73 € 4,73 Nein synthetisch EUR -0,75 % -20,01 % -50,97 % 9,97 %

S&P 500 2x Leveraged (USD) db x-trackers DBX0B5 0,60 % 14,52 € 11,76 Nein synthetisch USD 5,05 % 26,81 % 27,59 % 7,93 %

S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll (USD) Lyxor LYX0L8 0,70 % 84,74 € 77,75 Nein synthetisch EUR -3,57 % -33,53 % 5,99 % 8,72 %

Dividendenstrategie
DAXplus Maximum Dividend (EUR) ETFlab ETFL23 0,30 % 73,05 € 85,91 Ja vollständig EUR 2,49 % 13,03 % -4,67 % 4,48 %

DivDAX (EUR) iShares 263527 0,31 % 11,32 € 276,25 Ja vollständig EUR 5,45 % 17,29 % -2,73 % 3,42 %

DivDAX (EUR) ETF003 0,25 % 17,70 € 23,88 Nein synthetisch EUR 5,58 % 17,07 % -2,89 % 3,40 %

DJ Asia/Pacific Select Dividend 30 (EUR) iShares A0H074 0,31 % 30,49 € 135,66 Ja vollständig EUR 8,81 % 22,11 % 21,36 % 0,56 %

DJ Asia/Pacific Select Dividend 30 (USD) iShares A0J208 0,59 % 25,71 € 308,47 Ja vollständig USD 8,26 % 22,18 % 21,74 % 0,89 %

DJ Emerging Markets Select Dividend Index (USD) iShares A1JXDN 0,65 % 23,51 € 65,83 Ja optimiert USD 3,59 % 15,05 % - -

DJ Global Select Dividend (USD) ETF Securities A1H81A 0,50 % 16,62 € 14,40 Nein synthetisch USD 4,90 % 12,06 % 13,72 % 2,07 %

DJ Select Dividend (USD) iShares A0D8Q4 0,31 % 33,59 € 174,67 Ja vollständig USD 5,20 % 13,50 % 32,57 % 2,54 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) Source A0RGCV - 24,41 € 6,08 Nein synthetisch EUR 1,23 % 0,19 % -9,95 % 2,24 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) ETF051 0,25 % 25,19 € 119,90 Nein synthetisch EUR 1,25 % -0,13 % -9,09 % 1,53 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) iShares 263528 0,31 % 14,62 € 234,58 Ja vollständig EUR 1,19 % -0,19 % -9,01 % 1,58 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) db x-trackers DBX1D3 0,30 % 14,56 € 65,40 Ja synthetisch EUR 1,24 % -0,39 % -9,39 % 1,51 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) ETFlab ETFL07 0,30 % 14,79 € 42,80 Ja vollständig EUR 1,24 % 0,21 % -8,38 % 1,46 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) iShares A0HG2P 0,40 % 15,90 € 333,93 Ja vollständig EUR 1,44 % 0,31 % -8,38 % 1,55 %

FTSE UK Dividend+ (GBP) iShares A0HG2R 0,40 % 9,45 € 604,49 Ja vollständig GBP 4,71 % 14,76 % 12,51 % 2,33 %

MSCI EMU High Dividend Yield (USD) Amundi A0RF42 0,30 % 57,32 € 30,72 Nein synthetisch EUR -0,34 % -3,29 % -10,68 % 3,73 %

MSCI Europe High Dividend Yield (USD) Amundi A0RF44 0,30 % 73,94 € 34,31 Nein synthetisch EUR 3,74 % 3,79 % 5,90 % 3,20 %

S&P Emerging Markets Dividend Opportunities (USD) SPDR A1JKSZ 0,65 % 18,30 € 38,42 Ja optimiert USD -4,56 % -5,46 % - -

S&P Euro High Yield Dividend Aristocrats (EUR) SPDR A1JT1B 0,30 % 15,65 € 10,96 Ja vollständig EUR 1,45 % - - -

S&P High Yield Dividend Aristocrats (USD) SPDR A1JKS0 0,35 % 23,13 € 550,57 Ja vollständig USD 3,92 % 11,72 % - -

S&P UK High Yield Dividend Aristocrats (GBP) SPDR A1JT1C 0,30 % 13,41 € 13,41 Ja vollständig GBP 4,55 % - - -

STOXX Europe Select Dividend 30 (EUR) iShares 263529 0,31 % 14,01 € 113,52 Ja vollständig EUR 2,07 % 6,00 % -1,66 % 0,90 %

STOXX Europe Select Dividend 30 (EUR) Lyxor LYX0BB 0,30 % 13,92 € 98,76 Ja synthetisch EUR 2,15 % 5,87 % -1,88 % 0,57 %

STOXX Global Selected Dividend 100 (EUR) db x-trackers DBX1DG 0,50 % 22,20 € 263,48 Ja synthetisch EUR 5,65 % 12,41 % 16,14 % 0,64 %

STOXX Global Selected Dividend 100 (EUR) iShares A0F5UH 0,41 % 22,37 € 181,23 Ja vollständig EUR 5,71 % 12,20 % 15,95 % 1,46 %

Growth & Value Strategien
EURO STOXX TMI Growth Large (EUR) iShares A0HG3L 0,40 % 23,23 € 48,78 Ja vollständig EUR 6,06 % 18,99 % 5,06 % 2,61 %

EURO STOXX TMI Value Large (EUR) iShares A0HG2N 0,40 % 16,45 € 34,54 Ja vollständig EUR 0,57 % -1,72 % -16,46 % 2,27 %

MSCI EMU Growth (End of Day) (Local) UBS A1JKRC 0,40 % 174,02 € 79,10 Nein synthetisch EUR 4,99 % 12,50 % - -

MSCI EMU Growth (Real Time) (EUR) Lyxor A0F421 0,40 % 75,91 € 16,10 Ja synthetisch EUR 5,03 % 13,01 % 1,34 % 2,50 %

MSCI EMU Value (EUR) UBS A0X97R 0,40 % 28,69 € 5,74 Ja vollständig EUR 1,39 % 0,80 % -14,79 % 2,46 %

MSCI EMU Value (Real Time) (EUR) Lyxor A0EQ01 0,40 % 85,42 € 75,66 Ja synthetisch EUR 1,37 % 0,96 % -14,68 % 2,41 %

MSCI Europe Value (EUR) Source A1JUK7 - 143,34 € 93,31 Nein synthetisch EUR 2,94 % - - -

MSCI Europe Value (EUR) db x-trackers DBX0FK 0,40 % 14,26 € 7,80 Nein synthetisch EUR 2,94 % 5,13 % -2,89 % 1,48 %

MSCI USA Growth (USD) UBS A1JKRE 0,76 % 31,13 € 242,74 Nein synthetisch USD 3,89 % 17,63 % - -

MSCI USA Value (USD) UBS A1JVB8 0,35 % 35,75 € 2,15 Ja vollständig USD 3,73 % - - -

MSCI USA Value (USD) UBS A1JVB9 0,23 % 3575,26 € 2,15 Ja vollständig USD 3,74 % - - -

Russell 1000 Growth (USD) Lyxor LYX0MJ 0,40 % 127,87 € 3,20 Nein synthetisch EUR 4,42 % 17,42 % - -

Russell 1000 Value (USD) Lyxor LYX0MK 0,40 % 126,95 € 3,55 Nein synthetisch EUR 4,08 % 15,38 % - -

STOXX Europe Strong Growth 20 (EUR) ETFlab ETFL03 0,65 % 16,24 € 2,20 Ja vollständig EUR 1,54 % 12,63 % 5,00 % 3,12 %

STOXX Europe Strong Style Composite 40 (EUR) ETFlab ETFL05 0,65 % 14,65 € 3,29 Ja vollständig EUR 1,07 % 10,38 % -2,02 % 2,60 %

STOXX Europe Strong Value 20 (EUR) ETFlab ETFL04 0,65 % 12,69 € 3,05 Ja vollständig EUR 0,59 % 7,21 % -9,82 % 2,08 %

Hedgefunds
DB Equity Strategies Hedge Fund Index (EUR) db x-trackers DBX0LE 0,90 % 9,28 € 2,32 Nein synthetisch USD 0,44 % -0,91 % -5,57 % 0,35 %

DB Hedge Fund (EUR) db x-trackers DBX1A8 0,90 % 10,35 € 199,94 Nein synthetisch USD 0,72 % 0,40 % -5,05 % 1,17 %

HFRX Equity Hedge (EUR) UBS A1JMCE - 98,17 € 2,95 Nein synthetisch USD 0,43 % - - -

HFRX Event Driven (EUR) UBS A1JMCF - 97,39 € 2,92 Nein synthetisch USD 0,11 % - - -

HFRX Global Hedge Fund Index (CHF) UBS A1C3US 0,60 % 74,90 € 3,60 Nein synthetisch USD 0,46 % 1,52 % -12,36 % 0,74 %

HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) UBS A1C3UP 0,60 % 46271,98 € 2,54 Nein synthetisch USD 0,38 % 0,61 % -6,90 % 0,72 %

HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) UBS A1C3UQ 0,60 % 92,40 € 74,21 Nein synthetisch USD 0,38 % 0,61 % -6,90 % 0,72 %

HFRX Global Hedge Fund Index (GBP) UBS A1C3UU 0,60 % 116,49 € 1,22 Nein synthetisch USD 3,24 % 7,39 % 4,55 % 0,69 %

HFRX Global Hedge Fund Index (USD) UBS A1C3UV 0,60 % 38311,10 € 0,69 Nein synthetisch USD 2,91 % 6,26 % 8,46 % 0,71 %

HFRX Global Hedge Fund Index (USD) UBS A1C3UN 0,60 % 74,89 € 0,94 Nein synthetisch USD 2,91 % 6,26 % 8,46 % 0,71 %

HFRX Macro CTA (EUR) UBS A1JMCD - 99,99 € 3,00 Nein synthetisch USD 1,35 % - - -

HFRX Relative Value Arbitrage (EUR) UBS A1JMCG - 98,06 € 2,94 Nein synthetisch USD -0,10 % - - -
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MAN GLG Europe Plus (EUR) Source A1H6B2 - 104,98 € 544,64 Nein synthetisch EUR 3,52 % 11,52 % 1,27 % 2,02 %

RBS CTA Index (USD) RBS A1JDBU 0,75 % 792,25 € 21,00 Nein synthetisch USD 5,35 % 5,80 % - -

RBS CTA Index (USD) RBS A1JP8S 0,75 % 989,47 € 23,99 Nein synthetisch USD 2,78 % 0,42 % - -

Nach Religionszugehörigkeit ausgerichtete Anlagen
DJ Islamic Market Titans 100 (USD) db x-trackers DBX1A6 0,50 % 26,11 € 7,70 Nein synthetisch USD 5,10 % 14,09 % 20,95 % 2,85 %

MSCI Emerging Markets Islamic (USD) iShares A0NA0M 0,85 % 15,02 € 27,04 Ja optimiert USD 3,43 % 5,24 % -6,33 % 2,04 %

MSCI USA Islamic (USD) iShares A0NA0N 0,50 % 21,76 € 17,41 Ja optimiert USD 4,23 % 12,41 % 21,69 % 3,61 %

MSCI World Islamic (USD) iShares A0NA0L 0,60 % 18,75 € 45,00 Ja optimiert USD 4,08 % 9,29 % 10,99 % 3,06 %

S&P 500 Shariah Index (USD) db x-trackers DBX1A5 0,50 % 11,53 € 5,88 Nein synthetisch USD 4,19 % 14,42 % 24,87 % 3,56 %

S&P Europe 350 Shariah (EUR) db x-trackers DBX1A3 0,50 % 12,85 € 5,78 Nein synthetisch EUR 5,55 % 10,75 % 10,66 % 0,78 %

S&P Japan 500 Shariah (USD) db x-trackers DBX1A4 0,50 % 8,79 € 2,50 Nein synthetisch USD -0,29 % 3,77 % 1,38 % 0,30 %

STOXX Europe Christian Index (EUR) db x-trackers A1C45W 0,40 % 10,80 € 9,72 Ja optimiert EUR 3,82 % 8,53 % 1,10 % 4,86 %

Nachhaltigkeit
DJ Sustainability Europe ex Alcohol, Tobacco, Gambling others iShares A1JB4N 0,45 % 24,85 € 9,94 Nein optimiert EUR 4,59 % 8,85 % 0,16 % 1,72 %

DJ Sustainability Eurozone ex Alcohol, Tobacco, Gambling others iShares A0F5UG 0,41 % 8,86 € 58,94 Ja vollständig EUR 3,31 % 2,95 % -6,39 % 4,63 %

DJ Sustainability World ex Alcohol, Tobacco, Gambling others iShares A1JB4P 0,60 % 19,31 € 46,35 Nein optimiert USD 3,70 % 9,79 % 7,38 % 3,35 %

MSCI Europe & Middle East Socially Resp. (EUR) UBS A1JA1T 0,45 % 56,89 € 5,69 Ja vollständig EUR 4,56 % 11,75 % - 14,31 %

MSCI Europe & Middle East Socially Resp. (EUR) UBS A1JA8T 0,28 % 11380,82 € 5,69 Ja vollständig EUR 4,58 % 11,86 % - 14,29 %

MSCI North America Socially Responsible (USD) UBS A1JA8S 0,33 % 9896,14 € 4,95 Ja vollständig USD 2,77 % 9,86 % - 11,71 %

MSCI North America Socially Responsible (USD) UBS A1JA1S 0,50 % 49,47 € 4,95 Ja vollständig USD 2,75 % 9,75 % - 11,72 %

MSCI Pacific Socially Responsible (USD) UBS A1JA1V 0,53 % 8376,21 € 4,19 Ja vollständig USD 3,35 % 7,39 % - 10,49 %

MSCI Pacific Socially Responsible (USD) UBS A1JA1U 0,70 % 41,87 € 4,19 Ja vollständig USD 3,34 % 7,29 % - 10,50 %

MSCI World Socially Responsible (USD) UBS A1JA8R 0,38 % 9306,29 € 17,68 Ja vollständig USD 3,19 % 9,87 % - 13,65 %

MSCI World Socially Responsible (USD) UBS A1JA1R 0,55 % 46,52 € 0,93 Ja vollständig USD 3,17 % 9,76 % - 13,65 %

S&P US Carbon Efficient (USD) db x-trackers DBX0B1 0,50 % 11,20 € 4,54 Nein synthetisch USD 4,15 % 16,76 % 25,42 % 3,65 %

World Alternative Energy Index CW (EUR) Lyxor LYX0CB 0,60 % 14,15 € 52,09 Ja synthetisch EUR -2,04 % -0,09 % -22,60 % 0,14 %

Portfoliokonzepte
db Stiftungs-ETF Stabilität Index (EUR) db x-trackers A1C0ZX 0,75 % 10,29 € 5,15 Ja optimiert EUR 2,19 % 4,83 % 3,96 % 0,22 %

db Stiftungs-ETF Wachstum Index (EUR) db x-trackers A1C1G8 0,75 % 10,29 € 5,15 Ja optimiert EUR 2,63 % 5,70 % 3,35 % 0,79 %

Portfolio Total Return Index (EUR) db x-trackers DBX0BT 0,72 % 146,69 € 87,37 Nein synthetisch EUR 3,66 % 9,51 % 4,93 % 0,04 %

RAFI Strategie
FTSE RAFI Dev. Europe Mid-Small (USD) Invesco A0M2ED 0,50 % 8,38 € 5,03 Ja vollständig EUR 3,18 % 7,57 % -7,00 % 3,35 %

FTSE RAFI Developed 1000 (USD) Invesco A0M2EB 0,50 % 9,40 € 5,64 Ja vollständig EUR 3,36 % 9,06 % 7,75 % 2,40 %

FTSE RAFI Developed Asia Pacific ex-Japan (USD) Invesco A0M2EJ 0,80 % 5,83 € 5,24 Ja vollständig USD 8,90 % 16,61 % 5,54 % 2,09 %

FTSE RAFI Emerging Markets (USD) Invesco A0M2EK 0,65 % 7,07 € 9,19 Ja synthetisch USD 4,37 % 8,46 % -3,24 % 2,82 %

FTSE RAFI Europe (EUR) Invesco A0M2EC 0,50 % 6,78 € 7,46 Ja vollständig EUR 2,66 % 4,87 % -5,79 % 0,90 %

FTSE RAFI Europe (EUR) Lyxor LYX0BM 0,60 % 41,19 € 8,31 Ja synthetisch EUR 2,68 % 3,51 % -6,68 % 0,07 %

FTSE RAFI US 1000 (USD) Invesco A0M2EA 0,39 % 8,16 € 60,39 Ja vollständig USD 3,26 % 13,92 % 21,91 % 0,45 %

FTSE RAFI US 1000 (USD) Lyxor LYX0BN 0,60 % 49,42 € 21,55 Ja synthetisch EUR 3,79 % 13,72 % 22,59 % 2,33 %

Small / Mid / Large Cap Strategie
EURO STOXX Mid (EUR) iShares A0DPMX 0,40 % 31,15 € 105,90 Ja vollständig EUR 1,69 % 8,16 % -9,07 % 2,96 %

EURO STOXX Small (EUR) iShares A0DPMZ 0,40 % 20,84 € 206,32 Ja vollständig EUR 1,84 % 5,09 % -12,54 % 2,92 %

EURO STOXX Small (EUR) Amundi A1C0B9 0,30 % 24,44 € 53,80 Nein synthetisch EUR 1,65 % 4,58 % -13,27 % 2,83 %

MSCI AC Far East ex Japan Small Cap (USD) iShares A0RFEF 0,74 % 20,28 € 38,53 Ja optimiert USD 3,27 % 10,84 % -5,81 % 1,89 %

MSCI Emerging Markets Small Cap (USD) SPDR A1JJTF 0,65 % 50,61 € 15,18 Nein optimiert USD 1,87 % 10,97 % -6,92 % 7,65 %

MSCI EMU Large Cap (Local) Credit Suisse 778444 0,49 % 84,22 € 271,94 Nein vollständig EUR 3,13 % 6,04 % -7,41 % 2,39 %

MSCI EMU Mid Cap (Local) Credit Suisse A0MYE7 0,50 % 51,26 € 110,03 Nein vollständig EUR 1,99 % 5,81 % -11,95 % 2,84 %

MSCI EMU Small Cap (EUR) UBS A1JHNE 0,50 % 44,93 € 1,35 Ja vollständig EUR 1,55 % 7,49 % - -

MSCI EMU Small Cap (EUR) UBS A1JHNF 0,33 % 8989,29 € 1,35 Ja vollständig EUR 1,57 % 7,59 % - -

MSCI EMU Small Cap (Real Time) (EUR) Lyxor A0F420 0,40 % 134,59 € 55,71 Ja synthetisch EUR 1,79 % 7,68 % -12,45 % 2,31 %

MSCI EMU Small Cap Local (EUR) Credit Suisse A0X8SE 0,58 % 80,90 € 101,15 Nein optimiert EUR 1,79 % 7,59 % -11,69 % 2,10 %

MSCI Europe Large Cap (Real Time) (EUR) ETFlab ETFL08 0,30 % 70,16 € 36,14 Ja vollständig EUR 4,17 % 9,10 % 2,86 % 1,47 %

MSCI Europe Large Cap (USD) ETF124 0,25 % 61,03 € 18,38 Nein synthetisch USD 3,66 % 8,88 % 1,99 % 4,13 %

MSCI Europe Mid Cap (Real Time) (EUR) ETFlab ETFL29 0,30 % 6,48 € 6,04 Ja vollständig EUR 4,00 % 10,69 % -0,43 % 2,31 %

MSCI Europe Mid Cap (USD) ETF125 0,35 % 53,65 € 23,33 Nein synthetisch USD 3,49 % 10,46 % -1,40 % 4,94 %

MSCI Europe Mid Cap (USD) db x-trackers DBX1AT 0,40 % 53,51 € 22,47 Nein synthetisch USD 3,48 % 10,32 % -1,56 % 4,95 %

MSCI Europe Small Cap (USD) ETF126 0,35 % 19,65 € 15,20 Nein synthetisch USD 3,00 % 13,76 % -2,38 % 4,07 %

MSCI Europe Small Cap (USD) SPDR A0HHFH 0,40 % 102,50 € 7,69 Nein optimiert EUR 3,34 % 13,79 % -1,84 % 4,22 %

MSCI Europe Small Cap (USD) db x-trackers DBX1AU 0,40 % 19,54 € 188,80 Nein synthetisch USD 3,00 % 13,78 % -2,41 % 4,06 %

MSCI Japan Large Cap (JPY) Credit Suisse A0X8SC 0,48 % 74,09 € 29,70 Nein vollständig JPY -0,51 % 6,76 % 0,99 % 0,27 %

MSCI Japan Large Cap (JPY) ETFlab ETFL10 0,50 % 42,76 € 4,99 Ja vollständig JPY -0,44 % 6,77 % 1,38 % 0,34 %

MSCI Japan Mid Cap (End of Day) (JPY) ETFlab ETFL31 0,50 % 4,88 € 1,08 Ja vollständig JPY 0,02 % 4,63 % 3,59 % 0,30 %

MSCI Japan Small Cap (USD) iShares A0RFEC 0,59 % 18,52 € 77,79 Ja optimiert USD 0,81 % 5,11 % 5,80 % 0,33 %

MSCI Japan Small Cap Local (JPY) Credit Suisse A0X8SD 0,58 % 79,21 € 39,95 Nein optimiert JPY 0,36 % 5,78 % 5,97 % 0,44 %

MSCI UK Large Cap (GBP) Credit Suisse A0X8R8 0,48 % 108,32 € 65,05 Nein vollständig GBP 4,01 % 8,87 % 11,68 % 1,85 %

MSCI UK Small Cap (GBP) Credit Suisse A0X8R9 0,58 % 129,30 € 29,13 Nein optimiert GBP 4,73 % 20,41 % 10,36 % 2,62 %

MSCI USA Large Cap (USD) ETF121 0,25 % 82,33 € 14,62 Nein synthetisch USD 3,99 % 16,97 % 26,60 % 3,69 %

MSCI USA Large Cap (USD) ETFlab ETFL09 0,30 % 76,23 € 35,07 Ja vollständig USD 5,05 % 16,91 % 26,30 % 3,46 %
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MSCI USA Large Cap Local (USD) Credit Suisse A0X8SA 0,33 % 113,49 € 51,09 Nein vollständig USD 3,99 % 17,06 % 26,80 % 3,66 %

MSCI USA Mid Cap (Real Time) (USD) ETFlab ETFL27 0,30 % 7,79 € 1,93 Ja vollständig USD 4,17 % 12,98 % 18,05 % 3,81 %

MSCI USA Mid Cap (USD) ETF122 0,35 % 81,75 € 17,94 Nein synthetisch USD 3,03 % 12,92 % 17,73 % 4,42 %

MSCI USA Small Cap (Local) Credit Suisse A0X8SB 0,43 % 126,43 € 91,71 Nein optimiert USD 1,52 % 13,39 % 16,57 % 4,32 %

MSCI USA Small Cap (USD) ETF123 0,35 % 18,72 € 38,92 Nein synthetisch USD 1,63 % 13,35 % 16,25 % 4,35 %

Russel MIDCAP (USD) db x-trackers DBX0JB 0,35 % 9,11 € 5,01 Nein synthetisch USD 2,68 % 13,60 % 17,99 % 4,31 %

S&P 400 (USD) SPDR A1JSHV 0,30 % 21,54 € 79,70 Nein vollständig USD 2,41 % - - -

S&P SmallCap 600 (USD) iShares A0RFEB 0,40 % 24,97 € 57,43 Ja optimiert USD 1,66 % 12,54 % 20,28 % 4,29 %

STOXX Europe Large 200 (EUR) iShares 593398 0,21 % 29,24 € 14,62 Ja vollständig EUR 4,21 % 9,40 % 2,91 % 1,62 %

STOXX Europe Mid 200 (EUR) Source A0RGCP - 44,26 € 28,45 Nein synthetisch EUR 3,84 % 12,50 % -0,72 % 2,90 %

STOXX Europe Mid 200 (EUR) iShares 593399 0,20 % 27,24 € 125,32 Ja vollständig EUR 3,86 % 11,78 % -0,12 % 2,44 %

STOXX Europe Small 200 (EUR) iShares A0D8QZ 0,20 % 17,45 € 157,88 Ja vollständig EUR 3,26 % 11,64 % -2,30 % 1,80 %

STOXX Europe Small 200 (EUR) Source A0RGCN - 28,24 € 6,09 Nein synthetisch EUR 3,28 % 12,69 % -2,57 % 2,34 %

Devisenfonds
DB Currency Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30 % 54,74 € 7,67 Nein synthetisch EUR 1,31 % 4,15 % 0,97 % 1,50 %

DB Currency Momentum (EUR) db x-trackers DBX1AX 0,30 % 35,68 € 3,57 Nein synthetisch EUR 2,79 % 1,34 % -5,74 % 1,31 %

DB Currency Returns (EUR) db x-trackers DBX1AZ 0,30 % 48,42 € 37,05 Nein synthetisch GBP 1,15 % 1,33 % -0,05 % 0,52 %

DB Currency Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30 % 45,71 € 8,00 Nein synthetisch EUR -0,66 % -1,83 % 3,73 % 1,41 %

Geldmarktfonds
BarCap Euro Treasury 0-12 Month (EUR) iShares A0RM46 0,20 % 100,77 € 22,45 Ja optimiert EUR 0,18 % 0,53 % 1,59 % 0,08 %

Commerzbank EONIA (EUR) ETF100 0,10 % 103,22 € 240,11 Nein synthetisch EUR 0,01 % 0,14 % 0,47 % 0,00 %

Commerzbank FED Funds Effective Rate (USD) ETF101 0,10 % 81,84 € 49,22 Nein synthetisch USD 2,49 % 5,35 % 16,10 % 0,00 %

CS EONIA (EUR) Credit Suisse A1C9P5 0,14 % 100,83 € 27,14 Nein synthetisch EUR 0,01 % 0,12 % 0,43 % 0,00 %

CS Fed Funds (USD) Credit Suisse A1C9P4 0,14 % 81,26 € 4,15 Nein synthetisch USD 2,47 % 5,19 % 15,86 % 0,03 %

DB SONIA (GBP) db x-trackers DBX0A1 0,15 % 237,78 € 56,49 Ja synthetisch GBP 2,94 % 6,76 % 12,01 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany Money Market (EUR) ETFlab ETFL22 0,12 % 82,69 € 169,20 Ja vollständig EUR 0,03 % -0,05 % 0,68 % 0,03 %

eb.rexx Money Market Index (EUR) iShares A0Q4RZ 0,12 % 88,49 € 599,95 Ja vollständig EUR 0,03 % -0,03 % 0,58 % 0,05 %

EONIA TRI (EUR) db x-trackers DBX0A2 0,15 % 134,74 € 114,96 Ja synthetisch EUR 0,01 % 0,11 % 0,42 % 0,00 %

EONIA TRI (EUR) db x-trackers DBX0AN 0,15 % 139,78 € 1.400,10 Nein synthetisch EUR 0,01 % 0,11 % 0,42 % 0,00 %

EuroMTS EONIA Investable (EUR) Lyxor LYX0B6 0,15 % 106,91 € 1.326,77 Nein synthetisch EUR 0,00 % 0,11 % 0,42 % 0,00 %

EuroMTS EONIA Investable (EUR) Amundi A0RLV1 0,14 % 1402,63 € 93,98 Nein synthetisch EUR 0,01 % 0,12 % 0,43 % 0,00 %

EuroMTS Government Bill (Real Time) (EUR) Invesco A0RAC9 0,15 % 103,07 € 57,20 Nein optimiert EUR 0,19 % 0,46 % 1,05 % 0,20 %

FED Funds Effective Rate (USD) db x-trackers DBX0A0 0,15 % 139,00 € 160,62 Nein synthetisch USD 2,49 % 5,32 % 16,04 % 0,00 %

Renten Deutschland
Barclays Euro Aggregate Treasury Germany (EUR) iShares A1J0BE 0,20 % 126,39 € 2,53 Ja optimiert EUR 2,07 % - - -

Commerzbank Bund-Future Strategie (EUR) ETF560 0,20 % 126,98 € 36,95 Nein synthetisch EUR 2,61 % 6,01 % 14,56 % 1,95 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany  1-3 (EUR) ETFlab ETFL18 0,15 % 91,95 € 289,96 Ja vollständig EUR 0,33 % 0,38 % 2,57 % 0,18 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany  3-5 (EUR) ETFlab ETFL19 0,15 % 107,03 € 384,20 Ja vollständig EUR 1,04 % 2,02 % 6,64 % 0,61 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany  5-10 (EUR) ETFlab ETFL20 0,15 % 121,90 € 316,00 Ja vollständig EUR 2,24 % 5,00 % 12,12 % 1,37 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany 1-10 (EUR) ETFlab ETFL17 0,15 % 108,72 € 479,79 Ja vollständig EUR 1,36 % 2,91 % 7,91 % 0,81 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany 10+ (EUR) ETFlab ETFL21 0,15 % 137,57 € 27,07 Ja vollständig EUR 4,61 % 7,64 % 22,93 % 2,94 %

eb.rexx Gov. Germany  1.5-2.5 (EUR) iShares 628947 0,15 % 96,63 € 1.099,68 Ja vollständig EUR 0,32 % 0,41 % 2,50 % 0,08 %

eb.rexx Gov. Germany  2.5-5.5 (EUR) iShares 628948 0,15 % 113,09 € 701,18 Ja vollständig EUR 0,99 % 1,98 % 6,25 % 0,35 %

eb.rexx Gov. Germany  5.5-10.5 (EUR) iShares 628949 0,15 % 134,02 € 691,53 Ja vollständig EUR 2,37 % 5,39 % 12,30 % 0,90 %

eb.rexx Gov. Germany (EUR) iShares 628946 0,15 % 142,75 € 673,77 Ja vollständig EUR 1,42 % 3,13 % 7,98 % 0,51 %

eb.rexx Gov. Germany 10.5+ (EUR) iShares A0D8Q3 0,15 % 157,72 € 88,32 Ja vollständig EUR 4,71 % 8,26 % 22,96 % 1,97 %

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) Source A1JZQ0 0,15 % 100,08 € 9,94 Ja vollständig EUR 2,14 % - - -

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) db x-trackers DBX0KA 0,15 % 189,12 € 1,90 Ja synthetisch EUR 2,07 % 3,98 % - 2,59 %

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) db x-trackers DBX0C7 0,15 % 187,56 € 184,33 Ja synthetisch EUR 2,07 % 3,98 % 10,83 % 1,01 %

Markit iBoxx EUR Germany 1-3 (EUR) UBS A1JRDF - 79,40 € 36,53 Ja vollständig EUR 0,36 % - - -

Markit iBoxx EUR Germany 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0C9 0,15 % 152,45 € 165,92 Ja synthetisch EUR 0,37 % 0,48 % 2,67 % 0,13 %

Markit iBoxx EUR Germany 3-5 (EUR) UBS A1JRDG - 92,28 € 0,92 Ja vollständig EUR 1,12 % - - -

Markit iBoxx EUR Germany 3-5 (EUR) db x-trackers DBX0JE 0,15 % 183,12 € 5,50 Ja synthetisch EUR 1,08 % - - -

Markit iBoxx EUR Germany 5-10 (EUR) UBS A1JRDH - 104,41 € 3,13 Ja vollständig EUR 2,17 % - - -

Markit iBoxx EUR Germany 7-10 (EUR) UBS A1JRDJ - 105,87 € 34,94 Ja vollständig EUR 2,43 % - - -

Markit iBoxx EUR Germany 7-10 (EUR) db x-trackers DBX0MJ 0,15 % 211,28 € 2,12 Ja synthetisch EUR 2,44 % - - -

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped  1-5 (EUR) ETF521 0,12 % 110,74 € 32,67 Nein synthetisch EUR 0,69 % 1,25 % 4,54 % 0,30 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped  5-10 (EUR) ETF522 0,12 % 125,62 € 62,21 Nein synthetisch EUR 2,18 % 5,12 % 12,24 % 1,15 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped 10+ (EUR) ETF523 0,12 % 146,32 € 17,12 Nein synthetisch EUR 4,42 % 7,89 % 22,94 % 2,38 %

Renten Asien
Citi Asian Government Bond Investable (USD) SPDR A1JV42 0,50 % 82,96 € 16,68 Ja optimiert USD 5,40 % - - -

Renten Emerging Markets
BarCap EM Local Currency Core Gov. Bond (USD) iShares A1JB4Q 0,50 % 75,72 € 290,11 Ja optimiert USD 4,85 % 15,50 % 12,94 % 0,28 %

BarCap EM Local Currency Liquid Gov. (USD) SPDR A1JJTV 0,55 % 77,68 € 268,90 Ja optimiert USD 2,17 % 8,01 % 8,47 % 4,74 %

Emerging Markets Liquid Eurobond EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0AV 0,55 % 276,63 € 306,43 Nein synthetisch EUR 3,98 % 10,92 % 9,91 % 1,30 %

JPM EMBI Global Core (USD) iShares A0RFFT 0,45 % 94,69 € 1.723,41 Ja optimiert USD 6,68 % 17,60 % 30,42 % 0,46 %

Markit iBoxx USD Liquid EM Sovereign (USD) Lyxor LYX0L0 0,30 % 96,73 € 52,72 Nein synthetisch USD 7,49 % 18,19 % 32,41 % 0,14 %
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Renten Europa
BarCap 1-3 Year Euro Treasury Bond (EUR) SPDR A1JKSV 0,15 % 51,17 € 33,98 Ja optimiert EUR -0,99 % -0,04 % - -

BarCap Euro Aggregate Bond (EUR) iShares A0RM44 0,25 % 108,03 € 490,03 Ja optimiert EUR 1,80 % 6,07 % 8,25 % 0,10 %

BarCap Euro Aggregate Bond (EUR) SPDR A1JJTM 0,20 % 52,78 € 10,79 Ja optimiert EUR 0,29 % 3,13 % 5,27 % 2,19 %

BarCap Euro Government  1-3 Year (EUR) iShares A0J21A 0,20 % 139,02 € 709,00 Ja vollständig EUR -0,03 % 1,99 % 3,82 % 0,14 %

BarCap Euro Government  3-5 Year (EUR) iShares A0LGQD 0,20 % 153,36 € 340,47 Ja vollständig EUR 0,68 % 3,14 % 6,46 % 0,24 %

BarCap Euro Government  5-7 Year (EUR) iShares A0YBRY 0,20 % 140,22 € 78,52 Ja vollständig EUR 2,15 % 6,54 % 9,90 % 0,65 %

BarCap Euro Government  7-10 Year (EUR) iShares A0LGQH 0,20 % 175,62 € 252,89 Ja vollständig EUR 2,99 % 6,85 % 12,67 % 1,21 %

BarCap Euro Government 10-15 Year (EUR) iShares A0YBRX 0,20 % 130,38 € 10,43 Ja vollständig EUR 2,13 % 8,61 % 9,54 % 0,83 %

BarCap Euro Government 15-30 Year (EUR) iShares A0LGQC 0,20 % 166,21 € 46,54 Ja vollständig EUR 3,03 % 7,82 % 13,65 % 1,37 %

BarCap Euro Treasury Bond (EUR) SPDR A1JJTP 0,15 % 52,80 € 1,24 Ja optimiert EUR 0,02 % 2,59 % 5,98 % 2,35 %

BarCap Euro Treasury Bond (EUR) iShares A0YBRZ 0,20 % 104,70 € 122,28 Ja optimiert EUR 1,62 % 5,57 % 8,92 % 0,11 %

BarCap Liquidity Screened Euro High Yield Bond (EUR) SPDR A1JKSU 0,45 % 52,05 € 29,41 Ja optimiert EUR -1,49 % - - -

BarCap Sterling Aggregate Bond (GBP) SPDR A1JJTN 0,20 % 70,85 € 15,53 Ja optimiert GBP 4,15 % 9,28 % 23,02 % -

BarCap UK Gilt (GBP) SPDR A1JJTR 0,15 % 65,13 € 54,29 Ja vollständig GBP 5,10 % - - -

BarCap UK Gilt 1-5 Year (GBP) SPDR A1JKSX 0,15 % 64,38 € 133,99 Ja vollständig GBP 3,69 % - - -

BarCap UK Gilt 15+ Year (GBP) SPDR A1JKSY 0,15 % 65,76 € 29,74 Ja vollständig GBP 6,09 % - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Austria (EUR) iShares A1J0BA 0,20 % 130,65 € 2,61 Ja optimiert EUR 3,62 % - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Belgium (EUR) iShares A1J0BB 0,20 % 131,16 € 2,62 Ja optimiert EUR 3,90 % - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Finland (EUR) iShares A1J0BC 0,20 % 128,12 € 2,56 Ja optimiert EUR 2,78 % - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury France (EUR) iShares A1J0BD 0,20 % 131,52 € 52,61 Ja optimiert EUR 3,98 % - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Italy (EUR) iShares A1J0BF 0,20 % 125,32 € 25,06 Ja optimiert EUR -1,50 % - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Netherlands (EUR) iShares A1J0BG 0,20 % 128,24 € 2,56 Ja optimiert EUR 2,98 % - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Spain (EUR) iShares A1J0BH 0,20 % 121,81 € 2,44 Ja optimiert EUR -1,67 % - - -

Deutsche Börse EUROGOV France  1-3 (EUR) ETFlab ETFL39 0,15 % 88,70 € 7,10 Ja vollständig EUR 0,64 % 1,98 % 3,72 % 0,05 %

Deutsche Börse EUROGOV France  3-5 (EUR) ETFlab ETFL40 0,15 % 104,43 € 15,15 Ja vollständig EUR 2,28 % 5,69 % 8,20 % 0,05 %

Deutsche Börse EUROGOV France  5-10 (EUR) ETFlab ETFL41 0,15 % 115,92 € 9,85 Ja vollständig EUR 4,22 % 9,94 % 11,85 % 0,10 %

Deutsche Börse EUROGOV France 1-10 (EUR) ETFlab ETFL42 0,15 % 104,41 € 8,88 Ja vollständig EUR 2,90 % 6,99 % 9,00 % 0,07 %

EONIA Daily (EUR) Source A1H497 - 100,72 € 66,42 Ja vollständig EUR 0,40 % 1,86 % 2,15 % 0,71 %

EuroMTS Highest-Rated Government All-Maturity (EUR) Amundi A1H6W4 0,14 % 196,21 € 71,81 Nein synthetisch EUR 2,79 % 5,73 % 10,53 % 0,13 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 1-3 (EUR) Lyxor A0HGFC 0,17 % 119,83 € 335,53 Nein synthetisch EUR 0,39 % 1,46 % 2,11 % 0,58 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 10-15 (EUR) Lyxor A0DM6N 0,17 % 140,76 € 45,75 Nein synthetisch EUR 2,91 % 10,01 % 8,06 % 1,36 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 15+ (EUR) Lyxor LYX0B4 0,17 % 136,26 € 68,13 Nein synthetisch EUR 3,93 % 8,83 % 15,12 % 0,80 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 3-5 (EUR) Lyxor A0DKMB 0,17 % 134,69 € 344,93 Nein synthetisch EUR 1,19 % 3,89 % 5,33 % 0,78 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 5-7 (EUR) Lyxor LYX0BJ 0,17 % 128,02 € 349,50 Nein synthetisch EUR 1,55 % 6,16 % 6,80 % 0,94 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 7-10 (EUR) Lyxor LYX0BK 0,17 % 127,83 € 109,93 Nein synthetisch EUR 2,29 % 7,55 % 9,18 % 0,73 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond All-Mat. (EUR) Lyxor A0B9ED 0,17 % 140,26 € 518,25 Nein synthetisch EUR 1,85 % 5,57 % 7,32 % 0,66 %

EuroMTS Investment Grade Broad 1-3 (EUR) Amundi A0RNV6 0,14 % 160,87 € 184,84 Nein synthetisch EUR 0,86 % 2,10 % 3,81 % 0,58 %

EuroMTS Investment Grade Broad 10-15 (EUR) Amundi A0RNWA 0,14 % 184,37 € 7,39 Nein synthetisch EUR 3,45 % 10,01 % 10,48 % 1,21 %

EuroMTS Investment Grade Broad 3-5 (EUR) Amundi A0RNV7 0,14 % 175,73 € 73,81 Nein synthetisch EUR 1,55 % 4,09 % 6,76 % 0,48 %

EuroMTS Investment Grade Broad 5-7 (EUR) Amundi A0RNV8 0,14 % 184,25 € 5,55 Nein synthetisch EUR 2,51 % 6,38 % 8,71 % 0,53 %

EuroMTS Investment Grade Broad 7-10 (EUR) Amundi A0RNV9 0,14 % 187,07 € 33,51 Nein synthetisch EUR 2,91 % 7,56 % 10,72 % 0,43 %

EuroMTS Investment Grade Broad All Maturities (EUR) Amundi A0RNV5 0,14 % 180,48 € 156,84 Nein synthetisch EUR 2,30 % 5,77 % 8,74 % 0,40 %

EuroMTS Lowest-Rated Inv. Grade Gov. All-Maturity (EUR) Amundi A1C0B7 0,14 % 162,49 € 99,93 Nein synthetisch EUR 2,42 % 6,21 % 8,01 % 1,54 %

EuroMTS Macro Weightened AAA Gov. 1-3y (EUR) Lyxor LYX0M0 0,17 % 102,52 € 87,14 Nein synthetisch EUR 0,61 % 1,37 % - -

EuroMTS Macro Weightened AAA Gov. 3-5y (EUR) Lyxor LYX0MY 0,17 % 106,19 € 21,77 Nein synthetisch EUR 1,79 % 3,97 % - -

EuroMTS Macro Weightened AAA Gov. 5-7y (EUR) Lyxor LYX0MZ 0,17 % 109,00 € 88,84 Nein synthetisch EUR 2,75 % 6,22 % - -

EuroMTS Macro Weightened AAA Gov. All-Maturity (EUR) Lyxor LYX0FK 0,17 % 122,79 € 439,59 Nein synthetisch EUR 3,03 % 5,70 % 10,26 % 0,24 %

Markit iBoxx EUR Inflation-Linked (EUR) Amundi A0RNWD 0,16 % 181,45 € 18,16 Nein synthetisch EUR 4,03 % 7,68 % 5,17 % 2,72 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) Amundi A0RNWE 0,16 % 186,97 € 319,53 Nein synthetisch EUR 2,28 % 6,90 % 7,89 % 0,46 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  1.5-10.5 (EUR) iShares A0H078 0,15 % 108,04 € 66,98 Ja vollständig EUR 0,88 % 4,36 % 8,00 % 0,80 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  1.5-2.5 (EUR) iShares A0H079 0,16 % 99,37 € 69,56 Ja vollständig EUR 0,15 % 2,04 % 4,39 % 0,24 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  2.5-5.5 (EUR) iShares A0H08A 0,15 % 106,87 € 66,26 Ja vollständig EUR 0,41 % 2,45 % 6,36 % 0,37 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  5.5-10.5 (EUR) iShares A0H08B 0,16 % 109,13 € 48,02 Ja vollständig EUR 1,44 % 5,23 % 9,53 % 0,92 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped 10.5+ (EUR) iShares A0H08C 0,16 % 108,97 € 15,26 Ja vollständig EUR 3,10 % 7,51 % 12,70 % 1,46 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  1-10 (EUR) ETFlab ETFL11 0,15 % 103,28 € 8,88 Ja vollständig EUR 1,13 % 4,71 % 8,37 % 0,79 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  1-3 (EUR) ETFlab ETFL12 0,15 % 102,57 € 41,76 Ja vollständig EUR 0,28 % 2,30 % 5,20 % 0,22 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  1-3 (EUR) ETF502 0,12 % 123,79 € 247,63 Nein synthetisch EUR 0,30 % 2,30 % 5,23 % 0,21 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  3-5 (EUR) ETF503 0,12 % 126,82 € 27,22 Nein synthetisch EUR 0,89 % 3,24 % 6,62 % 0,45 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  3-5 (EUR) ETFlab ETFL13 0,15 % 103,51 € 7,49 Ja vollständig EUR 0,87 % 3,28 % 6,70 % 0,44 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  5-7 (EUR) ETF504 0,12 % 130,18 € 33,85 Nein synthetisch EUR 1,73 % 6,44 % 10,03 % 0,71 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  5-7 (EUR) ETFlab ETFL14 0,15 % 104,75 € 12,57 Ja vollständig EUR 1,71 % 6,43 % 9,96 % 0,71 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  7-10 (EUR) ETF505 0,12 % 127,00 € 17,08 Nein synthetisch EUR 1,82 % 6,47 % 10,81 % 0,99 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  7-10 (EUR) ETFlab ETFL15 0,15 % 102,63 € 7,77 Ja vollständig EUR 1,78 % 6,47 % 10,76 % 0,98 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 10+ (EUR) ETFlab ETFL16 0,15 % 96,29 € 9,24 Ja vollständig EUR 3,71 % 8,34 % 15,39 % 1,72 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 10-15 (EUR) ETF507 0,12 % 122,01 € 10,69 Nein synthetisch EUR 2,74 % 8,46 % 12,14 % 1,21 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 15+ (EUR) ETF508 0,12 % 129,11 € 11,80 Nein synthetisch EUR 4,33 % 8,50 % 15,68 % 1,90 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 25+ (EUR) ETF509 0,12 % 124,13 € 11,21 Nein synthetisch EUR 4,15 % 6,90 % 16,17 % 2,10 %
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Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 3m-1 (EUR) ETF501 0,12 % 103,02 € 154,02 Nein synthetisch EUR 0,24 % 0,54 % 1,66 % 0,05 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified Overall ETF500 0,12 % 127,75 € 39,94 Nein synthetisch EUR 1,54 % 5,90 % 10,12 % 0,80 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns 1-3 (EUR) Credit Suisse A0X8SK 0,23 % 106,04 € 171,78 Nein optimiert EUR 0,20 % 1,76 % 4,00 % 0,11 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns 3-7 (EUR) Credit Suisse A0X8SL 0,23 % 112,57 € 94,55 Nein optimiert EUR 1,22 % 4,50 % 7,79 % 0,33 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns 7-10 (EUR) Credit Suisse A0X8SM 0,23 % 116,57 € 17,48 Nein optimiert EUR 1,88 % 7,19 % 11,17 % 0,74 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  1-3 (EUR) db x-trackers DBX0AD 0,15 % 161,04 € 404,09 Nein synthetisch EUR 0,23 % 1,88 % 4,17 % 0,18 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  1-3 (EUR) db x-trackers DBX0JH 0,15 % 158,99 € 23,07 Ja synthetisch EUR 0,23 % 1,88 % - 1,48 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  3-5 (EUR) db x-trackers DBX0JJ 0,15 % 175,75 € 9,68 Ja synthetisch EUR 1,02 % 3,93 % - 2,55 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  3-5 (EUR) db x-trackers DBX0AE 0,15 % 177,58 € 321,56 Nein synthetisch EUR 1,02 % 3,93 % 7,18 % 0,43 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  5-7 (EUR) db x-trackers DBX0AF 0,15 % 187,76 € 156,50 Nein synthetisch EUR 1,60 % 5,80 % 9,07 % 0,43 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  7-10 (EUR) db x-trackers DBX0AG 0,15 % 191,15 € 95,17 Nein synthetisch EUR 1,91 % 7,38 % 11,36 % 0,74 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone (EUR) db x-trackers DBX0AC 0,15 % 181,80 € 567,76 Nein synthetisch EUR 1,68 % 5,59 % 9,10 % 0,58 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone (EUR) db x-trackers DBX0KC 0,15 % 175,65 € 2,64 Ja synthetisch EUR 1,68 % 5,58 % - 3,28 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 10-15 (EUR) db x-trackers DBX0AH 0,15 % 186,63 € 15,44 Nein synthetisch EUR 2,66 % 9,53 % 11,63 % 1,24 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 15+ (EUR) db x-trackers DBX0AJ 0,15 % 207,29 € 22,16 Nein synthetisch EUR 3,88 % 8,80 % 14,88 % 1,85 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 25+ (EUR) db x-trackers DBX0AK 0,15 % 210,98 € 13,77 Nein synthetisch EUR 5,33 % 9,29 % 18,89 % 1,50 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA (EUR) db x-trackers DBX0FE 0,15 % 195,37 € 56,34 Nein synthetisch EUR 3,07 % 6,02 % 10,69 % 0,93 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0JF 0,15 % 161,16 € 4,84 Nein synthetisch EUR 0,52 % - - -

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus (EUR) db x-trackers DBX0HM 0,15 % 120,96 € 103,06 Nein synthetisch EUR -0,38 % 4,91 % 6,77 % 0,19 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped 3m-2 TR ETF520 0,12 % 103,33 € 31,00 Nein synthetisch EUR 0,15 % 0,12 % 1,39 % 0,04 %

PIMCO European Advantage Government Bond (EUR) Source A1H498 - 105,39 € 5,96 Ja vollständig EUR 1,65 % 5,11 % 9,62 % 1,08 %

Renten Inflationsgeschützt
BarCap Euro Government Infl.-Linked Bond (EUR) iShares A0HG2S 0,25 % 193,48 € 537,88 Nein vollständig EUR 3,45 % 8,39 % 5,40 % 1,60 %

BarCap US Government Inflation Linked Bonds (USD) iShares A0LGQF 0,25 % 162,13 € 441,00 Nein vollständig USD 4,54 % 11,85 % 27,51 % 0,50 %

BarCap World Government Infl.-Linked Bond (USD) iShares A0RFED 0,25 % 118,50 € 412,38 Nein optimiert USD 3,72 % 9,17 % 20,12 % 0,51 %

DB Euro Inflation Swap 5Y (EUR) db x-trackers DBX0CK 0,20 % 114,33 € 27,53 Nein synthetisch EUR 0,38 % -1,88 % -1,89 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Inflation-Linked (EUR) Lyxor A0F7AM 0,20 % 124,54 € 211,72 Nein synthetisch EUR 3,99 % 8,80 % 4,06 % 0,58 %

Markit iBoxx EUR Inflation-Linked (EUR) db x-trackers DBX0AM 0,20 % 180,45 € 126,10 Nein synthetisch EUR 3,48 % 8,35 % 5,48 % 1,08 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Infl.-L. Euro-Infl. Nom. (EUR) ETF530 0,17 % 109,40 € 18,33 Nein synthetisch EUR 2,96 % 8,00 % 4,70 % 0,05 %

Markit iBoxx Global Infl.-Linked Hedged (EUR) db x-trackers DBX0AL 0,25 % 197,43 € 683,57 Nein synthetisch EUR 1,72 % 4,25 % 8,93 % 0,86 %

Markit iBoxx Sovereign Euro IL Nominal (EUR) Credit Suisse A0X8SV 0,28 % 113,44 € 42,55 Nein optimiert EUR 3,41 % 8,10 % 5,26 % 1,11 %

Markit iBoxx USD TIPS Inflation-Linked (USD) Credit Suisse A0X8SU 0,28 % 107,07 € 47,11 Nein optimiert USD 4,48 % 11,67 % 27,40 % 0,89 %

Renten International
Citigroup WGBI G7 (USD) iShares A0RM43 0,20 % 95,63 € 328,81 Ja optimiert USD 3,65 % 6,86 % 18,62 % -

DB Global Invest. Grade Government EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0MF 0,25 % 200,32 € 27,07 Ja synthetisch EUR 1,06 % 3,16 % - -

DB Global Invest. Grade Government EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0A8 0,25 % 201,69 € 115,45 Nein synthetisch EUR 1,06 % 3,16 % 7,35 % 0,62 %

EuroMTS Government Bill (Close Fixing) (EUR) Amundi A0RNWC 0,14 % 120,40 € 225,75 Nein synthetisch EUR 0,17 % 0,54 % 1,12 % 0,02 %

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield (EUR) iShares A1C8QT 0,50 % 104,66 € 1.133,76 Ja optimiert EUR 1,61 % 12,14 % 7,12 % 0,60 %

Renten Pfandbriefe
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (EUR) iShares 263526 0,09 % 107,78 € 1.304,19 Ja vollständig EUR 0,91 % 4,36 % 6,21 % 0,33 %

EuroMTS Covered Bond Aggregate (EUR) Lyxor LYX0B3 0,17 % 124,40 € 56,98 Nein synthetisch EUR 0,13 % 2,11 % 3,86 % 0,02 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered (EUR) db x-trackers DBX0AX 0,15 % 181,82 € 295,45 Nein synthetisch EUR 1,17 % 4,35 % 6,69 % 0,38 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0GK 0,15 % 168,02 € 26,05 Nein synthetisch EUR 0,69 % 2,81 % - 0,74 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped (EUR) ETF540 0,12 % 187,70 € 10,89 Nein synthetisch EUR 1,09 % 4,65 % 6,69 % 0,40 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped 3-5 (EUR) ETF541 0,17 % 188,20 € 66,81 Nein synthetisch EUR 1,39 % 4,92 % 8,05 % 0,47 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped 5-7 (EUR) ETF542 0,17 % 203,53 € 17,50 Nein synthetisch EUR 1,93 % 7,30 % 10,68 % 0,73 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped 7-10 (EUR) ETF543 0,17 % 218,10 € 11,95 Nein synthetisch EUR 2,34 % 7,61 % 13,87 % 1,04 %

Markit iBoxx EUR Liquid Germany Covered Diversified ETFlab ETFL35 0,09 % 112,55 € 136,02 Ja vollständig EUR 1,21 % 5,04 % 7,51 % 0,45 %

Renten Unternehmensanleihen
BarCap Euro Aggregate Corp. ex-Financials 1-5 Y (EUR) iShares A0YEEY 0,20 % 106,59 € 498,14 Ja optimiert EUR 1,64 % 4,25 % 5,75 % -

BarCap Euro Corporate 1-5 Year (EUR) iShares A0YEEZ 0,20 % 104,89 € 171,54 Ja optimiert EUR 1,61 % 5,91 % 5,47 % -

BarCap Euro Corporate Bond (EUR) SPDR A1JJTQ 0,20 % 51,90 € 16,45 Ja optimiert EUR 0,70 % 4,42 % 3,17 % 2,43 %

BarCap Euro Corporate Bond (EUR) iShares A0RM45 0,20 % 118,72 € 1.424,23 Ja optimiert EUR 2,43 % 8,22 % 6,93 % 0,44 %

BarCap Euro Corporate ex-Financials (EUR) iShares A0YEEX 0,20 % 109,04 € 1.657,23 Ja optimiert EUR 2,60 % 6,40 % 7,72 % -

BarCap Sterling Corporate Bond (GBP) SPDR A1JJTS 0,20 % 67,15 € 129,65 Ja optimiert GBP 7,12 % - - -

Markit iBoxx EUR Covered (EUR) iShares A0RFEE 0,20 % 140,26 € 276,03 Ja optimiert EUR 1,62 % 5,93 % 7,80 % 0,62 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporate 100 (EUR) db x-trackers DBX0EY 0,20 % 133,74 € 109,96 Nein synthetisch EUR 2,12 % 7,13 % 7,62 % 0,44 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Financials  (EUR) db x-trackers DBX0E8 0,20 % 131,29 € 8,57 Nein synthetisch EUR 2,00 % 8,83 % 8,03 % 0,40 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials db x-trackers DBX0E6 0,20 % 135,38 € 57,63 Nein synthetisch EUR 2,26 % 5,25 % 7,28 % 0,50 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) iShares 251124 0,20 % 126,84 € 3.401,98 Ja optimiert EUR 2,17 % 6,98 % 8,00 % 0,62 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) UBS A1JRDL 0,23 % 93,86 € 9,39 Ja vollständig EUR 2,26 % - - -

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) Lyxor LYX0EE 0,20 % 127,32 € 531,57 Nein synthetisch EUR 2,27 % 6,88 % 7,89 % 0,46 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified (EUR) ETFlab ETFL37 0,20 % 104,85 € 64,08 Ja vollständig EUR 2,36 % 6,85 % 7,51 % 0,47 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Non Financials (EUR) Amundi A1H916 0,16 % 94,74 € 9,28 Nein synthetisch EUR 2,37 % 5,14 % 7,12 % 1,06 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Non Financials (EUR) Lyxor LYX0FJ 0,20 % 115,57 € 238,07 Nein synthetisch EUR 2,36 % 5,14 % 7,12 % 0,54 %

Markit iBoxx EUR Liquid Financials Index (EUR) Amundi A1H915 0,16 % 114,19 € 122,76 Nein synthetisch EUR 2,07 % 8,46 % 8,37 % 1,15 %

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield 30 (EUR) Lyxor LYX0LY 0,45 % 111,22 € 100,55 Nein synthetisch EUR 1,30 % 10,68 % 6,92 % 0,65 %

Markit iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified (EUR) ETFlab ETFL38 0,20 % 103,72 € 296,42 Ja vollständig EUR 3,02 % 5,85 % 7,33 % 0,22 %
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Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade (USD) iShares A0DPYY 0,20 % 91,22 € 1.213,23 Ja optimiert USD 5,64 % 15,80 % 28,54 % 0,43 %

Markit iTraxx Crossover 5y 2x Daily (EUR) db x-trackers DBX0JL 0,34 % 145,06 € 8,72 Nein synthetisch EUR 2,84 % 16,78 % - -

Markit iTraxx Crossover 5y 2x Short Daily (EUR) db x-trackers DBX0JN 0,34 % 52,63 € 3,43 Nein synthetisch EUR -2,99 % -17,53 % - -

Markit iTraxx Europe 5y 2x Daily (EUR) db x-trackers DBX0JK 0,28 % 108,37 € 60,70 Nein synthetisch EUR 0,74 % 2,43 % - -

Markit iTraxx Europe 5y 2x Short Daily (EUR) db x-trackers DBX0JM 0,28 % 103,95 € 4,17 Nein synthetisch EUR -0,78 % -2,90 % - -

Morningstar Emerging Markets Corp. Bond Gross (USD) iShares A1J0BJ 0,50 % 83,90 € 15,35 Ja optimiert USD 5,28 % - - -

Renten USA
BarCap US 1-3 Year Treasury Bond (USD) UBS A1JRC9 - 20,22 € 2,53 Ja vollständig USD 2,73 % - - -

BarCap US 3-5 Year Treasury Bond (USD) UBS A1JRDA - 26,46 € 6,61 Ja vollständig USD 3,16 % - - -

BarCap US 5-7 Year Treasury Bond (USD) UBS A1JRDB - 30,68 € 0,61 Ja vollständig USD 3,48 % - - -

BarCap US 7-10 Year Treasury Bond (USD) UBS A1JRDC - 33,47 € 0,67 Ja vollständig USD 3,88 % - - -

BarCap US Aggregate Bond (USD) iShares A1JNCQ 0,25 % 83,78 € 15,75 Ja optimiert USD 3,88 % 9,24 % - -

BarCap US Aggregate Bond (USD) SPDR A1JJTL 0,20 % 85,76 € 12,82 Ja optimiert USD 3,24 % 7,84 % 22,57 % 0,85 %

BarCap US Government 1-3 Year (USD) iShares A0J207 0,20 % 107,56 € 851,86 Ja vollständig USD 2,71 % 5,54 % 16,72 % 0,02 %

BarCap US Government 10 Year (USD) iShares A0LGQB 0,20 % 161,78 € 621,25 Ja vollständig USD 3,84 % 10,01 % 31,07 % 0,29 %

BarCap US Treasury (USD) SPDR A1JJTT 0,15 % 86,47 € 8,99 Ja optimiert USD 2,87 % 6,53 % 23,84 % -

Markit iBoxx USD Treasuries  1-3Y Mid (USD) Credit Suisse A0X8SG 0,23 % 84,67 € 44,03 Nein optimiert USD 2,72 % 5,57 % 16,69 % 0,07 %

Markit iBoxx USD Treasuries  3-7Y Mid (USD) Credit Suisse A0X8SH 0,23 % 95,22 € 102,85 Nein optimiert USD 3,26 % 7,40 % 21,94 % 0,31 %

Markit iBoxx USD Treasuries  7-10Y Mid (USD) Credit Suisse A0X8SJ 0,23 % 104,92 € 14,72 Nein optimiert USD 3,81 % 9,95 % 30,72 % 0,98 %

Rohstoffe (Direkt)
Commerzbank Commodity ex-Agriculture EW Index TR ETF090 0,30 % 112,07 € 117,57 Nein synthetisch USD 9,64 % 9,68 % 0,43 % 0,76 %

DB Commodity Booster DJ-UBSCI (EUR) db x-trackers DBX0CZ 0,95 % 27,18 € 115,96 Nein synthetisch EUR 5,62 % 0,73 % -14,01 % 4,19 %

DB Commodity Booster Light Energy (EUR) db x-trackers DBX0B4 0,95 % 17,07 € 12,40 Nein synthetisch EUR 5,52 % -0,29 % -12,16 % 4,68 %

DBLCI-OY Balanced TRAC Hedged EUR (EUR) db x-trackers DBX1LC 0,55 % 32,09 € 670,54 Nein synthetisch CHF 6,23 % 2,52 % -11,73 % 4,68 %

DJ-UBS Commodity Index (EUR) iShares A0H072 0,46 % 30,25 € 509,87 Nein synthetisch EUR 11,15 % 7,66 % 2,89 % 2,76 %

DJ-UBS Commodity Index 3 Month Forward SM (USD) ETF Securities A1CXBV 0,55 % 18,03 € 15,32 Nein synthetisch USD 7,89 % 5,55 % 1,03 % 3,59 %

Reuters/Jefferies CRB (USD) Lyxor A0JC8F 0,35 % 23,15 € 497,85 Nein synthetisch EUR 8,51 % 2,73 % 1,01 % 4,03 %

Reuters/Jefferies CRB Non-Energy (USD) Lyxor LYX0AL 0,35 % 21,91 € 150,31 Nein synthetisch EUR 8,18 % 7,08 % 1,91 % 3,81 %

Rogers International Commodity Index (USD) RBS A0JK68 0,70 % 28,03 € 253,60 Nein synthetisch EUR 8,86 % 5,02 % 4,02 % 4,25 %

Rogers International Commodity Index - Agriculture (USD) RBS A0MMBJ 0,70 % 113,06 € 106,46 Nein synthetisch EUR 13,16 % 14,88 % 12,61 % 4,86 %

Rogers International Commodity Index - Metals (USD) RBS A0MMBH 0,60 % 120,47 € 73,35 Nein synthetisch EUR 1,92 % 1,16 % -12,72 % 3,75 %

S&P Commodities Curve Momentum Beta+ (USD) Lyxor LYX0NA 0,35 % 108,77 € 8,81 Nein synthetisch USD 8,14 % - - -

S&P GSCI 3M Forw. Cap. Sector Eq. Wgt. Comp. (USD) Lyxor LYX0M8 0,35 % 110,15 € 3,41 Nein synthetisch USD 8,58 % - - -

S&P GSCI Agric. & Livest. 3M Fwd Capped Comp. (USD) Lyxor LYX0MM 0,35 % 116,93 € 3,52 Nein synthetisch USD 15,18 % 16,83 % - -

S&P GSCI Agriculture Capped Component 35/20 (USD) Amundi A0YJE3 0,30 % 81,00 € 68,93 Nein synthetisch USD 18,66 % 27,03 % 24,09 % 6,26 %

S&P GSCI All Metals Capped Commodity 35/20 (USD) Amundi A0YJE4 0,30 % 229,99 € 48,30 Nein synthetisch USD 1,46 % 1,63 % -12,13 % 3,47 %

S&P GSCI Capped Commodity 35/20 (USD) BNP A0EAZC 0,37 % 38,28 € 244,47 Nein synthetisch USD 9,36 % 3,17 % 7,59 % 4,51 %

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Inv. Monthly (USD) RBS A1H6H8 0,65 % 74,05 € 5,75 Nein synthetisch USD -12,62 % -8,41 % 16,46 % 6,18 %

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Lev. Monthly (USD) RBS A1H6H9 0,65 % 56,63 € 6,04 Nein synthetisch USD 17,46 % 10,30 % -5,28 % 8,94 %

S&P GSCI Industrial Metals 3M Fwd Cap. Comp. (USD) Lyxor LYX0MP 0,35 % 100,43 € 3,02 Nein synthetisch USD 1,15 % -1,61 % - -

S&P GSCI Inv. 1M Forw. Cap. Sector Eq. Wgt. Comp. (USD) Lyxor LYX0M6 0,40 % 98,79 € 1,09 Nein synthetisch USD -3,02 % - - -

S&P GSCI Inverse Agriculture & Livestock 1M Fwd (USD) Lyxor LYX0ML 0,40 % 101,94 € 1,03 Nein synthetisch USD -8,87 % -10,22 % - -

S&P GSCI Inverse Industrial Metals 1M Fwd Cap. (USD) Lyxor LYX0MN 0,40 % 119,78 € 1,21 Nein synthetisch USD 4,44 % 9,19 % - -

S&P GSCI Light Energy (CPW4) (USD) Amundi A0YJE2 0,30 % 289,89 € 17,83 Nein synthetisch USD 9,74 % 9,07 % 8,87 % 4,00 %

S&P GSCI Light Energy Dynamic (USD) BNP A0MS5U 0,84 % 290,94 € 2,89 Nein synthetisch USD 9,51 % 7,63 % 7,30 % 4,85 %

S&P GSCI Non-Energy (USD) Amundi A0YJE5 0,30 % 219,25 € 6,58 Nein synthetisch USD 10,52 % 15,07 % 10,52 % 4,13 %

S&P GSCI Ultra Light Energy (USD) BNP A0J31K 1,20 % 244,03 € 50,62 Nein synthetisch USD 10,37 % 11,56 % 9,86 % 4,93 %

SGI Commodities Optimix (USD) Lyxor LYX0NC 0,35 % 111,47 € 9,03 Nein synthetisch USD 8,09 % - - -

STOXX Global Rare Earth (EUR) UBS A1JHND 0,45 % 3383,42 € 0,59 Ja vollständig USD -7,98 % -6,68 % - -

STOXX Global Rare Earth (EUR) UBS A1JHNC 0,62 % 16,89 € 1,94 Ja vollständig USD -7,99 % -6,76 % - -

Aktien Short-ETFs
CAC 40 Short (EUR) db x-trackers DBX1AS 0,40 % 50,18 € 16,83 Nein synthetisch EUR -3,56 % -10,47 % -3,51 % 2,21 %

CAC 40 Short (EUR) ETF041 0,35 % 51,21 € 8,60 Nein synthetisch EUR -3,58 % -10,61 % -3,72 % 2,21 %

EURO STOXX 50 Daily Double Short (EUR) Lyxor A0MNT7 0,60 % 24,89 € 83,10 Nein synthetisch EUR -7,32 % -16,63 % -10,06 % 3,93 %

EURO STOXX 50 Daily Double Short (EUR) db x-trackers DBX0CG 0,50 % 17,72 € 65,74 Nein synthetisch EUR -7,33 % -16,82 % -10,57 % 3,95 %

EURO STOXX 50 Daily Double Short (EUR) BNP A0RLRR 0,50 % 16,89 € 8,25 Nein synthetisch EUR -7,36 % -16,71 % -10,22 % 3,93 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) ETFlab ETFL33 0,40 % 32,10 € 6,03 Nein synthetisch EUR -3,44 % -7,33 % -0,54 % 2,06 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) ETF052 0,35 % 31,58 € 25,32 Nein synthetisch EUR -3,46 % -7,42 % -0,66 % 2,07 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) Amundi A0X8ZY 0,30 % 32,21 € 26,87 Nein synthetisch EUR -3,42 % -7,20 % -0,29 % 2,05 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) Lyxor A0MNT8 0,40 % 39,85 € 51,24 Nein synthetisch EUR -3,45 % -7,39 % -0,59 % 2,11 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1SS 0,40 % 30,90 € 204,05 Nein synthetisch EUR -3,45 % -7,42 % -0,72 % 2,07 %

EURO STOXX 50 Monthly Double Short (EUR) RBS A1H6H2 0,50 % 69,15 € 3,82 Nein synthetisch EUR -5,86 % -16,24 % -4,05 % 8,99 %

FTSE 100 Short (GBP) db x-trackers DBX1AV 0,50 % 9,06 € 85,26 Nein synthetisch GBP 1,50 % 1,61 % 5,78 % 1,91 %

FTSE 100 Short Strategy (GBP) ETF083 0,45 % 36,13 € 8,45 Nein synthetisch GBP 1,41 % 1,10 % 4,91 % 1,91 %

HSI Short Index (HKD) db x-trackers DBX0C4 0,75 % 10,44 € 18,02 Nein synthetisch USD 0,17 % -7,14 % 16,55 % 0,24 %

MSCI Emerging Markets Short Daily (USD) db x-trackers DBX0G4 0,95 % 16,47 € 17,62 Nein synthetisch USD -0,01 % -3,54 % 25,14 % 2,36 %

S&P 500 2x Inverse (USD) db x-trackers DBX0B6 0,70 % 10,02 € 24,10 Nein synthetisch USD -0,89 % -17,90 % -18,43 % 6,99 %

S&P 500 Short (USD) db x-trackers DBX1AC 0,50 % 29,22 € 189,93 Nein synthetisch USD 0,87 % -6,52 % -0,02 % 3,59 %
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Tabellenerläuterung

Index
KAG
WKN
Gebühr (TER)
Kurs
Volumen in Mio. €
Ausschüttung
Indexabbildung
Fondswährung
1 Monat %
lfd. Jahr %
1 Jahr %
Tracking Error 1 Jahr

Hier zeigen wir Ihnen den Index, auf den sich der ETF bezieht an.
Das ist die Kapitalanlagegesellschaft, bzw. der Name des ETF-Anbieters. Wir verwenden hier den allgemein bekannten Anbieternamen.
Das ist die Wertpapierkennnummer. Damit können Sie das Wertpapier eindeutig identifizieren.
Das sind die Gebühren des ETFs. (TER = Total Expense Ratio). Einige Anbieter veröffentlichen die TER nicht.
Das ist der Kurs des ETFs an der Börse Stuttgart zum Zeitpunkt der Listenerstellung (siehe Datum in der Tabellenüberschrift).
Das ist das Fondsvolumen in Mio. Euro.
Hier geben wir an ob der ETF seine laufenden Erträge ausschüttet oder einbehält.
Hier geben wir Auskunft über die Art der Indexabbildung (synthetisch = Swap, optimiert = Optimised Sampling, vollständig = Full Replikation).
Das ist die Fondswährung des ETFs. Der Kurs wird allerdings in Euro ausgedrückt, da Sie den ETF an der Börse in Euro erwerben.
Das ist die 1-Monats Entwicklung des ETFs.
Das ist die Entwicklung des ETFs im laufendem Jahr.
Das ist die Entwicklung des ETFs im 1-Jahres Zeitraum.
Das ist der Tracking Error auf Basis 1 Jahr. Er gibt aufschluss darüber, wie gut der ETF den zugrunde liegenden ETF abgebildet hat.
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Short FTSE 100 Monthly (GBP) RBS A1H6JA 0,60 % 63,42 € 27,69 Nein synthetisch GBP 0,50 % -2,33 % 4,32 % 4,02 %

Short FTSE MIB Monthly (EUR) RBS A1H6JB 0,60 % 98,45 € 5,81 Nein synthetisch EUR 5,40 % -0,72 % 32,68 % 8,56 %

ShortDAX (EUR) Amundi A0X9QV 0,35 % 49,91 € 8,19 Nein synthetisch EUR -5,69 % -15,23 % -3,55 % 3,42 %

ShortDAX (EUR) db x-trackers DBX1DS 0,40 % 48,24 € 542,84 Nein synthetisch EUR -5,70 % -15,35 % -3,73 % 3,43 %

ShortDAX (EUR) ETF004 0,30 % 50,61 € 24,56 Nein synthetisch EUR -5,70 % -15,26 % -3,48 % 3,43 %

ShortDAX x2 (EUR) db x-trackers DBX0BY 0,60 % 22,77 € 71,26 Nein synthetisch EUR -11,45 % -30,33 % -16,01 % 6,43 %

ShortDAX x2 (EUR) Lyxor LYX0FV 0,60 % 23,33 € 43,25 Nein synthetisch EUR -11,44 % -30,09 % -15,33 % 6,44 %

ShortDAX x2 (EUR) ETF Securities A0X9AA 0,60 % 29,45 € 98,05 Nein synthetisch EUR -11,66 % -31,21 % -17,86 % 6,39 %

ShortDAX x2 Monthly (EUR) RBS A1H6JC 0,60 % 52,47 € 4,84 Nein synthetisch EUR -11,29 % -31,56 % -14,95 % 6,98 %

SMI Short Daily (CHF) db x-trackers DBX0DA 0,50 % 5,41 € 9,11 Nein synthetisch CHF -5,30 % -10,82 % -21,44 % 1,96 %

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Daily Short (EUR) Lyxor LYX0GT 0,45 % 13,90 € 3,77 Nein synthetisch EUR -10,14 % -23,68 % -5,23 % 5,70 %

STOXX Europe 600 Banks Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AH 0,50 % 34,90 € 108,37 Nein synthetisch EUR -0,21 % -7,67 % 8,34 % 4,06 %

STOXX Europe 600 Banks Daily Short (EUR) Lyxor LYX0GG 0,45 % 36,50 € 4,20 Nein synthetisch EUR -0,18 % -7,46 % 8,95 % 4,08 %

STOXX Europe 600 Basic Resources Daily Short (EUR) Lyxor LYX0GF 0,45 % 8,67 € 1,82 Nein synthetisch EUR -3,74 % -2,80 % 9,31 % 2,23 %

STOXX Europe 600 Basic Resources Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0B8 0,50 % 8,50 € 6,88 Nein synthetisch EUR -3,76 % -3,00 % 8,78 % 2,15 %

STOXX Europe 600 Daily Double Short (EUR) BNP A0RLVU 0,60 % 34,39 € 9,97 Nein synthetisch EUR -8,84 % -22,04 % -19,47 % 3,28 %

STOXX Europe 600 Daily Short (EUR) Lyxor LYX0C4 0,40 % 63,88 € 10,23 Nein synthetisch EUR -4,35 % -10,94 % -7,58 % 2,31 %

STOXX Europe 600 Health Care Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AJ 0,50 % 26,42 € 3,47 Nein synthetisch EUR -6,61 % -14,65 % -20,10 % 0,21 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services Daily Short db x-trackers DBX0CA 0,50 % 32,31 € 23,55 Nein synthetisch EUR -5,84 % -14,67 % -9,43 % 3,48 %

STOXX Europe 600 Insurance Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0CB 0,50 % 32,26 € 6,45 Nein synthetisch EUR -3,26 % -16,64 % -13,65 % 3,43 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AK 0,50 % 18,60 € 5,59 Nein synthetisch EUR -4,26 % -4,02 % -12,23 % 0,63 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Short (EUR) Lyxor LYX0GE 0,45 % 19,37 € 2,71 Nein synthetisch EUR -4,23 % -3,80 % -11,89 % 0,60 %

STOXX Europe 600 Technology Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AL 0,50 % 19,54 € 4,66 Nein synthetisch EUR -8,77 % -13,32 % -11,44 % 1,90 %

STOXX Europe 600 Telecommunications Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AM 0,50 % 22,08 € 2,72 Nein synthetisch EUR -1,74 % -3,87 % -4,24 % 0,10 %

STOXX Europe 600 Utilities Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0CC 0,50 % 34,21 € 2,60 Nein synthetisch EUR 1,31 % -4,52 % 0,59 % 1,08 %

Renten Short-ETFs
Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short (EUR) ETF563 0,20 % 61,57 € 67,88 Nein synthetisch EUR -5,11 % -11,51 % -24,63 % 3,34 %

Commerzbank Bund-Future Strategie Short (EUR) ETF562 0,20 % 79,41 € 69,41 Nein synthetisch EUR -2,57 % -5,78 % -12,73 % 1,54 %

DB Eurozone Sovereigns Double Short Daily (EUR) db x-trackers DBX0LM 0,30 % 8,85 € 3,54 Nein synthetisch EUR -3,33 % - - -

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone Short (EUR) db x-trackers DBX0AW 0,15 % 103,37 € 212,37 Nein synthetisch EUR -1,71 % -5,43 % -8,22 % 0,59 %

SGI Daily Double Short Bund (EUR) Lyxor LYX0FW 0,20 % 63,57 € 465,19 Nein synthetisch EUR -4,97 % -11,60 % -24,49 % 1,90 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 1-3 (EUR) Amundi A0YF8G 0,14 % 120,23 € 12,42 Nein synthetisch EUR -0,91 % -2,22 % -3,59 % 0,36 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 10-15 (EUR) Amundi A0YF8L 0,14 % 98,24 € 4,91 Nein synthetisch EUR -3,54 % -9,86 % -10,75 % 0,62 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 3-5 (EUR) Amundi A0YF8H 0,14 % 108,68 € 2,17 Nein synthetisch EUR -1,64 % -4,30 % -6,62 % 0,27 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 5-7 (EUR) Amundi A0YF8J 0,14 % 102,21 € 5,49 Nein synthetisch EUR -2,66 % -6,64 % -8,66 % 0,51 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 7-10 (EUR) Amundi A0YF8K 0,14 % 99,80 € 5,99 Nein synthetisch EUR -2,96 % -7,53 % -10,21 % 0,41 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad All Maturities (EUR) Amundi A0YF8M 0,14 % 104,94 € 10,49 Nein synthetisch EUR -2,32 % -5,72 % -8,09 % 0,51 %
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Hier finden Sie die Kontaktdaten der in Deutschland aktiven ETF-Anbieter inkl. kurzer Beschreibung.

Direkter Draht zu den ETF-Anbietern

Kontaktdaten der ETF-Anbieter

Taunusanlage 14 
60325 Frankfurt 

Tel.: 069-742210 
info-etf@amundi.com 

www.amundietf.com

Mainzer Landstrasse 153 
60327 Frankfurt 

Tel.: 0800-2622383 
info@comstage.de  
www.comstage.de

Goethestraße 10 
60313 Frankfurt 

Tel.: 069-71049890  
www.c-quadrat.at

Die Angebot von Amundi umfasst ein gro-
ßes Angebot von ETFs. In den Produkten 
werden etwa 6,3 Mrd. Euro verwaltet.

ComStage, die ETF-Marke der Com-
merzbank AG. In 96 Indexfonds verwaltet 
ComStage inzwischen in Anlagevolumen 
von etwa 5 Mrd. Euro.

C-Quadrat ist ein europaweit tätiger, unab-
hängiger Asset Manager aus Österreich. Er 
ist Anbieter eines Aktien-ETFs mit etwa 27 
Mio. Euro an verwalteten Vermögen.

Junghofstraße 16 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-75382762 
cs.etf-ger@credit-suisse.com 

www.csetf.com

Grosse Gallusstrasse 10-14 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-91030549 
info.dbx-trackers@db.com 

www.dbxtrackers.de

Bleichstraße 2-4 
60313 Frankfurt  

Tel.: 0800-267267 
easyetf@bnpparibas.com 

www.easyetf.com 

Mit einem deutschlandweiten Angebot von 
50 ETFs und einem verwalteten Vermögen 
von 12,5 Mrd. Euro gehören CS ETFs zu 
den grossen ETF-Anbietern in Europa.

Mit 183 ETFs bietet die Deutsche Bank 
über db x-trackers die größte Auswahl an 
börsennotierten ETFs in Deutschland. Der 
Anbieter verwaltet in diesen Fonds etwa 31 
Mrd. Euro.

EasyETF, die ETF-Plattform der BNP Pa-
ribas, verwaltet in ihren 16 in Deutschland 
angebotenen ETFs ein Vermögen von über 
1 Mrd. Euro.

3 Lombard Street  
EC3V London 

Tel.: +44 (0)20-74484330 
info@etfsecurities.com 
www.etfsecurities.com

Wilhelm-Wagenfeld-Str. 20 
80807 München 

Tel.: 089-327293333 
info@etflab.de  
www.etflab.de

Friedrich-Ebert-Anlage 49 
60308 Frankfurt 

Tel.: 069-7532-1000 
info@gs.com 
www.gs.com

ETF Securities verwaltet in Deutschland in 
19 ETFs ein Fondsvolumen von etwa 0,3 
Mrd. Euro. Sie sind Spezialist im Bereich 
der ETCs und verwalten hier 15 Mrd. Euro.

Die 100%ige Tochter der DekaBank ver-
waltet deutschlandweit in ihren 40 ETFs ein 
Vermögen von rund 3,7 Mrd. Euro.

Goldman Sachs bietet in Deutschland 
einen börsennotierten Indexfonds an.

Königsallee 21/23 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0800-9105000 
info@hsbc-fonds.de 

www.etf.hsbc.com/etf

Max-Joseph-Straße 6 
80333 München 

Tel.: 089-427295858 
info@ishares.de 
www.ishares.de

Neue Mainzer Straße 46-50 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-7174444 
info@lyxoretf.de  
www.lyxoretf.de

Als 100%ige Tochtergesellschaft der HSBC 
Trinkaus verwaltet HSBC Global AM in 9 
ETFs deutschlandweit rund 1 Mrd. Euro.

iShares ist mit einem Marktanteil in Höhe 
von 36 Prozent Marktführer in Europa. Der 
Anbieter verwaltet in seinen ETFs über 83 
Mrd. Euro.

Lyxor verwaltet in seinen ETFs ein Volumen 
von etwa 27 Mrd. Euro. Lyxor ist damit der 
drittgrößte Anbieter in Europa.

Im Trutz Frankfurt 55 
60322 Frankfurt 

Tel.: 069-97153219 
www.ossiam.de

An der Welle 5 
60322 Frankfurt 

Tel.: 069-29807800 
info@fra.invesco.com  
www.powershares.net

Junghofstraße 22 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-26900900 
anlageprodukte@rbs.com 

www.rbs.de

Ossiam ist der ETF-Arm der französischen 
Investmentbank Natixis. Sie verwalten in 
Deutschland in 7 ETFs rund 0,28 Mrd. Euro.

In 12 ETFs verwaltet die 100%ige 
Tochter der Invesco Ltd. in Deutschland 
ein Vermögen von knapp 1 Mrd. Euro.

Market Access, die ETF-Marke der Royal 
Bank of Scotland verwaltet in 29 ETFs ein 
Vermögen von gut 0,8 Mrd. Euro.

10th Floor, 88 Wood Street 
London EC2V 7RS 

Tel.: +44 (0)20-33701107 
www.source.info

Solmsstraße 83 
60486 Frankfurt 

Tel.: 069-667745017 
www.spdrseurope.com

Stephanstrasse 14 - 16 
60313 Frankfurt 

Tel.: 069-13695000 
www.ubs.com/etf 

Source bietet in Deutschland etwa 45 ETFs 
an, in denen ein Vermögen von rund 6,6 
Mrd. Euro verwaltet wird.

State Street Global Advisors, der weltweit 
zweitgrößte ETF-Anbieter verwaltet in 
etwa  40  ETFs ein Vermögen von knapp 
2 Mrd. Euro. 

UBS verwaltet in seinen knapp 75 ETFs ein 
Vermögen von 10 Mrd. Euro und zählt damit 
zu den Top-10 Anbietern in Europa.
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„EXtra ist für mich die
beste Plattform zum
Thema ETFs – und
das nicht nur online!“
Richard Sommer 
EXtra-Magazin-Abonnent seit April 2008

Magazin & News
Unsere wöchentlichen ETF-News 
und das monatlich erscheinende 
EXtra-Magazin informieren Sie 
über neue Produkte und Entwick-
lungen des ETF-Marktes.

Online-Fachportal
Unter www.extra-funds.de bieten 
wir Ihnen unzählige Informationen, 
Datenbanken und Tools, die Sie für  
eine erfolgreiche Anlage mit ETFs 
benötigen. Probieren Sie es aus.

Seminare
Auf unseren zahlreichen Semina-
ren, Branchentreffs und Messe-
events können Sie uns kennen-
lernen. Nutzen Sie die Möglichkeit 
eines persönlichen Austauschs.

EXtra-Magazin, das Kompetenz-Center für Exchange Traded Funds!
Mehr Informationen unter www.extra-funds.de
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