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Main First stockt kraftig auf

D

Das neue Multi-Strategy-Team von Main
First (von links): Adrian Daniel, Frank
Schwarz, Patrick Vogel

D ie allseits erwartete Bereinigung
der Investmentindustrie ist fiir

die Fondsboutique Main First Asset Ma-
nagement kein Thema. Im Gegenteil:
Nachdem die Frankfurter Gesellschaft
Ende Juli beim verwalteten Vermdgen
erstmals die Marke von 2 Milliarden
Euro Uberschritten hat, kindigt sie

Werte schaffen in einer neuen Zeit. g —
D, At

BHF Flexible Allocation FT

SESCET

RANKFURT-TRUST

nun einen massiven Ausbau des Fonds-
managements an. So soll es kiinftig fir
die drei Bereiche Multi Strategy/Absolute
Return, Emerging Markets und Unterneh-
mensanleihen Europa drei separate Teams
geben. Fir den erstgenannten Bereich hat
Main First mit Frank Schwarz, Adrian Da-
niel und Patrick Vogel drei Mitarbeiter von
Deutsche Asset Management abgeworben,
die Anfang September ihren Dienst aufneh-
men. Von der jiingst von Credit Suisse tiber-
nommenen Schweizer Privatbank Clariden
Leu kommen Cornel Bruhin und Dorothea
Frohlich, die ab September das Emerging-
Market-Team leiten. Wer kiinftig den Ren-
tenbereich libernimmt, gibt Main First noch
nicht bekannt. Die ersten Fonds aus den drei
neuen Bereichen sollen im Laufe des vierten
Quartals an den Start gehen.
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Namen und
Nachrichten

Der britische Vermo-
gensverwalter Schro-
ders startet einen
- neuen Multi-Asset-
Fonds, der attraktive
Renditen mit regel-
maiRigen Ausschiittungen verbinden soll.
Fondsmanager Aymeric Forest darf in
Aktien, Renten, Derivate, Reits, ETFs und
Waidhrungen investieren. Mehr

Aymeric Forest

Der auf China und Ost-
europa spezialisierte
Vermogensverwalter
East Capital legt einen
neuen Russland-Fonds
auf, der vor allem auf
das Wachstum der einheimischen Wirt-
schaft setzt. Fondsmanager ist der Litauer
Aivaras Abromavicius, der auch den East
Capital Russian Fund verwaltet. Mehr

Aivaras Abromavicius

Markus Kulessa wech-
selt von der Beratungs-
gesellschaft KPMG zu
Carmignac  Gestion
und betreut dort kiinf-
tig die Aktienfonds
Carmignac Grande Europe und Carmignac
Euro-Entrepreneurs sowie den Mischfonds
Carmignac Euro-Patrimoine. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

Markus Kulessa

Vermogensverwaltungsfonds

GAMAX FUNDS

'ACHSTUM DURCH TRENDS!

ot Je Out:
(o]

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Schwarz-WeiR-Gemiilde

W ie werden die USA aussehen nach
einer zweiten Amtszeit des der-
zeitigen Prisidenten? Wer darauf vom
Pseudo-Dokumentarfilm . 2016: Obama’s
America“ eine seridse Antwort erwartet,
dem ist kaum zu helfen. Doch die kru-
de republikanische Propaganda kommt
an - vermutlich auch deshalb, weil der
einstige Hoffnungstriger Barack Obama
zu Beginn der heiRen Wahlkampfphase
dhnlich gliick- und kraftlos vor sich hin
regiert wie sein 1980 aus dem Amt ge-
fegter Parteifreund Jimmy Carter. Da er-
scheint es fast als Ironie des Schicksals,
dass Regisseur Dinesh D'Souza frither
einmal Carter-Bezwinger Ronald Reagan
als Berater diente. Was noch vor weni-
gen Monaten undenkbar schien, kénn-
te deshalb durchaus eintreten: Der 45.
Préisident der Vereinigten Staaten heif3t
Mitt Romney.

e ||

Wire das ein Drama fiir das Land und die
Welt? Gewiss, Romney ldsst bislang kei-
nerlei Konzept erkennen, die aktuellen
Krisen zu l6sen, und wie einst Reagan
stolpert er bei 6ffentlichen Auftritten von
einem Fettndpfchen zum ndchsten. Doch
die Ablehnung einer immer ziigelloseren
Geldschopfung durch die Notenbank ist
wenigstens ein erster Ansatz, auf den sich
aufbauen lédsst. Zudem diirfte es Romney
eher gelingen als Obama, der auf vielen
Politikfeldern vollig weltfremden Tea-Par-
ty-Bewegung das Wasser abzugraben. Die
groRte Gefahr droht ohnehin nicht von
dem Mann, der bis 2016 im Weien Haus
sitzt. Sondern von den Fehlern, die seine
Vorgénger parteitibergreifend seit 1980
begangen haben.
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Performance in %

rfori in den spannendsten Markten 10% AV

Performen Sie besser als der Markt bei niedriger Volatilitat

Nutzen Sie ein einmaliges Anlagekonzept, bei dem der Fokus auf

Produkte und Dienstleistungen der jungen Generation gesetzt wird
B Profitieren Sie von globalen Trends

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. Umfassender Service fiir Vertriebspartner
zu Investmentldsungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors,
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wolbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.
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Wer sucht schon

Blue Chips

in Afrika

Unsere Spezialisten finden immer ofter wachstumsstarke Unternehmen, auch in
Afrika. Der Kontinent ist von strukturellem Wachstum begtuinstigt. Eine junge Gene-
ration von gut ausgebildeten Fihrungskraften tbernimmt Verantwortung und hat
Ziele: wirtschaftliche und politische Reformen, Erh6hung des Lebensstandards, Aus-
bau der Infrastruktur. Linder wie Marokko, Agypten, Ghana und Nigeria, ja sogar
Uganda bauen bereits energisch an ihrer Zukunft. Bauen Sie mit: Die Erfolgsunter-
nehmen des BB African Opportunities versprechen langfristig iberdurchschnittliche
Aussichten. Investieren auch Sie in unsere afrikanischen Blue Chips. Blaudaugig? Mit-
nichten. ISIN B-EUR: LU0433847240

www.bellevue.ch/bbafrican

ein ellevue B ‘B [ ° °
Asset Management und s iver Natur.
Die vergangene Perft ein rantie
r zukiinftige Entwi nter| zu

fi
BB African Opportunities (Lux) Fonds kénnen
kostenlos bei der Bank Julius Bér Europe AG,
Al
b

crogenmwerden, oo FEna Bellevue Funds (LUX)
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Dax 7002,7 {m  M-Dax 11001,8 {m  Tec-Dax 791,2 {
2012 18,7 2012 23,6 2012 15,5
12 Monate 23,5 12 Monate 24,2 12 Monate 8,0
52 W Tief/Hoch 4965,8 / 7194,3 52 W Tief/Hoch 7636,6 | 11273,4 52 W Tief/Hoch 616,9 / 813,5

Euro Stoxx 50 2442,1 % MSCI Europe 92,4 % MSCI Europe Small Cap 183,5 %
2012 B 54 2012 8,7 2012 13,6
12 Monate M 91 12 Monate 17,0 12 Monate 14,0
52 W Tief/Hoch 1935,9 / 2611,4 52 W Tief/Hoch 72,5 [ 94,5 52 W Tief/Hoch 147,8 / 191,2 %
o
o)
Dow Jones Industrial 13103,0 % S&P 500 1409,3 % Nasdaq 100 2782,7 % é
2012 10,6 2012 Bl 156 2012 260 &
12 Monate 31,1 12 Monate 34,5 12 Monate YA 44,5 F_(j
I
52 W Tief/Hoch 10404,5 / 13338,7 52 W Tief/Hoch 1074,8 / 1426,7 52 W Tief/Hoch 2042,9 / 2802,9 2
g
TSX Composite (Kanada) 12009,9 dmy Nikkei 225 9033,3 dmy Australian All Ordinaries 4387,0 dmy 2
]
2012 L JAl 2012 7,9 2012 11,9 %
12 Monate B 96 12 Monate 15,4 12 Monate 13,8 ij
52 W Tief/Hoch 10848,2 / 12798,5 52 W Tief/Hoch 8135,8 / 10255,2 52 W Tief/Hoch 3905,2 / 4515,0 g

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

Nordeo”
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Wir kombinieren die Stédrke eines Boutique-Investment-Ansatzes
mit der GroBe und Stabilitét eines groffen Unternehmens.

Stellen Sie Thr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds
S.A. Informieren Sie sich iiber unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de,
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten — Making it possible.

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu Investment Funds

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen lischaft It gischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthilt daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwéhnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache
der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl und Informationsstelle in Deutschland (auch in

Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland Bockenheimer LandstraBe 33, D 60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und Fr ) I konnen erhebli

I die die Wer icklung der Anlage beei htis kénnen. Anlagen in sind mit einem erhohten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach A ik des Fonds
stark schwanken und kann nicht iert werden. A ben zu wei R|s|ken in Ver i mut den S|e bitte den A il die wie oben
beschrieben erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veréffentlicht bezogene Infor und erteilt keine Anl fehlungen. von Nordea | Funds S.A. 562, rue
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in L Ver Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater — er berat

Sie als ein von Nordea Funds S.A. unabhangiger Berater.
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

MSCI Emerging Markets 956,8 {"7 Hong Kong Hang Seng 19.811,8 {"7 Schanghai A-Aktien 2.073,2 {")
2012 7,7 2012 11,0 2012 -3,6
12 Monate 10,0 12 Monate 15,7 12 Monate | -6,2 [l
52 W Tief/Hoch 824,4 / 1.085,2 52 W Tief/Hoch 16.170,4 / 21.760,3 52 W Tief/Hoch 2.051,8 / 2.615,1
Bovespa (Brasilien) 58.406,4 % RTS (Russland) 1.428,9 % BSE (Indien) 17.631,7 %
2012 | -31 2012 W7 2012 12,3
12 Monate | -4,2 12 Monate -1,0 12 Monate 2,7
52 W Tief/Hoch 49.432,9 / 68.970,0 52 W Tief/Hoch 1.200,3 / 1.762,7 52 W Tief/Hoch 15.135,9 / 18.523,8 %
P
o)
Kospi (Korea) 1.916,3 % Straits Times (Singapur) 3.040,1 % SET (Thailand) 1.233,2 % é
2012 10,2 2012 22,6 2012 25,2 %
12 Monate 15,1 12 Monate 21,0 12 Monate 29,4 F_(j
I
52 W Tief/Hoch 1.644,1 / 2.057,3 52 W Tief/Hoch 2.522,0 / 3.088,5 52 W Tief/Hoch 843,7 | 1.247,7 2
g
IPC (Mexiko) 39.950,9 {‘*7 ISE-100 (Tiirkei) 66.139,3 {"7 JSE All Share (Siidafrika) 35.767,7 {"7 g
o)
2012 17,4 2012 ¥A38,9 2012 10,9 g
12 Monate 24,5 12 Monate 35,2 12 Monate 14,3 d
52 W Tief/Hoch 32.077,9 / 41.600,6 52 W Tief/Hoch 48.812,4 / 66.599,2 52 W Tief/Hoch 28.906,7 / 35.943,6 §
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Machen Sie
sich ein Bild
von lhren
Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren

die weltweit besten Fondsmanager | mi - ‘ y

ihre Fonds in personlichen und 0T 0 / . .
informativen Video-Clips. Fidelity Funds - China CQIlSllllilel Fund
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http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=1643097
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313314
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15826957
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313419
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313421
http://www.bloomberg.com/quote/KOSPI:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313425
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313422
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313319
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313320
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15219620
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8384719
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269670&bid=1250530

Ausgabe 16/2012 | MARKTE

Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten

Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Rex-P 439,2 I-Boxx € Liquid Corporates 188,7 {"7 Morningstar EM Bond Index TR 542,7
2012 3,8 2012 8,0 2012 15,8
12 Monate 6,6 12 Monate 9,8 12 Monate 29,2
52 W Tief/Hoch 410,6 / 441,5 52 W Tief/Hoch 169,3 / 188,9 52 W Tief/Hoch 462,7 | 543,6
Gold 1666,90 % Silber 30,88 % Brent-Ol 113,33 %
2012 10,0 2012 B 14,4 2012 8,7
12 Monate 7,6 12 Monate | -12,7 12 Monate 15,7
52 W Tief/Hoch 1522,65 / 1921,15 52 W Tief/Hoch 26,07 / 43,40 52 W Tief/Hoch 88,74 | 126,65
US-Dollar 1,26 Yen 98,64 % Schweizer Franken 1,20 %
2012 3,2 2012 1,1 2012 1,3
12 Monate 15,5 12 Monate 13,0 12 Monate -1,4
52 W Tief/Hoch 1,20 / 1,45 52 W Tief/Hoch 94,12 / 111,60 52 W Tief/Hoch 1,10/ 1,25
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Norwegische Krone Britisches Pfund Australischer Dollar

7,33 Q‘*) 0,79 Q") 1,21 Q")

QUELLE: BLOOMBERG, STICHTAG: 28. AUGUST 2012

2012 5,7 2012 5,0 2012 4,8
12 Monate 59 12 Monate 11,3 12 Monate 12,5
52 W Tief/Hoch 7,25 / 7,92 52 W Tief/Hoch 0,78 / 0,89 52 W Tief/Hoch 1,16 / 1,41
Prozentangaben auf Euro-Basis
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@SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung
Q aus Uberzeugung

& Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermdgensverwaltung
von Schroders.

&% Schroders

Mehr als 200 Jahre Investments fiir lhre Zukunft

STS steht fir Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag Gberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fir Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepriften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veroffentlicht, vorgenommen werden.
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,Andere Unternehmen sollten Siemens folgen”

Konnen nur noch angekiindigte Geldspritzen der EZB Europas Borsen bei Laune halten? Der Starnberger Vermdgensver-
walter Hubert Thaler kennt ein anderes Mittel, das vermutlich auch der Gesamtwirtschaft Beine machen witirde

Hubert Thaler,
Vorstand

Top Vermogen

F riher waren es Unternehmen, die

iber Kredite fiir neue Investitionen
und Wachstum sorgten. Heute dagegen
verschulden sich vor allem die traditio-
nellen Industriestaaten und deren Biir-
ger, wiahrend die Wirtschaft eine an-
sehnliche Nettokasse vor sich herschiebt
- quasi die positive Differenz vergange-
ner Gewinne und der jdhrlichen Dividen-
denzahlung an die Aktiondre. Vor allem
amerikanische Technologiefirmen ha-
ben betrichtliche Summen angehduft:

Neben dem Liquiditits-Spitzenreiter
Apple kommen auch Microsoft und
Google zusammen auf fast 100 Milliar-
den Euro Kasse. Selbst deutsche Unter-
nehmen wie Siemens konnten Analys-
tenmeinungen zufolge knapp 10 Euro
pro Aktie als Sondergewinn ausschiitten,
ohne die eigene Bilanz zu gefihrden. Zu-
mindest zu Aktienriicklkdufen in Hohe
von 3 Milliarden Euro hat sich Vorstands-
chef Peter Loscher nun hinreiRen lassen.
Mit groRem Erfolg: Am Tag der Ankiin-
digung sprang die Aktie nach oben und
erhohte den Marktwert um rund 3,6 Mil-
liarden Euro.

Und es handelt sich um eine einfache
Rechnung. Eigenkapital ist so teuer wie
nie, Fremdkapital dagegen so giinstig wie
selten zuvor. Gerade Unternehmen wie

Siemens konnen so teures Eigenkapital
gegen die Ausgabe lang laufender festver-
zinslicher Wertpapiere tauschen, die vor
Inflation bestenfalls bei 3 Prozent Zins-
kosten liegen. Das Beispiel Siemens zeigt
daher auch, dass eine Betrachtung des
Kurs-Gewinn-Verhéltnisses das Rendite-
potential einer Aktie deutlich unterschét-
zen kann, wenn das entsprechende Unter-
nehmen einen hohen Bestand an niedrig
verzinsten Kassabestinden hdlt. Deshalb
sollten auch andere Unternehmenslenker
nach der konjunkturellen Achterbahn-
fahrt seit 2007 wieder Mut fassen, einen
Grof3teil der Nettokassen an die Aktiondre
ausschiitten und neue Investitionen mit
historisch giinstigen Zinspapieren finan-
zieren. Ganz nebenbei sollte es dabei ge-
lingen, der Gesamtwirtschaft einen positi-
ven Wachstumsimpuls zu verleihen.
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lexibel taktieren
mit Anleihen

M&G Global Macro Bond Fund

www.mandg.de

10 JAHRE M&G IN DEUTSCHLAND - DANKE FUR IHR VERTRAUEN

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken
kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Verluste aufgrund
von Wihrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

Der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gliltige Jahresbericht und gegebenenfalls der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form
kostenlos beim ACD erhdaltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland,
BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von
Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefihrt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fir eine Beratung
durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill,
London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. AUG 12 /39284
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=277289&bid=1261243
http://www.topvermoegen.de/09/willkommen/index.html
http://www.spiegel.de/wirtschaft/unternehmen/apple-ist-wertvollstes-unternehmen-aller-zeiten-a-851083.html
http://www.ftd.de/unternehmen/industrie/:rueckkaufprogramm-siemens-pflegt-den-aktienkurs/70071878.html

Auch wenn sich
Vieles andert:
Echte Werte
bleiben.

Allianz Reale Werte

Angesichts der Schuldenkrise vieler
Industrieldnder, unsicherer Bérsen-
zeiten und schleichender Geldent-
wertung stellen sich immer mehr
Anleger die berechtigte Frage: Ist mein
Geld auch morgen noch etwas wert?
In solchen Zeiten kdnnen Sachwerte
eine attraktive Anlagelésung sein.

Der aktiv gemanagte Investmentfonds
Allianz Reale Werte ' entdeckt fir Sie
interessante Sachwerte. Er investiert
hauptséchlich Gber Zielfonds?in die
funf Anlageklassen Rohstoffe, Immo-
bilien, Aktien, festverzinsliche Wert-
papiere und Edelmetalle wie zum :
Beispiel Gold.? FE—

ISIN (A EUR): —
BB DE0009797407 S
fop-Fondsgesellscha WKN (A EUR): _- - —

Alli‘ir‘\légl\)orlgal 979740

Allianz () ¢

Global Investors

' Die Volatilitat (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhoht sein. TER: 2,02 %. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Rumpfgeschaftsjahr belastet wurden. Quelle: Allianz
Global Investors. Stand: Juni 2012. ?Diversifikation garantiert keinen Gewinn und schitzt nicht zwingend vor Verlusten.
Investition im Wesentlichen in Investmentfonds; zusatzlich kénnen Zertifikate und Einzeltitel erworben werden. * Gold kann
physisch erworben werden.

Investieren birgt Risiken. Fiir ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in
deutscher Sprache kontaktieren Sie bitte Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Mainzer Landstrale 11-13,
60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors de. Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorg-
féltig. Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH.


https://www.allianzglobalinvestors.de/web/main?page=/cms-out/privatkunden/fonds-im-fokus/allianz-rcm-reale-werte/allianz-rcm-reale-werte.html
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Top-15-Liste: Tiirkei-Fonds, soweit das Auge reicht

Noch halt sich der Antecedo Strategic Invest von Kay-Peter Tonnes an der Spitze der Performance-Liste fur 2012.
Dahinter drangeln jedoch 14 Landerfonds fur tirkische Aktien, die in der Sommerpause weiter an Boden gewonnen haben

M it einem seit Januar erzielten Plus
von 48,5 Prozent hinterldsst der-
zeit der von Ercan Giiner gemanagte
HSBC Turkey Equity den besten Eindruck.
Giiner setzt mit einem Portfolioanteil von
rund 55 Prozent stark auf Banken und an-
dere Finanzdienstleister und hdngt mit
dieser Anlagepolitik den Vergleichsindex
MSCI Turkey sowohl im laufenden Jahr als
auch tber drei Jahre klar ab. Weiteren An-
trieb bekam die Borse in Istanbul in dieser
Woche durch jiingste Andeutungen von
Zentralbank-Chef Erdem Basci, die Leit-
zinsen im September weiter zu senken. Ob
sich der Markt trotz der mittelfristig wei-
ter sehr guten Aussichten einem groRe-
ren Einbruch der etablierten Borsen (siehe
Seite 13) entziehen koénnte, miissen die
kommenden Monate allerdings erst noch
zeigen. Auch fiir Tiirkei-Fonds diirfte die
Luft dann diinner werden.

TOPS & FLOPS PERFORMANCE ‘u

RANG| FONDSNAME 2012*
1 | Antecedo Strategic Invest 55,1
2 | HSBC Turkey Equity 48,5
3 DWS Tiirkei 47,8
4 | BNP Paribas Equity Turkey 44,7
5 KBC Equity Fund Turkey 44,6
6 | UBAM Turkish Equity 43,6
7 | Magna Turkey A3
8 | Jyske Turkish Equities 42,8
9 | Lyxor D) Turkey Titans 20 42,3

10 | Espa Stock Istanbul 42,0
1 Easy-ETF D] Turkey Titans 20 41,2
12 | |-Shares MSCI Turkey 40,3
13 | RBS MA D) Turkey Titans 20 40,3
14 | Dexia Equities Turkey 40,3
15 HSBC MSCI Turkey ETF 40,1
7848 | RBS MA Euro Stoxx 50 2x Short -27,8
7849 | FS Gold & Silver Reserve -28,0
7850 | Active DSC Opportunity -28,5
7851 | Source Nomura Voltage Mid-Term | -32,5
7852 | Lyxor Shortdax x2 -34,2
7853 | DB X-Trackers Shortdax x2 -34,8
7854 | ETFX Dax 2x Short -35,8
7855 | Salus Alpha Managed Futures -36,3
7856 | ETFX Bofaml IV Stoxx -38,8
7857 | Helbea Swissen Fund -57,6

* Wertentwicklung in Prozent
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Halten die tiirkische Wirtschaft auf Kurs: Premier Recep Erdogan (links) und Zentralbank-Chef

AKTIV SCHLAGT PASSIV

~HSBC MSCI Turkey ETF
~HSBC Turkey Equity

-50%

8. Dezember 2010 24. August 2012
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Erdem Basci. Vom jiingsten Aufschwung profitierten vor allem aktiv gemanagte Tiirkei-Fonds

Weiter gut im Rennen liegt 2012 auch die
Riege der Healthcare- und Biotech-Fonds,
die vom Credit Suisse Equity Biotechnology
auf Rang 16 (plus 39,1 Prozent zum Stich-
tag 28. August) angefiihrt wird. Am Ende
der Tabelle finden sich nach wie vor Hebel-
produkte auf den Dax und den Euro Stoxx

50 sowie Strategie- und Trading-Fonds, de-
ren Manager von der bisherigen Bérsenent-
wicklung auf dem falschen Ful} erwischt
wurden. Bei einem Minus von knapp 58 Pro-
zent wird dabei vor allem fiir den auf Wéh-
rungs-Wetten spezialisierten Helbea Swis-
sen Fund die Lage allmédhlich dramatisch.

Anzeige

Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.

X pICTET
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DER FONDS


http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=35764457&SEARCH_VALUE=A0YJL9
http://www.fondsweb.de/LU0213961682-HSBC-GIF-Turkey-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.fondsweb.de/LU0212963259-BNP-PARIBAS-L1-Equity-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
http://www.fondsweb.de/LU0500237457-UBAM-Turkish-Equity-A-cap-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B04R3968-Magna-Turkey-Fund-A
http://www.fondsweb.de/DK0060009835-Jyske-Invest-Turkish-Equities
http://www.fondsweb.de/FR0010326256-LYXOR-ETF-Turkey-DJ-Turkey-TITANS-20
http://www.fondsweb.de/AT0000704333-ESPA-STOCK-ISTANBUL-A
http://www.fondsweb.de/LU0562665777-RBS-Market-Access-Euro-Stoxx-50-Monthly-Double-Short-Idx-ETF
http://www.fondsweb.de/LI0112163931-FS-Gold-und-Silver-Reserve-Fund-CHF
http://www.fondsweb.de/DE000A0YJL44-Active-DSC-Opportunity-T
http://www.fondsweb.de/IE00B3LK4075-Nomura-Voltage-Mid-Term-Source-ETF-A
http://www.fondsweb.de/FR0010869495-LYXOR-ETF-DAILY-SHORTDAX-x2
http://www.fondsweb.de/LU0411075020-db-x-trackers-SHORTDAX-R-x2-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0X9AA8-ETFX-DAX-R-2X-SHORT-FUND-DE
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/FR0010636555-EasyETF-DJ-Turkey-Titans-20-EUR
http://www.fondsweb.de/DE000A0LGQN1-iShares-MSCI-Turkey-DE
http://www.fondsweb.de/LU0269999362-RBS-Market-Access-Dow-Jones-Turkey-Titans-20-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/LU0344048284-Dexia-Equities-L-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/DE000A1H49V6-HSBC-MSCI-TURKEY-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/LI0117512942-Helbea-Anlagefonds-SWISSEN-Fund
http://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/tuerkische-lira-erhaelt-ein-symbol-superschlumpf-fuer-supertuerken-1.1299267
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.gfd-finanzkommunikation.de/assets/content/media/AntecedoStrategic%20Invest_Wertzuwachs%20im%201%20Halbjahr_05_07_2012.pdf
http://www.investmenteurope.net/investment-europe/news/2200315/turkey-remains-resilient-to-global-downturn-says-hsbc
http://www.fondscheck.de/analysen/Artikel-FondsCheck_HSBC_Global_Investment_Funds_Turkey_Equity_A_ist_Leckerbissen_fuer_alle_Tuerkei_Fans-4553141
http://www.businessweek.com/news/2012-08-27/basci-signals-rate-cuts-as-growth-outlook-worsens-turkey-credit
http://www.wallstreetjournal.de/article/SB10000872396390444812704577609593042568900.html?mod=WSJ__LEFTopStories
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/30/tops-flops-2012-40-prozent-minus-mit-waehrungs-wetten/
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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,Eine sinnvolle Diversifikation wird immer schwieriger”

Bislang macht Martin Briickner beim First Private Wealth einen guten Job. Im Gesprach mit DER FONDS erlautert
der Manager der Frankfurter Boutique First Private, wie er trotz Zuspitzung der Schuldenkrise auf Kurs bleiben will

Martin Briickner,
Manager des First
Private Wealth

DER FONDS: Worin liegt im aktuellen
Marktumfeld die grofRte Herausforderung
fiir einen Absolute-Return-Manager?
Martin Briickner: Zum einen natiirlich in
der lockeren Geldpolitik der Zentralban-
ken. Das hebt nahezu alle Anlageklassen
auf ein Preisniveau, das langfristigen In-
vestoren keine attraktiven Renditen mehr
bietet. Zum anderen wird eine sinnvolle
Diversifikation angesichts der extrem star-
ken Korrelation immer schwieriger. Es gibt
nur noch einen grofRen Topf mit Risiko-As-
sets und einen stetig kleiner werdenden
Topfvon qualitativ hochwertigen Anlagen,
die dann steigen, wenn die anderen fallen.
DER FONDS: Wie reagieren Sie in Ihrem
Fonds darauf?

Briickner: Wenn wir unser langfristiges
Renditeziel von 6 bis 12 Prozent pro Jahr
erreichen wollen, bleibt uns nichts an-
deres iibrig, als die Allokation mdglichst
aktiv zu steuern. Zudem versuchen wir,
durch Arbitrage-Strategien Ertrdge zwi-
schen den einzelnen Anlageklassen zu ge-
nerieren.

DER FONDS: Haben Sie ein Beispiel?
Briickner: Nehmen Sie die Ertragsquelle
Rohstoffe. Dort kénnen Sie Futures oder
Aktien kaufen und in Rohstoffwdhrungen
investieren. Das letztgenannte Segment
halten wir aktuell fiir deutlich tiberbewer-
tet. Deshalb haben wir einige Long-Positi-
onen auf Silber, Kupfer und Gold und ge-
hen gleichzeitig im Austral-Dollar short.

FIRST PRIVATE WEALTH

WKN AOKFUX
Auflage 25.11.08
Volumen 17 Millionen €
Performance seit Auflage 26,4 %
Maximaler Verlust -51%
Abstand zum alten Top 0,1 %

QUELLE: FWW

Das ist allerdings nur eine relative Wette —
insgesamt gewichten wir Rohstoffe derzeit
deutlich unter.

DER FONDS: Weil eine Rezession droht?
Briickner: Das gesamtwirtschaftliche Um-
feld wird schwach bleiben, vor allem in Eu-
ropa und Asien. Trotzdem wire es gefdhr-
lich, in dieser Erwartung allzu forsch auf
fallende Borsen zu wetten - schlieRlich
steht voraussichtlich bereits im September
die nidchste Lockerung der US-Geldpolitik
an. Unsere Netto-Aktienquote liegt des-
halb immer noch bei rund 20 Prozent.
DER FONDS: Und wo fiihlen Sie sich der-
zeit am besten aufgehoben?

Briickner: Unter anderem in den Wihrun-
gen von Staaten wie Norwegen, Schweden,
Kanada oder Singapur. Dort ist die Geldpo-
litik noch nicht von der Schuldenkrise do-
miniert. Ferner haben wir den Anteil kurz-

=5

laufender Unternehmensanleihen jiingst
noch einmal erh6ht. Im Fokus stehen da-
bei Firmen, die wie die Kabelnetzbetreiber
Unitymedia oder Kabel Deutschland einen
groflen Teil ihres Umsatzes im Inland er-
zielen und deren Geschiftsmodell ver-
gleichsweise geringen zyklischen Schwan-
kungen unterliegt.

FIRST PRIVATE WEALTH
¥

~First Private Wealth
40%

~Durchschnitt Mischfonds defensiv Welt
30%
20%

10%

0%

-10%

25. November 2008 23. August 2012
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Seit dem Markteinbruch im Sommer 2011
liegt der Fonds klar vor der Konkurrenz

Anzeige

BMW
Financial Services @

Ein Angebot der
BMW Bank

Freude am Fahren

DER FONDS

Ausgezeichnete Aussichten fur Sie —
mit Comfortinvest Substanz.

Attraktive Ertragschancen bei Giberschaubaren Wertschwankungen - dieses Ziel verfolgt Comfortinvest Substanz (WKN 260530).
Unabhéngig von Benchmarks oder kurzfristigen Trends kombinieren wir bei diesem vermdgensverwaltenden Dachfonds ver-
schiedenste Anlageinstrumente, wie Aktien, Renten oder Zertifikate, und verfolgen dabei eine defensive Strategie.

Je nach Marktentwicklung steuern wir aktiv die Gewichtung der Anlageklassen und achten darauf, dass attraktive Werte ins
Portfolio gelangen. Und zwar objektiv und unabhéngig.

Mit Erfolg: Comfortinvest Substanz wurde von Standard &Poor's mit einem A-Rating fir hohe Qualitat im Fondsmanagement
ausgezeichnet. Bei Morningstar erhalt der Fonds 5 von 5 méglichen Sternen in der Kategorie Mischfonds EUR defensiv.

MAORNINGSTAR
* % %k k k
Allgemeine Risiken der Fondsanlage:

Bei einer Fondsanlage kann neben dem Risiko marktbedingter Kursschwankungen ein Ertragsrisiko sowie das Risiko des
Anteilswertriickgangs wegen Zahlungsverzug bzw. -unfahigkeit einzelner Aussteller/Vertragspartner bestehen.

Mehr dazu unter www.bmwbank.de

FUND MANAGEMENT RATING

Auflegende Gesellschaft ist die KAS Investment Servicing GmbH. Grundlage des Kaufs ist der Verkaufsprospekt sowie der
Halbjahres- und Rechenschaftsbericht.

Ein Angebot der BMW Bank GmbH. Stand 31.12.2011.

- Anzeige -



http://www.fondsprofessionell.de/news/aktuelle-news/nid/morningstar-fuenf-sterne-fuer-first-private-wealth-fonds/newsseite/1/gid/1003993/
http://www.fondsweb.de/LU0302296495-DNB-Technology-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0KFUX6-First-Private-Wealth-A
http://de.wikipedia.org/wiki/HTML5
http://de.wikipedia.org/wiki/Cloud-Computing
http://www.fondsweb.de/DE000A0KFUX6-First-Private-Wealth-A
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=273975&bid=939314
http://www.fondsprofessionell.de/news/aktuelle-news/nid/morningstar-fuenf-sterne-fuer-first-private-wealth-fonds/newsseite/1/gid/1003993/
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschift
mit ihren vermogenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Klaus-Dieter Erdmann von Erdmann Family Office

Blick von der Zuschauertribiine der Deutschen Borse in Frankfurt: Die Manager des Accura AF1
investieren immer nur kurz und nur unter optimalen Rahmenbedingungen am Aktienmarkt

Klaus-Dieter Erdmann,
geschiiftsfiihrender
Gesellschafter
Erdmann Family Office

Gmb%‘

I nvestieren oder draufRen bleiben? Das
ist die Frage, die sich viele Kapitalan-
leger in den aktuellen Zeiten stellen, die
von diversen Finanz- und Wirtschaftskri-
sen und hoher Volatilitit gepridgt sind.

ACCURA AF1

~Accura AF1
40% | Durchschnitt Multi-Asset-Fonds defensiv Welt
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20%
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Top-Performance bei geringer Volatilitat —
die bisherige Bilanz des Fonds ist makellos

Erdmann Family Office GmbH

Die in Iserlohn ansassige Gesellschaft bietet ihren Kunden in-
dividuell abgestimmte Dienstleistungen rund um das Vermo-
gens-Controlling. Dabei beschrankt sie sich auf die klassischen
Beratungsaufgaben der Finanzplanung und auf das neutrale,
objektive Controlling und Reporting. Auf eine eigene Vermo-
gensverwaltung verzichtet das achtkopfige Team bewusst, um
die in Anspruch genommenen Dienstleistungen frei von An-
bieter- und Produktinteressen zu halten.

Entsprechend hoch ist die Nachfrage nach
Strategie- und Absolute-Return-Fonds, die
marktunabhingige Renditen versprechen.
Da die Auswahl eines solchen Fonds das
Risiko jedoch lediglich vom Markt auf das
Fondsmanagement verlagert, ist eine sorg-
same Priifung unerlésslich. Eines der Pro-
dukte, das unsere Priifung bestanden hat,
ist der Strategiefonds Accura AF1 der Berli-
ner Gesellschaft Accura Consult.

Das Managementteam um Firmen-Mit-
griinder Michael Demmel verfolgt eine
Strategie, die das Anlageprinzip umkehrt:
Mithilfe eines speziellen Timing-Ansatzes
hélt Demmel solange wie mdéglich Liquidi-
tdt und investiert nur bei optimalen Chan-

FOTO: DEUTSCH BORSE

ce-Risiko-Verhiltnissen. Dazu erstellt er
keine Prognosen zu zukiinftigen Verldufen
und Marktentwicklungen, sondern analy-
siert die zuriickliegenden Index-Zeitreihen
auf Auffilligkeiten. Das Basisportfolio be-
steht dabei aus Geldmarktinstrumenten
und kurzlaufenden Anleihen héchster Bo-
nitdt. Damit soll das Vermogen der Kun-
den gesichert werden. Positionen in Aktien
oder linger laufenden und héher verzins-
lichen Renten geht Demmel nur in Perio-
den mit statistisch hoher Erfolgsaussicht
ein, wenn gleichzeitig ein positiver kurz-
fristiger Trend vorliegt und die Analyse
des Korrelationsverhaltens zwischen den
einzelnen Méirkten griines Licht gibt. Zum
Einsatz kommen dabei Financial Futures
auf DAX, EuroStoxx 50, S&P 500, T-Note,
T-Bond und Bund-Future, und zwar grund-
sdtzlich mit Stopp-Loss und ohne Leverage.
Leerverkdufe sind tabu.

Da die Mirkte die geforderten Vorausset-
zungen nur sehr selten erfiillen und die
Haltedauer zumeist auch nur wenige Ta-
ge betrdgt, bewegt sich der Accura AF1
meistens ausschlieRlich innerhalb des Ba-
sisportfolios — im Durchschnitt an 237 Ta-
gen pro Jahr. Die quantitativen Kennzah-
len sprechen gleichwohl fiir sich: Seit der
Auflage hat der Fonds einen Wertzuwachs
von 41,6 Prozent erzielt. Das entspricht
8,9 Prozent pro Jahr, bei einer Volatilitit
von nur 5,9 Prozent. Bisher gab es in kei-
nem Kalenderjahr einen Verlust, und die
geringe Korrelation zu den gédngigen Ak-
tien- und Rentenindizes unterstreicht die
Marktunabhingigkeit der Strategie.

WKN AORDHD
Auflage 15.12.08
Volumen 63 Mio. €
Performance seit Auflage 41,6 %
Maximaler Verlust 71%
Abstand zum alten Top 0,0 %
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http://www.fondsweb.de/LU0401461305-von-der-Heydt-Kersten-Invest-Accura-AF1-A
http://www.fondsweb.de/LU0401461305-von-der-Heydt-Kersten-Invest-Accura-AF1-A
http://www.efo-gmbh.de/
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.fondsweb.de/LU0401461305-von-der-Heydt-Kersten-Invest-Accura-AF1-A
http://www.fondsweb.de/AT0000A0JDU3-Spaengler-Family-Business-Trust
http://de.wikipedia.org/wiki/Kernkapitalquote
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://www.fondsweb.de/LU0401461305-von-der-Heydt-Kersten-Invest-Accura-AF1-A
http://www.fondsweb.de/LU0401461305-von-der-Heydt-Kersten-Invest-Accura-AF1-A
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Alle drei Musterdepots schalten einen Gang zurick

In den kommenden Wochen stehen in der Euro-Krise wichtige Entscheidungen an. Welche Richtung die Borsen

danach einschlagen, ist vollig offen. Gleichwohl erscheint es ratsam, sich nicht allzu offensiv zu positionieren

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen lberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewahrten Klassikern.

Die aktuelle Lage

Legen Mario Draghi und Ben Bernanke den
Grundstein fiir eine Jahresschluss-Rally?
Am 6. September will EZB-Chef Draghi er-
kldren, wie die von ihm in Aussicht gestell-
te Unterstiitzung Spaniens und Italiens
durch Anleihekdufe aussehen soll, eine Wo-
che spiter konnte sein US-Kollege eine neue
Runde des
Handeln beide so entschlossen wie sie zu-
vor mit Worten aufgetreten sind, diirften
die Borsen zumindest kurzfristig weiter
anziehen. Sicher ist das jedoch keinesfalls,

einlduten.

und die groRe Erwartungshaltung der
meisten Marktteilnehmer lédsst viel Raum
fiir Enttduschungen - zumal die Schulden-
krise durch derartige Mafnahmen kaum
nachhaltig in den Griff zu bekommen ist.
Aus diesem Grund

. Da die Risiken fraglos weiter
gestiegen sind, fihrt die Redaktion die Ak-
tienquote in allen drei Depots durch antei-
lige Fondsverkdufe von rund 55 Prozent auf
knapp unter 50 Prozent zurtiick. Steigen die
Kurse bis zum Jahresende unbeeindruckt
weiter, wiaren auch Quoten von deutlich
unter 40 Prozent denkbar. Umgekehrt stellt
jeder kriftige Riickschlag eine Nachkaufge-
legenheit dar, denn als Substanzwerte blei-
ben Aktien im aktuellen Umfeld ein wichti-
ger Bestandteil des Portfolios.

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie

Notenbank-Chefs Ben Bernanke (links) und Mario Draghi bei einem Treffen in Washington: Ihre
néchsten Entscheidungen beeinflussen mafSgeblich die kiinftige Borsenrichtung

FONDSNAME

Bl TREND-DEPOT %

4-Q-Smart-Power

AL Trust Euro Cash

Allianz RCM Global Agricultural Trends
Carmignac Emergents

DWS Gold Plus

FPM Stockpicker Germany All Cap
Invesco Asia Infrastructure

LBBW Div. Strategie Euroland
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

| WKN

AORHHC
847178
AONCGS
AODPX3
973246
A0B9Z3
AOJK]JC
978041

BY TURNAROUND-DEPOT %

AL Trust Euro Cash

Blackrock New Energy

BNP Paribas Green Tigers

DB X-Trackers Vietnam

Earth Gold Fund Ul

Fidecum Contrarian Value Euroland
Fidelity Japan Advantage

Pictet Biotech

Silk African Lions
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

AL Trust Euro Cash

Comgest Magellan

CS Equity Fund Global Value

DWS Top Dividende

Falcon Gold Equity

GAF Major Markets High Value
LBBW Dividenden Strategie Euroland
Loys Global

M&G Global Basics
Depotstand/Wertentwicklung 2012
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

847178
AOBL87
AO0Q59N
DBX1AG
A0Q25D
A0Q4S6
AOCA6W
988562
AORAC3

847178
577954
796586
984811
972376
972580
978041
926229
797735

WERT(EUR)
per 01.01.12*

3.500,00
29056,49
3500,00
4500,00
5000,00
3500,00
4500,00
3500,00
57056,49

29227,72
4000,00
3000,00
2500,00
4500,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00

55227,72

30329,82
3000,00
3000,00
3000,00
4000,00
3000,00
5000,00
3000,00
3000,00

56.809,07

WERT(EUR)
per 27.08.12

4.204,05
29.257,41
4.063,49
5.048,82
5.319,28
3.844,07
4.703,24
3.762,01
60.202,37
10.202,37

29.432,85
4.118,64
3.207,81
2.905,42
4.142,57
3.683,43
3.374,66
4.316,78
3.470,37

58.652,53
8.652,53

30539,50
3348,08
2944,68
3367,71
3920,37

3.332,11
5.418,07
3.115,08
3.137,27
59.122,87
9.122,87

* bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

ENTWICK-
LUNG (in %)

20,12
0,69
16,10
12,20
6,39
9,83
4,52
7,49
5,52
20,40

0,69
2,97
6,93
16,22
-7,94
22,78
12,49
43,89
15,68
6,20
17,31

0,69
11,60
-1,84
12,26
-1,99
11,07
8,36
3,84
4,58
4,07
18,25
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22 Fragen an Georg von Wallwitz

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

Georg von Wallwitz

Der 44-jahrige Minchner studiert
nach dem Abitur Mathematik und

Philosophie in Freiburg, Exeter
und Tibingen und beginnt 1998
ein Trainee-Programm bei der DWS
in Frankfurt. Anfang 2000 folgt der
Wechsel zu Hauck & Aufhéuser nach
Miinchen, wo von Wallwitz in den
folgenden Jahren diverse Spezial-
und Publikumsfonds managt. Ende
2004 macht er sich mit seiner ei-
genen Vermogensverwaltung Eyb
& Wallwitz selbststandig. Dort
betreut er derzeit mit acht Ange-
stellten ein Volumen von 400 Milli-
onen Euro - rund 50 Millionen Euro
davon in den beiden Publikums-
fonds Phaidros Funds Balanced und

Phaidros Funds Conservative.
Aufer als Vermdgensverwalter mel-
det sich von Wallwitz auch regel-
malig als Publizist zu Wort, unter
anderem mit dem 2011 erschiene-
nen, philosophisch unterfitterten

Borsen-Sachbuch Odysseus und
die Wiesel.

PHAIDROS FUNDS BALANCED

30%
20% ~Durchschnitt Mischfonds ausgewogen Welt
10%
0%

-10%

-20%

30%
24. April 2007

Seit Anfang 2009 entwickelt sich der Fonds
deutlich besser als die Vergleichsgruppe

24. August 2012

~Phaidros Funds Balanced 4"’7

QUELLE: FWW

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld? Als Kind habe ich Zeitungen
ausgetragen, um mir all die schénen Dinge zu kaufen, die meine Eltern unsinnig fanden
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?

Ich war Stipendiat der Studienstiftung des Deutschen Volkes. Das ist ein Begab-
ten-Stipendium, das man gliicklicherweise nicht zurtickzahlen muss

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild?

John Maynard Keynes. Der hat sein Geld als Fondsmanager verdient, das grofRe Gan-

ze aber nie aus den Augen verloren

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?
What goes up must come down. Der Markt ist kein Nullsummenspiel

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

Zwei Biicher: The Alchemy of Finance von George Soros und The Intelligent

Investor von Benjamin Graham. So viel Zeit muss sein

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Kon-
kurrenz zuriickbleiben? Mit einer Tafel Schokolade

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehiangt haben?

Zwei Tafeln Schokolade

8. Worauf sind Sie stolz? Auf meine Kinder. Die machen alles viel besser als ich

in ihrem Alter. Oder tausche ich mich da?

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig gedrgert?

Uber das verlorene Finale Dahoam. Und am nachsten Tag {iber die Dortmund-Fans
in meinem Buro

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehérig die Meinung sagen?

Dem Finanzminister. Ich begreife nicht, warum unser Steuersystem so kompliziert
sein muss

11. Was sammeln Sie?

Blicher — unter anderem Erstausgaben der Deutschen Philosophie um 1800

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Ein Teller aus dem MeiBener Blumen-Service

13. Facebook ist ... ... Uberflussig — aber wo es nun mal da ist, unverzichtbar
14. lhre liebste TV-Serie? Sex and the City

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei allen anderen Serien, die aktuell laufen
16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik? Fullball
17. Welches FuBballspiel haben Sie jiingst besucht?

Bayern Miinchen gegen Real Madrid im Champions-League Halbfinale

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Jeans

19. Wein oder Bier zum Essen?

Wein. Weilwein zu allem; Rotwein nur, wenn er einen Hauch von Schokolade hat
20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?

Schone Hotels. Das Leben ist zu kurz fiir schlechte Hotels

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Human Rights Watch und gemeinsam mit der DAB Bank die Behindertenarbeit

in Herzogsagmiihle

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Da wo ich jetzt auch lebe: in Miinchen



http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://de.wikipedia.org/wiki/Human_Rights_Watch
http://de.wikipedia.org/wiki/Studienstiftung_des_deutschen_Volkes
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http://de.wikipedia.org/wiki/The_Intelligent_Investor
http://de.wikipedia.org/wiki/The_Intelligent_Investor
http://de.wikipedia.org/wiki/John_Maynard_Keynes
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.
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QUELLE: FWW, AUSWERTUNGSTAG: 28. AUGUST 2012
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< Lipper Fund Awards 2012
Die Besten der Besten — Alle Infos zur Preisverleihung
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds  mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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QUELLE: FWW, AUSWERTUNGSTAG: 28. AUGUST 2012
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2 Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? > Bitte hier klicken

Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter ~druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter , Aktuelles“ verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro net. Fiir alle zwo6lf Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.
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< Online-Tipp! < zum Themen-Special
Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- gorie liber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Polit-Fliisterer, Korinthen-Ausscheider und Krisen-Erklarer

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groBen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Kohle contra Windkraft: In Berlin streiten Lobbyisten um den richtigen Energie-Mix

Der Kampf um die Strompreise hat begonnen

Auf dem Weg zur Energiewende ringen
die alternativen Energieerzeuger mit den
groflen Stromkonzernen um die Deu-
tungshoheit: Beide Seiten fiithren reihen-
weise Zahlen und Grafiken ins Feld und

versuchen die Politik in ihrem Sinne zu
beeinflussen. Im Vorfeld der Neuordnung
des Erneuerbare-Energien-Gesetzes fasst
Zeit Online die unterschiedlichen Stand-
punkte noch einmal zusammen. Mehr

Freiheit fiir die Freizeit

Jeder Angestellte bekommt so viel Ur-
laub, wie er mochte, und das alles auf
Firmenkosten — kann eine solche Rege-
lung funktionieren? Durchaus, wie die
Erfahrungen einer Reihe amerikanischer
Unternehmen nahelegen. Brand Eins On-
line hat sich vor Ort bei Personalchefs
und Mitarbeitern umgehort. Mehr

Drucken, Trocknen, Schneiden

Wenn US-Zentral-
bankchef Ben Ber-
nanke mehr Dollars
braucht,
nicht mehr die No-
tenpresse anwerfen.

Vor 100 Jahren
war das anders und die Herstellung der
griinen Scheine noch ein harter Job. Jeder
Schein entstand in miihevoller Handar-
beit, wie Stiddeutsche.de anhand histori-
scher Fotos nachzeichnet. Mehr
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Ben Bernanke

Abseilen fiir Anfanger

Ratgeber-Autoren
haben auf alles ei-
ne Antwort—auch
auf die Frage, wie
Freizeit-Bowler
ihre Leistung
durch Selbsthyp-
nose verbessern oder Naturfreunde mog-
lichst effizient ihre Notdurft im Freien
verrichten. Spiegel Online stellt die 24
skurrilsten Helfer vor, die je in den Bii-
cherregalen standen. Mehr

Das Jammern der Lappen

Finnland hat sich in der Euro-Krise als
starker Partner fiir die Gemeinschaft
etabliert - fillt aber gegeniiber den
skandinavischen Nachbarn Schweden,
Norwegen und Ddnemark zuriick. Wall-
streetjournal.de protokolliert, wie dieser
Umstand Politikern und Biirgern zuneh-
mend auf die Nerven geht. Mehr
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Horst Tappert (rechts) als Stephan Derrick

»Ach, das ist ganz einfach ...”

In der von ZDF neo ausgestrahlten Come-
dy-Reihe ,Derrick & Harry“ bekommen es
Oberinspektor Stephan Derrick und sein
Assistent Harry Klein erneut mit der Euro-
Krise zu tun. Dabei lduft ihr Versuch, sich
die Zusammenhidnge von kompetenter
Stelle erkldren zu lassen, ein ums andere
Mal ins Leere. Mehr
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