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ie Kölner Analysegesellschaft Sau-
ren Research hat in der vergange-

nen Woche in Frankfurt erneut herausra-
gende Leistungen im Fondsmanagement 
mit den Sauren Golden Awards ge-
würdigt. Im Einzelnen gingen die Aus-
zeichnungen an Hendrik Leber (Aca-
tis, Aktien Global), Dirk Enderlein 
(Wellington, Aktien Europa), Nick Price 
(Fidelity, Aktien Schwellenländer), Mark 
Dowding (Bluebay, Staatsanleihen), 
Stephen Thariyan und Chris Bullock 

Sauren Awards: 14 neue Preisträger

(Henderson, Unternehmensanleihen), Anja 
Eijking (F&C, Wandelanleihen), Bert 
Flossbach (Flossbach von Storch, Multi-
Asset), Bernd Ondruch und Christian  
Vogel-Claussen (Astellon, Hedgefonds), 
Graham Clapp (Pensato, Absolute Return) 
und Anne Yobage (Sky Harbor, Comeback 
des Jahres). Der Titel „Fondspersönlichkeit 
des Jahres“ ging an BVI-Hauptgeschäfts-
führer Thomas Richter. „Unternehmer 
des Jahres“ wurde Gerry-Weber Gründer  
Gerhard Weber. 

Fondsstatistik 
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BHF Flexible Allocation FT 

Prämierte Vermögensverwaltung  

mit Weitblick:

Eckhard Sauren (untere 
Reihe, rechts) mit 12 von 
insgesamt 14 Gewinnern 
der Sauren Golden Awards 
2012. Nicht vor Ort waren  
Stephen Thariyan (Hen-
derson) und Anja Eijking 
(F&C Investments)

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000J78V
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://de.wikipedia.org/wiki/Viaduc_de_Millau
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=174710&bid=1251554
http://www.sauren.de/golden-awards-2012-videos.html
http://www.ftd.de/finanzen/investmentfonds/:branche-im-umbruch-die-fondsindustrie-erfindet-sich-neu/70081959.html
http://www.dasinvestment.com/investments/news/bildstory/datum/2012/09/07/die-gewinner-der-sauren-golden-awards-2012/
http://www.dasinvestment.com/investments/news/bildstory/datum/2012/09/07/die-gewinner-der-sauren-golden-awards-2012/?tx_ttnews[sViewPointer]=1&cHash=20e8b05ae64d72942c397915da44b0ca
http://www.dasinvestment.com/investments/news/bildstory/datum/2012/09/07/die-gewinner-der-sauren-golden-awards-2012/?tx_ttnews[sViewPointer]=2&cHash=6a5381886a46f3eaa6c834e2e57b72ad
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/bildstory/datum/2012/09/07/die-gewinner-der-sauren-golden-awards-2012/?tx_ttnews[sViewPointer]=5&cHash=f119de48db9d51fe7d1e6a1abade3868
http://www.dasinvestment.com/investments/news/bildstory/datum/2012/09/07/die-gewinner-der-sauren-golden-awards-2012/?tx_ttnews[sViewPointer]=6&cHash=e50c37e5bc8f74c17b1416b7c5973d5b
http://www.dasinvestment.com/investments/news/bildstory/datum/2012/09/07/die-gewinner-der-sauren-golden-awards-2012/?tx_ttnews[sViewPointer]=6&cHash=e50c37e5bc8f74c17b1416b7c5973d5b
http://www.dasinvestment.com/investments/news/bildstory/datum/2012/09/07/die-gewinner-der-sauren-golden-awards-2012/?tx_ttnews[sViewPointer]=9&cHash=c6dabd2a4f0237e2f7c534ff58e74ad1
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ch kenne keine Fundamentaldaten 
mehr, ich kenne nur noch Geldpo-

litik“ – mit dieser zeitgemäßen Variante 
eines alten Wilhelm-II-Zitats bringt Ro-
bert Halver, Leiter Kapitalmarktanalyse 
bei der Baader Bank, die Stimmung in 
Europas Börsensälen auf den Punkt. Oder 
anders formuliert: Was kümmern mich 
schwache Konjunkturdaten und eine dro-
hende Rezession, wenn die EZB in einem 
historischen Schwenk die Aufgabe einer 
letzten Rettungsinstanz übernimmt und 
gleichzeitig Staatsanleihen – die über 
Jahrzehnte stärkste Konkurrenz zu Ak-
tien – real nichts als Verluste abwerfen? 
Die jüngsten Kurssprünge könnten des-
halb erst der Auftakt zu einem goldenen 
Oktober sein, der all jene einer schweren 
Prüfung unterzieht, die derzeit noch an 
der Seitenlinie auf günstigere Einstiegs-
kurse warten.

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Oder behalten am Ende doch Skeptiker 
wie George Soros Recht? Der Alt-Speku-
lant sieht Europa auf eine „potenziell 
tödliche“ Phase der Schuldenkrise zu-
steuern, die letztlich auch Aktienkäufer 
nicht verschonen wird. Und wie wür-
de der 1946 verstorbene John Maynard 
Keynes heute versuchen, der Welt zu 
neuem Wohlstand zu verhelfen? Die hin-
ter den prominenten Namen verlinkten 
Buchtitel sind nur zwei von zwölf Krisen-
Ratgebern, die Leser von DER FONDS ge-
winnen können. Alles, was Sie dafür tun 
müssen: Schenken Sie uns einige Minu-
ten Ihrer Zeit, und machen Sie mit bei 
unserer aktuellen Umfrage. 

Der Kaiser und die zwölf Apostel

„I

Namen und 
Nachrichten

Weitere Meldungen finden Sie hier

Anzeige

Multi-Asset-Fonds

Alle Informationen für private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. Umfassender Service für Vertriebspartner 
zu Investmentlösungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors, 
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wölbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

Vermögensaufb au nach Maß
Ein Multi -Asset-Fonds der Extraklasse

Kontrolliert Chancen Nutzen. 
Der Erhalt Ihres Kapitals steht im Vordergrund. Im First Private Wealth (ISIN DE000A0KFTH1) 
übernimmt das Fondsmanagement die Gesamtverantwortung für Ihren Vermögensauf-
bau. In diversen Asset-Klassen setzt der Fonds unsere besten Anlageideen um. Ein striktes 
Risikomanagement ist dabei die elementare Erfolgsvoraussetzung.

Eine Investi ti on in den First Private Wealth bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden, die bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals führen können. Renditen in der 
Vergangenheit sind keine Garanti e für die Zukunft . Kursverluste können regelmäßig eintreten. Der vollständige Verkaufsprospekt kann unter: www.fi rst-private.de abgerufen werden. 
*über 3 Jahre; Quelle: Bloomberg; Stand: 31.08.2012; ® über 3 Jahre; Stand: 31.07.2012 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informati onen: (1) sind für 
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; (2) dürfen nicht vervielfälti gt oder verbreitet werden; und (3) deren Richti gkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird 
nicht garanti ert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informati onen entstehen. 

Heidrun Heutzenröder, seit 14 Jahren 
Managerin des ältesten deutschen Akti-
enfonds Fondak von Allianz Global Inves-
tors, gibt Anfang Oktober ihr Amt auf. 
Nachfolger Ralf Walter will den Klassiker 
künftig stärker auf mittelgroße Unter-
nehmen ausrichten.  Mehr

Goldman Sachs Asset Management startet 
gemeinsam mit dem Indexanbieter S&P 
Dow Jones eine neue Indexfonds-Familie, 
bei der statt der Marktkapitalisierung eine 
geringe Volatilität und günstige Fundamen-
taldaten als Auswahlkriterium gelten.  Mehr

Die Fondsgesell-
schaft Invesco legt 
einen Total-Return-
Fonds für chinesi-
sche Rentenpapiere 
in Lokalwährung 

auf. Fondsmanager ist Frankie Tai, Leiter des 
Hongkong-Rententeams von Invesco.  Mehr

Heidrun Heutzenröder, Ralf Walter

Frankie Tai

http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269684&bid=925045
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/09/11/invesco-mit-neuem-china-fonds/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/09/12/goldman-sachs-neue-fonds-fuer-neues-indexkonzept/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/09/11/fondak-heidrun-heutzenroeder-hoert-auf/
http://en.wikipedia.org/wiki/Dinesh_D%27Souza
http://de.wikipedia.org/wiki/Liste_gefl%C3%BCgelter_Worte/I#Ich_kenne_keine_Parteien_mehr.
http://de.wikipedia.org/wiki/Tea-Party-Bewegung
http://news.baaderbank.de/archiv_kapitalmarkt-monitor_bm.jsp?mail=8345&w=display
http://www.amazon.de/George-Soros-L%C3%B6sungsvorschl%C3%A4ge-Finanzchaos-ebook/dp/B007SNFZWA
http://www.amazon.de/Was-w%C3%BCrde-Keynes-heute-tun/dp/3942888483
https://docs.google.com/spreadsheet/viewform?formkey=dHNfR2dQV1E1dTc1aU02SXhCWktIbnc6MQ#gid=0


Für Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen über unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer Landstraße 2–4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhältlich. © UBS 2012. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den geschützten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.

Asien gehört zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption nutzt diese vielversprechende 

Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen, 
die Güter und Dienstleistungen für Verbraucher anbieten.

Gründe für ein Investment:
– Starke Abwanderung vom Land in die Städte
– Steigender Wohlstand
– Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgütern
– Niedrige Verschuldung der Verbraucher
– Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus 
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (USD) P-acc – ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (SGD) P-acc – ISIN: LU0443062806, WKN: A0N9WP

Um mehr über ein Investment in das Konsumwachstum in 
Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder 

besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Wir werden nicht ruhen

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Industrieländer entwickeln

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar. 

Kapitalmärkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei
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Dax 

Euro Stoxx 50  

Dow Jones Industrial

TSX composite (Kanada) 

M-Dax

MScI Europe  

S&P 500 

Nikkei 225 

MScI Europe Small cap

Tec-Dax  

Nasdaq 100

Australian All Ordinaries

13254,3 1429,1 2788,4 

12215,4 8869,4 4358,0

11153,9 803,6 
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7213,7 
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http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=20735
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323547
http://www.boerse-frankfurt.de/de/aktien/indizes/euro+stoxx+50+EU0009658145
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU:IND
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU000S:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324977
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=4359526
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=325104
http://www.bloomberg.com/quote/SPTSX:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324913
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313426
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=6623216
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=277289&bid=1261243
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Schwellenländer entwickeln 

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.

Kapitalmärkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa 
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Schroders Multi-Talente 
investieren in mehr als 10 Anlage -
klassen. Aktiv, fl exibel und abgestimmt 
auf die persönliche Risikobereitschaft – 
das ist die echte Vermögens verwaltung 
von Schroders.

S C H R O D E R S  M U L T I - T A L E N T E

Mehr als 200 Jahre Investments für Ihre Zukunft

Echte 
         Vermögensverwaltung 
 aus Überzeugung

STS steht für Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukünftigen Wertverlauf und der 
investierte Betrag kann den Rück zahlungsbetrag überschreiten. Es wird auf das nicht auszu schließende Risiko von Kurs- und Währungsverlusten 
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des Fonds können nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten geprüften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungeprüften Halbjahresberichtes, sofern veröffentlicht, vorgenommen werden.

S C H

STS steht für Strategic Solutions. Die We
investierte Betrag kann den Rück zahlung
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des 
berichtes sowie des darauf folgenden ung

www.schroders.de

SRO Anz_MultiAsset_Fondsmagazin 186x113.indd   1 12.03.12   09:36
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http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313319
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313320
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15219620
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8384719
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=288155&bid=1005168
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An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Ölpreis und die wichtigsten 

Währungen entwickeln. Für alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.  

Renten, Rohstoffe und Währungen: Die Trends 2012  
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Prozentangaben auf Euro-Basis  
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Machen Sie 
sich ein Bild 
von Ihren 
Fonds.
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Auf www.fundinfo.tv präsentieren 
die weltweit besten Fondsmanager 
ihre Fonds in persönlichen und 
informativen Video-Clips.
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Marcus Prella, Senior Portfoliomanager, AmpegaGerling Investment GmbH
Gerling Unternehmensanleihenfonds

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323591
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Index&wp=DE0007200321&foldertype=_Index
http://www.onvista.de/rohstoffe/gold-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/silber-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/rohoel-brent-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=USD
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=JPY
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=CHF
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=NOK
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=GBP
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=AUD
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269670&bid=1276026


7

Ausgabe 17/2012 | MARKT-MEINUNG DER FONDS

eit dem Beginn der Verwerfungen auf 
den Finanzmärkten haben die westli-

chen Zentralbanken durch Stützungsaktio-
nen ihre Bilanzbücher aggressiv ausgewei-
tet und jede Menge frisches Geld erzeugt. 
Der Weltwirtschaft ist damit jedoch nicht 
geholfen. Denn all diese Aktionen haben 
die grundsätzlichen Probleme – speziell 
in der Eurozone – in keiner Weise gelöst, 
sondern die Lösung nur noch weiter in die 
Zukunft verschoben. Und das Scheitern 
dieses Weges lässt sich bereits an der Dyna-
mik des realwirtschaftlichen Einbruchs in 
Griechenland, Portugal, Spanien und Itali-
en sowie am nahezu vollständigen Rück-
zug privater Investoren aus Staatsanleihen 
ablesen.

Im Wissen um diese Faktoren hat EZB-Präsi-
dent Mario Draghi nun angekündigt, alles 
Notwendige zur Rettung des Euro zu unter-
nehmen. Stichwort: unlimitierte Anleihe-
käufe der EZB zur künstlichen Absenkung 
der Renditen von spanischen und italieni-

Robert Vitye sieht Gold und Silber vor einer neuen Rally. Als Grund nennt der Geschäftsführer von Solit Kapital nicht nur 

die sich stetig verschärfende Eurokrise, sondern auch die starke Nachfrage aus den Schwellenländern

schen Anleihen. Ein Kurs, den mittlerwei-
le auch die Bundesregierung ausdrücklich 
stützt. Dabei ist absehbar, dass er in eine 
offene Inflationspolitik mündet und somit 
die Kaufkraft der Gemeinschaftswährung 
immer stärker aushöhlt. Zudem wird sich 
die Enteignung der Bürger über Bargeld 
und Staatsanleihen weiter beschleunigen 
und ihren unseligen Trend fortsetzen: Ne-
gative Realzinsen machen den Kauf von 
Staatsanleihen zu einem Minusgeschäft – 
eine regelrechte Vermögensvernichtungs-
maschine (siehe Grafik links). In der Kon-
sequenz wird sich die bereits seit seiner 
Einführung im Jahr 2002 anhaltende Ab-
wertung des Euro gegenüber den politisch 
nicht manipulierbaren Währungen Gold 
und Silber rasant beschleunigen.

Bereits heute sind Gold und Silber unan-
gefochten die erfolgreichsten Anlageklas-
sen der vergangenen zehn Jahre: Gegen-
über den beiden Edelmetallen mussten 
die Halter von Euro-Bargeld von 2002 bis 
heute Verluste von mehr als 75 Prozent 
hinnehmen (siehe Grafik Mitte). Daneben 
sprechen aktuell aber auch noch andere 
Entwicklungen für Gold. So bleibt die phy-
sische Nachfrage aus Schwellenländern 
in Folge von Wohlstandseffekten und In-
flationsängsten weiter hoch. Vor allem in 
China ist die Zahl der Goldimporte seit 
Jahresbeginn massiv gestiegen (siehe Chart 

Robert Vitye, 
Geschäftsführer von  
Solit Kapital

„Die Enteignung der Bürger wird sich beschleunigen“

S
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cHINAS GOlDHUNGER wäcHST wIEDER

Gegenüber den ersten vier monaten 2011 
hat sich der import 2012 verzehnfacht 

chinesische Goldimporte 
aus hongkong (in tonnen)
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DIE ENTEIGNUNG HAT BEGONNEN

Seit 2010 liegt der Realzins in der Eurozone 
kontinuierlich im negativen Bereich

ROBEcO EUROpEAN HIGH YIElD BONDS 
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EURO vERlIERT MASSIv AN KAUFKRAFT

Verglichen mit Silber und Gold ist ein Euro 
heute nur noch rund 20 cent wert

rechts). Nach Angaben des Analysehauses 
GFMS könnte die zweitgrößte Volkswirt-
schaft der Welt noch in diesem Jahr In- 
dien als größten Goldkonsumenten ablö-
sen. Die von China, Russland und Kasach-
stan geplanten Aufstockungen der staat-
lichen Goldreserven übersteigen zudem 
das jährliche Gesamtangebot um ein Viel-
faches. Daneben haben staatliche Zukäufe 
und ein sinkendes Recycling-Angebot die 
Nachfragerückgänge im Schmuckbereich 
und von privaten Investoren aus dem ers-
ten Halbjahr kompensiert.

Derzeit sprechen die verhaltene Marktstim-
mung und die geringe Spekulationsinten-
sität ganz klar für steigende Gold- und Sil-
bernotierungen im zweiten Halbjahr. Viele 
spekulativ und damit kurzfristig orientier-
te Marktteilnehmer warten auf eindeutige 
Signale, dass die beiden Edelmetalle ihren 
Aufwärtstrend wieder aufnehmen. Sobald 
dies geschieht, ist mit einer hohen Kursdy-
namik an den Märkten zu rechnen. Anleger 
sollten daher Investitionen in die monetä-
ren Edelmetalle Gold und Silber währungs-
abhängigen Anlagen vorziehen. Denn je 
mehr private Investoren, professionelle 
Vermögensverwalter, Staatsfonds und  
Zentralbanken den Verfall des ungedeck-
ten globalen Währungssystems erkennen, 
desto schneller und stärker wird sich die 
Nachfrage erhöhen.

DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 DAS INVESTMENT daily: Der börsentägliche Newsletter für Finanzprofis

D	jetzt kostenlos abonnieren

Realzinsen Eurozone (Zwölf-monats-Zins 
minus teuerungsrate)

Euro gegen Gold
Euro gegen Silber

teuerungsrate Eurozone

http://www.solit-kapital.de/
http://de.wikipedia.org/wiki/Francis_Galton
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-daily/


Natürlich, minimalinvasive Instrumente und Implantate, Molekulardiagnostik sowie
bildgebende Diagnostik haben ihren Preis, und dies zu Recht. Solche medizin-
technische Innovationen steigern die Heilungschancen, reduzieren die Behandlungs-
zeit und verringern den administrativen Aufwand. Damit werden letztlich Kosten ge-
spart. Entsprechend gesund entwickelt sich derMedtech-Weltmarkt.Nicht zuletzt sorgt
der Fortschritt in den Schwellenländern für überdurchschnittlichesWachstum.Deshalb
investiert Bellevue Asset Management, der Vermögensverwalter von BB Medtech, seit
über 15 Jahren in die erfolgreichsten Unternehmen der Branche: im Dienste der For-
schung, Ihrer Gesundheit – und natürlich Ihrer Performance.Wenn das kein Mehrwert
für Ihr Portfolio ist. ISIN B-EUR: LU0415391431

www.bellevue.ch/bbmedtech

Wer glaubt schon,
dass eine
teure Operation
weniger kostet

Anzeige. Obige Angaben sind Meinungen von
Bellevue Asset Management und sind subjektiver
Natur. Die vergangene Performance ist keine
Garantie für zukünftige Entwicklungen. Unterlagen
zum BBMedtech (Lux) Fonds können kostenlos
bei der Bank Julius Bär Europe AG, An derWelle 1,
Postfach, D-60062 Frankfurt a.M., bezogen werden.

00000_Operation_BBMedtech_(Lux)_210x297_DE.indd 1 29.11.11 09:23

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=317496&bid=1121761
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Antecedo Strategic Invest

HSBC Turkey Equity

DWS Türkei
BNP Paribas Equity Turkey
KBC Equity Fund Turkey
Jyske Turkish Equities

UBAM Turkish Equity
Magna Turkey
lyxor DJ Turkey Titans 20

HAIG MB S Plus

60,7
50,6
50,5
47,3
46,7
46,0
45,6
45,5
44,4
44,3
44,2
43,9
43,3
42,9
42,7

Active DSC Opportunity
RBS MA Euro Stoxx 50 2x Short
Source Nomura Voltage Mid-Term
Ideal Global

Salus Alpha Managed Futures
lyxor Shortdax x2
DB X-Trackers Shortdax x2
ETFX Dax 2x Short
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* Wertentwicklung in Prozent 

Noch behauptet der Antecedo Strategic Invest von Kay-Peter Tönnes seine Führung in der Performance-liste für 2012. 

Entspannt sich die Euro-Krise weiter, könnte ihm allerdings ein anderer Strategiefonds den Rang ablaufen

Top-15-liste: HAIG MB S Plus bleibt im Turbo-Modus

Easy-ETF DJ Turkey Titans 20
Espa Stock Istanbul

RBS MA DJ Turkey Titans 20
I-Shares MSCI Turkey
HSBC MSCI Turkey ETF

Anzeige

ls EZB-Chef Mario Draghi am Don-
nerstag vergangener Woche seine 

an den Finanzmärkten bejubelten Euro-
Rettungspläne vorstellt, steigt der Deutsche 
Aktienindex (Dax) innerhalb von nur zwei 
Tagen um knapp 4 Prozent. Der HAIG MB 
S Plus der Limburger Investmentboutique 
MB Fund Advisory schießt dagegen um 
mehr als 7 Prozent in die Höhe – und liegt 
damit voll im Plan. Denn wenn das dem 
Fonds hinterlegte Trendfolgesystem auf 
Grün steht, ist sein Portfolio grundsätzlich 
mit einem zweifachen Hebel in Dax-Wer-
ten investiert. Der jüngste Schub katapul-

tiert das derzeit nur rund 10 Millionen Euro 
schwere Strategie-Produkt in der Rangliste 
der besten Fonds des laufenden Jahres mit-
ten hinein in die Riege der 2012 nach wie 
vor dominanten Türkei-Fonds: Mit einem 
seit Anfang Januar erzielten Wertzuwachs 
von 44,3 Prozent belegt der HAIG MB S Plus 
nun Rang 10 (siehe Tabelle).

„Seit dem Brüsseler EU-Gipfel Ende Juni 
waren wir ununterbrochen im Markt“, er-
läutert MB-Fund-Advisory-Geschäftsführer 
Thilo Müller. Genau wie in den ersten drei 
Monaten des Jahres, in denen der HAIG 
MB S Plus den Großteil seiner 2012-Perfor-
mance erwirtschaftet hat. Anfang April re-
agierte das System dann auf die Trendum-
kehr im Dax, fast drei Monate lang war 
das Portfolio nur im Geldmarkt investiert. 
Müller: „Das ist der Vorteil gegenüber ei-
nem gehebelten Dax-ETF – dort geht es in 

A

ETFX Bofaml IV Stoxx
Helbea Swissen Fund

derartigen Abwärtsphasen mit doppelter 
Geschwindigkeit nach unten.“ An einen er-
neuten Trendwechsel glaubt Müller nicht 
so bald: „Die Gefahr eines Euro-Zusammen-
bruchs hat sich merklich verringert. Au-
ßerdem entwickeln sich die schönsten und 
nachhaltigsten Haussen immer dann, wenn 
viel Angst im Spiel ist.“
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Thilo Müller, 
MB Fund 
Advisory

Unser Global Megatrend 
Selection Fonds.

Eine große Chance, 
die man ergreifen sollte.
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Der späte Markteinstieg im Erholungsjahr 
2009 kostete wichtige Prozentpunkte
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Durchschnitt Aktienfonds 
Deutschland Large Cap 

24. März 2009 10. September 2012 

http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=35764457&SEARCH_VALUE=A0YJL9
http://www.fondsweb.de/LU0213961682-HSBC-GIF-Turkey-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.fondsweb.de/LU0212963259-BNP-PARIBAS-L1-Equity-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
http://www.fondsweb.de/DK0060009835-Jyske-Invest-Turkish-Equities
http://www.fondsweb.de/LU0500237457-UBAM-Turkish-Equity-A-cap-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B04R3968-Magna-Turkey-Fund-A
http://www.fondsweb.de/FR0010326256-LYXOR-ETF-Turkey-DJ-Turkey-TITANS-20
http://www.fondsweb.de/LU0354946856-HAIG-MB-S-Plus-B
http://www.fondsweb.de/DE000A0YJL44-Active-DSC-Opportunity-T
http://www.fondsweb.de/LU0562665777-RBS-Market-Access-Euro-Stoxx-50-Monthly-Double-Short-Idx-ETF
http://www.fondsweb.de/IE00B3LK4075-Nomura-Voltage-Mid-Term-Source-ETF-A
http://www.fondsweb.de/LU0098624041-IDEAL-GLOBAL
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/FR0010869495-LYXOR-ETF-DAILY-SHORTDAX-x2
http://www.fondsweb.de/LU0411075020-db-x-trackers-SHORTDAX-R-x2-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0X9AA8-ETFX-DAX-R-2X-SHORT-FUND-DE
http://www.fondsweb.de/FR0010636555-EasyETF-DJ-Turkey-Titans-20-EUR
http://www.fondsweb.de/AT0000704333-ESPA-STOCK-ISTANBUL-A
http://www.fondsweb.de/LU0269999362-RBS-Market-Access-Dow-Jones-Turkey-Titans-20-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/DE000A0LGQN1-iShares-MSCI-Turkey-DE
http://www.fondsweb.de/DE000A1H49V6-HSBC-MSCI-TURKEY-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/LI0117512942-Helbea-Anlagefonds-SWISSEN-Fund
http://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/tuerkische-lira-erhaelt-ein-symbol-superschlumpf-fuer-supertuerken-1.1299267
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/06/15/tops-flops-antecedo-strategic-invest-rueckt-an-die-spitze/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/30/tops-flops-2012-40-prozent-minus-mit-waehrungs-wetten/
http://pdf.funds-sp.com/pdf/DE_1003416_P1.pdf
http://www.fondsweb.de/LU0354946856-HAIG-MB-S-Plus-B
http://www.mbfa.de/cms/upload/mod_texte/2012-02-08kurzpraesentationhaigmbsplus.pdf


Die perfekte
Balance für
Ihr Vermögen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
überlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewährte Misch-
fonds Kapital Plus1. Er investiert aktuell
ca. 70% in europäische Anleihenmit
guter Bonität sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europäische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal imMonat wird
das ursprüngliche Aufteilungsverhältnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mögliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Sprechen Sie Ihren Vermögensberater
auf den Kapital Plus an!

Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Vermögensberater. 1 TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermögen im letzten Geschäftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.
2 Stand: Rating per 30.06. 2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator für die künftige Entwicklung und
unterliegt Veränderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag möglicherweise nicht in voller Höhe zurück.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermögen nach deutschem Recht. Die Volatilität des Fondsanteilwertes kann erhöht sein.
Investmentfonds sind möglicherweise nicht in allen Ländern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfügbar. Für
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstraße 11–13, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfältig.
Hierbei handelt es sich umWerbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

2

Verstehen. Handeln.

49721_Anz_Kapital_Plus_DER FONDS_210x297.indd 1 11.09.12 09:54

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=328484&bid=1279898
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS, wie ein in den Top-Seller-listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT 

neu hinzugekommener Fonds aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

Newcomer-Porträt: SOP Non-Euro-Qualitätsanleihen

SOP NON-EURO-QUAlITäTSANlEIHEN
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Trotz leichter Verluste im August kann sich 
das bisherige Ergebnis sehen lassen

Hans-Ulrich Mayer, 
Manager des SOP 
Non-Euro-Qualitäts-
anleihen
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SOP Non-Euro-Qualitätsanleihen 

19. März 2012 7. September 2012 

uro, nein dan-
ke! Fremdwäh-

rungsanleihen stehen zurzeit hoch im 
Kurs. Es müssen allerdings nicht unbedingt 
Schwellenländerpapiere sein. Der SOP Non-
Euro-Qualitätsanleihen setzt – wie der Na-
me bereits andeutet – jenseits der Eurozone 
auf Staatsanleihen aus Ländern mit einem 
guten Rating. Zwar gibt es den Fonds erst 
seit Mitte März, doch das Konzept kommt 
an: Ende August summierten sich die Mit-
telzuflüsse bereits auf über 80 Millionen 
Euro, und auf der aktuellen Top-Seller-Lis-
te des Münchner Maklerpools Jung DMS & 
Cie. belegt der Fonds direkt nach dem Dau-
erbrenner Carmignac Patrimoine Rang 2.

Bei der Länderauswahl stützt sich Fonds-
manager Hans-Ulrich Mayer auf den 
SOP-Soliditäts-Index. Dafür beobachtet 
ein Experten-Team von Sal. Oppenheim 
mehr als 50 Länder, die laut Definition 
der Weltbank zu den entwickelten Staa-
ten gehören und ein entsprechend hohes 
Pro-Kopf-Einkommen erreichen. Mindes-
tens zweimal jährlich erfolgt ein Ver-
gleich von Schulden-, Wohlstands- und 
Gesellschaftsindikatoren. Nur Länder 
mit insgesamt guten Ergebnissen kom-
men für Mayer infrage. Anfangs gehör-
ten Kanada, Norwegen, Schweden, Dä-
nemark, Schweiz, Singapur, Australien 
und Neuseeland zum Länderuniversum. 
Im Juni ist Hongkong hinzugekommen. 
Alle neun Staaten sind gleichgewichtet. 
Zusätzlich zum Anleihekauf betreibt der 
Oppenheim-Manager ein aktives Wäh-
rungs- und Durations-Management, das 
mittels Futures und Swaps das Zinsrisi-

ko steuert. Diese taktische Anpassung 
der Allokation erfolgt monatlich. Wie 
sie genau aussieht, legt Sal. Oppenheim 
nicht komplett offen. Zurzeit ist Mayer 
beispielsweise auf der Währungsseite 
long beim Australischen Dollar und short 
beim US-Dollar. Bisher geht das Konzept 
auf: Zum Stichtag 10. September liegt der 
Fonds mit 4,5 Prozent im Plus.

E

Anzeige

www.nordea.de – nordeafunds@nordea.lu

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

Wir kombinieren die Stärke eines Boutique-Investment-Ansatzes  
mit der Größe und Stabilität eines großen Unternehmens.

Stellen Sie Ihr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds 
S.A. Informieren Sie sich über unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de, 
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten – Making it possible.

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden 
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthält daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwähnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache 
der zum Vertrieb zugelassenen Länder auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland (auch in 
Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland, Bockenheimer Landstraße 33, D-60325 Frankfurt am Main erhältlich. Anlagen in Derivaten und Fremdwährungsanlagen können erheblichen Schwankungen 
unterliegen, die die Wertentwicklung der Anlage beeinträchtigen können. Anlagen in Schwellenländern sind mit einem erhöhten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds 
stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in Verbindung mit den genannten Teilfonds entnehmen Sie bitte den Wesentlichen Anlegerinformationen, die wie oben 
beschrieben erhältlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen. Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. 562, rue 
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg genehmigten Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater – er berät 
Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhängiger Berater.

http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2012/03/29/luca-pesarini-jeder-kann-morgen-mit-einem-mischfonds-starten/
http://www.fondsweb.de/DE000A1JBZ77-SOP-NonEuroQualitaetsanleihen-R
http://www.fondsweb.de/DE0009792002-Pioneer-Investments-Substanzwerte
http://www.youtube.com/watch?v=gdtY40edBa4&feature=plcp&context=C4872003VDvjVQa1PpcFOiLzkiSJLltPBxdpw36v62gofiPt9VQFE%3D
http://www.hrkvv.de/
http://www.fondsweb.de/DE0009792002-Pioneer-Investments-Substanzwerte
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269683&bid=1251365
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Das in Hamburg, Frankfurt, und München ansässige Multi-Fa-
mily-Office bietet seinen Mandanten umfassende Dienstleistun-
gen im Bereich komplexer Vermögen an. Die hauseigene Ver-
mögensverwaltung verfolgt einen Top-Down-Ansatz, der sich 
an der Verlusttoleranz der einzelnen Kunden orientiert und auf 
absolute Erträge zielt. Darüber hinaus bietet die Gesellschaft mit 
dem Berlin & Co Strategie I defensiv und dem Berlin & Co 
Strategie II ausgewogen auch zwei vermögensverwaltende 
Publikumsfonds an.

Berlin & Co AG

Die Favoriten der Top-Vermögensverwalter 
Repräsentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschäft 

mit ihren vermögenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Ulrich Wernitz von Berlin & Co

as Umfeld für Kapitalanleger wird auf 
mittlere Sicht von niedrigen Erträgen 

geprägt sein. Die Nachwirkungen der Kredit-
expansion der vorangegangenen Jahrzehnte 
beeinträchtigen wohl noch längere Zeit das 

Sturmschäden durch Hurrikan “Isaac” im US-Bundesstaat Louisiana Ende August: Im Fonds-Mantel 
bieten Katastrophen-Anleihen trotz der hohen Einzelrisiken attraktive Renditen

GAM STAr CAT BonD EUr
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GAM Star Cat Bond EUR 

14. November 2011 3. September 2012 

Der Ende 2011 gestartete Fonds bewegt sich 
bislang ohne große Schwankungen nach oben

Ulrich Wernitz, Chief 
Investment Officer  
Berlin & Co AG

Wachstum der Weltwirtschaft. Unter diesen 
für Anleger schwierigen Bedingungen spielt 
die Nutzung von Diversifikationsvorteilen, 
dem einzigen „Free Lunch“ an den Kapital-
märkten, eine zunehmende Rolle. Bislang 
gute Diversifikatoren wie Bundesanleihen 
haben Zinsniveaus erreicht, die eine Anlage 
unattraktiv erscheinen lassen. Auf unserer 
Suche nach auch für die Zukunft glaubwür-
digen Diversifikatoren sind wir vor fast zwei 
Jahren auf das Segment der Katastrophen-
Anleihen (Cat Bonds) gestoßen, in das wir 
nach längerer Prüfung investiert haben.

Cat Bonds gehören zur Anlageklasse der  
Insurance Linked Securities. Ein Investor 
bekommt nicht nur einen variablen, am 

GAM STAr CAT BonD EUr

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

A1JMA8
31.10.11

81 Mio. €
5,1 %

- 0,3 %
0,0 %

D

Geldmarkt orientierten Zins, sondern zu-
sätzlich einen Aufschlag dafür, dass er 
die Risiken einer Naturkatastrophe über-
nimmt. An spezifischen Maßzahlen oder 
tatsächlichen Schadenshöhen festgemach-
te Ereignisse wie Stürme, Überschwem-
mungen oder Erdbeben führen dazu, dass 
Zins und Tilgung der Anleihe teilweise oder 
ganz ausfallen. Dabei verringert ein diver-
sifiziertes Portfolio die Einzelrisiken. Der 
wesentliche Reiz für uns liegt allerdings 
darin, dass die Korrelation mit anderen  
Risikoanlagen eher gering ist. Rezessionen 
oder Finanzkrisen, die zu Aktienkursein-
brüchen führen, verursachen eben keinen 
Hurrikan. Kritischer ist der natürlich nicht 
auszuschließende Fall einer Naturkatas-
trophe, die gleichzeitig auch ein Börsenbe-
ben auslöst. Letztlich entscheiden wir uns 
hier effektiv für das operative Risiko eines 
Rückversicherers, der über verschiedene 
Naturkatastrophen diversifiziert ist. Dieses 
Risiko bekommen wir in unseren Augen 
 allerdings attraktiv vergütet.

Wir haben uns bei der Fondsauswahl für 
den GAM Star Cat Bond entschieden, dessen 
Manager John Seo über eine lange Erfah-
rung in diesem sehr spezialisierten Markt 
verfügt. Ferner gefällt uns der Ansatz Seos, 
bestimmte Teilsegmente des Marktes zu 
meiden, für die von diversifikationshungri-
gen Cat Bond-Anlegern Knappheitsprämien 
gezahlt werden. Für uns ist schließlich das 
Schwankungsrisiko seines Fonds selber we-
niger entscheidend. Wichtig ist für uns der 
Beitrag, den unser Fondsinvestment zum 
Risiko unseres Gesamtportfolios leistet.
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DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

D	jetzt kostenlos abonnieren

Ausgabe 17/2012 | EXPERTEN-TIPP
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http://www.fondsweb.de/IE00B3Q8M574-GAM-Star-Cat-Bond-EUR-acc
http://www.berlin-co.com/
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.fondsweb.de/IE00B3Q8M574-GAM-Star-Cat-Bond-EUR-acc
http://www.fondsweb.de/AT0000A0JDU3-Spaengler-Family-Business-Trust
http://www.fondsweb.de/LU0347274499-BERLIN-und-CO-Fonds-Strategie-II-ausgewogen-A
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://www.fondsweb.de/LU0347274069-BERLIN-und-CO-Fonds-Strategie-I-defensiv-A
http://de.wikipedia.org/wiki/Insurance_Linked_Securities
http://www.fondsweb.de/LU0347274499-BERLIN-und-CO-Fonds-Strategie-II-ausgewogen-A


13

DER FONDSAusgabe 17/2012 | MUSTERDEPOTS

Gewinne bei Aktienfonds bis auf Weiteres laufen lassen
EZB-Chef Mario Draghi hat geliefert, und nach dem ausgebliebenen Veto der Karlsruher Verfassungsrichter kann 

nun auch der Euro-Rettungsschirm ESM an den Start gehen. Das spricht für weiter steigende Aktienkurse – vorläufig

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend 
und hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit 
bewährten Klassikern.

„Ein trauriger Tag“, „Todesurteil“, „Ruin“ 

– das Echo der ersten Leser-Kommentare 

auf den News-Portalen klingt ganz über-

wiegend nach Weltuntergang. Ganz anders 

das Bild an den Börsen: Dort löste die ju-

ristische Niederlage der Rettungsschirm-

Gegner vergangenen Mittwoch zwar keinen 

Jubel aus, aber doch Erleichterung. Rückbli-

ckend betrachtet war es deshalb natürlich 

eine eher unglückliche Entscheidung, den 

Aktienfonds-Anteil der drei Musterdepots 

Ende August vorsichtshalber von 55 Pro-

zent auf die neutrale Position von 50 Pro-

zent zu senken. Letztlich ist es jedoch im 

aktuellen Umfeld entscheidend, überhaupt 

mit diesen 50 Prozent und damit der Hälfte 

des Portfolios dabei zu sein: Nicht wenige 

Vermögensverwalter waren oder sind noch 

bedeutend defensiver aufgestellt und müss-

ten nun, wenn sie auf eine vergleichbare 

Quote kommen wollten, den deutlich ge-

stiegenen Kursen hinterherlaufen. Lohnen 

dürfte sich dies durchaus, denn die Wahr-

scheinlichkeit, dass die gute Stimmung 

weiter anhält, ist zumindest für die kom-

menden Wochen groß. Für Gewinnmitnah-

men ist es deshalb auch definitiv zu früh. 

Die Gewissheit, für unvorhergesehene Er-

eignisse über reichlich Liquidität zu verfü-

gen, ist heute jedoch noch genauso beruhi-

gend wie am 31. August.

Die aktuelle Lage 

Gute Miene zum aus ihrer Sicht bösen Spiel: Die beiden Kläger Herta Däubler-Gmelin und Peter 
Gauweiler kurz vor Bekanntgabe des Urteils zum Euro-Rettungsschirm am 12. September

Weitere Informationen zu den Muster-  
depots finden Sie hier.
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AL Trust Euro Cash

BNP Paribas Green Tigers
DB X-Trackers Vietnam  
Earth Gold Fund UI

Blackrock New Energy      

Fidecum Contrarian Value Euroland
Fidelity Japan Advantage

4-Q-Smart-Power
AL Trust Euro Cash
Allianz RCM Global Agricultural Trends 
Carmignac Emergents
DWS Gold Plus
FPM Stockpicker Germany All Cap

AL Trust Euro Cash
Comgest Magellan
CS Equity Fund Global Value
DWS Top Dividende
Falcon Gold Equity
GAF Major Markets High Value
LBBW Dividenden Strategie Euroland 
Loys Global
M&G Global Basics
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.fondsweb.de/LU0255977455-Pictet-Biotech-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0389403337-Silk-African-Lions-Fund-R
http://www.fondsweb.de/LU0243955530-Invesco-Asia-Infrastructure-Fund-A-auss
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0374654613-BNP-PARIBAS-L1-Green-Tigers-C
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0Q2SD8-Earth-Gold-Fund-UI-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0171289902-BGF-New-Energy-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0370217092-Fidecum-SICAV-Contrarian-Value-Euroland-A
http://www.fondsweb.de/LU0611489658-Fidelity-Funds-Japan-Advantage-Fund-A-EUR-Hedged
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHC8-4Q-SMART-POWER
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0342688198-AGIF-Allianz-RCM-Global-Agricultural-Trends-A-EUR
http://www.fondsweb.de/FR0010149302-Carmignac-Emergents-A
http://www.fondsweb.de/LU0055649056-DWS-Gold-Plus
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/LU0129338272-CS-Equity-Fund-Lux-Global-Value-B-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0044747169-Global-Advantage-Funds-Major-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://de.wikipedia.org/wiki/Quantitative_Lockerung
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2012/08/27/alarmstufe-rot-bank-of-america-erwartet-boersen-crash/
http://www.welt.de/debatte/kommentare/article109167112/Karlsruhe-weiss-wo-Europas-Hammer-der-Macht-haengt.html
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1. Ihre erste prägende Erfahrung zum Thema Geld? Ich habe als Kind ewig für 

eine tolle Stereoanlage gespart. Als ich das Geld dann hatte, habe ich sie mir aber nicht 

gekauft, sondern das Geld behalten

2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? 

Mit diversen Jobs – unter anderem habe ich im Wirtschaftsarchiv an der Uni gearbeitet 

und im Sportverein als Trainer etwas Geld verdient

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein

4. Das unsinnigste Börsen-Bonmot, das Ihnen je untergekommen ist? 

When you are in trouble – double!

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben? 

Der schwarze Schwan von Nassim Taleb

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit Ihrem Fonds einmal hinter der Kon-

kurrenz zurückbleiben? In diesem Falle bin ich von Natur aus sehr motiviert!

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehängt haben? 

Wenn mir der Vertrieb signalisiert, dass die Kunden zufrieden sind oder ich solches Feed-

back direkt bekomme, dann ist das Belohnung genug

8. Worauf sind Sie stolz? Auf meine wundervolle Familie!

9. Worüber haben Sie sich in jüngster Zeit so richtig geärgert? 

Ich ärgere mich selten „so richtig“. Wenn, dann hat es meistens mit Ungerechtigkeit zu tun

10. Und wem würden Sie gern einmal gehörig die Meinung sagen? 

Niemandem

11. Was sammeln Sie? Derzeit nichts

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Ein Netzteil für meinen Laptop

13. Facebook ist … … eine tolle Idee und ein gutes Investment – allerdings nur für 

Herrn Zuckerberg

14. Ihre liebste TV-Serie? 

Ich habe keine Lieblingsserie. Die Simpsons mochte ich ganz gerne

15. Und wo schalten Sie sofort ab?

Gewinnspielsendungen, wie früher auf 9-Live

16. Was weckt eher Ihre Leidenschaft – Fußball oder Rockmusik? 

Definitiv Rockmusik

17. Welches Konzert haben Sie jüngst besucht? 

Ich war auf einem Konzert von Saltatio Mortis – schöne mittelalterliche Musik

18. Welche modische Sünde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten 

durchgehen? Einen Dreitagebart

19. Wein oder Bier zum Essen?  

Ich trinke selten Alkohol zum Essen. Wenn, dann Wein

20. Auf welchen Luxusartikel würden Sie nur ungern verzichten?

Ich besitze keine Luxusartikel

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jüngst finanziell unterstützt? 

Ich spende ab und an für den WWF und Unicef

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind? 

Ich mag Deutschland – daher zieht mich nichts in die Ferne. Allerdings nicht unbedingt 

in einer Großstadt, lieber im Grünen

DER FONDS

22 Fragen an nico Baumbach
Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel – wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren, 

teils heiklen Kreuzverhör bitten, kommen Fondsmanager nur höchst selten zu Wort. DER FONDS ändert das

nico Baumbach 
Der 41-jährige Bremer beginnt 
1993 in seiner Heimatstadt ein Stu-
dium der Wirtschaftswissenschaf-
ten, das er 2001 als Diplom-Öko-
nom abschließt. Im Juni desselben 
Jahres steigt er bei der Hamburger 
Investmentgesellschaft Hansainvest 
ein und spezialisiert sich dort zu-
nächst auf den Aktienbereich. Seit 
Januar 2009 betreut er zudem den 
Hansagold – einen der wenigen in 
Deutschland erhältlichen Invest-
mentfonds, die physisches Gold im 
Portfolio halten dürfen (bis zu 30 
Prozent). Der Rest verteilt sich auf 
Zertifikate auf verschiedene Edel-
metalle und festverzinsliche Wert-
papiere. Eine ähnliche Politik ver-
folgt Baumbach mit dem Anfang 
2011 gestarteten Hansawerte, 
dort sind Investitionen in physi-
sche Edelmetalle allerdings ausge-
schlossen.

HAnSAGoLD
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Bislang brachte die Dollar-Tranche ohne 
Sicherung deutlich mehr Performance

Ausgabe 17/2012 | FRAGEBOGEN

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://de.wikipedia.org/wiki/WWF
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHG75-HANSAgold-EUR-Klasse
http://de.wikipedia.org/wiki/Saltatio_Mortis
http://de.wikipedia.org/wiki/University_of_Exeter
http://www.fondsweb.de/LU0504448563-Phaidros-Funds-Conservative-A
http://www.fondsweb.de/DE000A1JDWK4-HANSAwerte-EUR
http://de.wikipedia.org/wiki/Herzogs%C3%A4gm%C3%BChle
http://de.wikipedia.org/wiki/Die_Simpsons
http://en.wikipedia.org/wiki/The_Black_Swan_%28Taleb_book%29
http://de.wikipedia.org/wiki/UNICEF


Zwölf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was langfristig erfolgreiche und bei 
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.

Jens Moestrup  
Rasmussen

3 Jahre 5 Jahre

Edouard Carmignac 

3 Jahre 5 Jahre

1203

Klaus Kaldemorgen

DWS Top Dividende

3 Jahre 5 Jahre

1459 1167

Thomas Schüssler

DWS Vermögensbildungs-
fonds i

3 Jahre 5 Jahre

1136 891

Jens Ehrhardt

FMM Fonds

3 Jahre 5 Jahre

1098 952

Jeroen Huysinga

JPM Global Focus

3 Jahre 5 Jahre

1369 1034

Lingohr-Systematic-LBB

3 Jahre 5 Jahre

1231 874

Christoph Bruns

3 Jahre 5 Jahre

1339 1079

M&G Global Basics

3 Jahre 5 Jahre

1346

Sparinvest Global Value

3 Jahre 5 Jahre

1157 736

Norman Boersma

Templeton Growth
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DEr FonDSD	Lipper Fund Awards 2012
 Die Besten der Besten – Alle Infos zur Preisverleihung
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http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0168341575-JPM-Global-Focus-A-dist-EUR
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Euro-am-Sonntag-Interview-Jens-Ehrhardt-Es-gibt-keine-Alternative-2039737
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/DWS-Vermoegensbildungfonds-I-der-Glanz-ist-verblasst-2031260
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0114760746-Templeton-Growth-Euro-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/DE0008491051-UniGlobal
http://tv.fundinfo.com/de/video/210
http://tv.fundinfo.com/de/video/242
http://tv.fundinfo.com/de/video/253
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.fondsweb.de/DE0009774794-LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
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Zwölf Misch- und Absolute-return-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was erfolgreiche und bei den Anlegern 
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade  
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.

DEr FonDSD	Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? 
 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.fondsweb.de/LU0374107992-AC-Risk-Parity-12-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/LU0171283459-BGF-Global-Allocation-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0337413677-Bantleon-Opportunities-S-PA
http://www.fondsweb.de/FR0010135103-Carmignac-Patrimoine-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0F5G98-C-QUADRAT-ARTS-Total-Return-Global-AMI-A
http://www.fondsweb.de/DE0005561674-ETF-DACHFONDS-P
http://www.fondsweb.de/LU0136412771-Ethna-AKTIV-E-A
http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0106280836-Sauren-Global-Balanced-A
http://www.fondsweb.de/LU0146463616-smart-invest-HELIOS-AR-B
http://tv.fundinfo.com/en/video/170
http://tv.fundinfo.com/de/video/211
http://tv.fundinfo.com/de/video/266
http://www.fondsweb.de/LU0482498176-Invesco-Balanced-Risk-Allocation-Fund-A-auss
http://www.institutional-money.com/news/maerkte/artikel/warum-sollten-investoren-einen-absolute-return-fonds-mit-17-volatilitaet-kaufen/?no_cache=1&cHash=bcb5682e77299937bbbe1d416d91f928
http://www.wiwo.de/finanzen/geldanlage/geldanlage-das-endspiel-hat-begonnen/7105258.html
http://www.sacbee.com/2012/09/06/4794155/invescos-balanced-risk-allocation.html
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Zwölf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropäische und deutsche Aktienfonds über 
verschiedene Zeiträume aus 1.000 Euro  

gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter 
seiner Kategorie über den genannten Zeit-
raum ist mit einer roten Eins gekennzeich-
net. Für alle zwölf Klassiker sind auf Knopf-

druck Charts verfügbar, für einige auch 
Videos. Unter „Aktuelles“ verbergen sich 
gerade erschienene Hintergrundberichte 
oder Statements der jeweiligen Manager.

DEr FonDSD	online-Tipp! 
 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special
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http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.fondsweb.de/LU0048578792-Fidelity-Funds-European-Growth-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0209157733-Henderson-Horizon-Pan-European-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0008192063-Baring-German-Growth-Trust-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008475005-Concentra-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008490962-DWS-Deutschland
http://www.fondsweb.de/DE0008471012-Fondak-A
http://www.fondsweb.de/DE0008478058-FT-Frankfurt-Effekten-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://tv.fundinfo.com/en/video/46
http://tv.fundinfo.com/en/video/84
http://tv.fundinfo.com/de/video/241
http://www.fondsweb.de/DE0008481821-Allianz-Wachstum-Europa-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0229084990-BGF-European-Focus-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.globes.co.il/serveen/globes/docview.asp?did=1000784539
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/09/11/fondak-heidrun-heutzenroeder-hoert-auf/


Zwölf Schwellenländer- und Asien-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs globale Schwellenländer- 
und Südostasien-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für  
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.
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DER FONDSD	Magazin-Tipp! 
 DAS INVESTMENT: Leser fragen – Bert Flossbach antwortet

D	Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe
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http://www.fondsweb.de/LU0231479394-Aberdeen-Global-Emerging-Markets-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/GB00B2PDTP51-First-State-Global-Emerging-Markets-Leaders-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0040506734-Vontobel-Fund-Emerging-Markets-Equity-A-USD
http://www.fondsweb.de/LU0047906267-Global-Advantage-Funds-Emerging-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/LU0413542167-Fidelity-Funds-Asian-Special-Situations-Fund-A-Acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0069452877-Fidelity-Funds-South-East-Asia-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0033874214-First-State-Asia-Pacific-Leaders-Fund-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0248172537-Schroder-ISF-Emerging-Asia-EUR-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0229940001-Templeton-Asian-Growth-Fund-Class-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0011963245-Aberdeen-Global-Asia-Pacific-Equity-Fund-A2
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2012/09/06/mobius-ein-wachstum-von-75-prozent-ist-doch-keine-verlangsamung/
http://www.bloomberg.com/news/2012-09-04/aberdeen-s-kaloo-tops-emerging-markets-riskless-return.html
http://tv.fundinfo.com/en/video/104
http://tv.fundinfo.com/en/video/98
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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DEr FonDSD	online-Tipp! 
 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special

Zwölf renten- und nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was je sechs globale Renten- und 
Nachhaltigkeits-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.
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http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.fondsweb.de/LU0256063883-Julius-Baer-Local-Emerging-Bond-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/GB00B1VMCY93-MundG-Optimal-Income-Fund-A-H
http://www.fondsweb.de/LU0307383736-Pioneer-Funds-Strategic-Income-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0137341789-StarCapital-Argos-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0260870661-Templeton-Global-Total-Return-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0106253197-Schroder-ISF-Emerging-Markets-Debt-Absol-Ret-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0551476806-OekoWorld-OekoVision-Classic-A
http://www.fondsweb.de/LU0104884860-Pictet-Water-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0297469230-Pioneer-Funds-Global-Ecology-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0175571735-SAM-Smart-Energy-Fund-B
http://www.fondsweb.de/LU0229773345-Sarasin-OekoSar-Equity-Global-A
http://www.fondsweb.de/LU0138258404-Vontobel-Fund-New-Power-A-EUR
http://tv.fundinfo.com/en/video/11
http://tv.fundinfo.com/en/video/149
http://tv.fundinfo.com/en/video/169
http://tv.fundinfo.com/en/video/17
http://tv.fundinfo.com/en/video/93
http://www.citywire.co.uk/global/gam-star-mcnamara-worried-over-mexico-s-hot-money-tag/a616955?re=20524&ea=245043&utm_source=BulkEmail_Global_Daily&utm_medium=BulkEmail_Global_Daily&utm_campaign=BulkEmail_Global_Daily
http://www.fondsprofessionell.de/news/fonds-kags/nid/vontobel-alternative-energiequellen-im-trend/gid/1005336/?tx_fp_pi1[ref]=4
http://www.ftd.de/finanzen/investmentfonds/:euro-schuldenkrise-der-mann-der-voll-auf-irland-setzt/70085206.html
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D	Online-tipp! 
 Der große Fondsvergleich: Über 4.700 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Börsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenländer? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame 

Geschichten aus der Welt des großen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die 

spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Superzyklen, Soziologen-Schubladen und Schwarzwalduhren
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Japans junge Wilde
Sie sprechen Englisch und pfeifen auf 
Traditionen: Unternehmer aus der Mode- 
und Internet-Kultur mischen Japans ver-
krustete Wirtschaft auf und greifen glo-
bal an. Wiwo.de stellt einige der jungen 
Aufsteiger vor und beschreibt die Schwie-
rigkeiten, mit denen sie in ihrer Heimat 
zu kämpfen haben.  Mehr

Graswurzeln für Griechenland
Mitten in der Schul-
denkrise reist ein 
schwäbischer Staats-
sekretär durch Grie-
chenland und ver-
teilt gute Ratschläge 
und Schwarzwald-

uhren. Nach erstem Befremden ist er 
dabei fast zur Kultfigur geworden, kon-
statiert Welt Online und geht dem Erfolgs-
geheimnis von Hans Joachim Fuchtel auf 
den Grund.  Mehr

Wem die Finanzmärkte folgen
Eine kurze Ansage, und die Börsen rund 
um den Globus reagieren. Es gibt nicht 
viele Persönlichkeiten, die von sich be-
haupten können, die Märkte derart im 
Griff zu haben. Die Nachrichtenagentur 
Bloomberg hat eine Rangliste mit 50 Na-
men erstellt. Angela Merkel ist nicht da-
bei, aber immerhin ein Deutscher. Mehr

Generation X, Y und Z
Seit den 80er Jah-
ren erfinden So-
ziologen ständig 
neue Etiketten für 
Altersklassen – ei-
ne der bekanntes-
ten davon ist die 

"Generation Golf". Zur 
Vorstellung der neuesten Ausgabe des VW-
Bestsellers erklärt Spiegel Online noch ein-
mal, was sich dahinter verbirgt und welche 
Generationen derzeit en vogue sind.  Mehr

„mama will bestimmt nicht“ 
Das bereits seit 1976 ausgestrahlte Satire-
Magazin „Extra 3“ möchte mit einer „jun-
gen, hippen Internet-Uschi“ vermehrt ju-
gendliche Zuschauer für sich gewinnen. 
Da es jedoch an entsprechendem Personal 
fehlt, hilft erst einmal „Norbert der Nerd“ 
aus und kommentiert ein aktuelles finanz-
politisches Thema.  Mehr
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Ausschnitt aus „Extra 3“

Wie weit trägt der aktuelle rohstoff-Boom?
Die wachsende Weltbevölkerung, knappe 
Ressourcen und massive Klimaverände-
rungen sorgen dafür, dass die Rohstoff-
preise noch über viele Jahre hinaus steigen 
werden – sagen die Vertreter der Superzy-

klus-Theorie. Andere Experten wiederum 
sehen den Zyklus im Angesicht von Schul-
denkrise und drohender Rezession bereits 
wieder am Ende. Handelsblatt.com analy-
siert den Status Quo. Mehr
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Kohleförderung im australischen Camberwell

Hans Joachim Fuchtel

VW Golf 7 

FO
TO

: G
ET

TY
 Im

A
G

ES

der FONds

FO
TO

: V
W

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.wiwo.de/erfolg/trends/globalisierung-junge-wilde-revolutionieren-japans-wirtschaft-seite-all/6957128-all.html
http://www.welt.de/wirtschaft/article109099373/Schwaebischer-Staatssekretaer-gibt-Griechen-Nachhilfe.html
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2012/09/06/diese-50-persoenlichkeiten-bewegen-die-finanzmaerkte/
http://einestages.spiegel.de/s/tb/25486/generation-x-generation-golf-und-co-die-populaersten-generationen-begriffe.html
http://www.youtube.com/watch?v=XM0GnjZmwKQ
http://www.handelsblatt.com/finanzen/rohstoffe-devisen/rohstoffe/rohstoffrally-was-ist-dran-am-superzyklus-seite-all/7096280-all.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009

