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Sauren Awards: 14 neue Preistrager

D ie Kolner Analysegesellschaft Sau-
ren Research hat in der vergange-
nen Woche in Frankfurt erneut herausra-
gende Leistungen im Fondsmanagement
mit den Sauren Golden Awards ge-

wirdigt. Im Einzelnen gingen die Aus-
zeichnungen an Hendrik Leber (Aca-
tis, Aktien Global), Dirk Enderlein
(Wellington, Aktien Europa), Nick Price
(Fidelity, Aktien Schwellenlander), Mark
Dowding (Bluebay, Staatsanleihen),
Stephen Thariyan und Chris Bullock

Werte schaffen in einer neuen Zeit. g —
D, At

BHF Flexible Allocation FT

SESCET

RANKFURT-TRUST

Eckhard Sauren (untere
Reihe, rechts) mit 12 von
insgesamt 14 Gewinnern
der Sauren Golden Awards
2012. Nicht vor Ort waren
Stephen Thariyan (Hen-
derson) und Anja Eijking
(F&C Investments)

(Henderson, Unternehmensanleihen), Anja
Eijking (F&C, Wandelanleihen), Bert
Flossbach (Flossbach von Storch, Multi-
Asset), Bernd Ondruch und Christian
Vogel-Claussen (Astellon, Hedgefonds),
Graham Clapp (Pensato, Absolute Return)
und Anne Yobage (Sky Harbor, Comeback
des Jahres). Der Titel , Fondspersonlichkeit
des Jahres” ging an BVI-Hauptgeschafts-
fihrer Thomas Richter. ,Unternehmer
des Jahres” wurde Gerry-Weber Griinder
Gerhard Weber.
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Namen und
Nachrichten

Heidrun Heutzenrdder, Ralf Walter

Heidrun Heutzenrdder, seit 14 Jahren
Managerin des dltesten deutschen Akti-
enfonds Fondak von Allianz Global Inves-
tors, gibt Anfang Oktober ihr Amt auf.
Nachfolger Ralf Walter will den Klassiker
kiinftig stirker auf mittelgrofe Unter-
nehmen ausrichten. Mehr

Goldman Sachs Asset Management startet
gemeinsam mit dem Indexanbieter S&P
Dow Jones eine neue Indexfonds-Familie,
bei der statt der Marktkapitalisierung eine
geringe Volatilitit und giinstige Fundamen-
taldaten als Auswahlkriterium gelten. Mehr
Die Fondsgesell-
schaft Invesco legt
einen Total-Return-
Fonds fiir chinesi-
sche Rentenpapiere
Frankie Tai in  Lokalwihrung
auf. Fondsmanager ist Frankie Tai, Leiter des
Hongkong-Rententeams von Invesco. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

Multi-Asset-Fonds

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

] [ ]
Der Kaiser und die
ch kenne keine Fundamentaldaten

”I mehr, ich kenne nur noch Geldpo-
litik“ - mit dieser zeitgeméf3en Variante
eines alten Wilhelm-II-Zitats bringt Ro-
bert Halver, Leiter Kapitalmarktanalyse
bei der Baader Bank, die Stimmung in
Europas Borsensédlen auf den Punkt. Oder
anders formuliert: Was kiimmern mich
schwache Konjunkturdaten und eine dro-
hende Rezession, wenn die EZB in einem
historischen Schwenk die Aufgabe einer
letzten Rettungsinstanz tibernimmt und
gleichzeitig Staatsanleihen - die tiiber
Jahrzehnte stirkste Konkurrenz zu Ak-
tien - real nichts als Verluste abwerfen?
Die jiingsten Kursspriinge konnten des-
halb erst der Auftakt zu einem goldenen
Oktober sein, der all jene einer schweren
Priifung unterzieht, die derzeit noch an
der Seitenlinie auf gilinstigere Einstiegs-
kurse warten.

Vermogensaufbau nach MaR
Ein Multi-Asset-Fonds der Extraklasse

Kontrolliert Chancen Nutzen.

Der Erhalt Ihres Kapitals steht im Vordergrund. Im First Private Wealth (ISIN DEOOOAOKFTH1)
tibernimmt das Fondsmanagement die Gesamtverantwortung fir lhren Vermaogensauf-
bau. In diversen Asset-Klassen setzt der Fonds unsere besten Anlageideen um. Ein striktes
Risikomanagement ist dabei die elementare Erfolgsvoraussetzung.

MRNINGSTAR
Fk kA

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. Umfassender Service fiir Vertriebspartner
zu Investmentldsungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors,
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wolbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.
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zwolf Apostel

Oder behalten am Ende doch Skeptiker
wie George Soros Recht? Der Alt-Speku-
lant sieht Europa auf eine ,potenziell
todliche“ Phase der Schuldenkrise zu-
steuern, die letztlich auch Aktienkdufer
nicht verschonen wird. Und wie wiir-
de der 1946 verstorbene John Maynard
Keynes heute versuchen, der Welt zu
neuem Wohlstand zu verhelfen? Die hin-
ter den prominenten Namen verlinkten
Buchtitel sind nur zwei von zwolf Krisen-
Ratgebern, die Leser von DER FONDS ge-
winnen konnen. Alles, was Sie dafiir tun
miissen: Schenken Sie uns einige Minu-
ten Ihrer Zeit, und machen Sie mit bei
unserer aktuellen Umfrage.
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Dax 72137 {m  M-Dax 11153,9 {m  Tec-Dax 803,6 {y
2012 22,3 2012 25,4 2012 17,3
12 Monate YA 39,0 12 Monate 30,7 12 Monate 14,6
52 W Tief/Hoch 4965,8 | 7270,8 52 W Tief/Hoch 7636,6 / 11273,4 52 W Tief/Hoch 616,9 / 813,5
Euro Stoxx 50 2528,5 {}vj MSCI Europe 93,7 {"7 MSCI Europe Small Cap 190,5 {"7
2012 M o2 2012 10,3 2012 18,0
12 Monate s 219 12 Monate 20,5 12 Monate 18,3
52 W Tief/Hoch 1935,9 / 2611,4 52 W Tief/Hoch 72,5 / 94,5 52 W Tief/Hoch 147,8 / 191,2
Dow Jones Industrial 13254,3 {\»7 S&P 500 1429,1 {"7 Nasdaq 100 2788,4 {"7
2012 10,2 2012 Bl 154 2012 24,4
12 Monate 29,3 12 Monate 32,8 12 Monate YA 38,2
52 W Tief/Hoch 10404,5 / 13338,7 52 W Tief/Hoch 1074,8 / 1438,7 52 W Tief/Hoch 2042,9 / 2830,0
TSX Composite (Kanada) 12215,4 dmy Nikkei 225 8869,4 dmy Australian All Ordinaries 4358,0 dmy
2012 M s4 2012 4,7 2012 9,0
12 Monate B 74 12 Monate 7,3 12 Monate 9,1
52 W Tief/Hoch 10848,2 / 12788,6 52 W Tief/Hoch 8135,8 / 10255,2 52 W Tief/Hoch 3905,2 / 4515,0
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PS

M&G Global Macro Bond Fund

www.mandg.de

10 JAHRE M&G IN DEUTSCHLAND - DANKE FUR IHR VERTRAUEN

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken
kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Verluste aufgrund
von Wihrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

lexibel taktieren
mit Anleihen

Der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gliltige Jahresbericht und gegebenenfalls der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form
kostenlos beim ACD erhdaltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland,
BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von
Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefihrt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fir eine Beratung
durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill,
London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. AUG 12 /39284

INVESTMENTS

DER FONDS

QUELLE: BLOOMBERG, STICHTAG: 10. SEPTEMBER 2012


http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=20735
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323547
http://www.boerse-frankfurt.de/de/aktien/indizes/euro+stoxx+50+EU0009658145
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU:IND
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU000S:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324977
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=4359526
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=325104
http://www.bloomberg.com/quote/SPTSX:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324913
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313426
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=6623216
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=277289&bid=1261243

Ausgabe 17/2012 | MARKTE DER FONDS

Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

MSCI Emerging Markets 970,0 {"7 Hong Kong Hang Seng 19.827,2 {"7 Schanghai A-Aktien 2.134,9 {")
2012 7.5 2012 9,5 2012 26 1
12 Monate 48 12 Monate 7,6 12 Monate | -8,2 [l
52 W Tief/Hoch 824,4 | 1.085,2 52 W Tief/Hoch 16.170,4 / 21.760,3 52 W Tief/Hoch 2.029,1 / 2.536,8
Bovespa (Brasilien) 58.404,1 % RTS (Russland) 1.476,4 % BSE (Indien) 17.766,8 %
2012 | -3,7 2012 M 35 2012 11,5
12 Monate | -5,5 12 Monate -2,6 12 Monate -4,4 o
o
52 W Tief/Hoch 49.432,9 / 68.970,0 52 W Tief/Hoch 1.200,3 / 1.762,7 52 W Tief/Hoch 15.135,9 / 18.523,8 %
:
Kospi (Korea) 1.924,7 % Straits Times (Singapur) 3.008,7 % SET (Thailand) 1.250,9 % E
2012 8,9 2012 21,1 2012 25,8 9
12 Monate 9,2 12 Monate 14,0 12 Monate 22,5 F_(j
I
52 W Tief/Hoch 1.644,1 / 2.057,3 52 W Tief/Hoch 2.522,0 / 3.088,5 52 W Tief/Hoch 843,7 |/ 1.255,9 2
g
IPC (Mexiko) 39.991,2 {‘*7 ISE-100 (Tiirkei) 68.121,6 {"7 JSE All Share (Siidafrika) 35.524,9 {"7 g
o)
2012 16,7 2012 YAA,5 2012 11,5 S
12 Monate 24,5 12 Monate 29,5 12 Monate 13,2 d
52 W Tief/Hoch 32.077,9 / 41.600,6 52 W Tief/Hoch 48.812,4 / 68.431,1 52 W Tief/Hoch 28.906,7 | 35.943,6 §
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@ @SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung
Q aus Uberzeugung

g Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
auf die personliche Risikobereitschaft —

das ist die echte Vermdgensverwaltung
von Schroders.

% Schroders

Mehr als 200 Jahre Investments fiir lhre Zukunft

STS steht fir Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag Gberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fir Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepriften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veroffentlicht, vorgenommen werden.
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten

Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

DER FONDS

Rex-P 437,3 {\’7 I-Boxx € Liquid Corporates 188,5 {"7 Morningstar EM Bond Index TR 550,3
2012 3,4 2012 79 2012 15,7
12 Monate 4,8 12 Monate 8,6 12 Monate 20,6
52 W Tief/Hoch 412,0 / 441,5 52 W Tief/Hoch 169,3 / 188,9 52 W Tief/Hoch 462,7 | 550,3
Gold 1726,25 % Silber 33,36 % Brent-Ol 114,69 %
2012 12,2 2012 Bl 21,7 2012 83
12 Monate -0,3 12 Monate | -13,8 12 Monate 7,2 o
52 W Tief/Hoch 1522,65 / 1862,45 52 W Tief/Hoch 26,07 / 41,49 52 W Tief/Hoch 88,74 | 126,65 E
:
US-Dollar 1,28 % Yen 99,88 % Schweizer Franken 1,21 % E
2012 1,6 2012 -0,2 2012 0,8 9
12 Monate 7,2 12 Monate 5,7 12 Monate -0,3 :?57
I
52 W Tief/Hoch 1,20 / 1,42 52 W Tief/Hoch 94,12 / 111,60 52 W Tief/Hoch 1,20/ 1,25 2
g
Norwegische Krone 739 {n Britisches Pfund 0,80 dmy Australischer Dollar 1,23 2
o)
2012 4,8 2012 4,5 2012 2,8 g
12 Monate 4,0 12 Monate 8,1 12 Monate 71 d
52 W Tief/Hoch 7,25 / 7,92 52 W Tief/Hoch 0,78 / 0,88 52 W Tief/Hoch 1,16 / 1,41 g

Prozentangaben auf Euro-Basis
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Machen Sie
sich ein Bild
von lhren
Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren
die weltweit besten Fondsmanager
ihre Fonds in personlichen und
informativen Video-Clips.

* fundinfo.tv

Gerling Unternehmensanleihenfonds

Marcus Prella, Senior Portfoliomanager, AmpegaGerling Investment Gm

e fundinfo.tv
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http://www.onvista.de/rohstoffe/rohoel-brent-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=USD
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=JPY
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=CHF
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=NOK
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=GBP
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=AUD
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269670&bid=1276026
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,Die Enteignung der Biirger wird sich beschleunigen”

Robert Vitye sieht Gold und Silber vor einer neuen Rally. Als Grund nennt der Geschaftsfiihrer von Solit Kapital nicht nur
die sich stetig verscharfende Eurokrise, sondern auch die starke Nachfrage aus den Schwellenlandern

Robert Vitye,
Geschiiftsfiihrer von

Solit Kapital

\

o A
<
eit dem Beginn der Verwerfungen auf

S den Finanzmérkten haben die westli-
chen Zentralbanken durch Stiitzungsaktio-
nen ihre Bilanzbiicher aggressiv ausgewei-
tet und jede Menge frisches Geld erzeugt.
Der Weltwirtschaft ist damit jedoch nicht
geholfen. Denn all diese Aktionen haben
die grundsitzlichen Probleme - speziell
in der Eurozone - in keiner Weise geldst,
sondern die Losung nur noch weiter in die
Zukunft verschoben. Und das Scheitern
dieses Weges ldsst sich bereits an der Dyna-
mik des realwirtschaftlichen Einbruchs in
Griechenland, Portugal, Spanien und Itali-
en sowie am nahezu vollstindigen Riick-
zug privater Investoren aus Staatsanleihen
ablesen.

Im Wissen um diese Faktoren hat EZB-Prisi-
dent Mario Draghi nun angekiindigt, alles
Notwendige zur Rettung des Euro zu unter-
nehmen. Stichwort: unlimitierte Anleihe-
kdufe der EZB zur kiinstlichen Absenkung
der Renditen von spanischen und italieni-

DIE ENTEIGNUNG HAT BEGONNEN

Teuerungsrate Eurozone
— Realzinsen Eurozone (Zwolf-Monats-Zins
minus Teuerungsrate)

QUELLE: THOMSON REUTERS

STAND JULI 2012

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

Seit 2010 liegt der Realzins in der Eurozone
kontinuierlich im negativen Bereich

schen Anleihen. Ein Kurs, den mittlerwei-
le auch die Bundesregierung ausdriicklich
stiitzt. Dabei ist absehbar, dass er in eine
offene Inflationspolitik miindet und somit
die Kaufkraft der Gemeinschaftswihrung
immer stirker aushohlt. Zudem wird sich
die Enteignung der Biirger iiber Bargeld
und Staatsanleihen weiter beschleunigen
und ihren unseligen Trend fortsetzen: Ne-
gative Realzinsen machen den Kauf von
Staatsanleihen zu einem Minusgeschift —
eine regelrechte Vermogensvernichtungs-
maschine (siehe Grafik links). In der Kon-
sequenz wird sich die bereits seit seiner
Einfithrung im Jahr 2002 anhaltende Ab-
wertung des Euro gegentiber den politisch
nicht manipulierbaren Wihrungen Gold
und Silber rasant beschleunigen.

Bereits heute sind Gold und Silber unan-
gefochten die erfolgreichsten Anlageklas-
sen der vergangenen zehn Jahre: Gegen-
liber den beiden Edelmetallen mussten
die Halter von Euro-Bargeld von 2002 bis
heute Verluste von mehr als 75 Prozent
hinnehmen (siehe Grafik Mitte). Daneben
sprechen aktuell aber auch noch andere
Entwicklungen fiir Gold. So bleibt die phy-
sische Nachfrage aus Schwellenlindern
in Folge von Wohlstandseffekten und In-
flationsdngsten weiter hoch. Vor allem in
China ist die Zahl der Goldimporte seit
Jahresbeginn massiv gestiegen (siehe Chart

EURO VERLIERT MASSIV AN KAUFKRAFT

8 8

— Euro gegen Gold
— Euro gegen Silber

20

09 10 oo

QUELLE: THOMSON REUTERS

STAND JULI 2012

Verglichen mit Silber und Gold ist ein Euro
heute nur noch rund 20 Cent wert

rechts). Nach Angaben des Analysehauses
GEMS konnte die zweitgrofite Volkswirt-
schaft der Welt noch in diesem Jahr In-
dien als groRten Goldkonsumenten ablo-
sen. Die von China, Russland und Kasach-
stan geplanten Aufstockungen der staat-
lichen Goldreserven {ibersteigen zudem
das jdhrliche Gesamtangebot um ein Viel-
faches. Daneben haben staatliche Zukédufe
und ein sinkendes Recycling-Angebot die
Nachfrageriickginge im Schmuckbereich
und von privaten Investoren aus dem ers-
ten Halbjahr kompensiert.

Derzeit sprechen die verhaltene Marktstim-
mung und die geringe Spekulationsinten-
sitdt ganz Klar fiir steigende Gold- und Sil-
bernotierungen im zweiten Halbjahr. Viele
spekulativ und damit kurzfristig orientier-
te Marktteilnehmer warten auf eindeutige
Signale, dass die beiden Edelmetalle ihren
Aufwairtstrend wieder aufnehmen. Sobald
dies geschieht, ist mit einer hohen Kursdy-
namik an den Mérkten zu rechnen. Anleger
sollten daher Investitionen in die monetd-
ren Edelmetalle Gold und Silber wihrungs-
abhidngigen Anlagen vorziehen. Denn je
mehr private Investoren, professionelle
Vermogensverwalter, Staatsfonds
Zentralbanken den Verfall des ungedeck-
ten globalen Wahrungssystems erkennen,
desto schneller und starker wird sich die
Nachfrage erh6hen.

CHINAS GOLDHUNGER WACHST WIEDER

M Chinesische Goldimporte
aus Hongkong (in Tonnen)

. _.|l.l.||.|.|||.|||||”‘ “l‘

2009
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Gegentiber den ersten vier Monaten 2011
hat sich der Import 2012 verzehnfacht

QUELLE: BLOOMBERG, REUTERS, ERSTE GROUP

RESEARCH, STAND APRIL 2012
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DAS INVESTMENT daily: Der borsentagliche Newsletter fiir Finanzprofis

= jetzt kostenlos abonnieren
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http://www.solit-kapital.de/
http://de.wikipedia.org/wiki/Francis_Galton
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-daily/

Wer glaubt schon,

dass eine

teure Operation
weniger kostet

Naturlich, minimalinvasive Instrumente und Implantate, Molekulardiagnostik sowie
bildgebende Diagnostik haben ihren Preis, und dies zu Recht. Solche medizin-
technische Innovationen steigern die Heilungschancen, reduzieren die Behandlungs-
zeit und verringern den administrativen Aufwand. Damit werden letztlich Kosten ge-
spart. Entsprechend gesund entwickelt sich der Medtech-Weltmarkt. Nicht zuletzt sorgt
der Fortschritt in den Schwellenlandern fur uberdurchschnittliches Wachstum. Deshalb
investiert Bellevue Asset Management, der Vermogensverwalter von BB Medtech, seit
uber 15 Jahren in die erfolgreichsten Unternehmen der Branche: im Dienste der For-
schung, Ihrer Gesundheit — und naturlich Ihrer Performance. Wenn das kein Mehrwert
fur lhr Portfolio ist. ISIN B-EUR: LU0415391431

www.bellevue.ch/bbmedtech

t
arantie fir zukiinftige Entwicklungen.

zum BB Medtech (Lux) Fonds kénnen kostenlos
id

kJuli a G,And llen,
e Bellevue Funds (Lux)

Anzeige. Obige Angaben sind Meinungen von B‘B
Bellevue Asset Management und sind subjektiver

Natur. Di angene Pe ist keine

G .

by


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=317496&bid=1121761

Ausgabe 17/2012 | TOPS & FLOPS

Top-15-Liste: HAIG MB S Plus bleibt im Turbo-Modus

Noch behauptet der Antecedo Strategic Invest von Kay-Peter Tonnes seine Fiihrung in der Performance-Liste fir 2012.

Entspannt sich die Euro-Krise weiter, konnte ihm allerdings ein anderer Strategiefonds den Rang ablaufen

Thilo Miiller,
MB Fund
Advisory

A Is EZB-Chef Mario Draghi am Don-

nerstag vergangener Woche seine
an den Finanzmdirkten bejubelten Euro-
Rettungspline vorstellt, steigt der Deutsche
Aktienindex (Dax) innerhalb von nur zwei
Tagen um knapp 4 Prozent. Der HAIG MB
S Plus der Limburger Investmentboutique
MB Fund Advisory schieft dagegen um
mehr als 7 Prozent in die Hohe - und liegt
damit voll im Plan. Denn wenn das dem
Fonds hinterlegte Trendfolgesystem auf
Griin steht, ist sein Portfolio grundsitzlich
mit einem zweifachen Hebel in Dax-Wer-
ten investiert. Der jiingste Schub katapul-

TOPS & FLOPS PERFORMANCE ‘u

RANG| FONDSNAME 2012*
1 Antecedo Strategic Invest 60,7
2 | HSBC Turkey Equity 50,6
3 | DWS Tiirkei 50,5
4 | BNP Paribas Equity Turkey 47,3
5 KBC Equity Fund Turkey 46,7
6 | Jyske Turkish Equities 46,0
7 | UBAM Turkish Equity 45,6
8 | Magna Turkey 45,5
9 | Lyxor D) Turkey Titans 20 44,4

10 | HAIG MB S Plus 44,3
1 Easy-ETF D] Turkey Titans 20 44,2
12 | Espa Stock Istanbul 43,9
13 | RBS MA D) Turkey Titans 20 43,3
14 | |-Shares MSCI Turkey 42,9
15 HSBC MSCI Turkey ETF 42,7
7843 | Active DSC Opportunity -31,3
7844 | RBS MA Euro Stoxx 50 2x Short -33,0
7845 | Source Nomura Voltage Mid-Term | -33,6
7846 | ldeal Global -33,8
7847 | Salus Alpha Managed Futures -34,4
7848 | Lyxor Shortdax x2 -38,5
7849 | DB X-Trackers Shortdax x2 -38,7
7850 | ETFX Dax 2x Short -39,6
7851 | ETFX Bofaml IV Stoxx -46,4
7852 | Helbea Swissen Fund -57,1

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: FWW, AUSWERTUNGSTAG: 10. SEPTEMBER 2012

tiert das derzeit nur rund 10 Millionen Euro
schwere Strategie-Produkt in der Rangliste
der besten Fonds des laufenden Jahres mit-
ten hinein in die Riege der 2012 nach wie
vor dominanten Tiirkei-Fonds: Mit einem
seit Anfang Januar erzielten Wertzuwachs
von 44,3 Prozent belegt der HAIG MB S Plus
nun Rang 10 (siehe Tabelle).

,Seit dem Briisseler EU-Gipfel Ende Juni
waren wir ununterbrochen im Markt®, er-
lautert MB-Fund-Advisory-Geschiftsfithrer
Thilo Miiller. Genau wie in den ersten drei
Monaten des Jahres, in denen der HAIG
MB S Plus den Grofteil seiner 2012-Perfor-
mance erwirtschaftet hat. Anfang April re-
agierte das System dann auf die Trendum-
kehr im Dax, fast drei Monate lang war
das Portfolio nur im Geldmarkt investiert.
Miiller: ,Das ist der Vorteil gegeniiber ei-
nem gehebelten Dax-ETF - dort geht es in

“HAIG MB S Plus

“Durchschnitt Aktienfonds
Deutschland Large Cap

QUELLE: FWW

%
24. Miirz 2009

10. September 2012

Der spate Markteinstieg im Erholungsjahr
2009 kostete wichtige Prozentpunkte

derartigen Abwartsphasen mit doppelter
Geschwindigkeit nach unten.”“ An einen er-
neuten Trendwechsel glaubt Miiller nicht
so bald: ,Die Gefahr eines Euro-Zusammen-
bruchs hat sich merklich verringert. Au-
Rerdem entwickeln sich die schonsten und
nachhaltigsten Haussen immer dann, wenn
viel Angst im Spiel ist.”

Anzeige

Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.

3 PICTET

1803 FUNDS

DER FONDS


http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=35764457&SEARCH_VALUE=A0YJL9
http://www.fondsweb.de/LU0213961682-HSBC-GIF-Turkey-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.fondsweb.de/LU0212963259-BNP-PARIBAS-L1-Equity-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
http://www.fondsweb.de/DK0060009835-Jyske-Invest-Turkish-Equities
http://www.fondsweb.de/LU0500237457-UBAM-Turkish-Equity-A-cap-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B04R3968-Magna-Turkey-Fund-A
http://www.fondsweb.de/FR0010326256-LYXOR-ETF-Turkey-DJ-Turkey-TITANS-20
http://www.fondsweb.de/LU0354946856-HAIG-MB-S-Plus-B
http://www.fondsweb.de/DE000A0YJL44-Active-DSC-Opportunity-T
http://www.fondsweb.de/LU0562665777-RBS-Market-Access-Euro-Stoxx-50-Monthly-Double-Short-Idx-ETF
http://www.fondsweb.de/IE00B3LK4075-Nomura-Voltage-Mid-Term-Source-ETF-A
http://www.fondsweb.de/LU0098624041-IDEAL-GLOBAL
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/FR0010869495-LYXOR-ETF-DAILY-SHORTDAX-x2
http://www.fondsweb.de/LU0411075020-db-x-trackers-SHORTDAX-R-x2-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0X9AA8-ETFX-DAX-R-2X-SHORT-FUND-DE
http://www.fondsweb.de/FR0010636555-EasyETF-DJ-Turkey-Titans-20-EUR
http://www.fondsweb.de/AT0000704333-ESPA-STOCK-ISTANBUL-A
http://www.fondsweb.de/LU0269999362-RBS-Market-Access-Dow-Jones-Turkey-Titans-20-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/DE000A0LGQN1-iShares-MSCI-Turkey-DE
http://www.fondsweb.de/DE000A1H49V6-HSBC-MSCI-TURKEY-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/LI0117512942-Helbea-Anlagefonds-SWISSEN-Fund
http://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/tuerkische-lira-erhaelt-ein-symbol-superschlumpf-fuer-supertuerken-1.1299267
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/06/15/tops-flops-antecedo-strategic-invest-rueckt-an-die-spitze/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/07/30/tops-flops-2012-40-prozent-minus-mit-waehrungs-wetten/
http://pdf.funds-sp.com/pdf/DE_1003416_P1.pdf
http://www.fondsweb.de/LU0354946856-HAIG-MB-S-Plus-B
http://www.mbfa.de/cms/upload/mod_texte/2012-02-08kurzpraesentationhaigmbsplus.pdf

Die perfekte
Balance fur
lhr Vermogen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
Uberlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewéahrte Misch-
fonds Kapital Plus'. Er investiert aktuell
ca. 70% in europaische Anleihen mit
guter Bonitat sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europaische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal im Monat wird
das urspriingliche Aufteilungsverhéltnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mogliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Sprechen Sie lhren Vermégensberater
auf den Kapital Plus an!

Top-Fondsgesellschaft

Allianz Global
Investors.

Allianz ()

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Vermégensberater. ' TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt- G I O b a I I n Ve S to rs

kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.

2 Stand: Rating per 30.06.2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator far die kiinftige Entwicklung und
unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus konnen
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag maglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermégen nach deutschem Recht. Die Volatilitat des Fondsanteilwertes kann erhoht sein.

Invz.stmemfonds sind maglicherweise nicht ign allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verftigbar. Fir Ve rSte hen' Ha ndel n.
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren

Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstrae 1113, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.

Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.
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Newcomer-Portriat: SOP Non-Euro-Qualitidtsanleihen

An dieser Stelle zeigt DER FONDS, wie ein in den Top-Seller-Listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT
neu hinzugekommener Fonds aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

Hans-Ulrich Mayer,
Manager des SOP
Non-Euro-Qualitits-
anleihen

uro, nein dan-
ke! Fremdwah-

E

rungsanleihen stehen zurzeit hoch im
Kurs. Es miissen allerdings nicht unbedingt
Schwellenldnderpapiere sein. Der SOP Non-
Euro-Qualitdtsanleihen setzt — wie der Na-
me bereits andeutet — jenseits der Eurozone
auf Staatsanleihen aus Lindern mit einem
guten Rating. Zwar gibt es den Fonds erst
seit Mitte Midrz, doch das Konzept kommt
an: Ende August summierten sich die Mit-
telzufliisse bereits auf tiber 80 Millionen
Euro, und auf der aktuellen Top-Seller-Lis-
te des Miinchner Maklerpools Jung DMS &
Cie. belegt der Fonds direkt nach dem Dau-
erbrenner Carmignac Patrimoine Rang 2.

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

FARACAE = =

Bei der Linderauswahl stiitzt sich Fonds-
manager Hans-Ulrich Mayer auf den
SOP-Soliditédts-Index. Dafiir beobachtet
ein Experten-Team von Sal. Oppenheim
mehr als 50 Lander, die laut Definition
der Weltbank zu den entwickelten Staa-
ten gehoéren und ein entsprechend hohes
Pro-Kopf-Einkommen erreichen. Mindes-
tens zweimal jahrlich erfolgt ein Ver-
gleich von Schulden-, Wohlstands- und
Gesellschaftsindikatoren. Nur
mit insgesamt guten Ergebnissen kom-
men fiir Mayer infrage. Anfangs gehor-
ten Kanada, Norwegen, Schweden, Dai-
nemark,

Linder

Schweiz, Singapur, Australien
und Neuseeland zum Linderuniversum.
Im Juni ist Hongkong hinzugekommen.
Alle neun Staaten sind gleichgewichtet.
Zusdatzlich zum Anleihekauf betreibt der
Oppenheim-Manager ein aktives Wih-
rungs- und Durations-Management, das
mittels Futures und Swaps das Zinsrisi-

Wir kombinieren die Stédrke eines Boutique-Investment-Ansatzes
mit der GroBe und Stabilitét eines groffen Unternehmens.

Stellen Sie Thr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds
S.A. Informieren Sie sich iiber unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de,
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten — Making it possible.

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen

Paplerform) Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland Bockenheimer LandstraBe 33, D 60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und Fr

SOP NON-EURO-QUALITATSANLEIHEN

8%
79% |~ SOP Non-Euro-Qualitétsanleihen {"'7

QUELLE: FWW

19. Marz 2012 7. September 2012

Trotz leichter Verluste im August kann sich
das bisherige Ergebnis sehen lassen

ko steuert. Diese taktische Anpassung
der Allokation erfolgt monatlich. Wie
sie genau aussieht, legt Sal. Oppenheim
nicht komplett offen. Zurzeit ist Mayer
beispielsweise auf der Waihrungsseite
long beim Australischen Dollar und short
beim US-Dollar. Bisher geht das Konzept
auf: Zum Stichtag 10. September liegt der
Fonds mit 4,5 Prozent im Plus.

Anzeige

Nordeo’)

ACAER

Investment Funds

lischaft It gischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthilt daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwéhnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache
der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl und Informationsstelle in Deutschland (auch in
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http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2012/03/29/luca-pesarini-jeder-kann-morgen-mit-einem-mischfonds-starten/
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http://www.fondsweb.de/DE0009792002-Pioneer-Investments-Substanzwerte
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschift
mit ihren vermodgenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Ulrich Wernitz von Berlin & Co

Sturmschdden durch Hurrikan “Isaac” im US-Bundesstaat Louisiana Ende August: Im Fonds-Mantel
bieten Katastrophen-Anleihen trotz der hohen Einzelrisiken attraktive Renditen

it !1
Ulrich Wernitz, Chief

Investment Officer
Berlin & Co AG

Berlin & Co AG

2 Das in Hamburg, Frankfurt, und Miinchen ansdssige Multi-Fa-
mily-Office bietet seinen Mandanten umfassende Dienstleistun-
gen im Bereich komplexer Vermdgen an. Die hauseigene Ver-
mogensverwaltung verfolgt einen Top-Down-Ansatz, der sich
an der Verlusttoleranz der einzelnen Kunden orientiert und auf
absolute Ertrage zielt. Dartiber hinaus bietet die Gesellschaft mit
dem Berlin & Co Strategie | defensiv und dem Berlin & Co

Strategie Il ausgewogen auch zwei vermdgensverwaltende

Publikumsfonds an.

D as Umfeld fiir Kapitalanleger wird auf
mittlere Sicht von niedrigen Ertrdgen
geprdgt sein. Die Nachwirkungen der Kredit-
expansion der vorangegangenen Jahrzehnte
beeintrichtigen wohl noch lidngere Zeit das

GAM STAR CAT BOND EUR

. &)
5% ~GAM Star Cat Bond EUR

QUELLE: FWW

%
14. November 2011 3. September 2012

Der Ende 2011 gestartete Fonds bewegt sich
bislang ohne groRe Schwankungen nach oben

Wachstum der Weltwirtschaft. Unter diesen
fiir Anleger schwierigen Bedingungen spielt
die Nutzung von Diversifikationsvorteilen,
dem einzigen ,Free Lunch“ an den Kapital-
madrkten, eine zunehmende Rolle. Bislang
gute Diversifikatoren wie Bundesanleihen
haben Zinsniveaus erreicht, die eine Anlage
unattraktiv erscheinen lassen. Auf unserer
Suche nach auch fiir die Zukunft glaubwiir-
digen Diversifikatoren sind wir vor fast zwei
Jahren auf das Segment der Katastrophen-
Anleihen (Cat Bonds) gestoRen, in das wir
nach liangerer Priifung investiert haben.

Cat Bonds gehoéren zur Anlageklasse der
Insurance Linked Securities. Ein Investor
bekommt nicht nur einen variablen, am

FOTO: GETTY IMAGES

Geldmarkt orientierten Zins, sondern zu-
sitzlich einen Aufschlag dafiir, dass er
die Risiken einer Naturkatastrophe iiber-
nimmt. An spezifischen Malizahlen oder
tatsidchlichen Schadenshdhen festgemach-
te FEreignisse wie Stiirme, Uberschwem-
mungen oder Erdbeben fiihren dazu, dass
Zins und Tilgung der Anleihe teilweise oder
ganz ausfallen. Dabei verringert ein diver-
sifiziertes Portfolio die Einzelrisiken. Der
wesentliche Reiz fiir uns liegt allerdings
darin, dass die Korrelation mit anderen
Risikoanlagen eher gering ist. Rezessionen
oder Finanzkrisen, die zu Aktienkursein-
briichen fithren, verursachen eben keinen
Hurrikan. Kritischer ist der natiirlich nicht
auszuschlieRende Fall einer Naturkatas-
trophe, die gleichzeitig auch ein Boérsenbe-
ben auslost. Letztlich entscheiden wir uns
hier effektiv fiir das operative Risiko eines
Rickversicherers, der tiiber verschiedene
Naturkatastrophen diversifiziert ist. Dieses
Risiko bekommen wir in unseren Augen
allerdings attraktiv vergiitet.

Wir haben uns bei der Fondsauswahl fiir
den GAM Star Cat Bond entschieden, dessen
Manager John Seo iiber eine lange Erfah-
rung in diesem sehr spezialisierten Markt
verfligt. Ferner gefillt uns der Ansatz Seos,
bestimmte Teilsegmente des Marktes zu
meiden, fiir die von diversifikationshungri-
gen Cat Bond-Anlegern Knappheitspramien
gezahlt werden. Fiir uns ist schlielich das
Schwankungsrisiko seines Fonds selber we-
niger entscheidend. Wichtig ist fiir uns der
Beitrag, den unser Fondsinvestment zum
Risiko unseres Gesamtportfolios leistet.

GAM STAR CAT BOND EUR

WKN A1JMA8
Auflage 31.10.11
Volumen 81 Mio. €
Performance seit Auflage 51%
Maximaler Verlust -0,3%
Abstand zum alten Top 0,0 %

< Newsletter-Tipp!

2 jetzt kostenlos abonnieren
Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.
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Gewinne bei Aktienfonds bis auf Weiteres laufen lassen

EZB-Chef Mario Draghi hat geliefert, und nach dem
nun auch der Euro-Rettungsschirm ESM an den Start gehen. Das spricht fir weiter steigende Aktienkurse — vorlaufig

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen lberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewahrten Klassikern.

Die aktuelle Lage

,Ein trauriger Tag“, ,Todesurteil“, ,Ruin“
- das Echo der ersten Leser-Kommentare
auf den News-Portalen klingt ganz tiiber-
wiegend nach Weltuntergang. Ganz anders
das Bild an den Borsen: Dort 1oste die ju-
ristische Niederlage der Rettungsschirm-
Gegner vergangenen Mittwoch zwar keinen
Jubel aus, aber doch Erleichterung. Riickbli-
ckend betrachtet war es deshalb natiirlich
eine eher ungliickliche Entscheidung, den
Aktienfonds-Anteil der drei Musterdepots
Ende August vorsichtshalber von 55 Pro-
zent auf die neutrale Position von 50 Pro-
zent zu senken. Letztlich ist es jedoch im
aktuellen Umfeld entscheidend, tiberhaupt
mit diesen 50 Prozent und damit der Hilfte
des Portfolios dabei zu sein: Nicht wenige
Vermogensverwalter waren oder sind noch
bedeutend defensiver aufgestellt und miiss-
ten nun, wenn sie auf eine vergleichbare
Quote kommen wollten, den deutlich ge-
stiegenen Kursen hinterherlaufen. Lohnen
diirfte sich dies durchaus, denn die Wahr-
scheinlichkeit, dass die gute Stimmung
weiter anhilt, ist zumindest fiir die kom-
menden Wochen grof. Fiir Gewinnmitnah-
men ist es deshalb auch definitiv zu friih.
Die Gewissheit, fiir unvorhergesehene Er-
eignisse iiber reichlich Liquiditdt zu verfi-
gen, ist heute jedoch noch genauso beruhi-
gend wie am 31. August.

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie

-

kann

Gute Miene zum aus ihrer Sicht bosen Spiel: Die beiden Kliger Herta Déubler-Gmelin und Peter
Gauweiler kurz vor Bekanntgabe des Urteils zum Euro-Rettungsschirm am 12. September

FONDSNAME

Bl TREND-DEPOT %

4-Q-Smart-Power

AL Trust Euro Cash

Allianz RCM Global Agricultural Trends
Carmignac Emergents

DWS Gold Plus

FPM Stockpicker Germany All Cap
Invesco Asia Infrastructure

LBBW Div. Strategie Euroland
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

| WKN

AORHHC
847178
AONCGS
AODPX3
973246
A0B9Z3
AOJK]JC
978041

BY TURNAROUND-DEPOT %

AL Trust Euro Cash

Blackrock New Energy

BNP Paribas Green Tigers

DB X-Trackers Vietnam

Earth Gold Fund Ul

Fidecum Contrarian Value Euroland
Fidelity Japan Advantage

Pictet Biotech

Silk African Lions
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

AL Trust Euro Cash

Comgest Magellan

CS Equity Fund Global Value

DWS Top Dividende

Falcon Gold Equity

GAF Major Markets High Value
LBBW Dividenden Strategie Euroland
Loys Global

M&G Global Basics
Depotstand/Wertentwicklung 2012
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

847178
AOBL87
AO0Q59N
DBX1AG
A0Q25D
A0Q4S6
AOCA6W
988562
AORAC3

847178
577954
796586
984811
972376
972580
978041
926229
797735

WERT(EUR)
per 01.01.12*

3.500,00
29056,49
3500,00
4500,00
5000,00
3500,00
4500,00
3500,00
57056,49

29227,72
4000,00
3000,00
2500,00
4500,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00

55227,72

30329,82
3000,00
3000,00
3000,00
4000,00
3000,00
5000,00
3000,00
3000,00

56.809,07

WERT(EUR)
per 10.09.12

4.229,11
29.263,50
4.045,79
5.026,23
5.413,09
3.854,56
4.623,61
3.851,67
60.307,56
10.307,56

29.438,98
4.161,01
3.200,07
2.828,28
4.293,86
3.828,25
3.259,49
4.276,56
3.533,46

58.819,96
8.819,96

30545,86
3323,77
2961,88
3331,30
4054,69

3.340,06
5.546,39
3.118,57
3.131,02
59.353,54
9.353,54

* bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

ENTWICK-
LUNG (in %)

20,83
0,71
15,59
11,69
8,26
10,13
2,75
10,05
5,70
20,62

0,71
4,03
6,67
13,13
-4,58
27,61
8,65
42,55
17,78
6,50
17,64

0,71
10,79
1,27
11,04
1,37
11,34
10,93
3,95
4,37
4,48
18,71
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22 Fragen an Nico Baumbach

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

Nico Baumbach

Der 41-jahrige Bremer beginnt
1993 in seiner Heimatstadt ein Stu-
dium der Wirtschaftswissenschaf-
ten, das er 2001 als Diplom-Oko-
nom abschlieRt. Im Juni desselben
Jahres steigt er bei der Hamburger
Investmentgesellschaft Hansainvest
ein und spezialisiert sich dort zu-
nachst auf den Aktienbereich. Seit
Januar 2009 betreut er zudem den
Hansagold — einen der wenigen in
Deutschland erhdltlichen Invest-
mentfonds, die physisches Gold im
Portfolio halten dirfen (bis zu 30
Prozent). Der Rest verteilt sich auf
Zertifikate auf verschiedene Edel-
metalle und festverzinsliche Wert-
papiere. Eine dhnliche Politik ver-
folgt Baumbach mit dem Anfang
2011 gestarteten Hansawerte,
dort sind Investitionen in physi-
sche Edelmetalle allerdings ausge-
schlossen.

HANSAGOLD

90%
80% ~Hansagold EUR-Klasse
70% ~Hansagold USD-Klasse

60%

5. August 2009 7. September 2012

Bislang brachte die Dollar-Tranche ohne
Sicherung deutlich mehr Performance

¥

QUELLE: FWW

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld? Ich habe als Kind ewig fir
eine tolle Stereoanlage gespart. Als ich das Geld dann hatte, habe ich sie mir aber nicht
gekauft, sondern das Geld behalten

2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?

Mit diversen Jobs — unter anderem habe ich im Wirtschaftsarchiv an der Uni gearbeitet
und im Sportverein als Trainer etwas Geld verdient

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?
When you are in trouble — double!

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

Der schwarze Schwan von Nassim Taleb

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Kon-
kurrenz zuriickbleiben? In diesem Falle bin ich von Natur aus sehr motiviert!

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehidngt haben?

Wenn mir der Vertrieb signalisiert, dass die Kunden zufrieden sind oder ich solches Feed-
back direkt bekomme, dann ist das Belohnung genug

8. Worauf sind Sie stolz? Auf meine wundervolle Familie!

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig gedrgert?

Ich @rgere mich selten ,so richtig”. Wenn, dann hat es meistens mit Ungerechtigkeit zu tun
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?
Niemandem

11. Was sammeln Sie? Derzeit nichts

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Ein Netzteil fir meinen Laptop

13. Facebook ist ... ... eine tolle Idee und ein gutes Investment — allerdings nur fir
Herrn Zuckerberg

14. lhre liebste TV-Serie?

Ich habe keine Lieblingsserie. Die Simpsons mochte ich ganz gerne

15. Und wo schalten Sie sofort ab?

Gewinnspielsendungen, wie friher auf 9-Live

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik?

Definitiv Rockmusik

17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht?

Ich war auf einem Konzert von Saltatio Mortis — schone mittelalterliche Musik

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Einen Dreitagebart

19. Wein oder Bier zum Essen?

Ich trinke selten Alkohol zum Essen. Wenn, dann Wein

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?

Ich besitze keine Luxusartikel

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Ich spende ab und an fir den WWF und Unicef

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?

Ich mag Deutschland — daher zieht mich nichts in die Ferne. Allerdings nicht unbedingt
in einer Grofstadt, lieber im Griinen
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmid- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles”verbergen sich gerade er-
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.
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< Lipper Fund Awards 2012
Die Besten der Besten — Alle Infos zur Preisverleihung
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = erschienene Hintergrundberichte oder
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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ETF-Dachfonds 1048 1017 1034 1171 Smart-Invest Helios AR 1019 989 980
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< Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge?
Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

- Bitte hier klicken
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter ~druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter , Aktuelles“ verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro net. Fiir alle zwolf Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles“ verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir  erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Superzyklen, Soziologen-Schubladen und Schwarzwalduhren

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groBen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Kohleforderung im australischen Camberwell

Wie weit tragt der aktuelle Rohstoff-Boom?

Die wachsende Weltbevolkerung, knappe
Ressourcen und massive Klimaverdnde-
rungen sorgen dafiir, dass die Rohstoff-
preise noch iiber viele Jahre hinaus steigen
werden - sagen die Vertreter der Superzy-

klus-Theorie. Andere Experten wiederum
sehen den Zyklus im Angesicht von Schul-
denkrise und drohender Rezession bereits
wieder am Ende. Handelsblatt.com analy-
siert den Status Quo. Mehr

Wem die Finanzmarkte folgen

Eine kurze Ansage, und die Bérsen rund
um den Globus reagieren. Es gibt nicht
viele Personlichkeiten, die von sich be-
haupten kodnnen, die Markte derart im
Griff zu haben. Die Nachrichtenagentur
Bloomberg hat eine Rangliste mit 50 Na-
men erstellt. Angela Merkel ist nicht da-
bei, aber immerhin ein Deutscher. Mehr

Graswurzeln fiir Griechenland

Mitten in der Schul-
denkrise reist ein
schwibischer Staats-
sekretdr durch Grie-
chenland und ver-
teilt gute Ratschlige
und Schwarzwald-
uhren. Nach erstem Befremden ist er
dabei fast zur Kultfigur geworden, kon-
statiert Welt Online und geht dem Erfolgs-
geheimnis von Hans Joachim Fuchtel auf
den Grund. Mehr

Hans Joachim Fuchtel

Generation X, Yund Z

Seit den 80er Jah-
ren erfinden So-
ziologen stindig
neue Etiketten fiir
Altersklassen - ei-
ne der bekanntes-
ten davon ist die
"Generation Golf". Zur
Vorstellung der neuesten Ausgabe des VW-
Bestsellers erklért Spiegel Online noch ein-
mal, was sich dahinter verbirgt und welche
Generationen derzeit en vogue sind. Mehr
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VW Golf 7

Japans junge Wilde

Sie sprechen Englisch und pfeifen auf
Traditionen: Unternehmer aus der Mode-
und Internet-Kultur mischen Japans ver-
krustete Wirtschaft auf und greifen glo-
bal an. Wiwo.de stellt einige der jungen
Aufsteiger vor und beschreibt die Schwie-
rigkeiten, mit denen sie in ihrer Heimat
zu kimpfen haben. Mehr
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Ausschnitt aus , Extra 3

»Mama will bestimmt nicht“
Das bereits seit 1976 ausgestrahlte Satire-
Magazin ,Extra 3 mdchte mit einer ,jun-
gen, hippen Internet-Uschi“ vermehrt ju-
gendliche Zuschauer fiir sich gewinnen.
Da es jedoch an entsprechendem Personal
fehlt, hilft erst einmal , Norbert der Nerd*
aus und kommentiert ein aktuelles finanz-
politisches Thema. Mehr
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