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A. Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung wurde anhand der ,Punkte” erstellt, die nach Anlage XXII zur dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 486/2012 der Kommission Pflichtangaben sind. Diese Punkte
sind in die Abschnitte A bis E durchnummeriert (A.1 bis E.7).

Die Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir das angebotene Wertpapier und den Emit-
tenten verpflichtend sind. Die Licken in der Nummerierung beruhen auf dem Umstand, dass
einige Punkte der Anlage XXII fir das angebotene Wertpapier und den Emittenten nicht ver-
pflichtend sind.

Es ist mdglich, dass ein Punkt nach der Anlage XXII fir das angebotene Wertpapier und den
Emittenten verpflichtend ist, jedoch keine relevanten Informationen zu diesem Punkt zur Ver-
flgung stehen. In einem solchen Fall wird dieser Punkt dennoch aufgefihrt und mit ,entfallt*
kommentiert.

I. Warnhinweise

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.1 | Warnhinweise Der Emittent weist darauf hin, dass

» diese Zusammenfassung als Prospekteinleitung verstanden
werden sollte,

= gsich der Anleger bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu
investieren, auf den Prospekt als Ganzen stitzen sollte,

= ein Anleger, der wegen der in dem diesem Prospekt enthalte-
nen Angaben Klage einreichen will, nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats maoglicherweise flr
die Ubersetzung des Prospekts aufkommen muss, bevor das
Verfahren eingeleitet werden kann, und

= zivilrechtlich nur diejenigen Personen haften, die die Zusam-
menfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zu-
sammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts irreflhrend, unrichtig oder inkoharent ist oder verglichen
mit den anderen Teilen des Prospektis wesentliche Angaben,
die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere flr
die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen las-
sen.

Il. Schliisselinformationen

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 | Gesetzliche und ju- | eterna Mode Holding GmbH; ,eterna“.
ristische  Bezeich-
nung des Emittenten

B.2 | Sitz und Rechtsform, | Passau; Gesellschaft mit beschrankter Haftung; Recht der Bun-
geltendes Recht und | desrepublik Deutschland; Deutschland.
Land der Grindung

B.4b | Alle bereits bekann- | = Die Kauflaune der Deutschen ist weiterhin gut. GemaRB der Ge-
ten Trends, die sich sellschaft fur Konsumforschung (,GfK") bewegen sich die Ein-
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auf den Emittenten
und die Branchen, in
denen er tatig ist,
auswirken

kommenserwartung und die Anschaffungsneigung im Juli nach
wie vor auf einem hohen Niveau und im Vergleich zum Vormo-
nat kann die Anschaffungsneigung sogar leichte Zuwachse er-
zielen.

= Dennoch zeigt der monatliche Benchmarking Report der GfK
Textilpanel fur den Zeitraum Januar bis Juni 2012 einen Rick-
gang der Umsatze des deutschen Handels bei Blusen von 12,5
% in den ersten funf Monaten des aktuellen Jahres, einen
Rickgang bei Hemden von 3,4 % zum Vorjahr im gleichen
Zeitraum und einen Rlckgang bei Krawatten zum Vorjahr von
12,0 % von Januar bis Mai.

= Die eterna-Gruppe konnte sich diesem Trend nicht entziehen
und liegt zum Halbjahr beim Umsatzvergleich zum Vorjahr um
4,6 % zurlck. Verbesserte Umsatze im Einzelhandelsverkauf
(,Retail*), Versandhandel, Firmenkundengeschaft (,Corporate
Fashion*) und Online konnten das ricklaufige Wholesale-
Geschéft nicht vollstandig kompensiert werden.

» Die Zahlen der GfK deuten dennoch darauf hin, dass in den
auch klnftig fir die eterna-Gruppe relevanten Segmenten
(59,00 EUR bis 78,99 EUR) nachhaltiges Wachstum enthalten
ist (Quelle: GfK Textilpanel / monatlicher Benchmarking Report
fir den Zeitraum Januar bis Juni 2012). Dies schlieBt explizit
auch das Blusensortiment der eterna-Gruppe (79,00 EUR bis
98,99 EUR) mit ein.

» Insgesamt geht die Geschéaftsleitung des Emittenten allerdings
fir das laufende Jahr von einer gleichbleibenden Konsumnei-
gung der Verbraucher und damit einem unter Vorjahr liegen-
den Wholesale-Umsatz aus.

» Insgesamt geht die Geschaftsleitung des Emittenten seit dem
Stichtag des letzten gepruften Jahresabschlusses (31.12.2011)
fir das laufende Jahr von einer gleich bleibend schwéacheren
Konsumneigung der Verbraucher und damit einem unter dem
Vorjahr liegenden Wholesale-Umsatz aus. Das Betriebsergeb-
nis wird daher aller Voraussicht unter dem Vorjahr liegen, was
auch darauf zurtickzufihren ist, dass die mit der Begebung der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen (auch ,Anleihe“ genannt)
zu erwartenden Aufwendungen als auBerordentlicher Aufwand
zu erfassen sein werden.

B.5

Angabe, ob der
Emittent Teil einer
Gruppe ist, Be-
schreibung der
Gruppe und Stellung
des Emittenten in
der Gruppe

Bei dem Emittenten handelt es sich um das Mutterunternehmen
der eterna-Gruppe. Der Emittent ist der alleinige Gesellschafter
der eterna Mode GmbH (Passau) und der eterna s.r.o. (Slowa-
kei), der beiden Tochtergesellschaften.

B.9

Angabe der Werte
von Gewinnprogno-
sen oder
-schatzungen

Entfallt; es wurde keine Gewinnprognose oder -schatzung abge-
geben.




B.10

Art der Beschréan-
kungen im Bestati-
gungsvermerk

Entfallt; es wurden uneingeschrankte Bestatigungsvermerke er-
teilt.

B.12

= Ausgewdahlte we-
sentliche  histori-
sche Finanzinfor-
mationen flr jedes
Geschéftsjahr

= Erklarung bzw.
Beschreibung zur
Verschlechterung
der Aussichten des
Emittenten seit
dem Datum des
letzten  verdffent-
lichten  gepriften
Abschlusses

» Beschreibung von
wesentlichen Ver-
anderungen bei
Finanzlage  oder
Handelsposition
des Emittenten

= |In 2011 stieg der Umsatz um 5% auf 96,5 Mio. EUR. Ein héhe-
rer Betriebsaufwand an Material-, Personal- und sonstigem
Aufwand und niedrigere sonstige betriebliche Ertrdge haben
das Betriebsergebnis in 2011 um 1,4 Mio. EUR geschmalert.
Ein um 0,3 Mio. EUR verbessertes Finanzergebnis und um 1,4
Mio. EUR verbessertes auBerordentliches Ergebnis haben zu
einem um 0,3 Mio. EUR verbesserten Ergebnis vor Steuern
gefihrt. Um 8.000 EUR héhere Ertragssteuern haben als Sal-
do das Jahresergebnis nach Steuern um 0,3 Mio. EUR auf Mi-
nus 2,5 Mio. EUR verbessert.

» Das Konzerneigenkapital nach Handelsgesetzbuch (,HGB*) lag
im Jahr 2010 bei rund 6,7 Mio. EUR und reduzierte sich auf
rund 4,0 Mio. EUR zum Bilanzstichtag Ende 2011. Im gleichen
Zeitraum verringerten sich die liquiden Mittel im Konzern von
rund 2,6 Mio. EUR in 2010 auf rund 0,8 Mio. EUR Ende 2011.

» Verbindlichkeiten bestehen zum GroBteil gegenlber Banken.
Die Bankverbindlichkeiten reduzierten sich zum Vorjahr um 5,1
Mio. EUR.

= Seit dem Stichtag der Verdéffentlichung des letzten gepruften
Jahresabschlusses (31.12.2011) sind keine wesentlichen Ver-
anderungen in den Geschéaftsaussichten (Trendinformationen)
des Emittenten eingetreten, welche die Fahigkeit des Emitten-
ten zur Erflllung seiner Verbindlichkeiten aus dem Wertpapier
gefahrden kdnnen.

= Die im Konsortialkredit geregelten Finanzkennzahlen wurden
zum 31.3.2012 und auch zum 30.6.2012 eingehalten. Durch
das rlcklaufige Konzernjahresergebnis und des EBITDA im
laufenden Jahr nimmt die Wahrscheinlichkeit eines Kennzah-
lenbruches zum 30.9.2012 und auch zum 31.12.2012 nach
derzeitigen Einschatzungen zu. Diesbezlglich werden jedoch
bereits Gesprache mit den Hauptbanken gefihrt und der Emit-
tent geht von einer fir ihn glnstigen Anpassung der Finanz-
kennzahlen aus.

» Bei einem Kennzahlenbruch hatte das bestehende Bankkon-
sortium Kandigungsrechte. Die zur Verfligung gestellten Darle-
hen kénnten kurzfristig zur Zahlung fallig werden.

» Die vom Emittenten ermittelten Daten flr die ersten sieben
Monate in 2012 weisen einen Umsatzrickgang gegeniber
dem Vorjahreszeitraum aus, der durch niedrigere Aufwendun-
gen kompensiert werden konnte, so dass sich das Jahreser-
gebnis verbesserte. Der Finanzmittelfond zum 31.7.2012 liegt
unter dem Vorjahr. Steigende Tilgungen und ein Aufbau beim
Vorratsbestand waren hierfir die Hauptgriinde.




B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus
jungster Zeit der
Geschéftstatigkeit

des Emittenten, die

fir seine Zahlungs-

Entfallt; keine Ereignisse in jlingster Zeit der Geschaftstatigkeit
des Emittenten die flir die Bewertung der Solvenz des Emittenten
in erheblichem MaBe relevant sind.

fahigkeit in hohem
MafBe relevant sind

B.14 | Angabe, ob der | Bei dem Emittenten handelt es sich um das Mutterunternehmen
Emittent Teil einer | der eterna-Gruppe. Der Emittent ist der alleinige Gesellschafter
Gruppe ist, Be- | der eterna Mode GmbH (Passau) und der eterna s.r.o. (Slowa-
schreibung der | kei), der beiden Tochtergesellschaften. Es bestehen keine Ab-

Gruppe und Stellung
des Emittenten in
der Gruppe und ob
Emittent von Unter-
nehmen der Gruppe
abhangig ist

hangigkeiten von Unternehmen der Gruppe.

B.15

Beschreibung  der
Haupttatigkeiten des
Emittenten

eterna steht seit 1863 flir Hemden und Blusen aus langstapeliger
Baumwolle in den Stilwelten Classic, Premium und Style und hat
einen hohen Bekanntheitsgrad von 48 % (Quelle: eigene Markt-
recherchen durch Musiol Munzinger Sasserath von 2011). Ne-
ben den genannten Stilwelten bietet eterna MaBhemden an
(MaBhemden-Linie 1863). Die Stoffe werden bei Schweizer We-
bern und dann Uberwiegend im eigenen Betrieb in der Slowakei
gefertigt. Der eigene Betrieb in der Slowakei fertigt etwa 50 %
der Hemden. Der hohe Qualitatsstandard, eine konsequente und
konzentrierte Vertriebspolitik, sowie der Aufbau eines kunden-
freundlichen Shopsystems sorgen schon heute fiir eine klare
Markenwahrnehmung und hohe Marktdurchdringung. Seit dem
Jahr 2000 ist eterna der weltweit einzige Hemden- und Blusen-
hersteller mit dem begehrten OkoTex Standard 100 plus Zertifi-
kat und ist damit human- und prozessdkologisch auf sehr hohem
Niveau.

Die eterna-Gruppe zahlt zu den umsatzstarksten Hemden- und
Blusenherstellern in Europa im gehobenen mittleren Preisseg-
ment von 49,95 EUR bis zu 149,95 EUR und gehért nach eige-
ner Einschatzung in diesem Segment zu den TOP 3 auf dem
deutschen Markt (Quelle: eigene Marktrecherchen). Im relevan-
ten Marktumfeld flr Herrenhemden verfligt die eterna-Gruppe in
Bezug auf die Umsatzerlése nach eigenen Schatzungen Uber
einen Marktanteil in Deutschland von ca. 11 %.

Vertriebsprodukte der eterna-Gruppe sind:

» Hemden

» Blusen

MaBhemden

Strick fur Damen und Herren

Accessoires wie Krawatten, Manschettenkndpfe, Tucher
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B.16

Angabe der unmit-
telbaren oder mittel-
baren Beteiligungen
oder Beherr-
schungsverhaltnis-
se. Angabe wer die-
se halt, wer diese
auslibt und welcher
Art diese sind

Unmittelbare Hauptgesellschafter des Emittenten sind die Alpha
Fonds (APEF 5 IZAR CI L.P., Jersey; APEF 5 JABBAH CI L.P.,
Jersey; APEF 5 KUMA CI L.P., Jersey; APEF 5 PULSAR CI
L.P., Jersey; APEF PIXYS US L.P., Jersey; APEF SYMA US
L.P., Jersey; ZEBRA S.C., Frankreich) und die Quadriga Fonds
(Nelson Partners L.P., Jersey; FRW Coln GbR, Deutschland) als
strategische Investoren. Daneben bestehen unmittelbare
Kleinstbeteiligungen folgender Privatpersonen: Thomas Hey-
mann, Peter Rentsch und Marianne Oller. Der Emittent halt zu-
dem eigene Anteile.

B.17 | Ratings GemaB Ratingbericht vom 24.08.2012 wurde der Emittent von
der Creditreform Rating AG (,Creditreform“) mit dem Unterneh-
mensrating BB- bewertet.

Abschnitt C — Wertpapiere
C.1 | Beschreibung von | = Ausgabe der Anleihe in Form  von Inhaber-

Art und Gattung der
angebotenen
und/oder zum Han-
del zuzulassenden
Wertpapiere

Teilschuldverschreibungen geman §§ 793 ff. BGB.
ISIN: DEOOOA1REXA4

WKN: ATREXA

» Bdrsenkulrzel: ETOA

C.2 | Wahrung der Wert- | Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro bege-
papieremission ben.

C.5 | Beschreibung aller | Entfallt; der Anleihegldubiger kann seine Inhaber-
etwaigen Beschran- | Teilschuldverschreibung ohne Zustimmung des Emittenten und
kungen far die freie | ohne Anzeige ganz oder teilweise an Dritte verkaufen bzw. ver-
Ubertragbarkeit der | erben.

Wertpapiere
C.8 | = Beschreibung der | = Die Verpflichtungen aus den Inhaber-

mit den Wertpapie-
ren verbundenen
Rechte

= EinschlieBlich der
Rangordnung

= EinschlieBlich Be-
schrankungen die-
ser Rechte

Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte,
nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen des
Emittenten dar.

= Der Anleger hat als Anleiheglaubiger gegenltiber dem Emittent
das Recht, Zinszahlungen aus der Anleihe zu fordern. Er hat
auBerdem das Recht, am Ende der Laufzeit von dem Emitten-
ten die Rlckzahlung des jeweiligen Anleihebetrags (nominal)
zu fordern.

» Eine vorzeitige ordentliche Kindigung durch Anleiheglaubiger
ist nicht mdglich.

= Unter bestimmten Voraussetzungen, wie zum Beispiel, wenn
der Emittent Forderungen aus dieser Anleihe nicht innerhalb
einer bestimmten Frist zahlt, gegen den Emittent ein Insol-
venzverfahren gerichtlich eréffnet wurde, der Zahlungsunfahig-
keit des Emittenten, die Gesellschafter des Emittenten die
wechselseitig bindende Entnahmevereinbarung kindigen oder
dagegen verstoBen oder der Emittent im Falle des Kontroll-
wechsels gewissen Verpflichtungen nicht nachkommt, sind An-
leiheglaubiger gemaB den Anleihebedingungen berechtigt, die
Klandigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu erklaren
und die unverzlgliche Rickzahlung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu verlangen.
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= Im Falle eines Kontrollwechsels hat jeder Anleiheglaubiger,

das Recht, nicht aber die Verpflichtung, die Riickzahlung oder,
nach Wahl des Emittenten, den Ankauf seiner Inhaber-
Teilschuldverschreibungen durch den Emittenten (oder auf
seine Veranlassung durch einen Dritten) zum vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag (,Put®) insgesamt oder teilweise zu ver-
langen. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag (Put) betragt fir je-
de Inhaber-Teilschuldverschreibung 103 % des Nennbetrags
der Inhaber-Teilschuldverschreibung, zuzlglich aufgelaufener
und nicht gezahlter Zinsen bis zum maBgeblichen Rickzah-
lungstag (geman den Anleihebedingungen).

Im Fall einer Anderung oder Erganzung der Steuer- und Abga-
begesetze und -vorschriften in der Bundesrepublik Deutsch-
land oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbe-
horden oder infolge einer Anderung oder Erganzung der An-
wendung oder amtlichen Auslegung dieser Gesetze zur Zah-
lung von zusatzlichen Betragen, ist der Emittent zur vorzeitigen
Kindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen berechtigt.
Die Verpflichtungen aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen stehen im gleichen Rang mit allen
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen
und zukuinftigen Verbindlichkeiten des Emittenten.

C.9

Nominaler Zins-
satz

Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar
werden und Zins-
falligkeitstermine

Beschreibung des
Basiswerts, wenn
der Zinssatz nicht
festgelegt ist

Falligkeitstermin
und Vereinbarun-
gen fur Darlehens-
tilgung, einschlieB-
lich Rlckzah-
lungsverfahren

Angabe der Rendi-
te

Name des Verire-
ters der Schuldti-
telinhaber

Der nominale Zinssatz betragt 8 %; soweit Zinsen fir weniger
als ein Jahr zu zahlen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage von 365 Tagen bzw. 366 Tagen (,Schaltjahr) nach
der ACT/ACT. Methode.

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachtraglich jeweils am ers-

ten Bankarbeitstag nach Ende des entsprechenden Zinslaufs.

Der erste Zinslauf beginnt am 9.10.2012 und endet am

8.10.2013. Der letzte Zinslauf der Anleihe beginnt am

9.10.2016 und endet am 8.10.2017.

Die Beschreibung des Basiswerts entféllt, da der Zinssatz fest-

gelegt wurde.

Die Riickzahlung des Anleihekapitals zum Nennwert erfolgt am

ersten Bankarbeitstag nach Ende der Laufzeit durch Uberwei-

sung an den Anleger.

s Der Emittenten ist, wie in den Anleihebedingungen naher ge-
regelt, berechtigt, alle ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ab dem 9.10.2015 insgesamt, mit
einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 und héchstens 60
Tagen gegenlber den Anleiheglaubigern nach seiner Wahl
vorzeitig zu kindigen und diese zum Kindigungstermin in
Hohe des vorzeitigen Rickzahlungsbetrages (,Call“) zurick
zu zahlen. Die Kindigung ist nur zulassig, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Hohe von 50 % ihres Nennbe-
trages oder vollstandig geklndigt werden, wobei der Emit-
tent frei entscheiden kann, ob und welche Inhaber-
Teilschuldverschreibungen vollstdndig oder ob alle ausge-
gebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen in Héhe von 50
% zurickgezahlt werden. Der vorzeitige Rickzahlungsbe-
trag (Call) betragt:
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- ab dem 9.10.2015 102,5 % des zuruckzuzahlenden Nenn-
betrages der Inhaber-Teilschuldverschreibungen und

- ab dem 9.10.2016 102 % des zurtickzuzahlenden Nennbe-
trages der Inhaber-Teilschuldverschreibungen.

» Die jahrliche Rendite der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
auf Grundlage des Ausgabepreises von 100 % des Nennbe-
trags und der Riickzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht der
Nominalverzinsung und betragt 8 %. Die individuelle Rente der
Anleger kann erst am Ende der Laufzeit bestimmt werden.

= Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur
Wahrnehmung ihrer Rechte nach MaBgabe des § 7 Abs. 1
Schuldverschreibungsgesetz einen gemeinsamen Vertreter flr
alle Anleiheglaubiger bestellen.

C.10 | Derivative =~ Kompo- | Entfallt; es besteht keine derivative Komponente bei der Zinszah-
nente der Zinszah- | lung.
lung

C.11 | Angabe, ob Antrag | Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in

auf Zulassung zum
Handel in einem ge-
regelten oder ver-
gleichbaren  Markt
gestellt wurde und
Nennung der Mérkte

den Handel im Freiverkehr (Handelssegment Bondm) an der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse, Stuttgart vorgese-
hen. Die Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum
Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleichberech-
tigten Mérkten ist nicht vorgesehen. Der Emittent behalt sich ei-
ne Einbeziehung in den bzw. eine Zulassung zum Handel auf
weiteren Markten vor.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risi-
ken, die dem Emit-
tenten eigen sind

= Wahrungs- und Bdérsenpreisschwankungen kénnen die Be-
schaffung von Rohstoffen und Waren verteuern. Ebenso kén-
nen Kursschwankungen negative Auswirkungen auf die Ab-
satzseite haben, die eterna-Gruppe fakturiert auf der Absatz-
seite in GroBbritannien in Britischen Pfund und in der Schweiz
in Schweizer Franken. Die eterna-Gruppe versucht dem Risiko
von Wahrungsschwankungen durch den Abschluss von Devi-
sentermingeschéften zu begegnen.

= Die Beschaffungskosten, insbesondere die Rohstoffpreise,
kdnnten steigen. Grinde kénnen u.a. schlechte Ernten oder
politische Griinde sein. Der Emittent ist auf einem weitgehend
gesattigten Markt tatig, was dazu fihren kdénnte, dass diese
erhdhten Kosten nicht durch Preissteigerungen der Produkte
ausgeglichen werden kénnen.

» Es besteht das Risiko von Kapazitdtsengpassen auf der Be-
schaffungsseite, die u.a. zu Lieferengpassen und/oder Liefer-
ausfallen sowie zu Kostensteigerungen flhren kénnen, da die
eterna-Gruppe nur einen Teil ihrer Produkte (ungefahr 50 %
der Hemden) in einer eigenen Fabrik in der Slowakei fertigt.

= Es bestehen volkswirtschaftliche, politische, Umwelt- und an-
dere Risiken im Zusammenhang mit der Auslandstatigkeit der
eterna-Gruppe. Die eterna-Gruppe beschafft die Rohware zum
Uberwiegenden Teil in der Schweiz bzw. Agypten und produ-
ziert die Gesamtwaren bzw. lasst die Gesamtiware zum weit
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Uberwiegenden Teil im Ausland produzieren, hauptsachlich
aber im Gebiet der Europaischen Union.

Es besteht das Risiko des Nachfrage- und Absatzrickgangs
aufgrund der allgemeinen konjunkturellen Entwicklung, was
sich negativ auf die geschéftliche Entwicklung der eterna-
Gruppe auswirken kann.

Insolvenzen groBer Abnehmer der eterna-Gruppe kdnnen For-
derungsausfallen der eterna-Gruppe flhren.

Eine Konsolidierung auf Seiten der Abnehmer kénnte zu einem
erhéhten Preiswettbewerb zu Gunsten der Abnehmer und da-
mit zu einer Verringerung der erzielbaren Margen flr die eter-
na-Gruppe fuhren.

Die eterna-Gruppe trifft aufgrund des hohem MaBe der Saiso-
nalitdt ihre Geschéftes das Risiko, Altware, die bisher noch
nicht vermarktet werden konnte, nur zu reduzierten Preisen
oder unter Umstanden auch gar nicht vermarkten zu kénnen.
Die Nichteinhaltung von sozialen Standards durch die Lieferan-
ten, insbesondere in Niedriglohnlandern, kénnte zu Schaden
sowie zu einem Reputationsverlust der eterna-Gruppe fihren.
Die kinftige geschéftliche Entwicklung des Emittenten und der
eterna-Gruppe setzt voraus, dass die eterna-Gruppe ihre Stel-
lung im Markt und ihre Kundenbasis behaupten oder sogar
ausbauen kann.

Die eterna-Gruppe ist in der Textiloranche dem Risiko eines
intensiver werdenden Wettbewerbs sowie dem Auftreten neuer
Konkurrenten ausgesetzt.

Die Finanzierung des Emittenten und der eterna-Gruppe erfolgt
auf Basis eines Konsortialkreditvertrages, dessen Tranchen
unterschiedliche Laufzeiten haben, langstens bis zum
30.12.2015. Ein Teil des Konsortialkredits wird zum 30.06.2013
fallig. Dem Konsortialkreditvertrag liegen Finanzkennzahlen
zugrunde. Die Anleihe wirkt sich als zinstragende Verbindlich-
keit auf die Finanzkennzahlen aus. Werden diese nicht ein-
gehalten, entstehen Kindigungsméglichkeiten der Banken. Da
der Emittent aufgrund von Kostenibernahmeregelungen be-
stimmte Kosten der Banken Gbernimmt, besteht ein erhéhtes
Kostenrisiko. Gewisse Regelungen im Konsortialkreditvertrag
kébnnen Sach- und Finanzinvestitionen verzégern oder beein-
trachtigen. Den Banken wurden umfangreiche Sicherheiten
eingeraumt, so dass bereits ab einer teilweisen Sicherheits-
verwertung durch die Banken die Geschéftstatigkeit der eterna-
Gruppe negativ beeintrachtigt werden kann. Die notwendige
Zustimmung der Konsortialbanken zur Emission der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen liegt vor.

Zudem ist die weitere Finanzierung sowie Refinanzierung des
Emittenten durch eine Factoring-Vereinbarung (echtes Facto-
ring) geplant. Eine entsprechende Zusage eines Factorunter-
nehmens liegt bereits vor. Die Zustimmung der Banken zum
Factoring steht noch aus.

Es besteht auBerdem das Risiko, dass die zwischen dem Ban-
kenkonsortium und den Gesellschaftern des Emittenten ver-
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einbarten Nachschusspflichten der Gesellschafter bei einer
maoglichen Zahlungsunfahigkeit, einer angespannten Kreditver-
gabesituation oder Finanzmarktlage, nicht oder nicht rechtzei-
tig eingehalten werden kénnen.

Der Emittent ist aufgrund seiner Finanzierungsstruktur insbe-
sondere Zinsanderungsrisiken ausgesetzt. Es besteht das Ri-
siko, dass die abgeschlossenen Zinssicherungsgeschéfte nicht
ausreichend sind, um zu verhindern, dass ein schneller Zins-
anstieg kurzfristig die Belastung im Konzern erhéht oder sich
aufgrund gefallener Zinsen als nachteilig erweisen.

Aufgrund der starken finanziellen Verflechtung der eterna-
Gruppe kénnen negative Entwicklungen bei den Téchtern auf
den Emittenten bzw. die eterna-Gruppe Ubergreifen.

Es bestehen Risiken aus der Eréffnung neuer Einzelhandels-
geschéafte, da diese u.a. mit hohen Anlaufkosten verbunden
sind. Zudem stehen die die so eingesetzten Mittel nicht fir an-
dere Investitionen zur Verfigung. Darlber hinaus besteht u.a.
das Risiko, dass eine Neueréffnung keinen Gewinn oder gar
Verluste mit sich bringt.

Nicht den Qualitdtsanforderungen entsprechende Ware kann
nachteilige Auswirkungen auf die geschéftliche Entwicklung
der eterna-Gruppe haben.

Das bestehende Risikomanagementsystem koénnte kinftig im
Hinblick auf das geplante Wachstum der eterna-Gruppe den
steigenden Anforderungen nicht gerecht werden und Licken
oder Mangel aufzeigen, die sich negativ auswirken kénnten.

Es bestehen Risiken aus der Abhangigkeit von Schllsselper-
sonen und qualifiziertem Personal. Ein kurzfristiger Verlust sol-
cher Personen kdnnte sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit
der eterna-Gruppe auswirken und eine evil. nicht zu schlie-
Bende Licke hinterlassen.

Es besteht das Risiko eines Akzeptanzverlusts der Waren der
eterna-Gruppe bei den Kunden, weil beispielsweise ein Mode-
trend verpasst wurde.

Stérungen und/oder Ausfélle zentraler IT-Einrichtungen kénn-
ten zu gravierenden Beeintrachtigungen der Geschéftstatigkeit
der eterna-Gruppe fuhren.

Es besteht das Risiko unzutreffender Planzahlen, insbesonde-
re in Bezug auf den Umsatz der eterna-Gruppe oder den Um-
fang der Expansion der eterna-Gruppe.

Es besteht das Risiko eines unzureichenden Versicherungs-
schutzes des Emittenten.

Es besteht das Risiko, dass Erzeugnissen der eterna-Gruppe
direkt oder indirekt Gesundheits- oder sonstige Schaden beim
Konsumenten verursachen und der Emittent insoweit haftbar
ist und der Ruf der eterna-Gruppe Schaden nimmt. Werden
solche Schaden durch Produkte von Wettbewerbern verur-
sacht, kann dies auch das Kaufverhalten bezlglich eterna-
Produkten negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass das Bankenkonsortium unter-
schiedliche strategische Ziele verfolgt, was sich negativ auf
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den Emittenten auswirken kann, da beispielsweise notwendige
Zustimmungen nicht in der notwendigen Zeit erteilt werden
kdénnten.

Der Emittent verhandelt derzeit mit den Hauptbanken des Kon-
sortialkredits eine Refinanzierung der ausstehenden Finanz-
verbindlichkeiten nach Begebung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen. Es besteht das Risiko, dass eine
Refinanzierung nicht zustande kommt oder nur zu Bedingun-
gen, die der Emittent als keine Verbesserung zur aktuellen Fi-
nanzierung ansieht. Zudem kénnten bestimmte Refinanzie-
rungskonditionen schlechter als die aktuellen sein oder es
kénnten Verhandlungskosten entstehen, die unabhangig von
der Refinanzierung zu zahlen waren.

Es besteht das Risiko, dass sich gesetzliche oder behdrdliche
Anderungen negativ auf die Vermarkiung von eterna-
Produkten auswirken oder sich gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen fir Inhaber-Teilschuldverschreibungen andern und da-
durch Markt- und Wettbewerbsverhéltnisse negativ beeinflusst
werden oder sie zu héheren Aufwendungen flr den Emittenten
fihren.

Es besteht das Risiko, dass sich die in diesem Prospekt ent-
haltenen zukunftsgerichteten Aussagen, die sich nicht auf ge-
genwartige oder historische Tatsachen beziehen, nachtraglich
als fehlerhaft erweisen.

Getéatigte oder fir die Zukunft geplante Investitionen kénnten in
Zukunft Wertberichtigungs- oder Abschreibungsbedarf verur-
sachen.

Bei grenziberschreitenden Geschéften des Emittenten besteht
u.U. ein Devisentransferrisiko.

Es besteht das Risiko, dass in diesem Prospekt verwendete
Daten Dritter fehlerhaft/unvollstandig sind.

Es besteht das Risiko der Verschlechterung des Ratings des
Emittenten.

Der Emittent ist héherer Gewalt, wie Naturkatastrophen, Terro-
rismus etc. unterworfen.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risi-
ken, die den Wert-
papieren eigen sind

Die Rickzahlung des gesamten Anleihebetrages von 35 Mio.
EUR héangt davon ab, dass der Emittent im Rahmen seiner ge-
schéftlichen Aktivitaten die Mittel aus der Emission so verwen-
det, dass er seinen laufenden Zinsverpflichtungen nachkom-
men und am Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehe-
nen Laufzeit, die mit dieser Anleihe eingegangenen Verbind-
lichkeiten gegenlber den Anlegern erfillen kann. Es besteht
das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlustes der
Kapitaleinlagen der Anleger und der Zinsen. Es besteht keine
Einlagensicherung. Es ist insoweit ein Totalverlust méglich.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden an keinem re-
gulierten Markt im Sinne des Boérsengesetzes (,BorsenG*) zum
Handel zugelassen. Es besteht daher das Risiko, dass die In-
haber-Teilschuldverschreibungen nur unter schwierigen
und/oder schlechten Voraussetzungen vor Félligkeit weiterzu-
verauBern sind. Sollte eine Einbeziehung in den Handel nicht
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erfolgen oder sollte zu einem spateren Zeitpunkt eine Entfer-
nung aus dem Handel (,Delisting“) erfolgen, ware die Verau-
Berbarkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen einge-
schrankt.

Sollte es  dazu kommen, dass die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht mehr im Handels-
segment Bondm gehandelt werden, waren die Regularien des
Handelssegments Bondm, insbesondere in Bezug auf Verof-
fentlichungspflichten, von dem Emittenten nicht mehr zu be-
achten.

Bei den angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen han-
delt es sich um eine relativ kleine Emission. Aus diesem Grund
ist es nicht auszuschlieBen, dass erhebliche Preisschwankun-
gen bei den Inhaber-Teilschuldverschreibungen ungeachtet
der Finanzlage des Emittenten sowie der Zinsentwicklung ein-
treten. Auch im Falle einer Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel besteht fir Anleger
keine Gewahr, dass dauerhaft ein liquider Sekundarmarkt exis-
tiert, an welchem sie, Abnehmer fir von ihnen gehaltene Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen finden.

GemaB den Anleihebedingungen kann der Emittent die Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen vorzeitig kindigen. In diesem
Fall kdnnten die Anleger eine niedrigere Rendite als erwartet
erzielen.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen haben eine feste Lauf-
zeit. Im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung besteht das Risiko,
dass die Anleiheglaubiger mit ihrem Investment in die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als ur-
spranglich geplant erzielen, wenn eine Wiederanlage in Fi-
nanzinstrumente (Wertpapiere, Vermdgensanlagen) mit glei-
chen Konditionen nicht méglich ist. Es besteht zudem das Risi-
ko, dass die Mittel fir den Erwerb der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gebunden sind und dem Investor
nicht fir andere Zwecke zur Verfligung stehen.

Der Anleger gilt gegenlber dem Emittenten als Kreditgeber.
Als Kreditgeber haben die Anleger keine Mitwirkungsrechte bei
unternehmerischen Entscheidungen, wie die Verwendung des
Anleihekapitals.

Im Fall der Finanzierung der Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen durch Fremdmittel erhéht sich die Gesamtri-
sikostruktur des Investments, denn die Verpflichtungen aus der
Aufnahme von Fremdmitteln zur Zahlung von Zins und Tilgung
sind unabhangig davon zu erflillen, ob der Emittent die falligen
Zinsen und/oder Ruickzahlungsbetrage aus der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen leistet.

Geht der Emittent kiinftig durch weitere Aufnahme von Fremd-
kapital zusatzliche Verbindlichkeiten ein, erhéht dies die Ver-
schuldung des Emittenten, was den Betrag reduzieren kann,
den die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Fal-
le einer Liquidation oder Insolvenz des Emittenten erhalten.
Weitere Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Aufnahme
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von weiterem Fremdkapital und die Rickzahlungsverpflichtung
kénnte die Fahigkeit des Emittenten vollstandig beseitigen, die
Zinsen fur die Anleihe zu bezahlen und die Anleihe am Ende
der Laufzeit zurlickzubezahlen. Zudem kénnte eine erhdhte
Verschuldung die Bonitat des Emittenten negativ beeintrachti-
gen, was negative Auswirkungen auf den Marktpreis der Anlei-
he haben kdnnte.

Eine Begebung weiterer Schuldverschreibungen durch den
Emittenten kénnte zur Folge haben, dass die bisher emittierten
Inhaber-Teilschuldverschreibungen einen geringeren Markt-
wert haben.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind in jeglicher Hin-
sicht unbesichert. Es besteht keine gesetzlich vorgeschriebene
Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherung. Zu
Gunsten anderer Glaubiger, insbesondere der Glaubiger ande-
rer Finanzierungsinstrumente sind demgegenuber dingliche Si-
cherheiten bestellt worden, mit der Folge, dass im Fall der Li-
quidation oder der Insolvenz des Emittenten zunachst diese
Anspriche zu befriedigen sind.

Anspriiche aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen beste-
hen ausschlieBlich gegen den Emittenten, nicht aber gegen
dessen Toéchter oder andere Unternehmen, welche in Zusam-
menhang mit dem Emittenten stehen.

Es besteht im Falle der Insolvenz des Emittenten oder seiner
Tdchter das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen
Verlustes der Kapitaleinlagen der Anleger und der Zinsen. Es
erfolgt keine Sonderstellung gegenlber anderen Glaubigern
des Emittenten.

Der Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte
u.a. infolge von Anderungen des Markizinses oder des Ratings
des Emittenten fallen, so dass Anleger eine geringere Rendite
erhalten kénnten, als von ihnen erwartet. Anleger, die ihre In-
haber-Teilschuldverschreibungen vor der Endfalligkeit verau-
Bern, sind dem Risiko einer unglinstigen Kursentwicklung aus-
gesetzt. Anderungen des Marktzinses kdénnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert der Inhaber-Teilschuldver-
schreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende
der Laufzeit zu Verlusten fur die Anleger fihren. Werden die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen in einem Betriebsvermo-
gen gehalten oder missen aus anderen Grinden Biicher ge-
fihrt werden, besteht das Risiko, dass bei sinkendem Wert der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen buchméaBige Abschreibun-
gen erfolgen mussen.

Eine Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen fur den Er-
werb, das Halten, das Verwalten, die VerduBerung bzw. die
Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte sich
negativ auf den Marktwert der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen und die erzielbare Rendite auswir-
ken.

Bei einer Inhaber-Teilschuldverschreibung mit einer vertraglich
festgeschrieben Laufzeit, die im vorliegenden Fall finf Jahre
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betragt, besteht ein Inflationsrisiko, was zur Folge haben kann,
dass der Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibung mdgli-
cherweise hierdurch einen Wertverlust erleidet. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben, so dass
etwaige eintretende Veranderungen betreffend den Euro als
Zahlungsmittel negative Auswirkungen fir den Anleger haben
kénnen. Fir Investoren, fur die der Euro eine Fremdwahrung
darstellt, besteht zudem das Risiko, dass aufgrund von Wah-
rungsschwankungen, sich der Markt der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Hinblick auf die Fremdwahrung
negativ entwickelt.

Es besteht das Risiko, dass durch Mehrheitsbeschluss der An-
leiheglaubiger Rechte der Anleiheglaubiger geéandert, einge-
schrankt oder auch vollkommen aufgehoben werden kdnnen
und dies dazu fihrt, dass Anleiheglaubiger geringere Ertrage
bzw. Renditen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen er-
zielen, als urspringlich erwartet. Zudem sind Anleiheglaubiger
auch an solche Beschliisse gebunden, die gegen ihren Willen
erwirkt wurden.

Fir Investoren, die ihren Wohnsitz bzw. ihren Geschaftssitz
nicht in Deutschland haben besteht das Risiko, dass aufgrund
fehlender Zahlstellen auBerhalb Deutschlands der Erwerb (und
gof. die spatere VerauBerung) der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sowie die Abwicklung der Zins- und
Rlckzahlungsleistungen mit zusatzlichen Kosten verbunden
sein kann.

Gelingt es nicht, das geplante Emissionsvolumen vollstandig
zu platzieren, kdénnte das geplante Wachstum der Gesellschaft
geringer ausfallen als geplant.
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pierbdrse (geplant fir den 09.10.2012) bis zur Vollplatzie-
rung der Anleihe, langstens aber bis zum Ablauf von zwdélf
Monaten ab Billigung dieses Prospekis.

s Der Emittent ist jederzeit berechtigt, die Angebotsfristen ab-
zukirzen. Die Angebotsfrist fir das 6ffentliche Angebot wird
in jedem Fall abgekiirzt und endet in jedem Fall an demjeni-
gen Bdrsentag, an dem eine Uberzeichnung vorliegt.

Der Emittent kann nach seinem freien Ermessen einzelne

Kaufantrage kirzen oder vollstandig zuriickzuweisen oder das

Angebot vorzeitig beenden. Bei Nichtzuteilung oder nicht voll-

stéandiger Zuteilung von Kaufantragen wird der Emittent die An-

leger hierliber innerhalb von 15 Bankarbeitstagen (Stuttgart)
nach Abschluss der Zuteilung informieren. Im Rahmen des Of-
fentlichen Abverkaufs erfolgt die Mitteilung entsprechend den

Regularien des Freiverkehrs der Baden-Wiurttembergischen

Wertpapierbdrse, Stuttgart.

Die Mindestzeichnung betragt 1.000,00 EUR, ein Héchstbetrag

flr eine Zeichnung ist nicht festgelegt.

Die Anleger erhalten Miteigentumsanteile an der bei der

Clearstream Banking AG hinterlegten Globalurkunde.

o Kaufantrdge Uber die Zeichnungsbox: Bei bis zum
05.10.2012 gestellten und zugeteilte Kaufantragen, wird die
Anleihe voraussichtlich am 09.10.2012 geliefert; anschlie-
Bend Lieferung innerhalb von flinf Bankarbeitstagen (Stutt-
gart) nach Zuteilung; Zahlung des Ausgabepreises Zug um
Zug gegen Ubertragung der Anleihe._

s Erwerbsangebote im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs:
Lieferung innerhalb von finf Bankarbeitstagen (Stuttgart)
nach Annahme des Erwerbsangebotes; Zahlung des Ausga-
bepreises innerhalb von zwei Borsentagen nach Annahme
des Erwerbsangebotes Zug um Zug gegen Ubertragung der
Anleihe.

o Die Zahlstelle wird nach der Zuteilung von Kaufantragen
bzw. der Annahme der Erwerbsangebote die entsprechen-
den Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Sinne eines Fi-
nanzkommissionars fir Rechnung des Emittenten Gberneh-
men und an die zeichnenden bzw. erwerbenden Anleger
entsprechend der Zuteilung bzw. der angenommenen Er-
werbsangebote Uber die jeweilige Depotbank Ulbertragen.
Die Ubertragung erfolgt unverzlglich nach Zuteilung bzw.
nach Annahme der Erwerbsangebote Zug um Zug gegen
Zahlung des Ausgabepreises flr die Anleihe.

Innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach dem Ende der Zeich-

nungsfrist oder nach vorzeitiger Beendigung des Angebots

oder nach vollstandiger Zeichnung wird der Emittent die Been-
digung (SchlieBung) und das Ergebnis des Angebotes durch

Veroéffentlichung in einer Uberregionalen Tages- oder Wirt-

schaftszeitung oder auf seiner Internetseite www.eterna.de be-

kannt geben.

Das Angebot richtet sich sowohl an Privatpersonen als auch an

Unternehmen und sonstige Personenvereinigungen. Das vor-
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liegende Angebot erfolgt ausschlieBlich in der Bundesrepublik
Deutschland. Eine Privatplatzierung kann dariiber hinaus ins-
besondere auch in der Schweiz, Osterreich, Frankreich, Skan-
dinavien und Luxemburg erfolgen.

Bei Nichtzuteilung oder nicht vollstandiger Zuteilung von
Kaufantragen wird der Emittent die Anleger hieriiber innerhalb
von 15 Bankarbeitstagen (Stuttgart) nach Abschluss der Zutei-
lung informieren. Im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs er-
folgt die Mitteilung entsprechend den Regularien des Freiver-
kehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse, Stutt-
gart.

Die Ausgabe der Anleihe erfolgt zunachst zum Nennbetrag
(jeweils 1.000,00 EUR) von 100 % und vorbehaltlich einer Ein-

beziehung in den  Freiverkehr an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse (Handelssegment
Bondm) spater zum aktuellen Bérsenpreis der Inhaber-

Teilschuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem.
Kosten und Steuern werden dem Zeichner von dem Emittenten
nicht in Rechnung gestellt.

Abwicklung der Platzierung erfolgt ausschlieBlich durch den
Emittenten, wobei die Platzierung der Anleihe voraussichtlich
durch Selling Agents unterstitzt wird. Eine Platzierungsunter-
stlitzung findet durch die beteiligten Vertriebsstellen statt.
Zahlstelle ist das Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Am
Markt 14 - 16, 28195 Bremen und Hinterlegungsstelle ist
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Esch-
born.

Es liegen keine bindenden oder nicht bindenden Zusagen von
Institutionen vor, die bereit sind, eine Emission zu Uberneh-
men. Es wurde kein Emissionsibernahmevertrag geschlossen.

E.4

Beschreibung aller
fir die Emission we-
sentlichen Interes-
sen  einschlieBlich
Interessenkonflikte

Die Gesellschafter des Emittenten haben ein Interesse an der

Emission, da sie im Falle einer positiven Entwicklung des Emit-
tenten Gewinnausschittungen erhalten kénnen und eine Wert-
steigerung des Emittenten erfolgen wirde. Es gibt im Ubrigen
keine Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Perso-
nen, die fur die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeu-
tung sind.

E.7

Schatzung der Aus-
gaben, die dem An-
leger vom Emitten-
ten in Rechnung
gestellt werden

Entfallt; Kosten und Steuern werden dem Anleger von dem Emit-
tenten nicht in Rechnung gestellt.
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B. Risikofaktoren

Im Folgenden sind die wesentlichen Risiken dargestellt, die mégliche Anleger vor
einer Entscheidung zum Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen des Emittenten
bericksichtigen sollten. Die Realisierung eines oder mehrerer dieser Risiken kann
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Emittenten haben. Bei den nachfolgend beschriebenen Risiken handelt es sich
neben solchen Risiken, die mit dem Erwerb von Wertpapieren der angebotenen Art
verbunden sind, um Risiken, die einen spezifischen Bezug zum Geschéaftsbetrieb
und zum Geschaftsumfeld des Emittenten haben. Aligemeine Risiken, denen jedes
Unternehmen ausgesetzt ist, kdbnnten ebenso wie Risiken und Unsicherheiten, die
dem Emittenten gegenwartig nicht bekannt sind, oder die der Emittent gegenwartig
fir unwesentlich erachtet, nachteilige Auswirkungen auf seine Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage haben.

Die angebotene Anleihe unterliegt keiner Einlagensicherung. Deshalb besteht im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen fir die Anleger
generell das Risiko, dass sie das gesamte von ihnen eingesetzte Kapital oder einen
Teil des von ihnen eingesetzten Kapitals und die Zinsanspriiche ganz oder teilweise
verlieren. Die H6he der Anleihezeichnung bzw. des Anleiheerwerbes des Anlegers
sollte seinen wirtschaftlichen Verhaltnissen entsprechen. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgend aufgefihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintritts oder auf den Umfang der mdglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen. Gleichzeitig beruhen die Auswahl und der Inhalt der Risikofaktoren
auf Annahmen, die sich nachtraglich als falsch erweisen kénnen. Anleger sollten
samtliche in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Erwagung ziehen und,
soweit erforderlich, ihre Berater konsultieren.

I. Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen

1. Bonitatsrisiko

Der Emittent wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist,
Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von 35 Mio. EUR ausge-
ben. Die Rickzahlung des gesamten Anleihebetrages von 35 Mio. EUR héngt davon
ab, dass der Emittent im Rahmen seiner geschaftlichen Aktivitaten die Mittel aus der
Emission so verwendet, dass er seinen laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen
und am Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehen Laufzeit, die mit dieser
Anleihe eingegangenen Verbindlichkeiten gegentiber den Anlegern erflllen kann. Es
besteht damit das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlustes der Ka-
pitaleinlagen der Anleger und der Zinsen.

2. Insolvenzrisiko

Im Falle einer Insolvenz des Emittenten sind die Anleger nach MaBgabe der Insol-
venzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern des Emittenten
gleichgestellt. Das Vermdgen des Emittenten wird verwertet und zur Befriedigung der
jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten
des Emittenten an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht
nicht. Vor den Anspriichen der Anleger werden insbesondere dinglich besicherte An-
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spriche Dritter bedient. Es besteht auch keine Einlagensicherung. Es ist insoweit ein
Totalverlust mdglich.

3. VerauBerbarkeit der Anleihe, Einbeziehung in den Handel

Der Emittent hat beantragt, die mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbérse in Stuttgart (Handelssegment Bondm) einzubeziehen. Der Freiver-
kehr stellt allerdings keinen regulierten Markt im Sinne des BérsenG dar. Der Platzie-
rungspreis entspricht mdglicherweise nicht dem Kurs, zu dem die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nach dem Angebot im Freiverkehr an der Bérse Stuttgart
im Segment Bondm gehandelt werden. Es besteht keine Gewahr, dass sich ein akti-
ver Handel in den Inhaber-Teilschuldverschreibungen entwickeln oder anhalten wird.
Sollte eine Einbeziehung in den Handel nicht erfolgen oder sollte zu einem spéteren
Zeitpunkt eine Entfernung aus dem Handel (,Delisting“) erfolgen, wére die VerauBer-
barkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen eingeschrankt. Im ungunstigsten Fall
musste der Anleger damit rechnen, fir seine Wertpapiere keine Kaufer zu finden,
sodass er das Ende der funfjahrigen Laufzeit der Anleihe abwarten musste, bevor er
den Anleihebetrag wieder einlésen kénnte. Es gabe auch keinen an der Bérse ermit-
telten Kurs fir die Anleihe. Einen Markt fir den Verkauf der Anleihe gabe es dann
nicht. Anleger, die ihre Inhaber-Teilschuldverschreibungen verduBern mdchten, hat-
ten sehr eingeschrankte Méglichkeiten, einen Kaufer zu finden. Sie kdnnten insbe-
sondere nicht ihrer Bank einen Verkaufsauftrag geben, wie das bei bérsennotierten
Anleihen mdglich ist. Sollte es dazu kommen, dass die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht mehr im Handelssegment Bondm gehan-
delt werden, waren die Regularien des Handelssegments Bondm, insbesondere in
Bezug auf Veréffentlichungspflichten, von dem Emittenten nicht mehr zu beachten.

Eine vorzeitige Rickzahlung des Anleihebetrags kann der Anleger grundsatzlich
nicht fordern. Sollten klnftige Inhaber von Inhaber-Teilschuldverschreibungen Ge-
schafte, wie beispielsweise Leerverkaufe oder Wertpapierkaufe auf Kreditbasis tati-
gen, die einen Handel der Inhaber-Teilschuldverschreibungen an der Bérse zu einem
bestimmten Zeitpunkt vorsehen oder auf eine Ruckfihrung der Kredite zu einem be-
stimmten Zeitpunkt setzen, kann dies dazu flhren, dass die Inhaber der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen aufgrund der noch fehlenden Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel einen Schaden erleiden. Eine Zulassung
zu einem organisierten Markt ist von dem Emittenten nicht vorgesehen. Die Mdéglich-
keit zum Verkauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kann darlber hinaus aus
staatenspezifischen Gegebenheiten zusatzlich eingeschrankt sein.

4, Volatilitdt des Bérsenkurses, fehlende Gewéahr eines liquiden Sekun-
darmarktes, Marktrisiken

Der Kurs der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kann insbesondere durch Schwan-
kungen der tatsachlichen oder prognostizierten Betriebsergebnisse der Gesellschaft
oder ihrer Konkurrenten, Anderungen von Gewinnprognosen oder Nichterflllung von
Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, Anderungen der allgemeinen Wirt-
schaftsbedingungen, Anderungen des Gesellschafterkreises sowie durch weitere
Faktoren erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein. Aufgrund der Tatsache,
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dass es sich bei den angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen um eine rela-
tiv kleine Emission mit einem begrenzten Volumen handelt, ist zudem nicht auszu-
schlieBen, dass  erhebliche Preisschwankungen bei den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ungeachtet der Finanzlage des Emittenten sowie der
Zinsentwicklung eintreten. Insbesondere auch aufgrund des voraussichtlich engen
Marktes (Einbeziehung in den Handel vorausgesetzt) kann keine Gewahr daftr Gber-
nommen werden, dass sich ein nennenswerter aktiver Handel mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen des Emittenten ergibt und sich auf diese Weise ein
Marktpreis bildet, beziehungsweise, dass der festgestellte Kurs dem rechnerischen
Wert entspricht. Fir den Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kann es
aufgrund der relativen Marktenge der Emission schwer sein, bei einer Verkaufsab-
sicht einen Kaufer zu finden. Damit besteht flir Anleger auch im Falle einer Einbezie-
hung in den Handel keine Gewahr, dass dauerhaft ein liquider Sekundarmarkt exis-
tiert, an welchem sie, falls gewtnscht, Abnehmer fir von ihnen gehaltene Inhaber-
Teilschuldverschreibungen finden. Aus demselben Grund kann nicht darauf vertraut
werden, dass wahrend der Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen Geschaf-
te Uber die Borse abgeschlossen werden kdnnen, welche die Verlustrisiken aus-
schlieBen oder einschranken kénnen. Unter Umstédnden kénnen solche Geschafte
nur zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, sodass ein Verlust entsteht.
Nach dem Angebot kénnte der Kurs der Inhaber-Teilschuldverschreibungen aus wei-
teren Griinden erheblich variieren, und zwar insbesondere infolge schwankender
tatsdchlicher und prognostizierter Ergebnisse, gednderter Gewinnprognosen oder
der Nichterflllung der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, veranderter
allgemeiner Wirtschaftsbedingungen oder anderer Faktoren, insbesondere der Zins-
entwicklung. Die allgemeine Kursvolatilitdt an den Bbérsen kénnte den Kurs der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen ebenfalls unter Druck setzen, ohne dass dies in ei-
nem direkten Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit des Emittenten oder seiner
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder seinen Geschéftsaussichten steht. Die
Kurse der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen daher aus den geschilderten
Granden erheblichen Schwankungen unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen Lage
des Emittenten entsprechen mussen. Eine negative wirtschaftliche Entwicklung des
Emittenten kénnte dabei zu einer Uberreaktion der Kurse nach unten fihren, so dass
die Kurse starker sinken wirden als angemessen.

5.  Vorzeitige Ruckzahlung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen von dem Emittenten entsprechend
den Anleihebedingungen vorzeitig gekindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Rlck-
zahlung zum Nennbetrag zuzliglich aufgelaufener Zinsen vor dem Tag der Rickzah-
lung und gegebenenfalls eines Aufschlags auf den zurlick zu bezahlenden Nennwert
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Nahere Einzelheiten ergeben sich aus den
Anleihebedingungen. Wenn der Emittent sein Recht zur vorzeitigen Kindigung der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen austbt, kdnnten die Inhaber der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen. Dies ist ins-
besondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Rickzahlung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen in
andere Anlagenformen investieren kénnen. Die Anleger tragen insoweit ein Wieder-
anlagerisiko fUr das an sie zuriickbezahlte Kapital. Die Anleger kénnen dagegen kei-
ne ordentliche vorzeitige Kiindigung aussprechen.
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6. Risiko der Bindung der investierten Mittel

Die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist bis 08.10.2017 festgeschrie-
ben und es besteht grundsatzlich (abgesehen von den in den Anleihebedingungen
beschriebenen Ausnahmen) keine Mdéglichkeit der vorzeitigen Kiindigung. Es besteht
daher das Risiko, dass die Mittel fir den Erwerb der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gebunden sind und dem Anleger nicht fir andere Zwecke
zur Verfigung stehen. Es ist auch nicht ausgeschlossen, dass die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nicht als Sicherheit fir ein Darlehen (z. B. zur Liquiditats-
beschaffung vor Falligkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen) akzeptiert werden.

7. Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden Glaubiger des
Emittenten und stellen diesem einen Kredit zur Verfligung. Als Kreditgeber haben die
Anleger keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Es handelt
sich insbesondere nicht um eine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische Be-
teiligung. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind auch nicht mit Stimmrechten
ausgestattet und gewahren keinerlei Mitgliedsrechte, Geschaftsfliihrungsbefugnisse
oder Mitspracherechte. Die tatsachliche Héhe der jahrlichen Ausschittungen sowie
die Ruckzahlung des eingesetzten Kapitals am Ende der Laufzeit bzw. bei Kindi-
gung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen hangen stark von der Bonitat des Emit-
tenten ab und werden nicht garantiert. Eine Absicherung vergleichbar mit der Einla-
gensicherung gibt es bei der Anleihe nicht.

8. Risiko bei Fremdmittelfinanzierung

Flr den Fall, dass die Inhaber-Teilschuldverschreibungen mittels einer Finanzierung
durch ein Darlehen (oder andere Fremdmittel) erworben werden, erhéht sich die Ge-
samtrisikostruktur des Investments in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Denn
die Verpflichtungen aus der Aufnahme des Darlehens (oder anderer Fremdmittel) zur
Zahlung von Zins und Tilgung sind unabhangig davon zu erflllen, ob der Emittent die
falligen Zinsen und/oder Ruickzahlungsbetrdge aus den Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen leistet. Sollte der Emittent hierzu nicht, nicht vollstdndig oder nur
verzogert in der Lage sein, misste der Anleiheglaubiger die Forderungen aus einem
zur Finanzierung des Erwerbs der Inhaber-Teilschuldverschreibungen aufgenomme-
nen Darlehens (oder anderer Fremdmittel) aus anderen Mitteln bedienen.

9. Weitere Verschuldung des Emittenten

Geht der Emittent kinftig durch weitere Aufnahme von Fremdkapital zusatzliche Ver-
bindlichkeiten ein, erhéht dies die Verschuldung des Emittenten, was im Ergebnis
den Betrag reduzieren kann, den die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
im Falle einer Liquidation oder Insolvenz des Emittenten erhalten. Weitere Verbind-
lichkeiten kénnen mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen gleichrangig oder ih-
nen gegeniber sogar vorrangig sein. Gleichzeitig kbnnen eine weitere Zinsbelastung
im Zusammenhang mit der Aufnahme von weiterem Fremdkapital und die Verpflich-
tung zur Rlckzahlung dieses weiteren Fremdkapitals die Fahigkeit des Emittenten
mindern oder vollstandig beseitigen, die Zinsen fir die Anleihe zu bezahlen und die
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Anleihe am Ende der Laufzeit zurlickzubezahlen. Zudem kbénnte eine erhdhte Ver-
schuldung die Bonitat des Emittenten negativ beeintrachtigen, was - Einbeziehung in
den Handel vorausgesetzt - negative Auswirkungen auf den Marktpreis der Anleihe
haben kénnte.

10. Fehlende Besicherung der Anleihe

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind unbesichert. Den Anlegern werden kei-
ne Sicherheiten fir den Fall eingerdumt, dass der Emittent seinen Verpflichtungen
aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht nachkommt. Demgegentber wur-
den anderen Glaubigern des Emittenten (z.B. Banken) Sicherheiten (z.B. Verpfan-
dung von Gesellschaftsanteilen, Grundschulden) gewahrt, sodass jene Glaubiger im
Falle einer Insolvenz des Emittenten bevorzugt befriedigt wirden. Der Emittent ist
zudem auch fir die Zukunft berechtigt, jederzeit Sicherheiten an seinen Vermbgens-
gegenstanden zugunsten Dritter zu bestellen. Es ist daher méglich, dass im Falle
einer Insolvenz des Emittenten keine oder nur geringe Mittel in der Insolvenzmasse
zur Verteilung vorhanden sind, sodass die Anleger dann keine oder nur geringe Zah-
lungen auf inre Forderungen erhalten wirden.

11. Schuldnerin der Anspriiche aus der Anleihe

Die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibung erfolgt durch den Emittenten als
Muttergesellschaft. Anspriche aus Inhaber-Teilschuldverschreibungen bestehen
ausschlieBlich gegen den Emittenten, nicht aber gegen seine Téchter oder andere
Unternehmen, welche in Zusammenhang mit dem Emittenten stehen. Eine Haftung
der Téchter des Emittenten oder anderer Unternehmen, welche mit dem Emittenten
in Verbindung stehen flr die diesbezliglichen Verbindlichkeiten des Emittenten im
Wege von Garantien oder dergleichen findet nicht statt.

12. Insolvenzrisiko von Tochtergesellschaften

Im Falle einer Insolvenz einer der Tochtergesellschaften wirde der Emittent nur ein
etwaiger nach Befriedigung aller (auch unbesicherter) Glaubiger der betreffenden
Tochtergesellschaft verbleibender Liquidationserlés zu Gute kommen. Forderungen
des Emittenten gegen eine Tochtergesellschaft kénnten bei einer Insolvenz der
Tochtergesellschaft nach anwendbarem Recht nachrangig behandelt werden. Dies
kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten negativ beeinflus-
sen.

13. Aufstockung der Anleihe, weitere Anleihen, Aufnahme weiterer Fremd-
mittel

Eine Begebung weiterer Schuldverschreibungen durch den Emittenten kénnte zur
Folge haben, dass die bisher emittierten Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf-
grund des hierdurch verursachten gréBeren Angebotes einen geringeren Marktwert
haben.
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Der Emittent ist nicht darin beschrankt, weitere Fremdmittel, sei es durch zusatzliche
Anleihen, durch Kredite oder auf andere Weise aufzunehmen. Mit jeder Aufnahme
weiterer Fremdmittel steigt der Verschuldungsgrad des Emittenten, wenn nicht in
entsprechendem MafB auch die Eigenmittel des Emittenten aufgestockt werden. Ein
erhdéhter  Verschuldungsgrad erhdht gleichzeitig das Risiko der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, weil der Emittent mit der Aufnahme zusatzlicher Fremd-
mittel erhdhten Zahlungsverpflichtungen ausgesetzt ist, die ebenfalls die Vermbgens-
, Ertrags- und Finanzlage des Emittenten belasten. Es besteht daher das Risiko,
dass in der Folge einer Erhéhung des Verschuldungsgrades der Wert der bislang
begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen sinkt. Wenn in einem solchen Fall
der Anleiheglaubiger seine Inhaber-Teilschuldverschreibungen vor Falligkeit verau-
Bern mochte, besteht das Risiko, dass der Kurs der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen entsprechend gesunken ist und eine VeraufBerung nur
unter Inkaufnahme von Abschlagen mdéglich ist.

Bei einer Erhéhung des Verschuldungsgrades steigt gleichsam das Risiko, dass dem
Emittenten im Fall der Liquidation oder der Insolvenz weitaus weniger Mittel zur Ver-
flgung stehen, die zur Befriedigung der Anleiheglaubiger erforderlich sind.

14. Marktpreisdnderungen

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind bis zur Rlckzahlung festverzinslich. Der
Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kdnnte infolge von Anderungen
des Markizinses oder des Ratings des Emittenten fallen, sodass Anleger eine gerin-
gere Rendite erhalten kénnten, als von ihnen erwartet.

Falls Anleger die Inhaber-Teilschuldverschreibungen vor der Falligkeit verauBern,
besteht ein Risiko auf Grund veranderter Zinssatze im Kapitalmarkt. Wahrend der
Nominalzinssatz eines festverzinslichen Wertpapiers wahrend der Dauer der Laufzeit
des Wertpapiers fest ist, andern sich die Marktzinsen Ublicherweise taglich. Wenn
sich der Marktzins andert, andert sich der Marktpreis flir das Wertpapier. Wenn der
Marktzins steigt, fallt in aller Regel der Kurs flr ein festverzinsliches Wertpapier. An-
derungen des Marktzinses kénnen sich daher nachteilig auf den Marktwert (und da-
mit auf den Erlés, der bei einem Verkauf fir die Anleihe zu erzielen ware) der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende der
Laufzeit zu Verlusten far die Anleger flhren.

Flr diejenigen Anleger, die die angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
einem Betriebsvermdgen halten oder die aus anderen Griinden Blicher mit einem
(regelmaBigen) Vermdgensstatus (,Bilanz®) fihren missen, besteht das Risiko, dass
der Wert der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit sinkt und sie,
obgleich sie die Anleihe weiter halten, nicht liquiditatswirksame Verluste infolge von
notwendig werdenden buchmaBigen Abschreibungen ausweisen mussen.

Der Emittent wurde am 24.08.2012 von der Creditreform Rating AG mit dem Unter-
nehmensrating BB- bewertet. Ein solches Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere
des Emittenten zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann von der jeweiligen
Ratingagentur jederzeit geédndert, ausgesetzt oder aufgehoben werden. Obwohl es
sich nicht um eine Empfehlung handelt, kénnte sich eine Anderung, Aussetzung oder
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Aufhebung des Ratings trotzdem negativ auf den Marktpreis der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen auswirken.

15. Steuerliche Risiken

Eine Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen fiir den Erwerb, das Halten, das
Verwalten, die VerduBerung bzw. die Einlésung der Inhaber-Teilschuldver-
schreibungen koénnte sich negativ auf den Marktwert der Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen auswirken.

Die Entwicklung des geltenden deutschen und des internationalen Steuerrechts un-
terliegt einem stetigen Wandel. Der Emittent hat keinen Einfluss darauf, dass die im
zum Datum des Wertpapierprospektes geltenden steuerlichen Gesetzesvorschriften
und die zu ihrer Ausfiihrung erlassenen steuerlichen Verwaltungsanweisungen, Er-
lasse und Verordnungen in unveranderter Form wahrend der Gesamtlaufzeit der An-
leihe fortbestehen. Die im vorliegenden Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben
geben deshalb ausschlieBlich die derzeitige Rechtslage unter Berlicksichtigung der
aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung sowie von einschlagigen juris-
tischen Kommentaren zum Datum des Wertpapierprospektes wieder. Es besteht die
Méglichkeit von zuklinftigen Anderungen des Steuerrechts oder einer Anderung der
Verwaltungsauffassung. Auch eine geénderte Rechtsprechung der Finanzgerichte
kann nicht ausgeschlossen werden. Im Fall der Anderung der steuerlichen Gesetze
oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen Gesetze kénnen sowohl die ge-
schaftliche Tatigkeit der eterna-Gruppe als auch die steuerlichen Bedingungen fir
die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ beeinflusst werden. Dies kann sowohl
fir die eterna-Gruppe als auch fir die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbe-
lastungen fuhren. Fir die vom Anleger mit dem Erwerb dieser Anleihe beabsichtigten
oder geplanten steuerlichen Ziele ist allein der Anleger verantwortlich.

Es besteht ein Organschaftsverhéltnis betreffend die Korperschafts-, Gewerbe- und
Umsatzsteuer zwischen dem Emittenten als Organtrager und der Tochtergesellschaft
eterna Mode GmbH als Organgesellschaft auf der Grundlage eines Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertrags. Aus diesem Organschaftsverhaltnis ergeben sich
Haftungsrisiken fir den Emittenten.

Bei dem Emittenten wurde die bisher einzige steuerliche Betriebsprifung fur die Zeit-
raume 2006 — 2009 (fir Zwecke der Koérperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Um-
satzsteuer) durchgeftihrt und im Jahr 2011 abgeschlossen. Die Folgezeitraume wer-
den in den nachsten Jahren sowohl fir den Emittenten als auch die deutsche Toch-
ter gepruft werden. Zudem ist davon auszugehen, dass fir die Tochtergesellschaft in
der Slowakei fir die noch ungepriften ZeitrAume steuerliche Betriebsprifungen
durchgefihrt werden.

Flr die Zeitrdume, fUr die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen erfolgt sind,
kénnen sich fir die Unternehmen der eterna-Gruppe Steuernachzahlungen ergeben.
Sollten die hierfir gebildeten Steuerriickstellungen nicht ausreichend sein, kénnten
derartige Nachzahlungen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-
Gruppe und damit des Emittenten negativ beeinflussen. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass flr diese Jahre Steuernachforderungen auf die Gesellschaften zu-
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kommen. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emittenten haben.

16. Inflationsrisiko, Wahrungsrisiko

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern mit der Anleihe
eingesetzten Kapitals. Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festge-
schrieben Laufzeit, die im vorliegenden Fall finf Jahre betragt, besteht ein Inflations-
risiko, das zur Folge haben kann, dass der Inhaber der Anleihe méglicherweise hier-
durch einen Wertverlust erleidet. Gleichzeitig sind die Méglichkeiten der VerauBe-
rung der Anleihe eingeschrankt, so dass der Anleger damit rechnen muss, die Anlei-
he bis zum Ende der Laufzeit zu halten und damit einen Wertverlust durch die Inflati-
on in voller Héhe zu realisieren. Die Anleihe wird in Euro begeben, sodass nicht aus-
geschlossen werden kann, dass etwaige, innerhalb der nachsten funf Jahre eintre-
tende Veranderungen betreffend den Euro als Zahlungsmittel negative Auswirkungen
fir den Anleger haben.

FUr Investoren, flir die der Euro eine Fremdwéahrung darstellt, besteht das Risiko,
dass aufgrund von Wahrungsschwankungen sich der Marktwert der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Hinblick auf die Fremdwahrung negativ entwickelt und
die aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen erzielte Rendite negativ von der
Rendite derjenigen Anleger, die unmittelbar in Euro investieren, abweicht.

17. Mehrheitsentscheidungen der Anleiheglaubiger

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, Uberstimmt zu werden und gegen ihren Willen
Rechte zu verlieren, wenn die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss geman
der Regelungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
Anderungen der Anleihebedingungen beschlieBen. Die Beschlisse sind auch fir
Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung nicht teilgenommen haben oder
gegen diese gestimmt haben. Ein solcher Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger
kann massive nachteilige Auswirkungen auf Wert und Realisierbarkeit dieses Wertes
bis hin zum Totalverlust der Anlage haben.

18. Angebot im Ausland

Zahlstellen auBerhalb Deutschlands bestehen nicht. Daher besteht fur Anleger mit
Wohnsitz, Geschaftssitz oder nur mit einer Kontoverbindung im Ausland das Risiko,
dass der Erwerb der Anleihen durch Depot- und Buchungskosten und die Abwicklung
der Zins- und Tilgungszahlungen zusatzliche Kosten auslést.
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19. Eignung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht fir jeden Anleger

Aufgrund der beschriebenen Risiken sind die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nur
fur solche Anleger geeignet, die

= Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in geschaftlichen und fi-
nanziellen Angelegenheiten verfigen, um die Chancen und Risiken einer sol-
chen Anlage zu beurteilen,

» Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf eigene Rechnung zu Anlagezwecken,
nicht zum Weiterverkauf, Vertrieb oder anderweitige Verfligung erwerben
(vorbehaltlich geltendem Recht, wonach dem Anleger die VerflUgungsgewalt
Uber sein Vermbgen zustehen muss) und

= die mit einer solchen Anlage verbundenen wirtschaftlichen Risiken tragen
kdénnen.

20. Platzierungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass es nicht gelingt, das geplante Emissionsvolumen voll-
standig zu platzieren. In diesem Fall steht dem Emittenten nicht der Emissionserlés
zur Verfagung, der fur die Verwirklichung der Unternehmensziele bei vollstdndiger
Platzierung vorgesehen war. Insbesondere kénnte das geplante Wachstum der eter-
na-Gruppe geringer ausfallen als geplant. Dies kdnnte sich negativ auf die Verméo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten und seine Fahigkeiten auswirken,
fallige Zahlungen im Zusammenhang mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen
vollstandig und rechtzeitig zu erbringen.

Il. Risikofaktoren in Bezug auf den Emittenten

Nachfolgend sind die Risikofaktoren zusammengefasst, welche die Fahigkeit des
Emittenten beeintrachtigen kénnen, seine Verpflichtungen im Rahmen der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gegentber den Anleihegldubigern nachzukommen oder
die von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das Marktrisiko zu be-
werten, mit dem die Inhaber-Teilschuldverschreibungen behaftet sind. Der Eintritt
eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben.

1. Markt- und branchenbezogene Risiken

a) Wahrungs- und Boérsenpreisschwankungen kénnen die Beschaffung
von Rohstoffen und Waren verteuern sowie das Wechselkursrisiko bei
Fremdwahrungsfakturierungen auf Absatzseite erhdhen

Das Geschaft der eterna-Gruppe wird durch Wé&hrungs- und Bdérsenpreisschwankun-
gen im Hinblick auf die Beschaffung von Rohstoffen und Waren sowie durch Verkauf
in Fremdwahrung beeinflusst. Die Beschaffung der eterna-Gruppe wird zum geringen
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Teil (Januar bis Juni 2012 kleiner 1 % Anteil an der Gesamtbeschaffung) in Asien
vorgenommen. Die in Asien zu beschaffenden Rohstoffe und Waren sind fast aus-
schlieBlich in Fremdwahrung zu bezahlen, vor allem in US-Dollar. Insbesondere der
Baumwollpreis, der fir die Textil- und Bekleidungsindustrie von entscheidender Be-
deutung ist, wird ausschlieBlich in Dollar gehandelt. Sofern der AuBenwert des Euros
im Vergleich zum US-Dollar sinkt, steigen auf der anderen Seite die Preise fir Roh-
stoffe und Waren, insbesondere flir Baumwolle. Die Baumwollpreise in US-Dollar
bewegen sich normalerweise in einem stabilen Preisband. Durch Spekulation kann
es hier zu hohen Schwankungen in den Einkaufspreisen der verwendeten Stoffe o-
der zu erheblichen Deckungsbeitragsschwankungen der produzierten Produkte
kommen. Diese Schwankungen sind kurzfristig nicht auszugleichen und erhéhen das
Risiko von Schwankungen des Unternehmensergebnisses. Sofern die eterna-Gruppe
diese Kostensteigerung aufgrund von Wahrungs- und Bdérsenpreisschwankungen auf
der Beschaffungs- bzw. Produktionsseite nicht durch Preiserh6hungen auf der Ver-
kaufsseite ausgleichen kann, kénnen der eterna-Gruppe Verluste entstehen. Zudem
fakturiert die eterna-Gruppe auf der Absatzseite in GroBbritannien in Britischen Pfund
und in der Schweiz in Schweizer Franken (Januar bis Juni 2012 rund 5 % Anteil am
Gesamtumsatz). Auch wenn die eterna-Gruppe dem Risiko von Wahrungsschwan-
kungen durch den Abschluss von Devisentermingeschaften zu begegnen versucht,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die eterna-Gruppe klnftig Verluste aus
Wahrungsschwankungen erleiden kdnnte, etwa weil sie nicht, nicht in ausreichen-
dem MaBe und/oder nur zu erhdhten Konditionen Absicherungsgeschéafte zum
Schutz vor Wahrungsschwankungen abschlieBen kann. Jeder der vorgenannten
Umsténde kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

b) Die Kosten auf der Beschaffungsseite, insbesondere die Rohstoffprei-
se, kdnnten steigen und damit die Beschaffungskosten der eterna-
Gruppe erhéhen

Die der eterna-Gruppe entstehenden Kosten fir die Beschaffung werden unter ande-
rem durch die Kosten flr die Beschaffung der Rohstoffe, insbesondere Baumwolle
und Garne bestimmt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine negative
Preisentwicklung auch negativ auf den Geschaftsverlauf der eterna-Gruppe auswirkt.
Der Preis fir Baumwolle hat sich zum Beispiel innerhalb des letzten Jahres fast ver-
doppelt. Es ist auch zuklnftig nicht ausgeschlossen, dass sich die Preise fir Roh-
stoffe, insbesondere fir Baumwolle, erhéhen und damit die Kosten fir den Erwerb
der Rohstoffe und der aus den betreffenden Rohstoffen bestehenden Waren ent-
sprechend steigen. Preissteigerungen kdnnen sich, wie in der Vergangenheit bereits
geschehen, u.a. aus schlechten Ernten ergeben. So hatte z.B. Indien im Jahr 2010
aufgrund von zu schlechten Ernten den Export von Baumwolle teilweise limitiert. Da-
bei ist zu beachten, dass die Lander, in denen die Baumwolle produziert wird, einem
erhdhten Risiko von Naturkatastrophen ausgesetzt sind (z.B. Dtrren, Uberschwem-
mungen, Flutwellen, Taifune) und daher eine erhéhte Wahrscheinlichkeit von
schlechteren bzw. ausfallenden Ernten besteht. Derartige Umstéande kénnen zu einer
Verteuerung und/oder einem geringeren Angebot an Baumwolle fihren. Preissteige-
rungen kénnen sich darlber hinaus z.B. auch aus politischen Griinden ergeben, et-
wa weil Lander Ein- und/oder Ausflhrbeschrankungen einfiihren oder Zélle einfihren
und/oder erhéhen. Es besteht das Risiko, dass die eterna-Gruppe diese erhdhten
Kosten, die sich aufgrund von Preissteigerungen, insbesondere fir Rohstoffe, auf der
Beschaffungsseite ergeben, nicht durch Erhéhung der Preise auf der Verkaufsseite
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ausgleichen kann. Insbesondere der Umstand, dass die eterna-Gruppe weitgehend
auf gesattigten Markten tatig ist, d.h. auf Markten, die nur geringe Wachstumsraten
aufweisen, flhrt dazu, dass sich ein Margendruck ergibt, der dazu fihren kann, dass
steigende Beschaffungskosten nicht weitergegeben werden kénnen. Jeder der vor-
genannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermbgens-, Finanz- und
Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

c) Risiko von Kapazitdtsengpassen auf der Beschaffungsseite, die zu Lie-
ferengpéssen, Lieferausféllen und/oder -verzégerungen sowie zu Kos-
tensteigerungen fihren kénnen

Die eterna-Gruppe fertigt einen Teil, etwa 50 %, ihrer Produkte (ausschlieBlich Hem-
den) in einer eigenen Fabrik in der Slowakei. Zum Uberwiegenden Teil Iasst die eter-
na-Gruppe allerdings die Waren der Gesamtproduktion, die neben Hemden z.B.
auch Blusen und Krawatten umfasst, durch mit der Produktion beauftragte Lieferan-
ten in Lohnveredelung herstellen. Hierflr ist es erforderlich, neue Partnerbetriebe zu
identifizieren, welche preiswerte und qualitativ hochwertige Ware herstellen kénnen.
Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kapazitatsengpassen bei den Lieferanten
die Ware nur zu erhéhten Preisen, in vermindertem Umfang und/oder gar nicht er-
worben werden kann. Kapazitatsengpasse bei den Lieferanten kénnen sich insbe-
sondere dadurch ergeben, dass, wie in der Vergangenheit teilweise geschehen, die
Nachfrage nach Produkten zum Beispiel aufgrund positiver konjunkturellen Entwick-
lungen seitens anderer Unternehmen aus der Branche zunimmt. Kapazitatsengpasse
bei Lieferanten kénnen auch dadurch verstarkt werden oder dadurch entstehen, dass
- wie es in der jungsten Vergangenheit aufgrund der Finanz- und Wirtschaftskrise
geschehen ist - Lieferanten ihren Betrieb wahrend einer schlechten wirtschaftlichen
Lage endgultig einstellen und sich als Folge dessen, insbesondere wahrend einer
anziehenden wirtschaftlichen Lage, die Nachfragesituation auf die noch verbleiben-
den Lieferanten verstarkt. Es besteht das Risiko, dass die eterna-Gruppe in diesen
Fallen die Ware nur zu erhdhten Preisen und/oder nur in reduziertem Umfang
und/oder gar nicht erwerben kann. Auch wenn die eterna-Gruppe versucht, diesen
Entwicklungen durch Abschluss langfristiger Vertrage mit den Lieferanten vorzubeu-
gen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund von Kapazitatsengpassen
bei Lieferanten die Ware nur zu erhéhten Preisen und/oder nur in eingeschranktem
Umfang und/oder gar nicht erworben werden kann. Jeder der vorgenannten Umstan-
de koénnte sich erheblich negativ auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der
eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

d) Volkswirtschaftliche, politische, Umwelt- und andere Risiken im Zu-
sammenhang mit der Auslandstatigkeit der eterna-Gruppe

Die eterna-Gruppe beschafft die Rohware zum Uberwiegenden Teil in der Schweiz
bzw. Agypten und produziert die Ware bzw. 1&sst die Ware zum weit Gberwiegenden
Teil im Ausland produzieren, hauptsachlich aber im Gebiet der Européaischen Union.
Risiken, die sich in den Produktionsstandorten ergeben, kénnen sich negativ auf die
geschaftliche Entwicklung der eterna-Gruppe auswirken. So kénnten sich in den Be-
schaffungsstandorten, die politischen, sozialen, volkswirtschaftlichen und/oder recht-
lichen Rahmenbedingungen zum Nachteil der eterna-Gruppe andern. So kénnen z.B.
Handelsbeschrankungen, Wahrungskontrollbestimmungen oder die Anderung von
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Zollbestimmungen oder die Erhéhung von Zéllen negativen Einfluss auf die Ge-
schaftstatigkeit der eterna-Gruppe haben. Ferner kénnen politische Unruhen oder
Umwalzungen in den Produktionslandern zu erheblichen negativen Auswirkungen
auf die Geschéaftstatigkeit der eterna-Gruppe fihren. So kann es z.B. bei einem
Machtwechsel hin zu autoritdreren Regimen zu verordneten Beschrankungen oder
Verschlechterungen im Geschéaftsverkehr mit dem Ausland, gegebenenfalls bis hin
zur vollstandigen Abschottung der Lander vom AuBenhandel kommen. Ebenso konn-
ten sich nachteilige Anderungen im Hinblick auf die anderen fiir die Beschaffung und
Produktion wichtigen Voraussetzungen, wie z.B. die wirtschaftliche Stabilitat, die Inf-
rastruktur sowie die Verflgbarkeit und insbesondere die Kosten von Fachkréften in
diesen Landern verschlechtern. So kénnten soziale und politische Entwicklungen in
den Produktionslandern zu einer Erhéhung der Produktionskosten aufgrund Steige-
rung der Lohn- bzw. Lohnnebenkosten flhren. Ferner kann ein Wandel in dem wirt-
schaftlichen Umfeld in diesen Landern hin zu hochwertigen Technologien dazu fih-
ren, dass die Arbeitnehmer (insbesondere die fur die Produktion wichtigen N&her) in
andere Industriezweige abwandern, wie dies in Deutschland in den 1960er und
1970er Jahren der Fall war. Dies kann zu einem Mangel an Nahern und damit einem
Lieferengpass und/oder Kostensteigerungen flhren. Uberdies ist nicht ausgeschlos-
sen, dass es kinftig Arbeitskampfe in den auslandischen Produktionsstandorten gibt,
die zu Lieferverzégerungen, Lieferausfallen und/oder Kostensteigerungen flhren
kénnten. Dartber hinaus kdnnen Umweltrisiken, wie z.B. Naturkatastrophen, in den
Produktionslandern zu Lieferengpassen bzw. -ausfallen fihren.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

e) Risiko des Nachfrage- und Absatzriickgangs aufgrund der allgemeinen
konjunkturellen Entwicklung

Die geschéftliche Entwicklung der eterna-Gruppe wird maBgeblich durch die Nach-
frage nach Produkten der eterna-Gruppe im Einzelhandel und Retail gepragt. Diese
ist wiederum unter anderem entscheidend davon abhangig, wie hoch das verflgbare
Einkommen der Kunden der eterna-Gruppe ist. Eine allgemeine Schwéachung der
konjunkturellen Situation kdnnte auch dazu fihren, dass der Kundengruppe der eter-
na-Gruppe nur ein niedrigeres Einkommen zur Verfiigung steht und die Produkte nur
zu niedrigeren Preisen und damit nur mit einer niedrigeren Gewinnspanne verauBert
werden kénnen. Eine sich verschlechternde Wirtschafts- und/oder Arbeitsmarktlage
oder auch eine allgemeine Verunsicherung der Verbraucher im Hinblick auf die kinf-
tige wirtschaftliche Entwicklung (z.B. im Zuge von Wirtschafts-, Finanzkrisen
und/oder Staatsschuldenkrisen) kann dazu fiihren, dass die Endverbraucher bei ih-
ren Ausgaben fur Bekleidung sparen und sich die Nachfrage nach Produkten der
eterna-Gruppe verringert. Eine nachhaltige Konjunkturschwéche (ausgel6ést etwa
durch anhaltende Wirtschafts-, Finanzkrisen und/oder Staatsschuldenkrisen) kann
sogar dazu flhren, dass die eterna-Gruppe in ihrem Fortbestand bedroht ist. Dabei
ist die eterna-Gruppe in besonderem MaBe von der kinftigen wirtschaftlichen Ent-
wicklung in Europa abhéangig, da die Hauptabnehmerlander in Deutschland, Dane-
mark, Osterreich, Schweiz, Russland, GroBbritannien, Frankreich, Niederlande und
Belgien liegen. Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich negativ auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emitten-
ten auswirken.
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f)  Insolvenzen groBer Abnehmer kdnnen zu einem Forderungsausfall der
eterna-Gruppe fuhren

Die wirtschaftliche Entwicklung auf der Seite der Abnehmer hat eine erhebliche Aus-
wirkung auf die geschaftliche Entwicklung der eterna-Gruppe. So sind in der Vergan-
genheit gréBere Kunden der eterna-Gruppe in Deutschland in wirtschaftliche Schief-
lagen geraten und mussten teilweise sogar Insolvenz anmelden (z.B. Wehmeyer,
Pohland, Sinn/Leffers, Karstadt). Die eterna-Gruppe versucht dem Risiko des Forde-
rungsausfalls dadurch zu begegnen, dass sie zum Teil Zahlung auf Basis von Vor-
kasse verlangt, sich das Eigentum an den Waren vorbehalt und Uber die Euler Her-
mes Kreditversicherung abgesichert ist. Allerdings kénnen durch diese MaBnahmen
nicht alle Forderungsausfallrisiken abgedeckt werden, insbesondere aufgrund der
Limitierung durch die Kreditversicherung, woraus sich debitorische Ausfallrisiken ab-
leiten kénnen. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass der eterna-Gruppe
auch in Zukunft die Forderungsversicherungen in gleichbleibender Héhe und/oder zu
gleichbleibenden Konditionen zur Verfiigung stehen. Auch aus diesem Grund kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Insolvenzen groBer Abnehmer zu einem Forde-
rungsausfall der eterna-Gruppe flhren kénnten. Jeder der vorgenannten Umstande
kénnte sich erheblich negativ auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der eter-
na-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

g) Eine Konsolidierung auf Seiten der Abnehmer kdnnte zu einem erhéh-
ten Preiswettbewerb und damit zu einer Verringerung der Margen der
eterna-Gruppe flhren

Die Wettbewerbssituation unter den Abnehmern der eterna-Gruppe hat erhebliche
Auswirkungen auf die geschéftliche Entwicklung der eterna-Gruppe. Die derzeitige
Wettbewerbssituation auf Ebene der Abnehmer ist nach eigener Einschatzung der
eterna-Gruppe gepragt von einer Vielzahl von Abnehmern unterschiedlicher GréBen-
ordnung, wobei zu den Kunden der eterna-Gruppe auch GroBabnehmer wie Waren-
hausketten und Einkaufsverbande gehdéren. Sollte es kiinftig zu einer Konsolidierung
auf der Ebene der Abnehmer kommen, z.B. weil groBe Abnehmer durch Insolvenzen
ausfallen und/oder sich Zusammenschlisse von GroBabnehmern ergeben, kbénnte
dies aufgrund verstarkter Marktmacht auf Seiten der Abnehmer zu einem erhéhten
Preiswettbewerb zu Gunsten der Abnehmer und damit zu einer Verringerung der er-
zielbaren Margen fir die eterna-Gruppe fihren. Jeder der vorgenannten Umsténde
kénnte sich erheblich negativ auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der eter-
na-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

h) Restantenrisiko

Das Geschéaft der eterna-Gruppe ist in hohem MaBe von der Saisonalitat bestimmt.
Die eterna-Gruppe trifft aufgrund dieser Saisonalitéat wie jedes Unternehmen der Be-
kleidungsindustrie das Risiko, Altware, die bisher noch nicht vermarktet werden
konnte, nur zu reduzierten Preisen oder unter Umstédnden auch gar nicht vermarkten
zu kénnen (sogenanntes ,Restantenrisiko®). Die mit der Unternehmensstrategie ver-
bundene Ausweitung im Systemgeschaft und Onlinegeschaft fihrt zu einer deutlich
héheren Ricklaufquote von couranter Ware, die in den Ubrigen Vertriebswegen aty-
pisch ist, und nur zu einem geringen Teil weiterverwendet werden kann. Fir diese
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Rucklaufer muss von einem hdheren Abschreibungsrisiko in den nach gelagerten
Verwertungsstufen ausgegangen werden. Bei zunehmenden Umsatzanteilen in die-
sen Vertriebskandlen muss auch bilanziell von einem héheren bzw. ansteigenden
Bewertungsrisiko fir die Bestande ausgegangen werden. Sofern Ware wahrend der
Saison nicht abverkauft sein sollte, kann diese nur mit hohen Preisnachlassen ver-
marktet werden. Auch wenn die eterna-Gruppe versucht, diesem Restantenrisiko
durch eine mdglichst effiziente Disposition sowie dem Vertrieb in eigenen Einzelhan-
delsgeschéaften in Factory-Outlet-Centern im In- und Ausland, welche eine Vermark-
tung der Altwaren zu angemessenen Preisen ermdglichen soll, zu begegnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Altware gleichwohl im Ergebnis nur zu deutlich
reduzierten Preisen und/oder auch gar nicht vermarktet werden kann, wodurch der
eterna-Gruppe Einnahmen fehlen und Verluste entstehen kénnten. Jeder der vorge-
nannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

i)  Die Nichteinhaltung von sozialen Standards durch die Lieferanten kénn-
te zu Schaden sowie zu einem Reputationsverlust der eterna-Gruppe
fihren

Die durch Dritte im Wege der Lohnfertigung im Auftrag der eterna-Gruppe produzier-
te Ware wird zum Teil in Niedriglohnldndern hergestellt. Dabei achtet die eterna-
Gruppe nach ihrer eigenen Einschatzung in besonderem MaBe darauf, dass die be-
auftragten Produzenten soziale Mindeststandards, insbesondere betreffend Bestim-
mungen zum Arbeitnehmerschutz und dem Umweltschutz, einhalten und verpflichtet
die Lieferanten zur Einhaltung dieser Standards. Auch wenn die eterna-Gruppe nach
ihrer eigenen Einschatzung ein engmaschiges und effektives System zur Uberpri-
fung und Sicherstellung der Einhaltung der vereinbarten sozialen Standards einge-
richtet hat und betreibt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass es doch zu Verlet-
zungen der vereinbarten sozialen Standards kommen kénnte. Aufgrund negativer
Offentlichkeit kénnte ein Reputationsschaden der eterna-Gruppe eintreten, der die
gesamte eterna-Gruppe in erheblichem MaBe betreffen kdénnte. Jeder der vorge-
nannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

2. Unternehmensbezogene Risiken

a) Die kinftige geschéftliche Entwicklung der eterna-Gruppe setzt voraus,
dass die eterna-Gruppe ihre Stellung im Markt und ihre Kundenbasis
behaupten oder sogar ausbauen kann

Die eterna-Gruppe versucht, eine Kundenbindung an ihre Produkte und eine Erweite-
rung der Kundenbasis neben dem Angebot von qualitativ hochwertigen und modisch
attraktiven Produkten auch Uber die Sicherstellung eines angemessenen Markenauf-
tritts zu erreichen. Zu diesem Markenauftritt zahlen auch die Einzelhandelsgeschéfte,
die zu einer Aufrechterhaltung bzw. Steigerung der Akzeptanz der Produkte der eter-
na-Gruppe bei den Kunden flihren sollen. Es kann allerdings nicht gewahrleistet
werden, dass die eterna-Gruppe ihre Kundenbeziehungen kinftig aufrechterhalten
oder gar ausbauen kann. Der Markenauftritt der eterna-Gruppe, insbesondere die
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Einzelhandelsgeschéfte, verursacht erhebliche Kosten far Marketing und Werbung.
Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die eterna-Gruppe kinftig in der Lage ist,
diese Kosten in ausreichender Hohe aufzubringen. Darlber hinaus kann nicht ge-
wahrleistet werden, dass der Markenauftritt die erhoffte Wirkung bei den Kunden
zeigt und zu einer Aufrechterhaltung oder Erweiterung der Kundenbeziehungen fiihrt.
So kénnten kostenintensive WerbemaBnahmen unter Umstanden nicht den ge-
wilnschten Erfolg erzielen. Jeder der vorgenannten Umstéande kdnnte sich erheblich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit
auch auf den Emittenten auswirken.

Die mit der in der Unternehmensstrategie verbundene Geschéaftsausweitung flhrt
insbesondere im Geschéft mit eigenen Laden im Vertriebskanal Retail zu einer héhe-
ren Kapitalbindung. Wirden vermehrt Einzelhandelsflachen in kritischen Lagen an-
gemietet oder z.B. im Onlinebereich die falsche Onlinewerbung bzw. Suchmaschi-
nenmarketing durchgeflihrt, so steigt das Risiko einer héheren Kapitalbindung durch
geringere Lagerumschlage oder erhéhte Ricksendungen.

b) Risiken aus einem intensiveren Wettbewerb sowie dem Auftreten neuer
Konkurrenten

Die Textiloranche, in der die eterna-Gruppe tatig ist, ist einem intensiven Wettbewerb
ausgesetzt. Dieser Wettbewerb wird dadurch noch intensiviert, dass die Branche
durch die Effekte der Globalisierung gepragt ist, insbesondere durch Importe aus
Niedriglohnlandern. Die Markte, in denen die eterna-Gruppe ihre Waren verauBert,
allen voran Deutschland, weisen nur geringe Wachstumsraten auf. Eine Expansion
ist deshalb weitestgehend nur durch Gewinnung von Marktanteilen anderer Wettbe-
werber mdglich. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es der eterna-Gruppe
nicht gelingt, ihre Position im Wettbewerb zu behaupten oder gar auszubauen. Es
besteht das Risiko, dass die eterna-Gruppe Marktanteile aufgrund des intensiven
Wettbewerbs an Konkurrenten verlieren kénnte. Eine Intensivierung des Wettbe-
werbs kdnnte sich unter anderem durch den Hinzutritt neuer Wettbewerber und/oder
Importkonkurrenten ergeben, da in der Textilbranche nur geringe Eintrittsbarrieren
bestehen. Ebenso besteht das Risiko, dass es aufgrund eines wettbewerbsausgelds-
ten Preisverfalls der eterna-Gruppe kinftig nicht gelingt, die von den Kunden ge-
wilnschte Ware unter Aufrechterhaltung der Rentabilitat zu beschaffen und/oder zu
produzieren. Dartber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Kon-
sumentenverhalten dahingehend verandert, dass Kunden statt des mittleren und hé-
herpreisigen Warensegments verstérkt Ware aus dem niedrigeren Preissegment,
und damit einem Segment mit niedrigeren Gewinnmargen, nachfragen. Ebenso kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Anbieter, die bisher in niedrigeren Preissegmen-
ten tatig waren, ihr Geschéftsfeld auf hdherpreisige Waren ausweiten und sich die
eterna-Gruppe in diesem Bereich neuen Wettbewerbern gegeniber sieht. Diese Um-
stdnde kénnten dazu flhren, dass die eterna-Gruppe niedrigere Margen erzielt, die
Rentabilitat der eterna-Gruppe sich negativ entwickelt und/oder die eterna-Gruppe
Kunden und damit Marktanteile verliert. Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte
sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-
Gruppe und damit auch auf den Emittenten auswirken.
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c) Risiken im Zusammenhang mit der Finanzierung der eterna-Gruppe

In der eterna-Gruppe tragt der Emittent die Verantwortung fir die Sicherstellung der
Finanzierung seiner Tochterunternehmen. Zwischen dem Emittenten (als herrschen-
der Gesellschaft) und seiner deutschen Tochter, der eterna Mode GmbH, besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag. Dartiber hinaus besteht zwischen
dem Emittenten und seinen beiden Tdchtern eine Cash-Management-Vereinbarung.
Die Téchter sind fiir die Austibung ihres operativen Geschafts auf eine ausreichende
Liguiditatsausstattung durch den Emittenten angewiesen. Die eterna-Gruppe ist er-
héhten Finanzanforderungen ausgesetzt.

Durch eine detaillierte mittelfristige Finanzplanung werden Finanzierungsengpasse
frihzeitig erkannt um ausreichend Zeit fir geeignete Lésungen zu haben. Die kurz-
fristige Liquiditat wird durch ein rollierendes Cash-Managementsystem sichergestellt.
Die eterna Gruppe finanziert sich Uberwiegend aus dem laufenden Cash-Flow. Die
von der Konzernmutter mit den Konsortialbanken vereinbarten Finanzkennzahlen
wurden eingehalten. Bei einer Verletzung hatten die Konsortialbanken das Recht die
Kredite vorzeitig zahlbar zu stellen.

Die eterna-Gruppe begegnet dem Finanzierungs- und Liquiditatsrisiko auch durch
Vereinbarung ausreichender Banklinien. Die Finanzierung erfolgt durch Banklinien
bei diversen Kreditinstituten und soll durch eine geplante Factoring-Vereinbarung
erganzt werden. So ist die Finanzierung der eterna-Gruppe und insbesondere des
Emittenten in wesentlicher Hohe durch einen Konsortialkreditvertrag geregelt. Durch
verschiedene Ubertragungen von einzelnen Kredittranchen erweiterte sich die Zu-
sammensetzung der Konsortialbanken mehrmals. Neben der IKB Deutsche Indust-
riebank AG (,IKB*) als Konsortialfihrerin sind als maBgebliche Banken zudem die
Commerzbank Aktiengesellschaft (,Commerzbank®) und die Norddeutsche Landes-
bank Luxembourg S.A. jeweils mit ihren jeweiligen Tochter- beziehungsweise
Zweckgesellschaften an dem Konsortium beteiligt. Die im Rahmen des Konsortial-
kreditvertrages ausgegebenen Darlehen haben unterschiedliche Laufzeiten, langs-
tens bis zum 30.12.2015. Der in diesem Zusammenhang gewahrte Betriebsmittel-
kredit hat eine Laufzeit bis zum 30.06.2013. Er dient zur Abdeckung temporar héhe-
rer Inanspruchnahmen, und der sich darauf mdglicherweise ergebenden Vorfinanzie-
rung. Der Konsortialkreditvertrag enthélt Verpflichtungen, bestimmte Finanzkennzah-
len einzuhalten. Diese orientieren sich an dem Verschuldungsgrad und der Kapital-
struktur der eterna-Gruppe. Sofern die Finanzkennzahlen nicht erreicht werden, ent-
stehen Kindigungsmdglichkeiten der Banken. Bei einer Verletzung der Finanzkenn-
zahlen in der Vergangenheit machten die Banken von ihrem diesbeztglichen Kindi-
gungsrecht jedoch keinen Gebrauch. Anstatt einigten sich der Emittent und die Kon-
sortialbanken u.a. auf eine Anpassung der Finanzkennzahlen und es wurde ein Com-
mitment-Agreement geschlossen.

Die Kosten fir die Durchfihrung des Konsortialkreditvertrag und auch Kosten fir die
Banken infolge von Rechtséanderungen sind von den Kreditnehmern zu tragen. Es
besteht deshalb das Risiko, dass erhéhte Kosten auf den Emittenten zukommen,
insbesondere im Zusammenhang mit der Umsetzung von Basel lI.

Der Emittent muss die Banken des Konsortialkreditvertrages tber die Absicht infor-

mieren, wesentliche neue Sach- und Finanzinvestitionen zu tatigen. Dies kdnnte
neue Sach- und Finanzinvestitionen verzdgern oder beeintrachtigen.
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Zudem wurden den Banken umfangreiche Sicherungen eingerdumt. Sofern die Ban-
ken ganz oder teilweise die Sicherheiten verwerten, besteht das Risiko, dass sich
dies erheblich negativ auf die Méglichkeit des Emittenten auswirkt, seiner Geschéfts-
tatigkeit nachzugehen.

Die vorstehend genannten Risiken kdnnten sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der gesamten eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

Das Factoring von Forderungen basiert auf der Annahme, dass Kunden gegen einen
Ausfall versichert werden kénnen. Durch die in der Unternehmensstrategie hinterleg-
te Internationalisierung kénnte der Kundenkreis mit nichtversicherbaren Kunden zu-
nehmen. Hierdurch kénnte sich das Forderungsausfallrisiko erhéhen und ein beab-
sichtigtes Factoring nicht oder nicht in ausreichendem Ma@Be erfolgen.

Es besteht das Risiko, dass es dem Emittenten — trotz des Unternehmensratings der
Creditreform AG mit der Note BB- — im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit nicht ge-
lingt, die fir die Zins- und Tilgungsleistungen der Fremdfinanzierungen erforderlichen
liquiden Mittel rechtzeitig aufzubringen und es dadurch zur Zahlungsschwierigkeiten
bis hin zum vollstdndigen Zahlungsausfall des Emittenten kommen kann. Dies héatte
auch negative Auswirkungen auf die Anleiheglaubiger.

Weiterhin besteht das Risiko, dass es dem Emittenten nicht oder nur unter Inkauf-
nahme ungunstiger Konditionen gelingt, fallige Fremdfinanzierungen durch entspre-
chende Anschlussfinanzierungen zu verlangern oder abzulésen. Die Realisierung
dieses Risikos wirde die wirtschaftliche Entwicklung des Emittenten negativ beein-
trachtigen und kénnte seine Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflus-
sen.

Darlber hinaus stehen den Fremdkapitalgebern des Emittenten unter bestimmten
Bedingungen Kindigungsrechte zu, insbesondere bei der Nichteinhaltung bestimm-
ter Finanzkennzahlen. Es besteht demnach das Risiko, dass die Fremdkapitalgeber
des Emittenten ihre Kindigungsrechte ausiben und dadurch die Fremdmittel vorzei-
tig zur Falligkeit stellen. Sollte es dem Emittenten in einem solchen Fall nicht gelin-
gen, die fallig gestellten Mittel durch anderweitige Finanzierung abzulésen, wirde die
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten drohen. Auch die Inkaufnahme von erhdhten
Konditionen flr eine entsprechende Anschlussfinanzierung wirde die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten negativ beeinflussen.

Durch die sehr weitgehenden Rechte des bestehenden Bankenkonsortiums kann es
wahrend der Ausgabe von Anleihen zu Untersuchungen der aktuellen Unterneh-
menssituation kommen u.a. kdnnte ein geprufter Zwischenabschluss erforderlich
werden. Dabei besteht das Risiko, dass nachtraglich Unternehmensberichte und
Kennzahlen korrigiert werden mussen, wodurch das aktuelle Bankenkonsortium auf
Rlckzahlung samtlicher Bankenforderungen bestehen kénnte. Es besteht auBerdem
das Risiko, dass die zwischen dem Bankenkonsortium und den Gesellschaftern des
Emittenten vereinbarten Nachschusspflichten der Gesellschafter bei einer méglichen
Zahlungsunfahigkeit, einer angespannten Kreditvergabesituation oder Finanzmarki-
lage, nicht oder nicht rechtzeitig eingehalten werden kénnen.
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Sofern sich eines oder mehrere der vorgenannten Risiken verwirklichen sollten, be-
stiinde ein Finanzierungsbedarf der eterna-Gruppe, der anderweitig ausgeglichen
werden musste. Jeder der vorgenannten Umsténde kdnnte sich erheblich negativ auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emitten-
ten auswirken.

d) Zinsanderungsrisiko in Bezug auf die Fremdfinanzierung

Der Emittent ist aufgrund der Finanzierungsstruktur insbesondere Zinsanderungsrisi-
ken ausgesetzt. Die Zinssatze des Konsortialkredits sowie des Juniorkredits sind bei-
spielsweise an die Entwicklung des 6-Monats-EURIBOR angelehnt. Eine Erhéhung
dieser Referenzzinssatze wirde zu einem erhéhten Zinsaufwand der eterna-Gruppe
fihren. Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emittenten
auswirken.

Weiterhin kénnen die Zinssatze negativ durch mdégliche Margenerh6hungen beein-
flusst werden. Zur Absicherung von Risiken aus Zinssatzanderungen bestehen antei-
lig Absicherungsgeschéfte, bei denen der Emittent fir die Dauer der Finanzierung
feste Zinssatze abgeschlossen hat. Es besteht das Risiko, dass die abgeschlosse-
nen Zinssicherungsgeschafte (i) nicht ausreichend sind, um einen schnellen Zinsan-
stieg und die daraus resultierenden negativen Auswirkungen beim Emittenten aus-
zugleichen oder sogar (ii) sich diese als nachteilig erweisen, da die Zinsen entgegen
der Erwartung fallen und damit die Zinsen durch das Zinssicherungsgeschaft hdher
sind als sie dies ohne das Zinssicherungsgeschaft waren. Dies kdnnte die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten und damit der eterna-Gruppe negativ
beeinflussen.

e) Aufgrund der starken finanziellen Verflechtung des Konzerns kénnen
negative Entwicklungen in Tochtergesellschaften auf den Emittenten
bzw. die eterna-Gruppe Ubergreifen

Innerhalb der eterna-Gruppe besteht eine starke finanzielle Verflechtung. Dieser er-
gibt sich insbesondere aus dem durch den Emittenten beherrschten und mit der
deutschen Tochtergesellschaft geschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag und aus der zwischen dem Emittenten und seiner beiden Tochterge-
sellschaften bestehenden Cash-Management-Vereinbarung. Das hat zur Folge, dass
negative Abweichungen von den Plananséatzen in den Tochtergesellschaften des
Emittenten auch die Entwicklung des Emittenten selbst und damit die Entwicklung
der gesamten eterna-Gruppe beeintrachtigen kénnen. Wesentliche negative Abwei-
chungen von den Planansatzen in den Tochtergesellschaften des Emittenten kénnen
sich daher fur die gesamte eterna-Gruppe bestandsgefdhrdend auswirken. Auch
wenn es derzeit keine Anhaltspunkte daflr gibt, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich kinftig negative Abweichungen von den Plananséatzen in den Tochterge-
sellschaften des Emittenten ergeben kdnnten, die sich als bestandsgefahrdend fr
die eterna-Gruppe auswirken kdnnten. Jeder der vorgenannten Umstédnde kdnnte
sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-
Gruppe und damit des Emittenten auswirken.
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f)  Risiken aus der Er6ffnung neuer Einzelhandelsgeschéafte

Eine wachsende Bedeutung innerhalb der eterna-Gruppe kommt dem Geschéfts-
zweig Retail zu, zu welchem die in der eterna-Gruppe betriebenen Einzelhandelsge-
schafte gehdéren. In der Zukunft ist geplant, weitere Einzelhandelsgeschafte zu eréff-
nen. Die Er6ffnung der Einzelhandelsgeschéfte erfordert umfangreiche Investitionen
der eterna-Gruppe, da damit hohe Anlaufkosten verbunden sind. Ferner erhéht sich
mit der Eréffnung weiterer Einzelhandelsgeschafte auch der Aufwand fir den Betrieb
der Einzelhandelsgeschéfte im Bereich Retail. Die Investitionen binden die finanziel-
len Mittel der eterna-Gruppe und stehen daher fir eine anderweitige Verwendung
nicht zur Verfligung. Sollte die eterna-Gruppe daher aus anderen Griinden einen er-
héhten Finanzierungsbedarf haben, stinden ihr diese Mittel daftr nicht zur Verfe-
gung und musste dieser Finanzierungsbedarf anderweitig abgedeckt werden. Ferner
kann nicht gewéhrleistet werden, dass es der eterna-Gruppe gelingt, ausreichend
rentable Standorte fiir die Eroffnung weiterer Einzelhandelsgeschéfte zu finden.
Uberdies kdnnte sich bei geplanten Einzelhandelsgeschéften die Erdffnung ver-
schieben, z.B. weil sich die Erteilung von Baugenehmigungen verschieben. Dadurch
wirde sich der angestrebte Umsatz und Ertrag ebenfalls verschieben und misste die
fir diese Einzelhandelsgeschéfte produzierte Ware anderweitig vermarktet werden.
SchlieBlich kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich einzelne oder mehrere er-
6ffnete Einzelhandelsgeschéafte als nicht so rentabel wie erhofft und/oder sogar als
verlustbringend erweisen kénnten. In diesem Fall kénnte die eterna-Gruppe sogar
gezwungen sein, die betreffenden Einzelhandelsgeschéafte wieder zu schlieBen, wo-
durch der eterna-Gruppe wiederum erhdhte Kosten, insbesondere wegen der lang-
fristig bestehenden Mietvertrage, entstehen kénnten. Die Lage von angemieteten
Immobilien im Vertriebskanal Retail (eigene Geschafte) unterliegt natirlichen
Schwankungen, zum Beispiel bei der Kundenfrequenz und kann in extremen Féllen
zu kompletten LadenschlieBungen fihren. Das hiermit verbundene Risiko von Aus-
gleichszahlungen, Rickbauverpflichtungen sowie von Personalabfindungen erhdht
sich mit dem Ausbau dieses Vertriebskanals. Jeder der vorgenannten Umstande
kénnte sich erheblich negativ auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der eter-
na-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

g) Nicht den Qualitatsanforderungen entsprechende Ware kann nachteili-
ge Auswirkungen auf die geschéftliche Entwicklung der eterna-Gruppe
haben

Die eterna-Gruppe stellt die verkauften Waren nicht nur in eigener Produktion her,
sondern l&sst diese auch in Lohnfertigung von Dritten anfertigen. Sofern die von Drit-
ten angefertigte Ware nicht den Qualitatsanforderungen entspricht, d.h. fehler-
haft/mangelhaft ist oder nicht die vereinbarte Beschaffenheit aufweist, wird die eter-
na-Gruppe zum Zwecke der rechtzeitigen Belieferung ihrer Abnehmer eine erneute,
einwandfreie Beschaffung der Ware sicherstellen missen. Es kann nicht gewahrleis-
tet werden, dass es der eterna-Gruppe in jedem Fall gelingt, rechtzeitig und in aus-
reichendem MaBe eine Ersatzbeschaffung von fehlerfreien/mangelfreien und den
Beschaffenheitsanforderungen entsprechender Ware vorzunehmen. In diesem Fall
kénnte sich die eterna-Gruppe gegentber ihren Abnehmern aufgrund von Lieferter-
minUberschreitungen schadensersatzpflichtig machen, zur Zahlung von Vertragsstra-
fen verpflichtet sein und/oder ein Reputationsverlust der eterna-Gruppe entstehen.
Ebenso kann, auch wenn die eterna-Gruppe zahlreiche MaBnahmen getroffen hat,
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die durch Dritte produzierte Ware vor WeiterverauBerung auf die Einhaltung der Qua-
litdtsanforderungen zu prifen, nicht ausgeschlossen werden, dass fehlerhafte, man-
gelhafte oder nicht der vereinbarten Beschaffenheit entsprechende Ware doch an
Kunden der eterna-Gruppe geliefert wird. Dies kénnte dazu flihren, dass die Kunden
Mangelgewahrleistungsrechte, insbesondere Schadensersatz und sogar Vertrags-
strafen, geltend machen kénnen und ein Reputationsverlust der eterna-Gruppe ein-
treten kdnnte. Ferner kdnnte eine rechtlich unzulassige Verwendung von Chemika-
lien sogar zu strafrechtlichen Sanktionen flihren, insbesondere erhebliche Geldbu-
Ben und/oder produkthaftungsrechtliche Schadensersatzanspriiche gegen die eter-
na-Gruppe begrinden und ebenfalls zu einem Reputationsverlust der eterna-Gruppe
fihren. Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass die eterna-Gruppe hinsichtlich die-
ser Schaden vollumfanglich Ruckgriff auf die Zulieferer nehmen kann. Jeder der vor-
genannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermbgens-, Finanz- und
Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

h) Das bestehende Risikomanagementsystem kdnnte kinftig im Hinblick
auf das geplante Wachstum der eterna-Gruppe den steigenden Anfor-
derungen nicht gerecht werden

Der Umfang und die Ausrichtung der derzeitigen sowie der geplanten Geschaftsta-
tigkeit der eterna-Gruppe erfordert eine dem Wachstum entsprechende Entwicklung
und Weiterentwicklung einer angemessenen internen Organisation, einschlieBlich
Risikolberwachungs-, Rechnungslegungs-, Controlling- und Managementstrukturen,
die unter anderem eine frihzeitige Erkennung von Fehlentwicklungen und Risiken
ermdéglichen. Die Durchfihrung der entsprechenden MaBnahmen ist mit finanziellem
und personellem Aufwand verbunden. Sofern sich in der fortlaufenden Praxis Liicken
oder Mangel des bestehenden Risikolberwachungs- und Managementsystems zei-
gen und/oder es nicht gelingen sollte, im Zusammenhang mit dem geplanten Wachs-
tum zeitnah angemessene Strukturen und Systeme zu schaffen, kdnnte dies einer-
seits zu einer Einschrankung der Fahigkeit fihren, Risiken, Trends und Fehlentwick-
lungen rechtzeitig zu erkennen und zu steuern sowie andererseits generell Qualitats-
probleme nach sich ziehen. Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit
des Emittenten auswirken.

i)  Risiken aus der Abh&ngigkeit von Schliisselpersonen und qualifiziertem
Personal

Gegenwartig wie zuklnftig hangt die aussichtsreiche Geschéftstatigkeit der eterna-
Gruppe von dem Engagement einiger Schliisselpersonen ab. Dazu zahlen insbeson-
dere, aber nicht nur, der Geschéaftsfiihrer des Emittenten sowie dessen Tochterge-
sellschaften. Der kurzfristige Verlust einer dieser Schlisselpersonen kdnnte einen
nachteiligen Einfluss auf die allgemeine Geschéftstatigkeit der eterna-Gruppe haben,
da eine mdglicherweise schwer bis gar nicht zu schlieBende Licke entstlinde. Eine
personliche langerfristige Bindung der genannten Schllsselpersonen an die eterna-
Gruppe besteht jedoch nicht. Im Falle der vorgenannten Personen geht es nicht nur
um das Know-how, das diese in ihre tagliche Arbeit einbringen und welches mdgli-
cherweise ersetzbar ware, sondern vielmehr um den Einfluss auf die strategische
Unternehmensentwicklung und das auBerordentliche persénliche Engagement sowie
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deren Kontakte und Beziehungen in der Branche. Das Risiko von Personalkosten-
steigerungen kann sich durch den demografischen Wandel, einen engeren Arbeits-
markt und die immer weniger werdenden Textilunternehmen in Deutschland erh6-
hen. Spezialisten missen méglicherweise selber ausgebildet oder sogar aus dem
Ausland angeworben werden. Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheb-
lich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und
damit des Emittenten auswirken.

i)  Maoglicher Akzeptanzverlust der Waren der eterna-Gruppe bei den Kun-
den

Die geschéftliche Entwicklung der eterna-Gruppe hangt wesentlich davon ab, dass
die Waren der eterna-Gruppe den modischen Geschmack der Kunden treffen und
daher auf eine Akzeptanz bei den Kunden stoBen. Der modische Geschmack der
Kunden unterliegt allerdings einem stetigen Wandel, so dass die eterna-Gruppe die
Kollektionen stéandig entsprechend dem Modetrend anpassen muss. Dabei kann
nicht gewahrleistet werden, dass es der eterna-Gruppe immer gelingt, die modischen
Trends ausreichend und rechtzeitig zu erkennen und die Kollektionen auf diese
Trends anzupassen. Sofern hinsichtlich einer Kollektion ein modischer Trend nicht
rechtzeitig erkannt worden ist, ist die so produzierte Ware nur schwer und/oder zu
einem erheblichen Preisnachlass und/oder ganz oder teilweise nicht zu verauBern,
wodurch der eterna-Gruppe finanzielle Schaden entstehen kénnen. Sofern eine oder
mehrere Kollektionen der eterna-Gruppe nicht den modischen Geschmack der Kun-
den treffen sollten, kdnnte sich daraus sogar eine allgemein abnehmende Akzeptanz
der Waren der eterna-Gruppe ergeben. Daraus kdnnte sich eine allgemeine Schwa-
chung der Stellung der eterna-Gruppe im Wettbewerb ergeben. Darliber hinaus kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Konsumentenverhalten allgemein weg
von den Produkten der eterna-Gruppe entwickelt und die Akzeptanz der Waren der
eterna-Gruppe dadurch allgemein abnimmt. So kénnte es einen allgemeinen Trend
weg von Hemden und Blusen geben, etwa weil sich das Bekleidungsverhalten im
Berufs- und/oder Privatleben zu anderen Bekleidungsformen hin entwickelt. Jeder
der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

k) Stérungen und/oder der Ausfall zentraler IT-Einrichtungen kénnten zu
gravierenden Beeintrachtigungen der Geschaftstatigkeit der eterna-
Gruppe fuhren

Die eterna-Gruppe steuert die gesamte logistische Kette von der Stoffbeschaffung
Uber die Produktion bis zum Abruf und Versand der Ware in eigens entwickelten
Supply-Chain-Management-Systemen selbst. Da die relevanten Informationen Uber
die Produktions- und Logistikdaten jederzeit zur Verfligung stehen, wird eine zeitge-
naue und professionelle Steuerung des Warenflusses ermdglicht. Die Aufrechterhal-
tung der Logistik der eterna-Gruppe ist auf einen stdérungsfreien und ununterbroche-
nen Betrieb der dem Supply-Management-System zugrundeliegenden IT-
Einrichtungen (Computer- und Datenverarbeitungssysteme) angewiesen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die fiur die Aufrechterhaltung des Supply-
Management-Systems erforderlichen IT-Einrichtungen ausfallen und/oder Fehlfunkti-
onen aufweisen kdnnten, etwa aufgrund auBerer Einflisse wie Computerviren, Be-
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schadigungen aufgrund Feuer, Blitzschlag, Stromausféallen oder ahnlichen Ereignis-
sen. Eine derartige Stérung und/oder Unterbrechung der IT-Einrichtungen kénnte
sich negativ auf den Geschéftsbetrieb der eterna-Gruppe auswirken. So kénnten z.B.
Verzégerungen in der Lieferkette eintreten und dadurch z.B. mit Kunden vereinbarte
Liefertermine nicht eingehalten werden kénnen. Jeder der vorgenannten Umstande
kénnte sich erheblich negativ auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der eter-
na-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

[)  Risiko unzutreffender Planzahlen

Die in diesem Prospekt enthaltenen Planzahlen, insbesondere solche in Bezug auf
den Umsatz der Gesellschaft und der eterna-Gruppe sowie in Bezug auf die Ge-
schaftserdffnungen, basieren auf bestimmten Annahmen der Geschéaftsfihrung. Die-
se Annahmen beziehen sich auf Umsténde, die von der Gesellschaft und der eterna-
Gruppe zum Teil nicht oder nur sehr eingeschrankt beeinflusst werden kénnen. Soll-
ten sich eine oder mehrere dieser Annahmen als fehlerhaft oder unzutreffend erwei-
sen, so kdnnten Geschéaftszahlen wie der Umsatz, allgemeine Ergebniserwartungen
sowie der tatséchliche Umfang der Expansion der eterna-Gruppe wesentlich von den
diesbezlglichen Planzahlen der Gesellschaft bzw. der eterna-Gruppe abweichen.

m) Risiko eines unzureichenden Versicherungsschutzes

Der Emittent hat im Rahmen vereinbarter Hochstbetrage Versicherungsschutz far
verschiedene mit seiner Geschaftstatigkeit verbundene Risiken, die verschiedenen
Haftungsausschllssen unterliegen. Der Emittent entscheidet tber Art und Umfang
des Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-
Nutzen-Analyse, um die aus seiner Sicht wesentlichen Risiken abzudecken. Der
Emittent kann nicht gewahrleisten, dass ihm keine Verluste entstehen oder dass kei-
ne Anspriche erhoben werden, die Uber die Art oder den Umfang des bestehenden
Versicherungsschutzes hinausgehen. Sollten Téchter des Emittenten Schaden ent-
stehen, gegen die kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht,
kénnte sich dies erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der eterna-Gruppe und damit des Emittenten auswirken.

n) Risiken aus durch Erzeugnisse des Emittenten

Sollten Erzeugnisse der eterna-Gruppe direkt oder indirekt zu Gesundheits- oder
sonstigen Schaden bei Konsumenten flhren, kénnte die eterna-Gruppe insoweit
haftbar sein. Der Emittent kann das Risiko der Schadigung Dritter durch den Konsum
der von der eterna-Gruppe produzierten Guter nicht véllig ausschlieBen. Sollte es zu
Beeintrachtigungen von Gesundheit oder Leben Dritter kommen, ist nicht auszu-
schlieBen, dass die eterna-Gruppe fir jeglichen daraus resultierenden Schaden au-
Bergerichtlich oder gerichtlich haftbar gemacht wird. Die entsprechenden Haftungs-
summen kénnten die Ressourcen oder den bestehenden Versicherungsschutz der
eterna-Gruppe Ubersteigen. Zudem kénnten solche Vorgange den Ruf der gesamten
eterna-Gruppe nachhaltig schadigen.
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Auch vergleichbare Ereignisse, die sich nicht bei der eterna-Gruppe selbst, sondern
bei Wettbewerbern zeigen, kénnten dazu flihren, dass generell weniger der von der
eterna-Gruppe hergestellten Produkten nachgefragt werden und/oder die Preise fir
die produzierten Guter fallen. Vorstehendes kbénnte jeweils negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit des Emit-
tenten haben.

0) Risiken im Zusammenhang mit der Zusammensetzung des Bankenkon-
sortiums

Es bestehen Risiken aufgrund der Zusammensetzung des Bankenkonsortiums. Ein
Teil der Banken verfolgt strategisch unterschiedliche Ziele mit der Folge, dass der
Emittent notwendige Abstimmungen und Zustimmungen nicht in jedem Fall in der
notwendigen Zeit und/oder nicht wie erbeten erhalten kann und/oder kénnte. Verspa-
tete und/oder keine Abstimmungen und/oder Zustimmungen oder solche nur mit er-
heblichem Aufwand kdnnten sich negativ auf die Geschéaftsentwicklung des Emitten-
ten damit auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit
des Emittenten auswirken.

Die Finanzierung aufgrund des Konsortialkreditvertrages (einschlieBlich des nach-
rangigen Juniorkredits und des Betriebsmittelkredits) wird dem Emittenten derzeit
durch folgende Kreditgeber gewahrt: Commerzbank, IKB, Norddeutsche Landesbank
Luxembourg, Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft Zweignieder-
lassung Siddeutschland, Investkredit Bank AG, Tara Hill B.V., JP Morgan, Bacchus
2006-1 plc, Bacchus 2006-2 plc, Bacchus 2007-1 plc, und M Cap Finance Deutsche
Mezzanine Fonds Zweite GmbH & Co. KG.

p) Risiken im Zusammenhang mit Verhandlungen in Bezug auf den Kon-
sortialkredit

Der Emittent verhandelt derzeit mit den Hauptbanken des Konsortialkredits eine Re-
finanzierung insbesondere mit dem Ziel, das Bankenkonsortium mit einer gemeinsa-
men Strategie aufzustellen und damit die Abstimmungsprozesse mit den Banken zu
erleichtern. Es besteht fir den Emittenten das Risiko, dass eine Refinanzierung nicht
zustande kommt oder nur zu Bedingungen, die der Emittent als keine bzw. keine we-
sentliche Verbesserung zur aktuellen Finanzierung ansieht. Zudem besteht das Risi-
ko, dass bestimmte Konditionen der Refinanzierung schlechter sein kénnten als die
aktuellen Konditionen. Weiterhin kénnten Kosten, die infolge der Mandatierung der
Verhandlung der Refinanzierung und interne Kosten und Aufwand ohne Ergebnis flr
den Emittenten aufgebracht werden missen, wenn die Verhandlung fir den Emitten-
ten ohne wirkliches Ergebnis enden. Dies kénnte sich negativ auf die Finanz-, Ver-
mogens- und Ertragslage des Emittenten und damit auf die eterna-Gruppe auswir-
ken.
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q) Risiken aus Anderungen von gesetzlichen und behérdlichen Regelun-
gen

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen und behérdlichen Regelungen in
Deutschland, der Slowakei oder anderen Staaten kdnnten die Vermarktung der Pro-
dukte der eterna-Gruppe beeintrachtigen oder behindern. Die Einflihrung neuer ge-
setzlicher oder behérdlicher Erfordernisse kénnte flr die eterna-Gruppe eine Verwal-
tungs- und finanzielle Belastung bedeuten.

Ferner besteht das Risiko, dass sich die gesetzlichen Rahmenbedingungen fir die
Emission, das Halten und/oder Verwalten von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
andern und dadurch die Markt- und Wettbewerbsverhaltnisse nachteilig beeinflusst
werden. So ist nicht auszuschlieBen, dass aufgrund von gesetzlichen Anderungen
Emissionen, das Halten und/oder das Verwalten von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen mit Bedingungen, Auflagen o0.4. verbunden werden, die
fir den Emittenten zu héheren Aufwendungen fihrt, wodurch die fiir die Zahlung von
Zinsen beziehungsweise die Rickzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der eterna-Gruppe und damit
auch des Emittenten negativ beeinflusst werden kénnte.

3. Weitere Risiken

a) Prognoserisiken

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich nicht auf
historische und gegenwartige Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt insbe-
sondere fur die Aussagen im Abschnitt ,Risikofaktoren®, insgesamt gilt dies Uberall
dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane
und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft des Emittenten, Gber Wachstum und
Profitabilitdt sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen der Emittent und
seine Tochtergesellschaften ausgesetzt sind, enthélt. Die in die Zukunft gerichteten
Aussagen basieren auf der gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschatzung durch den Emittenten.

Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf Annahmen und Faktoren
und unterliegen daher Risiken und Ungewissheiten. Die zukunftsgerichteten Aussa-
gen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und Erwar-
tungen der eterna-Gruppe sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie
zum gegenwartigen Zeitpunkt nach Ansicht des Emittenten angemessen sind, nach-
traglich als fehlerhaft erweisen kénnen. Zahlreiche Faktoren kénnen dazu flhren,
dass die tatsachliche Entwicklung oder die erzielten Ertrage oder Leistungen des
Emittenten wesentlich von der Entwicklung, den Ertrdgen oder den Leistungen ab-
weichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder implizit ange-
nommen werden.

Zu diesen Faktoren gehéren unter anderem:
= Verdnderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschaftlicher oder rechtlicher

Bedingungen,
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= politische oder regulatorische Veranderungen,

= Veranderungen im Wettbewerbsumfeld des Emittenten,

= gsonstige Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren" naher erlautert sind und
= Faktoren, die dem Emittenten zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Féllen Risiken oder
Unsicherheiten eintreten oder sollten sich von dem Emittenten zugrunde gelegte An-
nahmen als unrichtig erweisen, ist nicht auszuschlieBen, dass die tatsachlichen Er-
gebnisse wesentlich von denen abweichen, die in diesem Prospekt als angenom-
men, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben werden. Der Emittent kdnnte
aus diesem Grund daran gehindert werden, seine finanziellen und strategischen Zie-
le zu erreichen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, Gber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus derar-
tige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben und/oder an zukinftige Er-
eignisse oder Entwicklungen anzupassen.

b) Risiken in Bezug auf die Bewertung der Vermdgensgegenstande

Getatigte oder flr die Zukunft geplante Investitionen kénnten in Zukunft Wertberichti-
gungs- oder Abschreibungsbedarf verursachen, der sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten auswirken kénnte.

Zudem koénnte es im Bereich des Umlaufvermdgens insbesondere bei den Vorraten
durch das latente Restantenrisiko zu einem niedrigeren Wertansatz kommen, was
sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten auswirken
kdénnte.

c) Landerrisiken, Devisentransferrisiken

Der Emittent ist in verschiedenen Staaten, auch auBerhalb der Eurozone, tatig. Bei
grenzibergreifenden Geschéaften besteht stets ein Devisentransferrisiko; das Aus-
land kann samtliche Zahlungen ins Inland einschranken oder einstellen. Des Weite-
ren bestehen rechtliche wie politische Risiken wie Kriege, Revolutionen, Verbote
oder Beschlagnahmen. Hierdurch kénnen erhebliche Beeintrachtigungen der Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der eterna-Gruppe und damit auch des Emittenten
entstehen.

d) Risiko unvollstandiger oder falscher Daten

Der Emittent hat Angaben in diesem Prospekt, die von Seiten Dritter lbernommen
wurden, seinerseits nicht verifiziert. Der Emittent hat diese Informationen von Seiten
Dritter korrekt wiedergegeben und, soweit es dem Emittenten bekannt ist und er es
aus den verodffentlichten Informationen ableiten konnte, sind darin keine Tatsachen
unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irre-
fihrend gestalten wirden. Der Emittent kann daher keine Verantwortung fir die
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Richtigkeit der in diesem Prospekt dargestellten Angaben von Seiten Dritter (ber-
nehmen.

Sollte die eterna-Gruppe Entscheidungen auf méglicherweise fehlerhafte Daten Drit-
ter stltzen, so kdnnten moégliche Fehler oder Unvollstandigkeiten solcher Daten ne-
gative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
und der gesamten eterna-Gruppe haben.

Des Weiteren basieren Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstums-
raten, Markttrends und zur Wettbewerbssituation in den Bereichen, in denen der
Emittent tatig ist, auf eigenen Einschatzungen des Emittenten. Daraus abgeleitete
Informationen, die somit nicht aus unabhangigen Quellen enthommen worden sind,
kénnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern des Emittenten oder von zu-
kinftigen Erhebungen unabhangiger Quellen abweichen.

e) Risiko der Verschlechterung des Ratings

Der Emittent wurde von der Creditreform Rating AG am 24.08.2012 mit dem Unter-
nehmensrating BB- bewertet. Die Credtireform Rating AG kann dieses Rating jeder-
zeit andern, aussetzen oder aufheben. Eine Anderung, Aufhebung oder Aussetzung
des Ratings kdnnte sich erheblich negativ auf den Marktpreis der Inhaber-
Teilschuldverschreibung auswirken. Dies kénnte sich wiederum negativ auf die Un-
ternehmensfinanzierung auswirken, da Banken eines dieser Ereignisse zum Anlass
nehmen kénnten, die Kreditkonditionen fir den Emittenten zu verschlechtern, insbe-
sondere, Zinsen zu erhdéhen oder auslaufende Vertrage nicht zu verlangern. Dies
wirde sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage des Emittenten und
die gesamte eterna-Gruppe auswirken.

f)  Hohere Gewalt

Natur- und Umweltkatastrophen, Kriege, Terrorismus, kriminelle Aktivitaten, Sabota-
ge, Stérungen der Infrastruktur, z.B. nachhaltige Energieausfalle und sonstige Um-
stdnde héherer Gewalt kénnen von dem Emittenten nicht beeinflusst werden. Der
Eintritt derartiger Ereignisse kénnte die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der
eterna-Gruppe und damit auch des Emittenten negativ beeinflussen.
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C. Allgemeine Informationen

Anbieter und Emittent der mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen Anleihe ist
die eterna Mode Holding GmbH mit Sitz in Passau (Geschaftsadresse: Medienstr.
12, 94036 Passau, Deutschland). Der Emittent, vertreten durch seinen Geschéaftsfih-
rer, Herrn Peter Rentsch, Gbernimmt gemaB § 5 Abs. 4 Wertpapierprospekigesetz
die Verantwortung fir den Inhalt des Prospekts. Der Emittent und sein Geschéftsfiih-
rer erklaren, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Um-
stande ausgelassen sind.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftreten-
de Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des Prospektes vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

I. Hinweise zu Zahlenangaben und Wahrungsangaben

Die Finanzangaben des Emittenten beziehen sich in diesem Prospekt, soweit nicht
anders angegeben, auf die zum jeweiligen Zeitpunkt (Stichtag des jeweiligen Ab-
schlusses) geltenden Rechnungslegungsvorschriften nach dem deutschen Handels-
gesetzbuch (,HGB"). Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in
diesem Prospekt kénnen kaufmannisch gerundet sein. In Tabellen addieren sich sol-
che kaufmannisch gerundeten Zahlenangaben unter Umstanden nicht genau zu den
in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Il. Hinweise zu Quellen der Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen,
die aus Branchenberichten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhéltlichen Infor-
mationen und kommerziellen Veroéffentlichungen entnommen sind (,externe Daten").
Externe Daten wurden insbesondere flr Angaben zu Méarkten und Marktentwicklun-
gen verwendet. Der Prospekt enthalt darliber hinaus Schatzungen von Marktdaten
und daraus abgeleitete Informationen, die weder aus Veréffentlichungen von Markt-
forschungsinstituten noch aus anderen unabhangigen Quellen enthommen werden
kénnen. Diese Informationen beruhen auf internen Schatzungen des Emittenten, die
auf der langjahrigen Erfahrung seiner Know-how-Trager, Auswertungen von Fachin-
formationen (Fachzeitschriften, Messebesuche, Fachgesprache) oder innerbetriebli-
chen Auswertungen beruhen, und kdnnen daher von den Einschatzungen der Wett-
bewerber des Emittenten oder von zukinftigen Erhebungen durch Marktforschungs-
institute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen.

[ll. Verwendung von Daten Seiten Dritter

Wurden Daten Seiten Dritter verwendet, wurden — soweit es dem Emittenten bekannt
ist und er dies aus diesen von Dritten veroffentlichten Informationen ableiten konnte
— keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
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oder irrefiihrend gestalten wiirden. Die von Seiten Dritter Gbernommenen Angaben
wurden korrekt wiedergegeben.

IV. Zukunftsbezogene Aussagen

Der vorliegende Prospekt enthalt zukunftsbezogene Aussagen, insbesondere in Be-
zug auf klnftige Ergebnisse der eterna-Gruppe, ihre Plane und Erwartungen hin-
sichtlich der Entwicklung ihres Geschafts, Wachstum und Ertragskraft sowie tber die
Branchen und die Markte, die fir die eterna-Gruppe maBgeblich sind. Die eterna-
Gruppe hat diese zukunftsbezogenen Aussagen auf der Grundlage ihrer gegenwarti-
gen Erwartungen, Annahmen, Schatzungen und Prognosen Uber kiinftige Ereignisse
gemacht. Diese zukunftsbezogenen Aussagen unterliegen einer Reihe von Unge-
wissheiten und Annahmen, die dazu fihren kénnen, dass die tatsachlichen Ergeb-
nisse sowie die tatsachliche Leistung und Entwicklung der eterna-Gruppe bzw. der
Branchen, in denen die eterna-Gruppe tatig ist, wesentlich von diesen zukunftsbezo-
genen Aussagen abweichen kénnen. Diese Umstande umfassen unter anderem

= Anderungen der allgemeinen politischen, wirtschaftlichen und geschéftlichen
Bedingungen in Landern, bzw. Gebieten, in denen die eterna-Gruppe tatig ist;

= Anderung der Gesetze bzw. der Politik in den Landern, in denen die eterna-
Gruppe tatig ist;

= Anderungen bei den Gesellschaften in der eterna-Gruppe, unter anderem
durch Aufnahme von Joint Ventures, Akquisitionen und Desinvestitionen;

= verstarkten Preiswettbewerb, die Veranderung der Wettbewerbssituation und
der Produkt- oder Geschéaftszyklen;

= Anderungen bei Wahrungskursen, Zinssatzen und Inflationsraten und

= Anderungen der Geschaftsstrategie und weitere andere in diesem Prospekt
angesprochene Faktoren.

Viele Faktoren betreffen die Volkswirtschaften unterschiedlicher Staaten und befin-
den sich daher jenseits der Kontrolle der verantwortlichen Personen der eterna-
Gruppe. Falls sich solche Ungewissheiten realisieren, oder wenn sich Annahmen als
unrichtig erweisen, kénnen die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von den in die-
sem Prospekt als erwartet, geplant, beabsichtigt oder vorhersehbar beschriebenen
Ergebnissen abweichen. Der Emittent wird die zukunftsbezogenen Aussagen in die-
sem Prospekt nicht aktualisieren, soweit er dazu nicht durch gesetzliche Vorschriften
verpflichtet ist.

V. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospekts kdnnen Kopien der folgenden Do-
kumente wahrend der Ublichen Geschéftsstunden am Sitz des Emittenten in 94036
Passau, Medienstr. 12 eingesehen werden:
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» Gesellschaftsvertrag des Emittenten

= dieser Wertpapierprospekt

» Anleihebedingungen

= geprufter Konzernabschluss des Emittenten zum 31.12.2010
= geprufter Konzernabschluss des Emittenten zum 31.12.2011

= geprufter Einzelabschluss des Emittenten zum 31.12.2011

Weiterhin wird dieser Wertpapierprospekt auf der Internetseite des Emittenten

(www.eterna.de) veréffentlicht und kann dort eingesehen werden.
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D. Ausgewabhlte historische Finanzinformationen

Die im folgenden Abschnitt unter |. und Il. aufgefihrten ausgewahlten Finanzinforma-
tionen sind teilweise den gepriften Konzernabschlissen und dem gepriften Einzel-
jahresabschluss fir die Jahre 2010 und 2011 entnommen, die nach den Vorschriften
des HGB aufgestellt und von den Abschlussprifern des Emittenten, der KPWT
Kirschner Wirtschaftstreuhand AG Passau Wirtschaftsprifergesellschaft, Messestra-
Be 3, 94036 Passau, gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen wurden.

I. Daten aus der Konzerngewinn- und Verlustrechnung fiir die Geschéftsjahre 2011
und 2010 sowie des dazugehdrigen Konzernlageberichts zum 31.12.2011

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR

Umsatzerlose 96.467 91.855
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnis- 1.063 329
sen
Betriebsleistung” 97.530 92.184
Sonstige betriebliche Ertrage 859 1.806
Material-, Personal-, Sonstiger betrieblicher Aufwand und - 84.592 -79.155
sonstige Steuern?
Umgliederung Bankspesen vom Sonstigen betrieblichen Aufwand
in Finanzergebnis® 212 204
EBITDA (Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen)® 14.010 15.040
Abschreibungen - 8.999 - 8.604
EBIT (Ergebnis vor Steuern und Zinsen) > 5.011 6.436
Finanzergebniss) -5.681 -5.999
AuBerordentliches Ergebnis 59 -1.321
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.884 -1.876
EAT (Ergebnis nach Steuern)” -2.495 -2.761

' Geprifte Angaben zur Betriebsleistung sind im Konzernlagebericht (unter ,2.
Ertragslage) der eterna Mode Holding GmbH zum 31.12.2011 zu finden.

Dieser Punkt ist eine Zusammenfassung der Punkte ,4. Materialaufwand®, ,5.

Personalaufwand®, ,7. Sonstige betriebliche Aufwendungen® und ,16. sonstige
Steuern“ aus der Konzerngewinn- und Verlustrechnung.
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Die Bankspesen beinhalten Kontofihrungsgebthren, Kredit- und EC-
Kartengeblhren sowie Avalprovisionen. Als zinsahnlicher Aufwand wird dieser
bei der Berechnung des EBITDA hinzugerechnet. Die angegebenen Zahlen
sind ungepruft und vom Emittenten erstellt.

Die Gesellschaft berechnet das EBITDA wie folgt: Jahreslberschuss zzgl. Fi-
nanzergebnis zzgl. Abschreibungen zzgl. Ertragsteuern zzgl. aus Sonstigem
betrieblichen Aufwand umgegliederte Bankspesen. Die angegebenen Zahlen
sind ungeprift und vom Emittenten erstellt.

Die Gesellschaft berechnet das EBIT wie folgt: Jahrestberschuss zzgl. Finanz-
ergebnis zzgl. Ertragsteuern zzgl. aus Sonstigem betrieblichen Aufwand umge-
gliederte Bankspesen. Die angegebenen Zahlen sind ungeprift und vom Emit-
tenten erstellt.

Die Gesellschaft berechnet das Finanzergebnis wie folgt: Ertrdge aus anderen
Wertpapieren zzgl. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge abzgl. Zinsen und
ahnliche Aufwendungen abzgl. aus Sonstigem betrieblichen Aufwand umge-
gliederte Bankspesen. Die angegebenen Zahlen sind ungeprift und vom Emit-
tenten erstellt.

Die Gesellschaft berechnet das EAT wie folgt: Jahresliberschuss. Die angege-
benen Zahlen sind ungeprtft und vom Emittenten erstellt.

Daten aus der Konzernbilanz fir die Geschaftsjahre 2011 und 2010 sowie des
dazugehdrigen Konzernlageberichts zum 31.12.2011

31.12.20 31.12.20

11 10
TEUR TEUR
Bilanzsumme 98.165 104.109
Anlagevermogen” 74.676 81.317
davon:
Firmenwert eterna Mode GmbH 61.163 66.901
EDV-Software 768 750
Sachanlagen 12.745 13.666
Umlaufvermiigenz) 23.146 22.470
davon
Vorrate 13.137 11.709
Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande 9.198 8.183
Kassenbestand, Bankguthaben 811 2.578
Rechnungsabgrenzungs- 81 75
posten
Aktive latente Steuern 261 247
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Eigenkapital 4.043 6.655

Gesellschafterdarlehen® 27.852 27.440
Wirtschaftliches Eigenkapital (incl. Gesellschafterdarlehen)® 31.895 34.095
Eigenkapitalquote (Eigenkapital dividiert durch Bilanzsumme) 3 32,5% 32,7%
Riickstellungen 4.321 4.170
Verbindlichkeiten

gegenlber Kreditinstituten 54.868 59.927

aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 4.256 3.214

Leistungen

sonstige Verbindlichkeiten 2.381 2.211
Passive latente Steuern 444 492

1)

Dieser Punkt ist eine Zusammenfassung aus ,l. Immaterielle Vermdgensge-
genstande, ,Il. Sachanlagen” und ,lll. Finanzanlagen“ aus der Konzernbilanz
zum 31.12.2011.

Dieser Punkt ist eine Zusammenfassung der Punkte ,|. Vorrate®, ,Il. Forderun-
gen und sonstige Vermbgensgegenstande® und ,lll. Kassenbestand, Guthaben
bei Kreditinstituten aus der Konzernbilanz zum 31.12.2011.

Die Gesellschafterdarlehen werden als wirtschaftliches Eigenkapital behandelt,
da fOr sie ein Rangrucktritt gegentber dem Hauptglaubiger — den Banken —
ausgesprochen wurde und die Gesellschafterdarlehen langfristig zur Verfligung
stehen. Gepriifte Angaben zum Gesellschafterdarlehen finden sich im Konzern-
lagebericht der eterna Mode Holding GmbH zum 31.12.2011 unter dem Punkt
»3. Vermdgens- und Finanzlage*“.

Als wirtschaftliches Eigenkapital wird die Summe aus dem Eigenkapital nach
HGB und den Gesellschafterdarlehen ausgewiesen, da fir die Gesellschafter-
darlehen ein Rangricktritt gegentber dem Hauptglaubiger — den Banken —
ausgesprochen wurde und die Gesellschafterdarlehen langfristig zur Verfigung
stehen. Die angegebenen Zahlen sind ungeprtft und vom Emittenten erstellt.

Die angegebenen Zahlen sind ungeprift und vom Emittenten erstellt.
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E. Angaben uber den Emittenten

I. Grindung, Handelsregistereintragung, Firma und Sitz

Der Emittent ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht
und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Passau (Handelsregisternummer HRB
6981) unter der Firma eterna Mode Holding GmbH mit Sitz in Passau eingetragen.
Im Geschéftsverkehr tritt der Emittent haufig nur unter der Bezeichnung ,eterna“ auf.

Der Emittent wurde urspriinglich als Vorratsgesellschaft unter der Firma Blitz 06-677
GmbH mit Gesellschaftsvertrag vom 23.05.2006 von der Blitzstart Holding AG (Han-
delsregisternummer HRB 128986) und der Blitz Beteiligungs GmbH (Handelsregis-
ternummer HRB 130671) gegriindet und am 21.07.2006 in das Handelsregister ein-
getragen.

Zielsetzung der Gesellschaft, welche in § 3.1. des Gesellschaftsvertrages geregelt
ist, ist der Erwerb und die Beteiligung an anderen Unternehmen im In- und Ausland
im eigenen Namen, sowie die Geschéftsleitung aller Gesellschaften, an denen die
Gesellschaft mehrheitlich oder 100 % beteiligt ist und/oder die Mehrheit der Stimm-
rechte innehat und/oder kontrolliert, einschlieBlich der Erbringung von Management-,
Verwaltungs- und Organisationsleistungen, ferner die Koordinierung der Geschéfts-
politik und der Finanzierung dieser Gesellschaften.

Die Organe des Emittenten sind deren Geschéftsfihrer und die Gesellschafterver-
sammlung. Geschéaftsflihrer des Emittenten ist Peter Rentsch, dessen Geschéftsad-
resse Medienstr. 12, 94036 Passau lautet.

Der Beirat berat und unterstitzt die Geschéftsfihrung des Emittenten und nimmt die
Aufgaben wahr, die ihm durch den Gesellschaftsvertrag, die Geschéaftsordnung des
Beirats und/oder durch Beschluss der Gesellschafterversammlung Ubertragen wer-
den. Zu den auf den Beirat Ubertragenen Aufgaben gehéren derzeit insbesondere:
die Festlegung der Unternehmensstrategie, die VerauBerung von Anteilen an Toch-
tergesellschaften und die Errichtung von Gesellschaften.

[I. Abschlussprifer

Mit der Prifung des Einzelabschlusses des Emittenten fir das Geschéaftsjahr 2011
und der Konzernabschlisse des Emittenten fir die Geschéaftsjahre 2010 und 2011
wurde die KPWT Kirschner Wirtschaftstreuhand AG Passau Wirtschaftsprifergesell-
schaft, Messestrasse 3, 94036 Passau beauftragt. Der Abschlussprifer erteilte je-
weils einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk. Der beauftragte Abschlusspri-
fer ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer.
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[ll. Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformationen

eterna steht seit 1863 fliir Hemden und Blusen mit hohen Qualitatsstandards und
ausgezeichneter Passform und hat einen hohen Bekanntheitsgrad von 48 % (Quelle:
eigene Marktrecherchen durch Musiol Munzinger Sasserath von 2011). Fir die Mar-
kenhemden und -blusen wird ausschlieBlich langstapelige Baumwolle in einer euro-
paischen Produktionskette verarbeitet. Die Stoffe werden bei Schweizer Webern und
dann Uberwiegend im eigenen Betrieb in der Slowakei gefertigt. Der eigene Betrieb in
der Slowakei fertigt etwa 50 % der Hemden. eterna profiliert sich mit steigendem
Modegrad in den drei Stilwelten Classic, Premium und Style. Dariiber hinaus bietet
eterna MaBhemden (Made-to-Measure) an. Eine konsumfreundliche Markenarchitek-
tur mit drei Schnittfhrungen und weiteren Produktfeatures sorgt flir ausreichende
Differenzierung zum Wettbewerb. Der hohe Qualitatsstandard, eine konsequente und
konzentrierte Vertriebspolitik, sowie der Aufbau eines kundenfreundlichen Shopsys-
tems sorgen schon heute fur eine klare Markenwahrnehmung und hohe Marktdurch-
dringung. Seit dem Jahr 2000 ist eterna der weltweit einzige Hemden- und Blusen-
hersteller mit dem begehrten OkoTex Standard 100 plus Zertifikat und ist damit hu-
man- und prozessdkologisch auf sehr hohem Niveau.

Die eterna-Gruppe zahlt zu den umsatzstarksten Hemden- und Blusenherstellern in
Europa im gehobenen mittleren Preissegment von 49,95 EUR bis zu 149,95 EUR
und gehdrt nach eigener Einschatzung in diesem Segment zu den TOP 3 auf dem
deutschen Markt (Quelle: eigene Marktirecherchen). Im relevanten Marktumfeld fir
Herrenhemden verfligt die eterna-Gruppe in Bezug auf die Umsatzerlése nach eige-
nen Schatzungen Uber einen Marktanteil in Deutschland von ca. 11 %. Im Segment
der Damenblusen belduft sich der Marktanteil nach Schatzung des Emittenten auf
ca. 1,5 %.

Kontaktinformationen:
eterna Mode Holding GmbH
Medienstrasse1?2

94036 Passau

Telefon (+49) 08 51/98 16-0
Fax (+49) 08 51/98 16-465

contact@eterna.de
www.eterna.de

IV. Geschéftsjahr, Dauer der Gesellschaft und Stammkapital

Das Geschéftsjahr des Emittenten ist das Kalenderjahr.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Das Stammkapital des Emittenten be-
tragt 5.481.500,00 EUR und ist voll eingezahilt.
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V. Geschichte und Geschéaftsentwicklung

Der Emittent wurde gegrindet im Zusammenhang mit dem Erwerb der eterna-
Gruppe im Jahre 2006 durch die Alpha- und Quadriga-Fonds von der Ahlers AG. Die
eterna-Gruppe geht auf das Jahr 1863 zurlick und steht seitdem flir Qualitat, Innova-
tion und Spezialistentum. Eigenschaften die sich wie der rote Faden durch die Unter-
nehmensgeschichte bis heute ziehen. Zu den wesentlichen Entwicklungen der letz-
ten Jahre gehdért neben der Modernisierung der Kollektion und Markenarchitektur der
gezielte Ausbau des eigenen Filialnetzes sowie selbst gesteuerter Verkaufsflachen.

Relevante Meilensteine in der Geschichte der eterna-Gruppe:

1863: Es gab Zeiten, als Hemd und Kragen noch nicht untrennbar verbunden waren,
damals kndpfte man sie aneinander. So weit reicht die eterna Historie zurtick. Mit
dem sog. ,halbsteifen’ Kragen fangt alles an. 1863 griinden die Gebriider Honigsberg
in Wien das Unternehmen, in dem der heutige Emittent seinen Ursprung hat. Schnell
kann sich ihre Erfindung aus patentiertem Doppelstoff in der Mannerwelt als modi-
sches Muss etablieren. Diese Spezialitdt macht den Namen eterna (lat.: ewig) be-
rihmt und ebnet den Weg zum bulgelfreien Hemd und spater der blgelfreien Bluse.

1927: Erdffnung einer Zweigniederlassung in Passau — woraus sich der heutige
Standort erklart.

1935: Abl6sung vom &sterreichischen Stammhaus und Griindung eines eigenstandi-
gen Unternehmens, eingegliedert in die PIAG (Passauer Industrie AG).

1949: Das Jahr des Wiederaufbaus nach dem Krieg.
1951: Einfihrung einer Blusen-Kollektion.

1981: Erstmals bezieht eterna blgelfreie swiss+cotton Baumwollstoffe aus der
Schweiz, die heute einem GroBteil des eterna Angebots zugrunde liegen.

1993: Zum 130. Bestehen zieht das Unternehmen in das neue Headquarter, einen
Neubau im Gewerbegebiet Sperrwies.

1996: In diesem Jahr knackt eterna gleich zwei numerische Marken: Das
10.000.000ste Hemd und die 1.000.000ste Bluse werden verkauft.

1997: Der Emittent erwirbt den bisherigen Lohnbetrieb im slowakischen Banovce und
modernisiert diesen umfassend.

2000: eterna wird als weltweit erstes Bekleidungsunternehmen fir einen GroBiteil
seiner Kollektion mit dem Oeko-Tex Standard 100 plus zertifiziert — als Zeichen
schadstoffgeprufter Produkte und einer durchgéngig umweltvertréglichen Produktion
mit hohen Sozialstandards. Bis heute ist eterna der einzige Hemden- und Blusenher-
steller weltweit, der diese Zertifizierung fur sich beanspruchen darf.

2001: Einfihrung der Markenkrawatten-Kollektion — mit Dessins, die perfekt auf die
Hemdenstoffe abgestimmt sind.
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2002: Dank der erfolgreichen Unternehmensentwicklung ist bereits zehn Jahre nach
dem Umzug in den Neubau eine weitere VergréBerung des Verwaltungsbereichs er-
forderlich.

2003: Erweiterung des modernen Logistikzentrums in Passau auf eine Gesamtlager-
kapazitat von 400.000 Hemden und 100.000 Blusen.

2004: Start mit einem eigenen Shop-System sowie zwei Monobrand-Pilotstores.

2006: Die Investorengruppe Alpha Gruppe + Quadriga Capital aus Frankfurt Uber-
nimmt die eterna-Gruppe. Der Investor verfolgt eine so genannte Evergreen-
Strategie, die ausschlieBlich mittel- bis langfristige Investitionen vorsieht.

2009: Peter Rentsch wird Geschéftsflhrer beim Emittenten und beteiligt sich als Ge-
sellschafter. Seine Vision: eterna bis 2020 zur begehrtesten Hemden- und Blusen-
marke in Europa machen.

2011: Ausbau des Premium-Bereichs mit der weltexklusiven Innovation Dynamic
Cotton, reinen Baumwollstoffen, die Elastizitdt aufweisen und eine neue Ara des
Tragekomforts einlauten.

Neukonzeption der Markenarchitektur zugunsten einer klaren Profilierung der Pro-
duktsegmente. Die Hemdenkollektion gliedert sich in die Stilwelten Classic, Style und
Premium, das Blusenangebot in Classic und Premium. Dariiber hinaus bietet eterna
seinen Kunden die MaBhemden-Linie 1863 (Made-to-Measure) an.

VI. Konzernaufbau und Beteiligungen des Emittenten

Bei dem Emittenten handelt es sich, wie in dem nachfolgend abgedruckten Schaubild
.Konzernaufbau der eterna-Gruppe® dargestellt, um das Mutterunternehmen der
Gruppe.

Der Emittent (eterna Mode Holding GmbH (Passau)) ist der alleinige Gesellschafter
der eterna Mode GmbH (Passau) und der eterna s.r.o. (Slowakei).

eterna Mode Holding

GmbH,
Passau
[
[0 | 1005
eterna Mode GmbH, eterna s.r.o..
Passau Slowakai

Weitere Beteiligungen des Emittenten existieren nicht.
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VII.
nen

1. Gesellschafter

Gesellschafter und Geschéfte mit verbundenen oder nahe stehenden Perso-

Gesellschafter Stammkapital Kapitalricklage in | Beteiligungsquote
in EUR EUR
Alpha-Fonds:
APEF 5 IZAR Cl 593.600 1.305.920,00 10,829 %
L.P., Jersey
APEF 5 JABBAH 375.900 826.980,00 6.858 %
CI L.P., Jersey
APEF 5 KUMA Cl 346.250 761.750,00 6.317 %
L.P., Jersey
APEF 5 PULSAR 101.100 222.420.00 1,844 %
CI L.P., Jersey
APEF PIXYS US| 540.200,00 1.320.440,00 10,950 %
L.P., Jersey
APEF SYMA US| 458 400,00 1.008.480,00 8.363 %
L.P., Jersey
ZEBRA S.C., 15.650,00 34.430,00 0.286 %
Frankreich
2.491.100,00 5.480.420.00 45.446 %
Quadriga Fonds:
Nelson  Partners | 5 346 750 00 5.140,840,00 42,630 %
L.P., Jersey
FRW  Coln  GbR, 29.200,00 64.250,00 0,533 %
Deutschland
2.365.950,00 5.205.090,00 43162 %
Privatpersonen:
Thomas Heymann 76.300,00 167.860,00 1,392 %
Peter Rentsch 241.200,00 530.640,00 4.400 %
Peter Rentsch 120.550,00 265.210,00 2,200 %
Marianne Oller 93.200.,00 205.040,00 1,700 %
454.950,00 1.000.890.00 8.300 %
Summe: 5.388.300,00 1.000.890,00 98.300 %

Rucklage fir eige-

Aus Stammkapital

Aus Kapitalrtck-

Beteiligungsquote

ne Anteile EUR lage EUR
eterna Mode Hol- 93.200,00 205.040,00 1,700 %
ding GmbH
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Die Riucklage fur eigene Anteile enthalt die von der eterna Mode Holding GmbH zu-
rickerworbenen Anteile eines ausgeschiedenen Gesellschafters aus dem Bereich
der Privatpersonen.

Die Gesellschafter des Emittenten haben mit Gesellschafterbeschluss vom
16.8.2012 zur Begrenzung ihrer Entnahmemdéglichkeiten eine wechselseitige bin-
dende Entnahmevereinbarung getroffen, wonach zum Zwecke der Selbstfinanzie-
rung des Emittenten die ausgewiesenen Gewinne/Jahrestberschisse vollstandig im
Wege der Gewinnthesaurierung einbehalten werden. Die Gesellschafter verzichten
insoweit auf die Entnahme/Ausschittung jeglichen Gewinnanteils bis samtliche Ver-
pflichtungen auf Zahlung von Zinsen sowie Rickzahlung dieser Anleihe vollstandig
und endgultig erflllt sind. Hiervon unberihrt sind die bestehenden und auf Basis der
aktuellen Regelung kinftig entstehenden Tantiemeanspriche von zwei Gesellschaf-
tern.

2. Geschafte mit verbundenen oder nahe stehenden Personen

Zu den dem Emittenten nahe stehenden Personen zahlen der Geschéftsflihrer des
Emittenten einschlieBlich seiner nahen Familienangehérigen, sowie diejenigen Un-
ternehmen, auf welche der Geschaftsfihrer des Emittenten bzw. dessen nahe Fami-
lienangehdrige einen maBgeblichen Einfluss ausiben kénnen oder an denen sie ei-
nen wesentlichen Stimmrechtsanteil halten. Darlber hinaus zahlen zu den nahe ste-
henden Personen unter anderem die Gesellschafter des Emittenten sowie generell
diejenigen Unternehmen, mit denen der Emittent einen Konzernverbund bildet oder
an denen er eine Beteiligung halt, die ihm eine maBgebliche Einflussnahme auf die
Geschaftspolitik des Beteiligungsunternehmens ermdglicht. Der Emittent ist in den
Geschaftsjahren 2009, 2010 und 2011 Geschafte der nachfolgend dargestellten Art
mit verbundenen oder nahe stehenden Personen eingegangen.

Herr Thomas Heymann ist Minderheitsgesellschafter des Emittenten. Er ist zudem
Seniorpartner der Anwaltskanzlei Heymann & Partner, welche die eterna-Gruppe seit
2006 regelmaBig juristisch berat.

Weitere wesentliche Geschafte mit verbundenen oder nahe stehenden Personen
bestehen aus Sicht des Unternehmens nicht.

VIIl.  Wichtige Geschaftstatigkeit in jingster Zeit

Der Emittent und die Gbrigen Unternehmen der eterna-Gruppe sind laufend im be-
schriebenen Geschaftsumfeld tatig. In jingster Zeit kam es zu keinen Ereignissen in
der Geschaftstatigkeit des Emittenten, die in erheblichem MaBe fir die Bewertung
der Solvenz des Emittenten relevant sind.
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IX. Geschaftsiberblick
1. Geschéaftsbereiche, Marktumfeld, Starken, Strategie

a) Uberblick zur Geschéftstatigkeit des Emittenten und seiner Tochterun-
ternehmen

Der Emittent ist die Obergesellschaft der eterna-Gruppe. Neben dem Emittenten um-
fasst die eterna-Gruppe zum 30.06.2012 zwei Betriebs- und Fertigungsgesellschaf-
ten (die eterna Mode GmbH in Passau und die eterna s.r.o. in der Slowakei), die im
Bereich Textilwirtschaft tatig sind.

Die eterna-Gruppe ist nach ihrer eigenen Einschatzung der filhrende Anbieter von
Herrenhemden und Damenblusen in bugelfreier Ausristung im deutschsprachigen
Raum. Die Aktivitaten der eterna-Gruppe umfassen die Entwicklung und Gestaltung
sowie die Fertigung und den Vertrieb Uber verschiedene Vertriebskanéle.

Die Entwicklung der Kollektionen findet am Stammsitz der Unternehmensgruppe in
Passau statt. Neben den eigenen Mitarbeitern in der Kollektionsentwicklung unter-
stlitzen verschiedene Partner den Entwicklungsprozess. So werden Musterungen bei
Stoffdessignierungen von Schweizer Partnern mitentwickelt. Zudem ist im Bereich
der Kollektionserstellung ,Bluse” ein Freelancer beschaftigt.

Die eterna-Gruppe arbeitet eng mit fihrenden Stoffanbietern zusammen und vertreibt
die Produkte ausschlieBlich unter dem Markennamen ,eterna“. Die Produktion des
Gesamtsortiments erfolgt Gberwiegend in Lohnfertigung durch Dritte im Auftrag der
eterna-Gruppe, wobei Hemden zu etwa 50 % im eigenen Betrieb in der Slowakei ge-
fertigt werden. Der wesentliche Teil der Produktion erfolgt in der Slowakei, Rumanien
und der Republik Mazedonien und Tschechien. In der eigenen Fertigungsstétte sind
ca. 722 Mitarbeiter beschaftigt (Stand: Juli 2012). Die eterna-Gruppe betreibt ein ei-
genes Logistik-Zentrum am Standort Passau mit einer jahrlichen Kapazitat von der-
zeit rund 3,5 Mio. Hemden und 600.000 Blusen.

Insbesondere in Bezug auf Hemden umfasst das Distributionsnetz der eterna-
Gruppe 44 Lander. Dazu gehdéren insbesondere Deutschland, Danemark, Osterreich,
Schweiz, Russland, GroBbritannien, Frankreich, Niederlande und Belgien. In 21 Lan-
dern ist eterna durch Vertriebspartner (Agenturen) direkt vertreten. Das Geschéaft der
eterna-Gruppe beruht im Wesentlichen auf dem Vertrieb von Hemden und Blusen an
GroB- und Einzelhandelskunden sowie dem direkten Endkundengeschaft mittels ei-
gener Ladengeschafte sowie Online-, Outlet-Geschaften, Corporate Fashion und
Versandhandel.

Der Vertrieb an GroB- und Einzelhandler stellt den bedeutendsten Umsatzanteil fir
die eterna-Gruppe dar. Hierbei werden in Deutschland insgesamt 2354 Kunden be-
dient.

Eigene Ladengeschafte in Innenstadtlagen ergdnzen zunehmend das Vertriebsport-
folio der eterna-Gruppe. Hierbei kann neben dem Markenauftritt auch die Produkt-
vielfalt bei Hemden und Blusen sowie das erganzende Sortiment prasentiert werden.
Aufgrund seiner langen Erfahrung im Betrieb eigener Ladengeschéfte betreibt die
eterna-Gruppe aktuell 52 Shops (Stand: Juli 2012). Hiervon werden 9 Shops bereits
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heute in Zusammenarbeit mit Franchise-Partnern betrieben. Das direkte Endkunden-
geschaft wird durch einen eignen Online-Shop unter ,www.eterna.de” sowie Outlets
abgerundet.

Insgesamt basiert die hohe Bekanntheit der Marke ,eterna“ auf dem Leistungsver-
sprechen, hochwertiger bugelfreier Hemden und Blusen in konstanter Qualitat. Die
eterna-Gruppe sieht sich als zuverlassiger und innovativer Partner des Handels und
steht mit seinen vielfaltigen Produkten flr eine generationsibergreifende Kunden-

gruppe.

b) Produkte der eterna-Gruppe

Das Produktspektrum der eterna-Gruppe umfasst neben Hemden und Blusen auch
Accessoires die unter der Marke ,eterna“ vertrieben werden. Die eterna-Gruppe legt
dabei groBen Wert auf eine klar differenzierte Markenarchitektur um die unterschied-
lichen Schnittfiihrungen und Leistungsmerkmale der Produkte herauszustellen.

In der Produktgruppe ,Hemden® werden grundsétzlich 3 Schnittflhrungen angebo-
ten. Zusatzlich bietet die eterna-Gruppe mit ihren innovativen ,Dynamic Cotton*
Hemden ein leistungsfahiges Premium-Produkt fir anspruchsvolle Kundengruppen
an. Die eterna-Gruppe bietet Ihre Hemden in den Kernpreislagen von 49,95 EUR bis
89,95 EUR an. Neben mehreren Kollektionen im Jahr wird das Produktangebot der
eterna-Gruppe durch ein ausgefeiltes, dauerhaft verfligbares Programm (,NOS*) ab-
gerundet.

In den letzten Jahren hat die eterna-Gruppe ihr ,Blusen®-Geschéaft kontinuierlich aus-
gebaut und gehért nach eigener Einschatzung mit rund 600.000 Blusen jahrlich zu
den fihrenden Anbietern von Damenblusen mit einem dauerhaft verfigbaren Pro-
gramm (,NOS). ,Blusen® werden grundsatzlich in 2 Schnittflhrungen angeboten. Die
Kernpreislagen liegen bei 69,95 EUR bis 99,95 EUR.

Mit ihrem Angebot an passenden Accessoires rundet die eterna-Gruppe ihre Ange-
botspalette ab. Hierzu zahlt neben Krawatten, Einstecktlichern, Socken und Schals
auch ein attraktives Angebot an Strickwaren.

c) Marktumfeld der eterna-Gruppe

Der Bekleidungsmarkt hat in Deutschland in 2011 eine GréBe von 53,6 Mrd. EUR
und ist seit 2008 leicht mit 1,6 % jahrlich gewachsen (Euromonitor Report Apparel in
Germany 2012). Die eterna-Gruppe agiert primar im deutschen Hemden- und Blu-
senmarkt, der von 2008 bis 2011 in der Vergangenheit starker gewachsen ist (4,8 %
p.a.) als der Gesamtmarkt (Euromonitor Reports Men’s and Women’s Outerwear in
Germany 2012). Dieser Trend wird auch fir die kommenden Jahre erwartet. Die
GroBe des Marktes flir Hemden und Blusen liegt bei Gber 5,3 Mrd. EUR und der
Markt zeigte sich in der Vergangenheit als krisenresistent (Euromonitor Reports
Men’s and Women’s Outerwear in Germany 2012; Statistisches Bundesamt). Der
Hemdenmarkt wird derzeit auf eine GréBe von ca. 2,2 Mrd. EUR, der Blusenmarkt
auf Uber 3,1 Mrd. EUR beziffert. Als etablierter Hemdenhersteller generiert die eter-
na-Gruppe derzeit mehr als 70 % seiner Umséatze im deutschen Markt und ist nach
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Branchenschatzungen der drittgréBte Anbieter im Qualitdtshemden-Bereich (Unter-
nehmensangaben).

Im Bekleidungsmarkt ist Uber die letzten Jahre hinweg eine Verschiebung zwischen
Vertriebskandlen zu beobachten. Die wachsenden Vertriebsmodelle im Beklei-
dungsmarkt sind vertikalisierte Textiliten, die mit eigenen Retail-Filialen im Markt
agieren, und Online-Handler (ca. 25 % Wachstum von 2008 bis 2011 laut Euromoni-
tor Reports Men’s and Women’s Outerwear in Germany 2012). Auch Eterna ver-
zeichnet signifikante Umsatzzuwéachse im Retail- und Online-Bereich. Der traditionel-
le Katalogversand und der Wholesale-Bereich (unabh&ngige Héandler) scheinen von
der Kanalverschiebung am starksten negativ betroffen zu sein.

Markt und Wettbewerbsumfeld im Hemdenmarkt kénnen ferner nach Preislagen
segmentiert werden. Hierbei kann der Markt in niedrige Preislagen unter 39 EUR
(2011: 56 % Marktanteil), mittlere Preissegmente zwischen 39 EUR und 49 EUR
(2011: 14 % Marktanteil) und Premium-Hemden Uber 49 EUR (2011: 30 % Marktan-
teil) aufgegliedert werden (GfK-Textilpanel 2012). Letzteres weist laut GfK 2011 das
starkste Wachstum im Markt auf. Die eterna-Gruppe fokussiert sein heutiges Sorti-
mentsangebot auf eben dieses Hemdensegment ab 49 EUR. Das Marktvolumen die-
ses fUr eterna relevanten Zielmarktes Hemden betrug im vergangenen Jahr 2011
660 Mio. EUR. Gemessen an den Umsatzerldésen verfligte die eterna-Gruppe im Jahr
2011 somit Uber einen Marktanteil von ca. 11 % in Deutschland (Quelle: eigene
Schatzung des Emittenten). Wichtige Wettbewerber im Hemdenmarkt (Premium-
Preissegment) sind Olymp, Seidensticker, van Laack und Boss. Auf dem Blusen-
markt zeichnete sich im vergangenen Jahr 2011 das Preissegmente unter 49 EUR
fir 67 % des Marktvolumens verantwortlich, der Anteil der Blusen tber 49 EUR flr
34 %. Damit ergibt sich flr den fir eterna relevanten Zielmarkt Blusen ein Marktvo-
lumen von 1,0 Mrd. EUR. Gemessen an den Umsatzerl6sen verfligte die eterna-
Gruppe nach eigener Schatzung im Jahr 2011 in diesem Segment Uber einen Markt-
anteil von ca. 1,5 %.

d) Starken der eterna-Gruppe

Die Marke eterna steht flir hochwertigste Verarbeitungs- und Qualitadtsstandards so-
wie daraus abgeleitet langlebige Produkte mit héchstem Trage- und Pflegekomfort.
AusschlieBlich hochwertige Materialien werden eingesetzt. Beispielsweise wird
hauptsachlich extralangstapelige Baumwolle verwendet. Weberei und Ausristung
befinden sich in der Schweiz. Schweizer Stoffe mit exklusiver Dessignierung und
Ausristung aus 100 Prozent ,swiss+cotton“-Qualitaten bilden die Basis der eterna-
Kollektion. Die Konfektionierung erfolgt Uberwiegend auf dem Gebiet ausschlieBlich
in Europa und garantiert so kurze Transportwege und damit schnelle Lieferzeiten.
Die eterna-Gruppe ist weltweit der einzige Hemden- und Blusenhersteller, dessen
Hemden und Blusen tberwiegend mit dem Oko-Tex Standard 100 plus zertifiziert ist.
Das heiBt, dass die Produkte durchgangig schadstoffgeprift sind und alle an ihrer
Herstellung beteiligten Betriebe und Zulieferer umweltvertraglich und mit hohen sozi-
alen Standards produzieren.
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e) Strategie

Die eterna-Gruppe verfolgt das strategische Ziel, ihre derzeitige Marktposition weiter
auszubauen und sich weiterhin als verlasslicher Partner des Handels zu positionie-
ren. Sie verfolgt nach eigenen Angaben eine Strategie, die auf drei Hauptaspekten
bzw. Teilstrategien basiert. Diese Teilstrategien unterteilen sich in Markenstrategie,
Sourcingstrategie und Vertriebsstrategie.

Markenstrategie

Die eterna-Gruppe plant, ihre hohe Markenbekanntheit und -prasenz in Zukunft wei-
ter auszubauen. MaBgeblicher Erfolgsfaktor ist es, sich im ,relevant Set“ des Kunden
zu etablieren. Das bedeutet, dass die eterna-Gruppe zu einem vom Kunden favori-
sierten Anbieterkreis geh6ren muss, da Kunden in der Regel nicht unbedingt Produk-
te von ihrem Lieblingsanbieter kaufen, sondern ihre Wahl auf Produkte von anderen
Anbietern aus dem relevanten Set fallen kann, wenn diese gerade verfligbar sind.
Zum anderen plant die eterna-Gruppe, ihre Durchsetzung vor Ort in den Verkaufs-
statten zu erhéhen. Die Ware muss flachendeckend prasent in den relevanten Point
of Sale (,POS*) sein, um die vorhandene Nachfrage zu bedienen.

Weiterhin plant die eterna-Gruppe, ihre hohe Markenbekanntheit verstarkt zu nutzen
und eine klare Markenbotschaft fir die eterna-Marke zu etablieren. Diese soll die ho-
he Produktqualitat der Hemden emotional unterlegen. Das Motto ,Perfektion fihlen®
unterstreicht die hohe Qualitat, zielt aber zusatzlich auf die Geflihle des Kunden ab.
Dem Kunden wird dadurch die Méglichkeit gegeben, nicht nur sachlich die Vorteile
von eterna-Hemden nachzuvollziehen, sondern auch eine emotionale Bindung mit
der Marke aufzubauen.

Als drittes Element der Markenstrategie beabsichtigt die eterna-Gruppe, eine klare
Segmentierung ihrer Kunden vorzunehmen und fir diese Kundensegmente spezifi-
sche, auf sie zugeschnittene Produktlinien anzubieten. Die Produktlinien werden
durch zielgruppenaffine Markenbotschaften untermauert und klar voneinander abge-
grenzt. Die zun&chst angebotenen Produktlinien werden in Slim Fit, Modern Fit und
Comfort Fit unterteilt.

Vertriebsstrategie

Die zuklnftig angestrebte Vertriebsstrategie unterteilt sich in eine Kanal- und eine
Internationalisierungsstrategie. Die Kanalstrategie befasst sich mit den drei Hauptka-
nalen der eterna-Gruppe: dem Wholesale bzw. Systemgeschéft, dem Retail und dem
Online-Geschéft.

Im Wholesale beabsichtigt die eterna-Gruppe eine systematische Entwicklung von
Kunden. Dies schlieBt auch das Eingehen von Kooperationsmodellen ein. Durch die-
se engere Verbindung zu seinen Wholesale-Kunden strebt die eterna-Gruppe eine
héhere Einflussnahme auf die Sortimentsgestaltung in der Verkaufsstatte an, die
mehrere Vorteile mit sich bringt. Einerseits erlaubt die Einflussnahme der eterna-
Gruppe, das Flachenbild durch sogenannte Shop-in-Shops und damit das Bild von
der eterna-Marke nach auBen maBgeblich mitzubestimmen bzw. zu pragen. Ande-
rerseits kdnnen Flachenproduktivitdten verbessert werden, da ein systematisches
Renner-/Penner-Management betrieben und das Sortiment optimal auf die Flache
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ausgerichtet werden kann. MaBgebliche Kooperationsmodelle umfassen System-
partner und Depots.

Flr den Bereich Retail sieht die eterna-Gruppe einen weiteren Ausbau mit signifikan-
tem Wachstum den eigenen Retail-Shops vor. Auch im Outlet-Bereich will die eterna-
Gruppe durch weitere Shops wachsen. Das Wachstum durch eigene Retail- sowie
Outlet-Shops ist in einem ersten Schritt maBgeblich fir den Kernmarkt Deutschland
geplant.

Im Online-Bereich plant die eterna-Gruppe Wachstum Gber einen Ausbau der eige-
nen Plattform sowie die verstarkte Nutzung von Partner-Plattformen. Der Internet-
Kauf soll forciert werden durch verstarkte MarketingmaBnahmen und gezielte Hinlei-
tung von bestehenden Kunden zum Online-Shop.

Bezogen auf die Internationalisierungsstrategie befasst sich die eterna-Gruppe zu-
nachst mit der Ausweitung des internationalen Geschafts in bestehenden Markten.
Zun@chst liegt der Fokus hier auf Russland, doch ein Ausrollen in andere Lander ist
nach erfolgreichem Markteintritt ebenfalls geplant. Darliber hinaus verfolgt das Un-
ternehmen die systematische ErschlieBung neuer Méarkte.

Sourcingstrategie

In Bezug auf seine Beschaffungsstrategie (,Sourcingstrategie®) plant die eterna-
Gruppe, zukunftig ihr bisheriges Beschaffungsmodell zu ergénzen. Bislang erfolgt
der wesentliche Teil der Beschaffung Uber eine ausgewahlte Anzahl schweizer Liefe-
ranten. Durch eine Uberwiegende Konfektionierung in Europa erhalt die eterna-
Gruppe gegeniiber dem Wettbewerb deutliche Flexibilitatsvorteile. Die eterna-
Gruppe plant, in Zukunft durch Ausweitung und Diversifizierung der Lieferantenbasis
zukinftig weiter Kosten einzusparen.

Dariiber hinaus strebt die eterna-Gruppe eine Volumenbiindelung beim Einkauf an,
um maximale 6konomische Vorteile, insbesondere durch bessere Konditionen, zu
erzielen.

2. Investitionen

Seit dem Stichtag des letzten Jahresabschlusses (31.12.2011) des Emittenten wur-
den im ersten Halbjahr 2012 Investitionen von rund 735.000,00 EUR getatigt. We-
sentlichen Anteil daran haben zwei Outlet-Stores in Parndorf bei Wien, Osterreich,
und RoBbach bei Regenburg die im ersten Halbjahr 2012 er6ffnet wurden, Investitio-
nen in die Warenprasentation bei Systemkunden (Kunden, fiir die der Emittent u.a.
die Flachenanalyse und Flachensteuerung tGbernimmt) und Key-Kunden (im Wesent-
lichen GroBkunden) und Erweiterungsinvestitionen zur weiteren Internationalisierung
des Online-Absatzkanals (unter anderem eine Plattform fir die Schweiz).

3. Wesentliche Vertrage

Wesentliche Vertrage, welche bei der eterna-Gruppe im normalen sowie auBerhalb
des normalen Geschéftsverlaufs abgeschlossen wurden und dazu fihren kénnten,
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dass ein Mitglied der eterna-Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die
bzw. das fur die Fahigkeit des Emittenten, seinen Verpflichtungen gegentber den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapie-
re nachzukommen, von groBer Bedeutung sind, umfassen gegensténdlich insbeson-
dere:

a) Konsortialkredit

Es besteht ein Konsortialkredit aus dem Jahre 2006 mit einem Bankenkonsortium mit
der IKB als Konsortialfihrerin und der Commerzbank und der Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Zweigniederlassung Stddeutschland als Senior-
Kreditgeber und Fronting Banken sowie weiteren Banken als Senior- und Junior-
Kreditgeber Uber eine Kreditlinie in Héhe von urspriinglich bis zu 101.000.000,00
EUR. Aufgrund zwischenzeitlicher Tilgungen reduziert sich die verfigbare Kreditlinie
auf 56.021.900,77 EUR.

Der Stand der Kredittranchen zum 30.06.2012 stellt sich wie folgt dar:

Kredittranche A 6.669.173,12 EUR
Kredittranche B 20.152.329,56 EUR
Kredittranche C 15.114.248,17 EUR
nachrangiger Juniorkredit  7.586.149,92 EUR
Betriebsmittelkredit 1.501.320,11 EUR

Obwohl der Betriebsmittelkredit eine Kreditlinie von 6.500.000,00 EUR hat, wurde
zum 30.06.2012 lediglich der oben genannte Betrag in Anspruch genommen.

In Summe weist der Emittent zum 30.06.2012 unter dem Konsortialkredit Verbind-
lichkeiten gegen die Konsortialbanken in Héhe von 51.023.220,88 EUR aus.

Die Laufzeiten der Kredittranche A und des Betriebsmittelkredits enden zum
30.6.2013. Die Laufzeit der Kredittranche B endet zum 30.6.2014, die Laufzeiten der
Kredittranche C sowie des Junior-Kredits enden jeweils zum 30.6.2015. Es werden
jedoch bereits Gesprache mit den Hauptbanken des Bankenkonsortiums beziiglich
der Folgefinanzierung fir den Zeitraum nach Laufzeitbeendigung gefihrt.

Der Konsortialkredit enthalt eine Reihe von Ublichen Zusicherungen und Handlungs-
und Unterlassungspflichten der eterna-Gruppe. Diese Beschrankungen umfassen
insbesondere die Beschrankung der Aufnahme zusatzlicher Finanzverbindlichkeiten,
die Gewahrung von Darlehen, Sicherheiten oder Garantien und Informationspflichten
u.a. bezlglich der VerauBerung von Vermdgensgegenstanden im Wert von Uber
500.000,00 EUR p.a. oder die nicht zum gewdéhnlichen Geschéaftsbetrieb gehdren
oder die Veranderung der Gesellschafterstruktur. Darliber hinaus sind unter dem
Konsortialkredit bestimmte Finanzkennzahlen einzuhalten.

Ein VerstoB gegen diese Zusicherungen, Auflagen oder Finanzkennzahlen kann,

ebenso wie eine Reihe weiterer Umstande, zur Reduzierung der verfigbaren Kredit-
linie und/oder zur Kiindigung der Darlehen unter dem Konsortialkredit fiihren.
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Aufgrund der Verletzung von verschiedenen Finanzkennzahlen unter dem Konsorti-
alkreditvertrag kam es im August 2011 zu einer Anderungsvereinbarung, in welcher
die Konsortialbanken u.a. auf ihr Kiindigungsrecht wegen vorgenannter Verletzungen
verzichteten. Zudem wurden die Finanzkennzahlen basierend auf der neuen Unter-
nehmensplanung der eterna-Gruppe angepasst. Die Gesellschafter des Emittenten
verpflichteten sich gleichzeitig, bei Eintritt bestimmter Bedingungen Liquiditat nach-
zuschieBen (siehe Commitment-Agreement).

Die Kredithehmer sind dazu verpflichtet, Verletzungen oder drohende Verletzungen
der Auflagen des Konsortialkredits der IKB zu melden.

Die Kredithehmer haben den Banken u.a. die Kosten im Zusammenhang mit der
Durchfiihrung des Vertrages zu ersetzen. Erhéhte Kosten fur die Banken infolge von
Rechtsdnderungen sind von den Kredithehmern zu tragen.

Besichert ist der Konsortialkredit mit den Ublichen Sicherheiten (wie beispielsweise
Sicherungstibereignungen, Verpfandung von Gesellschaftsanteilen, Grundschulden,
Forderungsabtretungen und Abtretung der Rechte am geistigen Eigentum).

Am 11.9.2012 stimmten die zu diesem Zeitpunkt an dem Konsortialkreditvertrag be-
teiligten Banken mit der erforderlichen Mehrheit der Ausgabe der diesen Prospekt
betreffenden Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu.

b) Vereinbarung zur Refinanzierung

Der Emittent hat Gesprache mit den Hauptbanken des Bankenkonsortiums aus dem
Konsortialkreditvertrag Uber eine Refinanzierung der derzeit bestehenden Darlehen
(Kredittranche A, Kredittranche B, Kredittranche C, nachrangiger Juniorkredit, Be-
triebsmittelkredit, siehe hierzu E.IX.3.a) aufgenommen. Ziel ist insbesondere, mit
dem Bankenkonsortium eine gemeinsame Strategie zu verfolgen und Banken, die
ausscheiden mdchten, nicht weiter im Bankenkonsortium zu beteiligen. Dadurch sol-
len unter anderem Abstimmungs- und Zustimmungsprozesse in Zukunft far die eter-
na-Gruppe erleichtert und notwendiger Aufwand reduziert werden.

Aufgrund einer solchen Vereinbarung zur Refinanzierung kdénnen bereits vor und
unabhangig vom tatsachlich erfolgten Abschluss von konkreten Neufinanzierungsver-
tragen, bei Abschluss sowie allgemein im Rahmen dieser Neufinanzierung Kosten far
verschiedene Arten von Leistungen an die Banken des Konsortiums sowie verschie-
dene Dienstleister entstehen. Der Emittent geht davon aus, dass sich die Gesamt-
kosten der vor und im Rahmen der Vereinbarung entstehenden Kosten insgesamt
gesehen in einem vertretbaren Rahmen bewegen werden.

Die Konditionen der Refinanzierung kénnen fir den Emittenten insgesamt aber auch
in den Details teilweise besser und/oder schlechter ausfallen. Der Emittent geht al-
lerdings davon aus, dass die Neufinanzierung zu far ihn insgesamt vertretbaren Kon-
ditionen erfolgen wird.
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c) Gesellschafterdarlehensvertrag

Darliber hinaus haben die Gesellschafter des Emittenten diesem im Jahre 2008 ein
Gesellschafterdarlehen mit einer Hauptforderung tber 23 Mio. EUR gewahrt, wel-
ches Ende 2015 zur Rickzahlung vorgesehen ist. Laut Jahresabschluss betragt das
Darlehen inkl. der Zinsen zum 31.12.2011 27,8 Mio. EUR. Aufgrund Rangrtcktritts-
und Eigenkapitalbelassungsvereinbarung aus dem Jahre 2006 ist das Gesellschaf-
terdarlehen gegentber dem Bankenkonsortium des Konsortialkredits nachrangig.

d) Commitment-Agreement

Im Rahmen eines im Jahre 2011 geschlossenen Commitment-Agreements sichern
die Gesellschafter dem Emittenten zu, bei Unterschreitung gewisser Liquiditats-
schwellen zusatzliche Liquiditat in Hé6he von bis zu 3.000.000,00 EUR zur Verfligung
zu stellen.

e) Factoring

Darlber hinaus besteht eine Zusage Uber ein echtes Factoring mit der GE Capital
Bank AG (,GE Capital“). Die GE Capital hat danach bereits einem stillen Inter-Credit-
Factoringverfahren mit einem Hochstobligo von 12 Mio. EUR und einer Laufzeit von
2 Jahren zugestimmt. Im Zusammenhang mit dem Factoring werden Ubliche Aufla-
gen, insbesondere Sicherheiten vereinbart werden. Das Factoring soll dazu genutzt
werden, die Bankverbindlichkeiten weiter zu reduzieren und neue Investitionen zur
Férderung der Unternehmensstrategie zu ermdglichen. Das Factoring steht noch un-
ter dem Vorbehalt, dass die Konsortialbanken dem Vorhaben zustimmen und beste-
hende Sicherheiten freigeben.

X. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane und Interessenkonflikte

Die Organe des Emittenten sind die Geschaftsfihrung und die Gesellschafterver-
sammlung. Es besteht ein Beirat, der die Geschéftsfihrung berét und unterstitzt und
die ihm Ubertragenen Aufgaben wahrnimmt.

1. Geschéftsfiihrung

Geschaftsfihrer des Emittenten ist Herr Peter Rentsch, der auch gleichzeitig einer
der Minderheitsgesellschafter des Emittenten ist. Herr Rentsch ist bereits seit tber
15 Jahren in leitenden Positionen in der Modeindustrie tatig. Herr Rentsch ist seit
2009 bei dem Emittenten als Geschaftsfihrer beschaftigt. Herr Rentsch ist auBerdem
Geschaftsfihrer der eterna Mode GmbH.

Von 2002 bis 2007 war Herr Rentsch Managing Director bei Zara. Von 2007 bis zu
seinem Wechsel zur eterna-Gruppe im Jahr 2009 war Herr Rentsch Member of the
Board bei der Kaufhof Warenhaus AG. Abgesehen von diesen Posten hat Herr
Rentsch auBerhalb des Emittenten keine Mandate in Verwaltugs-, Management-,
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oder Aufsichtsorganen und hat solche auch nicht in den letzten finf Jahren ausge-
dbt.

Der Geschaftsfuhrer ist unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

2. Potenzielle Interessenkonflikte

Aufgrund der Positionen von Herrn Rentsch als Geschéftsfihrer bei dem Emittenten
und der eterna Mode GmbH bestehen im Hinblick auf den Emittenten Verflechtungs-
tatbestande rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Art. Grundsétzlich kénnen
sich aus den Verpflichtungen zwischen der Geschéaftsfihrung des Emittenten sowie
der Geschaftsfiihrung der eterna Mode GmbH potenzielle Interessenkonflikie erge-
ben. Solche kébnnen immer dann entstehen, wenn die geschéftlichen, wirtschaftlichen
und rechtlichen Interessen der betroffenen Unternehmen nicht identisch sind. Es
kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Geschéftsfihrer des Emittenten
bei Abwagung der unterschiedlichen Interessen nicht zu der Entscheidung gelangt,
die er treffen wirde, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Dies kann
Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage des Emittenten haben.

Herr Rentsch hat aufgrund seiner Stellung als Gesellschafter des Emittenten grofBes,
auch privates, Interesse an dessen wirtschaftlichem Erfolg.

Uber die oben dargestellten Verflechtungstatbestdnde hinaus bestehen keine sonsti-
gen wesentlichen Geschéfte, Rechtsbeziehungen oder anderweitigen Interessenkon-
flikte im Verhaltnis zwischen dem Emittent und seinen Geschéftsflihrern. Es beste-
hen insbesondere Uber die oben dargestellten potentiellen Interessenkonflikte hinaus
keine weiteren potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegen-
Uber der Gesellschaft von Seiten des Geschaftsfiihrers sowie dessen private Interes-
sen oder sonstige Verpflichtungen.

3. Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist das oberste Organ des Emittenten. Die Gesell-
schafterversammlung ist in allen Angelegenheiten, die den Betrieb des Unterneh-
mens betreffen, zur Entscheidung berechtigt. Sie hat den Jahresabschluss zu ge-
nehmigen und den Abschlusspriifer zu wahlen. Beschlisse der Gesellschafter wer-
den, soweit im Gesellschaftsvertrag des Emittenten oder im Gesetz nichts Abwei-
chendes geregelt ist, jeweils mit einfacher Mehrheit der vertretenen Stimmen gefasst.
Die Stimmanzahl richtet sich nach den Kapitaleinlagen der Gesellschafter.

4. Beirat

Bei dem Emittenten ist ein Beirat eingerichtet. Dieser Beirat berat und unterstitzt die
Geschéftsfihrung des Emittenten und nimmt die Aufgaben wahr, die im durch den
Gesellschaftsvertrag, die Geschaftsordnung des Beirats und/oder durch Beschluss
der Gesellschafterversammlung Ubertragen werden. Zu den auf den Beirat Ubertra-
genen Aufgaben gehdren derzeit insbesondere: die Festlegung der Unternehmens-
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strategie, die VerauBerung von Anteilen an Tochtergesellschaften und die Errichtung
von Gesellschaften.

Sobald dem Beirat durch Gesellschafterbeschluss Aufgaben Ubertragen wurden,
entscheidet er anstelle der Gesellschafterversammlung. Die Gesellschafterversamm-
lung kann jederzeit, auch im Einzelfall, Aufgaben und Befugnisse des Beirats direkt
an sich ziehen.

Xl. Mitarbeiter

Die nachstehende Tabelle gibt die Anzahl der Mitarbeiter jeweils zum 31.12. der Jah-
re 2010 und 2011 sowie den Durchschnitt der 2012 beschaftigten Mitarbeiter der
eterna-Gruppe wieder.

Geschaftsjahr 2010 2011 2012
Mitarbeiter 1.064 1.080 1.067
XIll.  Corporate Governance und Auditausschuss

Der Emittent ist keine bdrsennotierte Gesellschaft und unterliegt nicht den Regelun-
gen des Aktiengesetzes. Zur Einhaltungen der entsprechenden Regelungen ist der
Emittent nicht verpflichtet und wendet sie daher nicht an. Den Empfehlungen und
Anregungen des Deutschen Corporate Governance Kodex muss der Emittent nicht
folgen und folgt er auch nicht.

Ein Auditausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu
gibt es fir den Emittenten nicht.

XII.  Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (auch solche, die nach
Kenntnis des Emittenten noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdénnten), die
im Zeitraum der mindestens zwolf letzten Monate bestanden/abgeschlossen wurden,
und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit des Emittenten
und/oder der eterna-Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben, exis-
tieren nicht.

XIV. Versicherungen

Ein essentieller Bestandteil des Risikomanagements der eterna-Gruppe sind die
Versicherungen. Durch sie werden Risiken wie Betriebsunterbrechung, Forderungs-
verluste, Verlust von Waren oder Gebauden und Haftpflichtrisiken abgesichert. Auf
Basis jahrlicher Gesprache und Meldungen des eterna-Managements mit dem fir die
Versicherungen betrauten Versicherungsmakler (Fa. Maier & Ponigl Versicherungs-
makler GmbH, Passau) und einem zuséatzlich eingesetzten unabhangigen Versiche-
rungsberater (Fa. IRM Versicherungsberatung GmbH, Stuttgart) werden die Risiko-
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einschatzungen, Versicherungssummen und Pramien Uberprift und gegebenenfalls
angepasst. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass Schaden entstehen
oder Ansprliche erhoben werden, die tUber Art und Umfang des bestehenden Versi-
cherungsschutzes hinausgehen, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht
bzw. nicht zu wirtschaftlich attraktiven Konditionen verlangert wird oder, dass die
Kosten fir einen umfassenden Versicherungsschutz in Zukunft nicht mehr steigen
werden. Sollten dem Emittenten oder der eterna-Gruppe Schaden entstehen, flr die
kein oder nur unzureichender Versicherungsschutz besteht oder sich die Regulierung
des Schadens durch die Versicherung verzégern oder die Kosten flir entsprechende
Versicherungen steigen, kdnnte dies die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten negativ beeinflussen.

XV. Rating

GemaB Ratingbericht vom 24.08.2012 wurde der Emittent von der Creditreform Ra-
ting AG (,Creditreform“) mit dem Unternehmensrating BB- bewertet. Die Creditreform
definiert ein Rating der Note BB- wie folgt: ,Befriedigende Bonitat, mittleres Insol-
venzrisiko®“. Die Creditreform hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Die
Creditreform ist als Ratingagentur entsprechend der EU-Verordnung 1060/2009 re-
gistriert. Es handelt sich bei genanntem Rating um ein Unternehmensrating. Ein Ra-
ting der Anleihe selbst wurde nicht durchgefiihrt und ist auch nicht geplant. Die von
Creditreform verwendete Ratingskala hat verschiedene Kategorien und reicht von
LAAA* (Kategorie héchster Bonitat) Gber die Kategorien ,AA*, A% ,BBB ,BB* ,BY,
,CCC*, ,CC*, ,C* bis zur Kategorie ,D“ (Vorliegen ungenligender Bonitat, Insolvenz,
Negativmerkmale). Den Kategorien von AA bis B kann jeweils ein Plus- (,+“) oder
Minuszeichen (,-“) hinzugefligt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kate-
gorie zu verdeutlichen.

70



F. Angaben zur Anleihe

I. Allgemeine Informationen

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in
verbriefter Form. Es handelt sich um eine Inhaber-Teilschuldverschreibung, auch
Anleihe genannt, mit einem Anlagevolumen von insgesamt 35 Mio. EUR. Die Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen kénnen sowohl von Privatpersonen als auch von Un-
ternehmen und sonstigen Personenvereinigungen erworben werden. Mittels Zeich-
nung Uber die Zeichnungsbox oder Erwerb im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs
kénnen Inhaber-Teilschuldverschreibungen erworben werden (vgl. zu den Einzelhei-
ten Ziff. F.IV.15).

FUr das offentliche Angebot wurde dieser Prospekt gemaB den Vorschriften des
Wertpapierprospektgesetzes und der Prospektverordnung erstellt und von der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) gebilligt.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhangige Dividende, son-
dern ein fester Zinssatz fir die gesamte Laufzeit gezahlt. Darlber hinaus sind die
Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen aufgrund der klar begrenzten Lauf-
zeit nicht auf den Verkauf der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen — der
Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals am Ende der Laufzeit in voller Héhe, d.h.
zum Nennwert, unterliegt insoweit auch keinem Kursrisiko.

Die Laufzeit betragt 5 Jahre und endet - vorbehaltlich vorzeitiger Riickzahlung durch
Austibung der Call-Option - mit Ablauf des 08.10.2017. Am Ende der Laufzeit wird
die Anleihe vollstandig zurlickgezahlt.

Der Zinssatz ist fir die gesamte Laufzeit von 5 Jahren auf 8 % pro Jahr festgelegt.
Die Zinsen werden jahrlich nachtraglich ausbezahlt. Eine Zeichnung ist ab 1.000,00
EUR mdglich. Anleihepapiere kénnen in beliebiger Stiickzahl von je 1.000,00 EUR
erworben werden.

Auch vor Ablauf der Laufzeit kdnnen die Papiere jederzeit Ubertragen, abgetreten
oder belastet werden. Die Ausgabe der Anteile erfolgt durch Einbuchung in das
Bankdepot des Zeichners. Ein Ausgabeaufschlag (,Agio®“) wird von dem Emittenten
nicht erhoben. Fir die Verwaltung der Wertpapiere fallen von Seiten des Emittenten
ebenfalls keine Geblhren fir den Zeichner an.

II. Grinde fir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Der Nettoemissionserlés der Anleihe, welcher sich nach Abzug von Platzierungskos-
ten (insbesondere Vertriebskosten) von bis zu ca. 3,5 % des Anleihevolumens bei
vollstdndiger Platzierung der Anleihe auf Grundlage eines Ausgabepreises von
100 % des Nennbetrages auf ca. 33,775 Mio. EUR belauft, soll wie folgt verwendet
werden:
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» Refinanzierung von Kreditverbindlichkeiten (bis zu ca. 23,64 Mio. EUR)

» Schaffung der Voraussetzungen fiir weitere Wachstumsinvestitionen (bis zu
ca. 10,13 Mio. EUR)

Den gréBeren Teil des Emissionserléses (bis zu ca. 23,64 Mio. EUR) wird der Emit-
tent zur Tilgung der derzeit bestehenden Kreditlinien, insbesondere des Konsortial-
kredites, verwenden.

Den Ubrigen Emissionserlés wird der Emittent fir den weiteren Ausbau der Ge-
schéaftsaktivitaten in dem Bereich Retail, Online und Outlet und zur weiteren Emotio-
nalisierung der Marke durch Werbung und Kommunikation nutzen.

Die Gesamtkosten der Emission betragen bei voller Platzierung auf Grundlage eines
Ausgabepreises von 100 % des Nennbetrages (vor Einbeziehung in den Handel, vgl.
hierzu im Einzelnen Ziff. F.IV.10) bis zu ca. 3,5 % des Anleihevolumens, so dass der
Nettoemissionserlés bei voller Platzierung vor Einbeziehung in den Handel bei ca.
33,775 EUR liegen wird. Soweit eine Zeichnung bzw. ein Erwerb von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nach der Einbeziehung in den Handel zum dann maB-
geblichen aktuellen Bérsenpreis (gemaB Ziff. F.IV.10) erfolgt, kann der Nettoemissi-
onserlds den o.g. Betrag Ubersteigen oder unterschreiten, da der Ausgabepreis dann
mehr oder weniger als 100 % des Nennbetrages betragen kann. Im Rahmen der
Platzierungsunterstitzung durch die beteiligten Vertriebsstellen, z.B. (Haus-)Banken,
erhalten diese gegebenenfalls marktlibliche Geblhren und/oder Kommissionen.

lll. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission beteiligt sind

Die Gesellschafter des Emittenten haben ein Interesse an der Emission, da sie im
Falle einer positiven Entwicklung des Emittenten Gewinnausschittungen (vgl. aber
zu der insoweit getroffenen Thesaurierungsverpflichtung auch Ziff. E.VII.1 dieses
Prospektes) erhalten knnen und eine Wertsteigerung des Emittenten erfolgen war-
de. Es gibt im Ubrigen keine Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Per-
sonen, die fur die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

IV. Angaben Uber die angebotenen Wertpapiere

1. Wertpapiertyp und ISIN

Die Anleihe wird in Form von Inhaber-Teilschuldverschreibungen unter der internati-
onalen Wertpapierkennnummer ISIN: DEO00A1REXA4, WKN: A1REXA, Bdrsenkir-
zel: ETOA ausgegeben. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen lauten auf den Inha-
ber.

Voraussetzung fir den Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist das Vorhan-

densein eines Wertpapierdepots, in das die Inhaber-Teilschuldverschreibungen ge-
bucht werden kdnnen. Sofern ein solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem
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Kreditinstitut bzw. einer Bank eingerichtet werden. Uber dort méglicherweise entste-
hende Gebuhren sollte sich der Anleger vorab bei dem jeweiligen Institut informieren.

2. Rechtsgrundlage fir die Emission der Wertpapiere

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Rechtsgrundlage far die Begebung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind §§ 793 ff. BGB (Rechte aus der Schuldverschrei-
bung auf den Inhaber). Die Vorschrift des § 793 Abs. 1 BGB lautet wie folgt:

,Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde eine Leis-
tung verspricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber von ihm
die Leistung nach MalBgabe des Versprechens verlangen, es sei denn, dass er zur
Verfligung dber die Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird jedoch auch
durch die Leistung an einen nicht zur Verfligung berechtigten Inhaber befreit.”

3. Verbriefung

Die Anleihe wird in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt
wird. GemaB den Geschéaftsbedingungen der Clearstream Banking AG kénnen die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde
in durch 1.000,00 EUR teilbare Betrage tbertragen werden. Aufgrund der Globalver-
briefung ist ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Inhaber-
Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine wahrend der gesamten Laufzeit der
Anleihe ausgeschlossen.

4. Zahlstelle

Die Zinszahlungen und die Rickzahlung der Anleihe an die Anleger werden Uber die
Zahlstelle abgewickelt. Diese Ubernimmt die Auszahlung der jahrlichen Zinsen sowie
die Rickzahlung des Anleihekapitals an die depotfihrenden Banken zur Gutschrift
auf dem jeweiligen Anlegerkonto. Die Zahlstelle Gbernimmt Zahlungen nur soweit ihr
die entsprechenden Betrdge von dem Emittenten zur Verflgung gestellt wurden.
Zahlstelle fur die Anleihe ist das Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Am Markt
14 - 16, 28195 Bremen. AuBerhalb der Bundesrepublik Deutschland gibt es fur die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen keine Zahlstellen. Die Zahlstelle kann in be-
stimmten Fallen, die naher in den Anleihebedingungen geregelt sind, geandert wer-
den.

5. Waéhrung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben. Samtliche Zahlun-
gen werden ebenfalls in Euro geleistet.
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6. Rang der Anleiheverpflichtung

Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen des Emittenten
dar und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nach-
rangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten des Emittenten.

7. Rechte aus der Anleihe

Der Anleger hat als Anleihegldubiger gegentuber dem Emittenten das Recht, Zins-
zahlungen aus der Anleihe zu fordern. Er hat auBerdem das Recht, am Ende der
Laufzeit von dem Emittenten die Rickzahlung des jeweiligen Anleihebetrags (nomi-
nal) zu fordern.

Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung durch Anleiheglaubiger ist nicht mdglich. Unter
bestimmten Voraussetzungen sind Anleihegldubiger gemaB den Anleihebedingun-
gen berechtigt, die Kindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibung zu erklaren und
die unverzlgliche Riickzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu verlangen
(hierzu im Einzelnen Ziff. 8 und 11 der Anleihebedingungen).

Insbesondere hat jeder Anleiheglaubiger im Falle eines Kontrollwechsels, wie in den
Anleihebedingungen néher geregelt, das Recht, nicht aber die Verpflichtung, die
Rickzahlung oder, nach Wahl des Emittent, den Ankauf seiner Inhaber-
Teilschuldverschreibungen durch den Emittenten (oder auf seine Veranlassung
durch einen Dritten) zum vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Put) insgesamt oder teil-
weise zu verlangen. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag (Put) betragt fir jede Inha-
ber-Teilschuldverschreibung 108 % des  Nennbetrags der Inhaber-
Teilschuldverschreibung, zuztglich aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen bis zum
maBgeblichen Rulckzahlungstag Kontrollwechsel (wie in den Anleihebedingungen
geregelt).

8.  Mitwirkungsrechte und Rechtsverhéltnisse sowie Informationsrechte

Die Vertretung des Emittenten obliegt ausschlieBlich dessen Geschaftsleitung. Der
Anleger hat keine Mitwirkungsrechte. Das Rechtsverhaltnis der Anleger zum Emitten-
ten wird durch die in diesem Prospekt abgedruckten Anleihebedingungen geregelt.

Der genaue Inhalt und die Ausgestaltung der Anleihe sind gesetzlich nicht geregelt,
daher regeln die Anleihebedingungen naheres. Eine Anleihe ist ein Wertpapier, mit
dem die Zahlung eines bestimmten Zinssatzes zugesagt wird. Gesellschaftsrechtli-
che Mitwirkungsrechte wie z.B. die Teilnahme an der Gesellschafterversammlung
und Stimmrechte gewéahren Anleihen nicht.

9. Nennbetrag und Einteilung

Die Anleihe mit einem Gesamtnennbetrag von 35 Mio. EUR ist in 35.000 Inhaber-
Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000,00 EUR einge-
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teilt. Jede Inhaber-Teilschuldverschreibung beinhaltet die gleichen Rechte und Pflich-
ten far die Anleiheglaubiger und den Anleiheschuldner (den Emittenten).

10. Ho6he und Zahlung des Ausgabepreises, Ausgabetag, Lieferung

Die Ausgabe der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt nach naherer MaBgabe
nachfolgender Regelungen zunachst zum Nennbetrag (jeweils 1.000,00 EUR) von
100 %, spater — vorbehaltlich einer Einbeziehung in den Freiverkehr an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse, Stuttgart (Handelssegment Bondm) — zum ak-
tuellen Borsenpreis (wie nachfolgend geregelt) der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem. Kosten und Steuern
werden dem Zeichner von dem Emittenten nicht in Rechnung gestellt.

Der Ausgabepreis fir jede Inhaber-Teilschuldverschreibung

» betragt bis zur Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den
Handel im Freiverkehr an der Baden-Wrttembergischen Wertpapierbérse 100
% des Nennbetrags der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zuzuglich etwai-
ger Stlckzinsen fur den Zeitraum vom 09.10.2012 bis zum Stlickzinstag (je-
weils einschlieBlich); bzw.

= entspricht nach der Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
den Handel im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
bei einem Erwerb im Offentlichen Abverkauf dem im elektronischen Handels-
system der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse ermittelten jeweils auf
das Verkaufsgeschaft anwendbaren Kurs (,aktueller Borsenpreis®) zuziglich
etwaiger Stlckzinsen fur den Zeitraum vom 09.10.2012 bis zum Stickzinstag
(jeweils einschlieBlich).

Stlickzinstag ist der zweite Bankarbeitstag (Stuttgart) nach dem Bérsentag, an dem
das Angebot des Anlegers auf Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen im
Rahmen des Offentlichen Abverkaufs durch die Zahlstelle als Finanzkommissionérin
des Emittenten fir diesen angenommen wurde. Bérsentag ist jeder Tag, an dem die
Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse flir den Bérsenhandel gebffnet ist.

Zahlung Ausgabepreis, Ausgabetag, Lieferung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen, flir die bis zum 05.10.2012 Kaufantrage ge-
stellt und zugeteilt wurden, werden voraussichtlich am 09.10.2012 (der ,Ausgabe-
tag®) geliefert. Soweit fir Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach dem 05.10.2012
Kaufantrage gestellt bzw. Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf abgegeben
wurden, erfolgt die Lieferung grundséatzlich innerhalb von finf Bankarbeitstagen
(Stuttgart) nach Zuteilung bzw. nach Annahme des Erwerbsangebotes im Offentli-
chen Abverkauf.

Far Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fir die die Kaufantrdge Uber die Zeich-

nungsbox gestellt wurden, ist der Ausgabepreis nach Zuteilung Zug um Zug gegen
Ubertragung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlen.
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Fir die Erwerbsangebote, die im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs angenommen
wurden, ist der Ausgabepreis innerhalb von zwei Bérsentagen nach Annahme des
Erwerbsangebotes  Zug um Zug gegen Ubertrag der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu zahlen.

Nach Zuteilung von Kaufantrdgen durch den Emittenten wird die Zahlstelle die Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen, fir die Uber die Zeichnungsbox Kaufantrage fur In-
haber-Teilschuldverschreibungen gestellt und zugeteilt wurden, im Sinne eines Fi-
nanzkommissionars flr Rechnung des Emittenten tGbernehmen. Die Zahlstelle wird
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fir die Erwerbsangebote im Offentlichen Ab-
verkauf angenommen wurden, ebenfalls im Sinne eines Finanzkommissionars fir
Rechnung des Emittenten Gbernehmen. Die Zahlstelle hat sich verpflichtet, die tber-
nommenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen (betrifft Zeichnung Uber die Zeich-
nungsbox bzw. Erwerb im Offentlichen Abverkauf) an die zeichnenden bzw. erwer-
benden Anleger entsprechend der Zuteilung bzw. der angenommenen Erwerbsan-
gebote im Offentlichen Abverkauf iiber die jeweilige Depotbank zu (ibertragen. Die
Ubertragung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch Einbuchung in das Bank-
depot des Anlegers (,Lieferung®) erfolgt unverziglich nach Zuteilung bzw. nach An-
nahme der Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf Zug um Zug gegen Zahlung
des Ausgabepreises fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Die Zahlstelle ist
verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug von Kosten und Geblhren
an den Emittent weiterzuleiten. Die Lieferung sa&mtlicher Inhaber-
Teilschuldverschreibungen an die Anleger erfolgt entsprechend der Zuteilung bzw.
der angenommenen Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf, sobald die Zahl-
stelle die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in Form der Globalurkunde zur Weiter-
tbertragung von dem Emittenten erhalten hat.

11. Zinssatz und Rendite

Die Anleihe wird mit einem Zinssatz von 8 % p. a. auf den Nennbetrag verzinst. So-
weit Zinsen flr weniger als ein Jahr zu zahlen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage von 365 Tagen bzw. 366 Tagen (Schaltjahr) nach der ACT/ACT Methode.

Fir die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Gesamtlaufzeit hat der Anle-
ger die Differenz zwischen dem Ruickzahlungsbetrag einschlieBlich der gezahlten
Zinsen und dem urspringlich gezahlten Nennbetrag zuziglich etwaiger Stlckzinsen
sowie die Laufzeit der Anleihe und seine Transaktionskosten zu bericksichtigen. Die
jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen,
da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten (z.B. Depotge-
blhren an die vom Anleger beauftragte Bank) abhangig ist.

12. Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist flr die Inhaber-Teilschuldverschreibungen geman § 801 Abs. 1
S. 1 BGB wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den
Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.
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13. Zins- und Rickzahlungstermine, Rickzahlungsverfahren, Call-Option

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachtraglich jeweils am ersten Bankarbeitstag
nach Ende des entsprechenden Zinslaufs. Der erste Zinslauf beginnt am 09.10.2012
und endet am 08.10.2013. Der letzte Zinslauf der Anleihe beginnt am 09.10.2016
und endet am 08.10.2017. Die Riuckzahlung des Anleihekapitals zum Nennwert er-
folgt am ersten Bankarbeitstag nach Ende der Laufzeit durch Uberweisung an den
Anleger.

Der Emittent ist gemaR Ziff. 8 d) der Anleihebedingungen berechtigt, alle ausstehen-
den Inhaber-Teilschuldverschreibungen ab dem 09.10.2015 insgesamt, mit einer
Kindigungsfrist von mindestens 30 und hdchstens 60 Tagen gegentber den Anlei-
heglaubigern nach seiner Wahl vorzeitig zu kiindigen und diese zum Kindigungs-
termin in H6he des vorzeitigen Rickzahlungsbetrages (Call) zuriick zu zahlen. Die
Klndigung ist nur zulassig, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in Héhe von
50 % ihres Nennbetrages oder vollstandig gekiindigt werden, wobei der Emittent frei
entscheiden kann, ob und welche Inhaber-Teilschuldverschreibungen vollstandig
oder ob alle ausgegebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen in Héhe von 50 %
zurlickgezahlt werden. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag (Call) betragt

= ab dem 09.10.2015 102,5 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrages der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen und

= ab dem 09.10.2016 102 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrages der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen.

14. Grundlage der Emission/Beschlussfassung des Emittenten

Die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wurde von der Gesellschafter-
versammlung des Emittenten am 16. 08. 2012 beschlossen.

15. Zeichnung iiber die Zeichnungsbox und Offentlicher Abverkauf

Eine Zeichnung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist wie folgt méglich:

Zeichnung tiber Zeichnungsbox: Der Anleger kann Inhaber-
Teilschuldverschreibungen Uber die von der EUWAX AG, Stuttgart im Handelssys-
tem XONTRO bereitgestellte Zeichnungsfunktionalitat (,Zeichnungsbox®) zeichnen.
Der Anleger muss hierzu Uber seine Depotbank einen Kaufantrag stellen, was vor-
aussetzt, dass die Depotbank als Handelsteinehmer an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse zugelassen ist oder Uber einen an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum
Handel hat, tber einen XONTRO-Anschluss verflgt und zur Nutzung der XONTRO-
Zeichnungsbox ,Bondm-Zeichnung“ berechtigt und in der Lage ist (der ,Handelsteil-
nehmer®).

Wahrend der Angebotsfrist flr das 6éffentliche Angebot Uber die Zeichnungsbox stellt
der Handelsteilnehmer fir den Anleger auf dessen Aufforderung Kaufantrage tber
die Zeichnungsbox. Die Zahlstelle nimmt diese Kaufantrdge im Namen und fur
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Rechnung des Emittenten entgegen und teilt dem Emittenten die eingegangenen
Kaufantrage mit.

Kaufantrage dber die Zeichnungsbox gelten als zugegangen, sobald die Zahlstelle
gegenutber der EUWAX eine Mitteilung gemacht hat, welche den Kaufantrag wah-
rend der maBgeblichen Angebotsfrist berlicksichtigt.

Offentlicher Abverkauf. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zudem ab
ihrer Einbeziehung in den Handel im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbérse  offentlich  angeboten, indem der Emittent Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nach freiem Ermessen Uber die Zahlstelle als Finanz-
kommissionarin  im  Freiverkehr, ~Handelssegment Bondm der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse verkauft (,Offentlicher Abverkauf). Der Emittent
wird Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionar Erwerbsangebote von Anlegern auf
Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die im Freiverkehr, Handelssegment
Bondm der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse eingestellt sind, annehmen.
Emittent und Zahistelle sind nicht verpflichtet, entsprechende Angebote anzuneh-
men. Erwerbsangebote im Rahmen des Offentlichen Abverkaufes missen nach den
Regularien der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse erfolgen.

Zudem kann eine Privatplatzierung an ausgewahlte institutionelle Investoren insbe-
sondere in Deutschland, Osterreich, der Schweiz, Frankreich, Skandinavien und Lu-
xemburg erfolgen. Der Erwerb flr bzw. durch diese Investoren erfolgt grundsatzlich
tber die Zeichnungsbox oder den Offentlichen Abverkauf.

Die Platzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird voraussichtlich durch
Selling Agents unterstitzt werden.

16. Ubertragbarkeit/Verkauf/Vererbung der Anleihe

Der Anleiheglaubiger kann seine Inhaber-Teilschuldverschreibung ohne Zustimmung
des Emittenten ganz oder teilweise an Dritte verkaufen bzw. vererben. Da es sich um
Inhaberwertpapiere handelt, ist auch eine Ubertragung ohne Anzeige bei dem Emit-
tenten zulassig.

17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand sowie Bekanntmachungen

Fir alle aus dem jeweiligen Anleihe-Rechtsverhélinis erwachsenden Rechtsstreitig-
keiten ist die Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland maBgeblich. Als Ge-
richtsstand wird nach naherer MaBBgabe von Ziff. 15 c¢) der Anleihebedingungen Pas-
sau vereinbart.

Bekanntmachungen betreffend die Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgen
durch Veroéffentlichung auf der Internetseite des Emittenten www.eterna.de soweit
gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Bekanntmachungen gelten am dritten
Tag nach dem Datum der Veréffentlichung als wirksam erfolgt.

78



V. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Der Emittent hat beantragt, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Freiver-
kehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse einzubeziehen sowie in das
Handelssegment Bondm aufzunehmen. Geplanter Zeitpunkt hierflr ist der
09.10.2012. Das Handelssegment Bondm ist ein Segment fir mittelstandische Un-
ternehmensanleihen mit erhéhter Transparenz- und Publizitatsverpflichtung. Eine
Zulassung zum Handel an einem in- oder auslandischen organisierten Markt (,Bor-
se“) bzw. einem privatrechtlich organisierten Markt (,Freiverkehr®) wurde im Ubrigen
nicht beantragt, bleibt aber seitens des Emittenten vorbehalten. Der Emittent ist be-
rechtigt, jederzeit eigene Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu erwerben und wieder
zu verkaufen oder Dritte hiermit zu beauftragen.

VI. Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot

1. Verkaufsbeschrankungen

Das vorliegende Angebot erfolgt ausschlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland.
Eine Privatplatzierung kann darlber hinaus insbesondere auch in der Schweiz, Os-
terreich, Frankreich, Skandinavien und Luxemburg erfolgen. Ein Angebot findet ins-
besondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan
nicht statt. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden,
soweit sich dies mit den jeweils gultigen Gesetzen vereinbaren lasst. Die Verbreitung
dieses Prospekts und das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen kénnen unter bestimmten Rechtsordnungen beschrankt
sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, missen diese Be-
schrankungen bericksichtigen. Der Emittent wird bei Verdffentlichung dieses Pros-
pekis keine MaBnahmen ergriffen haben, die ein 6ffentliches Angebot der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen unzuldssig machen wirden, soweit Lander betroffen sind,
in denen das o6ffentliche Angebot von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschran-
kungen unterliegt. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind und werden insbe-
sondere weder gemaB dem United States Securities Act von 1933 (,Securities Act")
noch nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Ame-
rika registriert und durfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an
oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S Securities
Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt ge-
man einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des
Rechtes eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer
Transaktion, die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist.

2.  Zeichnungsvolumen und Mindestzeichnung

Der Gesamtnennbetrag der zum Kauf angebotenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der Anleihe betragt 35 Mio. EUR. Die Mindestzeichnung
betragt 1.000,00 EUR. Ein Héchstbetrag fir eine Zeichnung ist nicht festgelegt.
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3. Zeichnungsfrist, Frist fir den Offentlichen Abverkauf, SchlieBungs- und
Kirzungsmaglichkeiten, Zuteilung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich fir die folgende Dau-
er 6ffentlich angeboten:

= Angebotsfrist Zeichnungsbox: vom 24.09.2012 bis zum 05.10.2012.

= Angebotsfrist Offentlicher Abverkauf: ab Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in  den  Freiverkehr an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse (geplant fir den 09.10.2012) bis zur Voll-
platzierung der Anleihe, langstens aber bis zum Ablauf von zwélf Monaten ab
Billigung dieses Prospekts.

Der Emittent ist berechtigt, das Angebot zum Kauf von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen jederzeit vorzeitig zu beenden. Die Angebotsfristen en-
den vor Ablauf der vorgenannten Fristen spatestens an dem Boérsentag, an dem eine
Uberzeichnung vorliegt. Dies ist der Fall, wenn bezogen auf einen Bdrsentag der
Gesamtbetrag der bis zu diesem Bérsentag zuzurechnenden Kaufantrdge (ein-
schlieBlich Privatplatzierung) den Gesamtnennbetrag der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen Gbersteigt. Die Zurechnung von Kaufantrdgen zu einem
Borsentag erfolgt dabei wie folgt:

Kaufantrage Uber die Zeichnungsbox, die in den Mitteilungen, die die Zahlstelle
letztmalig zwischen 17 und 18 Uhr eines jeden Bérsentages Uber die erhaltenen
Kaufantrage aus dem o6ffentlichen Angebot Uber die Zeichnungsbox gegenlber der
EUWAX als Betreiber der Zeichnungsbox abzugeben hat, berlcksichtigt sind, wer-
den dem jeweiligen Bérsentag zugerechnet. Kaufantrage des jeweiligen Boérsenta-
ges, die nicht in diesen Mitteilungen des jeweiligen Bérsentages bertcksichtig sind,
sind dem nachsten Bdrsentag zuzurechnen.

,Borsentag” ist dabei jeder Tag, an dem die Baden-Wirttembergische Wertpapier-
bdrse flr den Bérsenhandel gedffnet ist.

Vor Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiver-
kehr der Baden-Wdirttembergischen Wertpapierbérse werden die dem jeweiligen
Borsentag zuzurechnenden Kaufantrage jeweils vollstandig zugeteilt, so lange (ein-
schlieBlich Privatplatzierung) keine Uberzeichnung vorliegt.

Der Emittent ist indes berechtigt, nach seinem freien Ermessen einzelne Kaufantrage
zu klrzen oder vollstandig zurlickzuweisen.

Ab Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiver-
kehr der Baden-Wrttembergischen Wertpapierbérse steht es dem Emittenten jeder-
zeit frei, Kaufantrage zuzuteilen und Erwerbsangebote anzunehmen.

Kaufantrage, die Uber die Zeichnungsbox gestellt werden, gelten als zugegangen,
sobald die EUWAX als Betreiber der Zeichnungsbox eine Schlussnote generiert hat,
die diesen Kaufantrag wahrend der Angebotsfrist Zeichnungsbox bertcksichtigt. An-
leger erhalten die Zuteilungsmitteilung durch Verkauf und Ubertragung.
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Bei Nichtzuteilung oder nicht vollstandiger Zuteilung von Kaufantragen wird der Emit-
tent die Anleger hierliber innerhalb von 15 Bankarbeitstagen (Stuttgart) nach Ab-
schluss der Zuteilung informieren. Im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs erfolgt
die Mitteilung entsprechend den Regularien des Freiverkehrs der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse, Stuttgart.

Jedwede Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist sowie die Festlegung wei-
terer Angebotsfristen oder die Beendigung des 6ffentlichen Angebots der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wird auf der Webseite des Emittenten www.eterna.de be-
kannt gegeben. Soweit gesetzlich vorgeschrieben wird der Emittent in diesen Fallen
auBerdem einen Nachtrag zum Prospekt geman § 16 WpPG veréffentlichen.

Das offentliche Angebot der Inhaber-Teilschuldverschreibungen soll damit geman
dem folgenden Zeitplan erfolgen:

Voraussichtlich am 12.9.2012 Billigung des Wertpapierprospekts durch die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht

Unverziglich nach Billigung Verdffentlichung des gebilligten Prospekts

auf der Internetseite www.eterna.de

24.9.2012 Beginn des 6ffentlichen Angebots

5.10.2012 Ende der Angebotsfrist Uber die Zeich-
nungsbox

9.10.2012 Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe

zum Handel im Freiverkehr an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbbrse sowie
Aufnahme in das Handelssegment Bondm

Bei Vollplatzierung, langstens Ende der Angebotsfrist des Offentlichen Ab-
zwolf Monate nach Billigung des Wert- verkaufs
papierprospekts

4. Offenlegung des Angebotsergebnisses

Innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach dem Ende der Zeichnungsfrist bzw. — im
Falle einer vorzeitigen Beendigung des Angebots durch den Emittent — von 14 Tagen
nach Beendigung des Angebots (vgl. Ziff. F.VI1.3) bzw. — bei vollstandiger Zeichnung
— von 14 Tagen nach vollstdndiger Zeichnung wird der Emittent die Beendigung
(»SchlieBung”) und das Ergebnis des Angebotes durch Verdéffentlichung in einer
Uberregionalen Tages- oder Wirtschaftszeitung oder auf seiner Internetseite
www.eterna.de bekannt geben.

81



5.  Abwicklung der Emission, StabilisierungsmaBnahmen

Das Angebot der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowie die Abwicklung der Plat-
zierung erfolgt ausschlieBlich durch den Emittenten, wobei eine Zeichnung der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen wie in Ziff. F.IV.15) dargestellt erfolgen kann. Die
Platzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird voraussichtlich durch Selling
Agents  unterstitzt ~ werden.  Hinsichtlich  der  angebotenen  Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wurde keine Ubernahmegarantie von einem Unterneh-
men abgegeben. Gleiches gilt hinsichtlich der Platzierung. Das aus der Emission
platzierte Kapital flieBt vollstandig dem Emittenten zu. Hierbei werden Platzierungs-
kosten entstehen, wie unter Ziff.F.II. dieses Prospekis dargestellt.

Im Zusammenhang mit der Emission behélt sich der Emittent vor, ein geeignetes In-
stitut als Stabilisierungsmanager zu benennen. Der Stabilisierungsmanager kann fir
einen beschrankten Zeitraum (beginnend mit der Verdffentlichung dieses Prospekts
und endend spatestens 30 Kalendertage nach dem Tag, an dem der Emittent erst-
malig Ausgabebetrage erhalten hat oder — sollte dies friher eintreten — spéatestens
60 Kalendertage nach der Zuteilung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen) MafB-
nahmen ergreifen, die auf die Stltzung des Bdrsen- oder Marktpreises der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen abzielen, um einen bestehenden Verkaufsdruck aus-
zugleichen (,StabilisierungsmaBnahmen®). Es besteht keine Verpflichtung des Emit-
tenten, einen Stabilisierungsmanager zu bestellen und keine Pflicht des Stabilisie-
rungsmanagers, StabilisierungsmaBnahmen zu ergreifen, und es ist daher nicht si-
chergestellt, dass StabilisierungsmaBnahmen Uberhaupt durchgefihrt werden. Stabi-
lisierungsmaBnahmen kénnen zu einem Boérsenkurs bzw. Marktpreis der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen flhren, der anderenfalls nicht erreicht wirde. Dartber
hinaus kann sich voribergehend ein Bérsenkurs bzw. Marktpreis auf einem Niveau
ergeben, das nicht dauerhaft ist. Falls derartige StabilisierungsmaBnahmen ergriffen
werden, kdnnen sie jederzeit wieder eingestellt werden.
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G. Besteuerung

I. Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausfihrungen enthalten einzelne fir Anleger wesentliche steuer-
liche Eckdaten auf der Grundlage des zum Datum des Wertpapierprospektes gilti-
gen Steuerrechtes. Hierbei ist zu beachten, dass die steuerliche Situation jedes An-
legers individuell unterschiedlich ist. Die Ausfihrungen erheben deshalb keinen An-
spruch auf Vollstandigkeit, vielmehr geben sie lediglich einen Uberblick. Anlegern
wird empfohlen, sich in steuerlichen Angelegenheiten oder in anderen Fragen an
einen Fachberater zu wenden, der mit den gesetzlichen Bestimmungen des Wohn-
sitzes und den besonderen Umstédnden des jeweiligen Anlegers vertraut ist. Der
Emittent selbst Gbernimmt keine Steuerzahlungen fir den Anleger. Verantwortlich fur
den Einbehalt etwaiger Steuern der Anleger sind gegebenenfalls die jeweiligen de-
potfihrenden Banken.

[l. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung erértert fir Anleger mit unbeschrankter Steuerpflicht in
Deutschland die wichtigsten steuerlichen Gesichtspunkte, die fir den Erwerb, das
Halten oder die Ubertragung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen von Bedeutung
sein kdnnen. Dabei ist zu beachten, dass die steuerliche Einnahme- und Ausgaben-
gestaltung sich jeweils nach der individuellen Situation eines jeden einzelnen Anle-
gers richtet. Die Ausfihrungen ergeben deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.
Vielmehr geben sie lediglich einen Uberblick Gber die Besteuerung des Anleiheglau-
bigers.

Jedem Interessenten wird daher vor einem Erwerb der Inhaber-
Teilschuldverschreibung empfohlen, sich von seinem persdnlichen Steuerberater
beraten zu lassen.

[ll. Besteuerung der im Privatvermégen gehaltenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen

1.  Zinsbesteuerung

Die Zinsen aus der Anleihe unterliegen als Einklnfte aus Kapitalvermégen (§ 20 Abs.
1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz, EStG) bei unbeschrankt einkommensteuerpflichti-
gen natlrlichen Personen (Wohnsitz oder Aufenthalt von mehr als 6 Monaten in
Deutschland) in voller H6he der Einkommensteuer und sind zu dem Zeitpunkt zu
versteuern, zu dem sie dem Anleger zuflieBen. Die Zinszahlungen an die Anleihe-
glaubiger unterliegen der Abgeltungsteuer. Die zu zahlenden Zinsen werden gekurzt
um die einzubehaltende und abzufliihrende Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer) in
Hbhe von 25 % zuzlglich des hierauf berechneten Solidaritatszuschlags von derzeit
5,5 % (damit insgesamt 26,375 %) und ggf. zuzlglich Kirchensteuer, soweit der An-
leger seiner depotfiihrenden Bank weder einen Freistellungsauftrag in ausreichender
Hohe, noch eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt. Die Kapitalertragsteuer

83



bemisst sich dabei nach dem Bruttobetrag der Zinsen. Die von der jeweiligen Depot-
bank einzubehaltende und an die Finanzverwaltung abzufiihrende Kapitalertragsteu-
er auf die Ertrage aus der Anleihe entsteht in dem Zeitpunkt, in dem die Ertrage dem
jeweiligen Anleger zuflieBen (§ 44 Abs. 1 Satz 2 EStG). Dies ist regelmaBig der Zeit-
punkt, in dem die Zinsen féllig sind. Die abgeltende Besteuerung mit 26,375 % (zzgl.
ggof. Kirchensteuer) ist abschlieBend, weshalb insoweit die Einkiinfte aus Kapitalver-
mdgen nicht mehr in die Einkommensteuererklarung aufgenommen werden mussen.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger unter bestimmten Voraussetzungen flir seine
gesamten Kapitaleinkiinfte zur Einkommensteuerveranlagung optieren (sogenanntes
Veranlagungswahlrecht). Dies kann insbesondere in denjenigen Fallen vorteilhaft
sein, in denen Verluste aus Kapitalvermégen bei anderen Banken vorliegen, der
Sparerpauschbetrag nicht ausgeschoépft wurde oder aber der persénliche Einkom-
mensteuersatz unter dem der Abgeltungsteuer liegt. Im letzteren Fall wird auf die
Zinszahlungen der persdnliche Einkommensteuersatz angewendet statt des hdheren
Abgeltungsteuersatzes. Bei entsprechender Antragsstellung fiihrt das fir den Anla-
geglaubiger zustandige Veranlagungsfinanzamt eine Prifung durch, ob die Veranla-
gung tatsachlich glinstiger ist.

Jedem Anleger wird empfohlen, den Rat eines Steuerberaters einzuholen, ob flr ihn
personlich eine Veranlagung mit den Ertragen aus der Anleihe steuerlich ratsam oder
erforderlich ist, welche Angaben er in Bezug auf die Ertrage aus der Anleihe in seiner
persdnlichen Einkommensteuererklarung machen muss sowie welche Unterlagen
und Bescheinigungen dieser beizufligen sind.

Nicht unter die Abgeltungsteuer fallen Kapitalertrdge, die den Einkiinften aus Land-
und Forstwirtschaft, aus Gewerbebetrieb, aus selbstandiger Arbeit oder aus Vermie-
tung und Verpachtung zuzurechnen sind.

In diesen Fallen sind die Zinszahlungen auf die Inhaberschuldverschreibung im
Rahmen der Einklnfteermittlung in das Veranlagungsverfahren des Empfangers der
Zinszahlungen einzubeziehen. Auch hierzu empfehlen wir die Hinzuziehung eines
Steuerberaters.

2. Sparerpauschbetrag, Werbungskosten

Kapitaleinklinfte bleiben steuerfrei, wenn sie sich jahrlich auf nicht mehr als 801,00
EUR beziehungsweise bei zusammenveranlagten Ehegatten nicht mehr als 1.602,00
EUR belaufen.

Der Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen. Der ein-
zelne Anleger kann also keine weiteren, ihm entstehenden Aufwendungen oder Kos-
ten — beispielsweise Depotgeblihren oder Zinsen fir die Refinanzierung des Anleihe-
kaufs — von seinen Einklnften aus Kapitalvermdgen abziehen.
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3. Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung

Bei der Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung bei der depotfihrenden Bank
unterbleibt ein Einbehalt der Kapitalertragsteuer. Eine Nichtveranlagungsbescheini-
gung wird unter bestimmten Voraussetzungen vom zustéandigen Finanzamt erteilt.

4. Freistellungsauftrag

Falls der Anleiheglaubiger seiner depotfihrenden Bank einen Freistellungsauftrag
vorgelegt hat, erfolgt ebenfalls eine Auszahlung ohne Einbehalt von Kapitalertrag-
steuern. Die Freistellung ist in Summe jedoch héchstens in Hohe der oben genann-
ten Sparerpauschbetrage mdglich.

IV. Besteuerung von VerauBerungsvorgangen

Nachfolgende Ausfihrungen beziehen sich wiederum auf VerauBerungen von Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden.

Gewinne aus der VerauBerung bzw. Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibung
unterliegen als Einklinfte aus Kapitalvermdgen (§ 20 Abs. 2 Nr. 7 EStQG) gleicherma-
Ben wie die Zinseinkinfte der Abgeltungsteuer. Die Abgeltungsteuer wird auch hier
im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch die Depotbank fir Rechnung des An-
leiheglaubigers einbehalten. Die Abgeltungsteuer betragt wiederum 25 % zuztglich
des hierauf berechneten Solidaritatszuschlags von derzeit 5,5 % und ggf. zuzlglich
Kirchensteuer der maBgeblichen Bruttoertrage.

Im Falle einer VerauBerung der Anleihe bemisst sich die Kapitalertragsteuer nach
dem VerauBerungsgewinn als der Differenz zwischen den um die unmittelbaren Ver-
auBerungskosten reduzierten VerauBerungserldés einerseits und den nachgewiese-
nen Anschaffungskosten sowie Anschaffungsnebenkosten andererseits. Die der Ab-
geltungteuer unterliegenden maBgeblichen Bruttoertrdge werden nur um den Sparer-
Pauschbetrag in H6he von max. 801,00 EUR beziehungsweise bei zusammenveran-
lagten Ehegatten um max. 1.602,00 EUR gekdrzt. Die tatsachlichen Werbungskosten
dirfen nicht abgezogen werden. Mit dem Steuerabzug ist die Einkommensteuer-
schuld des Anleiheglaubigers abgegolten.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger beantragen, dass seine privaten VerauBerungs-
gewinne anstelle der Abgeltungsteuer nach den allgemeinen Regelungen zur Ermitt-
lung der tariflichen Einkommensteuer veranlagt werden, wenn dies fUr ihn zu einer
niedrigeren Steuerbelastung fuhrt. Auch in diesem Fall waren die Bruttoertrage ab-
zliglich des genannten Sparer-Pauschbetrages fir die Besteuerung maBgeblich und
ein Abzug der tatséchlichen Werbungskosten ausgeschlossen.

Sollten die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden, werden 30 % der Ein-
nahmen aus der VerauBerung der Anleihe als kapitalertragsteuerpflichtiger Ertrag
fingiert.

Die Kapitalertragsteuer entsteht regelmaBig in dem Zeitpunkt, in dem der VerauBe-
rungserlés dem jeweiligen Anleger gutgeschrieben wird.
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Jedem Anleger wird empfohlen, den Rat eines Steuerberaters einzuholen, ob fir ihn
persodnlich eine Veranlagung mit den Ertragen aus der Anleihe steuerlich ratsam oder
erforderlich ist, welche Angaben er in Bezug auf die Ertrdge aus der VerauBerung
der Anleihe in seiner persénlichen Einkommensteuererklarung machen muss sowie
welche Unterlagen und Bescheinigungen dieser beizufligen sind.

V. Kirchensteuer

Die auf die Kapitalertragsteuer entfallende Kirchensteuer wird auf Antrag des Steu-
erpflichtigen als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer von der Depotbank erhoben. Sind
an den Kapitalertragen Ehegatten beteiligt, haben diese fir den Antrag Ubereinstim-
mend zu erklaren, in welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil
der Kaptalertrage zu diesen Ertragen steht. Die Kirchensteuer wird dann entspre-
chend diesem Verhaltnis einbehalten; andernfalls erfolgt eine Aufteilung nach Kop-
fen. Wird ein Antrag auf Erhebung der Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitaler-
tragsteuer nicht gestellt, muss eine Veranlagung der Kirchensteuer auf die Kapitaler-
trage durchgefliihrt werden.

VI. Stlickzinsen

Der Anleger kann die bei Erwerb der Anleihe gezahlten Stlickzinsen im Kalenderjahr
der Zahlung als vorab entstandene negative Einnahmen aus Kapitalvermégen gel-
tend machen. Bei der VerauBerung der Anleihe wahrend einer laufenden Zinsperiode
unterliegt das Entgelt flr die auf den Zeitraum bis zur VerduBerung entfallenden
Zinsanteile (Stlckzinsen) im Rahmen der Besteuerung des VerauBerungsgewinns
beim VerauBerer ebenfalls der Abgeltungsteuer.

VII.  Verlustverrechnung

Die depotfihrende Bank ist gesetzlich verpflichtet, im Kalenderjahr negative Kapital-
ertrage einschlieBlich gezahlter Stlickzinsen bis zur H6he der positiven Kapitalertra-
ge auszugleichen. Der nicht ausgeglichene Verlust ist auf das nachste Kalenderjahr
zu Ubertragen. Allerdings hat die depotfiihrende Bank auf Verlangen des Anlegers
Uber die H6he eines nicht ausgeglichenen Verlustes eine Bescheinigung zu erteilen.
Dieser Antrag unterliegt gesetzlichen Fristen, derzeit der 15.12 des jeweils laufenden
Jahres. In diesem Fall entfallt der Verlustvortrag in kiinftige Jahre auf Ebene der de-
potfihrenden Bank. Daflir kann jedoch der Anleger die nicht ausgeglichenen negati-
ven Kapitaleinklinfte im Rahmen seiner persénlichen Veranlagung geltend machen.

Verluste aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen, beispielsweise aus der Verau-
Berung oder aus von dem Anleger entrichteten Stiickzinsen, kénnen grundsétzlich
nur mit Einklinften des Anlegers aus Kapitalvermégen im laufenden oder in den fol-
genden Veranlagungszeitradumen verrechnet werden, die ebenfalls der Abgeltungs-
teuer unterliegen. Eine Verrechnung mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten (z.B.
nichtselbstandige Arbeit) scheidet hingegen regelmaBig aus.

Die Verrechnung der Verluste mit positiven Einklnften aus Kapitalvermdgen, die der
einzelne Anleger nicht bei der Depotbank erzielt, die die Inhaber-
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Teilschuldverschreibungen verwahrt, ist jedoch nur im Rahmen der Veranlagung
moglich. Dem einzelnen Anleger muss hierzu von der Depotbank, die die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen verwahrt, eine Bescheinigung Uber die Héhe des nicht
ausgeglichenen Verlustes erteilt werden. Der erforderliche Antrag muss der betref-
fenden Depotbank bis zum 15.12 des jeweils laufenden Jahres zugehen. Anderen-
falls wird der Verlust in die folgenden Veranlagungszeitrdume fortgeschrieben und
kann erst mit kiinftigen Gewinnen aus Kapitalvermdgen (bei derselben Depotbank)
verrechnet werden.

Jedem Anleger, der Verluste realisiert hat, wird empfohlen, rechtzeitig den Rat eines
Steuerberaters einzuholen und prifen zu lassen, ob die Verluste auf die kiinftigen
Veranlagungszeitrdume fortgeschrieben werden sollen oder ob ein Antrag auf Erstel-
lung einer Verlustbescheinigung zur sofortigen Verrechnung mit entsprechenden
Gewinnen, beispielsweise mit Gewinnen bei einer anderen Depotbank, im Rahmen
der Veranlagung far ihn ratsam ist.

VIIIl.  Erbschafts- und Schenkungsteuer

Der Erwerb von Wertpapieren von Todes wegen sowie die Schenkung von Wertpa-
pieren unter Lebenden unterliegen grundsatzlich der Erbschafts- und Schenkungs-
teuer. Dabei kommen in Abhangigkeit vom Verwandtschaftsgrad Freibetrdge in un-
terschiedlicher H6he zur Anwendung.

Aufgrund des Urteils des Bundesverfassungsgerichts hat der deutsche Gesetzgeber
da Erbschaft- und Schenkungsteuerrecht reformiert. Das Gesetz zur Reform des
Erbschaftsteuer- und Bewertungsrechts vom 24.12.2008 wurde am 31.12.2008 im
Bundesgesetzblatt verdffentlicht und ist in wesentlichen Teilen zum 01.09.2009 in
Kraft getreten.

Zur Klarung von Fragen in diesem Zusammenhang empfehlen wir die Hinzuziehung
eines Steuerberaters.

IX. Besteuerung im Ausland/Steuerauslander

Im Ausland anséassige Anleger sind in Deutschland nicht unbeschrankt steuerpflich-
tig. Deshalb unterliegen die aufgrund der Inhaber-Teilschuldverschreibungen gezahl-
ten Zinsen und Gewinne aus der VerauBerung bzw. Einlésung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Deutschland grundsétzlich nicht der Kapitalertragsteu-
er. Dies qilt selbst dann, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch eine
inlandische Depotstelle verwahrt werden. Ausnahmen gelten z.B. dann, wenn die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermégen einer inlandischen Be-
triebsstatte des auslandischen Anlegers gehalten werden.

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang
mit der Anleihe im Ansassigkeitsstaat des Anlegers richtet sich jeweils nach dem fir
den Zinsempféanger geltenden nationalen Steuerrecht. Die steuerlichen Folgen, die
eine Investition in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen fir Anleger nach dem
Recht eines anderen Staates als Deutschland haben kénnte, sind nicht Bestandteil
dieser Ausfihrungen. Auslandischen Anlegern wird empfohlen, rechtzeitig vor der
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Investition in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen den Rat eines auf das Recht
seines Anséassigkeitsstaates spezialisierten Steuerberaters einzuholen.

X. Besteuerung der im inlandischen Betriebsvermdgen gehaltenen Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen

Falls die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im inlandischen Betriebsvermégen
gehalten werden, sind die vorstehend erérterten Regelungen zur Abgeltungsteuer
nicht anwendbar. Daher unterliegen Zinsen und Gewinne aus einer eventuellen Ver-
auBerung oder Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Kérperschafts-
teuer bzw. Einkommensteuer (jeweils zuzlglich Solidaritatszuschlag) und - soweit
anwendbar - auch der Kirchensteuer und Gewerbesteuer. Mit dem Wertpapier im
Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundsatzlich als Betriebsausgaben
abzugsfahig. Die Zinsen und Gewinne aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen
sind im Rahmen der Steuererklarung anzugeben. Die ggf. einbehaltenen Steuerbe-
trage kénnen grundsatzlich im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet werden.

Ist der Anleger eine natirliche Person, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im
Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmens oder einer Personengesellschaft halt,
behalt die Depotbank 26,375 % Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszu-
schlag) nur von den Zinszahlungen ein, nicht aber von den Gewinnen aus der Ver-
auBerung. Gegenulber der jeweiligen Depotbank ist nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck zu erklaren, dass die Ertrage zu den Betriebseinnahmen eines inldndischen
Betriebs gehdren.

Bei natlrlichen Personen unterliegen die Einkiinfte dem persdnlichen Einkommens-
teuersatz (zzgl. Solidaritatszuschlag und etwaiger Kirchensteuer) sowie ggf. (bei ge-
werblichen Einkiinften) der Gewerbesteuer. Die Hohe einer ggf. anfallenden Belas-
tung mit Gewerbesteuer hangt grundsatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in
der der jeweilige Anleger die Betriebstatte unterhalt, der die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen sind. Eine ggf. anfallende Gewer-
besteuer kann allerdings nach MaBgabe des § 35 EStG auf die Einkommensteuer
des Anlegers angerechnet werden.

Werden die Inhaber-Teilschuldverschreibungen von einer Personengesellschaft ge-
halten, unterliegen die Ertrdge daraus dem persénlichen Einkommensteuersatz (zzgl.
Solidaritatszuschlag und etwaiger Kirchensteuer) der einzelnen Gesellschafter, so-
weit es sich bei den Gesellschaftern um natlrliche Personen handelt, sowie - im Fal-
le einer gewerblichen Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) - auch der Ge-
werbesteuer auf der Ebene der Gesellschaft. Die Hohe der ggf. anfallenden Belas-
tung mit Gewerbesteuer hangt grundsatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in
der die Gesellschaft die Betriebsstatte unterhdlt, der die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen sind. Die Belastung der Gesell-
schaft mit Gewerbesteuer kann allerdings nach MaBgabe des § 35 EStG auf die Ein-
kommensteuer der einzelnen Gesellschafter angerechnet werden.

Soweit an der Personengesellschaft Kérperschaften beteiligt sind, unterliegen die
Ertrdge aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf Gesellschafterebene einer
15,825 %-igen Steuerbelastung (15 % Korperschaftssteuer zzgl. 5,5 % Solidaritats-
zuschlag darauf) sowie - im Falle einer gewerblichen Personengesellschaft (Mitun-
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ternehmerschaft) - auch der Gewerbesteuer auf der Ebene der Gesellschaft. Ist die
Personengesellschaft selbst nicht gewerblich tatig oder gewerblich gepragt (vermo-
gensverwaltende Personengesellschaft), hat die beteiligte Kdrperschaft zusatzlich
Gewerbesteuer auf die auf sie entfallenden Ertrage zu zahlen.

Ist der Anleger eine Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermégensmasse, so
behalt die Depotbank 26,375 % Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszu-
schlag) nur von den Zinszahlungen ein, nicht aber von den Gewinnen aus der Ver-
auBerung der Anleihe.

Ist der Anleger eine steuerpflichtige Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermo-
gensmasse, unterliegen die Ertrdge aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen ei-
ner Steuerbelastung von 15,825 % (Kdrperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag)
und zusétzlich der Belastung mit Gewerbesteuer. Die Hdhe der Gewerbesteuer
hangt grundséatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Kérperschaft die
Betriebsstatte unterhalt, der die Inhaber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzu-
rechnen sind. Die Gewerbesteuer wird allerdings weder auf die Kérperschaftsteuer
angerechnet noch kann sie bei der Berechnung des zu versteuernden Einkommens
der Koérperschaft als Betriebsausgabe abgezogen werden. Sofern die o. g. Ertrage
dem 26,375 %-igen Steuerabzug (einschlieBlich Solidaritadtszuschlag) unterliegen,
hat dieser keine abgeltende Wirkung, sondern wird im Rahmen der Veranlagung der
jeweiligen Kérperschaft auf die von der Kérperschaft zu zahlende Steuer angerech-
net.

Zur Klarung von Fragen in diesem Zusammenhang empfehlen wir die Hinzuziehung
eines Steuerberaters.

Xl. EU-Quellensteuer

GemaB der europaischen Richtlinie 2003/48/EG (die ,EU-Zinsrichtlinie*) muss jeder
EU-Mitgliedstaat den zustandigen Behdérden eines anderen Mitgliedsstaates Einzel-
heiten Uber die Zahlung von Zinsen und &hnlichen Betragen durch eine Zahlstelle
(wie in der Richtlinie definiert) in seinem Hoheitsgebiet mitteilen, wenn der wirtschaft-
liche Eigentiimer solcher Betrage in dem anderen Mitgliedsstaat ansassig ist. Wah-
rend einer Ubergangszeit kdnnen Osterreich und Luxemburg sich dafiir entscheiden,
stattdessen bei Zinszahlungen im Sinne der EU-Zinsrichtlinie Quellensteuer einzu-
behalten. Diese wurde zum 01.07.2011 von 20 % auf 35 % angehoben. Fur Belgien
gilt dieselbe Ubergangszeit. Belgien hat sich aber dafiir entschieden, ab 01.01.2010
zum Informationsaustausch nach der Zinsrichtlinie Gberzugehen statt Quellensteuer
einzubehalten. Die deutsche Bundesregierung hat die EU-Zinsrichtlinie mit der Zins-
informationsverordnung vom 26.01.2004 umgesetzt. Diese Bestimmungen gelten seit
dem 01.07.2005.
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H. Finanzinformationen

I. Trendinformationen und Aussicht

1. Trendinformation

Seit dem Datum der Veroéffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschliisse
(31.12.2011) sind keine wesentlichen nachtteiligen Veranderungen in den Aussichten
des Emittenten eingetreten.

2. Aussicht

Waéhrend in Landern wie Griechenland, Spanien, Portugal oder Italien flr das aktuel-
le Jahr ein Rickgang der Wirtschaftsleistung prognostiziert wird, trotzt das Konsum-
klima in der Bundesrepublik bislang auch der erneuten Verschéarfung der Krise. Wie
die GfK berichtet, steigt aber offenbar die Furcht davor, dass auch Deutschland star-
ker in den Abwartstrend gezogen werde. Nach drei Anstiegen in Folge erlitt der Kon-
junkturoptimismus der Bundesburger im Juni einen deutlichen Dampfer.

Der monatliche Benchmarking Report der GfK flir den Zeitraum Januar bis Juni 2012
zeigt einen Rlickgang der Umsétze des deutschen Handels bei Blusen von 12,5 % in
den ersten finf Monaten des aktuellen Jahres, einen Rickgang bei Hemden von 3,4
% zum Vorjahr im gleichen Zeitraum und einen Ruckgang bei Krawatten zum Vorjahr
von 12,0 % von Januar bis Mai.

Die Zahlen der GfK deuten dennoch darauf hin, dass in den auch kinftig fiir die eter-
na-Gruppe relevanten Segmenten (59,00 EUR bis 78,99 EUR) nachhaltiges Wachs-
tum enthalten ist (Quelle: GfK Textilpanel / monatlicher Benchmarking Report fir den
Zeitraum Januar bis Juni 2012). Dies schlieBt explizit auch das Blusensortiment der
eterna-Gruppe (79,00 EUR bis 98,99 EUR) mit ein.

Die eterna-Gruppe hat sich diesem Trend nicht entziehen kénnen und liegt zum
Halbjahr beim Umsatzvergleich zum Vorjahr um 4,6 % zurlick. Verbesserte Umsétze
in den Absatzkanalen Retail, Versandhandel (beispielsweise OTTO, Peter Hahn),
Corporate Fashion und Online konnten das ricklaufige Wholesale-Geschéaft nicht
kompensieren.

Insgesamt geht die Geschaftsleitung des Emittenten seit dem Stichtag des letzten
gepruften Jahresabschlusses (31.12.2011) fir das laufende Jahr von einer gleich
bleibend schwacheren Konsumneigung der Verbraucher und damit einem unter dem
Vorjahr liegenden Wholesale-Umsatz aus. Das Betriebsergebnis wird daher aller
Voraussicht unter dem Vorjahr liegen, was auch darauf zurlckzufUhren ist, dass die
mit der Begebung der Anleihe zu erwartenden Aufwendungen als auBerordentlicher
Aufwand zu erfassen sein werden.

Die Kauflaune der Deutschen ist weiterhin gut, auch wenn sich die Erwartungen an
die Konjunktur weiter eintriben. Das berichtet das Marktforschungsunternehmen
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GfK. Demnach bewegen sich die Einkommenserwartung und die Anschaffungsnei-
gung im Juli nach wie vor auf einem hohen Niveau und im Vergleich zum vergange-
nen Monat kann die Anschaffungsneigung sogar leichte Zuwéachse erzielen. Die Ein-
kommenserwartung verzeichnet moderate Verluste, die aber dem Konsumklima ge-
nerell nicht schaden.

Grund far die gute Stimmung ist laut GfK die weiter sinkende Arbeitslosigkeit. Aber
auch die Finanzkrise wirkt sich positiv auf die Anschaffungsneigung aus. So tendie-
ren die Deutschen derzeit zu gréBeren Anschaffungen, da sie das Vertrauen in die
Banken verloren haben. Sie investieren ihr Geld folglich lieber in Sachwerte wie Mé-
bel oder Immobilien. Im Gegensatz dazu stehen die Konjunkturaussichten, die auch
in diesem Monat wieder deutlich verlieren. Die Euro-Krise sorgt flr Unsicherheiten
bei den Verbrauchern und die Angst, dass Europa Deutschland mit in den Krisenab-
grund ziehen kénnte, wird gréBer. Zunehmend wichtigste Stltze der Konjunktur ist
laut GfK der private Konsum. Die GfK rechnet fir das laufende Jahr mit einem An-
stieg von 1 %.

II. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition des
Emittenten

Die im Konsortialkredit geregelten Finanzkennzahlen wurden zum 31.3.2012 und
auch zum 30.6.2012 eingehalten. Durch das ricklaufige Konzernjahresergebnis und
das EBITDA im laufenden Jahr nimmt die Wahrscheinlichkeit eines Kennzahlenbru-
ches zum 30.09.2012 und auch zum 31.12.2012 nach derzeitigen Einschatzungen
zu. Diesbeziglich werden jedoch bereits Gesprache mit den Hauptbanken geflihrt
und der Emittent geht von einer far ihn ginstigen Anpassung der Finanzkennzahlen
aus. In der Vergangenheit konnten die negativen Konsequenzen, die mit einer Ver-
letzung von Finanzkennzahlen in Verbindung stehen (beispielsweise Kindigungs-
rechte der Konsortialbanken) bereits erfolgreich abgewendet werden und es kam u.a.
zu einer Anpassung der urspringlichen Finanzkennzahlen.

Die folgenden ungepriiften und vom Emittenten erstellten Daten geben die we-
sentlichen Veranderungen der Finanzlage in dem Zeitraum vom 01.1.2012 bis
zum 31.7.2012 wieder. Es handelt sich bei diesen Informationen nicht um Zwi-
schenfinanzinformationen.

In diesem Zeitraum haben sich die Umsatzerlése gegenltber dem Vorjahreszeitraum
um 1,6 Mio. EUR auf 54,7 Mio. EUR reduziert. Dies resultiert vor allem aus geringe-
ren Wholesale-Umsatzen mit Hemden und aus hdéheren Nachlassen. Verbesserte
Umsétze in den Bereichen Retail, Online und Corporate Fashion konnten diese
Rickgange nicht kompensieren. Hohere Bestédnde flr vorbestellte Ware, die zur
Aussendung bereitliegt, und ein Ausbau des Retail-, Outlet- und Depotgeschéfts las-
sen die Bestandsveranderung um 0,6 Mio. EUR Uber dem Vorjahr liegen.

Der Materialaufwand je Stilck liegt bei Hemden auf dem Vorjahresniveau, wohinge-
gen bei Blusen ein Anstieg aufschlagt, der durch den Einsatz hochwertigerer Stoffe
(modische Drucke und Seide) bedingt ist. In Summe reduziert sich volumenbedingt
der Aufwand fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren um 0,2 Mio.
EUR auf 23,7 Mio. EUR. Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen je Stlick liegen
auf dem Niveau des Vorjahres und in Summe um 0,1 Mio. EUR unter dem Vorjahr,
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was ebenfalls auf das geringere Volumen zurlckzufihren ist. Der Personalaufwand
hat sich durch die Eréffnung von zwei Outlet-Stores und personelle Verstarkungen in
einigen Geschaftsbereichen in Summe um 0,3 Mio. EUR auf 11,4 Mio. EUR erhdht.

Gegenlaufig haben sich die sonstigen betrieblichen Aufwendungen mit einem Ruick-
gang von 0,4 Mio. EUR entwickelt, da im ersten Halbjahr weniger fur Werbeaufwen-
dungen veranschlagt wurde als im Vorjahr und die Beratungskosten flir die Kollekti-
onserstellung gesenkt werden konnten.

Durch die im Konsortialkreditvertrag geregelten Tilgungen und dem ricklaufigen, far
die Zinsberechnung mafBgeblichen Euribor-Zinssatz, liegen die Zinsaufwendungen
um 1,1 Mio. EUR unter dem Vorjahr.

In Summe liegt das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit damit um 0,6 Mio.
EUR Uber dem Vorjahr. Da das Steuerniveau entsprechend dem Vorjahreszeitraum
anfallt, verbessert sich das Konzernjahresergebnis von Minus 1,3 Mio. EUR auf Mi-
nus 0,9 Mio. EUR.

Die Bilanzsumme zum 31.7.2012 betrug 97 Mio EUR und liegt somit um 5,3 % unter
dem Vorjahr. Dies ist im Wesentlichen auf die Firmenwertabschreibung zurtickzufiih-
ren. Die gesamten Vorréate liegen aufgrund des Ausbaus des Retail-, Outlet- und De-
potgeschéftes sowie aufgrund vorgeorderter Kundenware (vorbestellte Ware, die zur
Auslieferung bereit liegt) bei 16,6 Mio. EUR. Gegentiber dem Vorjahr ist dies ein An-
stieg um 3,1 EUR. Mio. Die Forderungen lagen zum 31.7.2012 bei leicht erhdhter
AuBenstandsdauer bei 8,7 Mio. EUR und somit um 0,4 Mio. EUR unter dem Vorjahr.
Die liquiden Mittel betrugen zum 31.7.2012 0,8 Mio. EUR. Aktive latente Steuern er-
geben sich aus Bewertungsunterschieden bei den Vorraten, Pensions-, Jubilaums-,
Drohverlust- und Altersteilzeit-Rlckstellungen sowie aus ungenutzten steuerlichen
Verlustvortragen aus der ¢sterreichischen Betriebsstatte.

Das wirtschaftliche Eigenkapital lag zum 31.7.2012 bei 31,2 Mio. EUR und setzt sich
aus dem Eigenkapital laut HGB in Héhe von 3,1 Mio. EUR und den langfristig von
den Gesellschaftern zur Verflgung gestellten Darlehen in Hé6he von 28,1 Mio. EUR
zusammen. Steuerrickstellungen bestanden in Héhe von 0,8 Mio. EUR. Die Verbind-
lichkeiten gegentber Kreditinstituten lagen bei 52,4 Mio. EUR und somit um 4,4 Mio.
EUR unter dem Vorjahr. Zum Juli 2012 wurde der Betriebsmittelkredit starker in An-
spruch genommen, so dass sich die Verbindlichkeiten gegeniber den Kreditinstituten
im Vergleich zum Vormonat von knapp 51 Mio. EUR auf 52,4 Mio. EUR erhdht hat
(diese Summe beinhaltet die kapitalisierten Zinsen fir das 2. Halbjahr, anteilig fur
den Monat Juli). Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen lagen mit 5,3
Mio. EUR um 0,5 Mio. EUR Uber Vorjahr. Passive latente Steuern in Héhe von 0,4
Mio. EUR ergeben sich aus dem Sonderposten mit Riicklageanteil (§ 6b EStG), der
im Konzern aufgeldst wird.

Ein genauerer Blick auf die Entwicklung der liquiden Mittel zeigt einen um 0,2 Mio.
EUR auf 2,9 Mio. EUR geringeren Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
gegenlber dem Vorjahreszeitraum, was letztendlich am Aufbau bei den Vorraten
liegt. Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit liegt mit den Mittelabflissen in Héhe
von 0,8 Mio. EUR Uber Vorjahr. Wesentlichen Anteil daran haben zwei Outlet-Stores
(in Parndorf bei Wien, Osterreich, und in Rossbach bei Regensburg), die im ersten
Halbjahr 2012 eréffnet wurden. Beim Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit fih-
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ren im Wesentlichen die im Konsortialkredit vereinbarten steigenden Tilgungen zu
einem Mittelabfluss. Durch eine héhere Inanspruchnahme des Betriebsmittelkredites
liegt der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit bei einem Gesamtmittelabfluss
von 2,0 Mio. EUR.

I1l. Hinweis zu den Finanzinformationen

Dem vorliegenden Prospekt sind die folgenden vom Abschlussprifer geprtften und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Abschlisse des
Emittenten sowie der eterna-Gruppe beigefligt, die nach den Vorschriften des HGB
aufgestellt wurden:

- Jahresabschluss des Emittenten flir das Geschaftsjahr 2011
- Konzernabschluss der eterna Gruppe fiir das Geschéftsjahr 2010
- Konzernabschluss der eterna Gruppe fiir das Geschéftsjahr 2011

93



IV. Jahresabschluss des Emittenten zum 31.12.2011

Bilanz

Gewinn- und Verlustrechnung
Anhang

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Bilanz

AKTIVA
s 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVSEITE EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
I. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 22.468,00 41.844,00

Il. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

106.813.655,87

105.813.655,87

106.836.123,87

16.452.824,56
1.500,00

105.855.499,87

17.981.741,05
1.041,94

16.454.324,56

17.982.782,99

0,00

33.681,07

16.454.324,56

18.016.464,06

123.290.448,43

123.871.963,93
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PASSIVA

PASSIVSEITE 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital 5.388.300,00 5.481.500,00

Il. Kapitalriicklage

lll. Gewinnriicklagen
Ricklage fir eigene Anteile
IV. Gewinnvortrag

V. Jahresiiberschuss

B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerrickstellungen
2. Sonstige Rickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern
4. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern: EUR 863.631,22 (Vj. EUR 671.653,61)

11.854.260,00

298.240,00
17.381.135,47

3.826.479,05

38.748.414,52

338.594,74
309.000,00

647.594,74

54.867.851,77
20.685,14
27.851.970,32
1.153.931,94

83.894.439,17

123.290.448,43

12.059.300,00

0,00
14.169.547,65

3.286.587,82

34.996.935,47

123.377,74
671.500,00

794.877,74

59.927.459,49
32.764,27
27.440.364,85
679.562,11

88.080.150,72

123.871.963,93
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Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 456.351,71
(Vj.: EUR 449.743,48)

2. Sonstige betriebliche Ertrage

3. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir Un-
terstutzung

4. Abschreibungen
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstdande des Anlage-
vermoégens und Sachanlagen

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

6. auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabflihrungsvertrags erhaltene Gewinne

7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

9. Ergebnis der gewo6hnlichen Geschéftstatigkeit

10. AuRerordentliche Ertrage

11. AuRerordentliche Aufwendungen

12. AuBerordentliches Ergebnis
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

14. Sonstige Steuern

15. Jahresiiberschuss

2011 2010

EUR EUR
456.351,71 449.743,48
20.171,42 7.758,93
476.523,13 457.502,41
-568.052,41 -577.203,67
-13.711,69 -16.267,51
-581.764,10 -593.471,18
-15.439,00 -19.652,19
-229.403,57 -177.100,67
-826.606,67 -790.224,04
-350.083,54 -332.721,63

10.487.148,18

11.157.473,48

512.685,33 471.025,04
-5.458.957,19 -5.717.537,83
5.540.876,32 5.910.960,69

5.190.792,78

5.578.239,06

1.000.000,00 0,00
-505.506,85 -546.600,00
494.493,15 -546.600,00
-1.858.401,88 -1.745.330,24
-405,00 279,00

3.826.479,05

3.286.587,82




Anhang

I Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die GréBenmerkmale einer kleinen
Kapitalgesellschaft auf.

GemaB § 42 Abs. 3 GmbHG wurde die Bilanz um den Posten Verbindlichkeiten ge-
genlber Gesellschaftern erweitert.

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss des Emittenten eterna Mode Holding
GmbH, Passau, einbezogen.

Il Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermdgensgegenstdnde und Sachanlagen werden zu Anschaffungs-
oder Herstellkosten vermindert um planméaBige Abschreibungen bilanziert. Die Ab-
schreibungen werden entsprechend der voraussichtlichen betrieblichen Nutzungs-
dauer nach der linearen Methode ermittelt. Abschreibungen flr Zu- und Abgénge
werden zeitanteilig vorgenommen.

Dabei werden die nach den von der Finanzverwaltung veréffentlichten Abschrei-
bungstabellen zulassigen Héchstsatze angewandt.

Die Zugange an geringwertigen Anlagegutern (Anschaffungs- oder Herstellungskos-
ten bis Euro 150) werden im Jahr ihrer Anschaffung sofort als Betriebsausgabe ab-
gesetzt. Ubersteigen die Anschaffungs- und Herstellungskosten zwar EUR 150,00,
aber nicht EUR 1.000,00, wird ein Sammelposten gebildet, der auf 5 Jahre abge-
schrieben wird.

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sowie die Bankguthaben
sind mit den Nominalwerten bzw. Anschaffungskosten bilanziert.

Die Kapitalricklage entspricht dem Betrag, der bei der Ausgabe von Anteilen Uber
den Nennbetrag hinaus erzielt wurde (Agio nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB). Davon
wurde der auf den Rickerwerb entfallende Anteil abgesetzt.

Die Ruckstellungen sind in H6he des nach kaufméannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden zum ihrem Erflllungsbetrag passiviert.

M. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermégen und Anteilsbesitz
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Die Entwicklung des Anlagevermdgens gem. § 268 Abs. 2 HGB ist im Anlagegitter
(siehe Anlage zum Anhang) dargestellt.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen die Anteile an der eterna Mode
GmbH, Passau, sowie die Anteile an der eterna s.r.o., Banovce, Slowakei.

An der eterna Mode GmbH halt die eterna Mode Holding GmbH 100 % der Anteile.
Das Eigenkapital der eterna Mode GmbH betragt zum 31.12.2011 EUR 9.356.354,94
(ohne Jahrestberschuss). Im Zeitraum vom 01.01.2011 bis 31.12.2011 wurde ein
Jahreslberschuss von EUR 10.487.148,18 (vor Ergebnisabflhrung) erzielt.

An der eterna s.r.o. halt die eterna Mode Holding GmbH 100 % der Anteile. Das Ei-
genkapital der eterna s.r.o. betragt zum 31.12.2011 EUR 740.882,03. Im Geschéfts-

jahr vom 01.01.2011 bis 31.12.2011 wurde ein JahreslUberschuss von EUR
266.002,13 erzielt.

2. Umlaufvermogen
2.1 Forderungen gegentuber verbundenen Unternehmen

Die Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen bestehen gegenlber der
eterna Mode GmbH, Passau, und der eterna s.r.o., Banovce, Slowakei.

2.2 Sonstige Vermoégensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit von weniger als ei-
nem Jahr.

3. Eigenkapitalentwicklung

31.12.2011 31.12.2010
Endbestand Anfangsbestand Veranderung
EUR EUR EUR

Gezeichnetes Kapital 5.388.300,00 5.481.500,00 -93.200,00
Kapitalriicklage 11.854.260,00 12.059.300,00 -205.040,00
Rucklage fur eigene
Anteile 298.240,00 0,00 298.240,00
Gewinnvortrag 17.381.135,47 14.169.547,65 3.211.587,82
Jahresergebnis 3.826.479,05 3.286.587,82 539.891,23
Eigenkapital 38.748.414,52 34.996.935,47 3.751.479,05

Im Zuge des Ausscheidens eines Mitglieds der Geschaftsleitung wurden dessen An-
teile von der eterna Mode Holding GmbH zuriickerworben. Aufgrund der Anderungen
des HGB durch das BilMoG in § 272 Abs. 1a HGB flhrt der Riickerwerb zu einer
Klrzung des gezeichneten Kapitals sowie der Kapitalrticklagen und einer korrespon-
dierenden Erhdhung der Ricklage flr eigene Anteile:
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I. Gezeichnetes Kapital
/. Nennbetrag eigener Anteile

Il. Kapitalricklage
/. auf Rickerwerb entfallende Kapital-
ricklage

[ll. Rucklage wegen eigener Anteile

auf Nennkapital entfallender Kapital-
anteil

auf Kapitalriicklage entfallender Kapi-
talanteil

Zwischensumme Eigenkapital

4. Rickstellungen

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR

5.481.500,00 5.481.500,00
-93.200,00 0,00
5.388.300,00 5.481.500,00

12.059.300,0 12.059.300,0
0 0
-205.040,00 0,00
11.854.260,0 12.059.300,0

0 0

93.200,00 0,00
205.040,00 0,00
298.240,00 0,00
17.540.800,0 17.540.800,0
0 0

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Rlckstellungen fir Tantie-
men, Kosten fir Beirat, Urlaubsrickstellung und Prifung und Offenlegung des Jah-

resabschlusses.

5. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

bis 1 Jahr tber 1 bis 5 Uber 5 Jahre Gesamt
Jahre
EUR EUR EUR EUR

Senior A 8.000.000,00 2.642.419,63 0,00 10.642.419,63
Senior B 0,00 20.101.796,58 0,00 20.101.796,58
Senior C 0,00 15.076.347,43 0,00 15.076.347,43
Junior Kredit 0,00 7.346.118,05 0,00 7.346.118,05
Sonstige Bank-
verbindlichkeiten 1.701.170,08 0,00 0,00 1.701.170,08

9.701.170,08 45.166.681,69 0,00 54.867.851,77

Die Bankverbindlichkeiten sind in voller H6he durch die Verpfandung der Gesell-

schafteranteile an der eterna Mode GmbH sowie der eterna s.r.o. besichert.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind innerhalb eines Jahres

fallig.
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Die Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern haben eine Laufzeit bis 5 Jahre
und sind mit einem Rangricktritt gegentber den Verbindlichkeiten gegenlber Kredit-
instituten versehen.

IV.  Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
AuBerordentliche Ertrage
eterna Mode Holding GmbH, Passau, TEUR 1.000 (VJ: TEUR 0)

Die auBerordentlichen Ertrage betreffen Nachaktivierungen der Anteile an der eterna
Mode GmbH im Rahmen der steuerlichen AuBenprifung.

AuBerordentliche Aufwendungen

eterna Mode Holding GmbH, Passau, TEUR 506 (VJ: TEUR 547):
Mehrsteuern aus Betriebsprifung TEUR 468, Kosten Anderungsvereinbarung Kre-
ditvertrag TEUR 36, Sterbegeld ehemaliges Mitglied der Geschéftsleitung TEUR 2.

V. Erganzende Angaben
Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen nur unwesentliche Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und Wartungs-

vertragen.

V. Sonstige Angaben

1. Organe
Geschaftsfihrung: Herr Peter Rentsch, Dipl. Wirtschaftsingenieur
Beirat: Herr Dr. Arno Mahlert, Kaufmann (Beiratsvorsitzender)

Herr Uwe Schroder, Unternehmer
Herr Harald R6nn, Investor

Herr Dr. Burkhard Bonsels, Investor
Herr Dr. JUrgen Honert, Rechtsanwalt
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2. Beziige der Geschaftsfiihrung
Auf die Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB wird gemaB § 286 Abs. 4 HGB beim Ge-
schaftsflhrer verzichtet.

Passau, den 10. Februar 2012

DER GESCHAFTSFUHRER:

Peter Rentsch
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Entwicklung des Anlagevermogens fur das Geschaftsjahr 2011

Anschaffungskosten
Vortrag Zugang Umbuchung Nachaktivierung Abgang Stand
01.01.2011 2011 2011 Betriebspriifung 2011 31.12.2011
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermoégensgegenstinde
- EDV-Software 1.151,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1.151,50
1.151,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1.151,50
Il. Sachanlagen
- Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung 71.561,33 484,00 0,00 0,00 6.639,00 65.406,33
71.561,33 484,00 0,00 0,00 6.639,00 65.406,33
Ill. Finanzanlagen
- Anteile an verbundenen Unternehmen  105.813.655,87 0,00 0,00 1.000.000,00 0,00 106.813.655,87
105.813.655,87 0,00 0,00 1.000.000,00 0,00 106.813.655,87
105.886.368,70 484,00 0,00 1.000.000,00 6.639,00 106.880.213,70
kumulierte Abschreibungen
Afa kum. Afa kum. Afa kum. Nachaktivierung Afakum. Afa kum.
Vortrag Zugang  Umbuchung Betriebsprifung Auflésungen 31.12.2011
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermoégensgegenstande
- EDV-Software 1.151,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1.151,50
1.151,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1.151,50
Il. Sachanlagen
- Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 29.717,33 15.439,00 0,00 0,00 2.218,00 42.938,33
29.717,33 15.439,00 0,00 0,00 2.218,00 42.938,33
Ill. Finanzanlagen
- Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
30.868,83 15.439,00 0,00 0,00 2.218,00 44.089,83
Abschreibung Buchwert Vorjahr
2011 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
- EDV-Software 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
Il. Sachanlagen
- Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 15.439,00 22.468,00 41.844,00
15.439,00 22.468,00 41.844,00
Ill. Finanzanlagen
- Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 106.813.655,87 105.813.655,87
0,00 106.813.655,87 105.813.655,87
15.439,00 106.836.123,87 105.855.499,87
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die eterna Mode Holding GmbH, Passau:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchflhrung der eterna Mode Holding
GmbH, Passau, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011
gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmapiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu pla-
nen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsma-
Biger Buchflihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der PrlOfungshandlungen werden Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Gber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
tber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr
die Angaben in Buchflihrung und Jahresabschluss vornehmlich auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Be-
urteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmapiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Passau, den 24. Februar 2012

KPWT Kirschner Wirtschaftstreuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaft

Dipl. Wirt. Ing. (FH) Dipl. Kfm.

Harald Fréschl AntonStockinger
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
(Mitunterzeichner) (Unterzeichner)

104



V. Konzernabschluss des Emittenten zum 31.12.2010

Konzernbilanz

Konzerngewinn- und Verlustrechnung
Konzernkapitalflussrechnung
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
Konzernanhang

Konzernanhang - Bruttoanlagespiegel
Konzernlagebericht

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Bilanz

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010

AKTIVA

C.

D.

. Anlagevermégen
. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. EDV-Software
2. Firmenwert eterna Mode GmbH
3. Anzahlung auf immat. Vermdgensgegensténde

. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstlicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

Finanzanlagen
Wertpapiere des Anlagevermdgens

. Umlaufvermégen
. Vorréte

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR EUR

749.974,00 733.675,00
66.901.218,55 73.272.763,17
0,00 61.040,00
67.651.192,55 74.067.478,17
8.233.849,01 8.672.084,01
598.546,00 741.812,00
4.654.773,11 4.784.571,11
178.475,15 80.666,89
13.665.643,27 14.279.134,01
0,00 59.960,46
81.316.835,82 88.406.572,64
3.907.244,65 3.092.809,63
74.868,94 69.364,90
7.726.854,00 7.301.840,00
11.708.967,59 10.464.014,53
6.870.378,89 7.446.833,90
1.312.814,58 839.074,25
8.183.193,47 8.285.908,15
2.578.126,60 3.806.614,63

22.470.287,66

75.292,06

246.722,71

22.556.537,31
31.065,97

57.800,00

104.109.138,25

111.051.975,92




PASSIVA

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 5.481.500,00 5.481.500,00
II. Kapitalriicklage 12.059.300,00 12.059.300,00
lll. Andere Gewinnriicklagen 319.993,05 0,00
IV. Negativer Unterschiedsbetrag 441.681,92 483.089,60
Kapitalkonsolidierung eterna s.r.o.
V. Konzerngewinnvortrag/-verlustvortrag -9.592.550,24 -6.737.389,16
V1. Konzernjahresliberschuss/-jahresfehlbetrag -2.760.765,03 -2.855.161,08
VII. Ausgleichsposten fiir Wahrungsumrechnung 705.896,89 705.896,89
6.655.056,59 9.137.236,25
B. Rickstellungen
1. Rlckstellungen fiir Pensionen 857.879,00 717.245,00
2. Steuerrlckstellungen 128.855,48 57.653,18
3. Sonstige Riickstellungen 3.182.856,00 2.773.030,00
4.169.590,48 3.547.928,18
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 59.927.459,49 66.543.920,56
dawon aus Kredit Senior A 18.059.500,00 25.059.500,00
dawon aus Kredit Senior B 20.000.000,00 20.000.000,00
dawon aus Kredit Senior C 15.000.000,00 15.000.000,00
dawon aus Kredit Junior 6.867.959,49 6.484.420,56
dawon sonstige Bankverbindlichkeiten 0,00 0,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.213.623,15 1.425.080,73
3. Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern 27.440.364,85 27.034.842,22
4. Sonstige Verbindlichkeiten 2.210.850,10 2.789.224,58
dawon aus Steuern: EUR 906.267,19 (31.12.09: 1.527.933,27 €)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 201.695,88 (31.12.09: 186.861,14 €)
92.792.297,59 97.793.068,09
D. Passive latente Steuern 492.193,59 573.743,40
104.109.138,25 111.051.975,92
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung

10.

11.

12

13.

14.

15.

16.

17.

. Umsatzerlose

. Veranderung des Bestands an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen

. sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fir Unterstiitzung

. Abschreibungen
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ertrage aus anderen Wertpapieren

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
auBerordentliche Aufwendungen
auBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Konzernjahresfehlbetrag

01.01.2010 bis
31.12.2010
EUR

01.01.2009 bis
31.12.2009
EUR

91.854.832,74

329.264,04

1.805.842,48

-37.732.275,98

-7.820.132,07

-14.933.979,24

-3.432.454,90

-8.604.275,30

-15.204.994,95

86.968.503,21

446.341,31

1.169.444,59

-35.151.332,25

-7.291.377,04

-14.176.075,57

-3.258.872,59

-8.796.697,53

-13.639.187,66

0,00 862,41
131.568,86 119.945,35
0,00 -513,47
-5.925.979,94 -6.368.936,66
467.415,74 22.104,10
-1.321.005,42 -1.290.058,65
-1.321.005,42 -1.290.058,65
-1.876.379,76 -1.556.018,67
-30.795,59 -31.187,86
-2.760.765,03 -2.855.161,08
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Konzernkapitalflussrechnung

Jahresergebnis

+ / - Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des

Anlagevermdégens

+ / - Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
+ / - Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
- / + Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des

- / + Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen

Anlagevermdégens

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

+ / - Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

+ /- Ein- und Auszahlungen aus auBerordentlichen Vorgéangen

! + 1]

+ o+ + o+ I

+

+

Cash Flow aus der laufenden Geschaftstéatigkeit

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens/immateriellen Anlagevermdgens
Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermdgen/
Ubriges immaterielles Anlagevermdgen

Auszahlungen fur Investitionen in Beteiligungen

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Kapitalkonsolidierung

zahlungsunwirksame Zinsen Gesellschafterdarlehen
zahlungsunwirksame Zinsen Finanzkredit

sonstige zahlungsunwirksame Zinsen
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Ver&nderungen des Finanzmittelbestands
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschaftsjahrs
Finanzmittelfonds zum 31.12.10

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds zum 31.12.10
Zahlungsmittel
Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten

01.01.10 - 31.12.10

TEUR

-2.761

8.604
621

-1.459

1.522

6.523

45

-1.631

-1.586

406
392
79

-7.000

-6.165
-1.228

3.807
2.578

2.578

01.01.09 - 31.12.09

TEUR
-2.855

8.797
-1.282

-17

442

641

5.726

42

-1.571

-1.529

400
384

-6.500

-5.757

-1.561
5.368
3.807

3.807
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Konzern-Eigenkapitalspiegel 01. Januar 2010 bis 31.12.2010

Vortrag 01.01.2010
Konzemfehlbetrag 1.1.2010 bis 31.12.2010

Erfolgswirksame Kapitalkonsolidierung
eterna s.r.o.

Gewinnriicklagen

Endstand 31.12.2010

davon nicht erwirtschaftetes Eigenkapital:

Eigenkapital Muttergesellschaft
Einfiihrung BilMoG
Kapitalkonsolidierung eterna s.r.o.

davon erwirtschaftetes Eigenkapital:

Negativer Ausgleichsposten flr
Gezeichnetes Unterschiedsbetrag Wahrungs-
Kapital Kapitalriicklage ~ Kapitalkonsolidierung Bilanzgewinn umrechnung Summe
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
5.481.500,00 12.059.300,00 483.089,60 -9.592.550,24 705.896,89 9.137.236,25
-2.760.765,03 -2.760.765,03
-41.407,68 -41.407,68
319.993,05 319.993,05
5.481.500,00 12.059.300,00 441.681,92 -12.033.322,22 705.896,89 6.655.056,59
5.481.500,00 12.059.300,00 17.540.800,00
319.993,05 319.993,05
441.681,92 705.896,89 1.147.578,81
5.481.500,00 12.059.300,00 441.681,92 319.993,05 705.896,89 19.008.371,86
0,00 0,00 0,00 -12.353.315,27 0,00 -12.353.315,27
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Konzernanhang

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember
2010

l. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss des Geschéftsjahres vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember
2010 wurde nach den fur Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des Handels-
gesetzbuches aufgestellt.

Far die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Seit 01.04.2010 besteht in Klagenfurt eine Betriebstatte, die im Abschluss der eterna
Mode GmbH enthalten ist.

Il Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Abschlisse der eterna Mode Holding GmbH, Passau und der Gbrigen, in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmaBige Abschreibungen, angesetzt.

Der Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung der eterna Mode GmbH wird linear
Uber eine Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben. Der negative Firmenwert
aus der Kapitalkonsolidierung der eterna s.r.o. wird ebenfalls tber 15 Jahre ertrags-
wirksam aufgeldst.

Der Firmenwert der eterna Mode GmbH betrifft vor allem den seit Griindung 1863
aufgebauten selbstgeschaffenen Markennamen ,eterna“. Aufgrund der langfristig
ausgerichteten Firmenstrategie zum Erhalt und zur Weiterentwicklung der Marktposi-
tion wurde eine Nutzungsdauer von 15 Jahren gewahlt. In dieser Einschatzung spie-
gelt sich auch die vorhandene und noch zu erwartende Bestandsdauer des Unter-
nehmens und seiner Produkte wider.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieB-
lich Erwerbsnebenkosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen, bewertet,
soweit es sich um bewegliche Wirtschaftsgtter handelt. Die Abschreibungen wurden
auf der Grundlage der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer der Gegenstande nach
der linearen Methode vorgenommen. Abschreibungen flr Zu- und Abgange werden
zeitanteilig vorgenommen. Abweichend hiervon wird das Betriebsgebdude der eterna
Mode GmbH gemanB der Vorschrift des § 7 Abs. 5 Nr. 1 EStG degressiv abgeschrie-
ben.

Die Zugange an geringwertigen Anlagegutern (Anschaffungs- oder Herstellungskos-
ten bis Euro 150) werden im Jahr der Anschaffung sofort als Betriebsausgabe abge-
setzt. Ubersteigen die Anschaffungs- und Herstellungskosten zwar Euro 150, aber
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nicht Euro 1.000, wird ein Sammelposten gebildet der auf 5 Jahre abgeschrieben
wird.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten und Herstellungskosten bewertet, soweit
nicht der Ansatz eines niedrigeren beizulegenden Wertes geboten ist. Bei der Bewer-
tung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden in die Herstellungskosten auch
angemessene Teile der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten einge-
rechnet. Zinsen fur Fremdkapital werden nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden zu Nennwerten
bilanziert, soweit nicht Einzelabwertungen geboten sind. Flr das allgemeine Kreditri-
siko und fur Erlésschmélerungen wird eine Pauschalwertberichtigung vorgenommen.

Far den in der Einzelbilanz der eterna Mode GmbH passivierten Sonderposten mit
Rlcklageanteil wurde vom Beibehaltungswahlrecht nach Art. 67 Abs. 3 EGHBH
Gebrauch gemacht. Dieser Sonderposten ist im Konzernabschluss nicht zulédssig. Er
wurde gem. Artikel 54 Abs. 2 EGHGB mit 65,4 % den Konzerngewinnriicklagen zu-
geordnet (Eigenkapitalanteil des Sonderpostens). Flr die restlichen 34,6% des Son-
derpostens wurde eine Rickstellung fir latente Steuern passiviert (Fremdkapitalan-
teil des Sonderpostens).

Inlandische Pensionsrickstellungen:

Die Berechnung flr die Handelsbilanz wird unter Anwendung der ,Projected Unit
Credit Method” durchgefliihrt. Als Rechnungsgrundlagen dienen die Richttafeln 2005
G fiar die Pensionsversicherung von Dr. Heubeck. Der Rechnungszinsfu3 betragt
5,16 % p.a. (Abzinsungssatz gemaf der Deutschen Bundesbank flr eine Restlauf-
zeit von 15 Jahren), ohne Berlcksichtigung eines Anwartschaftstrends, aber unter
Berlcksichtigung eines Rententrends bzw. einer Inflationsrate von 1,75 % p.a. (fOr
die Zeit ab Rentenbeginn). Ein Gehaltstrend wird nicht berlicksichtigt, da dieser kei-
nen Einfluss auf die Rentenhdhe hat.

Nicht ausgewiesene Fehlbetrage bestehen nicht.

Pensionsrickstellungen nach slowakischem Recht wurden nach versicherungsma-
thematischen Grundséatzen ermittelt und in voller H6he mit einem Rechnungszinsfu3
von 3,75 % bilanziert.

Die sonstigen Ruckstellungen werden in H6he des nach vernlnftiger kaufméannischer
Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfallungsbetrag passiviert.

Die Bewertung von auf fremde Wahrung lautenden Forderungen und Verbindlichkei-
ten mit einer Restlaufzeit von unter einem Jahr erfolgt nach § 256 a HGB zum Devi-
senkassamittelkurs.

M. Konzernaufstellungspflicht

Far das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2006 bis zum 31. August 2006 trat erstmalig eine
Konzernaufstellungspflicht ein.
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Die Erstkonsolidierung wurde zum 1. Juli 2006 durchgefihrt.

Der Konzern nimmt die Befreiungsvorschrift fir die Offenlegung der in den Konzern-
abschluss einbezogenen inldndischen Kapitalgesellschaft nach § 264 Abs. 3 HGB in
Anspruch (vgl. die in IV. Konsolidierungskreis aufgefiihrten Gesellschaften).

IV.  Konsolidierungskreis und Stichtag

In den Konzernabschluss wurden neben der eterna Mode Holding GmbH, Passau,
folgende Unternehmen einbezogen:

Unternehmen Konsolidierungs- Antell
art in %
eterna Mode GmbH (ehemals: eterna Mode AG), Passau voll 100,00
eterna s.r.o., Banovce, Slowakei voll 100,00

Der Bilanzstichtag des Mutterunternehmens eterna Mode Holding GmbH sowie der
Tochterunternehmen ist der 31. Dezember.

V. Konsolidierungsgrundsitze

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Buchwertmethode gemaB § 301 Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 HGB. Die Anschaffungskosten der Anteile werden dabei mit den auf die-
se Anteile entfallenden Betragen des Eigenkapitals zum 1. Juli 2006 verrechnet.

Zum 1. Juli 2006 wurden 100 % der Aktien der eterna Mode AG, Passau erworben.
Als Ubertragungsstichtag wurde flr Zwecke der Kapitalerstkonsolidierung der 1. Juli
2006 gewahlt. Die eterna Mode AG firmierte durch formwechselnde Umwandlung im
August 2007 in die eterna Mode GmbH um.

Mit dem Erwerb der Anteile an der eterna Mode GmbH erwarb zum 1. Juli 2006 die
eterna Mode Holding GmbH auch indirekt die Beteiligung an der eterna s.r.o., Ba-
novce, Slowakei, da die eterna Mode GmbH ihrerseits 100 % der Anteile an der eter-
na s.r.o. hielt. Handelsrechtlich war damit zum 1. Juli 2006 die eterna s.r.o. auch in
den Konzernabschluss der eterna Mode Holding GmbH einzubeziehen. Daher wurde
auch fiir den Erwerb der eterna s.r.o. als Ubertragungsstichtag fiir Zwecke der Kapi-
talerstkonsolidierung der 1. Juli 2006 gewahlt. Im August 2006 wurden 100 % der
Anteile an die eterna Mode Holding GmbH (bertragen.

Unterschiedsbetrag

Aus der Kapitalerstkonsolidierung der eterna Mode GmbH ergibt sich zum 1.7.2006
ein aktivischer Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 92.437, der als Firmenwert
bilanziert wurde. Aufgrund der endgiltigen Kaufpreisabrechnung im August 2006
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erhdhten sich die Anschaffungskosten der Beteiligung zum 31. August 2006 und da-
mit auch der Firmenwert um TEUR 2.983 auf TEUR 95.420. Nachtragliche Anschaf-
fungskosten im Geschaftsjahr vom 1. September 2006 bis 30. Juni 2007 in H6he von
TEUR 153 erhdhten die Anschaffungskosten der Beteiligung und damit auch den
Firmenwert auf TEUR 95.573. Der Firmenwert wird Uber 15 Jahre abgeschrieben,
dies entspricht einer jahrlichen Abschreibung auf den Firmenwert in H6he von TEUR
6.372. Im vorliegenden Konzernabschluss fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2010
bis 31. Dezember 2010 wurde eine Firmenwertabschreibung von TEUR 6.372 ver-
bucht.

Aus der Kapitalerstkonsolidierung der eterna s.r.o. ergibt sich ein negativer Unter-
schiedsbetrag von TEUR 621. Der negative Unterschiedsbetrag wird ertragswirksam
ebenfalls UOber 15 Jahre aufgel6st. Die jahrliche Auflésung betragt TEUR 41. Auf-
grund des Beteiligungserwerbs im August 2006 wurde mit der ertragswirksamen Auf-
l6sung zum 1. September 2006 begonnen. Im vorliegenden Konzernabschluss ergab
sich eine positive Ertragsauswirkung in Hohe von TEUR 41.

Schuldenkonsolidierung

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung wurden Forderungen und Verbindlichkeiten
zwischen den konsolidierten Unternehmen weggelassen.

Zwischenergebniseliminierung

Die aus dem konzerninternen Liefer- und Leistungsverkehr resultierenden Zwischen-
ergebnisse wurden eliminiert. Sie betreffen den Zwischengewinn auf Konzernvorréte.

Aufwendungs- und Ertragskonsolidierung

Ertrage und Aufwendungen zwischen den verbundenen Unternehmen wurden ge-
geneinander aufgerechnet.

VI. Wahrungsumrechnung

Durch den Beitritt der Slowakei zur Eurozone wurde am 01.01.2009 die Bilanzierung
auf Euro umgestellt. Die bis zum 31.12.2008 aufgelaufenen Wahrungsdifferenzen
werden im Wahrungsausgleichsposten fortgefihrt.

VII. Bilanzerlauterung

Anlagevermodgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens wird im Konzern-Bruttoanlagespiegel darge-
stellt.

Umlaufvermdgen
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Unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind Forderungen mit einer Restlauf-
zeit von mehr als einem Jahr in Héhe von TEUR 800 (31.12.2009: TEUR 273) aus-

gewiesen.

Latente Steuern

Folgende Differenzen bestehen zwischen Steuerbilanz- und Handelsbilanzwerten per

31.12.2010:
31.12.2010 31.12.2010
Steuerbilanz Handelsbilanz Differenz
EUR EUR EUR
Vorrate (Zwischengewinneliminierung eterna Mode GmbH) 0 142.000,00 142.000,00
Vorrate (Zwischengewinneliminierung eterna s.r.o0.) 0 8.000,00 8.000,00
Rickstellungen f. Pensionen u. &hnl. Verpfl. 584.216,00 724.879,00 140.663,00
Sonst. Rickstellungen - Jubildumsriickstellung 0,00 111.500,00 111.500,00
Sonst. Riickstellungen - Drohverlust Stoffbeziige 0,00 213.000,00 213.000,00
Sonst. Rickstellungen - Altersteilzeit 106.307,00 121.215,00 14.908,00
ungenutzte steuerliche Verlustvortrége
(finale Verlustverwendung) Betriebstétte Klagenfurt 0,00 83.000,41 83.000,41
gesamt 690.523,00 1.403.594,41 713.071,41
Individueller Steuersatz 34,6%
Aktive latente Steuern gesamt 246.722,71
31.12.2010 31.12.2010
Steuerbilanz Handelsbilanz Differenz
EUR EUR EUR
Sonderposten mit Ricklageanteil 1.414.192,48 0,00 1.414.192,48
gesamt 1.414.192,48 0,00 1.414.192,48
Individueller Steuersatz 34,6%
Passive latente Steuern 489.310,59
Passive latente Steuern eterna sro 2.883,00
Passive latente Steuern gesamt 492.193,59

Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten folgende Rickstellungen mit einem Betrag

gréBer
TEUR 50:
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Kunden- und Sofortboni

Tantiemen

Urlaubs-, Gleitzeit-, Uberstundenanspriiche

RA-Kosten, Handlings-Fee, Fee

Ausgleichsanspruch Handelsvertreter
Drohende Verluste aus Stoffbeziigen

Jubildumszuwendungen
Archivierungskosten
Retouren/Gewahrleistung

Prifung Jahresabschluss und Kosten flr

Offenlegung

31.12.2010

613 TEUR
570 TEUR
549 TEUR
400 TEUR
284 TEUR
213 TEUR
114 TEUR
105 TEUR

60 TEUR

57 TEUR

Die Rickstellung fur Altersteilzeit in H6he von EUR 44.100 wird mit den Wertpapie-
ren in Héhe von EUR 77.098,52 verrechnet. Die Wertpapiere dienen zur Erfillung
der Altersteilzeit-verpflichtung. Der beizulegende Zeitwert von EUR 77.098,52 liegt
unter den Anschaffungskosten der Wertpapiere in Hohe von EUR 77.322,43.

Verbindlichkeiten

Die Erlauterungen zu den Verbindlichkeiten sind der folgenden Darstellung zu ent-

nehmen:
Art der Gesamt bis 1 tber 1 bis 5 mehr als Gesicherte
Verbindlichkeit Jahr Jahre 5 Jahre Betrage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten
gegenuber
Kreditinstituten 59.927 7.500 52.427 0 59.927
Vj.. 7.000
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen 3.214 3.214 0 0 0
Vij.: 1.425
Verbindlichkeiten
gegeniber
Gesellschaftern 27.440 0 27.440 0 27.440
Vj.: 0
Sonstige
Verbindlichkeiten 2.211 2.211 0 0 0
Vj.. 2.789
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92.792 12.925 79.868 0 87.368

Art der Sicherheiten:

Bei Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten:

Die Bankverbindlichkeiten sind besichert durch Verpfandung der Bankguthaben,
Verpfandung der Gesellschaftsanteile an der eterna Mode GmbH sowie Verpfandung
der Gesellschaftsanteile an der eterna s.r.o..

Bei Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern:
Die Verbindlichkeiten gegenltber Gesellschaftern sind mit einem Rangricktritt ge-
genuber den Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten versehen.

AuBerordentliche Aufwendungen

Die a.o. Aufwendungen in H6he von 1.321 T€ (VJ: 1.290 T€) setzen sich wie folgt
zusammen:

eterna Mode Holding GmbH, Passau 547 T€ (VJ: 1.071 T€):
2010: Fee/Handlings-Fee incl. Beratungskosten 400 T€ und strategische Beratung
Fa. OC&C 147 T€

2009:Entschadigungen aus Wettbewerbsverbot und Anstellungsverlust flr ausge-
schiedenen Geschaftsfihrer 600 T€, Verkauf Geschaftsanteile an neuen Geschéfts-
fihrer unter AK 248 T€, Rechtsanwaltskosten wegen Zinsschranke und Geschéfts-
fuhrer 99 T€, Unterstitzung Bankenmeeting 66 T€, Personalberatung wegen neuem
Geschéftsfihrer 40 T€ und Beurkundung Geschaftsfihrervertrag 18 T€.

eterna Mode GmbH, Passau 774 T€ (VJ: 208 T€):

2010: Aufwendungen fir die Markteinfihrung der neuen Produktlinie ,Dynamic Cot-
ton” in H6he von 258 T€, die Beratungskosten fir das neue Markenkonzept in Héhe
von 203 T€, Anpassungen an die Bewertung nach BilMoG in Héhe von 137 T€, Bera-
tungskosten der Firma KSA fur den online-Shop in H6he von 88 T€ und einer Abwer-
tung von Werbematerial durch das neue Markenkonzept in Hohe von 88 T€.

2009: Beratungskosten der Firma KSA fir den online-Shop in Héhe von 80 T€, die
Beratungskosten der Firma Humatica 68 T€ und die Abfindung flir die Leiterin der
Werbeabteilung 60 T€.

eterna s.r.o0., Banovce, Slowakei 0 T€ (VJ: 11 T€):
2009:Anwaltskosten wegen Zinsschranke + Prifungskosten Verschmelzung eterna
s.r.o. auf eterna Beteiligungs s.r.o.

VIIl. Ergédnzende Angaben und Erlauterungen

1. Umsatzerlose
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01/2010-12/2010 01/2009-12/2009

TEUR TEUR
Konzernumsatz Gesamt 91.855 86.969
Der Exportanteil betragt 23.359 22.166
dies entspricht einem Prozentsatz vom Gesamtumsatz 25,43% 25,49%

Wesentliche Exportldnder sind Danemark, Osterreich, GroBbritannien, Schweiz, Russ-
land, Frankreich, Belgien, Irland und Niederlande.

2. Haftungsverhiltnisse
31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus der Begebung
und Ubertragung von Wechseln 54 62
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften,
Wechsel- und Scheckbirgschaften 917 827
971 889

Das Risiko der Inanspruchnahme aus der Weitergabe von Wechseln in Héhe von
TEUR 54 kann erfahrungsgemaB als auBerst gering eingeschéatzt werden.

Das Risiko der Inanspruchnahme aus Bulrgschaften betrifft im Wesentlichen Miet-
blrgschaften flr die diversen eterna shops. Das Risiko der Inanspruchnahme aus
Mietblrgschaften wird als auBerst gering eingeschatzt.

3. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat finanzielle Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und Servicever-
tragen in H6he von insgesamt TEUR 11.413. Davon sind im Folgejahr fallig: TEUR
3.060, im 2. bis 4. Jahr féllig TEUR 6.640, ab dem 5. Jahr fallig TEUR 1.713.

Das Bestellobligo aus Investitionen betragt TEUR 220.
Das Bestellobligo fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe betragt TEUR 13.005.

4. Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
31.12.10 31.12.09
Anzahl Anzahl
Lohnempféanger 779 794
Angestellte 279 257
1.058 1.051
5. Derivative Finanzinstrumente
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Zum 31.12.2010 bestehen Devisentermingeschéfte fiur CHF und GBP zur Absiche-
rung von Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung.

GBP:

Verkdufe in GBP  Nominalwertin EUR  Beizulegender Zeitwert in TEUR
1.830.000 2.184.066 58

CHEF:

Verkdufe in CHF  Nominalwertin EUR  Beizulegender Zeitwert in TEUR
2.730.000 2.059.778 -132

Eine Ruckstellung fir drohende Verluste aus Devisentermingeschaften war nicht
veranlasst, da nach § 254 HGB eine Bewertungseinheit mit den schwebenden sowie
den zu erwartenden Verkaufstransaktionen gebildet wird.

Zum 31.12.2010 waren folgende derivative Finanzinstrumente zur Zinssicherung
eingesetzt:

Nominalvolu- Art Wéhrung Laufzeit Beizulegen-
men der
Bezugsbetrag Zeitwert
in T€ in T€
30.250 Zinsswap EUR 29.09.2006 - -1.386
30.12.2011

Da der Zinsswap mit dem Bilanzposten Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
eine Bewertungseinheit bildet, war keine Rlckstellung veranlasst.

6. Honorar fiir Abschlussprufer

Far die Prafung der Jahresabschlisse wurde eine Rickstellung in H6he von TEUR
57 gebildet.

7. Organe

Geschéftsfihrung: Herr Peter Rentsch, Dipl. Wirtschaftsingenieur

Beirat: Herr Dr. Arno Mahlert, Kaufmann (Beiratsvorsitzender)
Herr Uwe Schréder, Unternehmer
Herr Harald Rénn, Investor
Herr Dr. Burkhard Bonsels, Investor
Herr Dr. JUrgen Honert, Rechtsanwalt
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Gesamtbeziige der Geschaftsfihrung

Auf die Angabe der Gesamtbezlige fir die Geschéaftsfiihrung nach § 314 Abs. 1 Nr.
9a HGB wurde in analoger Anwendung des § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Passau, den 20. Februar 2011
eterna Mode Holding GmbH

DIE GESCHAFTSLEITUNG

Peter Rentsch
Geschaftsfuhrer
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Konzernanhang - Bruttoanlagespiegel

I. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. EDV-Software
2. Firmenwert
3. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

lll. Finanzanlagen
- Wertpapiere des Anlagevermégens

I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. EDV-Software
2. Firmenwert
3. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

lll. Finanzanlagen
- Wertpapiere des Anlagevermégens

I. Immaterielle Vermégensgegenstéinde
1. EDV-Software
2. Firmenwert
3. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiéftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

1ll. Finanzanlagen
- Wertpapiere des Anlagevermégens

Anschaffungskosten
Vortrag Zugang Umbuchung Abgang Stand
01.01.2010 2010 2010 2010 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR EUR

2.668.958,71 258.493,95 63.695,00 16.774,74 2.974.372,92
95.573.169,34" 0,00 0,00 0,00 95.573.169,34
61.040,00 6.927,00 -67.967,00 0,00 0,00
98.303.168,05 265.420,95 -4.272,00 16.774,74  98.547.542,26

16.627.780,17  32.220,87 13.491,05 0,00
5.886.171,05 102.623,00 0,00 376,51

11.399.630,42 1.037.386,88 69.468,93 356.017,82

80.666,89 177.016,24 -78.687,98 520,00

16.673.492,09
5.988.417,54

12.150.468,41

178.475,15

33.994.248,53 1.349.246,99 4.272,00 356.914,33

34.990.853,19

60.524,96  16.797,47 0,00 77.322,43 0,00
60.524,96 16.797,47 0,00 77.322,43 0,00
132.357.941,54 1.631.465,41 0,00 451.011,50  133.538.395,45

kumulierte Abschreibungen

Afa kum. Afakum. Afakum. i Afakum. Afa kum.
Vortrag Zugang Umbuchungs Auflésungen 31.12.2010
EUR EUR EUR N EUR EUR
1.935.283,71 305.889,95 0,00 16.774,74 2.224.398,92
22.300.406,17 " 6.371.544,62 0,00 0,00 28.671.950,79
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
24.235.689,88 6.677.434,57 0,00 16.774,74 30.896.349,71
7.955.696,16 483.946,92 0,00 0,00 8.439.643,08
5.144.359,05 245.889,00 0,00 376,51 5.389.871,54
6.615.059,31  1.197.004,81 " 0,00 316.368,82 7.495.695,30
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19.715.114,52  1.926.840,73 0,00 316.745,33 21.325.209,92
564,50 " 0,00 0,00 564,50 0,00
564,50 0,00 0,00 564,50 0,00
43.951.368,90  8.604.275,30 0,00 334.084,57 52.221.559,63
Abschreibung Buchwert Vorjahr
2010 31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR EUR
305.889,95 749.974,00 733.675,00
6.371.544,62 66.901.218,55 73.272.763,17
0,00 0,00 61.040,00
6.677.434,57 67.651.192,55 74.067.478,17

483.946,92 8.233.849,01 8.672.084,01
245.889,00 598.546,00 741.812,00
1.197.004,81 4.654.773,11 4.784.571,11
0,00 " 178.475,15 80.666,89
1.926.840,73 13.665.643,27 14.279.134,01
0,00 0,00 59.960,46

0,00 0,00 59.960,46
8.604.275,30 81.316.835,82 88.406.572,64
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Konzernlagebericht

Konzernlagebericht der eterna Mode Holding GmbH zum 31.12.2010
1. Geschafts- und Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen:

Die deutsche Wirtschaft hat in beeindruckender Weise die schwerste Krise der
Nachkriegszeit Uberwunden. Die Steigerung des BIP wird sich bei einem Plus von
rund 3,5 % einpendeln. Dabei war das Wachstum des ersten Halbjahres sehr ex-
portgetrieben. Die Unternehmen profitierten von der raschen Erholung der Weltwirt-
schaft. Dass sie so schnell ihre alte Exportstarke zurtickgewinnen konnte, verdankte
sie nicht nur ihrem Produktmix, sondern auch ihrer im internationalen Vergleich er-
langten preislichen Wettbewerbsstarke.

Umfassende Wirtschaftsreformen, wie die Flexibilisierung des Arbeitsmarktes, eine
moderate Lohnpolitik und Effizienzsteigerungen in den Unternehmen selbst, flihrten
zu einer nur sehr maBigen Erhéhung der Lohnstlickkosten und damit zu einer erhéh-
ten Wettbewerbsfahigkeit auf den Exportmarkten.

Sogar das jahrelange Sorgenkind der deutschen Konjunktur, der private Verbrauch,
kam zusehends in Fahrt, die Lage auf dem Arbeitsmarkt hellte sich weiter auf (Ar-
beitslosenquote bei ca. 7,4 %) und die Gewinne der Unternehmen legten weiter zu.

Branchenentwicklung

Schon seit einigen Monaten steigen die Stimmungswerte bei den Unternehmen der
Bekleidungsindustrie. Dies bestéatigt sowohl der ifo-Index, der Héchststéande fir Textil
und Bekleidung markiert, als auch die verbandsinternen Konjunkturumfragen. Letzte-
re ergeben ein optimistisches Bild, aber die ,harten Fakten“ wie zum Beispiel der
Umsatz folgen diesem Bild nur unzureichend. Die positive Stimmung hat zwar die
Umsatzindizes auf ein nach den Einbrichen von 2009 zufriedenstellendes Niveau
gehoben, der erhoffte Durchbruch zum Vorkrisenniveau ist bislang jedoch ausgeblie-
ben. Die Umsatz- und Ertragseinbriiche des Jahres 2009 werden noch einige Zeit
ihre Folgen in den Bilanzen der Unternehmen hinterlassen.

Beschaffungsbereich

Im Zeitraum 01.01.2010 bis 31.12.2010 wurden rund 6,0 Mio. Meter Hemden- und
Blusenbaumwollstoffe fast ausschlieBlich bei Schweizer Webern und Ausrlstern be-
schafft. Fur eterna werden nur hochwertige Baumwollstoffe auf modernsten Webma-
schinen zu feinen Stoffen verarbeitet. Alle Dessins werden exklusiv fir eterna gefer-
tigt. Umfangreiche Endkontrollen gewahrleisten einen gleich bleibenden Qualitats-
standard. Alle Stoffe durchlaufen ein speziell flir eterna entwickeltes Veredelungsver-
fahren um die optimale Bugelfreiheit und den hautsympathischen Tragekomfort zu
gewabhrleisten.

Unsere durchschnittlichen Stoffkosten je Hemd liegen um 2,2 %, die Stoffkosten bei

Blusen um 4,1 % Uber dem Vorjahr, bedingt durch Veranderungen beim Produktmix.
Unsere Stoffbevorratung deckt in etwa die Produktionskapazitat von einer Woche ab.
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Die Anlieferung der Stoffe erfolgt ,just in time® in unser Zentrallager nach Passau und
wird von dort aus auf die einzelnen Produktionsbetriebe verteilt.

Im Zeitraum 01.01.2010 bis 31.12.2010 wurden fir rund 4,8 Mio. € Zutaten beschafft
und verbraucht. Die Zulieferer kommen zum Uberwiegenden Teil aus Deutschland.
Die Anlieferung der Zutaten erfolgt ebenfalls an unser Zentrallager nach Passau.
Hier wird der Weitertransport zu unseren Produktionsstatten veranlasst.

Es wurden rund 103.000 Krawatten und 59.000 Teile Accessoires (Manschetten-
kndpfe, Bodyshirts, Socken, Schals, Strick und Gartel) als Handelsware bezogen.

Produktionsbereich

Im Zeitraum 01.01.2010 bis 31.12.2010 wurden insgesamt 3.921.000 Hemden und
Blusen in eigenen und fremden Fertigungsbetrieben produziert. Im Vergleichszeit-
raum des Vorjahres waren es 3.778.000 (ca. 3,8 % mehr). Die Aufteilung auf die ein-
zelnen Produktionsstandorte sah wie folgt aus:

Eigene Produktion in der Slowakei 1.874.000 Stlck (Vorjahr 1.858.000)
Fremde Lohnarbeitsbetriebe Slowakei 1.192.000 Stlick (Vorjahr 1.158.000)
Fremde Lohnarbeitsbetriebe CZ, RO, 855.000 Stuck (Vorjahr  762.000)

und Mazedonien

Die Produktionskapazitaten wurden an den Auftragseingang angepasst, wobei die
Eréffnung von 4 neuen Retailshops und die Eréffnung des Werksverkaufs in Banov-
ce (SK) einen Bestandsaufbau bei den Fertigwaren notwendig machten. Es wurden
in der Slowakei durchschnittlich 759 eigene Mitarbeiter beschaftigt, wovon 693 Ferti-
gungsléhner, 29 Gemeinkostenléhner und 37 Angestellte waren.

Die Lohnarbeitskosten je Minute erhéhten sich im eigenen Betrieb um rund 0,2 %.
Die Eintrittsfluktuation liegt mit ca. 7,4 % um 0,6 % Uber dem Vorjahr.

Umweltbelange

Wegweisend ist das 6kologisch vorbildliche Produktionskonzept. Bereits seit dem
Jahr 2000 ist eterna das weltweit einzige Bekleidungsunternehmen mit einer durch-
gangigen Zertifizierung aller Hemden und Blusen mit dem begehrten OkoTex Stan-
dard 100 plus, dem héchsten Oko-Gutesiegel von Textilien und Bekleidung.

Forschung und Entwicklung

eterna versteht sich nicht nur als Hersteller sondern auch als Dienstleister. Dazu z&h-
len vor allem die hohe Verfligbarkeit, Zuverlassigkeit und Schnelligkeit in Form der
neuen System-Partnerschaft.

e System-Partnerschaft bedeutet eine Kooperationsvereinbarung mit
Ubernahme von Garantien fiir den Kunden

e Sorgfaltig erstellte Lieferbausteine fir den Erfolg unseres Kunden

e Gemeinsame Sortimentsplanung mit Order-/Lieferrhythmik

123



e Ubernahme der kompletten NOS-Bestandsfithrung inklusive der
Nachbestellungen

e Permanente Flachenbetreuung durch den eterna AuBendienst vor
Ort

e Laufende Uberwachung der vereinbarten Flachenkennzahlen via
EDI-Anbindung

e Shop in Shop Konzept mit individuellen Gestaltungsmaéglichkeiten

e Preisauszeichnung mit EAN-Code und Verkaufspreis auf dem Pro-
dukt.

Dynamic Cotton — das Ganztageswohlgefihl, eine Weltneuheit die Uberzeugt.

15 % dehnbar ohne Synthetik
100 % Baumwolle

Bestandig bugelfrei

Oko Tex Standard 100 Plus

Hemden und Blusen aus 100 % Dynamic Cotton machen alles mit, im Business und
in der Freizeit. Edelste Stoffe in feinster Schweizer Baumwollqualitat sorgen fir ein
unglaublich weiches, angenehmes Tragegefihl auf der Haut. Der Grund: Dank einer
vollig neuen Webtechnik ist die reine Baumwolle ganz ohne synthetische Fasern jetzt
15% dehnbar.

Absatzbereich

Der Konzernumsatz lag im Wirtschaftsjahr 01.01.2010 bis 31.12.2010 bei 91.855 T€
und damit um 5,6 % Uber dem Umsatz des Vergleichszeitraumes aus dem Vorjahr
(86.969 T€) und deutlich hoher wie der Branchenumsatz in der Sparte Oberbe-
kleidung, der per Ende 2010 bei einem Plus von 0,2 % lag.

Nach Absatzgebieten betrachtet resultiert der Umsatzzuwachs aus dem Inland mit
rund 3,7 Mio. € (+5,7%) und aus dem Export mit 1,2 Mio. € (+5,4%). Die Exportquote
liegt bei 25,43 % (Vorjahr 25,49 %). Die durch die Weltwirtschaftskrise verursachte
negative Exportentwicklung aus dem Jahre 2008 konnte noch nicht vollstandig wie-
der aufgeholt werden. Die Anzeichen flr eine weitere Erholung der Exportmarkte
stehen aber gunstig.

Istin T€E Vorjahrin T€ Verdnderung Veranderung

(01.01.-31.12.10) (01.01.-31.12.09) inT€ in %
Erlése Inland 68.496 64.803 3.693 5,7
Erlése Export 23.359 22.166 1.193 54
Gesamtsumme 91.855 86.969 4.886 5,6

Absatzbereich
Betrachtung nach Absatzkanalen:

Betrachtet man die Umsatzentwicklung nach Absatzkanélen bleibt festzustellen, dass
der Anteil im Retail (eigene Stores, Franchise und Fabrikverkauf) zu Lasten des
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Wholesale (Einzelhandel, Groffilialisten und Warenhauskonzerne) zugelegt und sich
Ende 2010 bei 17,5 % Umsatzanteil eingependelt hat. Der Umsatzanteil Versender
hat sich von 2 auf 1,7% verringert, gegenlaufig haben sich die Objekt- und Onlinege-
schafte entwickelt, wo ein Anstieg von 1 und 0,6 % auf 1,2 und 1,1 % realisiert wur-
de.

Absatzbereich
Retailgeschafte:

Seit dem Herbst 2004 unterhalt die eterna Gruppe eigene Retailladen. Bis Ende De-
zember 2010 waren es bereits 43 Shops. Im Geschaftsjahr 2010 konnten weitere 4
Laden eréffnet werden. Die ShopgrdBe liegt im Durchschnitt bei rund 72 gm, die
Ausstattung ist modern und hochwertig und es werden darin unsere Hemden, Blu-
sen, Krawatten und Accessoires von einem geschulten Fachpersonal in einem ent-
sprechenden Ambiente angeboten. Beratung und Service stehen im Vordergrund,
der Endverbraucher soll die Markenwelt ,eterna“ erleben.

Der Umsatz im Geschaftsjahr 2010 liegt bei 13.549T€ und somit um 1.445T€ Uber
dem Umsatz des Vergleichszeitraums des Vorjahres. Die Umsatzsteigerung kommt
aus der Neuerdéffnung von Retailshops.

Absatzbereich
Franchisegeschifte:

Insgesamt verfligt die eterna Gruppe per Ende des Geschéftsjahres Uber 8 Franchi-
seladen, wovon 3 in Deutschland und 5 im Ausland (Russland 4 und Schweiz 1) lie-
gen. Im Geschaftsjahr 2010 wurde mit den Franchiseladen ein Umsatz von rund 765
T€ getétigt (Vorjahr 663 T€).

Absatzbereich
Softshop-Systeme:

Per 31.12.2010 sind 306 Softshop-Systeme im Fachhandel installiert, davon 235 flr
Hemden und 71 fur Blusen. Die Softshop-Systeme bestehen aus den Elementen
Ruckwand mit Regalen, Beleuchtungssims sowie aus Prasentations- und Pyramiden-
tischen, die in unterschiedlichen GréBen und Farben eine groBe Zahl von Kombinati-
onsmdoglichkeiten bieten und dem Fachhandel zur Verflgung gestellt werden. Das
vorrangige Ziel dieser Soft Shop Systeme soll Uber eine entsprechend kompetente
Darstellung der Marke eterna die Umsatzabsicherung und -steigerung sein.

Investitionen

Die Investitionen beliefen sich im Zeitraum 1.1.2010 bis 31.12.2010 auf insgesamt
1.631 T€ (Vergleichszeitraum Vorjahr 1.571 T€), wovon 1.214 T€ fur Betriebs- und
Geschéaftsausstattung, 265 T€ flr immaterielle Wirtschaftsgiter, 103 T€ far techni-
sche Anlagen und Maschinen, 17 T€ fir Finanzanlagen und 32 T€ fiir Grundstiicke
und Gebaude verwendet wurden. In den Zugangen fir Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung sind 482 T€ flir Einrichtung eigener Shops und 267 T€ flir Softshops enthal-
ten. Im gleichen Zeitraum waren Abgange von Anlagevermdgen mit einem urspring-
lichen Anschaffungswert von 451 T€ zu verzeichnen.
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Human Resources

Zum 31.12.2010 wurden 1.064 Mitarbeiter (Vergleichszeitraum Vorjahr 1.070) be-
schaftigt, davon waren 285 Angestellte (Vorjahr 267), 771 Arbeiter (Vorjahr 795) und
8 Auszubildende (Vorjahr 8). Der Zugang bei den Angestellten ist vor allem auf das
Personal flr unsere eigenen Shops (13 Mitarbeiter/innen) zurlickzufihren. Pro Shop
werden in der Regel 3 Mitarbeiterinnen eingestellt, wovon eine als Vollzeitkraft und
zwei als Teilzeitkrafte beschéftigt werden.

Der Konzern bildet Industrie-, Fremdsprachenindustriekaufleute und Eurokaufleute
aus. Von den 8 Auszubildenden durchlaufen zwei Auszubildende eine Lehre zur Eu-
rokauffrau, finf eine Lehre zu Industriekaufleuten und einer eine Lehre zum Fremd-
sprachenindustriekaufmann. Fir Eurokaufleute dauert die Ausbildung 3 Jahre, Zu-
gangsvoraussetzung ist Abitur und die Ausbildung kann nicht verklrzt werden.
Schwerpunkt der Ausbildung ist neben dem Lehrstoff fir Industriekaufleute die
Fremdsprachenausbildung (Englisch, Franzésisch oder Spanisch).

Notwendige Personalaufstockungen oder die Beschaffung von Ersatzpersonal wer-
den in der Regel durch unsere eigenen Nachwuchskrafte abgedeckt. Lediglich das
Fachpersonal fir unsere Retailshops oder gelegentlich Personal fir Flihrungspositi-
onen wird auf dem Arbeitsmarkt Glber Annoncen und persdnliche Akquisition gesucht.
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2. Ertragslage

1.1.2010- 1.1.2009-
31.12.2010 31.12.2009 Abweichung
TEUR % TEUR % TEUR %
Umsatzerlose 91.855 99,6 86.969 99,5 4.886 5,6
Bestandsveranderungen 329 0,4 446 0,5 -117 26,2
Betriebsleistung 92.184 100,0 87.415 100,0 4.769 5,5
Materialaufwand & bezogene Leistungen  -45.552 49,4 -42.443 48,6 -3.109 7,3
Personalaufwand -18.367 19,9 -17.435 19,9 -932 5,3
Abschreibungen -8.604 9,3 -8.797 10,1 193 2,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -15.205 16,5 -13.639 15,6 -1.566 11,5
Betriebsaufwand -87.728 95,2 -82.314 94,2 -5.414 6,6
Sonstige betriebliche Ertrage 1.806 2,0 1.170 1,3 636 54,4
Betriebsergebnis 6.262 6,8 6.271 7,2 -9 0,1
Finanzergebnis -5.795 6,3 -6.249 7,1 454 7,3
AuBerordentliches Ergebnis -1.321 1,4 -1.290 1,5 -31 2,4
Ergebnis vor Steuern -854 0,9 -1.268 1,5 414 32,6
Ertragsteuern -1.876 -1.556 -320 20,6
Sonstige Steuern -31 -31 0 0,0
Jahresergebnis vor Gewinnabfiihrung -2.761 -2.855 94 3,3

Die Umsatzerldse sind auf den Seiten 18 bis 19 analysiert. Auf ein nochmaliges An-
fuhren der Analyseergebnisse wurde verzichtet. Die durchschnittlichen Verkaufserlo-
se haben sich bei den Hemden um 0,28 € und bei den Blusen um 1,21 € erhéht, was
am verkauften Produktmix und an der Steigerung des Umsatzanteil Retail liegt. Die
Deckungsbeitrage konnten mit dieser Entwicklung nicht ganz schritthalten, was auf
Preisreduzierungen bei Keykunden und bei Sonderposten und auf partielle Kosten-
erhdéhungen zurick zu fahren ist. Als Ergebnis daraus ergeben sich daraus teilweise
hdhere Kostenrelationen im Verhaltnis zur Betriebsleistung wie im Vorjahr.

Die Bestandserhéhungen haben ihre Ursache im Ausbau des Retail- und Depotge-
schaftes und vor allem auch in der Restrukturierung des Servicelagers.

Der Uberproportionale Anstieg des Materialaufwandes und bezogener Leistungen ist
nicht durch Preis- und Verbrauchsabweichungen bei Stoffen und Zutaten verursacht,
sondern vor allem durch Preisreduzierungen wie im Absatz zu den ,Umsatzerl6ésen®
beschrieben. Verstarkt wurde dies durch Verkaufe von Stoffiberhdngen unter den
Anschaffungskosten und einem leichten Kostenanstieg bei den Lohnarbeitsbetrie-
ben.

Der Aufwuchs in den Retailshops (4 neue Shops in 2010 und 5 neue Shops in 2009,
deren Personalkosten in 2009 nur zeitanteilig enthalten waren), Tariferhéhungen
(+1,5 % ab 1.1.2010 und ein einmaliger Festbetrag von 40 €) und personelle Ver-
starkungen in einigen Geschaftsbereichen haben die Personalaufwendungen absolut
ansteigen lassen.

Die Abschreibungen haben sich unterproportional entwickelt, da Warenprasenter,
GroBrechner und einige Spezialmaschinen in 2009 vollstéandig abgeschrieben wur-
den und die Neuanschaffungen in 2010 relativ moderat waren.

Erhéhungen der Werbeanstrengungen, gepaart mit einer Neuordnung unseres Au-
Bendienstes und der damit einhergehenden Handelsvertreterabfindungen (598 T€)
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haben die sonstigen betrieblichen Aufwendungen Uberproportional anwachsen las-
sen. Die Handelsvertreterabfindungen sind letztendlich ergebnisneutral, da die neuen
Handelsvertreter sich in die Gebiete einkaufen missen. Diese Einstandszahlungen
sind als sonstige Ertrdge ausgewiesen.

Die auBerordentlichen Aufwendungen sind im Wesentlichen durch die Entwicklung
eines neuen Markenkonzeptes und durch Kosten fur die Markenberatung und Markt-
einflhrung von Dynamic Cotton verursacht. Hinzu kommen Rechtsanwaltskosten
und eine Fee flir den eterna reset der Finanzierung. Siehe auch weiter unten unter
,C — Risiken bei der Finanzierung®.

3. Vermodgens- und Finanzlage
Vermogensstruktur
31.12.2010 31.12.2009 +/-

TEUR % TEUR % TEUR
Immaterielle Vermdégensgegenstande 67.651 65,0 74.067 66,7 -6.416
Sachanlagen 13.666 13,1 14.279 12,9 -613
Finanzanlagen 0 0,0 60 0,1 -60
Langfristig gebundenes Vermdgen 81.317 78,1 88.406 79,7 -7.089
Vorrate 11.709 11,2 10.464 9,4 1.245
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.870 6,6 7.447 6,7 -577
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.313 1,3 839 0,8 474
Rechnungsabgrenzungsposten 75 0,1 31 0,0 44
Kurzfristig gebundenes Vermogen 19.967 19,2 18.781 16,9 1.186
Aktive latente Steuern 247 0,2 59 0,1 188
Liquide Mittel 2.578 2,5 3.806 3,3 -1.228

104.109 100,0 111.052 100,0 -6.943

Die Verminderung der immateriellen Vermégensgegenstande ist vor allem durch die
Firmenwertabschreibung (6.372 TEUR) bedingt.

Bei den Sachanlagen sind die Neuzugéange deutlich hinter den Abschreibungen zu-
rick, deshalb auch hier eine Verminderung der Restbuchwerte.

Wertpapiere zur Sicherung der Altersteilzeit, die in 2009 unter Finanzanlagen aus-
gewiesen waren, wurden beim Jahresabschluss 2010 mit der Ruckstellung fir Al-
tersteilzeit saldiert (siehe BilMoG § 246 Abs. 2 HGB).

Die absatzbedingte Erhéhung der Produktionskapazitaten, der Ausbau des Retail-
und Depotgeschaftes und die durch die Restrukturierung des NOS-Lagers bedingten
Uberhange bewirkten eine Erhéhung der Vorréte.

Ein unter Vorjahr liegender Dezemberumsatz und eine Reduzierung von Valutierun-
gen (durchschnittliche AuBenstandsdauer von 31 auf 28 Tage verringert) haben zu
niedrigeren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gefihrt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande liegen vor allem wegen der noch ausstehen-
den Einstandszahlungen Handelsvertreter als auch noch wegen ausstehender Fran-
chisegebihren Uber dem Vorjahr.
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Der Bestand an liguiden Mitteln hat sich gegenltber dem 31.12.2009 um 1.228 TEUR
reduziert, da der Cash Flow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit nicht ausgereicht
hat den Cash Flow aus der Investitionstatigkeit und insbesondere den gestiegenen
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit abzudecken.

Aktive latente Steuern sind auf Grund der BilMoG-Einfihrung angestiegen. Im Vor-
jahr wurden aktive latente Steuern lediglich auf die Zwischengewinne bei den Vorra-
ten angesetzt. Die aktiven latenten Steuern sind im Konzern-Anhang detailliert dar-
gestellt.

Kapitalstruktur
31.12.2010 31.12.2009 +/-
TEUR % TEUR % TEUR
Gezeichnetes Kapital 5.482 5,3 5.482 4,9 0
Riicklagen 12.379 11,9 12.059 10,9 320
Negativer Unterschiedsbetrag Kapitalkons. 441 0,4 483 0,4 -42
Bilanzgewinn/Bilanzverlust -12.353 -11,9 -9.592 -8,6 -2.761
Ausgleichsposten Wahrungsumrechnung 706 0,7 706 0,6 0
Eigenkapital nach Handelsrecht 6.655 6,4 9.138 8,2 -2.483
Gesellschafterdarlehen 27.440 26,4 27.035 24,3 405
Wirtschaftliches Eigenkapital 34.095 32,7 36.173 32,6 -2.078
Pensionsriickstellungen 858 0,8 717 0,6 141
Langfristige Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 0 0,0 13.984 12,6 -13.984
Langfristiges Fremdkapital 858 0,8 14.701 13,2 7 -13.843
Mittelfristige Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 52.427 50,4 45.560 41,0 6.867
Riickstellung flr latente Steuern 492 0,5 574 0,5 -82
Mittelfristiges Fremdkapital 52.919 " 50,9 46.134 " 41,5 6.785
Sonstige Rickstellungen 3.312 3,2 2.830 2,5 482
Kurzfristige Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 7.500 7,2 7.000 6,3 500
Verbindlichkeiten aus Lieferungen & Leistungen 3.214 3,1 1.425 1,3 1.789
Sonstige Verbindlichkeiten 2.211 2,1 2.789 2,5 -578
Kurzfristiges Fremdkapital 16.237 15,6 14.044 12,7 2.193
104.109 100,0 111.052 100,0 -6.943

Durch Umstellung der Bilanzierung auf das neue Handelsrecht (BilMoG) wurden zum
1.1.2010 erstmals samtliche aktiven und passiven Steuerlatenzen erfasst und die
darauf entfallenden Steuern erfolgsneutral gegen die Eigenkapitalposition ,andere
Gewinnricklagen“ gegengebucht (Art. 67 Abs. 6 EGHGB). Die Gewinnrlicklage in
Hohe von 320 TEUR betrifft mit 250 TEUR die erstmalige Erfassung aktiver latenter
Steuern zum 1.1.2010 sowie mit 70 TEUR die Steuersatzminderung von 40 % auf
34,6%. BilMoG verlangt die Anwendung des tatsachlichen Steuersatzes von 34,6%.
Zur Klarstellung sei hier nochmals erwéhnt, dass diese Anpassungen die Gewinn-
und Verlustrechnung 2010 nicht berihrt haben.

Hohe Abschreibungen auf den Firmenwert und auBerordentliche Aufwendungen sind
die wesentlichen Ursachen fir den bestehenden Bilanzverlust.

Die Gesellschafterdarlehen werden mit 1,5 % verzinst und die Zinsen werden kapita-
lisiert, was zu einem ratierlichen Anstieg der Darlehen flhrt.
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Die Berechnung der Pensionsrickstellungen nach BilMoG fihrte zu einem deutlichen
Anstieg des Bilanzansatzes. Von dem handelsrechtlichen Wahlrecht, die Anpassung
nach BilMoG auf 15 Jahre zu verteilen, wurde kein Gebrauch gemacht.

Bei den sonstigen Rickstellungen wurden Rechtsanwaltskosten und Handlings-Fee
fir den eterna reset der Finanzierung in H6he von 400 TEUR berlcksichtigt.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitute werden ihrer Falligkeit entsprechend
in kurz-, mittel- und langfristig eingeteilt. Unter kurzfristig werden die in 2011 falligen
Tilgungen beim Senior-A Kredit ausgewiesen. Unter mittelfristig werden die Kredite
mit einer Falligkeit bis zum 31.12.2015 ausgewiesen, was bei allen tbrigen Tranchen
der Fall ist. Es bestehen keine Kredite mit einer Falligkeit gréBer 5 Jahre.

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wurde per 31.12.2010
entgegen der betriebsiblichen Gepflogenheit ein Zahlungsziel in Anspruch genom-
men.

In den sonstigen Verbindlichkeiten war in 2009 eine Entschadigung flr den Verlust
der Anstellung sowie flr ein Wettbewerbsverbot in Ho6he von 572 TEUR enthalten.

Passive latente Steuern ergeben sich im Wesentlichen aus der Auflésung des Son-
derposten mit Riicklageanteil (§6b EStG). Die passiven latenten Steuern sind im
Konzern-Anhang detailliert dargestellt.

Finanzierung

Das Finanzmanagement bei der eterna Gruppe legt seinen Focus darauf, den Zah-
lungsverpflichtungen jederzeit fristgerecht nachkommen zu kénnen, Liquiditatstber-
héange bei den Hausbanken zu poolen und zinsbringend anzulegen und eventuelle
Liquiditatsengpasse frihzeitig zu erkennen und GegenmaBnahmen einzuleiten.

Zur Absicherung vor Wahrungsschwankungen werden fir den Exportbereich
(Schweiz und GroBbritannien) Devisentermingeschéfte abgeschlossen. Diese Devi-
sentermingeschéafte fur Pfund Sterling und Schweizer Franken umfassen den Zeit-
raum bis 31.12.2011.

Die Betriebsmittellinie wurde lediglich fir Mietbilrgschaften und flir Devisenterminge-
schafte in Anspruch genommen.

Der Finanzmittelfond hat sich gegentber dem 31.12.2009 um 1.228 TEUR auf 2.578
TEUR reduziert, da der Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit nicht ausge-
reicht hat den Cash Flow aus der Investitionstatigkeit und insbesondere den gestie-
genen Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit abzudecken.
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Finanz- und Liquiditatslage

Kapitalflussrechnung
1.1.2010 - 1.1.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR

Jahresergebnis vor Gew innabfihrung -2.761 -2.855
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstéande des

Anlagevermogens 8.604 8.797
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 621 -1.282
+/- Sonstige zahlungsunw irksame Aufw endungen/Ertrage 0 0
-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des

Anlagevermbgens -4 -17
-/ + Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sow ie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.459 442
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sow ie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 1.522 641
= Cash Flow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 6.523 5.726
+ BEnzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des

Sachanlagevermdgens/immateriellen Anlagevermdgens 45 42
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen/

immaterielle Anlagevermdgen -1.631 -1.571
+ BEnzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des

Finanzanlagevermdgens 0 0
= Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -1.586 -1.529
+ Kapitalkonsolidierung -41 -41
+ zahlungsunw irksame Zinsen Gesellschafterdarlehen 406 400
+ zahlungsunw irksame Zinsen Finanzkredite 392 384
+ sonstige zahlungsunw irksame Zinsen 79 0
- Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten -7.000 -6.500
= Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -6.165 -5.758

Zahlungsw irksame Veranderungen des Finanzmittelbestands -1.228 -1.561

Finanzmittelfonds am Anfang des Geschéftsjahrs 3.807 5.368
= Finanzmittelfonds am Ende des Geschéaftsjahrs 2.578 3.807
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4, Risikobericht
Risikomanagement Ziele und Methoden:

Wesentliche Bedeutung fir eine erfolgreiche Unternehmensflihrung hat das Risiko-
management, welches alle bedeutenden Risiken im Unternehmensumfeld erkennt,
analysiert, Uberwacht und somit hilft rechtzeitig GegenmaBnahmen einzuleiten. Die
eterna Gruppe hat hierzu ein Risikofriherkennungssystem eingefltihrt, das Planungs-
, Kontroll- und Informationssysteme beinhaltet. So wird unter anderem eine detaillier-
te kurz- und mittelfristige Unternehmensplanung und ein tagliches und monatliches
Reporting durchgefahrt, in dem far alle wichtigen Zielgr6Ben, wie z. B. Auftragsein-
gang, Umsatz, Ergebnisentwicklung, Liquiditat, Investitionstatigkeit, Personalentwick-
lung ein laufender Soll-Ist-Vergleich stattfindet und bei negativen Abweichungen un-
mittelbar KorrekturmaBnahmen eingeleitet werden kénnen. Diese Planungs-, Kon-
troll- und Informationssysteme werden laufend optimiert und veranderten Gegeben-
heiten angepasst. Im Rahmen des Jahresabschlusses wurden auch die Planungs-,
Kontroll- und Informationssysteme vom Wirtschaftsprifer stichpunktartig Gberpruft.

Ein essentieller Bestandteil des Risikomanagement sind die Versicherungen. Durch
sie werden Risiken wie Betriebsunterbrechung, Forderungsverluste, Verlust von Wa-
ren oder Gebauden und Haftpflichtrisiken abgesichert.

Grundsaétzliche Risiken:

Ein grundsatzliches Risiko stellen Umbriiche im politischen, rechtlichen und gesell-
schaftlichen Umfeld dar, auch bestehen in Form von mdéglichen terroristischen Hand-
lungen oder Naturkatastrophen eine theoretische Gefahr fir die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der eterna Gruppe. Die praktische Relevanz dieser méglichen Risi-
ken sind aber als sehr gering einzustufen, da die eterna Gruppe sowohl bei den Pro-
duktionsstandorten wie auch bei der Beschaffungskette sich fast ausschlieBlich in-
nerhalb solcher Lander in Europa bewegt, deren politischen und rechtlichen Funda-
mente gesichert sind und auch durch die Verteilung auf mehrere Standorte generell
eine Splittung der Risiken herbeifiihrt.

Spezielle Risiken:
A - Risiken in Forderungen

Vor Forderungsausféllen schitzt man sich durch ein ausgefeiltes Debitoren-
managementsystem, welches laufende Kreditprifungen, Limitiberwachungen, Uber-
prifung der AuBenstandsdauer, Beobachtungen des Zahlungsverhaltens von Kun-
den und ein Mahn- und Klagewesen beinhaltet. Alle AuBensténde sind zusatzlich bei
einem namhaften deutschen Kreditversicherer gegen Ausfallrisiko geschitzt und sind
auch Bestandteil des laufenden Reporting. Zweifelhafte Forderungen werden geson-
dert Gberwacht. Die durchschnittliche AuBenstandsdauer konnte in 2010 von 31 auf
28 Tage abgesenkt werden.

B - Risiken in den Vorraten

Zu hohe oder auch zu niedrige Bestande, wie auch ein zu hoher Anteil von nicht
mehr gangiger Ware kénnen Risiken fur das Unternehmen darstellen. Da die Be-
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stéande ein wesentlicher Anteil des laufenden Reporting sind, werden Abweichungen
sofort erkannt und es kénnen zeitnahe GegenmaBnahmen eingeleitet werden. Zum
Geschéftsjahresende 2010 waren die Bestande etwas héher wie vorgesehen, dem
wurde durch entsprechende Abwertungen Rechnung getragen. Bis Ende April 2011
wird mit einer Normalisierung der Bestande gerechnet.

C - Risiken bei der Finanzierung

Durch eine detaillierte mittelfristige Finanzplanung werden Finanzierungsengpasse
frihzeitig erkannt um ausreichend Zeit fir geeignete Lésungen zu haben. Die kurz-
fristige Liquiditat wird durch ein rollierendes Cash-Managementsystem sichergestellt.
Die mit den Konsortialbanken vereinbarten Finanzkennzahlen wurden verletzt. Auf-
grund dieser Verletzung hatten die Konsortialbanken das Recht die Kredite vorzeitig
zahlbar zu stellen. Von diesem Recht wurde nicht Gebrauch gemacht. Aktuell wird an
einer Heilung des Kennzahlenbruches gearbeitet.

D - Risiken bei der Beschaffung

eterna beschafft fir die Hemden- und Blusenproduktion hochwertige Baumwollstoffe
nahezu ausschlieBlich bei Schweizer Webern und Ausristern. Alle Dessins werden
exklusiv flr eterna gefertigt. Aufgrund der geringen Anzahl der Lieferanten, die die
erforderliche Stoffqualitat bereitstellen kénnen, sowie der Exklusivabnahme durch
eterna entstehen naturgemaB wechselseitig bedingte Abhangigkeiten. Wesentliche
Auswirkungen auf die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben sich dadurch
derzeit nicht. Durch diese Konzentration auf wenige Lieferanten ist natlrlich die Lie-
ferkette sehr gut eingespielt, es besteht ein Exklusivabnahmerecht fir bestimmte
Stoffqualitdten und wegen eines hohen Einkaufsvolumens verfligt man Gber eine
starke Verhandlungsposition. Derzeit machen sich natlrlich die enormen, weltweiten
Preissteigerungen bei den Baumwollpreisen bemerkbar, die eterna erstmalig in 2011
treffen werden. Ein Durchreichen der Preiserhéhungen wird kurzfristig nur punktuell
zu realisieren sein. Sollten die Preiserh6hungen von Dauer sein, wird sich eine gene-
relle Preissteigerung nicht vermeiden lassen, wenn man die bestehenden Qualitats-
standards nicht verwassern will.

Krawatten und Accessoires werden als Handelsware von deutschen und europai-
schen Lieferanten bezogen. Diese Beschaffungsgeschéafte unterliegen den marktib-
lichen Risiken und werden durch eine Verteilung auf mehrere Lieferanten minimiert.

E - Risiken bei der Produktion

Die Herstellung der eterna Produkte wird zum Uberwiegenden Teil in einem eigenen
Unternehmen in der Slowakei, sowie in finf fremden Lohnarbeitsbetrieben in
Tschechien, Slowakei, Ruméanien und Mazedonien durchgefiihrt und von hauseige-
nen Technikern laufend Gberwacht. Die Qualitatskontrolle wird auf allen Fertigungs-
stufen, sowie nach Fertigstellung der Produkte entsprechend der Qualitatsstandards
von eterna durchgefihrt.

Durch den hohen Anteil der Eigenproduktion und der raumlichen Néhe zu den frem-
den Lohnarbeitsbetrieben sind Anpassungen der Produktionskapazitdten an die
Marktgegebenheiten relativ schnell umsetzbar. Die Einhaltung der Umwelt- und So-
zialstandards sind auch jederzeit gewahrleistet, was durch die Zertifizierung mit dem
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Oko — Tex Standard 100 Plus zum Ausdruck gebracht wurde. Der Oko — Tex Stan-
dard 100 Plus stellt sicher, dass sowohl die Stoffe und Zutaten nach humandkologi-
schen Gesichtspunkten hergestellt und dariber hinaus auch die Betriebsstatten einer
umweltgerechten Produktionsékologie gerecht werden.

F - Risiken des Vertriebs

eterna ist als Modeunternehmen jede Saison dem Risiko ausgesetzt, dass Teile der
Kollektion vom Markt nicht angenommen werden. Dieses mdgliche Risiko wird in
Realitat aber dadurch minimiert, dass die Kollektionen von eterna grundsatzlich nicht
auf einen hohen Modegrad ausgerichtet sind und von einem erfahrenen Designer-
team erstellt werden.

Von der Absatzseite ist eterna den Ublichen Marktrisiken ausgesetzt. Wegen seiner
relativ ausgeglichenen Kundenstruktur bestehen keinerlei grundlegende Abhangig-
keiten von einzelnen Kunden. Daneben bestehen die allgemeinen Risiken der Markt-
akzeptanz der Produkte sowie des Markteintrittes neuer Wettbewerber.

G - Risiken bei der Kommunikations- und Informationstechnologie

Eine zentrale Rolle bei der Kommunikations- und Informationstechnologie spielt die
hauseigene EDV-Anlage. Entsprechend ihrer Bedeutung ist sie vor unberechtigten
Zutritt geschiitzt und wird zusatzlich von einem raumlich getrennten Ausfallrechen-
zentrum abgesichert. Ein ausgekligeltes Back-up System schiitzt eterna vor dem
Verlust von Daten und eine leistungsfahige Firewall, erganzt durch ein PaBwort-
system verhindert einen unberechtigten Zugriff auf Firmendaten.

H - Risiken aus Retailaktivitaten

Ein zentrales Ziel von eterna ist der Ausbau der Retailaktivitdten, das heif3t der Ver-
trieb Ober eigene Geschafte. Diese Strategie ermdglicht einen ndheren Kontakt zum
Endkunden und somit eine gezielte und offensivere Prasentation des Produktsorti-
ments. Mit diesem Retailgeschaft sind aber auch Risiken aufgrund erheblicher Inves-
titionen, langfristigen Mietvertragen und hohen Fixkosten verbunden. Bei weniger
erfolgreichen Geschéaften kénnten Sonderabschreibungen oder StandortschlieBun-
gen drohen. Auf ein Minimum reduziert wird dieses Risiko durch eine sorgféltige
Auswahl der Standorte, durch ein einheitliches Einrichtungskonzept und ein leis-
tungsfahiges Retailcontrolling.

Dariber hinausgehende Risiken, die den Bestand des Unternehmens gefahrden
oder einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ha-
ben kdnnten, sind derzeit nicht bekannt.

5. Prognosebericht

Die Weltwirtschaft zeigt insgesamt klare Erholungstendenzen. Nicht zuletzt durch
massive Konjunkturprogramme ist es in vielen Landern gelungen, einen langwahren-
den Einbruch des BIP zu verhindern. Aber auch danach wird es nicht so weitergehen
wie in den Jahren vor der Krise. Die Volkswirtschaften der USA oder einiger groBer
europaischen Lander wie GroBbritannien und Spanien missen ihr Wachstumsmodell
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wandeln und darunter wird in der Restrukturierungsphase die Wachstumsdynamik
leiden.

Die deutsche Wirtschaft dlrfte auch 2011 mit rund 2,6% deutlich stérker wachsen als
die Ubrige Euro-Wirtschaft, denn in Deutschland gab es keine Ubertreibungen, deren
Nachwehen die Wirtschaft nun bremsen wirden. AuBerdem ist die deutsche Wirt-
schaft im Export bestens aufgestellt. Deshalb dirfte der Export auch weiter kraftig
zulegen. Zudem rechnet man mit einer weiteren Belebung des privaten Verbrauches
im Inland.

Eingebettet in oben beschriebene Rahmenbedingungen erwartet die Geschaftslei-
tung von eterna fir das Jahr 2011 einen Umsatzzuwachs der, vor allem durch
Steigerungen in den Absatzkanalen Retail und Wholesale, hdher wie 2010 ausfallen
soll. Das Wachstum im Retailbereich soll durch eine moderate Expansion bei den
eigenen Shops und einem verstarkten Aufwuchs des Franchisegeschéftes umgesetzt
werden. Der Ausbau des Systemgeschéftes, die Einflhrung einer neuen Casual-
Linie und MaBnahmen zur Markenscharfung sollen im Wholesale zu merklichen Um-
satzsteigerungen fihren.

Vor allem bedingt durch die deutlich gestiegenen Baumwollpreise werden die Her-
stellkosten ansteigen. Bei den Fixkosten werden sich die Zusatzanstrengungen im
Bereich Marketing als ,Investition in die Zukunft* niederschlagen. Der EBITDA drfte
demnach leicht unterproportional zum Umsatz mitwachsen.

Im Geschéftsjahr 2011 sind rund 2,3 Mio. € an Investitionen geplant, die schwer-
punktmaBig zum Ausbau der eigenen Shops, Franchisegeschéafte und Systemge-
schafte vorgesehen sind.
6. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschaftsjahres, die we-
sentlichen Einfluss auf die Lage des Unternehmens haben, sind nicht eingetreten.

Passau, 03. Méarz 2011

Peter Rentsch
Geschaftsfuhrer
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Gesellschaft aufgestellten Konzernabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalspiegel, Kapitalflussrechnung
und Anhang — sowie den Konzernlagebericht der eterna Mode Holding GmbH fiir das
Wirtschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 geprtift. Die Aufstellung
des Konzernabschlusses und des Lageberichts nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Pri-
fung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fir die
pruferische Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmagiger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der an-
gewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bil-
det.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Kenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatséachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Passau, den 4. Méarz 2011

KPWT Kirschner Wirtschaftstreuhand
Aktiengesellschaft - Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Harald Frdéschl Anton Stockinger
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
(Mitunterzeichner) (Unterzeichner)
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VI. Konzernabschluss des Emittenten zum 31.12.2011

Konzernbilanz

Konzerngewinn- und Verlustrechnung
Konzernkapitalflussrechnung
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
Konzernanhang

Konzernanhang - Bruttoanlagespiegel
Konzernlagebericht

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Bilanz

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011

AKTIVA

C.

D.

. Anlagevermégen
. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. EDV-Software
2. Firmenwert eterna Mode GmbH
3. Anzahlung auf immat. Vermdgensgegenstéande

. Sachanlagen

1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

Finanzanlagen
Wertpapiere des Anlagevermdgens

. Umlaufvermégen
. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR

768.453,00 749.974,00
61.163.007,25 66.901.218,55
0,00 _____ o
61.931.460,25 67.651.192,55

7.782.644,01 8.233.849,01
401.976,00 598.546,00
4.388.134,11 4.654.773,11
172.166,70 178.475,15
12.744.920,82 13.665.643,27

0,00 0,00

74.676.381,07 81.316.835,82

3.940.656,10 3.907.244,65
84.246,86 74.868,94
9.111.852,00 7.726.854,00
13.136.754,96 11.708.967,59

8.128.932,93 6.870.378,89
1.068.933,47 1.312.814,58
9.197.866,40 8.183.193,47

811.562,53 2.578.126,60

23.146.183,89

80.993,12

261.438,31

22.470.287,66

75.292,06

246.722,71

98.164.996,39

104.109.138,25
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PASSIVA

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 5.388.300,00 5.481.500,00
II. Kapitalriicklage 11.854.260,00 12.059.300,00
lll. Ricklage fir eigene Anteile 298.240,00 0,00
IV. Andere Gewinnriicklagen 319.993,05 319.993,05
V. Negativer Unterschiedsbetrag 400.274,24 441.681,92
Kapitalkonsolidierung eterna s.r.o.
V1. Konzerngewinnvortrag/-verlustvortrag -12.428.315,27 -9.5692.550,24
VII. Konzernjahresuberschuss/-jahresfehlbetrag -2.495.326,62 -2.760.765,03
VIII. Ausgleichsposten fiir Wahrungsumrechnung 705.896,89 705.896,89
4.043.322,29 6.655.056,59
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fiir Pensionen 842.395,00 857.879,00
2. Steuerrlckstellungen 354.198,02 128.855,48
3. Sonstige Riickstellungen 3.124.096,00 3.182.856,00
4.320.689,02 4.169.590,48
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 54.867.851,77 59.927.459,49
dawon aus Kredit Senior A 10.642.419,63 18.059.500,00
dawon aus Kredit Senior B 20.101.796,58 20.000.000,00
davon aus Kredit Senior C 15.076.347,43 15.000.000,00
davon aus Kredit Junior 7.346.118,05 6.867.959,49
dawvon sonstige Bankverbindlichkeiten 1.701.170,08 0,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.256.323,18 3.213.623,15
3. Verbindlichkeiten gegentber Gesellschaftern 27.851.970,32 27.440.364,85
4. Sonstige Verbindlichkeiten 2.380.657,46 2.210.850,10
dawvon aus Steuern: EUR 1.084.101,7 (31.12.10: 906.267,19 €)
dawvon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 188.444,31 (31.12.10: 201.695,88 €)
89.356.802,73 92.792.297,59
D. Passive latente Steuern 444.182,35 492.193,59
98.164.996,39 104.109.138,25
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung

10.
1.
12.
13.
14,
15.

16.

17.

. Umsatzerlése

. Veranderung des Bestands an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen

. sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand
a) Aufwendungen flir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und flr Unterstiitzung

. Abschreibungen
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ertrage aus anderen Wertpapieren

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewodhnlichen Geschéftstatigkeit
auBerordentliche Ertrage

auBerordentliche Aufwendungen
auBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Konzernjahresfehlbetrag

01.01.2011 bis
31.12.2011
Euro

01.01.2010 bis
31.12.2010
Euro

96.467.147,72

1.063.486,92

858.810,00

-41.250.910,38

-8.350.849,15

-15.441.563,34

-3.537.940,28

-8.999.405,14

-15.979.471,12

91.854.832,74

329.264,04

1.805.842,48

-37.732.275,98

-7.820.132,07

-14.933.979,24

-3.432.454,90

-8.604.275,30

-15.204.994,95

1.064,06 0,00
87.399,74 131.568,86
-5.565.882,94 -5.925.979,94
-638.113,91 467.415,74
1.128.429,95 0,00
-1.069.835,78 -1.321.005,42
58.594,17 -1.321.005,42
-1.884.377,53 -1.876.379,76
-31.429,35 -30.795,59
-2.495.326,62 -2.760.765,03
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Konzernkapitalflussrechnung

Jahresergebnis

+ / - Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegensténde des

Anlagevermégens

+ / - Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

+ / - Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
- / + Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des

Anlagevermégens

01.01.11 - 31.12.11

TEUR

-2.495

8.999
66
-921

22

- / + Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

+ / - Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

+ /- Ein- und Auszahlungen aus auBerordentlichen Vorgéangen

+

+
+
+
+
+

+

+

")

Cash Flow aus der laufenden Geschaftstéatigkeit

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des
Sachanlagevermédgens/immateriellen Anlagevermdgens
Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermdégen/
Ubriges immaterielles Anlagevermdgen

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Kapitalkonsolidierung

zahlungsunwirksame Zinsen Gesellschafterdarlehen
zahlungsunwirksame Zinsen Finanzkredit

sonstige zahlungsunwirksame Zinsen

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Ver&nderungen des Finanzmittelbestands
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschaftsjahrs
Finanzmittelfonds zum 31.12.11

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds zum 31.12.11
Zahlungsmittel
Jederzeit féllige Bankverbindlichkeiten

-2.423

1.224

4.471

153

-1.705

-1.552

412
746

1.701

-7.500

-4.685
-1.767

2.578
812

812

")

TEUR

-2.761
8.604
621

0

-4

-1.459

1.522

6.523

45

-1.631

-1.586

406
392
79

-7.000

-6.165
-1.228

3.807
2.578

2.578

In den zahlungsunwirksamen Ertragen sind Zuschreibungen aufgrund BP i. H. v. TEUR 828 enthalten.

01.01.10 - 31.12.10
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Konzern-Eigenkapitalspiegel 01. Januar 2011 bis 31.12.2011

Negativer Ausgleichsposten fiir
Gezeichnetes Rucklage fur Unterschiedsbetrag Wahrungs-
Kapital Kapitalriicklage ~ eigene Anteile  Kapitalkonsolidierung Bilanzgewinn umrechnung Summe
Euro Euro Euro Euro Euro Euro

Vortrag 01.01.2011 5.481.500,00 12.059.300,00 0,00 441.681,92 -12.033.322,22 705.896,89 6.655.056,59
Konzernfehlbetrag 1.1.2011 bis 31.12.2011 -2.495.326,62 -2.495.326,62
Erfolgswirksame Kapitalkonsolidierung
eterna s.r.o. -41.407,68 -41.407,68
Riickkauf eigene Anteile -93.200,00 -205.040,00 298.240,00 -75.000,00 -75.000,00
Endstand 31.12.2011 5.388.300,00 11.854.260,00 298.240,00 400.274,24 -14.603.648,84 705.896,89 4.043.322,29
davon nicht erwirtschaftetes Eigenkapital:
Eigenkapital Muttergesellschaft 5.388.300,00 11.854.260,00 298.240,00 17.540.800,00
Kapitalkonsolidierung eterna s.r.o. 400.274,24 705.896,89 1.106.171,13

5.388.300,00 11.854.260,00 298.240,00 400.274,24 0,00 705.896,89 18.646.971,13
davon erwirtschaftetes Eigenkapital: 0,00 0,00 0,00 0,00 -14.603.648,84 0,00 -14.603.648,84

Konzernanhang

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember
2010

l. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss des Geschéftsjahres vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember
2011 wurde nach den fur Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des Handels-
gesetzbuches aufgestellt.

Far die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Seit 01.04.2010 besteht in Klagenfurt eine Betriebstatte, die im Abschluss der eterna
Mode GmbH enthalten ist.

Das Bilanzgliederungsschema wurde um die Position Rlcklage fir eigene Anteile
erweitert, um die Klarheit der Darstellung zu vergréBern. Die Position enthalt die von
der eterna Mode Holding GmbH zurtickerworbenen Anteile eines ausgeschiedenen
Gesellschafters.

Il Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Die Abschlisse der eterna Mode Holding GmbH, Passau und der Gbrigen, in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen Bilanzie-

rungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Immaterielle Vermégensgegenstédnde sind zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmaBige Abschreibungen, angesetzt.
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Der Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung der eterna Mode GmbH wird linear
Uber eine Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben. Der negative Firmenwert
aus der Kapitalkonsolidierung der eterna s.r.0. wird ebenfalls Uber 15 Jahre ertrags-
wirksam aufgeldst.

Der Firmenwert der eterna Mode GmbH betrifft vor allem den seit Griindung 1863
aufgebauten selbstgeschaffenen Markennamen ,eterna“. Aufgrund der langfristig
ausgerichteten Firmenstrategie zum Erhalt und zur Weiterentwicklung der Marktposi-
tion wurde eine Nutzungsdauer von 15 Jahren gewahlt. In dieser Einschatzung spie-
gelt sich auch die vorhandene und noch zu erwartende Bestandsdauer des Unter-
nehmens und seiner Produkte wider.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieB-
lich Erwerbsnebenkosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen, bewertet,
soweit es sich um bewegliche Wirtschaftsgtiter handelt. Die Abschreibungen wurden
auf der Grundlage der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer der Gegenstande nach
der linearen Methode vorgenommen. Abschreibungen fur Zu- und Abgange werden
zeitanteilig vorgenommen. Abweichend hiervon wird das Betriebsgebdude der eterna
Mode GmbH gemanB der Vorschrift des § 7 Abs. 5 Nr. 1 EStG degressiv abgeschrie-
ben.

Die Zugange an geringwertigen Anlagegutern (Anschaffungs- oder Herstellungskos-
ten bis Euro 150) werden im Jahr der Anschaffung sofort als Betriebsausgabe abge-
setzt. Ubersteigen die Anschaffungs- und Herstellungskosten zwar Euro 150, aber
nicht Euro 1.000, wird ein Sammelposten gebildet der auf 5 Jahre abgeschrieben
wird.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten und Herstellungskosten bewertet, soweit
nicht der Ansatz eines niedrigeren beizulegenden Wertes geboten ist. Bei der Bewer-
tung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden in die Herstellungskosten auch
angemessene Teile der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten einge-
rechnet. Zinsen fur Fremdkapital werden nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden zu Nennwerten
bilanziert, soweit nicht Einzelabwertungen geboten sind. Flr das allgemeine Kreditri-
siko und fur Erlésschméalerungen wird eine Pauschalwertberichtigung vorgenommen.

Far den in der Einzelbilanz der eterna Mode GmbH passivierten Sonderposten mit
Rucklageanteil wurde vom Beibehaltungswahlrecht nach Art. 67 Abs. 3 EGHBH
Gebrauch gemacht. Dieser Sonderposten ist im Konzernabschluss nicht zulassig. Er
wurde gem. Artikel 54 Abs. 2 EGHGB mit 68,4 % den Konzerngewinnriicklagen zu-
geordnet (Eigenkapitalanteil des Sonderpostens). Fiir die restlichen 31,6 % des Son-
derpostens wurde eine Rickstellung fir latente Steuern passiviert (Fremdkapitalan-
teil des Sonderpostens).

Inlandische Pensionsrickstellungen:

Die Berechnung flir die Handelsbilanz wird unter Anwendung der ,Projected Unit
Credit Method” durchgeflihrt. Als Rechnungsgrundlagen dienen die Richttafeln 2005
G far die Pensionsversicherung von Dr. Heubeck. Der Rechnungszinsfu3 betragt
5,13 % p.a. (Abzinsungssatz gemafl der Deutschen Bundesbank fir eine Restlauf-
zeit von 15 Jahren), ohne Berlicksichtigung eines Anwartschaftstrends, aber unter
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Berucksichtigung eines Rententrends von 1,75 % p.a. (fir die Zeit ab Rentenbeginn).
Ein Gehaltstrend wird nicht berlcksichtigt, da dieser keinen Einfluss auf die Renten-
hoéhe hat.

Nicht ausgewiesene Fehlbetrdge bestehen nicht.

Pensionsrickstellungen nach slowakischem Recht wurden nach versicherungsma-
thematischen Grundséatzen ermittelt und in voller H6he mit einem Rechnungszinsfu3
von 5,0 % bilanziert.

Die sonstigen Ruckstellungen werden in H6he des nach vernlnftiger kaufméannischer
Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfallungsbetrag passiviert.

Die Bewertung von auf fremde Wahrung lautenden Forderungen und Verbindlichkei-
ten mit einer Restlaufzeit von unter einem Jahr erfolgt nach § 256 a HGB zum Devi-
senkassamittelkurs.

M. Konzernaufstellungspflicht

Far das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2006 bis zum 31. August 2006 trat erstmalig eine
Konzernaufstellungspflicht ein.

Die Erstkonsolidierung wurde zum 1. Juli 2006 durchgefihrt.

Der Konzern nimmt die Befreiungsvorschrift fir die Offenlegung der in den Konzern-
abschluss einbezogenen inldndischen Kapitalgesellschaft nach § 264 Abs. 3 HGB in
Anspruch (vgl. die in IV. Konsolidierungskreis aufgefiihrten Gesellschaften).

IV. Konsolidierungskreis und Stichtag

In den Konzernabschluss wurden neben der eterna Mode Holding GmbH, Passau,
folgende Unternehmen einbezogen:

Unternehmen Konsolidierungs- Anteil
art in %
eterna Mode GmbH (ehemals: eterna Mode AG), Passau voll 100,00
eterna s.r.o., Banovce, Slowakei voll 100,00

Der Bilanzstichtag des Mutterunternehmens eterna Mode Holding GmbH sowie der
Tochterunternehmen ist der 31. Dezember.

V. Konsolidierungsgrundsitze

Kapitalkonsolidierung
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Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Buchwertmethode geman § 301 Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 HGB. Die Anschaffungskosten der Anteile werden dabei mit den auf die-
se Anteile entfallenden Betragen des Eigenkapitals zum 1. Juli 2006 verrechnet.

Zum 1. Juli 2006 wurden 100 % der Aktien der eterna Mode AG, Passau erworben.
Als Ubertragungsstichtag wurde fir Zwecke der Kapitalerstkonsolidierung der 1. Juli
2006 gewahlt. Die eterna Mode AG firmierte durch formwechselnde Umwandlung im
August 2007 in die eterna Mode GmbH um.

Mit dem Erwerb der Anteile an der eterna Mode GmbH erwarb zum 1. Juli 2006 die
eterna Mode Holding GmbH auch indirekt die Beteiligung an der eterna s.r.o., Ba-
novce, Slowakei, da die eterna Mode GmbH ihrerseits 100 % der Anteile an der eter-
na s.r.o. hielt. Handelsrechtlich war damit zum 1. Juli 2006 die eterna s.r.0. auch in
den Konzernabschluss der eterna Mode Holding GmbH einzubeziehen. Daher wurde
auch fur den Erwerb der eterna s.r.o. als Ubertragungsstichtag flir Zwecke der Kapi-
talerstkonsolidierung der 1. Juli 2006 gewahlt. Im August 2006 wurden 100 % der
Anteile an die eterna Mode Holding GmbH Ubertragen.

Unterschiedsbetrag

Aus der Kapitalerstkonsolidierung der eterna Mode GmbH ergibt sich zum 1.7.2006
ein aktivischer Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 92.437, der als Firmenwert
bilanziert wurde. Aufgrund der endgultigen Kaufpreisabrechnung im August 2006
erhdhten sich die Anschaffungskosten der Beteiligung zum 31. August 2006 und da-
mit auch der Firmenwert um TEUR 2.983 auf TEUR 95.420. Nachtragliche Anschaf-
fungskosten im Geschaftsjahr vom 1. September 2006 bis 30. Juni 2007 in H6he von
TEUR 153 erhéhten die Anschaffungskosten der Beteiligung und damit auch den
Firmenwert auf TEUR 95.573. Im Rahmen der steuerlichen AuBenprifung (BP) wur-
den Transaktionskosten aus 2006 in Héhe von TEUR 1.000 nachaktiviert. Sowohl die
Nachaktivierung als auch die auf die Nachaktivierung entfallende kumulierte Firmen-
wertabschreibung in H6he von TEUR 300 wurde im Jahresabschluss zum
31.12.2011 berlcksichtigt. Der Firmenwert wird tGber 15 Jahre abgeschrieben. Die
laufende Firmenwertabschreibung p.a. erhéhte sich durch die Nachaktivierung um
1/15 von TEUR 1.000 auf TEUR 6.438

Aus der Kapitalerstkonsolidierung der eterna s.r.o. ergibt sich ein negativer Unter-
schiedsbetrag von TEUR 621. Der negative Unterschiedsbetrag wird ertragswirksam
ebenfalls Uber 15 Jahre aufgelést. Die jahrliche Auflésung betragt TEUR 41. Auf-
grund des Beteiligungserwerbs im August 2006 wurde mit der ertragswirksamen Auf-
l6sung zum 1. September 2006 begonnen. Im vorliegenden Konzernabschluss ergab
sich eine positive Ertragsauswirkung in Héhe von TEUR 41.

Schuldenkonsolidierung

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung wurden Forderungen und Verbindlichkeiten
zwischen den konsolidierten Unternehmen weggelassen.

Zwischenergebniseliminierung
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Die aus dem konzerninternen Liefer- und Leistungsverkehr resultierenden Zwischen-
ergebnisse wurden eliminiert. Sie betreffen den Zwischengewinn auf Konzernvorréte.

Aufwendungs- und Ertragskonsolidierung

Ertrage und Aufwendungen zwischen den verbundenen Unternehmen wurden ge-
geneinander aufgerechnet.

VI. Wahrungsumrechnung

Durch den Beitritt der Slowakei zur Eurozone wurde am 01.01.2009 die Bilanzierung
auf Euro umgestellt. Die bis zum 31.12.2008 aufgelaufenen Wahrungsdifferenzen
werden im Wahrungsausgleichsposten fortgefiihrt.

VII. Bilanzerlauterung

Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens wird im Konzern-Bruttoanlagespiegel darge-
stellt.

Umlaufvermogen
Unter den sonstigen Vermégensgegenstanden sind Forderungen mit einer Restlauf-

zeit von mehr als einem Jahr in Hohe von TEUR 554 (31.12.2010: TEUR 800) aus-
gewiesen.
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Latente Steuern

Folgende Differenzen bestehen zwischen Steuerbilanz- und Handelsbilanzwerten per

31.12.2011:

31.12.2011 31.12.2011

Steuerbilanz Handelsbilanz Differenz

EUR EUR EUR
Vorrate (Zwischengewinneliminierung eterna Mode GmbH) 0,00 166.000,00 166.000,00
Vorrate (Zwischengewinneliminierung eterna s.r.o.) 0,00 12.000,00 12.000,00
Ruckstellungen f. Pensionen u. ahnl. Verpfl. 572.713,00 711.395,00 138.682,00
Sonst. Rickstellungen - Jubildumsriickstellung 0,00 110.300,00 110.300,00
Sonst. Rickstellungen - Drohverlust Stoffbezilige 0,00 316.700,00 316.700,00
Sonst. Rickstellungen - Altersteilzeit 99.344,00 85.296,00 -14.048,00
ungenutzte steuerliche Verlustvortrage
(finale Verlustverwendung) Betriebstatte Klagenfurt 0,00 97.702,42 97.702,42
gesamt 672.057,00 1.499.393,42 827.336,42
Individueller Steuersatz 31,6%
Aktive latente Steuern gesamt 261.438,31
31.12.2011 31.12.2011
Steuerbilanz Handelsbilanz Differenz
EUR EUR EUR

Sonderposten mit Ricklageanteil 1.394.026,45 0,00 1.394.026,45
gesamt 1.394.026,45 0,00 1.394.026,45
Individueller Steuersatz 31,6%
Passive latente Steuern 440.512,35
Passive latente Steuern eterna s.r.o 3.670,00
Passive latente Steuern gesamt 444.182,35
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Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten folgende Rickstellungen mit einem Betrag

gréBer TEUR 50:
31.12.2011
Kunden- und Sofortboni 604 TEUR
Tantiemen 564 TEUR
Urlaubs-, Gleitzeit-, Uberstundenansprﬂche 555 TEUR
Drohende Verluste aus Stoffbeziigen 317 TEUR
ausstehende Rechnungen 316 TEUR
Ausgleichsanspruch Handelsvertreter 135 TEUR
Jubildaumszuwendungen 114 TEUR
Archivierungskosten 96 TEUR
Werbebeteiligungen 70 TEUR
Retouren/Gewahrleistung 63 TEUR
Prifung Jahresabschluss und Kosten flir 57 TEUR

Offenlegung

Die Ruckstellung flr Altersteilzeit wird mit den Wertpapieren in Héhe von EUR
59.287,26 verrechnet. Die Wertpapiere dienen zur Erfillung der Altersteilzeitver-
pflichtung. Der beizulegende Zeitwert von EUR 59.287,26 liegt unter den Anschaf-

fungskosten der Wertpapiere in Hohe von EUR 59.703,46.
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Verbindlichkeiten

Die Erlauterungen zu den Verbindlichkeiten sind der folgenden Darstellung zu ent-
nehmen:

Art der Gesamt bis 1 Uber 1 bis 5 mehr als Gesicherte
Verbindlichkeit Jahr Jahre 5 Jahre Betrage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten

gegenuber

Kreditinstituten 54.868 9.701 45.167 0 54.868
Vj..  7.500

Verbindlichkeiten

aus Lieferungen

und Leistungen 4.256 4.256 0 0 0
Vj.. 3.214

Verbindlichkeiten

gegenuber

Gesellschaftern 27.852 0 27.852 0 27.852
Vj.: 0

Sonstige

Verbindlichkeiten 2.381 2.381 0 0 0
Vi 2.211

89.357 16.338 73.019 0 82.720

Art der Sicherheiten:

Bei Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten:

Die Bankverbindlichkeiten sind besichert durch Verpfandung der Bankguthaben,
Verpfandung der Gesellschaftsanteile an der eterna Mode GmbH sowie Verpfandung
der Gesellschaftsanteile an der eterna s.r.o..

Bei Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern:
Die Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern sind mit einem Rangricktritt ge-
genuber den Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten versehen.

AuBerordentliche Ertrage

Die auBerordentlichen Ertrage in H6he von 1.128 T€ (VJ: 0 T€) setzen sich wie folgt
zusammen:

eterna Mode Holding GmbH, Passau 1.000 T€ (VJ: 0 T€):
2011: Nachaktivierung von Transaktionskosten auf die Anteile an der eterna Mode
GmbH im Rahmen der steuerlichen AuBenprifung (BP) in Ho6he von 1.000 T€

eterna Mode, Passau 128 T€ (VJ: 0 T€):
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2011: Korrektur der Afa wegen geanderter Nutzungsdauer von Mietereinbauten auf-
grund Betriebsprifung in H6he von 128 T€

AuBerordentliche Aufwendungen

Die auBerordentlichen Aufwendungen in Héhe von 1.070 T€ (VJ: 1.321 T€) setzen
sich wie folgt zusammen:

eterna Mode Holding GmbH, Passau 806 T€ (VJ: 547 T€):

2011: Mehrsteuern aus Betriebsprifung in Héhe von 468 T€, Korrektur kumulierte
Firmenwert-abschreibung aus Nachaktivierung Transaktionskosten (BP) in Héhe von
300 T€, Kosten Anderungsvereinbarung Kreditvertrag in Héhe von 36 T€ und Ster-
begeld fir ein ehemaliges Mitglied der Geschaftsleitung in Hohe von 2 T€.

2010: Fee/Handlings-Fee incl. Beratungskosten 400 T€ und strategische Beratung
Fa. OC&C 147 T€

eterna Mode GmbH, Passau 264 T€ (VJ: 774 T€):

2011: Zahlungen fir ein verstorbenes Mitglied der Geschéftsleitung in Héhe von 130
T€, Beratungskosten fir das neue Markenkonzept in Héhe von 64 T€, Aufwendun-
gen fir die Markteinfiihrung der neuen Produktlinie ,Dynamic Cotton“ in Héhe von 34
T€, Aufwendungen fur nicht mehr verwendbare Werbemittel und Zutaten durch das
neue Markenkonzept in Hohe von 22 T€ und Kosten flr strategische Beratung der
Firma OC&C in Héhe von 14 T€.

2010: Aufwendungen fir die Markteinfihrung der neuen Produktlinie ,Dynamic Cot-
ton” in H6he von 258 T€, die Beratungskosten fir das neue Markenkonzept in Héhe
von 203 T€, Anpassungen an die Bewertung nach BilMoG in Héhe von 137 T€, Bera-
tungskosten der Firma KSA fiir den online-Shop in H6he von 88 T€ und einer Abwer-
tung von Werbematerial durch das neue Markenkonzept in H6he von 88 T«€.

VIll. Erganzende Angaben und Erlauterungen

1. Umsatzerlose
01/2011-12/2011 01/2010-12/2010
TEUR TEUR
Konzernumsatz Gesamt 96.467 91.855
Der Exportanteil betragt 26.958 23.359
dies entspricht einem Prozentsatz vom Gesamtumsatz 27,95% 25,43%

Wesentliche Exportléander sind Danemark, Osterreich, GroBbritannien, Schweiz, Russ-
land, Frankreich, Belgien, Niederlande, Norwegen und Irland.
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2. Haftungsverhaltnisse

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus der Begebung
und Ubertragung von Wechseln 49 54
Verbindlichkeiten aus Birgschaften,
Wechsel- und Scheckbiirgschaften 970 917
1.019 971

Das Risiko der Inanspruchnahme aus der Weitergabe von Wechseln in H6he von
TEUR 49 kann erfahrungsgeman als auBerst gering eingeschatzt werden.

Das Risiko der Inanspruchnahme aus Burgschaften betrifft im Wesentlichen Miet-
blargschaften flr die diversen eterna shops. Das Risiko der Inanspruchnahme aus
Mietblrgschaften wird als auBerst gering eingeschatzt.

3. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat finanzielle Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und Servicever-
tragen in Héhe von insgesamt TEUR 14.398. Davon sind im Folgejahr fallig: TEUR
3.443, im 2. bis 4. Jahr féllig TEUR 8.565, ab dem 5. Jahr fallig TEUR 2.389.

Das Bestellobligo aus Investitionen betragt TEUR 6.
Das Bestellobligo fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe betragt TEUR 9.581.

4. Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

31.12.11  31.12.1
Anzahl 0
Anzahl
Lohnempféanger 764 779
Angestellte 297 279
1.061 1.058
5. Derivative Finanzinstrumente

Zum 31.12.2011 bestehen Devisentermingeschéfte fir CHF und GBP zur Absiche-
rung von Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung.

151



GBP:
Verkdufe in GBP Nominalwertin EUR  Beizulegender Zeitwert in TEUR

930.000 1.062.918 -48
CHEF:
Verkdufe in CHF  Nominalwert in EUR  Beizulegender Zeitwert in TEUR
1.470.000 1.303.699 93

Eine Rdackstellung fir drohende Verluste aus Devisentermingeschaften war nicht
veranlasst, da nach § 254 HGB eine Bewertungseinheit mit den schwebenden sowie
den zu erwartenden Verkaufstransaktionen gebildet wird.

6. Honorar fiir Abschlussprufer

Das Gesamthonorar betragt TEUR 77 und setzt sich zusammen aus TEUR 38 flr
Jahresabschlussprifung, TEUR 8 fiir Steuerberatungsleistungen und TEUR 31 flr
sonstige Beratung.
7. Organe
Geschaftsfihrung: Herr Peter Rentsch, Dipl. Wirtschaftsingenieur
Beirat: Herr Dr. Arno Mahlert, Kaufmann (Beiratsvorsitzender)
Herr Uwe Schréder, Unternehmer
Herr Harald Rénn, Investor
Herr Dr. Burkhard Bonsels, Investor
Herr Dr. JUrgen Honert, Rechtsanwalt
Gesamtbeziige der Geschaftsfuhrung
Auf die Angabe der Gesamtbezlge fir die Geschaftsfiihrung nach § 314 Abs. 1 Nr.
9a HGB wurde in analoger Anwendung des § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
Passau, den 20. Februar 2012
eterna Mode Holding GmbH

DIE GESCHAFTSLEITUNG

Peter Rentsch
Geschaftsfuhrer
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Konzernanhang - Bruttoanlagespiegel

I. Immaterielle Vermoégensgegenstande
1. EDV-Software
2. Firmenwert
3. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

. Grundstiicke und Bauten

Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

Lol

»

lll. Finanzanlagen
- Wertpapiere des Anlagevermégens

I. Immaterielle Vermdgensgegenstiande
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2. Firmenwert
3. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

. Grundstiicke und Bauten

Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau
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lll. Finanzanlagen
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I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. EDV-Software
2. Firmenwert
3. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

Ill. Finanzanlagen
- Wertpapiere des Anlagevermogens

Anschaffungskosten
Vortrag Zugang UmbuchungNachaktivierung Abgang Stand
01.01.2011 2011 2011 Betriebspriifung 2011 31.12.2011
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

2.974.372,92  382.500,69 0,00 0,00 29.458,48 3.327.415,13
95.573.169,34 " 0,00 0,00 " 1.000.000,00 0,00 96.573.169,34
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
98.547.542,26  382.500,69 0,00 1.000.000,00 29.458,48 99.900.584,47
16.673.492,09  31.565,08 0,00 0,00 0,00 16.705.057,17
5.988.417,54  47.521,97 0,00 0,00 53.969,01 5.981.970,50

12.150.468,41

1.071.668,18 178.475,15

128.429,95 747.482,52

12.781.559,17

178.475,15 _ 172.166,70 -178.475,15 0,00 0,00 172.166,70
34.990.853,19 1.322.921,93 0,00 128.429,95 801.451,53 35.640.753,54
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
133.538.395,45 1.705.422,62 0,00 1.128.429,95 830.910,01  135.541.338,01

kumulierte Abschreibungen

Afa kum. Afa kum. Afakum. Nachaktivierung Afakum. Afa kum.
Vortrag Zugang Umbuchung Betriebsprifung Auflésunger 31.12.2011
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2.224.398,92  364.021,69 0,00 0,00 29.458,48 2.558.962,13
28.671.950,79 " 6.438.211,29 0,00" 300.000,00 0,00 35.410.162,08
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
30.896.349,71 6.802.232,98 0,00 300.000,00  29.458,48 37.969.124,21
8.439.643,08 482.770,08 0,00 0,00 0,00 8.922.413,16
5.389.871,54  227.930,97 0,00 0,00 37.808,01 5.579.994,50
7.495.695,30 144864471,11' 0,00 0,00 588.741,35 8.393.425,06
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21.325.209,92 2.197.172,16 0,00 0,00 626.549,36 22.895.832,72
0,00 " 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
52.221.559,63 8.999.405,14 0,00 300.000,00 656.007,84 60.864.956,93
Abschreibung Buchwert Vorjahr
2011 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR

364.021,69 768.453,00 749.974,00
6.438.211,29 61.163.007,26 66.901.218,55
0,00 0,00 0,00
6.802.232,98 61.931.460,26 67.651.192,55
482.770,08 7.782.644,01 8.233.849,01
227.930,97 401.976,00 598.546,00
1.486.471,11 4.388.134,11 4.654.773,11
0,00 172.166,70 178.475,15
2.197.172,16 12.744.920,82 13.665.643,27
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

8.999.405,14

74.676.381,08

81.316.835,82
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Konzernlagebericht
Konzernlagebericht der eterna Mode Holding GmbH zum 31.12.2011

1. Geschifts- und Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Auch wenn das Ifo-Geschaftsklima im November 2011 Uberraschend leicht gestiegen
ist, befindet sich die deutsche Wirtschaft in einem Abwartszyklus. Auch in den ,har-
ten Konjunkturdaten zeigt sich die Konjunkturwende. So sind die Auftragseingange
der deutschen Wirtschaft bereits im Sommer deutlich gefallen, wobei sich insbeson-
dere die Auslandsbestellungen merklich abgeschwéacht haben. Wie tief und wie lange
dieses Konjunkturloch anhalten wird, hadngt zu einem betrachtlichen Teil von der wei-
teren Entwicklung der Staatsschuldenkrise in Europa ab.

Umfassende Wirtschaftsreformen in den vergangenen Jahren, wie die Flexibilisie-
rung des Arbeitsmarktes, eine moderate Lohnpolitik und Effizienzsteigerungen in den
Unternehmen selbst, fihrten zu einer nur sehr maBigen Erhéhung der Lohnstlickkos-
ten und damit zu einer erhdhten Wettbewerbsfahigkeit auf den Exportmarkten. Auf
dem Arbeitsmarkt ist deshalb von einer konjunkturellen Abschwéchung nichts zu er-
kennen. Die Erwerbstatigkeit und die sozialversicherungspflichtige Beschaftigung
nahmen kraftig zu, was sich auch in gesteigerten privaten Konsumausgaben wider-
spiegelt.

Branchenentwicklung

GroéBte Herausforderung der deutschen Textil- und Bekleidungsindustrie war die
weltweit gestiegene Nachfrage nach Baumwolle, die auf eine in den letzten Jahren
tendenziell eher gesunkene Baumwollproduktion traf. Wichtige Erzeugerlander (z.B.
Indien, Pakistan) verteuerten oder begrenzten ihre Exporte. Die Baumwollpreise (in
USD) waren im Jahresdurchschnitt 2010 um knapp 70 % gestiegen und in den ers-
ten Monaten des Jahres 2011 um 130 % gegenlber dem entsprechenden Vorjah-
resniveau. Gegen Jahresende bewegten sich die Preise jedoch wieder nach unten.

Beschaffungsbereich

Im Zeitraum 01.01.2011 bis 31.12.2011 wurden rund 6,2 Mio. Meter Hemden- und
Blusenbaumwollstoffe fast ausschlieBlich bei Schweizer Webern und Ausristern be-
schafft. Fir eterna werden nur hochwertige Baumwollstoffe auf modernsten Webma-
schinen zu feinen Stoffen verarbeitet. Alle Dessins werden exklusiv fiir eterna gefer-
tigt. Umfangreiche Endkontrollen gewéhrleisten einen gleichbleibenden Qualitats-
standard. Die Stoffe durchlaufen ein speziell fiir eterna entwickeltes Veredelungsver-
fahren um die optimale Bugelfreiheit und den hautsympathischen Tragekomfort zu
gewahrleisten.

Unsere durchschnittlichen Stoffkosten je Hemd liegen um 1,3 % und die Stoffkosten

bei Blusen um 3,2 % Uber dem Vorjahr, bedingt durch Verdnderungen beim Pro-
duktmix, insbesondere einem héheren Anteil im Premium-Bereich (Dynamic Cotton).
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Unsere Stoffbevorratung deckt in etwa die Produktionskapazitat von einer Woche ab.
Die Anlieferung der Stoffe erfolgt ,just in time® in unser Zentrallager nach Passau und
wird von dort aus auf die einzelnen Produktionsbetriebe verteilt. Wegen Kostenstei-
gerungen bei unseren Zulieferern, hauptsachlich aus Ubertreibungen bei den Baum-
wollpreisen mussten Preiszugestédndnisse gemacht werden, die durch eine Reduzie-
rung bei den Lieferantenboni erfolgte. Diese Reduzierung ist nicht in den durch-
schnittlichen Stoffkosten enthalten.

Im Zeitraum 01.01.2011 bis 31.12.2011 wurden fir rund 5,2 Mio. € Zutaten beschafft
und verbraucht. Die Zulieferer kommen zum Uberwiegenden Teil aus Deutschland.
Bei den Zutaten liegen die durchschnittlichen Einkaufspreise bedingt durch Verande-
rungen im Produktmix bei Hemden Gber und bei Blusen unter dem Vorjahr. Die Anlie-
ferung der Zutaten erfolgt ebenfalls an unser Zentrallager nach Passau. Hier wird der
Weitertransport zu unseren Produktionsstatten veranlasst.

Es wurden rund 114.000 Krawatten und 80.000 Teile Accessoires (Manschetten-
kndpfe, Bodyshirts, Socken, Schals, Strick, Einstecktlicher und Gurtel) als Handels-
ware bezogen.

Produktionsbereich

Im Zeitraum 01.01.2011 bis 31.12.2011 wurden insgesamt 4.076.000 Hemden und
Blusen in eigenen und fremden Fertigungsbetrieben produziert. Im Vergleichszeit-
raum des Vorjahres waren es 3.921.000 (ca. 4,0 % mehr). Die Aufteilung auf die ein-
zelnen Produktionsstandorte sah wie folgt aus:

Eigene Produktion in der Slowakei 1.862.000 Stlick (Vorjahr 1.874.000)
Fremde Lohnarbeitsbetriebe Slowakei 1.175.000 Stlck (Vorjahr 1.192.000)
Fremde Lohnarbeitsbetriebe CZ, RO 1.039.000 Stlick (Vorjahr  855.000)
und Mazedonien

Die Produktionskapazitaten wurden an den Auftragseingang angepasst, wobei die
Er6ffnung von neuen Retailshops einen Bestandsaufbau bei den Fertigwaren not-
wendig machte. Es wurden in der Slowakei durchschnittlich 742 eigene Mitarbeiter
beschéftigt, wovon 675 Fertigungsléhner, 29 Gemeinkostenléhner und 38 Angestellte
waren.

Die Lohnarbeitskosten je Minute erhéhten sich im eigenen Betrieb um rund 1,3 %.
Die Eintrittsfluktuation liegt mit ca. 10,8 % um 3,4 % Uber dem Vorjahr.

Umweltbelange

Wegweisend ist das &kologisch vorbildliche Produktionskonzept. Bereits seit dem
Jahr 2000 ist eterna das weltweit einzige Bekleidungsunternehmen mit einer durch-
gangigen Zertifizierung aller Produkte mit dem begehrten OkoTex Standard 100 plus,
dem héchsten Oko-Gutesiegel von Textilien und Bekleidung.

Forschung und Entwicklung
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Eterna hat sich zum Ziel gesetzt die begehrteste Hemden- und Blusenmarke in Eu-
ropa zu werden. Dazu wurde mit namhaften Werbeagenturen an Marken-
kern/Leitidee, Markendreiklang und an der Bildsprache gearbeitet.

e Der Markenkern/die Leitidee soll dabei die Schllisselbegriffe Wohlflihlen, Be-
gehrlichkeit und Perfektion widerspiegeln.

e Beim Markendreiklang (Corporate ldentity, Corporate Behavior, Corporate
Communication) ist das Ziel eine klare und deutliche Aussage der Marke zu
erreichen.

e Bei der Bildsprache zeigt eine einheitliche Fotoaussage, abgestimmt mit der
Kollektion ein durchdachtes Gesamtbild der Marke eterna. Peoplebilder sollen
als Leitbild das Image der Marke starken und Stillaufnahmen riicken die Kol-
lektionen in den Mittelpunkt.

Absatzbereich

Der Gesamtumsatz lag im Wirtschaftsjahr 01.01.2011 bis 31.12.2011 bei 96.467 T€
und damit um 5,0 % Uber dem Umsatz des Vergleichszeitraumes aus dem Vorjahr
(91.855 T€). Der Umsatzzuwachs resultiert aus dem Inland und deutlicher aus dem
Export. Die Exportquote steigt somit auf 27,95 % (Vorjahr 25,43 %).

Istin T€E Vorjahrin T€ Veranderung Veranderung

(01.01.-31.12.11) (01.01.-31.12.10) in T€ in %
Erl6se Inland 69.509 68.496 1.013 1,5
Erlése Export 26.958 23.359 3.599 15,4
Gesamtsumme 96.467 91.855 4612 5,0

Absatzbereich
Betrachtung nach Absatzkanalen:

Betrachtet man die Umsatzentwicklung nach Absatzkanélen bleibt festzustellen, dass
der Anteil im Retail (eigene Stores, Franchise und Fabrikverkauf) zu Lasten des
Wholesale (Einzelhandels, Groffilialisten und Warenhauskonzerne) zugelegt und
sich Ende 2011 bei 18,4 % Umsatzanteil eingependelt hat. Der Umsatzanteil Ver-
sender hat sich von 1,7 auf 0,8 % verringert, gegenlaufig haben sich die Objekt- und
Onlinegeschéfte entwickelt, wo ein Anstieg von 0,2 und 1,1 % auf 1,4 und 2,2 % rea-
lisiert wurde.

Absatzbereich
Retailgeschafte:

Seit dem Herbst 2004 unterhalt eterna eigene Retailladen. Bis Ende Dezember 2011
waren es bereits 44 Shops. Im Geschaftsjahr 2011 konnten weitere zwei Laden er-
offnet werden, zwei Laden wurden von bisherigen Franchisepartnern in eigene Regie
tbernommen und drei Shops wurden wegen mangelnder Erfolgsprognose geschlos-
sen. Die ShopgrdBe liegt im Durchschnitt bei rund 72 gm, die Ausstattung ist modern
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und hochwertig und es werden darin unsere Hemden, Blusen, Krawatten und Acces-
soires von einem geschulten Fachpersonal in einem entsprechenden Ambiente an-
geboten. Beratung und Service stehen im Vordergrund, der Endverbraucher soll die
Markenwelt ,eterna“ erleben.

Der Umsatz im Geschéftsjahr 2011 liegt bei 14.423 T€ und somit um 886 T€ Uber
dem Umsatz des Vergleichszeitraums des Vorjahres. Die Umsatzsteigerung kommt
aus der Neuerdffnung von Retailshops und aus Steigerungen bei bestehenden
Shops.

Absatzbereich
Franchisegeschifte:

Insgesamt verfligt eterna per Ende des Geschéftsjahres tber 7 Franchiseladen, wo-
von 3 in Deutschland und 4 im Ausland (Russland 3 und Schweiz 1) liegen. Im Ge-
schaftsjahr 2011 wurde mit den Franchiseladen ein Umsatz von rund 806 T€ getatigt
(Vorjahr 765 T€).

Investitionen

Die Investitionen beliefen sich im Zeitraum 1.1.2011 bis 31.12.2011 auf insgesamt
1.705 T€ (Vergleichszeitraum Vorjahr 1.631 T€), wovon 1.243 T€ fir Betriebs- und
Geschaftsausstattung, 382 T€ fir immaterielle Wirtschaftsguter, 48 T€ fir technische
Anlagen und Maschinen und 32 T€ fur Grundsticke und Gebaude verwendet wur-
den. Im Rahmen der Betriebsprifung wurden 1.128 T€ nachaktiviert, die mit 1.000
T€ auf den Firmenwert und mit 128 T€ auf Betriebs- und Geschéftsausstattung ent-
fiel. Im gleichen Zeitraum waren Abgéange von Anlagevermdgen mit einem urspring-
lichen Anschaffungswert von 831 T€ zu verzeichnen.

Human Resources

Zum 31.12.2011 wurden 1.080 Mitarbeiter (Vergleichszeitraum Vorjahr 1.064) be-
schaftigt, davon waren 302 Angestellte (Vorjahr 285), 768 Arbeiter (Vorjahr 771) und
10 Auszubildende (Vorjahr 8). Der Zugang bei den Angestellten ist vor allem auf das
Personal flr unsere eigenen Laden (10 Mitarbeiter/innen) zurlckzufihren. Pro Shop
werden in der Regel 3 Mitarbeiterinnen eingestellt, wovon eine als Vollzeitkraft und
zwei als Teilzeitkrafte beschaftigt werden.

Der Konzern bildet Industrie-, Fremdsprachenindustriekaufleute und Eurokaufleute
aus. Von den 10 Auszubildenden durchlaufen drei Auszubildende eine Lehre zur Eu-
rokauffrau, eine Industriekauffrau und sechs eine Lehre zum Fremdsprachenindust-
riekaufmann. FlOr Eurokaufleute dauert die Ausbildung 3 Jahre, Zugangsvorausset-
zung ist Abitur und die Ausbildung kann nicht verklirzt werden. Schwerpunkt der
Ausbildung ist neben dem Lehrstoff flr Industriekaufleute die Fremdsprachenausbil-
dung (Englisch und Franzdsisch).

Notwendige Personalaufstockungen oder die Beschaffung von Ersatzpersonal wer-
den in der Regel durch unsere eigenen Nachwuchskrafte abgedeckt. Lediglich das
Fachpersonal fir unsere Retailshops oder Personal fir Fihrungspositionen wird auf
dem Arbeitsmarkt Gber Annoncen und persénliche Akquisition gesucht.
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2. Ertragslage

1.1.2011- 1.1.2010-
31.12.2011 31.12.2010 Abweichung
TEUR % TEUR % TEUR %
Umsatzerldse 96.467 98,9 91.855 99,6 4.612 5,0
Bestandsveranderungen 1.063 1,1 329 0,4 734 >100
Betriebsleistung 97.530 100,0 92.184 100,0 " 5.346 5,8
Materialaufwand & bezogene Leistungen  -49.602 50,9 -45.552 49,4 -4.050 8,9
Personalaufwand -18.980 19,5 -18.367 19,9 -613 3,3
Abschreibungen -8.999 9,2 -8.604 9,3 -395 4,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen -15.979 16,4 -15.205 16,5 -774 5,1
Betriebsaufwand -93.560 95,9 -87.728 " 952 -5.832 6,6
Sonstige betriebliche Ertrage 860 0,9 1.806 2,0 -946 52,4
Betriebsergebnis 4.830 5,0 6.262 " 6,8 T 1432 22,9
Finanzergebnis -5.469 5,6 -5.795 6,3 326 5,6
AuBerordentliches Ergebnis 59 0,1 -1.321 1,4 1.380 " -
Ergebnis vor Steuern -580 0,6 -854 0,7 274 32,1
Ertragsteuern -1.884 -1.876 -8 0,4
Sonstige Steuern -31 -31 0 0,0
Jahresergebnis vor Gewinnabfiihrung -2.495 -2.761 266 9,6

Die Umsatzerldése sind auf den vorherigen Seiten analysiert. Auf ein nochmaliges
Anflhren der Analyseergebnisse wurde verzichtet. Die durchschnittlichen Verkaufs-
erlése haben sich bei den Hemden um 0,51 € erhéht und bei den Blusen um 0,75 €
reduziert. Ursache flr das Ansteigen der Verkaufspreise ist ein veranderter Produkt-
mix und eine Steigerung des Umsatzanteiles Retail und Online. Vermehrte Vermark-
tungen von Uberhdngen und Retouren, aber auch Sonderpreise fiir Keykunden ha-
ben hingegen die durchschnittlichen Verkaufspreise gedrickt.

Die Bestandserhéhungen haben ihre Ursache im Ausbau des Retail- und Depotge-
schaftes und vor allem auch in der Restrukturierung des Servicelagers.

Der Uberproportionale Anstieg des Materialaufwandes und bezogener Leistungen ist
zum einen durch Preisreduzierungen wie bei den ,Umsatzerlésen” beschrieben ver-
ursacht, da dadurch die Kostenrelation verschlechtert wird und zum anderen durch
Reduzierungen bei Lieferantenskonti und -bonus. Verstarkt wurde diese Entwicklung
durch Verkaufe von Stoffiberhangen unter den Anschaffungskosten und einem leich-
ten Kostenanstieg bei den Lohnarbeitsbetrieben.

Der Aufwuchs in den Retailshops (4 neue Shops in 2010 und 4 neue Shops in 2011,
deren Personalkosten in 2010 nur zeitanteilig enthalten waren), Tariferh6hungen
(+3,6 % ab 1.10.2011 und Einmalzahlungen von 50 € fir finf Monate) und personelle
Verstéarkungen in einigen Geschéftsbereichen haben die Personalaufwendungen ab-
solut ansteigen lassen. In Relation zur Betriebsleistung entwickelten sie sich unter-
proportional.

Die Abschreibungen haben sich Uberproportional entwickelt, da fur vier Shopschlie-
Bungen Sonderabschreibungen enthalten sind und eine héhere Abschreibung auf
den nun héheren Firmenwert enthalten ist, dieser ergab sich durch Nachaktivierun-
gen Aufgrund der Betriebsprifung.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich leicht unterproportional entwi-
ckelt. H6heren Kosten bei personalisierten Flachen, der Erstellung der Kollektion und
bei Kollektionskosten stehen niedrigere Aufwendungen durch geringere Forderungs-
ausfalle und weniger Geschenken entgegen. Auch die Abfindungen fir Handelsver-
treter liegen 2011 niedriger als im Vorjahr, was sich aber bei den sonstigen Ertrdgen
durch weniger Einstandszahlungen ausgleicht.

Das auBerordentliche Ergebnis ist im Wesentlichen durch Aufwendungen und Ertra-
ge im Zusammenhang mit der Betriebspriifung entstanden. Zudem sind Sterbegeld-
zahlungen sowie Aufwendungen flr die Entwicklung des neuen Markenkonzeptes
und der Markteinflihrung von Dynamic Cotton enthalten.

3. Vermogens- und Finanzlage
Vermogensstruktur
31.12.2011 31.12.2010 +/-

TEUR Y% TEUR % TEUR
Immaterielle Vermdgensgegenstande 61.931 63,1 67.651 65,0 -5.720
Sachanlagen 12.745 13,0 13.666 13,1 -921
Langfristig gebundenes Vermbgen 74.676 76,1 81.317 78,1 -6.641
Vorrate 13.137 13,4 11.709 11,2 1.428
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.129 8,2 6.870 6,6 1.259
Sonstige Vermbgensgegenstande 1.069 1,1 1.313 1,3 -244
Rechnungsabgrenzungsposten 81 0,1 75 0,1 6
Kurzfristig gebundenes Vermdgen 22.416 22,8 19.967 19,2 2.449
Liquide Mittel 812 0,8 2.578 2,5 -1.766
Aktive latente Steuern 261 0,3 247 0,2 14

98.165 100,0 104.109 100,0 -5.944

Auch im Geschéftsjahr 2011 war die Summe der Abschreibungen héher wie die
Neuzugange, was insgesamt zu einer Verminderung des Anlagevermdgens flihrte.
Insbesondere die immateriellen Vermbgensgegenstande reduzieren sich durch die
Firmenwertabschreibung (6.438 TEUR).

Die absatzbedingte Erhdhung der Produktionskapazitaten, der Ausbau des Retail-
und Depotgeschaftes, die Einfliihrung einer Casual-Hemden Produktlinie sowie hdéhe-
re Bestédnde im Werksverkauf und Sopo-Lager bewirkten eine Erhéhung der Vorréte.

Ein deutlich Uber Vorjahr liegender Dezemberumsatz hat zu héheren Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen gefiihrt. Die durchschnittliche AuBenstandsdauer
liegt wie im Vorjahr bei 28 Tagen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind vor allem wegen geleisteten Einstands-
zahlungen Handelsvertreter unter dem Vorjahr.

Der Bestand an liquiden Mitteln hat sich gegenlber dem 31.12.2010 um 1.766 TEUR
reduziert, da der Cash Flow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit nicht ausgereicht
hat den Cash Flow aus der Investitionstatigkeit und insbesondere den Cash Flow aus
der Finanzierungstatigkeit abzudecken.
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Aktive latente Steuern ergeben sich hauptsachlich auf Zwischengewinne der Vorrate
die im Konzern eliminiert werden sowie auf niedrigere steuerrechtliche Rickstellun-
gen. Die aktiven latenten Steuern sind im Anhang detailliert dargestellt.

Kapitalstruktur
31.12.2011 31.12.2010 +/-
TEUR % TEUR % TEUR
Gezeichnetes Kapital 5.388 55 5.482 5,3 -94
Ricklagen 12.472 12,7 12.379 11,9 93
Negativer Unterschiedsbetrag Kapitalkons. 400 0,4 441 0,4 -41
Bilanzgewinn/Bilanzverlust -14.923 -15,2 -12.353 -11,9 -2.570
Ausgleichsposten Wahrungsumrechnung 706 0,7 706 0,7 0
Eigenkapital nach Handelsrecht 4.043 4.1 6.655 6,4 -2.612
Gesellschafterdarlehen 27.852 28,4 27.440 26,4 412
Wirtschatftliches Eigenkapital 31.895 32,5 34.095 32,7 -2.200
Pensionsriickstellungen 842 0,9 858 0,8 -16
Langfristiges Fremdkapital 842 0,9 858 0,8 -16
Mittelfristige Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 45.167 46,0 52.427 50,4 -7.260
Riickstellung fir latente Steuern 444 0,5 492 0,5 -48
Mittelfristiges Fremdkapital 45.611 " 46,5 52919 " 50,9 " -7.308
Sonstige Rickstellungen 3.479 3,5 3.312 3,2 167
Kurzfristige Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 9.701 9,9 7.500 7,2 2.201
Verbindlichkeiten aus Lieferungen & Leistungen 4.256 4,3 3.214 3,1 1.042
Sonstige Verbindlichkeiten 2.381 2,4 2.211 2,1 170
Kurzfristiges Fremdkapital 19.817 20,1 16.237 15,6 3.580
98.165 100,0 104.109 100,0 -5.944

Die eterna Mode Holding GmbH halt zum Ende des Jahres 1,7 % des gezeichneten
Kapitals. Der Nennbetrag wurde in die Ricklagen firr eigene Anteile umgegliedert.

Hohe Abschreibungen auf den Firmenwert sind die wesentlichen Ursachen fir den
bestehenden Bilanzverlust.

Die Gesellschafterdarlehen werden mit 1,5 % p.a. verzinst und kapitalisiert, was zu
einem ratierlichen Anstieg der Darlehen fuhrt.

Die Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstitute werden ihrer Falligkeit entsprechend
in kurz-, mittel- und langfristig eingeteilt. Unter kurzfristig werden die in 2012 falligen
Tilgungen beim Senior-A Kredit und der Betriebsmittelkredit ausgewiesen. Unter mit-
telfristig werden die Kredite mit einer Falligkeit bis zum 31.12.2016 ausgewiesen,
was bei allen Gbrigen Tranchen der Fall ist. Es bestehen keine Kredite mit einer Fal-
ligkeit gréBer 5 Jahre.

Bei den Lieferantenverbindlichkeiten wurde Ende Dezember 2011 bei einem Liefe-
ranten das Zahlungsziel ausgenutzt.

Passive latente Steuern ergeben sich im Wesentlichen aus der Auflésung des Son-
derposten mit Ricklageanteil (§ 6b EStG). Die passiven latenten Steuern sind im
Anhang detailliert dargestellt.
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Finanzierung

Das Finanzmanagement bei der eterna Gruppe legt seinen Focus darauf, den Zah-
lungsverpflichtungen jederzeit fristgerecht nachkommen zu kénnen, Liquiditatstber-
héange bei den Hausbanken zu poolen und zinsbringend anzulegen und eventuelle
Liquiditatsengpasse frihzeitig zu erkennen und GegenmaBnahmen einzuleiten.

Zur Absicherung vor Wahrungsschwankungen werden flr den Exportbereich
(Schweiz und GroBbritannien) Devisentermingeschéfte abgeschlossen. Diese Devi-
sentermingeschafte flir Pfund Sterling und Schweizer Franken umfassen den Zeit-
raum bis 30. Juni 2012.

Die Betriebsmittellinie wird neben der Inanspruchnahme fir Mietbirgschaften und far
Devisentermingeschafte auch zum Teil als Kontokorrentkredit in Anspruch genom-
men.

Der Finanzmittelfond hat sich gegentiber dem 31.12.2010 um 1.766 TEUR reduziert,
da der Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit nicht ausgereicht hat, den
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit und insbesondere den Cash Flow aus der
Finanzierungstatigkeit abzudecken.
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Finanz- und Liquiditatslage

Kapitalflussrechnung

+/-
+/-
+/-

-1+

-1+

+/-

+ + + + +

4.

Jahresergebnis vor Gew innabfiihrung
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des
Anlagevermdgens

Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Sonstige zahlungsunw irksame Aufw endungen/Ertrage

Gew inn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermdgens

Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sow ie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sow ie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind

Cash Flow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens/immateriellen Anlagevermdgens
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen/
immaterielle Anlagevermdgen

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegensténden des

Finanzanlagevermdgens
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Kapitalkonsolidierung

zahlungsunw irksame Zinsen Gesellschafterdarlehen
zahlungsunw irksame Zinsen Finanzkredite

sonstige zahlungsunw irksame Zinsen

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungsw irksame Ver&nderungen des Finanzmittelbestands
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschaftsjahrs
Finanzmittelfonds am Ende des Geschéftsjahrs

Risikobericht

Risikomanagement Ziele und Methoden:

1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR

-2.495 -2.761
8.999 8.604
66 621
-921 0
22 -4
-2.423 -1.459
1.224 1.522
4.471 6.523
153 45
-1.705 -1.631
0 0
-1.552 -1.586

-41 -41
412 406
746 392

-3 79
1.701 0
-7.500 -7.000
-4.686 -6.165

-1.767 -1.229

2.578 3.807

812 2.578

Wesentliche Bedeutung flr eine erfolgreiche Unternehmensfihrung hat das Risiko-
management, welches alle bedeutenden Risiken im Unternehmensumfeld erkennt,
analysiert, Uberwacht und somit hilft rechtzeitig GegenmaBnahmen einzuleiten. Die
eterna Gruppe hat hierzu ein Risikofriiherkennungssystem eingefiihrt, das Planungs-
, Kontroll- und Informationssysteme beinhaltet. So wird unter anderem eine detaillier-
te kurz- und mittelfristige Unternehmensplanung und ein tagliches und monatliches
Reporting durchgefihrt, in dem fir alle wichtigen ZielgréBen, wie z. B. Auftragsein-
gang, Umsatz, Ergebnisentwicklung, Liquiditat, Investitionstatigkeit, Personalentwick-
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lung ein laufender Soll-Ist-Vergleich stattfindet und bei negativen Abweichungen un-
mittelbar KorrekturmaBnahmen eingeleitet werden kénnen. Diese Planungs-, Kon-
troll- und Informationssysteme werden laufend optimiert und veranderten Gegeben-
heiten angepasst. Im Rahmen des Jahresabschlusses wurden auch die Planungs-,
Kontroll- und Informationssysteme vom Wirtschaftsprifer stichpunktartig Gberprift.

Ein essentieller Bestandteil des Risikomanagement sind die Versicherungen. Durch
sie werden Risiken wie Betriebsunterbrechung, Forderungsverluste, Verlust von Wa-
ren oder Gebauden und Haftpflichtrisiken abgesichert.

Grundsaétzliche Risiken:

Ein grundsatzliches Risiko stellen Umbriiche im politischen, rechtlichen und gesell-
schaftlichen Umfeld dar, auch bestehen in Form von mdéglichen terroristischen Hand-
lungen oder Naturkatastrophen eine theoretische Gefahr fir die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der eterna Gruppe. Die praktische Relevanz dieser méglichen Risi-
ken ist aber als sehr gering einzustufen, da die eterna Gruppe sowohl bei den Pro-
duktionsstandorten wie auch bei der Beschaffungskette sich fast ausschlieBlich in-
nerhalb solcher Lander in Europa bewegt, deren politischen und rechtlichen Funda-
mente gesichert sind und auch durch die Verteilung auf mehrere Standorte generell
eine Splittung der Risiken herbeifiihrt.

Spezielle Risiken:
A - Risiken in Forderungen

Vor Forderungsausfallen schitzt man sich durch ein ausgefeiltes Debitoren-
managementsystem, welches laufende Kreditprifungen, Limitiberwachungen, Uber-
prifung der AuBenstandsdauer, Beobachtungen des Zahlungsverhaltens von Kun-
den und ein Mahn- und Klagewesen beinhaltet. Alle AuBenstande sind zusatzlich bei
einem namhaften deutschen Kreditversicherer gegen Ausfallrisiko geschiitzt und sind
auch Bestandteil des laufenden Reporting. Zweifelhafte Forderungen werden geson-
dert Gberwacht. Die durchschnittliche AuBenstandsdauer konnte in 2011 bei 28 Ta-
gen gehalten werden.

B - Risiken in den Vorraten

Zu hohe oder auch zu niedrige Bestande, wie auch ein zu hoher Anteil von nicht
mehr gangiger Ware kénnen Risiken fur das Unternehmen darstellen. Da die Be-
stéande ein wesentlicher Anteil des laufenden Reporting sind, werden Abweichungen
sofort erkannt und es kénnen zeitnahe GegenmaBnahmen eingeleitet werden. Zum
Geschéftsjahresende 2011 waren die Bestande etwas hdéher wie vorgesehen, dem
wurde durch entsprechende Abwertungen Rechnung getragen.

C - Risiken bei der Finanzierung
Durch eine detaillierte mittelfristige Finanzplanung werden Finanzierungsengpasse
frihzeitig erkannt um ausreichend Zeit fir geeignete Lésungen zu haben. Die kurz-

fristige Liquiditat wird durch ein rollierendes Cash-Managementsystem sichergestellt.
Die eterna Gruppe finanziert sich Uberwiegend aus dem laufenden Cash-Flow.

163



Die von der Konzernmutter mit den Konsortialbanken vereinbarten Finanzkennzahlen
wurden eingehalten. Bei einer Verletzung hatten die Konsortialbanken das Recht die
Kredite vorzeitig zahlbar zu stellen.

D - Risiken bei der Beschaffung

eterna beschafft fir die Hemden- und Blusenproduktion hochwertige Baumwollstoffe
nahezu ausschlieBlich bei Schweizer Webern und Ausristern. Alle Dessins werden
exklusiv flr eterna gefertigt. Aufgrund der geringen Anzahl der Lieferanten, die die
erforderliche Stoffqualitat bereitstellen kénnen, sowie der Exklusivabnahme durch
eterna entstehen naturgemaB wechselseitig bedingte Abhangigkeiten. Wesentliche
Auswirkungen auf die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben sich dadurch
derzeit nicht. Durch diese Konzentration auf wenige Lieferanten ist natlrlich die Lie-
ferkette sehr gut eingespielt, es besteht ein Exklusivabnahmerecht fir bestimmte
Stoffqualitdten und wegen eines hohen Einkaufsvolumens verfligt man Gber eine
starke Verhandlungsposition.

Krawatten und Accessoires werden als Handelsware von deutschen und européi-
schen Lieferanten bezogen. Diese Beschaffungsgeschéafte unterliegen den marktib-
lichen Risiken und werden durch eine Verteilung auf mehrere Lieferanten minimiert.

E - Risiken bei der Produktion

Die Herstellung der eterna Produkte wird zum Uberwiegenden Teil in einem eigenen
Tochterunternehmen in der Slowakei, sowie in flinf fremden Lohnarbeitsbetrieben in
Tschechien, Slowakei, Ruméanien und Mazedonien durchgefiihrt und von hauseige-
nen Technikern laufend Gberwacht. Die Qualitatskontrolle wird auf allen Fertigungs-
stufen, sowie nach Fertigstellung der Produkte entsprechend der Qualitatsstandards
von eterna durchgefihrt.

Durch den hohen Anteil der Eigenproduktion und der raumlichen Néhe zu den frem-
den Lohnarbeitsbetrieben sind Anpassungen der Produktionskapazitdten an die
Marktgegebenheiten relativ schnell umsetzbar. Die Einhaltung der Umwelt- und So-
zialstandards sind auch jederzeit gewahrleistet, was durch die Zertifizierung mit dem
Oko — Tex Standard 100 Plus zum Ausdruck gebracht wurde. Der Oko — Tex Stan-
dard 100 Plus stellt sicher, dass sowohl die Stoffe und Zutaten nach humandkologi-
schen Gesichtspunkten hergestellt und dariber hinaus auch die Betriebsstatten einer
umweltgerechten Produktionsdkologie gerecht werden.

F - Risiken des Vertriebs

eterna ist als Modeunternehmen jede Saison dem Risiko ausgesetzt, dass Teile der
Kollektion vom Markt nicht angenommen werden. Dieses mdgliche Risiko wird in der
Realitat aber dadurch minimiert, dass die Kollektionen von eterna grundsatzlich nicht
auf einen héchsten Modegrad ausgerichtet sind und von einem erfahrenen Designer-
team erstellt werden.

Von der Absatzseite ist eterna den Ublichen Marktrisiken ausgesetzt. Wegen seiner
relativ ausgeglichenen Kundenstruktur bestehen keinerlei grundlegende Abhangig-
keiten von einzelnen Kunden. Daneben bestehen die allgemeinen Risiken der Marki-
akzeptanz der Produkte sowie des Markteintrittes neuer Wettbewerber.
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G - Risiken bei der Kommunikations- und Informationstechnologie

Eine zentrale Rolle bei der Kommunikations- und Informationstechnologie spielt die
hauseigene EDV-Anlage. Entsprechend ihrer Bedeutung ist sie vor unberechtigten
Zutritt geschutzt und wird zuséatzlich von einem raumlich getrennten Ausfallrechen-
zentrum abgesichert. Ein ausgeklligeltes Back-up System schiitzt eterna vor dem
Verlust von Daten und eine leistungsfahige Firewall, ergéanzt durch ein PaBwort-
system verhindert einen unberechtigten Zugriff auf Firmendaten.

H - Risiken aus Retailaktivitaten

Ein zentrales Ziel von eterna ist der Ausbau der Retailaktivitdten, das heif3t der Ver-
trieb Uber eigene Geschafte. Diese Strategie ermdéglicht einen naheren Kontakt zum
Endkunden und somit eine gezielte und offensivere Prasentation des Produktsorti-
ments. Mit diesem Retailgeschéft sind aber auch Risiken aufgrund erheblicher Inves-
titionen, langfristigen Mietvertrdgen und hohen Fixkosten verbunden. Bei weniger
erfolgreichen Geschéaften kénnten Sonderabschreibungen oder StandortschlieBun-
gen drohen. Auf ein Minimum reduziert wird dieses Risiko durch eine sorgféltige
Auswahl der Standorte, durch ein einheitliches Einrichtungskonzept und ein leis-
tungsfahiges Retailcontrolling.

Dariber hinausgehende Risiken, die den Bestand des Unternehmens gefahrden
oder einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ha-
ben kdnnten, sind derzeit nicht bekannt.

5. Prognosebericht

Die von der Staatsschuldenkrise ausgehende Unsicherheit lastet schwer auf der
Konjunktur, die ersten FrUhindikatoren sind bereits auf Niveaus gefallen, die in der
Vergangenheit wahrend Rezessionen zu beobachten waren. Die Euro-Wirtschaft
wird wohl im Winterhalbjahr schrumpfen. Flr das gesamte Jahr 2012 wird ein Minus
von 0,4 % erwartet. Die Rezession wird den Inflationsdruck im Euroraum weiter sen-
ken und die EZB durfte ihre sehr expansive Geldpolitik fortsetzen.

Zwar sind die deutschen Unternehmen sehr wettbewerbsfahig. Aber die deutsche
Wirtschaft wird sich von einer Rezession im Euroraum nicht abkoppeln kénnen. Sie
durfte im Winterhalbjahr etwas schrumpfen. Fir das gesamte Jahr 2012 wird eine
Stagnation erwartet nach einem vorlaufig geschatzten Plus von 3 % im Jahr 2011.
Die deutsche Wirtschaft wird sich damit erneut besser entwickeln als der Gbrige Eu-
roraum. Doch dies gilt nur unter der Voraussetzung, dass die Staatsschuldenkrise
nicht eskaliert.

Eingebettet in oben beschriebene Rahmenbedingungen erwartet die Geschafts-
leitung von eterna flir das Jahr 2012 einen Umsatzzuwachs der vor allem durch
Steigerungen in den Absatzkanalen Retail, Online und Wholesale erreicht werden
soll. Das Wachstum im Retailbereich soll neben einer Steigerung bei der Flachen-
produktivitat durch eine moderate Expansion bei den Storepartnerschaften und mit
Outlet-Stores kommen. Der Ausbau des Systemgeschéftes, eine verbesserte Fla-
chensteuerung, MaBnahmen zur Markenscharfung und verstarkte Anstrengungen im
Exportgeschaft sollen im Wholesale zu merklichen Umsatzsteigerungen fuhren.
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Untermauert wird der Umsatzaufwuchs durch einen Strukturaufbau im Bereich der
Flachensteuerung, beim Design und fir den Export. Hier wird es bei den Personal-
kosten zu zusatzlichen Fixkosten kommen, die aber unterproportional zum Umsatz
anfallen werden. Das EBITDA wird dadurch Gberproportional zum Umsatz anwach-
sen.

Im Geschéftsjahr 2012 sind rund 2,2 Mio. € an Investitionen geplant, die schwer-
punktmaBig zum Ausbau der Retailaktivitaten, fir Systempartnerschaften und Erwei-
terungen im Online-Bereich vorgesehen sind. Die geplante Investitionssumme ent-
spricht in etwa der jahrlichen Abschreibung.

6. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschaftsjahres, die we-
sentlichen Einfluss auf die Lage des Unternehmens haben, sind nicht eingetreten.

Passau, 05. Méarz 2012

Peter Rentsch
Geschaftsfihrer
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Gesellschaft aufgestellten Konzernabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalspiegel, Kapitalflussrechnung
und Anhang — sowie den Konzernlagebericht der eterna Mode Holding GmbH fiir das
Wirtschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011 geprtift. Die Aufstellung
des Konzernabschlusses und des Lageberichts nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Pri-
fung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fir die
pruferische Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmagiger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der an-
gewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bil-
det.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Kenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatséachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Passau, den 5. Marz 2012

KPWT Kirschner Wirtschaftstreuhand
Aktiengesellschaft - Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Harald Frdéschl Anton Stockinger
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
(Mitunterzeichner) (Unterzeichner)
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Anleihebedingungen

1.

a)

2.

a)

Form, Verbriefung, Nennbetrag

Die eterna Mode Holding GmbH (,Anleiheschuldner*, ,Emittent”) begibt
eine Anleihe mit einem Gesamtnennbetrag von 35 Mio. EUR. Die An-
leihe ist eingeteilt in 35.000 auf den Inhaber lautende und untereinan-
der gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen (nachfolgend:
.Inhaber-Teilschuldverschreibungen) im  Nennbetrag von je
1.000,00 EUR. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kdnnen in meh-
reren Tranchen begeben werden.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriiche sind far
die gesamte Laufzeit der Anleihe in einer Globalurkunde verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG (,Clearstream®) hinterlegt wird. Den
Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
zu, die gemaB den Regelungen und Bestimmungen von Clearstream
Ubertragbar sind. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effekti-
ver Stiicke oder Zinsscheine ist ausgeschlossen. Die Globalurkunde
tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften der zur ge-
setzlichen Vertretung des Anleiheschuldners berechtigten Personen.

Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen - geplant - Gber die Zeich-
nungsbox der EUWAX AG, Stuttgart sowie im Wege eines Offentlichen
Abverkaufs erworben werden.

Verzinsung, Laufzeit

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind vom 9.10.2012 (einschlieB3-
lich) an bis zum 8.10.2017 (einschlieBlich) mit 8 % p.a. bezogen auf ih-
ren Nennbetrag zu verzinsen. Die Zinsen werden jahrlich berechnet und
sind nachtraglich am 9.10. eines jeden Jahres (,Zinszahltag®) fallig,
erstmals am 9.10.2013 jeweils flr den Zeitraum vom 9.10. eines Jahres
bis zum 8.10. des Folgejahres. Die Auszahlung der Zinsen erfolgt am
Zinszahltag oder, wenn der Zinszahltag am Erflllungsort ein Samstag,
Sonntag oder gesetzlicher Feiertag (Stuttgart) ist, am darauf folgenden
Bankarbeitstag (Stuttgart).

Sind Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berech-
nen, so werden sie auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage
einer Zinsperiode geteilt durch die tatsachliche Anzahl der Tage der
Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage bei Schaltjahr) berechnet (Metho-
de ACT/ACT. nach der européischen Zinsberechnungsregel).

Sofern der Emittent die Verpflichtung zur Rlckzahlung der Inhaber-

Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit nicht erflllt, verlangert sich die
Verzinsung auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen bis zu dem Tag
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3.

a)

5.

a)

der tatsachlichen Rickzahlung. Weitergehende Anspriche der Anleihe-
glaubiger bestehen nicht.

Zahlstelle

Die Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Am Markt 14 - 16, 28195
Bremen ist als Zahlstelle fir den Emittent tatig. Die Zahlstelle behalt sich
das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch eine an-
dere Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen und/oder weitere
Geschaftsstellen zu benennen.

Der Emittent ist berechtigt, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu an-
dern oder zu beenden und eine andere oder zusatzliche Zahlstelle(n) zu
bestellen. Der Emittent wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahistelle unterhal-
ten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel
wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung
sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriber gemas Ziff. 10
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlieBlich als
Beauftragte des Emittenten und steht nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zu den Anleiheglaubigern.

Ridckzahlung, Rickerwerb

Die Ruckzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt, soweit
nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt wurde, am
9.10.2017 (Datum der Falligkeit). Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
werden am Datum der Falligkeit in Héhe ihres Rickzahlungsbetrages
zurlickgezahlt. Der Rulckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Inhaber-
Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen.

Der Emittent ist berechtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen (auch
Uber beauftragte Dritte) am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben
und zu verauBern. Zurickerworbene Inhaber-Teilschuldverschreibungen
kénnen entwertet, gehalten oder wieder verauBert werden.

Zahlungen

Der Emittent verpflichtet sich unbedingt und unwiderruflich, Zinsen und
Kapital der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit auf ein Ei-
genkonto des Emittenten bei der Zahlstelle zu zahlen. Fallen das Datum
der Falligkeit oder der Zinszahltag auf einen Tag, der kein Zahltag ist,
dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Zahltag. Zahltag ist dabei jeder Tag auBer einem Samstag
oder Sonntag, an dem das System der Clearstream sowie alle betroffe-
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nen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross Settle-
ment Express Transfer System 2 betriebsbereit sind, um die betreffen-
den Zahlungen weiterzuleiten.

b) Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage im Wege des Systems der
Clearstream zur Zahlung an die Anleiheglaubiger Uberweisen. Die Zahl-
stelle Gbernimmt Zahlungen nur soweit ihr die entsprechenden Betrage
von dem Emittent zur Verflgung gestellt wurden. S&mtliche Zahlungen
des Emittenten Uber die Zahlstelle an die Clearstream oder an deren Or-
der befreien den Emittent in H6he der geleisteten Zahlungen von seinen
Verbindlichkeiten aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen gegen-
Uber den Inhabern.

c) Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zin-
sen werden zu den jeweils zum Ausschittungszeitpunkt geltenden ge-
setzlichen Bestimmungen ausgezahlt.

d) Der Emittent ist berechtigt, beim Amtsgericht Passau Betrage der Forde-
rungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu hinterlegen, die
von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem
Datum der Falligkeit bzw. dem Zinszahltag beansprucht worden sind,
auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden.
Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Rick-
nahme verzichtet wird, erléschen die diesbezlglichen Anspriche der An-
leiheglaubiger gegen den Emittent.

6. Rang

Die  Verpflichtungen  gegeniber dem Inhaber der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen stellen nicht nachrangige und nicht dinglich besi-
cherte unmittelbare unbedingte Verpflichtungen des Emittenten dar. Sie ste-
hen im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten, sofern diese nicht kraft
zwingender gesetzlicher Regelung Vorrang haben.

7. Steuern

a) Soweit dem Emittent die Abflihrung von Steuern auf Forderungen aus
den Inhaber-Teilschuldverschreibungen rechtlich vorgeschrieben ist,
mindern solche Zahlungen jeweils den auszuzahlenden Betrag. Der In-
haber der Inhaber-Teilschuldverschreibung tragt séamtliche auf die jewei-
lige Inhaber-Teilschuldverschreibung entfallenden persénlichen Steuern.
Der Emittent ist im Hinblick auf einen solchen Abzug oder Einbehalt nicht
zu zusatzlichen Zahlungen an die Anleiheglaubiger verpflichtet.

b) Soweit der Emittent nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehal-
tung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebilhren verpflichtet ist,
trifft ihn keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Ver-
pflichtungen der Anleiheglaubiger.

170



8.

Kindigungsrechte

a) Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fir die Anleiheglaubiger

nicht vorzeitig ordentlich kindbar. Jeder Inhaber von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ist berechtigt, seine samtlichen Forderungen
aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch fristlose Kindigung
fallig zu stellen und sofortige Rickzahlung zum Nennbetrag einschlie3-
lich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

(aa) der Emittent Forderungen aus dieser Anleihe innerhalb von 30
Tagen nach dem betreffenden Félligkeitstag nicht zahlt,

(bb) gegen den Emittent ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet
wird, das nicht innerhalb von 60 Tagen nach dessen Erdffnung
aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, oder der Emittent ein
solches Verfahren beantragt oder seine Zahlungen einstellt oder
einen generellen Vergleich mit der Gesamtheit seiner Glaubiger
anbietet oder durchfihrt, oder

(cc) der Emittent in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Li-
quidation im Zusammenhang mit einer Umwandlung oder einem
Zusammenschluss mit einer anderen Gesellschaft vorgenommen
wird und diese Gesellschaft - an Stelle des Emittenten - alle Ver-
pflichtungen aus diesen Anleihebedingungen Ubernimmt, oder

(dd) der Emittent seine Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(ee) die Gesellschafter des Emittenten die von ihnen getroffene
wechselseitig bindende Entnahmevereinbarung, wonach zum
Zwecke der Selbstfinanzierung des Emittenten die ausgewiese-
nen Gewinne/Jahreslberschisse vollstandig im Wege der Ge-
winnthesaurierung einbehalten werden und keine Entnahme
bzw. Ausschittung jeglichen Gewinnanteils erfolgt, kindigen
oder wenn entgegen jener Entnahmevereinbarung Entnahmen
bzw. Ausschittungen durch bzw. an die Gesellschafter stattfin-
den, bevor séamtliche Anspriche der Anleihegldubiger auf Zah-
lung von Zinsen sowie Rlckzahlung dieser Anleihe durch den
Emittent vollstandig erflllt worden sind, oder

(ff)  der Emittent im Falle eines Kontrollwechsels seinen Verpflich-
tungen nach Ziff. 11 d) nicht nachkommt.

Wird der Kindigungsgrund vor Austbung des Kindigungsrechts ge-
heilt, so erlischt das Klndigungsrecht.

b) Eine Kindigung gemaB Abs. a) ist vom Inhaber der jeweiligen Inhaber-

Teilschuldverschreibung durch eingeschriebenen Brief in deutscher
Sprache an den Emittent zu richten und mit Zugang bei diesem wirksam.
Der Klndigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine aktuelle Depot-
bestatigung, beigeflgt sein.
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C)

9.

a)

Eine Kindigungserklarung wird im Falle der Kindigung gemafn Abs. a)
lit. aa) und cc), sofern nicht bei Kiindigungszugang zugleich einer der in
Abs. a) lit. bb), dd) bezeichneten Kiindigungsgrinde vorliegt, erst wirk-
sam, wenn dem Emittenten Kindigungserklarungen von Anleiheglaubi-
gern im Nennbetrag von mindestens 10 % des Gesamtnennbetrages der
zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen vorliegen.

Der Emittent ist berechtigt, alle oder einen Teil der ausstehenden Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen ab dem 9.10.2015 mit einer Kiindigungs-
frist von mindestens 30 und hdchstens 60 Tagen geman Ziff. 10 der An-
leihebedingungen gegenlber den Anleiheglaubigern nach seiner Wahl
vorzeitig zu kindigen und diese zum Kindigungstermin in Héhe des vor-
zeitigen Rlckzahlungsbetrags (,Call“) (wie nachstehend definiert) zurtick
zu zahlen. Die Kindigung ist nur zulassig, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Héhe von 50 % ihres Nennbetrages oder
vollstandig gekindigt werden, wobei der Emittent frei ist zu entscheiden,
ob und welche ausgegebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen voll-
standig oder ob alle ausgegebenen in Héhe von 50 % zurlickgezahlt
werden. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag (Call) betrégt bei einer vor-
zeitigen Ruckzahlung

= ab dem 9.10.2015 102,5 % des zurlickzuzahlenden Nennbetra-
ges der Inhaber-Teilschuldverschreibungen und

= ab dem 9.10.2016 102 % des zuriickzuzahlenden Nennbetrages
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen.

Der Emittent ist berechtigt, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit
einer Kundigungsfrist von drei Monaten zum Ende eines Quartals zur
vorzeitigen teilweisen oder vollstandigen Ruckzahlung ordentlich zu
kindigen, falls der Emittent infolge einer Anderung oder Ergéanzung der
Steuer- oder Abgabegesetze und -vorschriften der Bundesrepublik
Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbe-
hérden oder infolge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung
oder der amtlichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (voraus-
gesetzt, diese Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag,
an dem die Inhaber-Teilschuldverschreibungen begeben werden, wirk-
sam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von zusétzlichen
Betragen verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das
Ergreifen von den dem Emittenten zur Verfligung stehender zumutbarer
MaBnahmen vermieden werden kann.

Weitere Inhaber-Teilschuldverschreibungen, Negativerklarung

Der Emittent behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihe-
glaubiger weitere Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit gleicher Aus-
stattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdéhen (,Auf-
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stockung®). Der Begriff ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen® umfasst im
Falle einer Aufstockung auch die zusétzlich begebenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen.

b) Die Begebung von weiteren Anleihen, z.B. Folgeanleihen, die mit den
Inhaber-Teilschuldverschreibungen keine Einheit bilden, oder von an-
deren Schuldtiteln sowie Finanzprodukten bleibt dem Emittenten eben-
falls unbenommen.

c) Der Emittent verpflichtet sich fur die Laufzeit der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen

= sicherzustellen, dass die Verpflichtungen aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen auch in Zukunft im gleichen Rang mit
allen anderen, nicht dinglich besicherten Kreditverbindlichkeiten
des Emittenten stehen; und

» keine gegenwartigen oder zuklnftigen Kapitalmarktverbindlich-
keiten des Emittenten mit einer urspringlichen Laufzeit von
mehr als einem Jahr, die Ublicherweise an einer Wertpapierbor-
se oder an einem anderen geregelten Wertpapiermarkt gehan-
delt werden oder gemafB offentlicher Anklindigung gehandelt
werden sollen, Dritten durch Grund- oder Mobiliarpfandrechte
oder eine sonstige Belastung des eigenen Vermdgens sicherzu-
stellen oder sicherstellen zu lassen. Das Gleiche qilt fir Garan-
tien oder Gewéhrleistungen in Bezug auf derartige Verbindlich-
keiten. Eine Sicherstellung ist nur dann mdglich, wenn die Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen zur gleichen Zeit und im gleichen
Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen.

10. Bekanntmachungen

Bekanntmachungen des Emittenten betreffend die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen erfolgen durch Verdffentlichung auf der Internet-
seite des Emittenten www.eterna.de soweit gesetzlich nicht etwas anderes
bestimmt ist. Bekanntmachungen gelten am dritten Tag nach dem Datum
der Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

11. Kontrollwechsel

Tritt ein (nachstehend definierter) Kontrollwechsel ein, ist jeder Anleiheglau-
biger berechtigt, nicht aber verpflichtet, von dem Emittenten - nach dessen
Wahl - entweder die Rickzahlung oder den Ankauf seiner Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zum vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) insgesamt oder teilweise zu verlangen (die ,Rickzah-
lungsoption Put®). Rickzahlung oder Ankauf erfolgen gegebenenfalls durch
den Emittenten oder auf seine Veranlassung durch einen Dritten. Vorausset-
zung einer wirksamen Austbung der Rickzahlungsoption Put ist jedoch,

173



dass innerhalb des in Ziff. 11 e) definierten Rlckzahlungszeitraums Anleihe-
glaubiger von Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von min-
destens 50 % des Gesamtnennbetrags der zu diesem Zeitpunkt noch aus-
stehenden Inhaber-Teilschuldverschreibungen die Ausibung der Rickzah-
lungsoption Put erklart haben. Die Ausibung der Rickzahlungsoption Put
hat dabei wie nachfolgend beschrieben zu erfolgen.

a)

b)

Ein Kontrollwechsel im Sinne dieser Anleihebedingungen liegt bei Ein-
tritt eines der folgenden Sachverhalte vor:

= Der Emittent erlangt Kenntnis davon, dass eine Person oder ei-
ne gemeinsam handelnde Gruppe von Personen entsprechend §
2 Abs. 5 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes der
rechtliche oder wirtschaftliche Eigentiimer von mehr als 50 % der
Stimmrechte des Emittenten geworden ist, oder

» die Verschmelzung des Emittenten mit einer oder auf eine dritte
Person (wie nachfolgend definiert) oder die Verschmelzung einer
dritten Person mit der oder auf den Emittenten oder der Verkauf
aller oder im Wesentlichen aller Vermégensgegenstande (konso-
lidiert betrachtet) des Emittenten an eine dritte Person, auBBer im
Zusammenhang mit Rechtsgeschéften, in deren Folge (a) im
Falle einer Verschmelzung die Inhaber von 100 % der Stimm-
rechte des Emittenten wenigstens die Mehrheit der Stimmrechte
an dem Uberlebenden Rechtstrager unmittelbar oder nach einer
solchen Verschmelzung halten oder (b) im Falle eines Verkaufs
von allen oder im wesentlichen allen Vermégensgegenstanden
der erwerbende Rechtstrager ein Tochterunternehmen des Emit-
tenten ist oder wird und Garantin bezlglich der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wird; ,dritte Person® im Sinne dieser
Bestimmung ist jede Person auBer einem Tochterunternehmen
des Emittenten.

= Ubergange von Geschaftsanteilen im Wege der Erbfolge be-
griinden keinen Kontrollwechsel. Gleiches qilt, falls eine Person
Geschaftsanteile erwirbt, die im Zeitpunkt des Erwerbes i) be-
reits Gesellschafter des Emittenten ist, ii) Verwandter ersten
oder zweiten Grades eines Gesellschafters des Emittenten ist
oder iii) Ehepartner eines Gesellschafters des Emittenten ist.

Vorzeitiger Rulckzahlungsbetrag (Put) bedeutet flir jede Inhaber-
Teilschuldverschreibung 103 % des Nennbetrags der Inhaber-
Teilschuldverschreibung, zuzlglich aufgelaufener und nicht gezahlter
Zinsen bis zum Ruickzahlungstag Kontrollwechsel (ausschlief3lich), wo-
bei Rickzahlungstag Kontrollwechsel den Tag bezeichnet, der 90 Tage
nach Vornahme der Kontrollwechselmitteilung gemans Ziff. 11 d) liegt.

Bei Eintritt eines Kontrollwechsels, wird der Emittent unverziglich
nachdem er hiervon Kenntnis erlangt hat den Anleiheglaubigern Mittei-
lung vom Kontrollwechsel gemaB Ziff. 10 dieser Anleihebedingungen
machen (,Kontrollwechselmitteilung“). Der Emittent wird dabei die Um-
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stéande des Kontrollwechsels sowie das Verfahren zur Austbung der in
dieser Bestimmung genannten Rickzahlungsoption angeben.

Die Auslbung der Rickzahlungsoption Put durch einen Anleiheglaubi-
ger ist innerhalb eines Zeitraums von 30 Tagen nach Ver6ffentlichung
der Kontrollwechselmitteilung gegentiber der depotfliihrenden Stelle des
Anleiheglaubigers schriftlich zu erklaren. Der Emittent wird nach seiner
Wahl die maBgebliche(n) Inhaber-Teilschuldverschreibung(en) zum
Rickzahlungstag Kontrollwechsel zuriickzahlen oder erwerben bzw.
erwerben lassen, soweit sie nicht bereits vorher zurlickgezahlt oder er-
worben und entwertet wurde(n). Die Abwicklung erfolgt Uber das Clea-
ring-System. Eine einmal abgegebene Austbungserklarung ist fir den
Anleiheglaubiger unwiderruflich.

12. Mehrheitsbeschlisse der Anleiheglaubiger

a)

Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss Anderungen
der Anleihebedingungen durch den Emittenten zustimmen. Beschlisse
der Glaubigerversammlung werden durch Abstimmung mit oder ohne
Versammlung gefasst.

Die Mehrheitsbeschlisse der Anleiheglaubiger sind flr alle Anleihe-
glaubiger gleichermaBen verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der An-
leiheglaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle Anleiheglaubiger
vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten Anleiheglaubi-
ger stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu. Eine Verpflichtung
zur Leistung kann fir die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss
nicht begriindet werden.

An Abstimmungen der Anleihegldubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger
nach MaBgabe des Nennwertes oder des rechnerischen Anteils seiner
Berechtigung an den ausstehenden Inhaber-Teilschuldverschreibungen
teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen dem Emittenten oder einem mit ihm ver-
bundenen Unternehmen (§ 271 Abs. 2 HGB) zustehen oder fir Rech-
nung des Emittenten oder eines mit ihm verbundenen Unternehmens
gehalten werden. Der Emittent darf Inhaber-Teilschuldverschreibungen,
deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem Zweck Uberlas-
sen, die Stimmrechte an seiner Stelle auszulben; dies gilt auch flr ein
mit dem Emittenten verbundenes Unternehmen. Niemand darf das
Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck aus-
tben.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere
folgenden MaBnahmen zustimmen:

(i) der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Aus-
schluss der Zinsen;

(i)  der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung bzw. des vor-
zeitigen Rickzahlungsanspruches;
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(iii)  der Verringerung der Hauptforderung bzw. des vorzeitigen Ruick-
zahlungsanspruches;

(iv) dem Nachrang der Forderungen aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in einem Insolvenzverfahren des
Emittenten;

(v) der Umwandlung oder dem Umtausch der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, andere Wert-
papiere oder andere Leistungsversprechen;

(vi) dem Austausch oder der Freigabe von Sicherheiten, soweit Si-
cherheiten gewéahrt wurden;

(vii) der Anderung der Wéhrung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen;

(viii) dem Verzicht auf das Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder
dessen Beschrankung;

(ix)  der Schuldnerersetzung; und

(x)  der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der In-
haber-Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheglaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschllsse, durch wel-
che der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen geandert wird, ins-
besondere in den Fallen dieser Ziff. 12 Abs. d) (i) bis (ix), bedirfen zu
ihrer Wirksamkeit einer qualifizierten Mehrheit von mindestens 75 %
der teilnehmenden Stimmrechte.

Niemand darf daflr, dass eine stimmberechtigte Person bei einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung nicht oder in einem be-
stimmten Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung anbieten, verspre-
chen oder gewdhren. Wer stimmberechtigt ist, darf daftr, dass er bei
einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung nicht oder in ei-
nem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung
fordern, sich etwas versprechen lassen oder etwas annehmen.

13. Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger

a)

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrneh-
mung ihrer Rechte nach MaBgabe des § 7 Abs. 1 Schuldverschrei-
bungsgesetz einen gemeinsamen Vertreter (der ,gemeinsame Vertre-
ter”) fur alle Anleiheglaubiger bestellen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche
ihm durch Gesetz oder von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbe-
schluss eingeraumt wurden. Er hat die Weisungen der Anleiheglaubiger
zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Anleihe-
glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur selb-
standigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der
Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdricklich vor. Uber seine Tatigkeit
hat der gemeinsame Vertreter den Anleiheglaubigern zu berichten.
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C)

Der gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamt-
glaubiger fur die ordnungsgemaBe Erflllung seiner Aufgaben; bei sei-
ner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften
Geschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des gemeinsamen Vertre-
ters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger beschrankt werden.
Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger
gegen den gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit
ohne Angabe von Griinden abberufen werden. Der gemeinsame Ver-
treter kann von dem Emittenten verlangen, alle Auskilnfte zu erteilen,
die zur Erflllung der ihm Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind. Die
durch die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entstehenden Kos-
ten und Aufwendungen, einschlieBlich einer angemessenen Vergiitung
des gemeinsamen Vertreters, tragt der Emittent.

14. Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen geman § 801
Abs. 1 S. 1 BGB wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir An-
spriche aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vor-
legungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem En-
de der Vorlegungsfrist an.

Die in § 801 Abs. 2 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist flir Zinsanspriiche
wird auf zwei Jahre verklrzt und beginnt mit dem Ablauf des Kalenderjahres,
in dem der betreffende Zinsanspruch zur Zahlung féallig geworden ist.

15. Anwendbares Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

a)

Form und Inhalt der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowie alle sich
daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieB3-
lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Passau.

Gerichtsstand fir alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen ge-
regelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten ist Pas-
sau fUr Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffent-
lich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Ge-
richtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand ist
fur alle Klagen gegen den Emittenten ausschlieBlich.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen den
Emittenten oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und
der Emittent Partei sind, seine Rechte aus diesen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage zu schitzen oder geltend zu machen:
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(i) Er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen ein Wertpapierdepot un-
terhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbe-
trag der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bezeichnet, die unter
dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht
sind, und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegentiber dem Sys-
tem der Clearstream eine schriftliche Erklarung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; und

(ii) er legt eine Kopie der die Dbetreffenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor,
deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsbe-
rechtigte Person des Systems der Clearstream oder des Ver-
wahrers des Systems der Clearstream bestéatigt hat, ohne
dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in ei-
nem solchen Verfahren erforderlich ware.

FUr die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede
Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei
der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen unterhalt, einschlieBlich des Systems der
Clearstream.

Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine
Rechte aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen auch auf jede
andere Weise schitzen oder geltend machen, die im Land des
Rechtsstreits prozessual zulassig ist.

e) Anderungen und Erganzungen der Anleihebedingungen bedurfen der
Schrifttorm. Dies gilt auch fir Anderungen dieser Schriftformklausel.

16. Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anleihebedingungen
unwirksam sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Gbrigen Bestim-
mungen hiervon unberihrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestim-
mung ist von dem Emittenten nach billigem Ermessen durch eine solche Be-
stimmung zu ersetzen, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kom-
menden Willen am nachsten kommit.

Der Emittent ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen (i) offensichtliche
Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie
(if) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger einseitig zu berichtigen bzw. zu erganzen, wobei in den un-
ter (i) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zu-
lassig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten fir die
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Anleiheglaubiger zumutbar sind, dass heiB3t deren finanzielle Situation nicht
wesentlich erschweren.
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Unterschriftenseite

Passau, den 12.09.2012

eterna Mode Holding GmbH

gez. Peter Rentsch
Geschaftsfihrer
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