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KONZERNKENNZAHLEN

KONZERNKENNZAHLEN

KTG ENERGIE AG

KONZERNKENNZAHLEN 1. Halbjahr 1. Halbjahr Veranderung
IN MIO. EUR 2012 2011 in %
Ertragslage

Umsatz 13,4 8,9 +50,6
EBITDA 3,9 2,7 +44,8
EBIT 2,6 1,8 +45,1
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit L5 0,6 +145,8
Konzernjahresiiberschuss 0,1 0,3

KONZERNKENNZAHLEN 30.06.2012 31.12.2011
IN MIO. EUR

Vermogenslage

Eigenkapital 20,5 6,6
Verbindlichkeiten 86,4 87,9
Anlagevermdgen 78,5 71,5
Umlaufvermigen 28,8 22,9
Bilanzsumme 108,8 95,2
MEGAWATT AM NETZ 30.06.2012 31.12.2011
Gesamt 30,6 22,4
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UNTERNEHMEN - BRIEF DES VORSTANDES

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,
LIEBE MITARBEITER UND FREUNDE
DES UNTERNEHMENS,

der 29. Juni 2012 war ein Meilenstein in der Entwicklung der
KTG Energie AG: der Tag der Erstnotiz unserer Aktie an der
Borse Frankfurt. Der erfolgreiche Sprung auf das Parkett als erstes
deutsches Unternehmen im Jahr 2012 tiberhaupt zeigt, dass die
Investitionen der vergangenen Jahre Friichte tragen und sich der
grof3e Einsatz gelohnt hat. Dafiir méchten wir uns ausdriicklich
bei allen bedanken, die uns auf diesem Weg begleitet haben, vor
allem bei unseren Mitarbeitern und Kollegen. Heute versorgen
wir schon 250.000 Menschen mit sauberer Energie, wachsen
profitabel und verfiigen iiber die finanzielle Basis, um unseren
erfolgreichen Weg fortzusetzen.

Mit dem Boérsengang haben Anleger jetzt die Chance, sich an
einem Unternehmen mit einem ganz klaren und einfachen
Geschiftsmodell zu beteiligen: der Produktion von umwelt- und
klimafreundlicher Energie aus Biogas auf Basis gesicherter Zweit-
frichte. Daneben erhalten sie nach Abschluss der Investitions-
phase eine sehr attraktive Dividende.

GESUNDE NAHRUNG UND SAUBERE
ENERGIE VON EINEM ACKER

Innerhalb der Roadshow zum Bérsengang und auch in den
vergangenen Wochen wurden wir hdufig mit einer Frage
konfrontiert: Ist bei den aktuellen Missernten in den USA

und anderen Landern die Nutzung von Biomasse zur Energie-
produktion sinnvoll? Unsere klare Antwort lautet: ja. Selbst-
verstdndlich muss die Produktion von erneuerbarer Energie
im Einklang mit der Nahrungsmittelproduktion stehen.

Biogas hat dieses Potenzial und wir nutzen es konsequent. Mit
Zweitfriichten deckt die KTG Energie AG derzeit schon tiber

60 Prozent des gesamten Bedarfs an Biomasse — Tendenz weiter
steigend. Dank jahrelanger Forschung ist es uns an 3 Standorten
sogar gelungen, diese zu 100 Prozent, also ausschliefllich mit
Zweitfriichten, zu betreiben. Besonders Hirse und Sudangras
eignen sich als Zweitfriichte hervorragend. Damit er6ffnen sich
auch der Landwirtschaft neue Ertragspotenziale. Diese kann zu-
néchst Getreide fiir die Nahrungsmittelproduktion anbauen. Nach
der Ernte im Sommer werden dann die Zweitfriichte ausgesit und
im Spétherbst fiir die Energieproduktion geerntet. Das Ergebnis:
gesunde Nahrung und saubere Energie von einem Acker.

ERFOLGREICHER SPAGAT ZWISCHEN
INVESTITIONEN UND PROFITABILITAT

Daher werden wir auch in den kommenden Jahren unsere
Produktionskapazitit weiter ausbauen und gleichzeitig unseren
Umsatz und Ertrag steigern. Dieser Spagat ist uns auch in der
ersten Jahreshilfte 2012 erneut gelungen: Ende Juni waren Bio-
gasanlagen mit einer elektrischen Leistung von rund 30 Megawatt
am Netz und damit fast 50 Prozent mehr als zum Jahresbeginn.
Gleichzeitig haben wir den Umsatz um 51 Prozent auf 13,4
Mio. Euro und das operative Ergebnis (EBIT) um 45 Prozent
auf 2,6 Mio. Euro gesteigert.

Wir sind davon tiberzeugt, dass die Produktion von umwelt-
freundlicher Energie noch viel Potenzial hat, und blicken
optimistisch in die Zukunft: Aufgrund der bereits ans Netz
gebrachten Anlagen sollten der Umsatz und der Ertrag im
zweiten Halbjahr im Vergleich zu der ersten Jahreshalfte
iiberproportional zulegen. Dariiber hinaus haben wir mit dem
Borsengang die Basis geschaffen, unsere Kapazititen schneller
auszubauen als bisher geplant: Am Jahresende 2012 sollen mehr
als 35 Megawatt am Netz sein. Bis 2015 soll die Leistung der
betriebenen Biogasanlagen die Marke von 60 Megawatt knacken.

Mit unserem Konzept, Teller und Tank im gleichen Ernte-
jahr zu sichern, werden wir auch in Zukunft einen wichtigen
Beitrag zur erfolgreichen Energiewende leisten. Unser Ziel ist
umwelt- und klimafreundliche Energie mit attraktiver Rendite.
Dabei freuen wir uns tiber jeden, der uns auch in Zukunft auf
diesem Weg begleitet.

Hamburg, den 14. September 2012

S-M»g/

Olaf Schwarz
Vorstand - CFO

Dr. Thomas R. G. Berger
Vorstandsvorsitzender
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UNTERNEHMEN - UNTERNEHMENSSTANDORTE
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UNTERNEHMEN - UNTERNEHMENSSTANDORTE

® - AUFBAUFLACHE UND

BIOGASPRODUKTION
Anlagen in Betrieb
01 - Putlitz
02 - Flechtingen
03 - Scholinitz
04 - Seelow

05 - Hornow
06 - Wuthenow
07 - Dersewitz
08 - Putlitz PAL
09 - Libs

@ - UNTERNEHMENSSITZ

10 - Hamburg
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GESCHAFTSVERLAUF - HALBJAHR 2012

GESCHAFTSVERLAUF
IM ERSTEN HALBJAHR 2012

1 - GESCHAFTSTATIGKEIT

Die KTG Energie AG, vormals KTG Biogas AG, ist eine Tochter-
gesellschaft der KTG Agrar AG (KTG). Die Muttergesellschaft
ist mit einer bewirtschafteten Anbaufldche von mehr als 35.000
Hektar einer der fithrenden Produzenten von Agrarrohstoffen

in Europa. Die KTG Energie AG ist seit 2006 auf die Produktion
von Bioenergie spezialisiert. Zum 30. Juni 2012 waren Biogas-
anlagen mit einer elektrischen Leistung von rund 30 Megawatt
am Netz. Damit gehort die KTG Energie AG zu den fithrenden
Biogasproduzenten in Deutschland. Das produzierte Biomethan
wird in das offentliche Netz eingespeist oder vor Ort verstromt.
Die entstehende Warme nutzen wir teilweise im Mutterkonzern,
versorgen aber auch Unternehmen, 6ffentliche Einrichtungen
und private Haushalte.

Die Biogasproduktion ist Teil eines integrierten Konzepts: Die
Anlagen befinden sich in direkter Ndhe der Landwirtschafts-
betriebe der Muttergesellschaft. Neben Energiemais setzen wir
Nebenprodukte wie Zuckerriiben, Graser und Ganzpflanzensilage
ein. Dariiber hinaus sind Zweitfriichte mit einem Anteil von iiber
60 Prozent unsere Hauptinputquelle. So werden beispielsweise
Hirse oder Kleegras nach der Getreideernte im Sommer ausgesit
und im Spatherbst geerntet. Aufgrund des integrierten Ge-
schiftsmodells erzielen wir bei der Biogasproduktion eine hohe
Effizienz. Die Folge: stabile Cashflows und eine gute Marge.

2 - RAHMENBEDINGUNGEN

2.1 - Gesamtwirtschaft

Das Wirtschaftswachstum in Asien und Lateinamerika schwécht
derzeit deutlich ab. Auch die Lander der Euro-Zone verzeichnen
momentan nur eine sehr verhaltene konjunkturelle Entwicklung.
Vor allem aus dem hohen Budgetdefizit der Vereinigten Staaten,

der anhaltenden Schuldenkrise im Euro-Raum, der deutlichen

Abkiihlung des Wirtschaftswachstums in China und den hohen
Rohstoffpreisen konnten sich Belastungen fiir die konjunkturelle
Entwicklung im Jahr 2012 ergeben. Angesichts der hohen Un-
wigbarkeiten haben die Konjunkturexperten des Internationalen
Wihrungsfonds (IWF) in der aktuellen Konjunkturprognose fiir
die Weltwirtschaft nun ein Wachstum von 3,5 Prozent in diesem
Jahr vorausgesagt. Damit wurden die Wachstumsschitzungen fiir
2012 um 0,1 Prozentpunkte gesenkt. Fiir Deutschland bestitigte
der Fonds die Wachstumsprognosen von 1,0 Prozent in diesem
Jahr, wie sie im vorherigen Landerbericht bereits enthalten waren.

2.2 - Energie

Im Sommer 2011 ist die Novellierung des Erneuerbare-
Energien-Gesetzes (EEG) verabschiedet worden. Die neuen
gesetzlichen Rahmenbedingungen sind zum 1. Januar 2012
in Kraft getreten. Vor-Ort-Verstromungsanlagen bekommen
weiterhin eine groflenabhéngige Grundvergiitung. Dazu gibt
es eine inputabhédngige Einsatzstoffvergiitung, die in zwei
Einsatzstoffvergiitungsklassen eingeteilt ist. Die Einsatzstoff-
vergiitungsklasse I umfasst eigens fiir die Biogasproduktion
angebaute Pflanzen wie Mais, Zuckerritben und Ganzpflanzen-
silage, wihrend die Einsatzstoffvergiitungsklasse II Giille und
Zwischenfriichte enthalt.

Des Weiteren gibt es als Zusatzvergiitung fiir Biogaseinspeisung
den sogenannten Gasaufbereitungsbonus. Blockheizkraftwerke,
die aufbereitetes Biogas aus dem Netz entnehmen und verstromen,
erhalten in Abhéngigkeit von der Grofle der Aufbereitungsanlage
eine Zusatzvergiitung von 1 bis 3 ct/kWh.

Die KTG Energie AG hat von Anfang an auf einen hohen Einsatz
von Zweitfriichten sowie eine nachhaltige Warmenutzung
gesetzt. Das neue EEG bestitigt dieses Konzept und erhoht
die Flexibilitat fiir den Biogasanlagenbetrieb. Da die neuen
gesetzlichen Rahmenbedingungen unser Geschiftsmodell
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GESCHAFTSVERLAUF - HALBJAHR 2012

bestitigen, sind diese weiter eine gute und sichere Basis fiir
unsere Geschiftstatigkeit.

3- GESCHAFTSENTWICKLUNG

Im ersten Halbjahr 2012 hat die KTG Energie AG ihren
Wachstumskurs erfolgreich fortgesetzt. Wir haben unsere
Produktionskapazititen deutlich ausgebaut und gleichzeitig den
Umsatz und das operative Ergebnis deutlich gesteigert. In der
ersten Jahreshilfte wurden Anlagen in Putlitz PAL, Schollnitz II
und Wuthenow in Volllastbetrieb genommen. Zum 30.06.2012
hatte die KTG Energie AG damit Anlagen mit einer Leistung
von insgesamt 30,6 Megawatt (31.12.2011: 22,4 Megawatt) am
Netz. Dariiber hinaus befanden sich zum Stichtag Anlagen
mit mehr als 9 Megawatt im Bau und weitere in der Planung.
Im ersten Halbjahr 2012 haben wir 70,2 Mio. Kilowattstunden
umweltfreundliche Energie produziert. Mit dem Borsengang
Ende Juni haben wir unser finanzielles Fundament zur weiteren
Wachstumsfinanzierung nochmals verstirkt und blicken opti-
mistisch in die Zukunft.

3.1 - Entwicklung von Gesamtleistung und Umsatz

Die KTG Energie AG hat in den vergangenen Jahren kraftig
in den Ausbau der Biogasproduktionskapazititen investiert.
So war die Umsatz- und Ertragsentwicklung auch im ersten
Halbjahr 2012 sehr erfreulich. Aufgrund der zahlreichen neuen
Biogasanlagen stieg der Umsatz aus dem Verkauf von erneuer-
barer Energie von 8,9 Mio. Euro um 50,6 Prozent auf 13,4 Mio.
Euro. Die Gesamtleistung nahm von 11,4 Mio. Euro auf 13,7 Mio.
Euro zu. Bei der Entwicklung ist positiv zu berticksichtigen, dass
ein grofler Teil der Anlagen erst zum Jahresende 2011 oder im
ersten Halbjahr 2012 in Betrieb gegangen ist und biologisch
bedingt erst nach einigen Monaten Volllast erreicht hat. Dies
wird sich bereits im zweiten Halbjahr positiv auf die Umsatz-
und Ertragsentwicklung auswirken.

3.2 - Kostenentwicklung

Mit dem Unternehmenswachstum haben auch die Kosten
zugenommen. Der Materialaufwand setzt sich mafigeblich aus
Aufwendungen fiir Roh- Hilfs- und Betriebsstoffe wie Inputstoffe
fiir die Biogasproduktion zusammen. Er stieg von 4,8 Mio. Euro
auf 5,4 Mio. Euro. Dies entspricht einem Anstieg um 12,5 Prozent.
Die Materialkostenquote, bezogen auf die Gesamtleistung, lag

bei 39,4 Prozent (H1 2011: 42,0 Prozent). Mit der Anzahl der
Mitarbeiter sind auch die Personalaufwendungen von 0,7 Mio.
Euro um 39,0 Prozent auf 0,9 Mio. Euro gestiegen. Die Abschrei-

bungen erhéhten sich in den ersten sechs Monaten 2012 von
0,9 Mio. Euro um 44,3 Prozent auf 1,3 Mio. Euro. Dies ist im
Wesentlichen auf die neuen Biogasanlagen zuriickzufithren. Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen aufgrund der
hoéheren Anzahl der Anlagen und der Umsatzausweitung im
ersten Halbjahr 2012 bei 3,4 Mio. Euro (H1 2011: 3,2 Mio. Euro).

3.3 - Ergebnisentwicklung

Die KTG Energie AG hat den operativen Gewinn in den ersten
sechs Monaten 2012 erneut gesteigert. Das Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (EBITDA) stieg von 2,7 Mio. Euro
um 44,8 Prozent auf 3,9 Mio. Euro. Das operative Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT) kletterte von 1,8 Mio. Euro auf 2,6
Mio. Euro. Das entspricht einer Steigerung um 45,1 Prozent.
Die EBIT-Marge, bezogen auf die Gesamtleistung, lag fiir den
Zeitraum von Januar bis Juni 2012 bei 19,1 Prozent und damit
um 3,2 Prozentpunkte hoher, also deutlich tiber den 15,9 Pro-
zent im Vorjahreszeitraum.

Das Finanzergebnis lag im ersten Halbjahr 2012 bei -1,1 Mio.
Euro und damit auf dem Niveau des Vorjahres. Dabei ist zu
beriicksichtigen, dass die Bauzeitzinsen von Anlagen, die noch
nicht unter Volllast laufen, aktiviert werden. Das Ergebnis der
gewohnlichen Geschiftstatigkeit stieg im ersten Halbjahr 2012
von 0,6 Mio. Euro um 145,8 Prozent auf 1,5 Mio. Euro.

Die auflerordentlichen Aufwendungen in Héhe von 1,3 Mio.
Euro sind auf die Kosten fiir den Bérsengang im Juni 2012
zuriickzufithren. Aufgrund dieses Einmaleffekts lag der Halb-
jahresiiberschuss bei 0,1 Mio. Euro (H1 2011: 0,3 Mio. Euro).

3.4 - Finanz- und Vermdgenslage

Die Entwicklung der Finanz- und Vermoégenslage der KTG
Energie AG wurde im ersten Halbjahr 2012 im Wesentlichen
durch die Investitionen fiir den Ausbau der Biogaskapazititen
und den Borsengang geprigt. Der Betrieb von Biogasanlagen
bietet aufgrund der Einspeisevergiitung durch das EEG eine
gute Planbarkeit und damit eine gute Grundlage fiir eine nach-
haltig positive Entwicklung der KTG Energie AG.

Insgesamt nahm die Bilanzsumme im Vergleich zum 31.12.2011
von 95,2 Mio. Euro auf 108,8 Mio. Euro zu. Das Eigenkapital
wurde durch den Borsengang um 13,8 Mio. Euro gestarkt. Die
KTG Energie AG verfiigte zum Bilanzstichtag 30.06.2012 iiber
ein Eigenkapital in Hohe von 21,1 Mio. Euro. Die Eigenkapital-
quote lag zum Bilanzstichtag bei 19,4 Prozent.
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Die gesamten Verbindlichkeiten beliefen sich zum Bilanzstichtag
30.06.2012 auf 86,4 Mio. Euro (31.12.2011: 87,9 Mio. Euro). Der
Anstieg ist im Wesentlichen auf die Finanzierung der neuen
Biogasanlagen zuriickzufiihren. So stiegen die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten von 42,5 Mio. Euro auf 47,7 Mio. Euro.

Aufgrund der Investitionstitigkeit stiegen die Sachanlagen in den
ersten sechs Monaten 2012 von 71,3 Mio. Euro auf 78,3 Mio. Euro.
Technische Anlagen und Maschinen nahmen von 29,1 Mio. Euro
auf 28,1 Mio. Euro leicht ab. Die deutliche Zunahme der Anlagen
im Bau von 33,3 Mio. Euro auf 41,4 Mio. Euro zeigt die anhaltende
Expansion.

Die Vorrite sind im Vergleich zum Jahresende 2011 von 5,3 Mio.
Euro auf 7,0 Mio. Euro zum 30.06.2012 gestiegen. Dies ist auf
die Zunahme der unfertigen Erzeugnisse um 0,5 Mio. Euro auf
0,8 Mio. Euro und einen leichten Anstieg der geleisteten An-
zahlungen auf 0,6 Mio. Euro zuritickzufithren. Die Forderungen
und sonstigen Vermdgensgegenstdnde nahmen von 15,1 Mio.
Euro auf 13,8 Mio. Euro ab.

4 - AUSBLICK

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) geht in seiner Prognose
von August 2012 fiir das Kalenderjahr 2012 von einem globalen
Wachstum von 3,5 Prozent aus. Fiir die deutsche Wirtschaft sind
die Okonomen allerdings deutlich optimistischer als zuvor und
haben ihre Prognose sogar nach oben korrigiert. In diesem Jahr
soll demnach die Wirtschaftsleistung hierzulande um 1,0 Prozent
wachsen und damit um 0,4 Prozentpunkte mehr als noch im
Frithjahr erwartet.

Aufgrund des neuen EEGs befindet sich die Biogasbranche in
Deutschland im Wandel. Der Fachverband Biogas e.V. erwartet fiir
das Jahr 2012 einen Zubau von 300 Anlagen in Deutschland und
damit deutlich weniger als im Vorjahr. Das neue EEG bekriftigt
das Geschiftsmodell der KTG Energie AG. Wir haben seit 2006
auf den Einsatz von Zweitfriichten gesetzt und unsere Standorte
mit Warmekonzepten geplant. Daher bieten fiir uns das EEG und
die Gasnetzzugangsverordnung stabile und attraktive Rahmen-
bedingungen fiir unsere Wachstumsstrategie.

Die KTG Energie AG blickt optimistisch in die Zukunft, da der
Markt fiir umweltfreundliche Energie viel Potenzial verspricht.
Aufgrund der bereits ans Netz gebrachten Anlagen sollten der
Umsatz und der Ertrag im zweiten Halbjahr im Vergleich zu
der ersten Jahreshilfte nochmal zulegen. Mit dem Borsengang
haben wir die Basis geschaffen, unsere Kapazitaten schneller

auszubauen als bisher geplant: Am Jahresende 2012 sollen
mehr als 35 Megawatt am Netz sein. Bis 2015 soll die Leistung
der betriebenen Biogasanlagen die Marke von 60 Megawatt
knacken.

Hamburg, den 14. September 2012

KTG Energie AG

QNX»&;

Olaf Schwarz
Vorstand - CFO

Dr. Thomas R. G. Berger
Vorstandsvorsitzender
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FINANZDATEN - KONZERNBILANZ

KONZERNBILANZ

AKTIVA GESCHAFTSJAHR VORJAHR
IN EUR IN EUR
A - Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
1. Konzessionen, gewerbl. Schutzrechte u. dhnl. Rechte u. Werte sowie Lizenzen 39.902,06 36.302,06
2. Geschdifts- oder Firmenwert 145.590,86 145.590,86
185.492,92 181.892,92
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 8.386.775,36 8.520.719,34

2. Technische Anlagen und Maschinen

28.065.854,13

29.125.605,63

3. Dauerkulturen

4. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung

395.617,41

395.211,47

5. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

41.428.965,27

33.272.750,49

78.277.212,17

71.314.286,93

III. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0
2. Andere Beteiligungen an KapG 2.250,00 2.250,00
3. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0 0

2.250,00 2.250,00

78.464.955,09

71.498.429,85
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C - Umlaufvermogen

I. Vorrite

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5.418.669,46 4.278.079,21
2. Unfertige Erzeugnisse und Leistungen, Feldbestinde 838.662,64 361.339,10
3. Fertige Erzeugnisse und Waren, Futtermittel 110.858,59 110.858,58
4. Geleistete Anzahlungen 617.535,14 561.460,37
6.985.725,83 5.311.737,26

II. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.138.767,39 7.349.220,02
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.515.660,43 1.093.570,55
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 56.437,43 56.437,43
4. Sonstige Vermaogensgegenstinde 4.079.919,68 6.570.286,81
13.790.784,93 15.069.514,81
III. Wertpapiere 201.309,25 125.437,50
IV. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten 7.797.684,98 2.391.959,45

28.775.504,99

22.898.649,02

D - Rechnungsabgrenzungsposten

1.605.441,08

770.077,44

Summe Aktiva

108.845.901,16

95.167.156,31
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PASSIVA GESCHAFTSJAHR VORJAHR
IN EUR IN EUR
A - Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital 50.000,00 50.000,00
II. Kapitalriicklage 18.733.420,50 5.082.219,50
III. Gewinnriicklagen 5.000,00 5.000,00
1V. Anteile anderer Gesellschafter 901.613,48 94.300,12
V. Bilanzgewinn 1.409.023,01 1.360.651,93
21.099.056,99 6.592.171,56

B - Ruckstellungen
1. Steuerriickstellungen 342.278,04 486.374,27
2. Sonstige Riickstellungen 813.183,89 172.813,68
1.155.461,93 659.187,95
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C - Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 47.722.965,32 42.463.988,23
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.910.618,67 8.777.561,48
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 10.280,37 0
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 29.103.987,49 36.529.947,68
5. Verbindlichkeiten ggiib. Unternehmen, mit denen ein Beteil.- Verhdltnis besteht 0 750,28
6. Sonstige Verbindlichkeiten 649.744,11 98.561,85

86.397.595,96

87.870.809,52

E - Passive latente Steuern

193.786,28

44.987,28

Summe Passiva

108.845.901,16

95.167.156,31
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GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (HGB) 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011

IN EUR IN EUR
1. Umsatzerlose 13.373.984,09 8.880.412,52
2. Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 177.323,54 1.284.818,17
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 60.282,82 138.528,75
4. Sonstige betriebliche Ertrige 124.964,10 1.113.542,72

5. Gesamtleistung

13.736.554,55

11.417.302,16

6. Materialaufwand —5.408.790,89 —4.793.518,64
7. Personalaufwand -936.776,88 —673.986,12

a) Lohne und Gehiilter ~785.972,95 —570.472,84

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und

fiir Unterstiitzung —150.803,93 —-103.513,28

8. Abschreibung

Auf immaterielle Vermdogensgegenstinde des

Anlagevermogens und Sachanlagen ~1.330.254,20 ~922.352,53
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.432.137,48 -3.215.357,54
10. Operatives Ergebnis (EBIT) 2.628.595,10 1.812.087,33
11. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 159.305,87 23.164,56
12. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.277.126,74 —-1.220.680,68
13. Ergebnis der gew6hnlichen Geschiftstitigkeit 1.510.774,23 614.571,21

14. AufSerordentliche Aufwendungen —-1.341.941,56

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —40.285,82 —136.294,00

16. Sonstige Steuern —5.362,42 —134.673,25
17. Jahresiiberschuss 123.184,43 343.603,96
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FINANZDATEN - KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERN-

KAPITALFLUSSRECHNUNG

KAPITALFLUSSRECHNUNG ZUM

01.01.-30.06.2012

01.01.-31.12.2011

KONZERNABSCHLUSS 2012 IN TEUR IN TEUR
1. Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit

Jahresiiberschuss 123 809

Abschreibungen des Anlagevermaogens 1.330 2.248

Verinderung der Riickstellungen 496 355

Ergebnis aus Anlagenabgingen ~26 ~138

Verdnderung der Vorrite, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Aktiva 580 —5.749

Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie andere Passiva -39 5.439

Sonstige zahlungsunwirksame Vorginge 0 12

Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit 2.465 2.976
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstinden des

Anlagevermagens 0 734

Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermdgen -8.271 —-28.252

Cash Flow aus Investitionstitigkeit -8.271 —27.518
3. Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Verinderung der Forderungen verb. Unternehmen —7.848 2.905

Zufiihrung Kapitalriicklage 13.800 5.082

Verinderung der mittel- und langfristigen Kredite 5.259 17.362

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 11.211 25.349
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestands

(Summe 1., 2., 3.) 5.405 807

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 2.392 1.585

Finanzmittelfonds am Ende des Jahres 7.797 2.392
5. Zusammensetzung der Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 7.798 2.392

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0

Finanzmittelfonds am Ende des Jahres 7.798 2.392
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FINANZDATEN - KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL FUR 2012

EIGENKAPITAL-

SPIEGEL

EIGENKAPITALSPIEGEL GEZEICHNETES KAPITALRUCKLAGE GEWINN ERWIRTSCHAFTETES
IN TEUR KAPITAL RUCKLAGE KONZERNEIGEN-
KAPITAL
Stand 01. Januar 2009 50 0 0 340
Dividende fiir das Vorjahr 0 0 0
Konzernjahresiiberschuss 0 0 154
Sonstiges 0 0 0
Stand 31. Dezember 2009 50 0 0 494
Stand 01. Januar 2010 50 0 0 494
Kapitalerhohung 0 0 0 0
Dividende fiir das Vorjahr 0 0 0 0
Konzernjahresiiberschuss 0 0 5 97
Sonstiges 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2010 50 0 5 591
Stand 01. Januar 2011 50 0 5 591
Kapitalerhohung 0 0 0 0
Konzernjahresiiberschuss 0 0 0 789
Zugang durch Erstkonsolidierung 0 0 0 0
Einstellung in die Kapitalriicklage 0 5.082 0 0
Stand 31. Dezember 2011 50 5.082 5 1.380
Stand 01. Januar 2012 50 5.082 5 1.380
Kapitalerhohung 0 13.651 0 0
Konzernjahresiiberschuss 0 0 0 29
Zugang durch Erstkonsolidierung 0 0 0
Einstellung in die Kapitalriicklage 0 0 0
Stand 30. Juni 2012 50 18.733 5 1.409
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FINANZDATEN - KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL FUR 2012

EIGENE ANTEILE  KONSOLIDIERUNGS- EIGENKAPITAL ANTEILE IM EIGENKAPITAL
AUSGLEICHSPOSTEN OHNE ANTEILE IM FREMDBESITZ MIT ANTEIL
FREMDBESITZ IM FREMDBESITZ

0 0 390 0 390
0 0 0 0 0
0 0 154 0 154
0 0 0 0 0
0 0 544 0 544
0 0 544 0 544
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 102 0 102
0 0 0 0 0
0 0 646 0 646
0 0 646 0 646
0 0 0 0 0
0 0 789 0 789
0 0 0 75 75
0 0 5.082 0 5.082
0 0 6.517 75 6.592
0 0 6.517 75 6.592
0 0 13.651 0 13.651
0 0 29 94 123
0 0 733 733
0 0 0 0
0 0 20.197 902 21.099
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FINANZDATEN - ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS

ENTWICKLUNG DES

KONZERNANLAGEVERMOGENS

ANSCHAFFUNGS- UND HERST

01.01.2012 EINZEL-AV-SPIEGEL HB Il
01.01.2012 ANDERUNGEN
Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1 - Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 36.302,06 36.302,06 0
2 - Geschiifts- oder Firmenwert 169.128,25 169.128,25
205.430,31 205.430,31
IL. Sachanlagen
1 - Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschliefllich der Bauten auf fremden Grundstiicken 9.393.639,63 9.393.639,63 0
2 - Technische Anlagen und Maschinen 35.152.762,24 35.052.762,24 100.000,00
3 - Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 542.683,87 542.683,87 0
4 - Dauerkulturen 0 0 0
5 - Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 33.272.750,49 33.272.750,49 0
78.361.836,23 78.261.836,23 100.000,00
III. Finanzanlagen
1 - Anteile an nicht konsolidierten verbundenen
Unternehmen 0 0 0
2 - Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0
3 - Beteiligungen 0 0 0
4 - Wertpapiere des Anlagevermdogens 0 0 0
5 - Sonstige Ausleihungen 2.250,00 2.250,00 0
6 - Genossenschaftsanteile 0 0 0
7 - Riickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen 0 0 0
2.250,00 2.250,00 0
78.569.516,54 78.469.516,54 100.000,00
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FINANZDATEN - ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS

ELLUNGSKOSTEN
VERANDERUNGEN ZUGANGE UMBUCHUNGEN/ ABGANGE 30.06.2012
DES KONSOLIDIE- UMGLIEDERUNGEN
RUNGSKREISES

0 3.600,00 0 0 39.902,06

0 0 169.128,25

3.600,00 0 209.030,31

0 71.859,45 0 0 9.465.499,08

0 31.286,14 0 25.884,27 35.158.164,11

0 33.819,07 0 0 576.502,94

0 0 0 0 0

0 8.156.214,78 0 0 41.428.965,27

0 8.293.179,44 0 25.884,27 86.629.131,40

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 2.250,00

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 2.250,00

0 8.296.779,44 0 25.884,27 86.840.411,71
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FINANZDATEN - ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS

ENTWICKLUNG DES
KONZERNANLAGEVERMOGENS

KUMULIERTE
ABSCHREIBUNGEN
01.01.2012 EINZEL-AV- HB I VERANDERUNGEN
SPIEGEL ANDERUNGEN DES KONSOLIDIE-
01.01.2012 RUNGSKREISES
Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1 - Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an 0 0 0 0
solchen Rechten und Werten
2 - Geschifts- oder Firmenwert 23.537,39 23.537,39
23.537,39 23.537,39
IL. Sachanlagen
1 - Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschliefSlich der Bauten auf
.. 872.920,29 872.920,29 0 0
fremden Grundstiicken
2 - Technische Anlagen und Maschinen 6.012.404,36 6.012.404,36 0 0
3 - Andere Anlagen, Betriebs- und
147.472,40 147.472,40 0 0
Geschdftsausstattung
4 - Dauerkulturen 0 0
5 - Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 0
7.032.797,05 7.032.797,05
III. Finanzanlagen
1 - Anteile an nicht konsolidierten verbundenen
0 0 0 0
Unternehmen
2. Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0 0
3 - Beteiligungen 0 0 0 0
4 - Wertpapiere des Anlagevermaogens 0 0 0 0
5 - Sonstige Ausleihungen 0 0 0 0
6 - Genossenschaftsanteile 0 0 0 0
7 - Riickdeckungsanspriiche aus
. 0 0 0 0
Lebensversicherungen
0 0 0 0
7.056.334,44 7.056.334,44 0 0
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FINANZDATEN - ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS

ABSCHREIBUNGEN, ABSCHREIBUNG ~ ABSCHREIBUNGEN  ZUSCHREIBUNGEN ABGANGE 30.06.2012
PLANMASSIG EINZEL-AV- HB Il
SPIEGEL
0 0 0 0 0 0
23.537,39
23.537,39
205.803,43 205.803,43 1.078.723,72
0 0 0
1.079.905,62 1.079.905,62 0 0 0 7.092.309,98
33.413,13 33.413,13 0 0 0 180.885,53
0 0 0
0 0 0
1.319.122,18 1.319.122,18 8.351.919,23
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
1.319.122,18 1.319.122,18 0 0 0 8.375.456,62
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FINANZDATEN - ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS

BUCHWERTE
IN EUR
01.01.2012 30.06.2012
Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1 - Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 36.302,06 39.902,06
2 - Geschifts- oder Firmenwert 145.590,86 145.590,86
181.892,92 185.492,92
II. Sachanlagen
1 - Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschliefllich der Bauten auf fremden Grundstiicken 8.520.719,34 8.386.775,36
2 - Technische Anlagen und Maschinen 29.140.357,88 28.065.854,13
3 - Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 395.211,47 395.617,41
4 - Dauerkulturen 0 0
5 - Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 33.272.750,49 41.428.965,27

71.329.039,18

78.177.212,17

III. Finanzanlagen

1 - Anteile an nicht konsolidierten verbundenen 0 0
Unternehmen

2 - Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0
3 - Beteiligungen 0 0
4 - Wertpapiere des Anlagevermaogens 0 0
5 - Sonstige Ausleihungen 2.250,00 2.250,00
6 - Genossenschaftsanteile 0 0
7 - Riickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen 0 0

2.250,00 2.250,00

71.513.182,10

78.464.955,09
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KONZERNANHANG - ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT 2012

ANMERKUNGEN
FUR DAS ERSTE HALBJAHR 2012

1- ALLGEMEINE ANGABEN

Hier gemachte Angaben sind nicht als Anhang im Sinne eines Jahresabschlusses zu verstehen. Nachfolgende Anmerkungen beziehen sich
auf Positionen, die sich in Bezug auf den gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2011 verandert haben.

Die Gliederungsvorschriften der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, §$ 266, 275 HGB wurden beachtet.
Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

2 - IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE GESELLSCHAFTEN

Es wurden keine neuen Gesellschaften in den Konsolidierungskreis aufgenommen.

3- BEWERTUNG DER VORRATE

Die Bewertung der Vorrite erfolgte zu den Anschaffungs- und Herstellungskosten.

4 - ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ergibt sich aus dem Konzernanlagespiegel.

5- UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlose betreffen im Wesentlichen die Erlose fiir Einspeisung von Strom, fiir Einspeisung von Biomethan und
fiir Abgabe von Wiérme.
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KONZERNANHANG - ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT 2012

6 - SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

01.01.-30.06.2012

01.01.-31.12.2011

IN EUR IN EUR
Zulagen/Zuschiisse 96.691,57 165.470,79
Erlose Weiterberechnung 18.284,18 686.758,33
Pacht/Mietertrige 0 86.831,34
Sonstige Ertrége 9.988,35 174.482,26
Gesamt 124.964,10 1.113.542,72

7 - SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

01.01.-30.06.2012

01.01.-31.12.2011

IN EUR IN EUR
Rep. Maschinen und Anlagen einschl. ET 845.067,58 918.010,65
Mieten/Pachten 266.228,28 246.592,46
Verwaltungs-, Rechts- und Beratungskosten 57.847,35 26.237,40
Leasing- und Kfz-Kosten 1.329.760,94 1.439.858,33
Versicherungen 145.520,26 60.251,52
Transportkosten 317.645,47 182.063,49
Sonstige Aufwendungen 470.067,60 342.343,69
Gesamt 3.432.137,48 3.215.357,54

8 -AUSSERORDENTLICHE AUFWENDUNGEN

Die durch den Bérsengang im Juni 2012 entstandenen Aufwendungen sind als auflerordentliche Aufwendungen in Héhe von

1.342 TEUR berticksichtigt worden.

Hamburg, den 14. September 2012

SM»KQ/

Dr. Thomas R. G. Berger Olaf Schwarz
Vorstandsvorsitzender Vorstand - CFO
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