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Griindungsdatum 31/03/2011 ISIN Code LU0592698954
Rechtsform SICAV (LU) Bloomberg Code CAREPAC LX T™W
Referenzindikator g‘?"(:jg";‘e:ngwlr(‘ﬁ:‘ng:/"ip Fondsvermégen 967 Mio. € WERTEN ICKLUNGEN

Moraom e 0% NAV 108,75Euro FONDS | INDIKATOR
Morningstar Kategorie Mischfonds Emerging Markets Fondsvermdgen Geringeres Risiko Haheres Risiko

Monate -2,66% | -2,61%

Notierungswihrung EURO 00600000
Ertragsverwendung Thesaurierung Jahresbeginn 10,86% | 9,49%
u Bruttoaktienquote : 30,40% | Nettoaktienquote : 25,68% | Mod. Duration : 6,16 | Mac. Duration : 6,49 | Durchschnittsrating : BBB+ l

Unsere Strategie...

Aufheiterung der Anlegerstimmung durch Hoffnung auf Aktionen der Zentralbanken
Enttduschende Konjunktursignale aus Asien belasten Schwellenlandermarkte
Erhohung des Aktienexposure der internationalen Fonds

Erhohung des Exposure in europdischen Bankwerten in den internationalen Fonds

. Nettodevisen-Exposure des Fonds (%)

usD I 3,90

EUR -0,17]

CHF 176

GBP 1,79
AUD und CAD I 4,23

Lateinamerika I 23,56
Asiatische Schwellenlander I 04,68
Osteuropa, Mittlerer Osten I 19,59

und Afrika
Sonstige Ho,65

. Entwicklung des Fonds und des Indikators seit seiner Auflage (%)
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[ ] Portfoliostruktur

August Juli Jahresbegi
2012 2012 nn
Aktien 30.40% 23.22% 35.37%
Schwellenlander 30.40% 23.22% 35.37%
Asien 15.34% 12.00% 17.99%
Lateinamerika 8.01% 6.06% 9.80%
Osteuropa 1.35% 0.97% 1.92%
Afrika 3.46% 2.54% 4.48%
Naher Osten 2.25% 1.65% 1.18%
Anleihen 70.56% 72.94% 63.03%
Staatsanleihen aus landern 62.85% 64.55% 62.20%
Unternehmensanleihen aus 4.88% 5.27% 0.00%
Schwellenlandern
Supranationale 2.84% 3.12% 0.83%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand -0.97% 3.84% 1.61%

und Derivate

[ | Jahrliche Wertentwicklungen (%)
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Carmignac Emerging Patrimoine (A) Referenzindikator

Jahrliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)
1 Monat 3 Monat 1 Jahr Seit der Seit der
Auflegung Auflegung
Carmignac Emerging Patrimoine (A) -2,66 2,16 10,10 8,75 6,08
Referenzindikator -2,61 4,17 9,11 3,95 2,76
Durchschnitt der Kategorie -1,37 3,72 6,66 -0,51 -0,36
Klassement (Quartil) 4 4 2 2 2

Source : Momingstar pour la moyenne de la catégorie et les quartiles

[ ] Statistiken (%)

1 Jahr
Volatilitat des Fonds 9,10
Volatilitdt des Indikators 14,10
Sharpe-Ratio 1,05
Beta 0,55
Alpha 0,39

Dokument. Fiir mehr Informationen steht Ihnen auf unserer Internetseite das KIID zur Verfiigung. www.carmignac.de
Source : Carmignac Gestion & défaut d'autres indications.

. Monatlicher Bruttoperformancebeitrag

Portfolio 2,1%
Aktien & Anleihen Derivate -0,11%
Devisen Derivate -0,37%
Summe -2,59%

Die i der it lassen keine R isse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zu. Sie sind (iber die Zeit nicht konstant und nicht garantiert. Dies ist kein vertragliches C a RM IG N a C
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[ ] [ ] Entwicklung des Mod. Duration seit 1 Jahr
Rentenanteil

KOMMENTARE

8 Von Nachteil fiir den Fonds

MXN-1,02 7 war die enttduschende
6 Performance seiner

Anleihepositionen,

ILS.0,51 5 insbesondere  in  Lateinamerika
und im  Mittleren Osten. So

4 standen die Anleihemérkte der

USDIO,IO 3 Schwellenlander  infolge  des
Anziehens der  US-Renditen

2 drei Wochen lang leicht unter

N Druck. Ferner litten
Sonstlge_2,64 ! Schwellenlédnderanlagen unter
0 den schwachen und

. ~ ~ ~ ~ . . . . . . . . besorgniserregenden
TOTAI‘_4’2‘ Qq\\ \Q\\ ,\\\\ ,\q)\ Q\\\L qu\l« Qrb\\v ng\l« Qc;}\l/ Q®\b 6\\;& Qqs\\l/ Konjunktursignalen ~ aus  Asien.

Vor diesem Hintergrund
bewahrten wir unsere Skepsis
gegeniiber den asiatischen

8 8 ” 8 Wahrungen, die demnachst
[ JRatings - Rentenanteil [ ] Top Ten Positionen - Anleihen gegentber dem  USD  abwerten

Name Land Rating en (in %) durften.  Der  Riickgang  der
mal3,89% TURQUIE 9.50% 12/01/2022 Tiirkei BBB- 6,17 wirtschaftlichen  Aktivitat in
o | den Schwellenlandern
m297% ISRAEL 4.00% 31/01/2018 Israel NR 4,45 veranlasst uns  zur
! TURQUIE 10.50% 15/01/2020 Tiirkei BBB- 3,56 Beibehaltung einer hohen
ISRAEL 5.50% 31/01/2022 Israel NR 3,20 Allokation auf
A 23,43% : . .
! CITIGROUP 10.00% 13/07/2012 Brasilien BBB 2,82 Lokalwahrungsanleihen  und
) gegebenenfalls zur
se6 [ s 232 MEXICO 10.0% 20/11/2036 Mexiko A- 2,80 Absicherung bestimmter
EUROP INV BK 6.50% 15/12/2015 Supranational AAA 2,75 Waéhrungen fiir den Fall einer
B JJ4,96% MEXICO 7.75% 29/05/2031 Mexiko A- 2,29 weiteren  Verschlechterung  der
MALAYSIA 4.26% 15/09/2016 Malaysia A 2,16 wirtschaftlichen Lage in Asien.
B|0,98% PHILIPPINES 4.95% 15/01/2021 Philippinen BB 2,15
32,34

ohne Rating [ 15,55%

[ JLand - Aktienanteil [ ] Entwicklung des Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermdgen in %)

KOMMENTARE

- 50
Brasilien INE 16,29% Die  Aktienkomponente  konnte
China I 15 66% sich dank des vorsichtigen
! 40 Exposure und unserer
Indien I 8,41% Selektivitit besser als der
. Index  behaupten.  Besonders

0
Stidkorea HEN7,82% 30 von Vorteil war die gute
Indonesien I 6,48% Entwicklung  von  Goldminen
) 20 wie  Eldorado  Gold, Yamana
Mexiko I 6,24% Gold und Randgold Resources.
Tiirkei IS5, 15% 10 Mit einer sehr guten Leistung
! profilierten  sich auch die
Siidafrika lll4,33% u Brasilien-Investments  wie
0 Gafisa, Diagnosticos und CCR.
Hongkong Il 3,61% R R R R R Von Nachteil fir den Fonds
Sonstige_26,00% QQ)\ \Q\ \'\\ r\q/\ Q\\ Q'l> Q“-)\ Qb} 003\ Q‘b\ 6\\ QQ-} waren hingegen  die  Verluste

seiner Finanz- und
Technologiewerte  sowie die
schwache Performance der

5 R " . Derivate  auf  Aktienindizes. In
| ] Sektoren - Aktienanteil [ ] Top Ten Positionen - Aktien e A

Verbraucheatt 26 30% Name Land Sektor en (in %) Schwellenldanderméarkte
erbrauchsgiiter NN o - ;
! ELDORADO GOLD CORP Turkei Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,17 SC_hW'ebf'Qe" Umfeld g fb'e'_be”
Finanzwesen I 17,45% i wir el unserem elensiven
- i AIA GROUP Hongkong Finanzwesen 1,10 Portfolioaufbau mit
goth'-'t:-mzs-ff &_15,68% CCR Brasilien Industrie 0,88 Schwerpunkt  auf  erstklassigen
etriepsstote YAMANA GOLD INC Brasilien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0,87 Konsumgiterwerten  und
. o ;
Gebrauchsgiiter INENEE 13,60% LG HOUSHOLD Siidkorea Verbrauchsgiiter 0,83 einem moderaten
. N Aktienexposure.
1T I 10,53% WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 0,76
ikatione- SHOPRITE HOLDINGS Sudafrika Verbrauchsgliter 0,74
Telekommunikations .7, 70% . '
dienste BAIDU.COM SP.ADR A China T 0,74
Industrie -3,90% CHECK POINT SOFTWARE Israel T 0,68
SAMSUNG ELECTRONICS Stidkorea T
Energie M2,78% Hekor 0,68
8,45

Gesundheitswesen B2,05%

Source : Carmignac Gestion a défaut d'autres indications. C CARM IG NAC
—
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