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Editorial

Die Bedeutung Asiens steigt
Der DAX ist weiter im Aufwärtstrend. Zwischenzeitlich überschritt er sogar die 
7.400-Punkte-Marke und notierte damit auf einem 14-Monats-Hoch. Unter dem Strich 
ergab das in diesem Jahr bisher ein Plus von knapp 25 Prozent.

Auch wenn die deutsche Wirtschaft im Vergleich zu vielen anderen Industrieländern 
sehr gut dasteht, beruht der Aufwärtstrend weniger auf tatsächlich fundamentalen Kri-
terien, sondern ist vielmehr einer lockeren Geldpolitik geschuldet. Es ist also eher ein 
Aktienförderprogramm, finanziert durch die Notenpresse. Am Markt ist ausreichend 
Liquidität vorhanden. Und angesichts einer wachsenden Inflationsgefahr flüchten An-
leger in Sachwerte, sprich Silber und Gold oder auch Aktien. Wie nachhaltig dieser 
Kursaufschwung ist, bleibt ungewiss.

Weit besser aufgestellt sind diejenigen, die das Depot möglichst breit diversifizie-
ren.  Ein Teil davon sollte trotz zum Teil enormer wirtschaftlicher Probleme in Asien 
investiert werden. Denn Asien zählt in Zukunft weiterhin zu den größten Wachstums-
regionen der Welt. Der Anteil an der globalen Wertschöpfung liegt derzeit erst bei 
29 Prozent, er soll bis zum Jahr 2036 nach Schätzungen von Oxford Economics auf 
dann knapp 50 Prozent anwachsen. Auch aus diesem Grund erweiterte db x-trackers 
kürzlich sein Angebot an Asien-ETFs. Grund genug, die Länder-ETFs auf diese Regi-
onen einmal genauer unter die Lupe zu nehmen.

Zum Schluss möchte ich auf die am 28. September 2012 beginnende Umfrage zu unseren jährlich verlie-
henen ETF-Awards aufmerksam machen. Ich würde mich sehr freuen, wenn Sie auch diesmal wieder so 
zahlreich teilnehmen wie im letzten Jahr. Am 8. November 2012 findet zudem wieder unser großer ETF-
Infoabend in der Börse Stuttgart statt – Sie sind herzlich eingeladen.

				    Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin

3. ETF-Informationsabend
8. November 2012, Beginn 17.00 Uhr in der Börse Stuttgart

Aussteller & Referenten: 
Apo Asset Management, ComStage, db x-trackers, ETFlab, iShares, Ossiam,
Veritas, ETF Securities sowie natürlich die Börse Stuttgart und das Extra-Magazin.

Jetzt kostenfrei anmelden!

www.infoabend.extra-funds.de

Anzeige_Infoabend_2012.indd   1 19.09.2012   16:48:17

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=357522&bid=1295693
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Asien – Kontinent der wirtschaftlichen Zukunft
Die Bedeutung asiatischer Volkswirtschaften stieg in den vergangenen Jahren stetig, und sie wird weiter zu-
nehmen. Ein Überblick über die Staaten und die verfügbaren ETFs. Seite 6
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Mitte 2012 lebten etwa 4,2 Mrd. Men-
schen, also etwa  60 Prozent der Welt-
bevölkerungm, in Asien. Wirtschaftlich 
trug diese Gruppe aber bisher lediglich 29 
Prozent zur globalen Wertschöpfung bei. 
Nach Schätzungen von Oxford Econo-
mics wird dieser Anteil bis zum Jahr 2036 
auf knapp 50 Prozent anwachsen.

Das Exportvolumen stieg laut einer Asien-
Studie von Allianz Global Investors im Ver-
gleich zur europäischen Union und zu den 
Vereinigten Staaten um mehr als das Vier-
zehnfache. Dazu trägt auch die demografi-
sche Entwicklung bei. Mit Ausnahme von 
China und Japan wachsen die Bevölkerun-
gen. Nach UN-Schätzungen wird die in Asien 
beheimatete Bevölkerung bis zum Jahr 2050 
um 1,3 Mrd. Menschen zunehmen. Bereits 
bis 2020 soll die Mittelschicht in diesen Län-
dern um rund eine Milliarde Menschen wach-
sen. Damit wird Asien stetig unabhängiger 
vom Weltwirtschaftswachstum. Dass dies 
derzeit noch nicht so ist, zeigt sich gerade. 
Insbesondere die Exportnation China leidet 
unter dem Einbruch der Weltkonjunktur.

Das EXtra-Magazin beleuchtet im Folgen-
den die aktuelle Wirtschaftslage einiger 
wichtiger asiatischer Staaten und zeigt auf, 
wie man mittels ETF in das Land investie-
ren kann. Anleger sollten jedoch berück-
sichtigen, dass die Wertschwankung in 
diesen Ländern nach wie vor höher ist als 
hierzulande. Deshalb sollten Anleger nur 
mit einem bestimmten Anteil ihres Vermö-
gens in Schwellenländer investieren und 
auf eine breite Streuung achten. 

Asien-Regionen-ETFs verfügbar
Anleger, denen die Einzelländerrisiken 
zu hoch sind, können auch auf Produkte 
setzen wie den ETF von db x-trackers auf 
den MSCI AC Asia Pacific Index (WKN: 

DBX1AE) oder beispielsweise auf ge-
samtasiatische Dividendenpapiere wie 
den iShares DJ Asia/Pacific Select Divi-
dend ETF (WKN: A0H074) oder auf den 
db x-trackers ETF MSCI Emerging Mar-
kets Asia Index (WKN: DBX1MA).

China – Wirtschaftslokomotive
Das Reich der Mitte ist sowohl in Hin-
sicht sowohl Größe und Einwohnerzahl 
als auch Wirtschaftskraft mit weitem Ab-
stand die Nummer 1 in Asien. Insgesamt 
ist China die weltweit zweitgrößte Volks-
wirtschaft der Welt nach den USA. Doch 
investierte Anleger dürften in diesem 
Jahr eher unzufrieden gewesen sein. Der 
Hang Seng China Enterprises (HSCEI) 
fiel um 4,51 Prozent und der Shanghai-
Index CSI verlor etwa ein Prozent. Damit 
erzielten chinesische Indizes eine deut-
liche Underperformance gegenüber In-
dustriestaaten wie Deutschland oder den 
USA. Die Exportnation leidet erheblich 
an der weltweiten Konjunkturabschwä-
chung. So sank das Wirtschaftswachs-
tum im zweiten Quartal auf 7,6 Prozent, 

den niedrigsten Stand seit der Finanzkri-
se. Für das Gesamtjahr geht die Regie-
rung weiterhin von 7,5 Prozent aus. Doch 
alle Wirtschaftsindikatoren sind zurzeit 
eher negativ. Chinas Regierung reagierte 
mit Geldlockerungen und umfangreichen 
Infrastrukturprogrammen. Galt zuvor die 
Devise der Regierung, eine Überhitzung 
des Wachstums zu verhindern, steht nun 
wieder die Aufrechterhaltung des Wachs-
tums im Mittelpunkt.

Infobox: China

Einwohner 1.343 Mio. 

Fläche 9.596.961 km2

BIP 7.298 Mrd. USD

Wachstumsrate 9,20 %

BIP / Einwohner: 8.500 USD

Arbeitslosenrate: 6,50 %

Ausgewählte China-ETFs

iShares FTSE China 25 A0DPMY

db x-trackers CSI 300 DBX0M2

Lyxor Hang Seng China A0F5BW

Quelle: EXtra-Magazin, eigene Recherchen

Die Bedeutung asiatischer Volkswirtschaften stieg in den vergangenen Jahren stetig, und sie wird weiter zunehmen. 
Nicht zuletzt deshalb erweiterte vor wenigen Wochen db x-trackers seine Produktpalette um vier weitere asiatische 
Länderindizes. Grund genug für das EXtra-Magazin, die aktuelle Lage in der Region genauer unter die Lupe zu nehmen. 

Asien – Kontinent 
der wirtschaftlichen Zukunft

Investment



Seite 7  Oktober 2012

Investment

Indien – starker Binnenkonsum
Zweitgrößter asiatischer Staat ist Indien, 
hinsichtlich des erwirtschafteten Brutto-
inlandsproduktes rangiert das Land aller-
dings weit hinter Japan auf Platz 3. Auch 
Indien kann sich dem weltweiten Konjunk-
tureinbruch nicht entziehen, allerdings ist 
Indien weit exportunabhängiger als China. 
Die Probleme sind hausgemacht. Wichti-
ge Reformen im Hinblick auf einen Büro-
kratieabbau und Privatisierung sind nur 
schwer durchsetzbar oder werden auf die 
lange Bank geschoben. Zudem wird Indien 
durch zahlreiche Korruptionsskandale in-
nerhalb der Regierung erschüttert. Um die 
enorme Armut zu bekämpfen, ist Indien auf 
zweistellige Wachstumsraten angewiesen. 
Doch für dieses Jahr rechnet Ministerpräsi-
dent Mammohan Singh gerade mit einem 
Plus von 6,5 Prozent. Um aus diesem Tal 
wieder herauszukommen, setzt die Regie-
rung auf massiven Infrastrukturausbau. 
Von 2012 bis 2017 sollen 1.000 Mrd. US-
Dollar in Straßen, Bahnstrecken, Häfen 
oder Flughäfen gesteckt werden. Und dies 
ist auch bitter nötig. Denn die Infrastruktur 
hält bei weitem nicht dem Wachstum stand. 
Dennoch, Indien ist ein noch schlafender 
Riese. Sehr bald dürfte die Einwohnerzahl 
China überholen und die konsumierende 
Mittelschicht wird ebenfalls wachsen.

Infobox: Indien

Einwohner 1.205 Mio. 

Fläche 3.287.263 km2

BIP 1.678 Mrd. USD

Wachstumsrate 7,20 %

BIP / Einwohner: 3.700 USD

Arbeitslosenrate: 9,80 %

Ausgewählte Indien-ETFs

Lyxor MSCI India LYX0BA

db x-trackers S&P CNX Nifty DBX1MM

Quelle: EXtra-Magazin, eigene Recherchen

Japan – Kampf gegen Deflation
Geht es nach der Fläche, gehört Japan 
ganz klar nicht zu den größten asiatischen 
Nationen, hinsichtlich der Wirtschaftskraft 
liegt Japan jedoch auf Platz 2 in Asien. 
Doch Japans Wirtschaft schwächelt seit ei-
nigen Jahren. Das Land hat gegen Deflati-
on und eine äußerst prekäre demografische 
Lage mit einer überalterten Gesellschaft zu 
kämpfen. Im ersten Quartal 2012 sorgten 
Infrastrukturmaßnahmen für einen leichten 

Aufwärtstrend mit einem BIP-Plus von 1,3 
Prozent. Doch infolge des weltweiten Kon-
junktureinbruchs und des starken Yen legte 
die japanische Wirtschaft im zweiten Quar-
tal nur noch 0,2 Prozent zu. Für das dritte 
Quartal rechnen Experten mit einer Stag-
nation und einem sogar möglichen Abglei-
ten in die Rezession. Die Exporte sanken 
um 7,4 Prozent, vor allem nach China und 
Europa. Der Leistungsbilanzüberschuss 
sank um mehr als 40 Prozent. Der Nikkei 
225 enttäuschte daher auch die Anleger. 
Er legte seit Januar lediglich um knapp 6 
Prozent zu, auf Jahressicht ergibt sich ein 
Plus von knapp 5 Prozent. Aufgrund seiner 
wirtschaftlichen Leistungskraft und seiner 
Nähe zu den anderen asiatischen aufstre-
benden Ländern wird Japan als drittgrößte 
Volkswirtschaft der Welt jedoch weiterhin 
stark profitieren.

Infobox: Japan

Einwohner 127,36 Mio. 

Fläche 377.915 km2

BIP 5.869 Mrd. USD

Wachstumsrate -0,70 %

BIP / Einwohner: 35.200 USD

Arbeitslosenrate: 4,60 %

Ausgewählte Japan-ETFs

iShares MSCI Japan A0DPMW

Lyxor Topix A0ESMK

Quelle: EXtra-Magazin, eigene Recherchen

Südkorea – Exportnation
Geht es nach dem Goldman-Sachs-Strate-
gen Jim O‘Neill, sollten Anleger jetzt auf 
das Akronym MIST setzen. Das Kürzel 
steht für die Wachstumsstaaten Mexiko, 
Indonesien, Südkorea und Türkei. Drei von 

vier Staaten, rechnet man die Türkei mit 
dazu, deren Territorium sich zu 97 Prozent 
in Asien befindet, liegen in Asien. Südko-
rea als flächenmäßig kleines Land zählt 
demnach zu den zukunftsträchtigsten 
Wachstumsstaaten. Bereits jetzt steht der 
ostasiatische Tigerstaat hinsichtlich der 
Wirtschaftskraft auf Platz 4. Doch als Ex-
portnation hat auch Südkorea derzeit mit 
erheblichen Herausforderungen zu kämp-
fen. Zwar konnte das Bruttoinlandsprodukt 
im Vergleich zu den vergangenen drei Mo-
naten um 0,4 Prozent gesteigert werden, 
trotzdem hatten Analysten mit mehr ge-
rechnet. So sanken die Exporte binnen 
Jahresfrist um 6,2 Prozent auf 32,15 Mrd. 
EUR im August 2012. Besonders Exporte 
nach China und Europa gingen stark zu-
rück. Immer stärker kämpfen koreanische 
Exportunternehmen zudem gegen wach-
senden Protektionismus. Doch nach dem 
Wiederanspringen der Weltkonjunktur 
dürfte das Land wieder an frühere Wachs-
tumsraten zwischen 4 und 7 Prozent an-
schließen können. Für das Jahr 2013 sagt 
die südkoreanische Notenbank immerhin 
bereits ein Plus von 4,2 Prozent voraus. 

Infobox: Südkorea

Einwohner 48,86 Mio. 

Fläche 99.720 km2

BIP 1.116 Mrd. USD

Wachstumsrate 3,60 %

BIP / Einwohner: 32.100 USD

Arbeitslosenrate: 3,40 %

Ausgewählte Korea-ETFs

Lyxor MSCI Korea LYX0A8

iShares MSCI Korea A0HG2L

Quelle: EXtra-Magazin, eigene Recherchen
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Indonesien – starker Binnenkonsum
Ebenfalls einer der MIST-Staaten und fünft-
größte Volkswirtschaft Asiens ist Indone-
sien. Indonesien ist sehr rohstoffreich, es 
verfügt über große Ressourcen an Kohle, 
Erdgas, Zinn, Nickel, Kupfer, Bauxit und 
Gold. Zudem exportiert es zahlreiche Ag-
rargüter. Anders als andere zuvor genannte 
Länder ist Indonesien resistent gegen welt-
weite Wirtschaftskrisen. Das zeigte sich be-
reits in der Finanzkrise. Der Grund: die noch 
geringe wirtschaftliche Verflechtung des 
Landes und der hohe Anteil des Binnenkon-
sums.  Indonesien konnte sich nahezu ab-
koppeln vom Negativtrend und hat das BIP 
im zweiten Quartal sogar gegenüber dem 
Vorquartal um 2,8 Prozent auf nunmehr 6,6 
Prozent gesteigert. Damit erzielt Indonesien 
derzeit das zweithöchste Wachstum aller 
G20-Staaten. Im kommenden Jahr soll die 
Wirtschaft um 6,8 bis 7,2 Prozent wachsen.

Infobox: Indonesien

Einwohner 0,25 Mio. 

Fläche 1.904.569 km2

BIP 845,7 Mrd. USD

Wachstumsrate 6,50 %

BIP / Einwohner: 4.700 USD

Arbeitslosenrate: 6,60 %

Ausgewählte Indonesien-ETFs

Lyxor MSCI Indonesia LYX0ME

db x-trackers MSCI Indonisia DBX0EU

Quelle: EXtra-Magazin, eigene Recherchen

Türkei – hohes Wirtschaftswachstum
Die Türkei zählt auch zu den von O’Neill 
gepriesenen MIST-Staaten. Mit +8,5 Pro-
zent war die Türkei weltweit die am stärks-
ten wachsende Volkswirtschaft. Das BIP 
verdreifachte sich in den vergangenen 
zehn Jahren. Und nach OECD-Prognosen 
geht dies so weiter. Das Wachstum werde 
bis 2017 durchschnittlich um 6,7 Prozent 
pro Jahr zulegen. Mit rund 42 Prozent des 
BIP ist die Staatsverschuldung zudem ver-

gleichsweise niedrig. Moody’s stufte daher 
die Bonität auf Ba1 herauf. Doch bisher 
konnte die Wirtschaft mit diesen Prognosen 
nicht mithalten. Die Wirtschaft legte im 2. 
Quartal lediglich um 2,9 Prozent zu. Insge-
samt profitiert die Türkei jedoch vor allem 
durch ihre geostrategische Lage als Binde-
glied zwischen Asien, Europa und Afrika.

Infobox: Türkei

Einwohner 79,75 Mio.

Fläche 783.562 km2

BIP 778,1 Mrd. USD

Wachstumsrate 8,50 %

BIP / Einwohner: 14.700 USD

Arbeitslosenrate: 9,80 %

Ausgewählte Türkei-ETFs

Lyxor DJ Turkey Titans 20 LYXDAK

iShares MSCI Turkey A0LGQN

Quelle: EXtra-Magazin, eigene Recherchen

Singapur – boomender Tigerstaat
Das flächenmäßig kleine und bevölkerungs-
arme Land zählt zu den vier Tigerstaaten 
Asiens. Doch als Exportnation leidet derzeit 
auch Singapur. Deshalb geht die Regierung 
in diesem Jahr nur von einem moderaten 
Wachstum zwischen 1 und 3 Prozent aus. 
Eine spürbare Verbesserung sehen Ge-
schäftsbanken erst wieder ab 2013, dann 
könnte das Wachstum wieder an Raten von 
5 Prozent anschließen. Aber bereits jetzt 
gibt es wieder erste Anzeichen einer Aufhel-
lung. So wurden im 1. Quartal 2012 rund 1,6 
Prozent mehr Elektronik- und Präzisionsin-
strumente produziert. Laut der Gesellschaft 
für Außenwirtschaft und Standortmarketing 
(GTAI) versucht die Regierung derzeit vor 
allem die Abhängigkeit von ausländischen 
Arbeitskräften zu reduzieren und die Arbeits-
produktivität weiter zu erhöhen. Angestrebt 
wird ein jährlicher Produktivitätszuwachs von 
2 bis 3 Prozent. Und wie hoch die Produkti-
vität bereits schon heute ist, zeigt das Brut-
toinlandsprodukt pro Person (BIP), das mit 
60.500 USD außerordentlich hoch ist. 

Infobox: Singapur

Einwohner 5,35 Mio.

Fläche 697 km2

BIP 259,8 Mrd. USD

Wachstumsrate 4,90 %

BIP / Einwohner: 60.500 USD

Arbeitslosenrate: 2,00 %

Ausgewählte Singapur-ETFs

db x-trackers MSCI Singapore DBX0KG

Quelle: EXtra-Magazin, eigene Recherchen

Philippinen – stabile Finanzen
Gut schnitt der MSCI Philippines Index 
ab, der seit Jahresbeginn um knapp 19 
Prozent zulegte. Ungeachtet des weltwirt-
schaftlichen Umfeldes legte das Bruttoin-
landsprodukt im 2. Quartal 2012 um 5,9 
Prozent zu. Damit kann das Land wieder 
an frühere Wachstumsraten anschließen. 
Im vergangenen Jahr litten die Philippinen 
vor allem unter einem deutlichen Einbruch 
bei den Exporten von Elektronik- und Halb-
leiterprodukten nach Europa und in die 
USA. Analysten der Weltbank sagen für 
das Gesamtjahr 2012 ein Plus von 4,2 Pro-
zent voraus, für das kommende Jahr von 
rund 5 Prozent. Mit einem Verschuldungs-
grad von gerade einmal 2,0 Prozent des 
BIP ist es äußerst solide aufgestellt. Auch 
der gestiegene Binnenkonsum trägt erheb-
lich zum Wirtschaftswachstum bei.

Infobox: Philippinen

Einwohner 103,78 Mio.

Fläche 300.000 km2

BIP 213,1 Mrd. USD

Wachstumsrate 3,70 %

BIP / Einwohner: 4.100 USD

Arbeitslosenrate: 7,00 %

Ausgewählte Philippinen-ETFs

db x-trackers MSCI Philippines DBX0H9

Quelle: EXtra-Magazin, eigene Recherchen

Fazit:
Die Region Asien ist für Anleger inzwi-
schen sehr gut erschlossen. In nahezu 
jedes Land kann direkt über ETFs inves-
tiert werden. Wer es lieber breit gestreut 
möchte, investiert in Regionen-ETFs. Zu-
letzt sind auch einige Renten-ETFs auf 
asiatische Länder herausgebracht wor-
den. Damit lassen sich nun breit diversifi-
zierte Asien-Portfolios aufbauen.



Sie haben Fragen zum ETF-Strategie Global Control II?
Unsere Experten stehen Ihnen jederzeit gerne zur Verfügung:

Telefon: 089 / 2020 8699 – 22
E-Mail: info@isarvest.de

ETF-Strategie Global Control II (WKN: A1CXUY)

Global investieren mit transparentem Risikomanagement

Der neue Dachfonds ETF-Strategie Global Control II (WKN: A1CXUY) nutzt zur Umsetzung der Anlagestrategie 16 Anlagemärkte. 
Diese unterteilen sich in die Anlageklassen Aktien, Renten, Rohstoffe, Immobilien, Währungen und Geldmarkt. Jede Anlageklasse 
wird mit ETFs auf möglichst breit diversifi zierte Indizes umgesetzt. Damit wird das Anlagerisiko reduziert.

Die Risikosteuerung des Fonds resultiert aus einer systematischen Steuerung der Aktien- bzw. Rentenquote. In schwierigen Markt-
phasen wird die Aktienquote reduziert, in positiven Marktphasen wieder aufgebaut. Die Entscheidung wird anhand des Sharpe Ratio 
getroffen. Damit bleibt das Portfolio frei von emotionalen Anlageentscheidungen.

Der ETF-Strategie Global Control II kann ohne Ausgabeaufschlag über die Börse Stuttgart erworben werden.

Diese Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Die vollständigen Angaben zum Fonds sind dem vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospekt zu entneh-
men. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos beim Portfolioberater 
oder bei der Verwaltungsgesellschaft BNY Mellon Service-Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt am Main, erhältlich.

Risikomanagement inklusive

Anzeige_etfstrategie_210x297.indd   1 20.04.2012   10:25:46

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=357522&bid=1295699
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Smart Beta bezieht sich auf passiv gema-
nagte, nicht mit Marktkapitalisierung ge-
wichtete Strategien für Aktienmärkte oder 
andere Anlageklassen. Dieser innovative 
Ansatz, der Eigenschaften wie Diversifika-
tion oder Risikomanagement-Restriktionen 
beinhaltet, erlaubt es Anlegern, belastbare 
Portfolios aufzubauen. Die Implementie-
rung von Smart-Beta-Strategien hat zur 
Auflage einer ganzen Familie neuer Index-
konzepte geführt. Darunter sind gleichge-
wichtete, faktorbasierte und risikogewich-
tete Indizes am stärksten vertreten.

Was sind die Aussichten für Smart Beta?
Seit vielen Jahren lässt sich ein zunehmen-
des Interesse an indexierten Anlagen fest-
stellen. Bisher waren Indizes, deren Wertpa-
piere mit ihrer Marktkapitalisierung gewichtet 
werden, die naheliegende Wahl. Während 
der letzten Jahre hat sich in der Finanz-
marktforschung zunehmend Kritik an dieser 
Gewichtungsmethode gebildet, insbesonde-
re wegen den einhergehenden Ineffizienzen 
und Verzerrungen. Die exzessive Volatilität, 
die sich während der letzten Jahre bei Akti-
enindizes beobachten lassen konnte, spielt 
eine wesentliche Rolle, Investoren davon zu 
überzeugen, dass ein Bedarf für anspruchs-
vollere Gewichtungsstrategien besteht.

Eine kürzlich durchgeführte Umfrage vom 
Berater für institutionelle Anleger bfinance 
hat gezeigt, dass ein Drittel der Anleger 
erwarten, mehr als 10 Prozent ihres Port-
folios Investments auf Grundlage alterna-
tiver Indizes zuzuführen, wobei Risikore-
duzierung und Outperformance gegenüber 
marktkapitalisierungsgewichteten Indizes 
als Hauptgründe genannt wurden. Wenn-
gleich Smart Beta noch in den Kinderschu-
hen steckt, hat dieser Ansatz während der 
letzten drei Jahre schon etwa 10 Mrd. Euro 
Anlagegelder anziehen können.

Wie ein Smart-Beta-Konzept umsetzen? 
Effizientes Indexing ist der Schlüssel 
zum Erfolg. Investoren erhalten Zugang 
zu Smart Beta durch ETFs, die quantitati-
ve, algorithmische und rein regelbasierte 
Indizes abbilden. Die diskretionäre Ent-
scheidung eines Portfolio Managers wie 
im Falle aktiv gemanagter ETFs spielt 
dabei keine Rolle. Im Jahr 2011 hat OS-
SIAM erstmalig auf dem europäischen 
Markt ETFs angeboten, die eine Alterna-
tive zu marktkapitalisierungsgewichteten 
Indizes darstellen. Die OSSIAM Mini-
mum Varianz Index ETFs bieten Zugang 
zu einem diversifizierten, Aktienportfolio, 
in dem die Titel so ausgewählt und ge-

wichtet werden, dass das Risiko abge-
schwächt wird (niedrige Volatilität).

Wie funktioniert die Ossiam Minimum 
Varianz Strategie?
Die Minimum Varianz Strategie sieht vor, 
eine Benchmark mit deutlich niedriger Vo-
latilität zu schaffen. Der Ansatz zielt darauf 
ab, eine optimierte Auswahl von Aktien mit 
niedriger Volatilität und/oder Korrelation 
aus einem größeren Investmentuniversum 
auszuwählen: der STOXX Europe 600 für 
Europa, der S&P500 für die USA  und der 
S&P IFCI für die Schwellenländer.

Bei der Entwicklung des Indexkonzepts 
hat Ossiam eng mit den führenden Index-
anbietern zusammengearbeitet, um die 
Strategie in den jeweiligen Indizes um-
zusetzen: iSTOXX Europe Minimum Va-
riance NR Index, Ossiam US Minimum 
Variance NR Index  und Ossiam Emerging 
Markets Minimum Variance NR Index.

Der Optimierungsprozess ist vollkom-
men erwartungsfrei hinsichtlich zukünf-
tiger Ertragserwartungen und basiert 
ausschließlich auf historischen Varianz-/
Kovarianzdaten. Um einen investierbaren 
Zielindex zu erhalten sind verschiedene 
Nebenbedingungen notwendig: Es sind 
keine Short-Positionen und keine Cash-
Positionen vorgesehen. Die Mindestan-
zahl der Aktien, das maximale Gewicht 
einer Aktie sowie das maximale Gewicht 
eines Sektors werden beispielsweise kon-
sistent für alle Minimum Varianz Indizes 
vorgegeben, wobei einige Parameter in 
Abhängigkeit vom Investmentuniversum 
unterschiedlich definiert werden. Die Er-
gebnisse sind für europäische, US- oder 
Emerging-Markets-Aktien jedoch sehr 
ähnlich: Die Reduzierung der Volatilität 
aller Indizes gelingt durchschnittlich um 
30 Prozent gegenüber dem jeweiligen 
Ausgangsindex, die Drawdowns fallen 
ebenfalls deutlich niedriger aus.

Investment

Mit neuen Investmentansätzen versucht der ETF-Anbieter Ossiam Kunden zu begeistern. Was können Minimum 
Varianz Indizes leisten und welche Produkte gibt es derzeit am Markt? Ein Gastbeitrag von Claus Hecher, Ossiam.

Minimum Varianz Indizes als innovative 
„Smart Beta“-Strategien

Performancevergleich Minimum Varianz Index vs. Basisindex

Vom 02.01.2012 – 29.06.2012 iSTOXX Europe
Minimum Variance Index NR

STOXX Europe
600 Index NR

Performance (seit Jahresbeginn) +7,56 % +5,25 %

Performance (1 Jahr) +7,13 % -3,74 %

Performance (3 Jahre) +42,47 % +32,10 %

Performance (5 Jahre) -1,29 % -25,46 %

Performance (annualisiert) +6,81 % +1,35 %

Volatilität (annualisiert) +12,72 % +21,12 %

Höchster Drawdown -39,71 % -58,69 %

Sharpe Ratio +0,36 -0,04

Korrelation zur Benchmark 89,63 % -

Beta 0,54 -

Alpha (annualisiert) 5,07 % -

Quelle: (Bloomberg – Berechnung durch Ossiam per 29.06.2012)
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Beispiel: OSSIAM ETF iSTOXX Europe 
Minimum Variance NR Index 
Das Anlageziel des ETFs ist das ge-
naue Tracking der Performance der 
OSSIAM Minimum Varianz Strategie, 
die durch den iSTOXX Europe Minimum 
Variance NR Index abgebildet wird. Ziel 
dieses Index ist, in einer dynamischen 
Strategie aus den 300 liquidesten Akti-
en des STOXX 600 Europe Index eine 
Auswahl so zu treffen und zu gewich-
ten, eine Auswahl so zu treffen und zu 
gewichten, dass die Volatilität und/oder 
Korrelation minimiert wird. Ausgewählt 
werden im monatlichen Rhythmus min-
destens 50 Aktien mit einem Maximal-
gewicht von 4,5 Prozent. Jeder Sektor 
darf dabei nur mit maximal 20 Prozent 
gewichtet werden. Auf Basis von Daten 
per 29.06.2012 ergeben sich folgende 
Risiko- und Performancedaten für die 
beiden Indizes (s. Tabelle).

Grafik 1 zeigt hingegen, dass die Vo-
latilität des iSTOXX Europe Minimum 
Variance Index NR seit Januar 2002 
dauerhaft unter der Volatilität des Aus-
gangsuniversums liegt und damit das 
Anlageziel erreicht wird. Dabei baut die 
Minimum Varianz Strategie über diesen 
Zeitraum sogar eine Outperformance auf.
 
Betrachtet man in Grafik 2 die Quartals-
renditen der beiden Indizes seit Januar 
2002, so partizipiert der iSTOXX Europe 
Minimum Variance Index NR nur mit 50 
Prozent an den Verlusten des Ausgangs-
universums STOXX Europe 600 Index 
NR. Für die Quartale mit positiven Rendi-
ten ergibt sich ein gemischtes Bild, wobei 
der iSTOXX Europe Minimum Variance In-

dex NR bei den Quartalen mit den höchs-
ten Kursgewinnen für den STOXX Europe 
600 Index NR deutlich weniger positive 
Rendite aufweist. Im Durchschnitt ergibt 
sich eine Partizipationsrate in Höhe von 
etwa 80 Prozent an den Gewinnen des 
Ausgangsuniversums STOXX Europe 600 

Index. Das asymmetrische Profil für die 
Historie der Quartalsrenditen ist Ausdruck 
des defensiven Charakters der Minimum 
Varianz Strategie. Der Tabelle können die 
derzeit verfügbaren OSSIAM-ETFs ent-
nommen werden.

Investment

Grafik 2 – Vergleich Quartalsrenditen Minimum Varianz Index vs. Basisindex
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Grafik 1 - Vergleich Volatilität Minimum Varianz Index vs. Basisindex
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Ossiam-ETFs auf die Minimum Varianz Indizes

Index KAG WKN Kosten 
(TER) Kurs Volumen 

in Mio. €
Index-

abbildung
Fonds-

Währung
Aus-

schüttung
Entwicklung

lfd. Jahr

iSTOXX Europe Minimum Variance (EUR) Ossiam A1JH10 0,65 % 108,85 € 51,07 Synthetisch EUR Nein 12,82 %

Ossiam US Minimum Variance (USD) Ossiam A1JH1Y 0,65 % 89,15 € 93,14 Synthetisch USD Nein 13,93 %

Ossiam US Minimum Variance (USD) Ossiam A1JH1X 0,65 % 115,08 $ 88,43 Synthetisch USD Nein 13,51 %

Ossiam EM Minimum Variance (USD) Ossiam A1JPU9 0,75 % 85,63 € 3,91 Synthetisch USD Nein -

Ossiam EM Minimum Variance (USD) Ossiam A1JPU8 0,75 % 111,03 $ 3,92 Synthetisch USD Nein -

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 21.09.2012

Quelle: (Bloomberg – Berechnung durch Ossiam per 29.06.2012)

Quelle: (Bloomberg – Berechnung durch Ossiam per 29.06.2012)
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Ende April 2011 markierte der Silberpreis mit knapp 50 US-Dollar ein neues Rekordhoch. Seitdem halbierte er sich nahe-
zu. Doch seit der Ankündigung des EZB-Chefs Mario Draghi, alle geldpolitischen Möglichkeiten zum Erhalt des Euro zu 
nutzen, geht es mit dem Silber-Preis wieder steil nach oben. Immer interessanter wird auch das Edelmetall Platin.

Silber und Platin mit höherem 
Wachstumspotenzial als Gold

Lange Zeit galt der Silberpreis von 49,45 
US-Dollar aus dem Jahr 1980 als unein-
holbar. Grund für diesen zurückliegenden 
Kurshype waren Spekulationen der Brüder 
Nelson und William Hunt. Sie erkannten 
Anfang der 70er Jahre die Unterbewertung 
des Edelmetalls bei rund 2 US-Dollar und 
kauften schrittweise knapp die Hälfte der 
weltweiten Silbervorräte auf. Am Ende erlit-
ten die Brüder allerdings Milliardenverluste 
und bewirkten einen drastischen Wertver-
fall von Silber. 

Silber wichtig für die Wirtschaft
Bereits seit dem 5. Jahrhundert v. Chr. 
wird das Edelmetall verarbeitet, sei es in 
Form von Schmuck, Gebrauchsgegenstän-
den oder in Form von Münzen. Durch die 
zwischenzeitliche Entwicklung zu Gold-
währungen verlor Silber allmählich seine 
Bedeutung und der Preis sank drastisch. 
Betrug einst das Verhältnis Gold zu Silber 
1:14, sank es zwischenzeitlich auf 1:100, 
derzeit beträgt es rund 1:50. Der Grund für 
die bessere Ratio: Auch wenn eine lange 
Zeit in der Foto- und Filmindustrie verwen-
dete Anwendung für die Herstellung von 
Filmen durch die Hinwendung zur Digital-
industrie zurückgegangen ist, Silber findet 
immer stärker seine Verwendung in mo-
dernen Zukunftstechnologien und aufgrund 
seiner antibakteriellen Wirkung zunehmend 
auch in der Medizintechnik. Silber ist daher 
nur teilweise ein Edelmetall. Der Silberpreis 
ist daher auch sehr konjunkturanfällig. 

Silber als Investment
Zuletzt rückte Silber immer mehr in den 
Fokus der Anleger. Der Erwerb physi-
schen Silbers ist unattraktiv, denn bei Sil-
bermünzen wird der reduzierte Mehrwert-
steuersatz von 7 Prozent, bei Silberbarren 
sogar der volle Mehrwertsteuersatz von 
19 Prozent fällig. Eine Alternative dazu 
können Silber-ETCs wie der db Physical 

Silver ETC (WKN: A1E0HS) sein. Die 
Wertpapiere sind physisch besichert. Die 
Management-gebühr beträgt 0,45 Pro-
zent. Allerdings rät Jürgen Mehrbrei, Ge-
schäftsführer der UNIKAT Vermögensver-
waltung, aufgrund des bereits rasanten 
Kursanstiegs kurzfristig zur Vorsicht. Viel-
mehr solle man aktuell immer wahrschein-
lichere Kursrücksetzer abwarten und erst 
zu diesem Zeitpunkt einsteigen. Innerhalb 
der kommenden 12 bis 18 Monate sieht er 
aber ein Kurspotenzial von 40 US-Dollar 
(USD) pro Unze beim Silber.

Platin ist einen Blick wert
Aktuell interessanter findet Mehrbrei der-
zeit das Edelmetall Platin. „Der Platinpreis 
steht in etwa noch auf dem Niveau von vor 
fünf Jahren, während der Goldpreis sich in 
dieser Zeit mehr als verdoppelt hat. Dies 
ist kaum zu erklären“, so der Vermögens-
verwalter. Ebenso wie Gold gehört Platin 
zu den seltenen und wertvollen Metallen. 
Hauptproduzenten sind Südafrika und 
Russland. Und ebenso wie Silber wird Pla-
tin auch für Industrieanwendungen ge- und 
damit verbraucht, sei es in Beschichtun-

gen, in Katalysatoren, Thermoelementen, 
Raketenverkleidungen, in Herzschrittma-
chern oder anderen medizinischen Implan-
taten sowie im chemischen Anlagenbau. 
Ein Kursanstieg auf 1.940 bis 2.000 USD 
pro Unze in den kommenden 12 bis 18 
Monaten hält Mehrbrei für wahrscheinlich. 
Allerdings sollten Anleger auch kurzzeitige 
Kursrücksetzer auf 1.450 US-Dollar ein-
kalkulieren. Investiert werden kann in das 
Edelmetall beispielsweise über den ETFS 
Physical Platinum von ETF Securities 
(WKN: A0N62D).

Fazit:
Wie bei allen Rohstoffinvestments geht 
der Anleger auch bei Edelmetallen ein 
Währungsrisiko ein, da alle Preise in US-
Dollar notieren. Währungsverluste von 7 
bis maximal 10 Prozent infolge einer Euro-
Aufwertung erachtet Mehrbrei als durchaus 
möglich. Nach Meinung der UNIKAT Ver-
mögensverwaltung sind im derzeit gegebe-
nen Währungsumfeld Euro-hedged-ETCs 
zu bevorzugen, um das Währungsrisiko 
aus Sicht eines im Euroraum domizilierten 
Investors auszuschalten.
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Spot an für die aktuelle Ausgabe des ETF-Magazins 
„OnStage“!

Informieren Sie sich ab sofort quartalsweise über Trends am  
ETF-Markt mit dem ETF-Magazin „OnStage“.

Bestellen Sie kostenlos!

 Internet: www.onstage-etf-magazin.de
E-Mail: info@comstage.de
 Telefon: 069 136-43333

EXtra-Magazin: Silber ist nicht nur Edel-
metall, sondern auch Industriemetall. 
Warum sollten Anleger  angesichts einer 
weltweit schrumpfenden Wirtschaft aus-
gerechnet jetzt in Silber investieren?

Mehrbrei: Weltweit schrumpft die Wirt-
schaft nicht, sondern wächst nur nicht mehr 
so dynamisch. Viele Branchen, in denen 
Silber verarbeitet wird, können weiterhin ge-
sunde Aussichten vorweisen. Ob im Medi-
zin- oder IT-Bereich, aber vor allem auch in 
der Unterhaltungselektronikbranche, Silber 
trifft auf Märkte mit guten Wachstumsaus-
sichten.  Durch diese Branchen kommt es 
zu einem kontinuierlichen „Verzehr“ der Vor-
kommen und so wird Silber auch in Zukunft 
ein begehrtes Edelmetall bleiben. 

EXtra-Magazin: Vergangenes Jahr stieg 
der Silberpreis auf knapp 50 US-Dollar, 
um sich danach fast zu halbieren. Ist 
Silber aufgrund der hohen Volatilität 
nicht sehr spekulativ?

Mehrbrei: Durch die verstärkte industrielle 
Nutzung unterliegt Silber deutlich höheren 
Schwankungen als Gold und ist damit auch 
leichter anfällig für Spekulationen. Es wäre 

vermessen zu behaupten, Silber sei nicht 
spekulativ. Doch ergeben sich als Beimi-
schung damit auch Chancen. Kurzfristig 
bedeutet dies, bei interessanten Kursen 
(z. B. nach Kursrückschlägen) durch aktive 
Trades zu profitieren. Für den langfristigen 
Anleger spielen hingegen die Schwankun-
gen eine geringere Rolle. Geht man davon 
aus, dass in 5–10 Jahren der Silberpreis 
höher notieren wird als heute, ist ein In-
vestment völlig gerechtfertigt.

EXtra-Magazin: Die Platinpreise sind zu-
letzt aufgrund von Unruhen in südafrika-
nischen Minen kräftig angestiegen. Auch 
Gold steigt auf neue Höchststände. Wie 
beurteilen Sie die beiden Edelmetalle?

Mehrbrei: Unruhen in Minen können kurz-
fristig die Preise treiben, sollten langfris-
tig jedoch kaum ins Gewicht fallen. Aus 
fundamentaler Sicht sind solche Ereignis-
se damit fast zu vernachlässigen, zumal 
sie auch nicht absehbar sind. Durch die 
Liquiditätsschwemme werden von den 
Anlegern hingegen Märkte gesucht, bei 
denen in den nächsten Jahren attraktive 
Renditen möglich sind. Platin hat gegen-
über Gold mit Sicherheit einiges an Auf-

holpotenzial. So steht der Platinpreis heu-
te ungefähr auf gleichem Niveau wie vor 
fünf Jahren, während sich der Goldpreis 
verdoppelte. Diese auseinanderlaufende 
Bewegung sollte sich mittelfristig wieder 
etwas annähern. Nach einem Jahr „Ver-
schnaufpause“ für Gold sind wir leicht 
optimistisch und trauen dem Edelmetall 
dieses Jahr noch ein Allzeithoch zu. Damit 
bietet sowohl Gold als auch Platin ein in-
teressantes Umfeld, bei dem die Aufnah-
me oder der Ausbau von Investments in 
Erwägung gezogen werden sollte.

Jürgen Mehrbrei
Geschäftsführer

UNIKAT Vermögensverwaltung 

Jürgen Mehrbrei, Geschäftsführer der UNIKAT Vermögensverwaltung, im Gespräch 
mit dem EXtra-Magazin zum Thema Silber und Platin.

„Platin hat gegenüber Gold Nachholpotenzial“

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=357522&bid=1295713
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Das niedrige Zinsumfeld und die Suche nach attraktiven Erträgen stellt Investoren vor große Herausforderungen.  
Inzwischen können Portfolios mit Renten-ETFs in puncto Bonitäten, Laufzeiten, Währungen breit gestreut werden.

Gezielte Anlagestrategien
sichern attraktive Erträge

Das niedrige Zinsumfeld besteht weiter. 
Die Europäische Zentralbank (EZB) hat 
den Leitzins zuletzt auf unter ein Prozent 
und damit auf den niedrigsten Stand seit 
Einführung der Gemeinschaftswährung 
gesenkt. Angesichts einer jährlichen In-
flationsrate von etwa 2,4 Prozent in der 
Eurozone erhalten Investoren kaum noch 
attraktive reale Renditen. Vielfach steht 
unter dem Strich sogar eine negative Wert-
tentwicklung. Hinzu kommt: Die Bewertung 
der Kreditwürdigkeit der Industrienationen 
geht auseinander. Investoren müssen da-
her stärker zwischen den Anleihen aus 
den verschiedenen Staaten differenzie-
ren. Vielfach können Investoren in ihrem 
Kerninvestment lediglich Positionen in 
Staatsanleihen aus Deutschland, Finnland 
oder anderen Staaten mit einem Spitzen-
Rating eingehen. Attraktive Renditen las-
sen sich damit jedoch nicht mehr erzielen. 
Mit einem breiten Angebot an Renten-
ETFs können Investoren nun effizient Posi-
tionen mit einer hohen Kreditsicherheit für 
ihr Kerninvestment und renditeträchtigere 
Investments kombinieren.

Renten-ETFs etablieren sich
Nach ihrem rasanten Wachstum im Aktien-
bereich etablieren sich ETFs zunehmend 

auch für Anlagen in festverzinsliche Wert-
papiere. Allein im ersten Halbjahr 2012 
flossen neue Mittel in Höhe von 42 Milliar-
den US-Dollar in die Rentenprodukte. Laut 
einer Studie von iShares könnte sich das 
verwaltete Vermögen in den Rentenpro-
dukten innerhalb der nächsten zehn Jahre 
nahezu versiebenfachen und weltweit auf 
zwei Billionen US-Dollar anwachsen.

Zinsniveaus flexibel nutzen
Lange Zeit wurde von Investoren nicht zwi-
schen den Staatsanleihen verschiedener 
Euro-Staaten unterschieden. Die ausein-
andergehenden Spreads zwingen sie nun 
dazu, auch innerhalb des Euroraums gezielt 
Länderpositionen einzunehmen. Dies kann 
effizient mit ETFs umgesetzt werden. So bie-
tet beispielsweise iShares seit einigen Mona-
ten neben Produkten auf den europäischen 
Anleihen-Markt acht ETFs auf Staatsanlei-
hen einzelner Länder aus der Eurozone an. 
Die ETFs nehmen dabei nur Staatsanleihen 
auf, deren Rating der Bonität des jeweili-
gen Landes entspricht. Damit können Anle-
ger ihre Investments in die Staaten mit der 
höchsten Bonität und solche, die eine höhere 
Rendite versprechen, gezielt steuern. Wäh-
rend beispielsweise der iShares Barclays 
Finland Treasury Bond ETF (WKN: A1J0BC) 

aktuell eine Effektivverzinsung von knapp 
1,15 Prozent aufweist, erhalten Investoren 
beim iShares Barclays Spain Treasury Bond 
ETF (WKN: A1J0BH) einen Effektivzins 
von 4,65 Prozent. Umgekehrt finden sie in 
den ETFs auf Staatsanleihen aus Finnland, 
Deutschland, Österreich und den Niederlan-
den die vielfach geforderte hohe Bonität.  

Hohe Renditen bei Unternehmensanleihen
Um höher verzinste Positionen ins Portfolio 
beizumischen, bieten sich auch Unterneh-
mensanleihen an. Hierfür spricht, dass viele 
Unternehmen die Finanz- und Wirtschafts-
krise gut überwunden haben. Beispielswei-
se verfügen amerikanische Unternehmen 
weiterhin über sehr hohe Barreserven. 
Trotz ihrer starken Bilanzen und ihrer zu-
letzt positiven wirtschaftlichen Entwicklung 
rentieren Unternehmensanleihen vielfach 
mit deutlichen Aufschlägen gegenüber ver-
gleichbaren Staatsanleihen. Auch wenn 
die Spreads im Vergleich zum Höhepunkt 
der Finanz- und Wirtschaftskrise gesunken 
sind, notieren sie weiterhin über den histo-
rischen Durchschnittswerten. Mithilfe von 
Renten-ETFs ist es möglich, kosteneffizient 
und unkompliziert in Unternehmensanleihen 

Peter Scharl
Peter Scharl, CFA,

Head of Institutional Sales bei iShares
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aus den USA und Europa zu investieren. 
Hierbei profitieren Investoren von den breit 
diversifizierten Renten-ETFs. Sie bieten 
vielfach Zugang zur Wertentwicklung von 
Anleihe-Portfolien aus mehreren hundert 
Wertpapieren. Durch diese breite Streuung 
über verschiedene Wertpapiere und Emit-
tenten vermindert sich das Ausfall- und 
Kursrisiko aus der Entwicklung einzelner 
Unternehmen erheblich.

 Attraktive Emerging Markets
Anleihen aus den Emerging Markets bieten 
sich ebenfalls an, um höhere Renditen zu 
erzielen. Ähnlich wie bei den Aktienmärkten 
profitieren sie von der positiven wirtschaftli-
chen Entwicklung der aufstrebenden Volks-
wirtschaften. Vielfach haben die Emerging 
Markets die Finanz- und Wirtschaftskrise 
schneller hinter sich gelassen als die In-
dustrienationen. Staatsverschuldung und 
Haushaltsdefizite sind im Vergleich zu ih-
rer Wirtschaftsleistung häufig geringer und 
die demografische Entwicklung günstiger. 

Auch ist zuletzt die Inflation in den Schwel-
lenländern zurückgegangen. Trotz dieser 
positiven Faktoren rentieren die Anleihen 
aus den Emerging Markets unverändert 
über den Papieren von Industrienationen 
wie Deutschland oder den USA, die eine 
hohe Kreditwürdigkeit bieten. Beispielswei-
se weist der iShares JPMorgan $ Emer-
ging Markets Bond Fund (WKN: A0RFFT) 
derzeit eine Effektivverzinsung von 4,22 
Prozent auf. Sein Pendant für in den je-
weiligen lokalen Währungen denominierte 
Staatsanleihen, der iShares Barclays Ca-
pital Emerging Market Local Government 
Bond (WKN: A1JB4Q), bietet aktuell sogar 
eine effektive Verzinsung von 5,9 Prozent.  
Auch bei der Anlage in Schuldverschrei-
bungen aus den Emerging Markets profi-
tieren Investoren von der hohen Liquidität 
und breiten Diversifikation der ETFs. So 
verteilt etwa der ETF auf Staatsanleihen in 
den Lokalwährungen die Risiken über 134 
Einzeltitel und die Indexfonds diversifizie-
ren zwischen verschiedenen Staaten.

Mit den ETFs können Investoren zudem 
die Bewertungsunterschiede zwischen den 
einzelnen Währungen nutzen. So lassen 
sich Zusatzrenditen erzielen, falls die Devi-
senkurse der Emerging Markets aufgrund 
ihrer positiven wirtschaftlichen Entwicklung 
aufwerten. Ein Vorteil: Dank des einfachen 
und liquiden Handels der ETFs können 
die Anleger ihre Positionen in diesen An-
lageklassen jederzeit taktisch an eine sich 
verändernde Marktsituation anpassen. Ri-
siken lassen sich so reduzieren. 

Fazit:
Die gegenwärtige Marktsituation niedriger 
Zinsen und sich dynamisch verändernde Be-
wertungen zwischen den einzelnen Segmen-
ten und Ländern erfordern mehr denn je ein 
aktives Management des Rentenportfolios. 
In ETFs finden Investoren dabei Instrumen-
te, um ihr Portfolio gezielt in Kerninvestments 
mit einer hohen Kreditwürdigkeit und rendite-
trächtigere Randpositionen aufzuteilen.

*Mindestens bis zum 20.09.2015. Stand: 01.08.2012. 
ETFs und ETCs sind Wertpapiere und unterliegen somit marktbedingten Kursschwankungen, dadurch können Verluste entstehen. ETFs und ETCs mit Bestandteilen, die nicht in Euro notieren, enthalten ein Währungsrisiko. Im Gegensatz zu 
klassischen Investmentfonds haben ETFs nicht das Ziel, eine Benchmark zu übertreffen, sondern sie abzubilden. ETFs stellen ein Sondervermögen dar, während ETCs als Schuldverschreibungen grundsätzlich ein Emittentenrisiko ausweisen. 

ETF- und ETC-Sparpläne ohne Ausführungsgebühren.*

Stück für Stück wird mehr daraus.

Das Beste für meine Geldanlage.  

www.dab-bank.de/etf-sparplan

Sie möchten sich Stück für Stück ein Vermögen aufbauen? Dann setzen Sie auf das 
mehrfach ausgezeichnete ETF- und ETC-Angebot der DAB bank und wählen Sie aus 
Deutschlands größtem ETF-Sparplan-Angebot. 

■  Über 150 verschiedene ETF- und 
 ETC-Sparpläne gebührenfrei* besparen.
■  Sparraten bereits ab 50 Euro.
■  Individuelle Sparintervalle.

Jetzt kostenloses 
Depot eröffnen:
089 8895-7000

Ausgewählte iShares Renten-ETFs

Index KAG WKN Kosten 
(TER) Kurs Volumen 

in Mio. €
Index-

abbildung
Fonds-

Währung
Aus-

schüttung
Entwicklung

lfd. Jahr

Barclays Euro Aggregate Treasury Finland iShares A1J0BC 0,20 % 127,49 € 2,57 Optimiert EUR Ja -

Barclays Euro Aggregate Treasury Spain iShares A1J0BH 0,20 % 127,59 € 3,39 Optimiert EUR Ja -

JPM EMBI Global Core iShares A0RFFT 0,45 % 91,81 € 1.082,32 Optimiert USD Ja 15,71%

BarCap EM Local Currency Core Gov. Bond iShares A1JB4Q 0,50 % 73,56 € 169,80 Optimiert USD Ja 12,15%

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 21.09.2012

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=357522&bid=1295706
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Deutsche Small Caps schnitten in den 
vergangenen drei Jahren besser ab 
als DAX-Werte: In diesem Zeitraum 
stieg der SDAX um 45 Prozent. Der 
deutsche Leitindex ist hingegen nur 
um 29 Prozent nach oben geklettert. 
Auch künftig dürften sich die Neben-
werte besser entwickeln als die Blue 
Chips. Denn die meisten der kleinen 
Unternehmen wachsen dynamisch und 
können schneller auf Veränderungen 
des Marktumfelds reagieren als große 
Konzerne. Des Weiteren haben viele 
SDAX-Gesellschaften seit dem Aus-
bruch der Finanzkrise die Qualität ihrer 
Bilanzen deutlich verbessert. Last but 
not least spricht auch die Charttech-
nik für den SDAX, da der Index jüngst 
den Sprung über die 38-Tage-Linie bei 
4.961 Punkten geschafft hat.

Index: SDAX

Anbieter: ComStage

Typ: ETF

WKN: ETF005

TER: 0,70 %

Kurs: 49,95 Euro

Index: DJ-UBS Nickel

Anbieter: ETF Securities

Typ: ETC

WKN: A0KRJ4

TER: 0,49 %

Kurs: 15,32 Euro

Index: FTSE MIB

Anbieter: db x-trackers

Typ: ETF

WKN: DBX1MB

TER: 0,30 %

Kurs: 15,83 Euro

Indexprodukte im Fokus
Hier stellen wir interessante Indexprodukte auf Sicht der nächsten 6 – 12 Monate vor.

FTSE MIB

FAZIT: 
Viele Investoren kaufen derzeit bevor-
zugt liquide Standardwerte und meiden 
Small Caps. Dies dürfte sich jedoch in 
den kommenden Monaten ändern. Des-
halb eignet sich der ComStage-ETF auf 
den SDAX als Depotbeimischung.

FAZIT: 
Das Chartbild des Nickelpreises hat sich 
zuletzt aufgehellt. Zudem dürfte das Me-
tall, das zur Stahlveredelung eingesetzt 
wird, bald verstärkt nachgefragt wer-
den. Daher sollten mutige Anleger den 
Nickel-ETC von ETF Securities ordern.

FAZIT: 
Der FTSE MIB ist in den vergangenen 
acht Wochen in der Spitze um 34 Prozent 
gestiegen. Deshalb sollten risikofreudige 
Anleger erst nach einer Korrektur auf etwa 
15.300 Punkte den db x-trackers-ETF auf 
den italienischen Leitindex ordern.

DJ-UBS NickelSDAX

Der Nickelpreis ist in den zurückliegen-
den vier Wochen um 14 Prozent ge-
stiegen. In den kommenden Monaten 
dürfte sich das Industriemetall weiter 
verteuern. Denn Expertenmeinungen 
zufolge wird im vierten Quartal 2012 die 
Nickelnachfrage aus Asien zunehmen. 
Dies ist von großer Bedeutung, da auf 
den asiatischen Raum 65 Prozent des 
globalen Nickelbedarfs entfallen. Für 
eine Fortsetzung der Preisrallye spricht 
auch eine Prognose der Analysten des 
Bankhauses BNP Paribas. Sie erwar-
ten, dass 2013 weltweit die Nickel-
nachfrage um 7,5 Prozent wachsen 
wird, aber das Angebot lediglich um 5,5 
Prozent ausgeweitet werden kann. An-
gesichts dieser Perspektiven sollte es 
sich mittelfristig lohnen, mit einem ETC 
auf Nickel zu setzen.

Erfreulicherweise stieg der Auftrags-
eingang der Industrie in Italien im Juli 
im Vergleich zum Vormonat um 2,9 
Prozent. Ebenfalls positiv ist, dass das 
Land jüngst Bonds im Gesamtwert von 
6,5 Milliarden Euro platzieren konnte. 
Die ausgegebenen Papiere haben eine 
Laufzeit von drei Jahren und einen 
Zinssatz von 2,75 Prozent. Bei einer 
vergleichbaren Anleihenplatzierung im 
Juli lag die Verzinsung noch bei 4,65 
Prozent. Italien kann sich also wieder 
frisches Geld zu akzeptablen Konditi-
onen beschaffen. Dieser Sachverhalt 
stimmt Ministerpräsident Mario Monti 
optimistisch. Er geht davon aus, dass 
Italiens Wirtschaft 2013 wieder wach-
sen wird. Eine solche Entwicklung 
könnte die Kurse italienischer Aktien 
weiter nach oben treiben.

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 20.09.2012
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(Fortsetzung des Round-Tables der Ausga-
be September 2012.)

Prof. Dr. Martin Weber (Uni-Mannheim):
Wir wenden beim ARERO Fonds die 
60/25/15-Regel an. Wir gewichten Aktien 
mit 60, Renten mit 25 und Rohstoffe mit 25 
Prozent. Wir haben diese Buy-and-hold- 
Strategie ausgewählt, weil wir nicht wissen, 
wie man es besser machten könnte.

Michael Winker (Feri): Herr Selbach, 
wenn ich Sie richtig verstanden habe, dann 
sind Sie ein Befürworter von aktiver Allo-
kation, also großer Bewegungen im Portfo-
lio. Wie passt diese Präferenz zu Studien, 
dass aktiv gemanagte Mischfonds selbst 
gegenüber naiv zusammengestellten Port-
folios mit einer 50/50-Gewichtung keinen 
nennenswerten Mehrwert bringen?

Steffen Selbach (Deka-Bank): Wenn Sie 
heute eine starre Allokation vorgeben, dann 
geht das völlig an dem vorbei, was Privatkun-
den möchten. Die Kunden sind heute nicht 
mehr in dieser relativen Welt unterwegs. 

Winker: (Feri) Das brauchen sie auch nicht 
zu sein. Ich sage Ihnen, was das Problem ist. 
Die Anleger sind heute in der gleichen Situati-
on wie die Profis. Die werden zur genau glei-
chen Situation unsicher und verkaufen. Wie 
hätte sich denn ein Portfolio mit 50 Prozent 
Aktienanteil, was Oktober 2008 massiv einge-
brochen wäre, bis heute entwickelt? Das wür-
de heute hervorragend dastehen gegenüber 
jedem vermögensverwaltenden Fonds. Die 
Anleger sind viel zu kurzfristig orientiert.

Ansgar Guseck (Sauren Fonds-Re-
search): Genau das ist der Punkt. Man 
muss den Anleger viel mehr an die Hand 
nehmen. Wir hatten diesen Fall bei un-
serem Balanced Fonds mit einer Offen-
sivquote von 50 Prozent. In einer Telefon-
konferenz im November 2008 haben die 
Anleger gefragt, warum wir nicht komplett 
aus dem Aktienmarkt gehen, die Märkte 
würden weiter fallen. Wir haben das nicht 

gemacht, sondern unsere Aktienquote so-
gar wieder im Rahmen eines Rebalancing 
hochgesetzt. Das machen wir in so einer 
Situation immer. Wir gehen da sehr sys-
tematisch vor. Am Ende hatten zwar die 
Kunden recht, der Markt ist bis März 2009 
weiter gefallen, aber auf dem tiefen Niveau 
hat sicherlich keiner investiert.Deswegen 
muss man die Kunden aufklären und sie 
darüber informieren, was passieren kann, 
wenn man ein bestimmtes Investment ein-
geht.

Winker: Das ist ein schönes Beispiel. Aber 
wo ist denn jetzt der Mehrwert für den Kun-
den hergekommen? War es die Manager-
selektion oder eher der regelbasierte In-
vestitionsprozess bzw. das Rebalancing?

Markus Jordan (EXtra-Magazin): Es gibt 
also nach wie vor keinen Königsweg. Ich 
frage mich, ob das eigentlich früher anders 
war. Kann das mit der technologischen Ent-
wicklung im Finanzbereich zu tun haben? 
Informationen werden in Sekundenschnelle 
ausgetauscht und in den Kursen verarbeitet. 
Das macht es schwer, Informationsvorsprün-
ge in einen Mehrertrag umzuwandeln.

Weber: Früher war das sicherlich anders. 
Da gab es Möglichkeiten, auch in etablier-
ten Märkten Erträge durch einen Informa-
tionsvorsprung zu erzielen. Aber heute ist 
das weit weniger, es beschäftigen sich viel 
mehr Anleger mit dem Thema.

Jordan: Zur Debatte „Aktiv versus Passiv“ 
gehört auch die perspektivische Frage, 
wohin sich der ETF-Markt entwickelt. Die 
Angebote bei ETFs werden immer breiter, 
aber ist das wirklich so sinnvoll für Inves-
toren? Inzwischen sind doch alle erdenkli-
chen Anlagesegmente abgedeckt.

Weber: Es gibt da ein wunderbares Experi-
ment von Sheena Iyengar von der Universi-
tät Columbia über die Auswirkung der Größe 
eines Produktsortiments auf das Kaufverhal-
ten. Sie hat Kunden in einem Supermarkt 

an verschiedenen Tagen unterschiedliche 
Marmeladensortimente geboten: An man-
chen Tagen gab es 6, an anderen 24 ver-
schiedene Marmeladensorten. Wann wurde 
mehr Marmelade gekauft? An den Tagen mit 
der begrenzten Produktvielfalt! Ich finde, die 
ETF-Anbieter machen einen Fehler, wenn 
sie immer mehr Produkte auflegen, das er-
gibt zu viel Durcheinander. Bei ETFs muss 
es für Privatkunden einige wenige Lösungen 
geben. Das reicht völlig.

Guseck: Ich habe auch Bauchschmerzen 
bei den immer exotischeren ETFs, alleine 
schon wegen den Auswirkungen auf klei-
nere, engere Märkte. Das betrifft vor allem 
Emerging Markets. Das fängt schon beim 
MSCI Emerging Markets an. Das größte 
Produkt am Markt, der SPDR MSCI Emer-
ging Markets, bringt über 50 Milliarden 
US-Dollar auf die Waage. Das ist doch 
absurd. Wenn da einmal in großem Stil 
verkauft wird, hat das gravierende Folgen 
für die Märkte. Fragen Sie mal einen ak-
tiven Fondsmanager, ob er einen derart 
großen Emerging-Markets-Fonds steuern 
könnte. Das würde keiner machen, aber 
bei ETFs setzt man offenbar voraus, dass 
die Underlyings immer liquide sind.

Winker: Ich denke, die Frage über die Pro-
duktvielfalt bei ETFs wird sich mit der Zeit 
lösen: In 3 Jahren werden wir sehen, wie 
viele ETFs noch am Markt übrig bleiben. 
Viele Nischenprodukte werden verschwin-
den, weil sie nicht genug Volumina anzie-
hen konnten. Die Anbieter sind schließlich 
keine karitativen Vereine.

Jordan: Bestimmte Märkte müssen nicht 
mit Produkten abgedeckt werden – für Po-
len oder Chile braucht man keine ETFs.

Weber: Welches Bedürfnis befriedigt das 
Produkt ETF? Wenn es um die Altersvor-
sorge geht, muss man Investoren mit prakti-
schen Lösungen helfen, die brauchen keine 
Vietnam-ETFs, sondern breit diversifizierte 
Produkte, die Krisen einigermaßen abfe-

Interview

In der vergangenen Ausgabe haben wir Ihnen den ersten Teil unseres Round-Tables in den Räumen von Morningstar vorge-
stellt. Nun folgt der zweite Teil über die Entwicklungen im Bereich aktives Management mit passiven Produkten.

Roundtable: Aktiv vs. Passiv
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dern können und kostengünstig sind.

Gordon: Etliche Anbieter gehen so vor, 
dass sie bestimmte Produkte auflegen, in 
der Hoffnung, dass die Nachfrage irgend-
wann schon kommen wird. Insbesondere 
bei ETFs auf einzelne Schwellenländer 
wird so vorgegangen. Solange die Kosten 
nicht zu hoch sind, können derartige Pro-
dukte durchaus noch eine ganze Weile mit 
minimalen Volumina am Markt bestehen 
bleiben, egal, ob der Anleger diese ETFs 
auch wirklich braucht oder nutzt. Ich denke 
aber auch, dass viele der 1.800 Produkte 
nicht wirklich nötig sind. 

Selbach: Der Trend geht bei aktiven Mana-
gern ja auch schon seit einiger Zeit in die-
selbe Richtung – viele Fondsgesellschaften 
dünnen ihre Paletten aus Kostengründen 
aus. Für Dachfondsmanager ist Granularität 
allerdings nützlich, auch wenn der Privatan-
leger derart viele Produkte nicht braucht.

Jordan: Ich habe den Eindruck, dass seit 
dem Auftauchen der ETFs viel mehr über 
Asset Allocation diskutiert wird als in der 
Vergangenheit. Vor einigen Jahren ging es 
eher um einzelne Themen und um Rendi-
tejagd. Heute sprechen Anbieter und Pri-
vatanleger mehr über Vermögensstruktur 
und Risikotragfähigkeit. 

Guseck: Es wäre schön, wenn das so 
wäre. An der Masse der Anleger geht diese 
Diskussion völlig vorbei, die tragen ihr Geld 
auf Sparkonten. Das gilt übrigens nicht nur 
mit Blick auf ETFs, sondern für die gesam-
te Fondsbranche.

Winker: Dass heute mehr über Asset Allo-
cation gesprochen wird, liegt nicht an der 
Verbreitung von ETFs, sondern an den 
Marktkrisen der vergangenen Jahre. Die 
schwarzen Schwäne gibt es eben doch häu-
figer, als man gedacht hatte. Und die Um-
setzung von Asset-Allocation-Modellen geht 
am saubersten über ETFs, egal, ob wir über 
die modischen Multi-Asset-Fonds sprechen 
oder über normale Mischfonds, die simple 
Allokationen in Aktien, Renten und Rohstof-
fen fahren. Ich könnte mir vorstellen, dass 
wir in wenigen Jahren wieder über simplere 
Mischfonds-Modelle sprechen werden.

Weber: Ich gehe noch ein Stück weiter: Es 

ist vollkommen egal, ob die Anleihequote 
in einem Mischfonds bei 15, 20 oder 30 
Prozent liegt. Welche Quote die richtige ist, 
lässt sich nicht ex ante begründen. Es sind 
alles Annäherungen, die wir versuchen.

Winker: Das sehe ich genauso. Viele As-
set-Allocation-Portfolios haben in der Ver-
gangenheit versucht, mit Korrelationen zu 
arbeiten. Daraus wurden dann Minimum-
Varianz-Modelle und andere Strategien 
gestrickt, die die Risiken mindern sollten. 
Aber solche Portfoliooptimierungen haben 
sich als völlig instabil erwiesen, weil Korre-
lationen eben nicht prognostizierbar sind. 
Es ist insofern wirklich egal, ob man 25 
oder 30 Prozent Renten im Portfolio hat. 
Man muss die strategische Asset Alloca-
tion zu Beginn des Investments anhand 
der Bedürfnisse des Anlegers festlegen, 
und dann muss er die Nerven haben, die 
Investmentphase durchzuhalten. 

Barbara Claus (Morningstar): Aber das 
ist genau das Problem: Die wenigsten Pri-
vatanleger strukturieren ihre Portfolios selbst. 
Stattdessen gehen sie zu einer Bank oder 
einem Vermögensberater, die mit Sicherheit 
keine ETFs vermitteln und oft auch nicht die 
Bedürfnisse der Kunden im Blick haben. Es 
sind vorwiegend, Institutionelle Anleger und 
informierte Privatinvestoren, die ETFs kaufen 
und sich über die optimale Asset Allocation 
Gedanken machen. Das ist bedauerlich, weil 

es einen Zusammenhang zwischen der Per-
formance einer Anlage und den Kosten gibt.

Weber: Der Zusammenhang zwischen 
niedrigen Kosten und besserer Perfor-
mance liegt bei 1:1!

Claus: Im Grunde ist der inverse Zusam-
menhang zwischen Kosten und Perfor-
mance hoch, aber nicht immer: Es gibt 
sehr talentierte Manager, die zwar höhe-
re Kosten für die von ihnen gemanagten 
Fonds verlangen, es aber dennoch schaf-
fen, längerfristig outzuperformen.

Jordan: Frage an die Dachfondsmanager. 
Schauen Sie in den Zielfondsportfolios her-
unter bis auf das letzte Unternehmen? Wenn 
Sie ein Weltportfolio haben, in dem deutsche 
und europäische Aktien enthalten sind, wis-
sen Sie dann zu jedem Zeitpunkt, wie hoch 
der Anteil von Siemens oder BASF ist?

Guseck: Nein, das müssen wir nicht wissen, 
das überlassen wir dem Zielfondsmanager. 
Wenn ich einen Fondsmanager treffe, dann 
will ich wissen, warum er eine bestimmte 
Aktie gekauft hat. Ich will verstehen, wie der 
Manager tickt, denn nur dann kann ich auch 
seine Performance im Zeitablauf in den rich-
tigen Kontext setzen. Ist sein Gedankengang 
schlüssig oder begründet er mir eine Position 
– das ist durchaus in Gesprächen vorgekom-
men – mit: „von dem Unternehmen habe ich 

Die Teilnehmer des Round-Tables (v. l. n. r.): Michael Winker (Feri), Prof. Dr.  
Martin Weber (Universität Mannheim), Steffen Selbach (Deka-Bank), Markus 
Jordan (EXtra-Magazin), Ansgar Guseck (Sauren Fonds-Research), Gordon Rose und 
Barbara Claus (Morningstar).
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viel Positives in der Zeitung gelesen“? Sol-
che Fondsmanager brauchen wir nicht, dafür 
zahlen wir keine Management-Gebühr. 

Winker: Man muss natürlich erkennen 
können, ob ein Portfolio mit Blick auf die 
Branchenverteilung eine Unwucht hat.

Selbach: Das gilt auch für die Dachfonds 
der Deka: Die Einzeltitelauswahl ist nicht 
unser Job und spielt für uns keine entschei-
dende Rolle, sonst bräuchte man ja nicht 
die Zielfondsebene. Aber die Branchenge-
wichtung zu wissen, ist auf jeden Fall wich-
tig. Wer heute keine europäischen Bankak-
tien hält, ist dann im Nachteil, wenn in der 
Eurozone wieder Normalität herrscht.

Weber: Warum soll man als Anleger oder 
Fondsmanager der Meinung sein, dass es 
falsch ist, europäische Bankaktien zu hal-
ten? Es geht doch um den Preis! Wenn die 
Commerzbank-Aktie heute nur noch 1,20 
Euro kostet, dann ist das doch absurd zu sa-
gen: Ich will keine Banken. Genauso falsch 
ist es, bei einem Modethema unbedingt da-
bei zu sein. 2006 hieß es, in der Solarener-
gie liegt die Zukunft. Das mag ja sein, aber 
dann muss ich doch nicht Solaraktien zu 
jedem Preis kaufen! Sie glauben, dass der 
Goldpreis steigen wird? Aber von wem kau-
fen Sie das Gold? Ist denn Ihr Kontrahent 
so viel dümmer als Sie? Der Preis spiegelt 
alle wichtigen Informationen über ein Asset 
wider, sonst gäbe es ihn doch nicht. 

Winker: Es geht auch darum, dass ein 
Dachfondsmanager immer seine Meinung 
hinterfragen sollte. Man muss immer im Blick 
haben: Was passiert, wenn ich falsch liege 
mit meiner Meinung? Wenn ich Zielfonds 
halte, die deshalb gut gelaufen sind, weil sie 
keine europäischen Banken hatten, dann ist 
klar, dass ich underperformen werde, wenn 
sich die Euro-Schuldenkrise entspannt.

Jordan: Was machen Sie, um im Beispiel 
zu bleiben, wenn Sie sehen, dass Ihre 
Fondsmanager keine Banken halten?

Selbach: Bei extremen Ungleichgewichten 
reagieren wir und kaufen uns auch über 
ETFs in den Markt.

Winker: Da sind wir doch wieder beim 
Thema: Es gibt doch keine sauberere Lö-

sung, als ein Branchenuntergewicht bei 
den Zielfonds über ETFs abzubauen!
Guseck: Wir gleichen das über aktive Mana-
ger aus. Es passiert oft, dass unsere Value-
Manager Rohstoffaktien nicht anfassen, weil 
sie der Meinung sind, dass solche Invest-
ments nichts anderes als Wetten auf den 
entsprechenden Rohstoffpreis sind. Weil wir 
aber nicht wissen, welche Marktsegmente 
künftig steigen oder fallen werden, wollen 
wir derartige Untergewichte nicht haben, und 
dann kaufen wir gezielt Rohstofffonds. Es ist 
aber auch ein Risiko, Banken oder Biotech-
Titel nicht zu halten. Zwei Fondsmanager 
kommen nach eingehender Analyse des 
identischen Unternehmens eben oft zu kon-
trären Meinungen – und entsprechend unter-
schiedlichen Handlungsweisen.

Weber: Das ist doch der perfekte Werbe-
spruch für passive Investoren: Die Informa-
tion ist im Preis enthalten, ich bin an der 
Seitenlinie und freue mich über das Verhal-
ten der aktiven Fonds …

Guseck: Na ja, im Durchschnitt mag der 
Preis irgendwo fair sein, es ist eine Frage 
der Perspektive: Sie schauen sich den gro-
ßen Bauch der Verteilung an, während wir 
uns eher auf die Ränder konzentrieren. 

Jordan: Wenn Sie darauf abheben, dass 
Sie die besten Fondsmanager herausfil-
tern können, dann frage ich mich natür-
lich, ob die 20 oder 30 Manager, die Sie 
in Ihrem Dachfonds halten, immer richtig 
liegen.

Guseck: Das ist natürlich nicht der Fall, 
aber es reicht, wenn die Entscheidungen 
der Manager zum überwiegenden Teil 
aufgehen, dann bin ich als Dachfondsma-
nager in der Lage, für den Anleger einen 
Mehrertrag zu liefern.

Gordon: Es gelingt den meisten Dachfonds 
aber nicht, angesichts der doppelten Kos-
tenstruktur – zu den Dachfondskosten kom-
men ja auch die Kosten der Zielfonds hinzu 

– einen Mehrertrag zu liefern. Wie gesagt, 
wir haben uns Mischfonds über einen Zeit-
raum von 3 Jahren angeschaut: Die meis-
ten Fonds liegen gegenüber einer starren 
60:40-Aktien-Renten-Benchmark hinten.

Guseck: Es geht bei der Fondsmanager-
selektion vor allem um Erfahrungswerte. 
Wenn ich bei der Zielfondsauswahl nur 
raten würde, dann wäre es tatsächlich 
schwierig, die Kosten herauszuholen und 
eine Überrendite dem Anleger abzuliefern. 
Aber mit erfolgversprechenden Managern 
geht das. Nehmen Sie das Beispiel des Ex-
Fidelity-Managers Graham Clapp: Er hat im 
Verlauf seiner Karriere mit gut 10.000 Un-
ternehmen gesprochen. Als er nach seinem 
Ausstieg bei Fidelity seinen eigenen Hedge-
fonds gestartet hat, waren wir der erste in-
stitutionelle Investor, der von Beginn an bei 
ihm investiert war. Uns haben seine lang-
jährige Erfahrung, seine Motivation und die 
Tatsache beeindruckt, dass er sein ganzes 
Geld in seinen Fonds investiert hat. Und da 
wir die Einzigen waren, die sofort investie-
ren wollten, konnten wir für unsere Investo-
ren gute Konditionen mit ihm aushandeln. 
Das waren ideale Rahmenbedingungen. 

Jordan: Und, war er erfolgreich?

Guseck: Ja!

Weber: Sonst würde er das ja auch hier 
nicht erzählen. 

Guseck: Wir haben Clapp bereits 2008 
zum Start seines Hedgefonds bei den Sau-
ren Golden Awards als Comeback des Jah-
res ausgezeichnet, im Nachhinein muss ich 
sagen: Das war eine gute Auszeichnung!

Weber: Ich will das ja auch nicht kleinre-
den. Aber in der Wissenschaft nennt man 
das Selection Bias, man verabsolutiert die 
eigenen Erfolge, weniger erfolgreiche In-
vestments werden dagegen verdrängt.

Vielen Dank für die anregende Diskussion.
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ETF-Anlagelösungen

EXtra ETF Defensiv Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Pro-
zent aus. Dabei werden 2/3 des Rentenanteils in europäische Staatsanleihen 
bzw. deutsche Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europäische Unterneh-
mensanleihen und globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Ak-
tienanteil fällt mit 15 Prozent defensiv aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent 
Immobilien-REITs und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent werden in 
den Geldmarkt investiert.

EXtra ETF Wachstum Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, 
welcher auf die globalen Aktienmärkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), USA 
(15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), Pazifik ex-Japan 
(7 Prozent). Der Rentenanteil fällt mit 10 Prozent eher gering aus (jeweils 5 Pro-
zent in europäische Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Immobilien und 
Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Währungen mit 5 Prozent gewichtet. Der 
Geldmarkt ist mit 5 Prozent vertreten.

EXtra ETF Balance Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil beträgt 35 Prozent 
und teilt sich mit jeweils 10 Prozent auf die Märkte Europa, USA und Emerging 
Markets auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenanteil 
beträgt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 Prozent) und deutsche 
Pfandbriefe (20 Prozent) investiert. In die alternativen Anlageklassen Immobilien 
und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein Währungs-ETF und ein Geld-
markt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.

- 1,05 % (Monat)

- 1,35 % (Monat)

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veröffentlicht. Die Isarvest erhält als Indexsponsor bzw. Fondsberater eine regelmäßige Vergütung, die aus der Managem-
entgebühr der Produkte entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des 
investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen Verkaufsdokumente (Verkaufsprospekt) der Produkte.

ETF-Strategie Global Control II (Fonds)

ETF-Strategie Global Control II nutzt zur Umsetzung der Anlagestrategie 16 Anlage-
märkte. Diese unterteilen sich in die Anlageklassen Aktien, Renten, Rohstoffe, Immo-
bilien, Währungen und Geldmarkt. Jede Anlageklasse wird mit ETFs auf möglichst 
breit diversifizierte Indizes umgesetzt. Die Risikosteuerung des Fonds resultiert im 
Wesentlichen aus einer systematischen Steuerung der Aktien- bzw. Rentenquote. In 
schwierigen Marktphasen wird die Aktienquote reduziert, in positiven Marktphasen 
wieder aufgebaut. Die Entscheidung wird anhand des Sharpe Ratio getroffen.

- 1,81 % (Monat)

HVB Open-End Index-Zertifikat Defensiv

Kosten Zertifikat: 0,90 % p.a.

WKN des Zertifikats: HV5EXD

Entwicklung 2012: 6,35 %

HVB Open-End Index-Zertifikat Balance

Kosten Zertifikat: 0,90 % p.a.

WKN des Zertifikats: HV5EXB

Entwicklung 2012: 7,90 %

HVB Open-End Index-Zertifikat Wachstum

Kosten Zertifikat: 0,90 % p.a.

WKN des Zertifikats: HV5EXW

Entwicklung 2012: 9,74 %

ETF-Strategie Global Control II

Kosten: 1,65 % p.a.

WKN des Fonds: A1CXUY

Entwicklung 2012 (ab 18.04.2012): -1,50 %

- 0,46 % (Monat)

In den vergangenen Monaten haben wir mit Partnern verschiedene Anlagekonzepte entwickelt. Auf dieser Seite 
möchten wir Ihnen die Produkte näher vorstellen und Sie über die laufende Entwicklung informieren.

EXtra-Magazin Anlagelösungen

Sie haben Fragen zu den Produkten? Rufen Sie uns gerne an! Tel. 089 / 2020 8699 22
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Hier finden Sie verschiedene Anlagelösungen, die im Kern auf ETFs oder auf Indexing-Strategien setzen.  
Die Aufstellung soll Ihnen zeigen, wie Vermögensverwalter ETFs aktiv zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.

Anlagelösungen auf ETF-Basis

Liste ausgewählter in Deutschland verfügbarer ETF-Anlagelösungen

Fondsname Berater Strategie WKN Kurs Kosten  
p.a.

Perf. 
Fee FWhrg

Vol. / 
Mio. 
EUR

%  
1 Mo-
nat

%
 YTD

AD-VANEMICS ETF-Dachfonds (S) Advanced Dynamic Asset 
Management GmbH aktiv gemanagt A1JD7U  24,28   1,40 % 15 % 

(HW+HR) EUR  2,71   -1,54% -2,13%

ARERO - Der Weltfonds Prof. Weber GmbH passiv gemanagt DWS0R4  141,00   0,45 % - EUR  204,73   -0,99% 10,08%

ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H1  46,98   1,80 % - EUR  9,88   1,49% 8,87%

ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H0  39,12   1,80 % - EUR  7,34   0,41% 1,40%

ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge 532143  42,09   1,80 % - EUR  8,08   -0,12% 4,62%

Assenagon Trend EM 75 (P) Assenagon Trendfolge A1CXTJ  48,31   1,60 % - EUR  40,20   -3,84% -2,32%

Assenagon Trend Sektor 80 (P) Assenagon Trendfolge A0YH7K  45,86   1,30 % - EUR  30,20   0,20% -0,30%

BV Global Balance BV & P Vermögen aktiv gemanagt A0MVXF  101,61   1,25 % - EUR  23,00   0,25% 7,56%

C-Quadrat iQ European Equity ETF C-QUADRAT AG regelb. Strategie A1C3EJ  92,11   0,30 % - EUR  27,45   -2,54% -18,89%

CS IndexSelection Income Oriented B Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLK  99,02   1,10 % - CHF  12,00   - 6,10%

CS IndexSelection Capial Gains Oriented B Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLG  98,61   1,30 % - CHF  5,00   - 8,93%

dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt DBX0BT  147,02   0,72 % - EUR  86,10   -0,09% 11,33%

ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt 556167  12,38   1,50 % 15 % (HR) EUR  297,33   -1,43% 1,39%

ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt 556168  11,47   1,50 % 15 % (HR) EUR  2,48   -1,03% 7,03%

ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt 556169  11,73   0,75 % 15 % (HR) EUR  2,72   -2,01% 2,00%

ETF-Dachfonds Emerg. Markets +Money Veritas aktiv gemanagt 976332  17,71   1,50 % 15 % (HR) EUR  5,24   -2,09% -7,29%

ETF-Dachfonds Quant Veritas aktiv gemanagt 556162  27,86   1,50 % 15 % (HR) EUR  1,00   -2,03% 0,72%

EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv HV5EXD  10,72   0,90 % - EUR    -   -0,46% 6,35%

EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv HV5EXB  10,38   0,90 % - EUR    -   -1,05% 7,90%

EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv HV5EXW  10,25   0,90 % - EUR    -   -1,35% 9,74%

ETF-Strategie Global Control II Isarvest regelb. Strategie A1CXUY  49,25   1,65 % - EUR  6,00   -1,81% -1,50%

ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) A0MKQK  10,78   0,89 % - EUR  30,84   -1,63% 12,64%

Gerling Portfolio Multi ETF-Strategie AmpegaGerling aktiv gemanagt A0NGJ6  20,33   1,00 % - EUR  15,12   -1,02% 7,34%

Gerling Portfolio Global ETF AmpegaGerling passiv gemanagt 984735  16,56   1,00 % - EUR  37,32   -1,66% 8,95%

IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge A0RHDC  112,25   0,60 % 15 % (HW) EUR  4,54   -1,11% 1,54%

IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge A0RHDB  121,80   1,20 % 15 % (HW) EUR  21,90   0,74% 9,79%

IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge A0RGWN  83,72   1,20 % 15 % (HW) EUR  10,28   -2,31% -7,55%

IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge A0RGWR  76,58   1,20 % 15 % (HW) EUR  1,90   -7,90% -14,62%

PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt A0Q92X  114,89   1,50 % 10 % (HR) EUR  8,00   -0,60% 5,98%

PRIMA - Strategie PRIMA Fonds aktiv gemanagt A1CSH1  86,79   1,89 % - EUR  7,21   -0,26% 8,22%

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 21.09.2012. Alle Angaben ohne Gewähr.
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Seit Anfang 2010 berechnet Phylax für das 
EXtra-Magazin die Handelssignale. Die 
Umsetzung erfolgt in folgenden Indizes.

Phylax-EXtra-Aktien Index (Stand 20.09.2012)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 9,59 %

2011: - 0,10 %

2012 9,28 %

 Phylax-EXtra-Rohstoff Index (Stand 20.09.2012)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 16,49 %

2011: 2,84 %

2012: 6,55 %

Phylax Financial Innovations berät Absicherungs- und Absolute-Return-Strategien unter Einsatz von ETFs und 
ETCs. Phylax kooperiert mit dem EXtra-Magazin. Aus der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-
Handelssignale, auf deren Basis die Phylax Extra Indizes berechnet und publiziert werden. 

Grünes Licht für
das rote Metall

Der Name Kupfer leitet sich von der Insel 
Zypern ab, auf der das Metall im Altertum 
gewonnen wurde. Zypern ist die Insel der 
Liebesgöttin Venus, die das weibliche Prin-
zip verkörpert. Deswegen wurde dieses Me-
tall von den Alchemisten mit dem weiblichen 
Zeichen ♀ charakterisiert.

Aber Kupfer ist nicht deswegen attraktiv, 
weil es die holde Weiblichkeit darstellt. 
Vielmehr gehört Kupfer mit Gold und Silber 
und Zinn zu den ersten Metallen, die die 
Menschen verwendet haben, und ist, da 
es leicht verarbeitet werden kann, seit über 
zehntausend Jahren in Gebrauch. Bronze, 
die Legierung von Kupfer und Zinn, gab ih-
ren Namen dem Zeitalter, in dem die ersten 
Großreiche auf der Erde entstanden. Kupfer 
ist eines der am häufigsten verarbeiteten In-
dustriemetalle.

Heute geht der größte Teil des Kupfers in die 
Bauindustrie. Chinas Anteil am Weltkupfer-
verbrauch liegt derzeit bei über 40 Prozent. 
Da China nur geringe Reserven besitzt, 
muss es Kupfer importieren. Der Bauboom 
und die Verstädterung in den letzten 10 Jah-
ren hatten einen massiven Einfluss auf die 
globale Nachfrage und sind maßgeblich für 
das Angebotsdefizit verantwortlich.

Seit Jahresanfang 2012 liegt laut den Roh-
stoffexperten der UniCredit auf dem glo-
balen Kupfermarkt ein Angebotsdefizit von 
405.000 Tonnen vor, nachdem der Wert 
im Vorjahr bei einem Angebotsdefizit von 
98.000 Tonnen gelegen hatte. Zwar hat 
die nachlassende Wirtschaftsdynamik die 
Nachfrage verringert, es ist aber zu erwar-
ten, dass der Verbrauch durch Chinas Infra-
stukturprogramm im Volumen von 150 Mrd. 
US-Dollar wieder zunehmen wird.

Im September kletterte der Kupferpreis 
in der Spitze um zehn Prozent. Nach der 
konzertierten Aktion – nicht nur der euro-
päischen Notenbanken – zur Erhöhung der 

Wirtschaftsdynamik und zum Anleihekauf 
erhielten Aktien und Rohstoffe Unterstüt-
zung, man kann das, wenn man will, auch 
als Folge gestiegener Inflationserwartung 
verstehen. Angesichts des rapiden Preisan-
stiegs in der ersten Hälfte dieses Monat ist 
es möglich, dass das rote Metall eine kleine 
Verschnaufpause einlegt, bevor es mittel-
fristig wieder grünes Licht erhält.

Der Erfolg der Phylax Strategie, Verluste zu 
vermeiden, zeigt sich in der Grafik. Von Mai 
bis Anfang September zeigte das Phylax 
EXtra Handelssignal rot. Im Moment steht 
es auf grün, so dass  die Gewinne dieses 
Monats weitgehend mitgenommen wurden.

Die Entwicklung der Phylax-Kupfer-Strategie
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Am 28. September 2012 startet sie wieder, die große Publikumsumfrage zur Wahl der jährlich verliehenen ETF-Awards, 
die vom EXtra-Magazin und der Börse Stuttgart vergeben werden. Im Rahmen der Umfrage können die ETF-Anbieter 
bewertet werden, zudem steht die Wahl des ETFs,  der ETF-Anlagelösungen und der ETF-Direktbank des Jahres an.

ETF-Awards 2012: Anleger dürfen
ihren ETF-Favoriten wählen

Es ist wieder so weit – am 8. November 
2012 werden zum 4. Mal die ETF-Awards 
in den Räumlichkeiten der Börse Stuttgart 
verliehen. Die Auszeichnung gilt mittlerwei-
le, auch dank der regen Teilnahme zahlrei-
cher ETF-Anleger, als bedeutendste und 
begehrteste Auszeichnung der Branche. 
In wenigen Tagen startet nun wieder die 
Publikumsumfrage auf der Website www.
award.extra-funds.de. Die Bewertung 
erfolgt nach einem Punktesystem von 1 
(schlechteste Bewertung) bis 5 (beste Be-
wertung). Teilnahmeschluss ist der 26. Ok-
tober 2012. Als Hauptpreis wird unter den 
Teilnehmern ein Apple iPad verlost.

Einfachere Abstimmung
Anders als im Vorjahr wurde die Online-
abstimmung etwas vereinfacht. Die Teil-
nehmer stimmen nun nur noch in den vier 
Kategorien „ETF-Anbieter des Jahres“, 
ETF-Anlagelösung des Jahres“, „ETF-Di-
rektbank des Jahres“ und „ETF des Jah-
res“ ab. Die Bewertung der ETF-Anbieter in 
den Einzelkategorien Service, Produktpa-
lette, Kosten, Website und Innovationskraft 
wird von der Fachjury vorgenommen.

Während die Kategorien „ETF-Anlagelö-
sung des Jahres“ und „ETF-Direktbank 
des Jahres“ wie im Vorjahr bereits reine 
Publikumspreise sind, über deren Verga-
be Anleger ganz allein entscheiden, fließt 
in den Kategorien „ETF-Anbieter des Jah-
res“ und „ETF des Jahres“ wieder jeweils 
zur Hälfte das Votum einer rund 40-köp-
figen Jury in die Bewertung mit ein. In 
der Kommission sind Vermögensverwal-
ter, Banken- und Direktbankenvertreter, 
Market-Maker, Anlegerschützer sowie Fi-
nanzredakteure vertreten. Durch die sehr 
unterschiedliche Zusammensetzung der 
Jury wird gewährleistet, dass die Bewer-
tung unabhängig erfolgt und Produkte und 
ETF-Anbieter aus den unterschiedlichsten 

Blickwinkeln betrachtet werden. Die Jury 
trifft auch eine Vorauswahl über die Aus-
wahl zum „ETF des Jahres“.

Awards sorgen für Transparenz
„Ganz besonders freut mich jedoch, dass 
sich in den vergangenen Jahren immer 
mehr ETF-Anleger an unserer Umfra-
ge beteiligt haben. Im vergangenen Jahr 
waren es über 5.500 Umfrageteilnehmer. 
Über einen neuen Teilnehmerrekord würde 
ich mich sehr freuen“,so Markus Jordan, 
Herausgeber des EXtra-Magazin.

3. ETF-Infoabend
Unter dem Motto „Rich-
tig investieren mit ETFs“ 
findet zudem am 8. No-
vember 2012 ab 17.00 
Uhr in den Räumlichkei-
ten der Börse Stuttgart 
der 4. ETF-Informati-
onsabend statt. Hier kön-
nen sich Anleger und V e r m ö -
gensberater an den Messeständen 
der Aussteller sowie in den verschiedenen 
Vorträgen über ETFs und deren Einsatz 
informieren. Die Anmeldung erfolgt über 
www.infoabend.extra-funds.de.
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Gordon Rose, ETF-Analyst bei Morningstar, hat die Praktiken der ETF-Anbieter im Zusammenhang mit der Wertpapier-
leihe analysiert. Das Ergebnis des Berichts stellt er im EXtra-Magazin vor.

Wertpapierleihe in physischen 
ETFs: Trippelschritte auf dem 
Weg zur Transparenz

Exchange Traded Products wurden in den 
vergangenen 18 Monaten von Regulie-
rungsbehörden weltweit verstärkt unter die 
Lupe genommen. Dabei hat sich der Fokus 
in den vergangenen Monaten verschoben. 
Hatten die Aufsichtsbehörden bis Mitte 2011 
vor allem Swap-basierte ETFs im Blick, so 
wurde zuletzt die Praxis der Wertpapierlei-
he in physisch replizierenden ETFs kritisch 
hinterfragt. Anleger seien nur unzureichend 
über die Risiken im Zusammenhang mit die-
ser Praxis informiert, so die Kritik.

Obwohl die Wertpapierleihe kein ETF-spe-
zifisches Phänomen ist, sondern eher eine 
weit verbreitete Praxis in der Investment-
Management-Industrie darstellt, die dar-
auf abzielt, Zusatzerträge zu generieren, 
haben die Aufsichtsbehörden speziell von 
ETF-Anbietern mehr Transparenz verlangt.

Im Juli 2012 veröffentlichte schließlich die 
Europäische Wertpapier- und Börsenauf-
sichtsbehörde (ESMA) neue Richtlinien für 
ETFs und andere OGAW. Im Vordergrund 
steht die Stärkung des Anlegerschutzes und 
die Harmonisierung der Regulierungspraxis 

in Europa. Das ESMA-Papier beinhaltet 
aber auch neue Vorschriften zur Wertpa-
pierleihe für physisch replizierende ETFs.

Vor diesem Hintergrund hat Morningstar die 
derzeitigen Praktiken der Anbieter analysiert 
und unseren Bericht vom September 2011 
zu diesem Thema aktualisiert bzw. erweitert.

Aus der aktuellen Untersuchung geht her-
vor, dass 148 ETFs, etwa 45 Prozent der 
Ende 2011 am europäischen Markt zuge-
lassenen physisch replizierenden ETFs, im 
vergangenen Jahr von der Wertpapierleihe 
Gebrauch gemacht haben. Mit Blick auf die 
absoluten Zahlen dominierten Aktien-ETFs. 
Wie aus der untenstehenden linken Grafik 
hervorgeht, haben 76 Prozent der Aktien-
ETFs Leihe betrieben. Die Quote liegt nur 
bei 24 Prozent bei Bond-ETFs. Anders sieht 
indes das Ausmaß der Wertpapierleihe-
Aktivität im Einzelnen aus: 46 Prozent der 
2011 verliehenen Wertpapiere stammten 
von Aktien-ETFs, während Anleihen 54 Pro-
zent des aus ETFs verliehenen Wertpapier-
vermögens ausmachten. Ein Großteil dieser 
Anleihen waren Staatspapiere.

Im Vergleich zu den USA, wo Fonds ef-
fektiv nur 50 Prozent ihres Vermögens 
ausleihen dürfen, gibt es in Europa keine 
gesetzlichen Richtlinien. ETF-Anbieter 
können demnach bis zu 100 Prozent ihres 
Nettoinventarwertes ausleihen, was eini-
ge Anbieter  in der Vergangenheit auch 
ausgereizt haben. ETFlab und iShares 
haben zum Beispiel 2011 bis zu 100 Pro-
zent ihrer deutschen Staatsanleihen aus-
geliehen. Auch die Commerzbanktochter 
ComStage hatte 100 Prozent ihres phy-
sisch replizierenden DAX ETFs und ihres 
Euro Stoxx 50 ETFs verliehen. Das hat 
sich teilweise geändert. So hat ETFlab die 
Wertpapierleihe in ihren ETFs für deut-
sche Staatsanleihen im Dezember 2011 
eingestellt. Aber auch iShares hat dieses 
Jahr eine Maximalquote von 50 Prozent 
des Nettoinventarwertes eingeführt.

Insgesamt hatten aus unserer Umfra-
ge etwa 25 Prozent der ETFs punktuell 

Gordon Rose
ETF-Analyst bei Morningstar

Nutzung von Wertpapierleihegeschäften (Ende 2011)
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mehr als die Hälfte ihres Fondsvermögens 
verliehen. Die effektive durchschnittliche 
Ausleihrate liegt jedoch wesentlich tiefer. 
Letztes Jahr haben 85 Prozent der ETFs 
durchschnittlich weniger als die Hälfte ihres 
Nettoinventarwerts ausgeliehen, bei rund 
2/3 der ETFs waren es im Schnitt sogar we-
niger als 20 Prozent des Fondsvermögens.

Zusätzlich haben wir uns angesehen, 
wer am meisten mit der Verleihung von 
Wertpapieren verdient. Wenig überra-
schend ist, dass Marktführer iShares an 
erster Stelle steht. Aber auch der relativ 
kleine ETF-Anbieter ETFlab konnte an-
sehnliche Erträge erzielen. Bei HSBC 
und Powershares kann man aufgrund 
der sehr geringen Ausleihquote den 
ökonomischen Sinn der Leihe kritisch 
hinterfragen. Der relativ junge Akteur in 
Europa, der US-Gigant Vanguard, hat ein 

Leihe-Programm für seine ETFs aufge-
setzt, das er allerdings erst dann imple-
mentieren will, wenn die neuen europä-
ischen Vanguard-ETFs über hinreichend 
viel Masse verfügen.

Schlussfolgerung
Die wahrscheinlich wichtigste und willkom-
menste Entwicklung, die wir in den ver-
gangenen zwölf Monaten gesehen haben, 
ist die erhöhte Transparenz der Anbieter 
mit Blick auf die Praxis der Wertpapierlei-
he in ihren ETFs. Regulierungsbehörden 
und Druck der Investoren haben die größ-
ten Anbieter physisch replizierender ETFs 
in Europa gezwungen, ihre Standards zu 
verbessern. Einiges ist hervorzuheben, 
etwa die zunehmende Praxis der Anbie-
ter, die Details der Wertpapierleihe-Pro-
gramme auf ihren Websites offenzulegen. 
Während dies vor Jahresfrist nur Praxis 

bei Marktführer iShares war, 
haben seitdem Credit Su-
isse, UBS und State Street 
nachgezogen.

Doch wir möchten nicht nur 
Lob verteilen: Wir glauben 
nicht, dass aufgrund der 
neuen ESMA-Richtlinie, 
die eine Weitergabe aller 
Nachkosten-Erträge aus 
der Wertpapierleihe an die 
Investoren fordert, Anleger 
künftig auch eine höhere 
Rendite mit diesen ETFs er-
zielen werden als zuvor. Die 
Anbieter dürften eher die 
Art und Weise, wie sie diese 
Kosten in Zukunft veröffent-
lichen, ändern als den Ver-
teilungsschlüssel. Am Ende 

könnten die Emittenten in den relevanten 
Dokumenten verkünden, dass sie 100 
Prozent der Nettoerträge an die Anleger 
weiterleiten und sich zugleich jedoch ge-
nauso viel von den Bruttoleihe-Erträgen 
abschneiden wie heute. Wie kann das 
sein? Nun, die ESMA-Richtlinien legen 
eben nicht eindeutig fest, woraus sich die 
operativen Kosten der Wertpapierleihe 
zusammensetzen. Die neuen Richtlinien 
werden also mit Blick auf die Aufteilung 
der Leiheerträge möglicherweise eher 
semantische als ökonomische Änderun-
gen nach sich ziehen!

Aus diesem Grund fordern wir mehr 
Transparenz von den Anbietern physisch 
replizierender Produkte, wenn es um die 
Leiheerträge geht. Neben den Nettoer-
trägen sollten alle mit der Wertpapierlei-
he verbundenen Kosten offengelegt und 
aufgeschlüsselt werden. Die Frage „Wer 
vereinnahmt wie viel?“ zu beantworten 
ist aus den oben genannten Befürchtun-
gen eine wichtige Hilfe für den Investor; 
denn er muss verstehen, ob er für sein 
eingegangenes Kontrahenten-Risiko an-
gemessen entlohnt wird.

Darüber hinaus sollten nach unserer 
Meinung die Anbieter monatlich über 
die durchschnittliche Leihe-Quote in je-
dem ihrer ETFs informieren. Ergänzend 
sollten sie Auskunft über die maximale 
Leihe-Quote der vorangegangenen 12 
Monate geben. Auch sollte das mit der 
Wertpapierleihe verbundene Risikoma-
nagement auf den Anbieter-Websites 
klar verständlich erläutert werden.

Morningstar ist der weltweit führende Anbieter von quantitativen und qualitativen Investment-Analysen und Finanzdaten für Inves-
toren. Die qualitative Fondsanalyse nimmt dabei einen hohen Stellenwert ein. Das stark wachsende Segment der börsennotierten 
Indexfonds wird heute von 16 Analysten weltweit mit qualitativen Analysen bearbeitet. Unsere ETF-Analysten in Europa haben der-
zeit (Ende Dezember 2011) 233 qualitative ETF-Researchberichte veröffentlicht. Dies entspricht rund 70 % des in ETFs verwalteten 
Vermögens in Europa. Morningstar veröffentlicht ab sofort regelmäßig im EXtra-Magazin Berichte über Exchange Traded Funds.

Übersicht Wertpapierleihe-Aktivitäten

Durchschnittliche Quote 
der Wertpapierleihe 2011 Anzahl ETFs in Prozent

X < 10 % 88 48 %

10 % < X < 20 % 32 17 %

20 % < X < 30 % 24 13 %

30 % < X < 40 % 6 3 %

40 % < X < 50 % 7 4 %

50 % < X < 60 % 7 4 %

60 % < X < 70 % 11 6 %

70 % < X < 80 % 2 1 %

80 % < X < 90 % 2 1 %

90 % < X < 100 % 5 3 %

184 100 %

Maximum in 2011 Anzahl ETFs in Prozent

< 30 % 102 55 %

30 % < X < 50 % 36 20 %

> 50 % 46 25 %

184 100 %

Quelle: Morningstar
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Ich war wohl nicht der Einzige, der durch 
die Aussage des Co-Chefs der Deutschen 
Bank, Anshu Jain, erschreckt war. In einem 
Interview hatte er zu den Folgen der neuen 
geldpolitischen Beschlüsse der Europäi-
schen Zentralbank mit unmissverständli-
cher Klarheit gesagt: „Die Konsequenz wird 
schlussendlich Inflation sein ... Das ist ein 
Preis, den wir für Europa zahlen müssen.“ 
Da lief mir das Wasser kalt den Rücken he-
runter. Ich bin ein Befürworter von Europa 
und vom Euro. Aber einen solchen Preis 
möchte ich nicht zahlen. 

Hat der Chef der Deutschen Bank recht und 
wird es als Folge der neuen Maßnahmen 
der EZB mehr, vielleicht sogar die große In-
flation geben? Das ist im Augenblick für die 
Mehrzahl der Anleger die wichtigste Frage. 
Deshalb habe ich mir einmal die Geschichte 
angeschaut. Für die letzten hundert Jahre 
gibt es dazu interessante Zahlen, aus denen 
man ein paar Lehren ziehen kann. 

Erstens: Eine so lange anhaltende Phase 
niedriger Inflation, wie wir sie in den letzten 
dreißig Jahren hatten, ist selten. Es gab sie 
auch nicht in der vielgepriesenen Goldwäh-
rung vor dem Zweiten Weltkrieg; damals 
stiegen die Preise zeitweilig sehr stark, fielen 
dann aber auch wieder. Es ist freilich schwie-
rig, das richtig zu interpretieren. Heißt das, 
dass die Inflation tot ist und die Gefahren 
überschätzt werden, oder heißt es, dass die 
Zeit niedriger Inflation so lange gedauert hat, 
dass sie bald wieder vorbei sein könnte? In 
jedem Fall erscheint mir eine Wiedereinfüh-
rung der Goldwährung nicht wünschenswert. 
Damals waren die Verhältnisse nicht besser. 

Zweitens: Liquidität und Staatsverschul-
dung waren in der Vergangenheit wichtige 
Treiber der Inflation. Sie haben sowohl die 
Hyperinflation von 1923 in der Weimarer 

Republik verursacht als auch die verdeckte 
Inflation im Dritten Reich. Wir befinden uns 
also in einem gefährlichen Terrain. 

Drittens: Liquidität und Staatsverschul-
dung sind aber nur eine notwendige, nicht 
eine hinreichende Bedingung für Geldent-
wertung. Damit sie zu Preissteigerungen 
führen, muss eine hohe gesamtwirtschaft-
liche Nachfrage, also eine gute Konjunktur, 
dazukommen. Das war nach dem Ersten 
Weltkrieg in Deutschland der Fall. Auch 
nach der Weltwirtschaftskrise 1933 lief 
die deutsche Konjunktur schnell wieder 
heiß und zwang die Regierung, Preis- und 
Lohnkontrollen einzuführen.

Viertens: Der Anstieg der Inflation in den 
70er Jahren beruhte nicht auf Liquidität 
und Staatsverschuldung, sondern auf poli-
tischen Spannungen und dadurch beding-
ten Rohstoffpreissteigerungen. Im Oktober 
1973 begann der Yom-Kippur-Krieg, dann 
kamen die großen Ölpreiskrisen. Die Par-
allelen zu heute sind offensichtlich. Es gibt 
erhebliche Spannungen in vielen Regionen 
der Welt. Das kann die Geldentwertung 
deutlich über das jetzige Niveau treiben. 

Fünftens: Viele zweifeln, ob die Zentralban-
ken politisch in der Lage wären, wirklich ge-
gen Inflationserwartungen vorzugehen. Das 
Brechen von Inflationserwartungen erfordert 
in der Tat Mut zu unpopulären Maßnahmen. 
Die Geschichte zeigt, dass es das tatsäch-
lich gibt. In den USA gab es den Notenbank-
präsidenten Paul Volcker, der Ende der 70er 
Jahre eine ungewöhnlich restriktive Politik 
durchsetzte und damit die Inflationserwar-
tungen brach. Er hob die kurzfristigen Zinsen 
trotz schwacher Konjunktur bis auf zweistel-
lige Höhe an. Man kann also Liquidität ein-
sammeln, wenn man nur will und die damit 
verbundenen Schmerzen in Kauf nimmt. 

Sechstens: Man sagt immer, die Staats-
verschuldung könne nur durch Inflation 
abgebaut werden. In der Tat gibt es dafür 
viele historische Beispiele. Es ist aber nicht 
zwangsläufig. In den USA ist es gelungen, 
den Anteil der Staatsverschuldung am 
Bruttoinlandsprodukt von 1945 bis 1995 
von fast 120 % auf unter 40 % zu reduzie-
ren, ohne dass es zu einer großen Inflation 
kam. Entscheidend war, dass die Zinsen, 
zu denen der Staat Geld aufnahm, nicht 
höher als die Geldentwertung waren.

Für den Anleger:
Kurzfristig erleben wir derzeit wegen hö-
herer Öl- und Nahrungsmittelpreise eine 
leichte Beschleunigung der Geldentwer-
tung. Sie ist ärgerlich, insgesamt aber 
noch erträglich. Mittelfristig wird es durch 
die jüngsten Maßnahmen der EZB gefähr-
licher. Dies auch wegen der weltweiten 
politischen Spannungen, die die Rohstoff-
märkte anheizen können. Als zündender 
Funke für eine größere Inflation fehlt nur 
noch eine gute Konjunktur. Sie ist bisher 
nicht erkennbar, wird sich aber irgend-
wann einstellen. Bleiben Sie daher bei 
langfristigen Anlagen also auf der Hut.

Dr. Martin W. Hüfner 
Chefvolkswirt

Assenagon Asset Management S.A.

■■ Durch die neuen Maßnahmen der EZB und der Federal Reserve sind neue Inflationsängste hochgekommen.
■■ Die Erfahrung zeigt, dass hohe Liquidität und Staatsverschuldung zu Inflation führt, aber nur, wenn die Konjunktur gut ist. 
■■ Ein, zwei Jahre kann die jetzige Geldpolitik noch gutgehen, dann aber wird es ernst. Anleger sollten sich darauf vorbereiten.

Kommt jetzt die Inflation?
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Detlef Glow, MBA (UoW) 

Detlef Glow begann im Jahr 2005 als Leiter der Fondsanalyse für 
Deutschland und Österreich bei Thomson Reuters – Lipper. Anfang 
2007 übernahm er die Leitung für die Regionen Zentral-, Nord- und 
Osteuropa. Seit Oktober 2010 ist Detlef Glow Leiter der Fondsanalyse 
von Lipper in Europa, dem Mittleren Osten und Afrika. Zuvor war er als 
Direktor Portfoliomanagement bei der Feri Wealth Management GmbH 
in Bad Homburg als Portfoliomanager für vermögende Privatkunden tä-
tig. Seine Karriere begann Glow neun Jahre zuvor bei der Tecis Holding 
AG in Hamburg, wo er zuletzt als Leiter der Fondsanalyse für sowohl 
das quantitative als auch das qualitative Fondsresearch der tecis Asset 
Management AG verantwortlich war.

Dass ETFs vielseitig einsetzbare Instru-
mente sind, mussten in den letzten Wochen 
auch Marktbeobachter im angelsächsischen 
Raum lernen. Sie stellten fest, dass immer 
mehr aktive Portfoliomanager ETFs im Rah-
men ihres Managementprozesses einsetzen. 
Nun wird es den versierten Anleger nicht ver-
wundern, denn schließlich sind die vielseitige 
Einsetzbarkeit der Produkte und deren Liqui-
dität häufig genannte Vorteile von ETFs.

Aus diesem Grund wundert es mich auch, 
dass gerade dieses Thema nun in den 
Medien behandelt wird. Denn ETFs eig-
nen sich als passive Produkte hervorra-
gend für den Einsatz in aktiv gemanagten 
Fonds. Kann der Portfoliomanager doch 
mit ihrer Hilfe zum Beispiel die Kasse des 
Fonds effizient verwalten.

Erhält ein Fonds, der in kleine oder mittel-
große Unternehmen investiert, einen hohen 
Mittelzufluss, so versucht der Fondsmana-
ger diesen möglichst schnell zu investieren, 
damit der in einem steigenden Marktumfeld 
voll partizipieren kann. Da gerade diese 
Aktien nicht immer in beliebiger Anzahl han-
delbar sind, kann die Verarbeitung eines 
entsprechenden Zuflusses einige Zeit dau-
ern. Auch könnte es sein, dass der Fonds-
manager keine der Positionen im Fonds 
aufstocken möchte und sich im Rahmen 
der Umpositionierung des Fonds gerade 
auf der Suche nach geeigneten Titeln befin-

det, was ebenfalls die Anlage des „frischen“ 
Kapitals verzögert. In beiden Fällen könnte 
der Fondsmanager durch den Kauf eines 
entsprechenden ETFs von einer positiven 
Marktbewegung profitieren, während er 
ohne Druck die besten Anlagemöglichkei-
ten sucht. Dabei ist anzumerken, dass dies 
auch für die Umpositionierung eines Port-
folios gilt, denn auch bei solchen strategi-
schen Veränderungen kann es sein, dass 
ein Fondsmanager nach dem Verkauf eines 
oder mehrerer Titel nicht sofort in einen neu-
en aussichtsreichen Wert investieren kann.
 
ETFs können aber auch umgekehrt einge-
setzt werden. Um Anteilsscheinrückgaben 
auszahlen zu können, halten Investment-
fonds immer einen gewissen Teil in Kasse. 
Dieser Barbestand wirkt sich in einem stei-
genden Markt negativ auf die relative Wert-
entwicklung des Fonds aus. Um dies zu ver-
meiden, kann der Fondsmanager einen ETF 
kaufen. So partizipiert der Fonds von der 
Wertentwicklung der Märkte und er kann den 
ETF, im Gegensatz zu vielen Einzeltiteln, je-
derzeit ohne großen Aufwand verkaufen. 

Nun werden einige sagen, für diese Trans-
aktionen hat man früher Finanzderivate wie 
Futures genutzt, bei denen keine Manage-
mentgebühr anfällt. Dieses Argument ist 
zwar richtig, allerdings sind Transaktionen 
in Derivaten nicht ganz so einfach, wie sich 
dies in der Theorie anhört. Zudem sind diese 

längst nicht für alle Märkte beziehungsweise 
Marktsegmente wie zum Beispiel auf regio-
nale Branchen verfügbar, so dass ETFs ge-
rade in den spezielleren Anlagesegmenten 
die geeigneten Instrumente sind, um den 
Fondsmanagern solche Transaktionen zu 
ermöglichen.  
 
Diese Vorteile können auch Privatanleger 
nutzen, wenn sie ihre strategischen Portfo-
liobestandteile nicht verändern wollen. Sie 
können dann ihre Vermögensaufteilung mit 
Hilfe von ETFs jederzeit an ihre persönli-
chen Vorgaben anpassen.

Meiner Ansicht nach ist es völlig richtig, 
dass Portfoliomanager die sich ihnen durch 
den Einsatz moderner Finanzinstrumen-
te bietenden Möglichkeiten nutzen. Dabei 
kann ich auch nicht die Kritik der Marktbe-
obachter nachvollziehen, die insbesondere 
bei den Managementgebühren der Fonds 
ansetzt. Denn wenn dieses sogenannte 
Transition-Management gut gemacht wird, 
sollten die Anleger trotz der Gebühren in der 
Summe von diesen Transaktionen profitie-
ren. Zudem lassen die meisten Beobachter 
bei ihren Kommentaren das Thema Oppor-
tunitätskosten, also die bei Nichtinvestition 
des Geldes ausgelassene Rendite, völlig 
außer Acht. Somit spricht nichts gegen das 
viel zitierte aktive Management mit passi-
ven Produkten, also den Einsatz von ETFs 
zur taktischen Allokationssteuerung.

ETFs in aktiven Produkten – 
zusätzliche Rendite oder Kostenfalle?
Der ETF-Experte Detlef Glow beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin Entwicklungen der ETF-Branche.
Er veröffentlicht regelmäßig in verschiedensten Medien ETF-Artikel und -Kommentare.
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ETF-Rentenpolicen – wo gibt es die 
besten Angebote für die Altersvorsorge?
In der letzten Ausgabe wurde der ETF-Sparplan mit der ETF-Fondspolice verglichen. Aufgrund der steuerlichen Vorteile 
ging dieser Vergleich zugunsten der ETF-Fondspolice aus. Die Experten von aventus finance stellen in dieser Ausgabe 
die besten ETF-Policen im Leistungsvergleich vor.

Bei der Auswahl geeigneter Rentenversi-
cherungen sollten Anleger auf eine mög-
lichst große Auswahl an ETFs und Index-
fonds Wert legen. Nimmt man den Markt 
von indexgebundenen Rentenversicherun-
gen näher unter die Lupe, ist das Ergebnis 
aber leider sehr dürftig. Eine gut und breit 
diversifizierte Anlagestrategie ist daher mit 
den meisten angebotenen Produkten und 
Tarifen somit nicht möglich.

Bekannte Gesellschaften wie Allianz, 
Stuttgarter, LV1871, Nürnberger, Condor 
oder der Volkswohlbund, um nur einige zu 
nennen, bieten zwischen einem und max. 
8 ETFs in ihren Policen an. Obwohl es in 
der Zwischenzeit mehr als 1.000 ETFs 
gibt, zögern hier viele Versicherungsge-
sellschaften mit dem Ausbau ihrer Fonds-
auswahl. Der wohl ausschlaggebendste 
Grund liegt darin, dass im Vergleich mit 
aktiven Investmentfonds keine Kickbacks 
(Provisionen) mehr verdient werden kön-
nen. Glücklicherweise gibt es aber auch 
einige Gesellschaften mit einer ausrei-
chenden Anzahl an ETFs und einer sehr 
schlanken Kostenstruktur. Die besten Lö-
sungen werden allerdings nur über freie 
Honorarberater angeboten.

Ein wesentliches Element bei der Bewer-
tung von Kapitalanlagen und Versiche-
rungslösungen ist die Kostengestaltung 
und die Flexibilität der Produkte. Gerade 
bei Fondspolicen sind diese Kosten häufig 
intransparent. Sie werden auf verschiede-
nen Ebenen in Form von Verwaltungs-, Ab-
schluss- und Risikokosten, zu sehen an der 
Entwicklung des Rückkaufwertes, sichtbar. 
Unsichtbar hingegen bleiben meist die in 
den Fonds enthaltenen Gebühren.

Die aktuell stärksten ETF-Policen am 
Markt bieten die InterRisk, die myLife 
und die Vienna Life Versicherung an. 

Bei allen drei Anbietern fallen keine pro-
duktinternen Abschlussprovisionen an. 
Diese liegen im Normalfall zwischen 4 
und 5 Prozent der Beitragssumme und 
reduzieren die Rendite um circa 0,5 bis 
0,7 Prozent pro Jahr. Allerdings müssen 
bei Abschluss der empfohlenen Policen 
einmalige Honorarkosten einkalkuliert 
werden. Honorarberater verlangen in der 
Regel ein einmaliges Pauschalhonorar in 
Höhe von 3 Prozent der Beitragssumme, 
je nach Aufwand der Tätigkeit.

Entscheidend für die Entwicklung der Poli-
cen sind allerdings nicht immer die einma-
ligen Abschlusskosten oder das einmalige 
Honorar, sondern die laufenden Vertrags-
kosten. Die vorgestellten drei Tarife sind von 
der Kostenstruktur nahezu identisch und die 
laufenden Gesamtkosten inkl. des Muster-
ETFs von iShares auf den Euro Stoxx 50 
reduzieren die erzielte Marktrendite um le-
diglich 0,5 bis 0,7 Prozent pro Jahr.

InterRisk myIndex-satellite ETF
Bei der Anzahl der Anlagemöglichkeiten in 
ETFs führt an der InterRisk myIndex kein 
Weg vorbei. Dem Anleger stehen insgesamt 

96 ETFs zur Auswahl, inkl. drei Weltportfolio-
Strategien, die von Dr. Gerd Kommer aufge-
legt wurden. Somit kann sich der Anleger ein 
individuelles Depot zusammenstellen und in 
fast alle Anlageklassen investieren. Die Po-
lice kann im Rahmen einer steuerlich geför-
derten Basis-(Rürup-)Rente, einer betriebli-
chen Direktversicherung oder einer privaten 
Rentenversicherung angespart werden. Der 
Mindestsparbeitrag beträgt 75,00 Euro pro 
Monat, die Mindesteinmalanlage beginnt 
schon bei 2.500 Euro. Das Besondere an 
dieser Police ist, dass Transaktionskosten 
und Depotgebühren in den Versicherungs-
kosten bereits beinhaltet sind und der Anle-
ger somit exakte Kostentransparenz hat. Die 
Police ist allerdings nur über den Verbund 
Deutscher Honorarberater (VDH) bzw. über 
lizenzierte Honorarberater des VDH zu be-
ziehen.

myLife ETF Rente
Die ETF-Police der myLife bietet über 75 
Möglichkeiten, in ETFs anzusparen, und 
landet, was die ETF-Anzahl betrifft, auf 
Platz zwei. Anlegern stehen, neben drei 
Rohstoff-ETFs, eine große Anzahl an 
Renten-ETFs sowie Weltportfolio-ETFs, 
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wie der Arero oder der Portfolio Total 
Return Index ETF von db x-trackers, zur 
Verfügung. Das Ansparen beginnt be-
reits ab einer monatlichen Sparrate von 
15 Euro pro ETF und die Einmalanlage 
ab 1.000 Euro. Das Besondere an die-
ser Police ist, dass neben Rürup- und 
Riester-Rente sogar die Besparung von 
vermögenswirksamen Leistungen (VWL) 
möglich ist. Der Vertrag hat eine ähnliche 
Kostenstruktur wie die InterRisk Police 
und reduziert die Marktrendite um circa 
0,70 Prozent.

Vienna Life Selecta 2009 Rente
Vienna Life bietet seine Police nach 

liechtensteinischem Steuerrecht an, d. h. 
dass Sparer ihre Erträge bei Liquidation 
des Guthabens eigenständig dem deut-
schen Finanzamt melden müssen. Die 
Police bietet dem Anleger die Möglich-
keit, in 28 ETFs und Indexfonds Geld an-
zusparen. Davon kann der Anleger seine 
Sparprämie in 11 exklusiven Indexfonds 
von Dimensional Funds ansparen. Diese 
Indexfonds sind normalerweise nur insti-
tutionellen Anlegern vorbehalten, stehen 
im Rahmen dieser Police aber auch Pri-
vatanlegern zur Verfügung. Der Vertrag 
kann bereits ab 50,00 Euro monatlich be-
spart werden oder ab einer Einmalanlage 
von 5.000 Euro. Leider steht der Vertrag 
nur als private Rentenversicherung zur 
Verfügung und kann nicht mit anderen 
Vorsorgeschichten wie Rürup oder Ries-
ter kombiniert werden. Die Kostenstruk-
tur ist für eine liechtensteinische Police 
allerdings unschlagbar günstig und ist 
vor allem für diejenigen Anleger interes-
sant, die ihr Geld nicht nur in Deutsch-
land anlegen möchten.

Vergleicht man als Anleger Angebote 
aktiv gemanagter Fondspolicen mit ETF-

Fondspolicen, so darf nicht einfach die 
Ablaufleistung in der Angebotshochrech-
nung miteinander verglichen werden. In 
den Angebotsberechnungen werden die 
tatsächlichen Fondskosten nicht mitbe-
rücksichtigt und somit müssen die tat-
sächlichen Vertragskosten analysiert und 
zur Ermittlung der tatsächlichen Rendite 
herangezogen werden.

Fazit:
Es lohnt sich immer, einen aktuellen 
Vergleich der unterschiedlichen ETF- 
und Indexfonds-Rentenversicherungen 
durchzuführen. So können sich Interes-
senten einen Überblick verschaffen, ob 
sie mit ihrem Produkt eine ausreichende 
Flexibilität bei der Auswahl der ETFs- 
oder Indexfonds haben. Fakt aber ist, 
dass es am Markt keine effizientere und 
kostengünstigere Möglichkeit gibt, als im 
Rahmen einer Fondspolice für das Alter 
vorzusorgen.

Vergleich der am Markt verfügbaren ETF-Fondspolicen

Gesellschaft InterRisk myLife Vienna Life

Produktname myIndex-satellite ETF myLife Rente Selecta 2009RLG

Anzahl ETFs (Summe)
■■ davon Aktien-ETFs
■■ davon Renten-ETFs
■■ davon Rohstoffe-ETFs
■■ sonstige

96
70
22
2

14

75
53
22
3
9

28
20
6
1
1

Mindest-Sparrate 75,00 € 15,00 € 50,00 €

Mindest-Einmalanlage 2.500 € 1.000 € 5.000 €

Mindest-Zuzahlungen ab 300 € 250 € 300 €

Vertragskosten für Sparplan

Abschlusskosten* nein (Honorarkosten) nein (Honorarkosten) nein (Honorarkosten)

Verwaltungskosten 2 % vom Beitrag 4 % vom Beitrag 3,9 % vom Beitrag

jährliche Kosten auf Fondsguthaben 0,30 % 0,30 %

jährliche Stückkosten 24 € - 36 €

jährliche TER ** 0,20 % 0,20 % 0,20 % 

RIY des gesamten Vertrags*** 0,70 % 0,70 % 0,50 %

Mögliche Vorgeschichten ■■ Basis-Rente (Rürüp)
■■ Direktversicherung (BAV)
■■ Privatrente

■■ Basis-Rente (Rürüp)
■■ Direktversicherung (BAV)
■■ Privatrente
■■ Zulagen-Rente (Riester)
■■ VWL

■■ Privatrente

Besonderheiten Transaktionskosten und Depotge-
bühren sind in den Versicherungs-

kosten beinhaltet

einzige ETF-Police für VWL liechtensteinisches Recht, 11 
Dimensional Indexfonds stehen zur 

Verfügung

Quelle: Aventus Finance, Stand: 24.09.2012
* es wird ein einmaliges Vermittlungshonorar fällig, ** iShares DJ Euro Stoxx (DE), *** ohne Berücksichtigung des Vermittlungshonorars



News

ETF-Nettozuflüsse mehr als verdoppelt
Trotz niedriger Handelsvolumina konnten 
sich im August die Nettozuflüsse bei Ex-
change Traded Products (ETPs) binnen 
eines Jahres von 5,3 Mrd. im Vorjahr auf 
nunmehr 12,1 Mrd. US-Dollar mehr als 
verdoppeln. Das ist das Ergebnis des vom 
BlackRock Investment Institut veröffentlich-
ten ETP Landscape Report August 2012. 
Das weltweit in ETPs investierte Anlagevo-
lumen betrug laut dem Bericht Ende August 

1,76 Billionen USD. Das entspricht einem 
Plus von 11,4 Prozent gegenüber dem Vor-
jahr (Aug. 2011: 1,58 Billionen USD). Beson-
ders hohe Zuflüsse verzeichneten nach wie 
vor Renten-ETFs mit 6,5 Mrd. USD. Sehr 
beliebt waren Unternehmens- sowie High-
Yield-Anleihen. Einen neuen Jahreshöchst-
stand an Mittelzuflüssen erzielten mit 3,6 
Mrd. USD Gold-ETPs. Auch ETPs, die auf 
die Marktvolatilität setzen, erzielten knapp 
eine Milliarde US-Dollar Netto-Zuflüsse.

Veränderungen im DAX
Seit 24. September 2012 gibt es einige 
Veränderungen in der Zusammensetzung 
des deutschlandweit meistgenutzten ETF-
Basiswertes DAX. Aufgestiegen in die 
Aktien-Oberliga sind der Reifenherstel-
ler Continental sowie der Leverkusener 
Spezialchemiekonzern Lanxess. Im Ge-
genzug stiegen der LKW-Hersteller MAN 
sowie das Handelsunternehmen Metro in 
den MDAX ab. Neues MDAX-Mitglied ist 
auch das Unternehmen TAG Immobilien. 
Ausgeschieden ist dagegen der Trakto-
ren- und Mähdrescherhersteller Deutz 
im Zuge der Volvo-Mehrheitsbeteiligung 
durch Volvo. Veränderung gibt es auch 
im Technologieindex TecDAX. Neumitglie-
der sind BB Biotech sowie LPKF Laser & 
Electronics, Absteiger ist im Gegenzug 
der Telekommunikationsanbieter Gigaset. 
Die Änderungen im Index werden von den 
ETF-Anbietern zum Stichtag umgesetzt. 
Damit ist gewährleistet, dass sich der ETF 
analog zum Index entwickelt.

ETFs auf italienische Staatsanleihen
Der ETF-Anbieter db x-trackers legte Mit-
te September drei ETFs auf italienische 
Staatsanleihen auf. Investoren haben da-
mit die Möglichkeit, an der Wertentwicklung 
dreier verschiedener MTS-Rentenindizes 
zu partizipieren. Mit den drei neuen db 
x-trackers Renten-ETFs können Anleger 
erstmals gezielt an der Wertentwicklung 

von in Euro denominierten Staatsanleihen 
Italiens partizipieren. Der db x-trackers 
II MTS Ex-Bank of Italy BTP ETF (WKN: 
DBX0HG) bietet den Investoren Zugang zu 
Festzinsanleihen über alle Laufzeiten hin-
weg, der db x-trackers II MTS Ex-Bank of 
Italy BOT ETF (WKN: DBX0HH) konzent-
riert sich dagegen auf Nullkuponanleihen 
mit einer maximalen Laufzeit von zwölf 

Monaten. Mit dem db x-trackers II MTS 
Ex-Bank of Italy Aggregate ETF (DBX0HL) 
können Anleger in Festzinsanleihen, Null-
kuponanleihen mit einer maximalen Lauf-
zeit von zwölf Monaten und in Anleihen mit 
variablem Kupon investieren. Die Indexab-
bildung erfolgt bei allen ETFs synthetisch 
via Swaps. Die Kosten der ETFs liegen 
zwischen 0,05 und 0,10 Prozent.

Aktiv oder Passiv?

Wir haben 
uns für beides 
entschieden.

Einfach. Aktuell. Umfassend. Kostenlos.
Weitere Informationen: fundinfo AG, info@fundinfo.com – www.fundinfo.com – www.etfi nfo.com – www.fundinfo.tv

Europas Portal für Dokumente, 

Informationen und Pfl ichtpublikationen 

von Investmentfonds.

www.fundinfo.com

Europas Portal für Dokumente, Informationen und Pfl ichtpublikationen von Exchange Traded Funds.
www.etfi nfo.com
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Die Schwellenländer (Emerging Markets) stehen seit vielen Jahren in der Gunst der Anleger. Aber wie 
hat sich diese Anlageklasse im Verlauf der Zeit entwickelt oder verändert? Anleger mit einer Affinität für 
Schwellenländer sind nicht mehr allein auf breit gestreute Aktien oder die BRIC-Staaten beschränkt. Der 
Zugang zu differenzierteren Schwellenmarktkategorien hat sich mit Hilfe von ETFs (Exchange Traded Funds) 
erheblich erweitert. Anleger verfügen jetzt über präzise Instrumente, um ihre Anlagemöglichkeiten um 
zuvor schwer zugängliche Segmente zu ergänzen, und um eine diversifizierte Allokation über verschiedene 
Schwellenmarktkategorien hinweg zu erreichen.

Die Anlageargumente sind in den vergangenen Jahren 
indes unverändert geblieben: Schwellenländer wach-
sen weiterhin schneller als die Industrieländer, sie 
haben stärkere Wachstumsaussichten für das Bruttoin-
landsprodukt (BIP), eine stark wachsende Bevölkerung, 
viele junge gut ausgebildete Arbeitskräfte und einen 
steigenden Infrastrukturbedarf. Aufgrund des Potenzi-
als langfristig das Renditeniveau der Industrieländer zu 
übertreffen, sollte, für jedes Portfolio die Überlegung 
für eine Schwellenländer-Allokation bestehen. 

Analog wie die Anlageklasse an Beliebtheit zuge-
nommen hat, verhält es sich mit den Möglichkeiten, 
die Investitition in den Schwellenländern zu verfei-
nern. Hierzu gehören unter anderem die Anlagen 
in Schwellenländeraktien mit hohen Dividenden, 
kleinere Unternehmen (Small Caps) und Schwellen-
länderanleihen in Lokalwährungen.

EMERGING MARKETS-DIVIDENDENSTRATEGIEN
Für Anleger, die nach einem höheren Renditepotenzi-
al Ausschau halten, bieten sich dividendenorientierte 
Strategien an, um den Portfolio-Ertrag zu verbessern. 

Hauptargumente für die Anlage in Dividendentitel von 
Unternehmen in den Schwellenländern sind die der-
zeitigen erheblich höheren Renditen, die Schwellen-
märkte gegenüber Aktien der Industrieländer bieten. 
Viele Industrieländer kämpfen mit hohen öffentlichen 
Haushaltsdefiziten, Schuldenlasten und Arbeitslosig-
keit. Die Schwellenmarktländer hingegen verfügen 
über erhebliche Währungsreserven, reichhaltige 
Bodenschätze und haben produktions- und exportge-
triebene Volkswirtschaften, die die Beschäftigung und 
die Verbraucherausgaben stützen.

HÖHERE ERTRÄGE
Im Vergleich zur Bruttorendite des MSCI Emerging 
Markets Index von 3,0 % hat der S&P Emerging Mar-
kets Dividend Opportunities Index derzeit eine Divi-
dendenrendite von 8,7 % (Stand 31. August 2012).

SCHWELLENMARKT- UND DIVIDENDENAKTIEN-INDEX-RENDITEN

INDEX BRUTTODIVIDENDENRENDITE (%)

S&P EM Dividend Opportunities Index 8,7

MSCI EM Index 3,0

S&P High Yield Dividend Aristocrats Index 3,3

S&P 500 Index 2,0

MSCI Europe Index 3,9

Quelle: FactSet, SSgA Global ETF Strategy & Research, Stand 31. August 2012. Die Dividendenrendite stellt 
die Bruttodividende des Ertrags von Aktien in den jeweiligen Indizes mit Stand vom 31. August 2012 dar.

DIVERSIFIKATION
Dividendenaktien von Schwellenmärkten tragen der 
Diversifikation eines Portfolios Rechnung, indem sie 
eine gleichmäßig verteilte Schwellenmarktallokation 
generieren. Diese umfaßt alle Sektoren und hilft da-
bei Portfoliorisiken im Zusammenhang mit Über- und 
Untergewichtungen in spezifischen Sektoren abzu-
mildern. Eine Streuung gewährleistet jedoch keinen 
Gewinn bzw stellt keine Garantie gegen Verluste dar.

KLEINERE EMERGING MARKETS UNTERNEHMEN 
(SMALL CAPS)
Die Kapitalmarkttheorie behauptet, dass ein breit 
gestreutes Portfolio die Aussichten auf eine Verbes-
serung der Sharpe-Ratio im Zeitablauf vergrößert. Für 
eine Anlage in Aktien von kleineren Unternehmen 
in Schwellenmärkten spricht die Streuung und eine 
breitere Reihe von Anlagemöglichkeiten.

DIVERSIFIKATION
Kleinkapitalisierte Aktien weisen eine hohe Korrela-
tion mit Aktien großer Unternehmen in Schwellen-
märkten auf. Sie korrelieren jedoch etwas weniger 
mit dem MSCI World Index als der MSCI Emerging 
Market Large-Cap Index. Von August 2002 bis 
August 2012 wiesen Aktien kleinerer Unternehmen 
eine Korrelation von 0.97 mit den Large-Cap-Aktien 
der Schwellenmärkte auf. Allgemein tendieren sie 
dazu, eine im Vergleich zu Large-Cap-Aktien  
marginal geringere Korrelation mit Aktien von  
Industrieländern aufzuweisen.

Erweiterung des Schwellenländeruniversums
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ASIATISCHE ANLEIHEN IN LOKALWÄHRUNGEN
Der Markt für asiatische Lokalwährungsanleihen ist 
rasch gewachsen und beläuft sich mittlerweile auf 
über 5,6 Billionen $ an Unternehmens- und Staatsan-
leihen. Das anhaltende Wachstum dieser Anlageklas-
se wurde von positiven Effekten wie einer soliden 
makroökonomischen Politik, attraktiven Fundamental-
daten, wachsenden Währungsreserven und verbes-
serter Bonität der Staatsverschuldung unterstützt.

DIE WACHSTUMSTRENDS IN ASIEN
Begünstigt von einer günstigen demografischen 
Entwicklungen, einer gestärkten inländischen 
Nachfrage und dem zunehmendem globalem Wett-
bewerb, weisen die asiatischen Volkswirtschaften 
starke Wachstumstrends aus. Neben diesen soliden 
Fundamentaldaten haben die Strukturreformen und 
eine umsichtige Politik zu größerer Stabilität und 
Nachhaltigkeit des Wachstums geführt, das selbst 
während des Tiefpunkts des globalen Konjunktur-
zyklus anhielt. Darüber hinaus dürften strukturelle 
Handelsüberschüsse und Wachstumsdifferenziale 
mittel- bis langfristig zu einer Aufwertung der Wäh-
rungen führen.

DAS UMFELD FÜR FESTVERZINSLICHE  
ANLAGEN IN ASIEN
Die zunehmende Größe und Liquidität der Anlei-
hemärkte gehen mit der raschen Expansion in der 
Region einher. Die Öffnung des chinesischen Anlei-
hemarkts für Offshore-Anleger durch sogenannte 
Dim-Sum-Emissionen sollte die Anleger zusätzlich 
ermutigen. ‚Dim Sum‘-Anleihen sind chinesische 

Anleihen, die in Hongkong („offshore“) begeben 
und in Renminbi gehandelt und abgewickelt werden. 
Im Gegensatz zu chinesischen Regierungsanleihen 
(„onshore“), von denen ausländische Anleger aus-
geschlossen sind, können Dim-Sum-Anleihen durch 
ausländische Anleger erworben werden und bieten 
die Möglichkeit von der mittel- bis langfristigen Wäh-
rungsentwicklung zu profitieren. Die sich verschlech-
ternde Haushaltslage in vielen Industrieländern 
zwingen Anleger nahezu dazu, nach alternativen 
Anlagen zu suchen Eine solide Haushaltspolitik und 
ein umsichtiges Ausgabenverhalten haben in den 
asiatischen Ländern, im Vergleich zu vielen Industri-
eländern, zu einer günstigen Dynamik geführt.

ETFS ZUR SCHWELLENLÄNDERANLAGE NUTZEN
Die Weiterentwicklung des ETF-Markts ermöglicht An-
legern, in zuvor weniger leicht zugängliche Segmente, 
wie beispielsweise Aktien kleinerer Unternehmen 
(Small Caps) zu investieren. Mit ETFs steht Ihnen 
ein kostengünstiges, leicht handelbares und trans-
parentes Vehikel zur Verfügung. Diese Entwicklung 
bedeutet, dass Anleger ihre Investitionen in Schwel-
lenländeranlagen nunmehr schnell und effizient 
diversifizieren können. In der Vergangenheit war die 
Anlage häufig auf einen Large-Cap-Fonds für Schwel-
lenmärkte beschränkt. Mittlerweile können Anleger 
entscheiden, ob sie mit ihrem Portfolio in Small Caps, 
Dividendenaktien oder Schwellenländeranleihen 
investieren möchten. In einer Region die größeren 
Volatilitäten ausgesetzt ist sollten die Streuung der 
Marktsegmente und Anlageklassen Schwellenmarkt-
Portfolios zu Diversifikationsvorteilen führen.

ERWEITERTE ANLAGEMÖGLICHKEITEN
Das Anlageuniversum von Small Caps in Schwellen-
märkten beinhaltet im Vergleich zum MSCI Emerging 
Markets- oder Emerging Markets Large-Cap-Indizes 
eine signifikant größere Titelanzahl. Es enthält mit 
annähernd 1.800 Aktien rund doppelt so viele wie 
der EM-Index und über fünf Mal mehr Aktien als der 
Index für großkapitalisierte Unternehmen. Dieses 
erweiterte Universum bietet die Möglichkeit einer 
Renditesteigerung. Betrachtet man die Renditen der 
letzten 10 Jahre (per 31. August 2012) erzielten die 
Aktien kleinerer Unternehmen in Schwellenmärkten 
(MSCI Emerging Markets Small Cap Index – mit 
Wiederanlage der Nettodividende) eine Rendite von 
15,6 % p.a., während die Large-Cap-Aktien (wie vom 
MSCI Emerging Markets Index – mit Wiederanla-
ge der Nettodividende), eine Rendite von 15,0 % 
erbrachten. Zusätzlich übertraf der Index den  
MSCI World Index (mit Wiederanlage der Nettodivi-
dende) um etwa 9 % p.a.

SCHWELLENLÄNDERANLEIHEN IN  
LOKALWÄHRUNGEN
Mit den sich verbessernden Wirtschafts-, Währungs- 
und Marktkennzahlen in den Schwellenländern 
engagieren sich Anleger verstärkt in dieser Vermögens-
klasse. Die Emission von Schuldverschreibungen der 
Schwellenmärkte in Landeswährung ist stark gewach-
sen. Betrachtet man beispielsweise den Vierjahreszeit-
raum (per 31. August 2012) so ist der Markt um fast 50 
% – von 1,0 Billionen $ auf 1.5 Billionen $ – gewach-
sen.  Mit diesem Wachstum geht eine erhöhte Liqui-
dität einher, die die Möglichkeiten von inländischen 
wie ausländischen Anlegern gleichermaßen erweitert. 
Diese Expansion hat die Nachfrage nach Schwellenlän-
deranleihen in Lokalwährungen gefördert.

DAS WACHSTUM VON SCHWELLENLÄNDERANLEIHEN  

IN LOKALWÄHRUNGEN

Quelle: SSgA Global ETF Strategy & Research, Barclays Capital Live, Stand 31. August 2012.

Betrachtet man die Staatsbilanzen und Haushalte der 
Schwellenländer so haben sich diese ebenfalls verbes-
sert. Viele davon halten erhebliche Währungsreserven 
und verfügen über reichhaltige Bodenschätze. Außerdem 
stützen ihre produktions- und exportgetriebenen Volks-
wirtschaften eine zunehmend stabile Beschäftigung 
und die Verbraucherausgaben. Einige Regierungen von 
Schwellenländern sind möglicherweise kreditwürdiger 
als ihre Gegenstücke in den Industrieländern, die sich 
hohen öffentlichen Haushaltsdefiziten, Schuldenlasten 
und Arbeitslosigkeit gegenüber sehen. Die europäische 
Staatsverschuldungskrise hat aufgezeigt, dass die Anlei-
hen von Industrieländern ebenfalls Risiken unterliegen.

Dabei sprechen nicht nur der Diversifikationsvorteil für 
Schwellenländeranleihen in lokaler Währung sondern vor 
allem auch die potenziell höheren Renditen und die Mög-
lichkeit von einer Aufwertung der Währung zu profitieren.

BEIM INVESTIEREN KANN ZU 
VIEL KOMPLEXITÄT SCHNELL 
IM CHAOS ENDEN.

Wenn Sie Wert legen auf 
Präzision, dann heben Sie ab 
auf spdretfsinsights.com

SPDR ETFs ist die ETF-Plattform von State Street Global Advisors, zu der Fonds gehören, die von den europäischen Aufsichtsbehörden als offene OGAW zugelassen wurden. 
ETFs (Exchange Traded Funds) werden wie Aktien gehandelt, sind Anlagerisiken ausgesetzt und unterliegen Schwankungen des Marktwerts. Der Wert der Anlage 
kann sowohl steigen als auch fallen, daher ist die Rendite Schwankungen unterworfen. Veränderungen der Wechselkurse können 
nachteilige Auswirkungen auf den Wert, den Kurs oder den Ertrag einer Anlage haben. Darüber hinaus gibt es keine Garantie, dass ein ETF sein 

Anlageziel erreicht. SPDR ETFs sind unter Umständen nicht für Sie verfügbar oder geeignet. Diese Werbung stammt von State Street Global Advisors („SSgA“) und stellt keine Anlageberatung, kein Angebot 
und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen von SPDR ETFs dar. SPDR ETFs dürfen nur in Gerichtsbarkeiten angeboten oder verkauft werden, in denen dies zulässig ist, unter Einhaltung der geltenden 
Vorschriften. Vor der Anlage sollten Sie sich einen Prospekt sowie einen vereinfachten Prospekt für die SPDR ETFs besorgen und diesen durchlesen. Weitere Informationen und den Prospekt/vereinfachten 
Prospekt, in dem die Merkmale, Kosten und Risiken von SPDR ETFs beschrieben sind, stehen allen Personen mit Wohnsitz in den Ländern, in denen SPDR ETFs zum Vertrieb zugelassen sind, unter www.
spdrseurope.com zur Verfügung, können aber auch bei einer örtlichen SSgA Niederlassung angefordert werden. „SPDR“ ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s Financial Services LLC („S&P“) 
und wurde für die Nutzung durch State Street Corporation lizenziert. Kein von State Street Corporation oder dessen verbundenen Unternehmen angebotenes Finanzprodukt wird von S&P oder dessen 
verbundenen Unternehmen gesponsert, unterstützt, verkauft oder beworben, und S&P und seine verbundenen Unternehmen übernehmen keinerlei Gewähr für die Zweckmäßigkeit eines Kaufs, Verkaufs oder 
Besitzes von Anteilen an solchen Produkten. © 2012 State Street Corporation – Alle Rechte vorbehalten. IBGE-0444. 
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EMERGING MARKETS-SPDR® ETFS

SPDR ETFs bieten Ihnen eine Reihe von 
Schwellenländer-ETFs die Ihnen dabei helfen, Ihre 
Allokation und Anlageüberlegungen umzusetzen. 
Für weitere Informationen über einen dieser ETFs 
besuchen Sie bitte www.spdrseurope.com.

  – SPDR Barclays Capital Emerging Markets  
Local Bond ETF

  – SPDR Citi Asia Local Government Bond ETF

  – SPDR MSCI EM Asia ETF

  – SPDR MSCI EM Europe ETF

  – SPDR MSCI EM Latin America ETF

  – SPDR MSCI Emerging Markets ETF

  – SPDR MSCI Emerging Markets Small Cap ETF

  – SPDR S&P Emerging Markets Dividend ETF
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ASIATISCHE ANLEIHEN IN LOKALWÄHRUNGEN
Der Markt für asiatische Lokalwährungsanleihen ist 
rasch gewachsen und beläuft sich mittlerweile auf 
über 5,6 Billionen $ an Unternehmens- und Staatsan-
leihen. Das anhaltende Wachstum dieser Anlageklas-
se wurde von positiven Effekten wie einer soliden 
makroökonomischen Politik, attraktiven Fundamental-
daten, wachsenden Währungsreserven und verbes-
serter Bonität der Staatsverschuldung unterstützt.

DIE WACHSTUMSTRENDS IN ASIEN
Begünstigt von einer günstigen demografischen 
Entwicklungen, einer gestärkten inländischen 
Nachfrage und dem zunehmendem globalem Wett-
bewerb, weisen die asiatischen Volkswirtschaften 
starke Wachstumstrends aus. Neben diesen soliden 
Fundamentaldaten haben die Strukturreformen und 
eine umsichtige Politik zu größerer Stabilität und 
Nachhaltigkeit des Wachstums geführt, das selbst 
während des Tiefpunkts des globalen Konjunktur-
zyklus anhielt. Darüber hinaus dürften strukturelle 
Handelsüberschüsse und Wachstumsdifferenziale 
mittel- bis langfristig zu einer Aufwertung der Wäh-
rungen führen.

DAS UMFELD FÜR FESTVERZINSLICHE  
ANLAGEN IN ASIEN
Die zunehmende Größe und Liquidität der Anlei-
hemärkte gehen mit der raschen Expansion in der 
Region einher. Die Öffnung des chinesischen Anlei-
hemarkts für Offshore-Anleger durch sogenannte 
Dim-Sum-Emissionen sollte die Anleger zusätzlich 
ermutigen. ‚Dim Sum‘-Anleihen sind chinesische 

Anleihen, die in Hongkong („offshore“) begeben 
und in Renminbi gehandelt und abgewickelt werden. 
Im Gegensatz zu chinesischen Regierungsanleihen 
(„onshore“), von denen ausländische Anleger aus-
geschlossen sind, können Dim-Sum-Anleihen durch 
ausländische Anleger erworben werden und bieten 
die Möglichkeit von der mittel- bis langfristigen Wäh-
rungsentwicklung zu profitieren. Die sich verschlech-
ternde Haushaltslage in vielen Industrieländern 
zwingen Anleger nahezu dazu, nach alternativen 
Anlagen zu suchen Eine solide Haushaltspolitik und 
ein umsichtiges Ausgabenverhalten haben in den 
asiatischen Ländern, im Vergleich zu vielen Industri-
eländern, zu einer günstigen Dynamik geführt.

ETFS ZUR SCHWELLENLÄNDERANLAGE NUTZEN
Die Weiterentwicklung des ETF-Markts ermöglicht An-
legern, in zuvor weniger leicht zugängliche Segmente, 
wie beispielsweise Aktien kleinerer Unternehmen 
(Small Caps) zu investieren. Mit ETFs steht Ihnen 
ein kostengünstiges, leicht handelbares und trans-
parentes Vehikel zur Verfügung. Diese Entwicklung 
bedeutet, dass Anleger ihre Investitionen in Schwel-
lenländeranlagen nunmehr schnell und effizient 
diversifizieren können. In der Vergangenheit war die 
Anlage häufig auf einen Large-Cap-Fonds für Schwel-
lenmärkte beschränkt. Mittlerweile können Anleger 
entscheiden, ob sie mit ihrem Portfolio in Small Caps, 
Dividendenaktien oder Schwellenländeranleihen 
investieren möchten. In einer Region die größeren 
Volatilitäten ausgesetzt ist sollten die Streuung der 
Marktsegmente und Anlageklassen Schwellenmarkt-
Portfolios zu Diversifikationsvorteilen führen.

ERWEITERTE ANLAGEMÖGLICHKEITEN
Das Anlageuniversum von Small Caps in Schwellen-
märkten beinhaltet im Vergleich zum MSCI Emerging 
Markets- oder Emerging Markets Large-Cap-Indizes 
eine signifikant größere Titelanzahl. Es enthält mit 
annähernd 1.800 Aktien rund doppelt so viele wie 
der EM-Index und über fünf Mal mehr Aktien als der 
Index für großkapitalisierte Unternehmen. Dieses 
erweiterte Universum bietet die Möglichkeit einer 
Renditesteigerung. Betrachtet man die Renditen der 
letzten 10 Jahre (per 31. August 2012) erzielten die 
Aktien kleinerer Unternehmen in Schwellenmärkten 
(MSCI Emerging Markets Small Cap Index – mit 
Wiederanlage der Nettodividende) eine Rendite von 
15,6 % p.a., während die Large-Cap-Aktien (wie vom 
MSCI Emerging Markets Index – mit Wiederanla-
ge der Nettodividende), eine Rendite von 15,0 % 
erbrachten. Zusätzlich übertraf der Index den  
MSCI World Index (mit Wiederanlage der Nettodivi-
dende) um etwa 9 % p.a.

SCHWELLENLÄNDERANLEIHEN IN  
LOKALWÄHRUNGEN
Mit den sich verbessernden Wirtschafts-, Währungs- 
und Marktkennzahlen in den Schwellenländern 
engagieren sich Anleger verstärkt in dieser Vermögens-
klasse. Die Emission von Schuldverschreibungen der 
Schwellenmärkte in Landeswährung ist stark gewach-
sen. Betrachtet man beispielsweise den Vierjahreszeit-
raum (per 31. August 2012) so ist der Markt um fast 50 
% – von 1,0 Billionen $ auf 1.5 Billionen $ – gewach-
sen.  Mit diesem Wachstum geht eine erhöhte Liqui-
dität einher, die die Möglichkeiten von inländischen 
wie ausländischen Anlegern gleichermaßen erweitert. 
Diese Expansion hat die Nachfrage nach Schwellenlän-
deranleihen in Lokalwährungen gefördert.

DAS WACHSTUM VON SCHWELLENLÄNDERANLEIHEN  

IN LOKALWÄHRUNGEN

Quelle: SSgA Global ETF Strategy & Research, Barclays Capital Live, Stand 31. August 2012.

Betrachtet man die Staatsbilanzen und Haushalte der 
Schwellenländer so haben sich diese ebenfalls verbes-
sert. Viele davon halten erhebliche Währungsreserven 
und verfügen über reichhaltige Bodenschätze. Außerdem 
stützen ihre produktions- und exportgetriebenen Volks-
wirtschaften eine zunehmend stabile Beschäftigung 
und die Verbraucherausgaben. Einige Regierungen von 
Schwellenländern sind möglicherweise kreditwürdiger 
als ihre Gegenstücke in den Industrieländern, die sich 
hohen öffentlichen Haushaltsdefiziten, Schuldenlasten 
und Arbeitslosigkeit gegenüber sehen. Die europäische 
Staatsverschuldungskrise hat aufgezeigt, dass die Anlei-
hen von Industrieländern ebenfalls Risiken unterliegen.

Dabei sprechen nicht nur der Diversifikationsvorteil für 
Schwellenländeranleihen in lokaler Währung sondern vor 
allem auch die potenziell höheren Renditen und die Mög-
lichkeit von einer Aufwertung der Währung zu profitieren.

BEIM INVESTIEREN KANN ZU 
VIEL KOMPLEXITÄT SCHNELL 
IM CHAOS ENDEN.

Wenn Sie Wert legen auf 
Präzision, dann heben Sie ab 
auf spdretfsinsights.com

SPDR ETFs ist die ETF-Plattform von State Street Global Advisors, zu der Fonds gehören, die von den europäischen Aufsichtsbehörden als offene OGAW zugelassen wurden. 
ETFs (Exchange Traded Funds) werden wie Aktien gehandelt, sind Anlagerisiken ausgesetzt und unterliegen Schwankungen des Marktwerts. Der Wert der Anlage 
kann sowohl steigen als auch fallen, daher ist die Rendite Schwankungen unterworfen. Veränderungen der Wechselkurse können 
nachteilige Auswirkungen auf den Wert, den Kurs oder den Ertrag einer Anlage haben. Darüber hinaus gibt es keine Garantie, dass ein ETF sein 

Anlageziel erreicht. SPDR ETFs sind unter Umständen nicht für Sie verfügbar oder geeignet. Diese Werbung stammt von State Street Global Advisors („SSgA“) und stellt keine Anlageberatung, kein Angebot 
und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen von SPDR ETFs dar. SPDR ETFs dürfen nur in Gerichtsbarkeiten angeboten oder verkauft werden, in denen dies zulässig ist, unter Einhaltung der geltenden 
Vorschriften. Vor der Anlage sollten Sie sich einen Prospekt sowie einen vereinfachten Prospekt für die SPDR ETFs besorgen und diesen durchlesen. Weitere Informationen und den Prospekt/vereinfachten 
Prospekt, in dem die Merkmale, Kosten und Risiken von SPDR ETFs beschrieben sind, stehen allen Personen mit Wohnsitz in den Ländern, in denen SPDR ETFs zum Vertrieb zugelassen sind, unter www.
spdrseurope.com zur Verfügung, können aber auch bei einer örtlichen SSgA Niederlassung angefordert werden. „SPDR“ ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s Financial Services LLC („S&P“) 
und wurde für die Nutzung durch State Street Corporation lizenziert. Kein von State Street Corporation oder dessen verbundenen Unternehmen angebotenes Finanzprodukt wird von S&P oder dessen 
verbundenen Unternehmen gesponsert, unterstützt, verkauft oder beworben, und S&P und seine verbundenen Unternehmen übernehmen keinerlei Gewähr für die Zweckmäßigkeit eines Kaufs, Verkaufs oder 
Besitzes von Anteilen an solchen Produkten. © 2012 State Street Corporation – Alle Rechte vorbehalten. IBGE-0444. 

C52214 AeroKitQR 10x10 12_09_12 86x184.6.indd   1 17/09/2012   16:43

M
A

R
K

E
T

 V
A

LU
E

 (
$ 

B
IL

)

JP Morgan GBI-EM Briad Div Traded Index Market Value in USD

JP Morgan EMBIPLUS Total Index Market Value

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10 Jan-11 Jan-12

EMERGING MARKETS-SPDR® ETFS

SPDR ETFs bieten Ihnen eine Reihe von 
Schwellenländer-ETFs die Ihnen dabei helfen, Ihre 
Allokation und Anlageüberlegungen umzusetzen. 
Für weitere Informationen über einen dieser ETFs 
besuchen Sie bitte www.spdrseurope.com.

  – SPDR Barclays Capital Emerging Markets  
Local Bond ETF

  – SPDR Citi Asia Local Government Bond ETF

  – SPDR MSCI EM Asia ETF

  – SPDR MSCI EM Europe ETF

  – SPDR MSCI EM Latin America ETF

  – SPDR MSCI Emerging Markets ETF

  – SPDR MSCI Emerging Markets Small Cap ETF

  – SPDR S&P Emerging Markets Dividend ETF
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Wichtige Informationen: Dieses Dokument wurde von 
State Street Global Advisors Limited („SSgA”). SSgA ist 
von der Financial Services Authority unter der Register-Nr. 
2509928 zugelassen und steht unter deren Aufsicht.  
Ust.-Nr. 5776591 81. Eingetragener Sitz: 20 Churchill  
Place, Canary Wharf, London, E14 5HJ, England, heraus-
gegeben. Telefon: 020 3395 6000. Fax: 020 3395 6350.  
Internet: www.ssga.com.
SPDR ETFs ist die Plattform von State Street Global Advi-
sors für börsengehandelte Indexfonds („ETF“) und enthält 
Fonds, die von europäischen Aufsichtsbehörden als offene 
OGAWInvestmentgesellschaften genehmigt wurden.
SSgA SPDR ETFs Europe I plc („die Gesellschaft“) emittiert 
SPDR ETFs und ist eine offene Investmentgesellschaft mit 
variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren Teil-
fonds. Die Gesellschaft ist als Organismus für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach irischem Recht organ-
isiert und als OGAW von Irlands Zentralbank zugelassen.
Dieses Dokument ist keinesfalls als Werbung für oder 
einen sonstigen Schritt in der Förderung eines öffentlichen 
Zeichnungsangebots für Anteile in den Vereinigten Staaten, 
Kanada oder einer Provinz oder eines Gebietes dieser Länder, 
wo die Gesellschaften nicht zugelassen oder für den Vertrieb 
registriert sind und wo die Prospekte der Gesellschaften 
keiner Wertpapieraufsichts- oder Regulierungsbehörde 
eingereicht wurden, auszulegen. Deshalb dürfen weder 
dieses Dokument noch Kopien desselben in die Vereinigten 
Staaten mitgenommen, übermittelt oder dort (direct oder 
indirekt) verbreitet werden. Die Gesellschaften sind nicht 
und werden nicht nach dem amerikanischen Investment 
Company Act von 1940 registriert oder nach den geltenden 
Wertpapiergesetzen eines US-Bundesstaates qualifiziert.
SPDR ETFs sind möglicherweise nicht für Sie 
erhältlich oder geeignet. Diese Werbung stellt 
weder eine Anlageberatung oder ein Angebot oder 
eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen dar. Diese 
Informationen sind ausschließlich zur Nutzung durch 
erfahrene, professionelle und institutionelle Anleger 
bestimmt, und andere Personen sollten sich nicht auf diese 
Informationen stützen. Vor einer Anlage sollten Sie den 
Prospekt der Gesellschaft anfordern und lesen. Potenzielle 
Anleger können den aktuellen Prospekt, die Satzung, die 
wesentliche Anlegerinformationen (KIID) sowie den letzten 
Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos von SSgA oder 
von der Website www.spdrseurope.com anfordern.
Für Anleger in Deutschland: Das Angebot von SPDR ETFs 
seitens der Gesellschaft wurde der Bundesanstalt für Finanzdi-
enstleistungsaufsicht (BaFin) gemäß § 132 Investmentgesetz 
angezeigt. Potenzielle Anleger können den aktuellen Verkauf-
sprospekt, die Satzung, den Vereinfachten Prospekt sowie den 
letzten Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos von der State 
Street Global Advisors GmbH, Brienner Straße 59, 80333  
München, anfordern. Telefon +49 (0)89-55878-400;  
Fax +49 (0)89-55878-440.

Börsengehandelte Indexfonds (ETFs) werden wie Aktien 
gehandelt, unterliegen Anlagerisiken und ihr Marktwert 
schwankt. Der Wert der Anlage kann sowohl fallen als auch 
steigen, und die Rendite der Anlage ist deshalb veränder-
lich. Wechselkursänderungen können sich nachteilig 
auf Wert, Kurs oder Ertrag einer Anlage auswirken. Des 
Weiteren gibt es keine Garantie dafür, dass ein ETF sein 
Anlageziel erreichen wird.
Zu den mit Anlagen in Aktien verbundenen Risiken gehören 
mögliche Schwankungen der Aktienwerte als Reaktion auf 
die Aktivitäten einzelner Unternehmen sowie auf allgemeine 
Markt- und Wirtschaftsbedingungen.
Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit Sitz im 
Ausland können mit dem Risiko eines Kapitalverlusts durch 
ungünstige Schwankungen der Währungswerte, durch 
Quellensteuern, Unterschiede bei den allgemein anerkannten 
Bilanzierungsgrundsätzen oder aufgrund wirtschaftlicher oder 
politischer Instabilität in anderen Ländern verbunden sein.
Anlagen in Schwellenmärkten oder sich entwickelnden 
Märkten können volatiler und weniger liquide sein als Anla-
gen in entwickelten Märkten und können ein Engagement 
in Wirtschaftsstrukturen beinhalten, die allgemein weniger 
diversifiziert und ausgereift sind als in höher entwickelten 
Ländern, bzw. in politischen Systemen, die weniger stabil 
sind als die höher entwickelter Länder.
Anlagen in kleinen Unternehmen können mit höheren 
Risiken verbunden sein als Anlagen in größeren, bekann-
teren Unternehmen.
Obwohl Anleihen im Allgemeinen mit einem geringeren kur-
zfristigen Risiko und Volatilitätsrisiko als Aktien einhergehen, 
sind Anleihen mit Zinsänderungsrisiken, dem Risiko eines Emit-
tentenausfalls, dem Liquiditätsrisiko und dem Inflationsrisiko 
behaftet. Dieser Effekt ist bei längerfristigen Wertpapieren 
in der Regel besonders ausgeprägt. Der Verkauf bzw. die 
Rücknahme festverzinslicher Wertpapiere vor Fälligkeit kann 
mit erheblichen Gewinnen oder Verlusten verbunden sein.
Die hier erteilten Informationen stellen keine Anlageberatung 
dar und sollten nicht als Grundlage für eine Anlageentsc-
heidung herangezogen werden. Sie sind auch nicht als 
Aufforderung zum Kauf oder als Angebot zum Verkauf eines 
Wertpapiers zu verstehen. Sie berücksichtigen nicht die 
individuellen Anlageziele,  strategien, die steuerliche Situation 
oder den Anlagehorizont eines Anlegers. Als Anleger sollten 
Sie daher Ihren Steuer- und Finanzberater konsultieren. 
Sämtliche Materialien stammen aus als zuverlässig erachteten 
Quellen. Es werden keine Erklärungen oder Zusicherungen 
bezüglich der Richtigkeit der Informationen abgegeben, und 
State Street haftet nicht für Entscheidungen, die auf Basis 
dieser Informationen getroffen werden.
 Bei den in diesen Materialien zum Ausdruck gebrachten 
Einschätzungen handelt es sich um Einschätzungen von State 
Street Global Advisors für den im August 2012 endenden 
Berichtszeitraum. Diese Einschätzungen können sich aufgrund 

der Marktbedingungen oder sonstiger Bedingungen ändern. 
Dieses Dokument enthält bestimmte Aussagen, die als 
zukunftsgerichtete Aussagen zu betrachten sein könnten. Bitte 
beachten Sie, dass solche Aussagen keine Garantie für eine 
künftige Performance darstellen und dass die tatsächlichen 
Ergebnisse oder Entwicklungen wesentlich von hier proji-
zierten abweichen können.
Die Finanzprodukte, auf die hierin Bezug genommen wird, 
werden von MSCI weder gesponsert, empfohlen noch 
beworben, und MSCI übernimmt hinsichtlich dieser Finan-
zprodukte oder eines Index, auf dem diese Finanzprodukte 
basieren, keinerlei Haftung. Der Prospekt enthält eine detail-
liertere Beschreibung der begrenzten Beziehung, die MSCI 
zu SSgA und damit verbundenen Finanzprodukten hat.
„Citi“ ist eine eingetragene Markt von Citigroup Inc. oder 
deren verbundenen Unternehmen und wird durch State 
Street Global Advisors, einen Geschäftsbereich der State 
Street Bank and Trust Company (der „Lizenznehmer“) für 
bestimmte Zwecke unter Lizenz verwendet. Der SPDR Citi 
Asia Local Government Bond ETF (der „Fonds“) wird von der 
Citigroup Index LLC („Citigroup Index“) oder einem ihrer Grup-
penunternehmen (zusammen mit Citigroup Index „Citigroup“) 
weder gesponsert, empfohlen, verkauft noch beworben. 
Der Citigroup Index gibt keinerlei ausdrückliche oder stillsch-
weigende Erklärungen oder Zusicherungen gegenüber den 
Anteilsinhabern oder potenziellen Anteilsinhabern des Fonds 
oder irgendeiner anderen Person ab hinsichtlich der Ratsam-
keit einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in 
dem Fonds im Besonderen oder der Fähigkeit des Fonds, die 
Kurs- und Renditeentwicklung des Citi Asian Government 
Bond Investable Index nachzubilden oder der Fähigkeit des 
Citi Asian Government Bond Investable Index, die allgemeine 
Anleihenmarktentwicklung nachzubilden. Die einzige 
Beziehung des Citigroup Index zum Lizenznehmer besteht 
in der Lizenzvergabe für bestimmte Informationen, Daten, 
Marken und Handelsnamen der Citigroup. Der Citi Asian 
Government Bond Investable Index wird von Citigroup Index 
ohne Berücksichtigung des Lizenznehmers oder des Fonds 
festgelegt, zusammengestellt und berechnet. Citigroup Index 
ist nicht verpflichtet, bei der Festlegung, Zusammenstellung 
oder Berechnung des Citi Asian Government Bond Investable 
Index die Belange des Lizenznehmers oder der Anteilsinhaber 
oder potenziellen Anteilsinhaber des Fonds zu berücksichti-
gen. Citigroup Index ist nicht für die Festlegung der Preise und 
des Umfangs der vom Fonds auszugebenden Anteile oder 
des Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs der vom Fonds 
auszugebenden Anteile oder die Festlegung oder Berechnung 
der Gleichung, anhand derer der Rücknahmeanspruch der 
vom Fonds auszugebenden Anteile berechnet wird, zuständig 
noch daran beteiligt gewesen. Citigroup Index hat keinerlei 
Verpflichtung oder Verantwortung im Zusammenhang mit der 
Verwaltung, dem Vertrieb oder dem Handel des Fonds.
CITIGROUP INDEX GARANTIERT NICHT DIE RICHTIGKEIT 
ODER VOLLSTÄNDIGKEIT DES CITI ASIAN GOVERNMENT 

BOND INVESTABLE INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN 
DATEN ODER FÜR DIESBEZÜGLICHE MITTEILUNGEN, INS-
BESONDERE MÜNDLICHE ODER SCHRIFTLICHE MITTEILUN-
GEN (EINSCHLIESSLICH ELEKTRONISCHER MITTEILUNGEN), 
UND CITIGROUP INDEX HAFTET NICHT FÜR ETWAIGE 
FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER VERZÖGERUNGEN DARIN. 
CITIGROUP INDEX GIBT KEINERLEI AUSDRÜCKLICHE ODER 
STILLSCHWEIGENDE ZUSICHERUNGEN HINSICHTLICH DER 
VOM LIZENZNEHMER, VON DEN ANTEILSINHABERN ODER 
POTENZIELLEN ANTEILSINHABERN DES FONDS ODER 
ANDEREN NATÜRLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN 
IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWENDUNG DES CITI 
ASIAN GOVERNMENT BOND INVESTABLE INDEX ODER DER 
DARIN ENTHALTENEN DATEN ZU ERZIELENDEN ERGEB-
NISSE. CITIGROUP INDEX ÜBERNIMMT IN BEZUG AUF DEN 
CITI ASIAN GOVERNMENT BOND INVESTABLE INDEX ODER 
DARIN ENTHALTENE DATEN WEDER AUSDRÜCKLICH NOCH 
STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE GEWÄHR UND LEHNT 
JEGLICHE GEWÄHRLEISTUNG FÜR DIE MARKTGÄNGIGKEIT 
ODER DIE EIGNUNG FÜR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER 
EINE BESTIMMTE VERWENDUNG AB. UNBESCHADET 
DES VORSTEHENDEN HAFTET CITIGROUP IN KEINEM 
FALL FÜR UNMITTELBARE ODER KONKRETE SCHÄDEN, 
STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBARE ODER FOLGE-
SCHÄDEN ODER ANDERE SCHÄDEN (EINSCHLIESSLICH 
ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN SIE VON 
DER MÖGLICHKEIT SOLCHER SCHÄDEN UNTERRICHTET 
WURDE, OB AUS VERTRAG, UNERLAUBTER HANDLUNG, 
GEFÄHRDUNGSHAFTUNG ODER ANDERWEITIG.
Barclays Capital ist eine Marke von Barclays Capital, der 
Investment-Banking-Sparte der Barclays Bank PLC („Barclays 
Capital”), und wurde zur Verwendung im Zusammenhang mit 
der Börsennotierung und dem Handel der SPDR Barclays Cap-
ital ETFs lizenziert. Die Produkte werden von Barclays Capital 
weder gesponsert noch unterstützt, verkauft oder beworben, 
und Barclays Capital gibt keine Erklärungen hinsichtlich der 
Zweckmäßigkeit einer Anlage in den Produkten ab.
„SPDR“ ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s 
Financial Services LLC („S&P“) und wurde zur Nutzung 
durch die State Street Corporation lizenziert. STANDARD 
& POOR’S, S&P, S&P 500 und S&P MIDCAP 400 sind 
eingetragene Marken von Standard & Poor’s Financial 
Services LLC. Kein von der State Street Corporation oder 
ihren Tochtergesellschaften angebotenes Finanzprodukt 
wird von S&P oder ihren Tochtergesellschaften gespon-
sert, empfohlen, verkauft oder beworben, und S&P und 
ihre Tochtergesellschaften machen keine Zusicherungen, 
Gewährleistungen oder Bedingungen in Bezug auf die Rat-
samkeit des Kaufs, Verkaufs oder Haltens von Anteilen an 
diesen Produkten. Weitere Beschränkungen und wichtige 
rechtliche Informationen sind in dem Verkaufsprospekt des 
zutreffenden Produktes beschrieben.
© 2012 State Street Corporation – Alle Rechte vorbehalten. 
ID1570    IBGE-0589    0912    Freigabedatum: 31.12.2012

ÜBER SPDR ETFS
State Street Global Advisors (SSgA) bietet Investoren mit 
SPDR ETFs flexible Anlagelösungen, um unterschiedliche 
Investmentstrategien präzise umzusetzen. Als Pionier im 
Indexing legte SSgA den ersten ETF im Jahre 1993 auf 
(SPDR S&P 500® ETF – Ticker SPY US†). Heute verwalten 
wir mehr als $300 Mrd. an ETF-Vermögen weltweit,‡ und 
unsere über 30-jährige Erfahrung und das damit verbun-
dene Fachwissen zu indexierten Anlagelösungen bilden 
die Basis für jedes Produkt der SPDR ETFs-Fondsfamilie, 
die derzeit über 170 Produkte umfasst.

ETFs ermöglichen unserer Meinung nach die präzise 
und einfache Umsetzung von Investmentstrategien. 
Diesen Grundsatz wenden wir bei allen Produkten der 
SPDR ETFs-Fondsfamilie an. Des Weiteren sind unsere 
ETFs physisch unterlegt und bieten Zugang zu den 
verschiedenen Marktsegmenten – auf einfache und 
transparente Art und Weise.

SSgA ist weltweit einer der führenden Vermögensver-
walter. Institutionelle Investoren vertrauen weltweit dem 
disziplinierten Investmentprozess, der das gesamte 
Risiko-/Renditespektrum abdeckt. SSgA ist der Vermö-
gensverwaltungsarm der State Street Corporation, einem 
der führenden Anbieter von Finanzdienstleistungen für 
institutionelle Investoren.

BLOOMBERG PAGE
Sie finden uns auf Bloomberg unter “SPDR” <GO>.

FÜR WEITERE INFORMATIONEN
Besuchen Sie unser Homepage: www.spdrseurope.com.

Kontaktieren Sie unser SPDR ETFs Sales und Support 
Team unter: spdrseurope@ssga.com.

Oder rufen Sie lhren lokalen SPDR ETFs Ansprechpartner 
an, Axel Riedel: +49 (0) 69 6677 45017.

† SPDR S&P 500® ETF (SPY US) ist nicht zum Verkauf in Europa zuglassen.
‡ Per 30.6.2012.

1 Barclays Capital Live, SSgA Global ETF Strategy & Research, Stand vom 31. August 2012.
2 AsianBondsOnline, Asiatische Entwicklungsbank, Stand vom 31. Dezember 2011.

FÜR FONDSSPEZIFISCHE ANGABEN 

UND DIE PERFORMANCE FÜR UNSERE 

ETF-PRODUKTPALETTEBESUCHEN SIE 

BITTE WWW.SPDRSEUROPE.COM
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von der Financial Services Authority unter der Register-Nr. 
2509928 zugelassen und steht unter deren Aufsicht.  
Ust.-Nr. 5776591 81. Eingetragener Sitz: 20 Churchill  
Place, Canary Wharf, London, E14 5HJ, England, heraus-
gegeben. Telefon: 020 3395 6000. Fax: 020 3395 6350.  
Internet: www.ssga.com.
SPDR ETFs ist die Plattform von State Street Global Advi-
sors für börsengehandelte Indexfonds („ETF“) und enthält 
Fonds, die von europäischen Aufsichtsbehörden als offene 
OGAWInvestmentgesellschaften genehmigt wurden.
SSgA SPDR ETFs Europe I plc („die Gesellschaft“) emittiert 
SPDR ETFs und ist eine offene Investmentgesellschaft mit 
variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren Teil-
fonds. Die Gesellschaft ist als Organismus für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach irischem Recht organ-
isiert und als OGAW von Irlands Zentralbank zugelassen.
Dieses Dokument ist keinesfalls als Werbung für oder 
einen sonstigen Schritt in der Förderung eines öffentlichen 
Zeichnungsangebots für Anteile in den Vereinigten Staaten, 
Kanada oder einer Provinz oder eines Gebietes dieser Länder, 
wo die Gesellschaften nicht zugelassen oder für den Vertrieb 
registriert sind und wo die Prospekte der Gesellschaften 
keiner Wertpapieraufsichts- oder Regulierungsbehörde 
eingereicht wurden, auszulegen. Deshalb dürfen weder 
dieses Dokument noch Kopien desselben in die Vereinigten 
Staaten mitgenommen, übermittelt oder dort (direct oder 
indirekt) verbreitet werden. Die Gesellschaften sind nicht 
und werden nicht nach dem amerikanischen Investment 
Company Act von 1940 registriert oder nach den geltenden 
Wertpapiergesetzen eines US-Bundesstaates qualifiziert.
SPDR ETFs sind möglicherweise nicht für Sie 
erhältlich oder geeignet. Diese Werbung stellt 
weder eine Anlageberatung oder ein Angebot oder 
eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen dar. Diese 
Informationen sind ausschließlich zur Nutzung durch 
erfahrene, professionelle und institutionelle Anleger 
bestimmt, und andere Personen sollten sich nicht auf diese 
Informationen stützen. Vor einer Anlage sollten Sie den 
Prospekt der Gesellschaft anfordern und lesen. Potenzielle 
Anleger können den aktuellen Prospekt, die Satzung, die 
wesentliche Anlegerinformationen (KIID) sowie den letzten 
Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos von SSgA oder 
von der Website www.spdrseurope.com anfordern.
Für Anleger in Deutschland: Das Angebot von SPDR ETFs 
seitens der Gesellschaft wurde der Bundesanstalt für Finanzdi-
enstleistungsaufsicht (BaFin) gemäß § 132 Investmentgesetz 
angezeigt. Potenzielle Anleger können den aktuellen Verkauf-
sprospekt, die Satzung, den Vereinfachten Prospekt sowie den 
letzten Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos von der State 
Street Global Advisors GmbH, Brienner Straße 59, 80333  
München, anfordern. Telefon +49 (0)89-55878-400;  
Fax +49 (0)89-55878-440.

Börsengehandelte Indexfonds (ETFs) werden wie Aktien 
gehandelt, unterliegen Anlagerisiken und ihr Marktwert 
schwankt. Der Wert der Anlage kann sowohl fallen als auch 
steigen, und die Rendite der Anlage ist deshalb veränder-
lich. Wechselkursänderungen können sich nachteilig 
auf Wert, Kurs oder Ertrag einer Anlage auswirken. Des 
Weiteren gibt es keine Garantie dafür, dass ein ETF sein 
Anlageziel erreichen wird.
Zu den mit Anlagen in Aktien verbundenen Risiken gehören 
mögliche Schwankungen der Aktienwerte als Reaktion auf 
die Aktivitäten einzelner Unternehmen sowie auf allgemeine 
Markt- und Wirtschaftsbedingungen.
Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit Sitz im 
Ausland können mit dem Risiko eines Kapitalverlusts durch 
ungünstige Schwankungen der Währungswerte, durch 
Quellensteuern, Unterschiede bei den allgemein anerkannten 
Bilanzierungsgrundsätzen oder aufgrund wirtschaftlicher oder 
politischer Instabilität in anderen Ländern verbunden sein.
Anlagen in Schwellenmärkten oder sich entwickelnden 
Märkten können volatiler und weniger liquide sein als Anla-
gen in entwickelten Märkten und können ein Engagement 
in Wirtschaftsstrukturen beinhalten, die allgemein weniger 
diversifiziert und ausgereift sind als in höher entwickelten 
Ländern, bzw. in politischen Systemen, die weniger stabil 
sind als die höher entwickelter Länder.
Anlagen in kleinen Unternehmen können mit höheren 
Risiken verbunden sein als Anlagen in größeren, bekann-
teren Unternehmen.
Obwohl Anleihen im Allgemeinen mit einem geringeren kur-
zfristigen Risiko und Volatilitätsrisiko als Aktien einhergehen, 
sind Anleihen mit Zinsänderungsrisiken, dem Risiko eines Emit-
tentenausfalls, dem Liquiditätsrisiko und dem Inflationsrisiko 
behaftet. Dieser Effekt ist bei längerfristigen Wertpapieren 
in der Regel besonders ausgeprägt. Der Verkauf bzw. die 
Rücknahme festverzinslicher Wertpapiere vor Fälligkeit kann 
mit erheblichen Gewinnen oder Verlusten verbunden sein.
Die hier erteilten Informationen stellen keine Anlageberatung 
dar und sollten nicht als Grundlage für eine Anlageentsc-
heidung herangezogen werden. Sie sind auch nicht als 
Aufforderung zum Kauf oder als Angebot zum Verkauf eines 
Wertpapiers zu verstehen. Sie berücksichtigen nicht die 
individuellen Anlageziele,  strategien, die steuerliche Situation 
oder den Anlagehorizont eines Anlegers. Als Anleger sollten 
Sie daher Ihren Steuer- und Finanzberater konsultieren. 
Sämtliche Materialien stammen aus als zuverlässig erachteten 
Quellen. Es werden keine Erklärungen oder Zusicherungen 
bezüglich der Richtigkeit der Informationen abgegeben, und 
State Street haftet nicht für Entscheidungen, die auf Basis 
dieser Informationen getroffen werden.
 Bei den in diesen Materialien zum Ausdruck gebrachten 
Einschätzungen handelt es sich um Einschätzungen von State 
Street Global Advisors für den im August 2012 endenden 
Berichtszeitraum. Diese Einschätzungen können sich aufgrund 

der Marktbedingungen oder sonstiger Bedingungen ändern. 
Dieses Dokument enthält bestimmte Aussagen, die als 
zukunftsgerichtete Aussagen zu betrachten sein könnten. Bitte 
beachten Sie, dass solche Aussagen keine Garantie für eine 
künftige Performance darstellen und dass die tatsächlichen 
Ergebnisse oder Entwicklungen wesentlich von hier proji-
zierten abweichen können.
Die Finanzprodukte, auf die hierin Bezug genommen wird, 
werden von MSCI weder gesponsert, empfohlen noch 
beworben, und MSCI übernimmt hinsichtlich dieser Finan-
zprodukte oder eines Index, auf dem diese Finanzprodukte 
basieren, keinerlei Haftung. Der Prospekt enthält eine detail-
liertere Beschreibung der begrenzten Beziehung, die MSCI 
zu SSgA und damit verbundenen Finanzprodukten hat.
„Citi“ ist eine eingetragene Markt von Citigroup Inc. oder 
deren verbundenen Unternehmen und wird durch State 
Street Global Advisors, einen Geschäftsbereich der State 
Street Bank and Trust Company (der „Lizenznehmer“) für 
bestimmte Zwecke unter Lizenz verwendet. Der SPDR Citi 
Asia Local Government Bond ETF (der „Fonds“) wird von der 
Citigroup Index LLC („Citigroup Index“) oder einem ihrer Grup-
penunternehmen (zusammen mit Citigroup Index „Citigroup“) 
weder gesponsert, empfohlen, verkauft noch beworben. 
Der Citigroup Index gibt keinerlei ausdrückliche oder stillsch-
weigende Erklärungen oder Zusicherungen gegenüber den 
Anteilsinhabern oder potenziellen Anteilsinhabern des Fonds 
oder irgendeiner anderen Person ab hinsichtlich der Ratsam-
keit einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in 
dem Fonds im Besonderen oder der Fähigkeit des Fonds, die 
Kurs- und Renditeentwicklung des Citi Asian Government 
Bond Investable Index nachzubilden oder der Fähigkeit des 
Citi Asian Government Bond Investable Index, die allgemeine 
Anleihenmarktentwicklung nachzubilden. Die einzige 
Beziehung des Citigroup Index zum Lizenznehmer besteht 
in der Lizenzvergabe für bestimmte Informationen, Daten, 
Marken und Handelsnamen der Citigroup. Der Citi Asian 
Government Bond Investable Index wird von Citigroup Index 
ohne Berücksichtigung des Lizenznehmers oder des Fonds 
festgelegt, zusammengestellt und berechnet. Citigroup Index 
ist nicht verpflichtet, bei der Festlegung, Zusammenstellung 
oder Berechnung des Citi Asian Government Bond Investable 
Index die Belange des Lizenznehmers oder der Anteilsinhaber 
oder potenziellen Anteilsinhaber des Fonds zu berücksichti-
gen. Citigroup Index ist nicht für die Festlegung der Preise und 
des Umfangs der vom Fonds auszugebenden Anteile oder 
des Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs der vom Fonds 
auszugebenden Anteile oder die Festlegung oder Berechnung 
der Gleichung, anhand derer der Rücknahmeanspruch der 
vom Fonds auszugebenden Anteile berechnet wird, zuständig 
noch daran beteiligt gewesen. Citigroup Index hat keinerlei 
Verpflichtung oder Verantwortung im Zusammenhang mit der 
Verwaltung, dem Vertrieb oder dem Handel des Fonds.
CITIGROUP INDEX GARANTIERT NICHT DIE RICHTIGKEIT 
ODER VOLLSTÄNDIGKEIT DES CITI ASIAN GOVERNMENT 

BOND INVESTABLE INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN 
DATEN ODER FÜR DIESBEZÜGLICHE MITTEILUNGEN, INS-
BESONDERE MÜNDLICHE ODER SCHRIFTLICHE MITTEILUN-
GEN (EINSCHLIESSLICH ELEKTRONISCHER MITTEILUNGEN), 
UND CITIGROUP INDEX HAFTET NICHT FÜR ETWAIGE 
FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER VERZÖGERUNGEN DARIN. 
CITIGROUP INDEX GIBT KEINERLEI AUSDRÜCKLICHE ODER 
STILLSCHWEIGENDE ZUSICHERUNGEN HINSICHTLICH DER 
VOM LIZENZNEHMER, VON DEN ANTEILSINHABERN ODER 
POTENZIELLEN ANTEILSINHABERN DES FONDS ODER 
ANDEREN NATÜRLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN 
IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWENDUNG DES CITI 
ASIAN GOVERNMENT BOND INVESTABLE INDEX ODER DER 
DARIN ENTHALTENEN DATEN ZU ERZIELENDEN ERGEB-
NISSE. CITIGROUP INDEX ÜBERNIMMT IN BEZUG AUF DEN 
CITI ASIAN GOVERNMENT BOND INVESTABLE INDEX ODER 
DARIN ENTHALTENE DATEN WEDER AUSDRÜCKLICH NOCH 
STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE GEWÄHR UND LEHNT 
JEGLICHE GEWÄHRLEISTUNG FÜR DIE MARKTGÄNGIGKEIT 
ODER DIE EIGNUNG FÜR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER 
EINE BESTIMMTE VERWENDUNG AB. UNBESCHADET 
DES VORSTEHENDEN HAFTET CITIGROUP IN KEINEM 
FALL FÜR UNMITTELBARE ODER KONKRETE SCHÄDEN, 
STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBARE ODER FOLGE-
SCHÄDEN ODER ANDERE SCHÄDEN (EINSCHLIESSLICH 
ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN SIE VON 
DER MÖGLICHKEIT SOLCHER SCHÄDEN UNTERRICHTET 
WURDE, OB AUS VERTRAG, UNERLAUBTER HANDLUNG, 
GEFÄHRDUNGSHAFTUNG ODER ANDERWEITIG.
Barclays Capital ist eine Marke von Barclays Capital, der 
Investment-Banking-Sparte der Barclays Bank PLC („Barclays 
Capital”), und wurde zur Verwendung im Zusammenhang mit 
der Börsennotierung und dem Handel der SPDR Barclays Cap-
ital ETFs lizenziert. Die Produkte werden von Barclays Capital 
weder gesponsert noch unterstützt, verkauft oder beworben, 
und Barclays Capital gibt keine Erklärungen hinsichtlich der 
Zweckmäßigkeit einer Anlage in den Produkten ab.
„SPDR“ ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s 
Financial Services LLC („S&P“) und wurde zur Nutzung 
durch die State Street Corporation lizenziert. STANDARD 
& POOR’S, S&P, S&P 500 und S&P MIDCAP 400 sind 
eingetragene Marken von Standard & Poor’s Financial 
Services LLC. Kein von der State Street Corporation oder 
ihren Tochtergesellschaften angebotenes Finanzprodukt 
wird von S&P oder ihren Tochtergesellschaften gespon-
sert, empfohlen, verkauft oder beworben, und S&P und 
ihre Tochtergesellschaften machen keine Zusicherungen, 
Gewährleistungen oder Bedingungen in Bezug auf die Rat-
samkeit des Kaufs, Verkaufs oder Haltens von Anteilen an 
diesen Produkten. Weitere Beschränkungen und wichtige 
rechtliche Informationen sind in dem Verkaufsprospekt des 
zutreffenden Produktes beschrieben.
© 2012 State Street Corporation – Alle Rechte vorbehalten. 
ID1570    IBGE-0589    0912    Freigabedatum: 31.12.2012

ÜBER SPDR ETFS
State Street Global Advisors (SSgA) bietet Investoren mit 
SPDR ETFs flexible Anlagelösungen, um unterschiedliche 
Investmentstrategien präzise umzusetzen. Als Pionier im 
Indexing legte SSgA den ersten ETF im Jahre 1993 auf 
(SPDR S&P 500® ETF – Ticker SPY US†). Heute verwalten 
wir mehr als $300 Mrd. an ETF-Vermögen weltweit,‡ und 
unsere über 30-jährige Erfahrung und das damit verbun-
dene Fachwissen zu indexierten Anlagelösungen bilden 
die Basis für jedes Produkt der SPDR ETFs-Fondsfamilie, 
die derzeit über 170 Produkte umfasst.

ETFs ermöglichen unserer Meinung nach die präzise 
und einfache Umsetzung von Investmentstrategien. 
Diesen Grundsatz wenden wir bei allen Produkten der 
SPDR ETFs-Fondsfamilie an. Des Weiteren sind unsere 
ETFs physisch unterlegt und bieten Zugang zu den 
verschiedenen Marktsegmenten – auf einfache und 
transparente Art und Weise.

SSgA ist weltweit einer der führenden Vermögensver-
walter. Institutionelle Investoren vertrauen weltweit dem 
disziplinierten Investmentprozess, der das gesamte 
Risiko-/Renditespektrum abdeckt. SSgA ist der Vermö-
gensverwaltungsarm der State Street Corporation, einem 
der führenden Anbieter von Finanzdienstleistungen für 
institutionelle Investoren.

BLOOMBERG PAGE
Sie finden uns auf Bloomberg unter “SPDR” <GO>.

FÜR WEITERE INFORMATIONEN
Besuchen Sie unser Homepage: www.spdrseurope.com.

Kontaktieren Sie unser SPDR ETFs Sales und Support 
Team unter: spdrseurope@ssga.com.

Oder rufen Sie lhren lokalen SPDR ETFs Ansprechpartner 
an, Axel Riedel: +49 (0) 69 6677 45017.

† SPDR S&P 500® ETF (SPY US) ist nicht zum Verkauf in Europa zuglassen.
‡ Per 30.6.2012.

1 Barclays Capital Live, SSgA Global ETF Strategy & Research, Stand vom 31. August 2012.
2 AsianBondsOnline, Asiatische Entwicklungsbank, Stand vom 31. Dezember 2011.

FÜR FONDSSPEZIFISCHE ANGABEN 

UND DIE PERFORMANCE FÜR UNSERE 

ETF-PRODUKTPALETTEBESUCHEN SIE 

BITTE WWW.SPDRSEUROPE.COM
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News

In China plant die Hua An Asset Ma-
nagement Co. Ltd., eine der renommier-
testen Fondsgesellschaften in China, in 
Kürze den ersten ETF des Landes auf 
den deutschen Aktienindex DAX 
aufzulegen. Dafür erwarb das 
Unternehmen Mitte September 
2012 die Lizenz von der Deut-
schen Börse, wie die Frankfurter 
bekanntgaben. STOXX Ltd. ist 
für die Vermarktung der Indizes 
der Deutschen Börse und der 
SIX zuständig, zu denen auch 
der DAX und der SMI zählen. 
Das Unternehmen hat seine Prä-
senz in China in vergangener 
Zeit ausgebaut und verschiede-
ne Indizes für die Region aufge-
legt, so zum Beispiel die STOXX 
Asien-Indizes sowie die STOXX 
China-Indizes für A-, B- und H-
Aktien sowie Red Chips.

Für Li Qing, CEO von Hua An Asset Ma-
nagement, stellt die Auflage des DAX-ETF 
ein wichtiges Mittel dar, um am globalen Ka-
pitalmarkt Fuß zu fassen und das auslän-
dische Investmentgeschäft weiterzuentwi-

ckeln. „Der Wandel von einer chinesischen 
Fondsgesellschaft zu einem modernen 
Vermögensverwaltungsinstitut wird so wei-
ter vorangetrieben“, so Qing weiter. 

„Als etabliertes und verlässliches Barome-
ter für die Entwicklung führender deutscher 
Unternehmen ist der DAX der einzigartige 
Basiswert für indexbasierte Finanzproduk-
te“, so kommentiert Hartmut Graf, CEO 
von STOXX Limited, die Lizenzvergabe 

an die chinesische Fondsgesellschaft. 
„Die Auflage des neuen ETF durch Hua 
An Asset Management stellt einen wichti-
gen Schritt dar, da chinesische Anleger so 

erstmals einen direkten Zugang zum 
DAX erhalten.“

Der DAX entwickelt sich immer 
mehr zum weltweiten Verkaufs-
schlager im Lizenzgeschäft. Derzeit 
dient er als Grundlage für mehr als 
200.000 Finanzprodukte. Zwei der 
fünf größten europäischen ETFs 
(nach Fondsvolumen-Ranking) mit 
einem Gesamt-Fondsvolumen von 
über 23 Mrd. Euro basieren auf 
dem DAX. Weltweit zählt der DAX 
laut einer Statistik von STOXX Ltd. 
(Stand: Ende 1. Halbjahr 2012) zum 
viertwichtigsten ETF-Basiswert nach 
dem S&P 500, dem MSCI sowie den 
BarCap-Indizes. Zudem ist der DAX 

der weltweit viertgrößte Basiswert bei De-
rivaten (Futures und Optionen) hinter dem 
Kospi, S&P-Indizes und dem STOXX. Bei 
strukturierten Produkten rangiert der DAX 
sogar mit weitem Abstand auf Platz 1 der 
meistverwendeten Basiswerte weltweit.

DAX als Verkaufsschlager
Der DAX Index entwickelt sich immer mehr zum weltweiten Verkaufsschlager im Index-Lizenzgeschäft. Für mehr als 
200.000 Produkte dient er als Grundlage. Jetzt hat ein Assetmanager aus China eine ETF-Lizenz auf den DAX gekauft.

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=357522&bid=1295704
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Unsere ETF-Experten

Hier finden Sie eine Übersicht von Finanzberatern, Vermögensverwaltern oder Asset Managern, die im Rahmen 
ihrer Tätigkeit auf ETFs zurückgreifen bzw. diese zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.

ETF-Experten

Advanced Dynamic Asset Management GmbH (61440 Oberursel)

Kontakt: 
Marc Sattler 
Geschäftsführer

Die Advanced Dynamic Asset Management GmbH ist ein bankenunabhängiger und inhaberge-
führter Asset Manager. Das Gründerteam verfügt über eine langjährige Erfahrung in der Portfo-
lioverwaltung und konzentriert sich auf die Kernkompetenz dynamisches Asset Management. 
AD-VANCED stellt innovative und transparente Investmentprodukte bereit, die sich flexibel an 
die immer schneller wechselnden Trends der globalen Kapitalmärkte anpassen. Zur Steuerung 
der dynamischen Asset Allocation verwendet AD-VANCED ein eigens entwickeltes Trendma-
nagementsystem zur Analyse der Kapitalmarktindizes: INDEXPICKING. 

Adenauerallee 2 
61440 Oberursel 

Tel.: 06171 / 22782-51 
Fax: 06171 / 22782-59 

www.ad-vanced.de 
service@ad-vanced.de

AmpegaGerling Investment GmbH  (50679 Köln)

Kontakt: 
Stefan Höhne 
Produktspezialist

AmpegaGerling Investment ist die Kapitalanlagegesellschaft im Talanx-Konzern, der dritt-
größten Versicherungsgruppe Deutschlands. Die AmpegaGerling betreibt das Geschäft mit 
privaten und institutionellen Kunden und ist ein führender Anbieter und Emittent von Fonds. 
Privatkunden bieten wir Anlagekonzepte, die exakt den vereinbarten Investmentstilen, Zielen 
und Risikovorgaben entsprechen. Hierbei können wir auf eine Palette von hochwertigen In-
vestmentfonds zurückgreifen, die wir selbst auflegen und managen. Für Vermögensverwalter, 
Consultants und Banken sind wir zudem ein kompetenter Partner bei der Fondsauflage.

Charles-de-Gaulle-Platz 1  
50679 Köln 

Tel.: 0221 / 790799-799 
Fax: 0221 / 790799-729 
www.ampegagerling.de 

fonds@ampegagerling.de

aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

Kontakt: 
Davor Horvat, Geschäftsführer 
Torsten Überall, Geschäftsführer

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese 
sowohl in der Vermögens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlage-
strategie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird strikt 
zwischen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlösungen getrennt – somit 
erhält der Verbraucher eine unabhängige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und Vermö-
gensberatung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher Hono-
rarberater und trägt das Qualitätssiegel „Honorarberater VDH®“.

Amalienbadstraße 41 
76227 Karlsruhe 

Tel.: 0721 / 915691 - 40 
Fax: 0721 / 915691 - 49 
www.aventus-finance.de 
info@aventus-finance.de

AVANA Invest GmbH (80538 München)

Kontakt: 
Götz J. Kirchhoff, Geschäftsführer 
Thomas W. Uhlmann, Geschäftsführer

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhängiger Asset- und Risikomanager mit Fokus 
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs 
in Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei über Spe-
zial- oder Publikumsfonds, Vermögensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest 
betreut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Manage-
ment. Privatanleger investieren über die verfügbaren Fondslösungen.

Thierschplatz 6 - Lehel Carré 
80538 München 

Tel.: 089 / 2102358-0 
Fax: 089 / 2102358-51 
www.avanainvest.com 
info@avanainvest.com

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Düsseldorf)

Kontakt: 
Klaus Hinkel, Vorstand 
Jörg Bohn, Vorstand

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltung, die vor allem 
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept 
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestütztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Über- bzw. Unterschreiten 
den Beginn eines neuen Aufwärts- bzw. Abwärtstrends kennzeichnet. Entsprechend diesem 
Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden Vermögens 
unserer Mandanten.

Königsallee 60 c 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 540666-0 
Fax: 0211 / 540666-99 

www.artusdirectinvest.de 
info@artusdirectinvest.de

ARTUS DIRECT INVEST
Aktiengesellschaft

Prof. Weber GmbH (68259 Mannheim)

Kontakt: 
Prof. Dr. Dr. h.c. Martin Weber 
Berater der Prof. Weber GmbH

ARERO – Der Weltfonds ist ein innovatives Indexkonzept, das die Wertentwicklung von Aktien, 
Renten und Rohstoffen in einem erprobten Mischverhältnis vereint. Das Konzept wurde am 
Lehrstuhl der Bankbetriebslehre der Universität Mannheim auf Grundlage wissenschaftlicher 
Erkenntnisse erarbeitet. ARERO vertritt dabei eine klare Linie: Maximale Diversifikation, mini-
male Kosten, konsequent passive Anlagephilosophie. Kürzlich kürten das EXtra-Magazin, die 
Börse Stuttgart und n-tv ARERO zur „ETF-Anlagelösung des Jahres“. Morningstar zeichnete 
die 3-Jahres-Performance mit der Maximalbewertung von 5 Sternen aus.

Arndtstraße 29 
68259 Mannheim 

Tel.: 0621 / 7993640 
Fax: 0621 / 417581 

www.arero.de 
info@arero.de

Sie haben Fragen zu ETFs? Unsere Experten freuen sich über Ihre Kontaktaufnahme.
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Unsere ETF-Experten

Bankhaus Bauer AG (70173 Stuttgart)

Kontakt: 
Marcel Kunze

Die traditionsreiche Privatbank wurde im Jahre 1931 in Stuttgart gegründet. Der Spezialist 
für Vermögensmanagement legt sein Augenmerk in der Betreuung von privaten und institu-
tionellen Anlegern auf eine nachhaltige und ganzheitliche Betreuung in Verbindung mit einer 
konsequenten Produktneutralität. Durch diesen Ansatz werden die Ziele und das Umfeld der 
Anleger optimal mit der Ausrichtung der finanziellen Erwartung in Einklang gebracht.

Lautenschlagerstraße 2 
70173 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 18299535 
Fax: 0711 / 1829999 

www.bankhausbauer.de 
service@bankhausbauer.de

BENZ AG (70597 Stuttgart)

Kontakt: 
Frank Benz 
Vorstand 

Die BENZ AG lebt die Philosophie „Substanz und Sorgfalt schafft Stabilität“. Im Wertpapier-
management arbeiten wir daher nach den Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie und 
verfolgen einen dauerhaft angelegten und substanzorientierten Anlagegrundsatz (sog. Divi-
denden- oder Value-Strategie). Hierbei bedient sich die BENZ AG als banken- und produkt-
unabhängiger Vermögensverwalter mehrheitlich börsengehandelter Fonds (ETFs). Diese In-
dexfonds garantieren uns die notwendige Flexibilität, geforderte Transparenz und jederzeitige 
Liquidität.

Löffelstraße 40 
70597 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 72286370 
Fax: 0711 / 722863777 

www.benz-ag.eu 
benz@benz-ag.eu

BV & P Vermögen AG (87437 Kempten)

Kontakt: 
Anton Vetter, Vorstand 
Klaus Bermann, Vorstand

Die BV & P Vermögen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermögensangelegenheiten. 
Durch unsere Unabhängigkeit bieten wir einen spürbaren Mehrwert, der sich in einem nach-
haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermögenswerte zeigt. Fairness und Transparenz 
sind die Eckpfeiler unseres Vergütungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem 
mit Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebspro-
visionen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermögensverwaltern mit be-
sonderer ETF-Kompetenz.

Edisonstraße 5 
87437 Kempten 

Tel.: 0831 / 960780-0 
Fax: 0831 / 960780-20 

www.bv-partner.de 
info@bv-partner.de

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Zürich)

Kontakt: 
Dr. Alex Hinder, Vorstand

Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltungsgesellschaft in 
Zürich. Sie ist spezialisiert auf die Vermögensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermögens-
strukturierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der Ver-
mögensstruktur, welche zu über 90 % für den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. Wir 
erzielen einen Mehrwert durch die richtige Einschätzung der verschiedenen Markttrends sowie 
die geschickte Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie ETFs oder 
Indexfonds.

Beethovenstraße 3 
CH-8002 Zürich 

Tel.: +41 44 2082424 
Fax: +41 44 2082425 
www.hinder-asset-ch 
info@hinder-asset.ch

DR Investment Control GmbH (40215 Düsseldorf)

Kontakt: 
Petra Dentlinger 
Dominique Riedl

justETF (www.justetf.com) ist ein unabhängiges Internetportal für die private Geldanlage. 
Geringe Kosten, breit gestreut und möglichst flexibel investieren – das sind die Grund-
sätze von justETF. Getreu diesem Motto bietet das Portal Anlegern umfassende Hilfsstel-
lung und Profi-Werkzeuge, um ihre Geldanlage in Eigenregie zu managen. justETF macht 
Investieren mit ETF-Portfolios einfach, nachvollziehbar und effizient. Der Anleger behält 
jederzeit die Kontrolle über sein Portfolio und bleibt seiner Strategie langfristig treu.

Jahnstr. 114 
40215 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 97264590 
Fax: 0211 / 97264599 

www.justetf.com 
info@justetf.com

justETF

C-QUADRAT Kapitalanlage AG (A-1010 Wien)

Kontakt: 
Mag. Christian Jost 
Vorstand

C-QUADRAT, the fund company – ist ein europaweit tätiger, unabhängiger, quantitativer 
Asset Manager. Das Unternehmen wurde 1991 gegründet. C-QUADRAT verfügt über ei-
nen langjährig erfolgreichen Track-Record als Asset Manager und gilt als Pionier im quan-
titativen Asset Management. Seit 23.08.2010 haben Investoren die Möglichkeit, an der 
Performance des C-QUADRAT iQ European Equity ETF zu partizipieren. C-QUADRAT 
Fonds gehören zu den besten ihrer jeweiligen Kategorie. Zahlreiche Ratings und Aus-
zeichnungen belegen diesen Erfolg.

Stubenring 2 
A-1010 Wien 

Tel.: +43 1 515 66215 
Fax: +43 1 515 66159 

www.c-quadrat.at 
sales@c-quadrat.at

Sie haben Fragen zu ETFs? Unsere Experten freuen sich über Ihre Kontaktaufnahme.

Hier finden Sie eine Übersicht von Finanzberatern, Vermögensverwaltern oder Asset Managern, die im Rahmen 
ihrer Tätigkeit auf ETFs zurückgreifen bzw. diese zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.
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Unsere ETF-Experten

PRIMA Fonds KAPITAL PRIVAT AG (A-5020 Salzburg)

Kontakt: 
Ing. Werner Giesswein

Die PRIMA Fonds KAPITAL PRIVAT AG mit Sitz in Salzburg ist seit 18 Jahren in der Ver-
mögensverwaltung privater und institutioneller Kunden tätig. Asset Allocation und Portfolio 
Management bauen systematisch auf einer detaillierten Analyse des Risikoprofils und der 
individuellen Anlageziele auf. Die Kapitalmarktanalyse folgt einem diskretionären, qualita-
tiven Ansatz, bei welchem sowohl makroökonomische und markttechnische Faktoren als 
auch Einzeltitel untersucht werden. Neben ETF werden Aktien, Anleihen und aktiv gema-
nagte Investmentfonds, jedoch keine Derivate und Termingeschäfte eingesetzt.

Alter Markt 1/II 
A-5020 Salzburg 

Tel.: +43 662 230514 
Fax: +43 662 230 5141 
www.promafonds.com 

office@primafonds.com

WB & S Vermögensbetreuung GmbH  (82041 Deisenhofen , 40211 Düsseldorf)

Kontakt: 
Andreas Wahlen 
Dieter Bräutigam

Die WB & S Vermögensbetreuung GmbH wurde 2002 gegründet und ist eine unabhängi-
ge Vermögensverwaltungsgesellschaft mit Büros in Düsseldorf und München. Wir betreuen 
private sowie institutionelle Kunden in individuellen Mandaten und über unsere beiden Pu-
blikumsfonds, den Strategie Welt Secur und den Strategie Welt Select. Dabei ist die Anlage 
in ETFs insbesondere auf Index- und Branchenebene ein fester Bestandteil unserer Anlage-
strategie. Spezialisiert sind wir zudem auf Stillhaltergeschäfte im Optionsbereich, wodurch wir 
für unsere Kunden stetige Zusatzeinnahmen generieren können.

Bruckmeierweg 4 
82041 Deisenhofen 

Tel.: 089 / 613988-71 
Fax: 089 / 613988-72 

www.wbunds.de 
infos@wbunds.de

VERITAS Investment GmbH (60487 Frankfut)

Kontakt: 
Markus Kaiser 
Geschäftsführer

Veritas ist seit 20 Jahren erfolgreich am deutschen Markt tätig. Die konzernunabhängige 
Investmentboutique ist Spezialist für systematische, regelbasierte Investmentstrategien. 
Die Produktpalette umfasst aktiv gemanagte Aktien-, Misch- und ETF-Dachfonds. Regel-
mäßige Auszeichnungen und Ratings belegen die Qualität der Investmentstrategien und 
Fonds. Jüngst wurde Veritas von Lipper als Europas beste Fondsgesellschaft 2011 in 
der Kategorie „Flexible Assets – Kleine Gruppen“ ausgezeichnet. Veritas ist Pionier und 
Marktführer bei ETF-Dachfonds.

mainBuilding, Taunusanlage 18 
60325 Frankfurt am Main 

Tel.: 069 / 975743-10 
Fax: 069 / 975743-75 

www.veritas-investment.de 
info@veritas-investment.de

UNIKAT Gesellschaft für Finanz-Management und Vermögensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)

Kontakt: 
Christian Mühlbauer 
Portfoliomanagement

Die UNIKAT Vermögensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indivi-
duelle Betreuungskonzepte an, die sich  strikt an den Vermögens- und Einkommensverhält-
nissen sowie den persönlichen Anlagezielen der Kunden orientieren. Darüber hinaus werden 
spezielle ETF-Lösungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik richtet 
sich nach fundamentalen, makroökonomischen und markttechnischen Rahmendaten. Inten-
sive und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten Anlage-
instrumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

Rathenaustr. 3 
68165 Mannheim 

Tel.: 0621 / 4316144 
Fax: 0621 / 4316199 
www.unikat-finanz.de 
info@unikat-finanz.de

Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

Kontakt: 
Hans-Georg Kuhlmann,  
Geschäftsführender Gesellschafter

P.A.M. wurde 1997 gegründet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wettbe-
werbsorientierte Vermögensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen des 
„Konkurrenzmandates“ im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet. Eine 
weitere Besonderheit ist die Fondsvermögensverwaltung mit permanenter Absicherung des 
Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermögensverwal-
tenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives Risiko-/
Ertrags-Profil auszeichnet.

Neuer Jungfernstieg 7/8 
20354 Hamburg 

Tel.: 040 / 3553020 
Fax: 040 / 35530222 

www.pamanagement.de 
pam@pamanagement.de

Phylax Financial Innovations UG (60337 Frankfurt)

 
Kontakt: 
Friedhelm A. Schmitt

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investment-Boutique mit Hauptsitz in Frank-
furt. Phylax entwickelt und berät Hedgefondsstrategien auf Basis von ETFs und ETCs. Die 
Arbeit von Phylax Financial Innovations basiert auf dem Phylax Handelsalgorithmus, welcher 
Technologie, aktuelle Forschungsergebnisse und analytische Elemente in systematischen 
Investmentlösungen mit Blick auf Aktien- und Rohstoffmärkte vereint. Wir kombinieren die 
Marktphasenanalyse, eine strikte Risikokontrolle und systematische Verlustvermeidung zum 
Erreichen zweier Ziele: Kapitalerhalt und optimale Chancenausnutzung.

Postfach 60 07 65 
60337 Frankfurt 

Tel.: 069 / 56005231 
Fax: 069 /  20325644 

www.phylax.com 
query@phylax.com

Sie haben Fragen zu ETFs? Unsere Experten freuen sich über Ihre Kontaktaufnahme.

Hier finden Sie eine Übersicht von Finanzberatern, Vermögensverwaltern oder Asset Managern, die im Rahmen 
ihrer Tätigkeit auf ETFs zurückgreifen bzw. diese zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.
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Buchempfehlungen

Exchange Traded Funds (ETFs) sind in den vergangenen Jahren zu einem wichtigen 
Baustein vieler Anlagedepots geworden. Dank breiter Risikodiversifikation, tiefen Kosten 
und einfacher Handelbarkeit werden sie nicht mehr nur von Privatanlegern eingesetzt. 
Auch professionelle Vermögensverwalter und institutionelle Anleger greifen vermehrt auf 
ETFs zurück. Aber wie funktionieren ETFs genau und welche Chancen und Risiken bie-
ten sie? Welche Märkte decken sie ab? Auf was ist bei der ETF- bzw. Index-Wahl beim 
Investieren in Aktien, Anleihen, Rohstoffe, Hedge Funds usw. zu achten?

ETFs und Anlagestrategien 
Das ETF-Praxisbuch

Exchange Traded Funds und Anlagestrategien – Das ETF-Praxisbuch

Autor: Daniel Niedermayer, Marcel Wagner

financialmedia AG, 45,00 Euro, 419 Seiten, ISBN 978-3033033023

Aus der Krise des Geldes ist eine Krise der Demokratie geworden. Finanz- und Wirt-
schaftskenner Henrik Müller zeigt, dass es für Europa kein Zurück gibt. Das gefährlich 
anwachsende Ressentiment darf keine Chance haben. Denn die Anatomie der Schul-
denkrise lässt nur einen Schluss zu: Entweder es gelingt uns, aus der heillos zerstrit-
tenen Union ein echtes Euro-Land zu machen, oder es wird uns mit dem Geldsystem 
auch das politische System um die Ohren fliegen. „In meinen Augen ist Henrik Müller 
einer der klügsten Wirtschaftsdenker, die wir in Deutschland haben.“ Max Otte

Euro-Vision
Warum ein Scheitern des Euro in die Katastrophe führt

Euro-Vision

Autor: Henrik Müller

Campus, 19,99 Euro, 228 Seiten, ISBN 978-3593396859

Aus der Banken- und Finanzkrise hat sich ein gigantischer Kampf entwickelt: Deflation 
kontra Inflation. Verantwortlich dafür sind die Schuldenmacherei der Regierungen und 
die Politik der Notenbanken. Die seit Jahren niedrigen Zinssätze bringen Anleger und 
Sparer bei Geldanlage und Altersvorsorge um die dringend benötigten Erträge. Gerade 
deshalb müssen Anleger in den nächsten Jahren flexibel bleiben und in Szenarien den-
ken. Die beiden erfahrenen und bereits mehrfach ausgezeichneten Wirtschaftsjournalis-
ten Rasch und Ferber erklären, wie Konjunkturzyklen funktionieren und wie die niedrigen 
Zinsen Staaten einen Anreiz bieten, sich auf Kosten ihrer Bürger weiter zu verschulden.

Die heimliche Enteignung
So schützen Sie Ihr Geld vor Politikern und Bankern

Die Heimliche Enteignung

Autoren: Michael Rasch, Michael Ferber

Finanzbuch Verlag, 24,99 Euro, 304 Seiten, ISBN 978-3-89879-713-9

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=357522&bid=1295714
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=357522&bid=1295715
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=357522&bid=1295718
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Fonds-Rankings sind weit verbreitet und 
viele Internetseiten bieten Kosten- und 
Wertentwicklungsvergleiche an. Ratings 
gehen einen Schritt weiter und versuchen 
anhand von qualitativen Kriterien Fonds 
nach ihrer Güte zu klassifizieren. Die gro-
ßen Fondsrating-Häuser sind Morningstar, 
Feri und Lipper. Sie bieten derzeit kein spe-
ziell auf ETFs zugeschnittenes Rating an. 
Die Konstruktion und die Eigenschaften von 
ETFs unterscheiden sich jedoch deutlich 
von klassischen Investmentfonds. So gilt 
es bei ETFs möglicht genau einen Index 
nachzubilden. Ein kleiner Tracking Error ist 
also positiv zu bewerten. Auch ist die Qua-
lität und Konstruktion des nachzubildenden 
Index relevant bei der ETF-Auswahl. Die 
Nachvollziehbarkeit von Ratings und deren 
Mehrwert für die persönliche Investitions-
entscheidung ist jedoch oft nicht gegeben.

Auswahlkriterien sind verschieden
Investoren gewichten Auswahlkriterien in 
ihrer Entscheidungsfindung im Allgemei-
nen sehr heterogen. Einige Kriterien wer-
den von Anlegern als harte Ausschluss-
kriterien behandelt. So stellt sich bei 
schlechter Transparenz eines Anbieters 

erst gar nicht die Frage eines Investments. 
Auf Produktebene bestimmen persönliche 
Präferenzen die Wahl eines ETFs. Bei 
der Bewertung eines ETFs gibt es viele 
Faktoren, die nicht pauschal mit gut oder 
schlecht bewertet werden können. So etwa 
die Frage der Replikationsmethode. Die 
Auswahl des richtigen ETFs ist somit ein 
Prozess, der für jeden Anleger zu einem 
anderen Ergebnis führen kann. Auch ist 
der Weg zum Ergebnis für jeden Anleger 
individuell. Ein ETF-Rating oder gar ein 
ETF-Ranking kann dies nicht leisten.

Persönliches ETF-Universum
Jeder Anleger muss sich also sein per-
sönliches ETF-Universum schaffen. Also 
anhand von seinen eigenen Ausschlusskri-
terien und Präferenzen die Fülle an ETFs 
eingrenzen. Dies erfolgt Schritt für Schritt 
anhand von Indexkriterien, subjektiven Kri-
terien und objektiven Qualitätsmerkmalen. 
Der Startpunkt ist dabei unerheblich. Jede 
Entscheidung beeinflusst die darauffolgen-
den Parameter. Dies kann dann zu Kom-
promissen bei der ETF-Auswahl führen.

Nebenstehend finden Sie eine Checkliste 
mit Fragen, die bei der Findung eines ei-
genen ETF-Universums helfen soll. Eine 
intelligente ETF-Datenbank mit Filter-
funktion kann dabei optimal unterstützen. 
Eine solche ETF-Suche bietet die ent-
sprechenden Kennzahlen, Auswahl- und 
Sortierfunktionen sowie grafische Ver-
gleiche. Damit kann man sich selbst die 
unterschiedlichen Fragen in seiner indivi-
duellen Reihenfolge beantworten. justETF 
unterstützt Anleger bei der ETF-Auswahl 
mit einer speziellen Suche. So findet jeder 
Anleger mit wenigen Handgriffen die rich-
tigen ETFs für sein Depot.

Service

Bei über 1.000 ETFs in Deutschland verliert man leicht den Überblick. Viele Anleger wünschen sich daher eine Auswahl-
hilfe, um schnell den richtigen ETF zu finden. Helfen sollen Rankings und Ratings, doch was vermeintlich schnell zum Ziel 
führt, ist nicht immer das, was eigentlich gebraucht wird.

Wie finde ich den richtigen ETF für mich?

Checkliste zur Wahl des richtigen ETFs

Index-Auswahl:

Welches ist der richtige Index für mein Investitionsziel?
■■ Wie werden die Titel im Index gewichtet (Marktkapitalisierung vs. gleichgewichtet, etc.)?
■■ Wie findet die Titelselektion statt (passiv vs. aktiv)?
■■ Bestehen Klumpenrisiken im Index?
■■ Wie ist die Ertragsverteilung und Kostensituation im Index?

ETF-Auswahl:

Welche Informationsansprüche habe ich an den ETF-Anbieter?
■■ Werden die Fondsbestandteile täglich veröffentlicht?
■■ Erhalte ich Informationen zu Risiken, wie Replikation und Wertpapierleihe?

Welche subjektiven Merkmale soll der ETF erfüllen?
■■ Bevorzuge ich eine Replikationsmethode (physisch vs. synthetisch)?
■■ Bevorzuge ich eine Ertragsverwendung (thesaurierend vs. ausschüttend)?
■■ Bevorzuge ich „steuereinfache“ ETFs?

Welche objektiven Qualitätsmerkmale sollen erfüllt sein?
■■ Wie groß ist das Fondsvolumen?
■■ Wie hoch sind die Gesamtkostenquote und die Rendite im Vergleich zu Konkurrenz-ETFs?
■■ Ist der ETF liquide und weist geringe Spreads auf?
■■ Wie ist die Replikationsgüte bei der Nachbildung des Index?

Quelle: www.justETF.com

Hier kostenfrei anmelden!
(Für Privatanleger) (Für Finanzberater)

Bitte entsprechend klicken!

justETF

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=734480&kid=357522&bid=1295702
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Seit wann beschäftigen Sie sich mit ETFs?
ETFs als Anlageinstrument haben mich 
bereits während des Studiums interes-
siert. Beruflich beschäftige ich mich seit 
2008 mit ETPs.

Was fasziniert Sie an ETFs/ETCs? 
ETPs verbinden viele Vorteile eines trans-
parenten und kostengünstigen Invest-
ments. Der Börsenhandel und die damit 
verbundene Liquidität sowie die Trans-
parenz und Flexibilität bei der Orderaus-
führung sind die Kernargumente, die für 
ETPs sprechen. Investoren haben die 
Möglichkeit, mithilfe von ETFs ein Portfo-
lio zusammenzustellen, welches auf eine 
globale Asset-Allokation ausgerichtet ist.

Welche Trends sehen Sie aktuell in der 
ETF-Industrie?
Wir sehen einen Trend, der weg von 
klassischen, passiven Anlagestrategien 
und hin zu „intelligenten Investmentlö-
sungen“ oder auch aktiven Strategien 
geht. Während es bei Aktien etablier-
te Basiswerte gibt und ETFs häufig als 
marktneutrales Investment eingesetzt 
werden, gibt es auf den Rentenmärkten 
eine Vielzahl von unterschiedlichen Indi-
zes, die allerdings ein ähnliches Wertpa-
pieruniversum abbilden. Hier können wir 
einen Mehrwert über die Indexkonstruk-
tion bieten. Denn auf diesem Weg kön-
nen Performance- und Handelsverbes-

serungen für den Anleger erzielt werden.

Welche ETFs / ETCs fehlen derzeit?
Wir zählen derzeit über 2.000 ETPs in Eu-
ropa mit einem Gesamtvolumen von 258 
Mrd. Euro. Auf den ersten Blick scheint 
diese hohe Produktzahl auszureichen. Da 
aber viele ETFs den gleichen Markt bzw. 
Index abbilden, besteht noch viel Raum 
für weitere Lösungen. 

Haben Sie selbst ETFs / ETCs in Ihrem 
Portfolio? Wenn ja, welche?
Wie viele Anleger habe ich selbst ein aus-
gewogenes Portfolio bestehend aus Akti-
en und einigen ETPs. Ich versuche mein 
Portfolio zu diversifizieren und überlege 
derzeit meine Rohstoffpositionen insbe-
sondere im Bereich physischer Edelmetal-
le wie z. B. Gold weiter auszubauen.

Welchen ETF sollte man unbedingt haben?
Aus meiner Sicht sollten Anleger beson-
ders auf die Diversifikation ihres Portfo-
lios über mehrere Assetklassen hinweg 
achten. Über die letzten Jahre konn-
ten wir ein Ansteigen der sogenannten 
Cross-Asset-Korrelationen beobachten, 
was zu einer Reduzierung von Diversi-
fikationsvorteilen führte. Hier kann es 
ratsam sein, einen Anteil in alternative 
Investments zu investieren, die eine ge-
ringe Korrelation zu üblichen Assetklas-
sen  aufweisen.

Auf welchen ETF könnte man verzichten?
Eine Aussage auf diese Frage in Bezug 
auf einzelne Strategien würde bedeuten, 
einen Wettbewerber direkt zu kritisieren, 
daher unterlasse ich das. Jeder Anbie-
ter muss für sich entscheiden, welche 
Strategien erfolgreich vom Markt aufge-
nommen werden und welche eventuell 
nicht ausreichendes Investoreninteresse 
finden. Aus Sicht des Anlegers kann ein 
größeres Angebot nur positiv sein.

Leserfragen an den ETF-Experten
Source bietet eine offene ETF-Plattform, was kann man sich 
darunter vorstellen?
Wir zeichnen uns durch die Bündelung von Kompetenzen aus, 
die zur Verbesserung des ETF-Angebots beitragen. Dies ist 
durch die Zusammenarbeit mit unseren Anteilseignern und ei-
ner Reihe von strategischen Partnern möglich. Die Verbesse-
rungen zeigen sich auf der Produktebene, bei der Performance 
der Produkte, einem verbesserten Handelsumfeld sowie einem 
weiterentwickelten Risikomanagement.   

„Es besteht noch viel Raum 
für weitere Lösungen“
In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort. Diesmal 
mit Sascha Specketer, Head of Institutional Sales Deutschland bei Source.

Sascha Specketer leitet bei Source 
den Vertrieb für Deutschland und 
Österreich. Vor seiner Tätigkeit ar-
beitete er als Aktienanalyst bei Bear 
Stearns und betreute europäische 
Telekomunternehmen. Er ist Diplom-
kaufmann und hat darüber hinaus 
einen Abschluss der Leeds Business 
School (Bachelor of Arts Internatio-
nal Business). Sein Diplomstudium 
mit den Schwerpunkten Corporate 
Finance und Strategic Management 
absolvierte er an der Leipzig Gradu-
ate School of Management und der 
Tecnologico de Monterrey in Mexiko.

Personen

Ihr Source Gold P-ETC hat über 3 Mrd. US-Dollar eingesam-
melt. Wie schätzen Sie die weitere Nachfrage ein? 
Die Nachfrage nach Gold ist in Europa wieder stark angestie-
gen. Seit Jahresbeginn flossen über US$ 585 Millionen in den 
Source Physical Gold P-ETC und auch in den letzten Tagen 
sind wieder mehrere Millionen investiert worden. Dieser Trend 
wird sich dieses Jahr weiter fortsetzen, insbesondere vor dem 
Hintergrund erhöhter Inflationsrisiken und der Notwendigkeit, 
weitere Diversifikationseffekte auszuschöpfen. 

Leserfragen an den ETF-Experten



Seite 43  Oktober 2012Seite 42  Oktober 2012

Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter der  Welt
Der folgenden Tabelle können die zehn größten ETF/ETP-Anbieter der Welt entnommen werden. Die drei Topanbieter 
vereinen einen Marktanteil von etwa 68 Prozent der gesamten in ETFs/ETPs investierten Gelder.

Die größten ETF/ETP-Anbieter der Welt

Produktanbieter Anzahl
ETPs

AuM 
(in Mrd. USD)

Neue Assets 2012
(in Mrd. USD)

Marktanteil
 in Prozent

iShares 605 679,00 35,10 38,50 %

State Street Global Advisors 168 307,20 12,90 17,40 %

Vanguard 81 222,10 37,70 12,60 %

PowerShares/Deutsche Bank 202 75,20 7,30 4,30 %

db x-tracker/db ETC 290 46,70 0,40 2,70 %

Lyxor Asset Management 242 38,60 -0,60 2,20 %

ETF Securities 297 27,60 1,50 1,60 %

Van Eck Associates Corp 54 25,00 1,60 1,40 %

ProShares 138 22,50 1,30 1,30 %

Nomura Asset Management 39 21,60 3,10 1,20 %
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende August 2012

ETP-Markt in Europa steigt auf Jahressicht um 11 Prozent
Ende August waren in Europa rund 331 Milliarden US-Dollar in ETPs investiert. Seit Jahresbeginn konnte der ETP-Markt in 
Europa um 11 Prozent wachsen. Insgesamt gibt es 1.306 ETFs und 776 ETPs.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende August 2012

ETF-Research powered by

FOR PROFESSIONAL INVESTORS ONLY. 27

European EtP multi-year asset growth

assets (uS$bn) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 aug-12
EtF total 0.7 5.7 10.7 20.4 34.0 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 266.6 295.1
other EtP total – – – – 0.7 1.1 2.1 4.9 6.9 15.7 31.3 32.0 36.2
EtP total assets 0.7 5.7 10.7 20.4 34.7 56.0 91.8 133.3 149.7 242.6 315.3 298.5 331.3
# ETFs 6 71 118 104 114 165 273 423 636 827 1,072 1,232 1,306
# Other ETPs – – – – 1 2 32 80 218 281 521 662* 776
# EtPs 6 71 118 104 115 167 305 503 854 1,108 1,593 1,894* 2,082

• Europe accounts for 18.8% of global ETP markets. The 10-year CAGR for Europe ETP Assets is 42.6%. The 5-year CAGR is 21.5%. 

Note: Data as at end August 2012 or the most recent period available.   Source: BlackRock Investment Institute, Bloomberg. * # of ETPs restated as 143 additional ETNs from an European 
provider were added into our record with launch date between October 2011 and March 2012
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Top 10 ETFs im  Überblick
Die Grafik zeigt die jeweils zehn größten ETFs der Welt im Hinblick auf Fondsvolumen (AuM) und das tägliche 
Handelsvolumen (AdV). 

Research

Top 10 ETFs nach Assets under Management (AuM)

ETF AuM
in Mio. USD

SPDR S&P 500 105.931

SPDR Gold 68.320

Vanguard MSCI Emerging Markets 53.532

iShares MSCI EAFE 35.353

PowerShares QQQ 35.025

iShares MSCI Emerging Markets 34.256

iShares S&P 500 31.310

iShares iBoxx $ Inv. Grade Corp. Bond 24.033

iShares Barclays TIPS Bond 23.417

Vanguard Total Stock Market 22.489
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende August 2012

Top 10 ETFs nach täglichem Handelsumsatz (AdV)

ETF 1-Month AdV
in Mio. USD

SPDR S&P 500 13.626

iShares Russell 2000 2.517

PowerShares QQQ 1.794

iShares MSCI Emerging Markets 1.263

SPDR Gold 1.207

iShares Barclays 20+ Year Treasury Bond 757

iShares MSCI EAFE 727

Vanguard MSCI Emerging Markets 620

iShares MSCI Brazil 587

Energy Select SPDR 565
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende August 2012

Übersicht: tägliches ETF-Handelsvolumen
Die Grafik zeigt die Entwicklung des täglichen ETF-Handelsvolumen in Europa und den USA. In den vergangenen 
Monaten ist das Handelsvolumen deutlich gesunken.

Monatiches ETF-Handelsvolumen (Tagesbasis)

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende August 2012

FOR PROFESSIONAL INVESTORS ONLY.  10

global EtP average daily trading volumes

• august 2012 highlights (uS$bn): Average daily volumes (ADVs) dropped to a 20 month low of $43.2bn in August.  Despite lower overall trading volumes, 
the global ETP industry attracted inflows of $12.1bn for the month, more than twice the $5.3bn collected in August of last year. August 2011 saw a spike in 
trading volumes as the European debt crisis flared up and risk-off sentiment took hold.    

Note: Data as at end of August 2012 or where updated data is not available, we utilise the most recent period available. Source: BlackRock Investment Institute, Bloomberg

monthly average daily volume (adv)
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- Marktmonitor

Top-10 Umsatz Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 593393 iShares DAX (DE) 54.330.921

2 DBX1DS db x-trackers Short DAX 48.709.210

3 DBX1DA db x-trackers DAX 30.656.535

4 ETF001 ComStage DAX 29.272.995

5 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 15.189.322

6 LYX0AD Lyxor ETF LevDAX 11.669.487

7 ETFL01 ETFlab DAX 8.521.233

8 628947 iShares eb.rexx Government Ger 1.5-2.5Y (DE) 5.574.494

9 A0X899 ETFX DAX 2x Long (LevDAX x2) 5.239.244

10 DBX0BY db x-trackers Short DAX x2 Daily ETF 5.213.198

Top-10 Anzahl Trades Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Transaktionen

1 DBX1DS db x-trackers Short DAX 1.114

2 593393 iShares DAX (DE) 884

3 DBX1DA db x-trackers DAX 607

4 LYX0AD Lyxor ETF LevDAX 456

5 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 417

6 ETFL01 ETFlab DAX 324

7 ETF001 ComStage DAX 300

8 DBX0BY db x-trackers Short DAX x2 Daily ETF 276

9 593395 iShares Euro STOXX 50 (DE) 198

10 593392 iShares MDAX (DE) 175

Euroanleihen von Schuldnerstaaten profitieren
Von der Entscheidung, „unbegrenzt“ Staatsanleihen von EU-Ver-
schuldungsstaaten aufzukaufen, konnten einerseits Aktien aus den 
betroffenen Schuldnerstaaten, aber auch andererseits von Finanz-
instituten überdurchschnittlich zulegen. Goldaktien profitierten vom 
Goldpreisanstieg infolge der lockeren Geldpolitik der Notenbanken. 

Top-5-ETFs im September

Index KAG WKN % 1 M

FTSE/Athex 20 (EUR) Lyxor LYX0BF 19,86 %

PSI 20 Leverage (EUR) ComStage ETF048 16,88 %

NYSE Arca Gold BUGS (USD) ComStage ETF091 14,47 %

EURO STOXX Banks (EUR) iShares 628930 14,28 %

S&P Commodity Producers Gold Index iShares A1JS9D 12,83 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 24.09.2012, Basis NAV-Daten Ende Juli

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) Börse Stuttgart*

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 DBX1DS db x-trackers Short DAX 2.650.808

2 LYX0L8 Lyxor ETF S&P 500 Vix Futures Enhanced Roll 1.245.115

3 628939 iShares DJ Industrial Average (DE) 1.192.166

1 DBX1DA db x-trackers DAX -5.345.617

2 593393 iShares DAX (DE) -3.453.392

3 LYX0AD Lyxor ETF LevDAX -2.265.829

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) nach Anlageklasse Börse Stuttgart

Nr. Anlageklasse Volumen Ratio*

1 Geldmarkt -617.433 0,66

2 Anleihen Long 243.235 1,03

3 Anleihen Short 27.169 1,04

4 Aktien Long -12.103.300 0,83

5 Aktien Short 2.126.274 1,09

6 Rohstoffe 1.444.507 2,25

Anleger reagieren antizyklisch
Anleger setzen auf fallende Kurse. Auch Volatilitäts-Produkte auf 
den S&P 500 waren gefragt. Long--Aktien ETFs wurden verkauft.

ETF Bestx. Das Premium-Segment für Exchange Traded Funds der Börse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de/etfbestx

ANZEIGE

Flop-5-ETFs im September

Index KAG WKN % 1 M

FTSE Vietnam (USD) db x-trackers DBX1AG -17,34%

S&P GSCI Inverse Industrial Metals Lyxor LYX0MN -17,08%

World Alternative Energy Index CW Lyxor LYX0CB -9,27%

CSI300 (CNY) db x-trackers DBX0M2 -9,00%

MSCI Emerging Markets Utilities (USD) db x-trackers DBX0H8 -8,07%

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 24.09.2012, Basis NAV-Daten Ende Juli

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders) * Verhältnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

Asiatische Titel und Industriemetalle verlieren
Vietnamesische und chinesische Aktien büßten im vergangenen 
Monat infolge einer sich deutlich eintrübenden Konjunktur überdurch-
schnittlich ein. Mit sich eintrübender Weltkonjunktur brachen auch 
konjunkturaffine Industriemetall-Preise ein. Auch Versorger-Aktien 
und Alternative Energie-Werte gehören zu den Monatsverlierern.

Short-Aktien-ETFs wieder gefragt
Short-Aktien-ETFs und ETFs auf Rohstoffe standen auf der Kauf-,  
und Anleihen. Long- und Geldmarkt-ETFs auf der Verkaufsliste.. 
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Aktien Zuflüsse
Anlegers Liebling ist der DAX. Europäische Aktien werden eher ge-
mieden. Vielmehr setzen Anleger bei Aktienanlagen vor allem auf 
Schwellenländer- und US-Titel des S&P 500. 

Top-5 Aktien-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

DAX (EUR) iShares 593393 2.447,79

S&P 500 (USD) iShares 264388 1.433,32

MSCI World (End of Day) (USD) iShares A0HGZR 1.169,52

MSCI Emerging Markets (End of Day) iShares A0HGZT 998,96

DAX (EUR) db x-trackers DBX1DA 802,69

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 24.09.2012

Flop-5 Aktien-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

MSCI USA Local (USD) UBS 794358 -134,06

STOXX EU 600 Telecom. (EUR) Lyxor LYX0A1 -114,34

MSCI Emerging Markets Asia (USD) db x-trackers DBX1MA -109,39

MSCI EMU (USD) ComStage ETF112 -90,12

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) Lyxor LYX0AS -89,10

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 24.09.2012

Aktien Abflüsse
Gemieden wurden europäische  Titel, Telecom-Werte.und Gesund-
heits-ETFs. Bei asiatischen Werten sind Anleger vorsichtiger infolge 
zunehmender Probleme in China und Japan.

Research

Hier stellen wir Ihnen ausgewählte ETFs vor, die seit Jahresbeginn besonders viel Fondsvolumen gewinnen konnten 
bzw. verloren haben. Die Tabellen sind nach Anlageklassen sortiert.

In- and Outflow Analyse

Renten Zuflüsse
Gefragt sind angesichts der Eurokrise Euro- oder US-Dollar deno-
minierte Unternehmensanleihen. Bei Staatsanleihen bevorzugt man 
dagegen eher High Yield-Anleihen.

Top-5 Renten-ETFs Assets under Management in Mio. €

Index KAG WKN € ytd

BarCap Euro Corporate ex-Financial iShares A0YEEX 975,29

JPM EMBI Global Core (USD) iShares A0RFFT 852,70

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield iShares A1C8QT 578,44

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 514,04

Markit iBoxx USD Liquid Investment iShares A0DPYY 386,38

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 24.09.2012

Flop-5 Renten-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

eb.rexx Gov. Germany  1.5-2.5 (EUR) iShares 628947 -778,21

eb.rexx Gov. Germany  2.5-5.5 (EUR) iShares 628948 -299,52

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AD -194,52

Markit iBoxx EUR Germany 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0C9 -193,07

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) db x-trackers DBX0C7 -188,55

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 24.09.2012

Renten Abflüsse
Angesichts steigender Haftungssummen Deutschlands bei gleichzei-
tig historisch niedrigen Zinsen für deutsche Staatsanleihen trennen 
sich immer mehr Anleger von ETFs auf deutsche Staatsanleihen. 

Rohstoffe Zuflüsse
Wie bereits zuvor favorisieren Anleger bei Rohstoff-ETFs den Jim 
Rogers Commodity Index. Anders als bei anderen Indizes wird neben 
dem Angebot hierbei auch der Konsumentenverbrauch einbezogen.

Top-5 Rohstoff-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

Rogers International Commodity Index RBS A0JK68 239,08

DJ-UBS Commodity Index (EUR) iShares A0H072 150,27

Rogers International Commodity Index RBS A0MMBJ 99,11

Rogers International Commodity Index RBS A0MMBH 80,34

DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers DBX0CZ 51,94

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 24.09.2012

Flop-5 Rohstoff-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

Commerzbank Commodity ex-Agricul ComStage ETF090 -87,16

S&P GSCI Agriculture Capped Compo Amundi A0YJE3 -53,28

S&P GSCI Capped Commodity 35/20 BNP A0EAZC -37,51

DJ-UBS Commodity Index 3 Month ETF Securities A1CXBV -29,21

Reuters/Jefferies CRB Non-Energy Lyxor LYX0AL -15,85

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 24.09.2012

Rohstoffe Abflüsse
Hauptverlierer war im vergangenen Monat der Commerzbank 
Commodity ex Agriculture- ETF. Auch einige GSCI Commodity-
Index-ETFs verloren an investierten Geldern. 

Nutzen Sie unsere Top/Flop Analyse und ETF-Suche zur Selektion von Produkten.
Mehr Infos unter www.extra-funds.de/tools
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Alle Indexfonds im Überblick
Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr
(TER)

Kurs
20.08.2012

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüt-
tung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Tracking
Error 
1 Jahr

Afrika / Südafrika
FTSE/JSE Top 40 (USD) Lyxor LYX0BY 0,65 % 29,96 € 111,48 Nein synthetisch EUR -2,27% 9,48 % 8,91 % 0,03 %

FTSE/JSE Top 40 (ZAR) RBS A0MU3W 0,65 % 33,05 € 12,25 Nein synthetisch EUR -2,13% 9,68 % 9,53 % 0,03 %

MSCI EFM Africa ex South Africa (USD) RBS A1JHLZ 0,85 % 52,61 € 19,14 Nein synthetisch USD 3,91% 32,18 % - 0,04 %

MSCI EFM Africa Top 50 Capped (USD) db x-trackers DBX0HX 0,65 % 6,54 € 3,93 Nein synthetisch USD 1,18% 22,49 % 20,56 % -

MSCI South Africa (USD) iShares A1C2Y9 0,74 % 25,10 € 55,23 Nein vollständig USD -2,49% 9,51 % 10,78 % 0,01 %

MSCI South Africa (USD) Credit Suisse A1C1HW 0,65 % 92,77 € 51,54 Nein vollständig USD -2,49% 9,62 % 10,94 % 0,01 %

SGI Pan Africa (EUR) Lyxor LYX0DK 0,85 % 10,60 € 124,06 Nein synthetisch EUR 1,89% 4,37 % 0,92 % 0,01 %

Asien Länder
CSI300 (CNY) Credit Suisse A1C1H1 0,50 % 62,92 € 61,35 Nein synthetisch USD -8,77% -4,85 % -11,71 % 0,01 %

CSI300 (CNY) db x-trackers DBX0M2 0,50 % 5,37 € 36,82 Nein synthetisch USD -9,00% - - -

DJ China Offshore 50 (USD) iShares A0F5UE 0,61 % 28,14 € 43,62 Ja vollständig USD -5,89% 1,95 % 2,91 % 0,01 %

FTSE China 25 (HKD) iShares A0DPMY 0,74 % 75,54 € 653,43 Ja vollständig USD -7,35% -0,53 % 1,00 % 0,00 %

FTSE China 25 Gross (USD) db x-trackers DBX1FX 0,60 % 20,13 € 160,21 Nein synthetisch USD -5,11% -0,72 % 0,65 % 0,06 %

FTSE Vietnam (USD) db x-trackers DBX1AG 0,85 % 15,85 € 175,09 Nein synthetisch USD -17,34% 18,81 % -9,65 % 0,00 %

Hang Seng (HKD) ETF022 0,55 % 21,41 € 10,22 Nein synthetisch HKD -2,10% 10,57 % 11,78 % 0,03 %

Hang Seng (HKD) Lyxor LYX0A7 0,65 % 20,22 € 128,28 Ja synthetisch EUR -2,39% 11,26 % 11,80 % 0,04 %

Hang Seng China (HKD) Lyxor A0F5BW 0,65 % 97,98 € 720,34 Nein synthetisch EUR -5,97% -1,27 % -0,30 % 0,06 %

Hang Seng China (HKD) ETF023 0,55 % 10,02 € 16,78 Nein synthetisch HKD -5,65% -1,84 % 0,02 % 0,06 %

MSCI Australia (USD) Credit Suisse A1C1H6 0,50 % 100,67 € 36,44 Nein vollständig USD -3,05% 13,83 % 16,50 % 0,02 %

MSCI Australia (USD) iShares A1C2Y7 0,59 % 21,91 € 65,73 Nein vollständig USD -2,99% 13,86 % 16,43 % 0,01 %

MSCI Bangladesh IM (USD) db x-trackers DBX0KL 0,85 % 0,74 € 4,53 Nein synthetisch USD 6,75% -14,20 % - 0,07 %

MSCI China (Real Time) (HKD) ETFlab ETFL32 0,65 % 5,55 € 13,91 Ja vollständig HKD -5,20% 4,18 % 4,55 % 0,04 %

MSCI China (USD) db x-trackers DBX0G2 0,65 % 8,32 € 47,47 Nein synthetisch USD -3,99% 4,15 % 4,28 % 0,05 %

MSCI China H (USD) Amundi A0RF40 0,55 % 175,85 € 84,41 Nein synthetisch EUR -5,75% -0,64 % 0,08 % 0,06 %

MSCI India (USD) Credit Suisse A1C1H2 0,75 % 65,95 € 34,30 Nein synthetisch USD 1,24% 11,41 % -0,57 % 0,02 %

MSCI India (USD) db x-trackers DBX0G0 0,75 % 6,47 € 14,11 Nein synthetisch USD 1,26% 11,54 % -0,46 % 0,02 %

MSCI India (USD) Amundi A0RF48 0,80 % 320,51 € 53,53 Nein synthetisch EUR 0,95% 12,03 % -0,66 % 0,03 %

MSCI India (USD) Lyxor LYX0BA 0,85 % 10,25 € 829,69 Nein synthetisch EUR 0,92% 11,76 % -0,98 % 0,03 %

MSCI Indonesia (Real Time) (USD) Lyxor LYX0ME 0,55 % 104,80 € 6,71 Nein synthetisch EUR -5,11% 1,01 % 6,51 % 0,02 %

MSCI Indonesia (USD) db x-trackers DBX0EU 0,65 % 11,57 € 99,12 Nein synthetisch USD -5,28% 0,35 % 6,43 % 0,01 %

MSCI Korea (Real Time) (KRW) Lyxor LYX0A8 0,65 % 39,63 € 108,29 Nein synthetisch EUR -2,89% 9,33 % 13,13 % 0,04 %

MSCI Korea (USD) db x-trackers DBX1K2 0,65 % 44,67 € 90,87 Nein synthetisch USD -2,59% 10,28 % 13,30 % 0,01 %

MSCI Korea (USD) iShares A0HG2L 0,74 % 28,53 € 407,97 Ja vollständig USD -2,58% 10,44 % 13,51 % 0,01 %

MSCI Korea (USD) Credit Suisse A1C1H3 0,65 % 96,39 € 39,42 Nein vollständig USD -2,58% 10,28 % 13,24 % 0,01 %

MSCI Malaysia (USD) Lyxor LYX0CW 0,65 % 14,58 € 66,37 Nein synthetisch EUR -4,55% 11,20 % 23,79 % 0,02 %

MSCI Malaysia (USD) db x-trackers DBX0GW 0,50 % 10,54 € 7,04 Nein synthetisch USD -4,23% 10,78 % 24,21 % 0,00 %

MSCI Pakistan IM (USD) db x-trackers DBX0KK 0,85 % 0,93 € 6,87 Nein synthetisch USD -2,50% 29,23 % - 0,06 %

MSCI Philippines IM (USD) db x-trackers DBX0H9 0,65 % 1,24 € 25,64 Nein synthetisch USD -1,37% 28,23 % 37,58 % 0,05 %

MSCI Singapore IM (USD) db x-trackers DBX0KG 0,50 % 0,96 € 5,04 Nein synthetisch USD -1,42% 27,00 % - 0,08 %

MSCI Taiwan (USD) db x-trackers DBX1MT 0,65 % 13,93 € 51,55 Nein synthetisch USD 0,94% 9,36 % 8,56 % 0,01 %

MSCI Taiwan (USD) Credit Suisse A1C1H4 0,65 % 88,66 € 18,62 Nein synthetisch USD 1,00% 9,68 % 8,96 % 0,01 %

MSCI Taiwan (USD) ETF119 0,60 % 14,13 € 30,57 Nein synthetisch USD 0,97% 9,58 % 8,83 % 0,01 %

MSCI Taiwan (USD) Lyxor LYX0CT 0,65 % 7,43 € 36,59 Ja synthetisch USD 0,66% 9,82 % 7,81 % 0,02 %

MSCI Taiwan (USD) iShares A0HG2K 0,74 % 25,38 € 230,97 Ja vollständig USD -1,04% 9,53 % 8,64 % 0,01 %

MSCI Thailand (USD) db x-trackers DBX0GY 0,50 % 14,94 € 36,38 Nein synthetisch USD 0,47% 20,37 % 23,79 % 0,02 %

S&P CNX Nifty (INR) iShares A1H53K 0,85 % 15,86 € 35,38 Nein synthetisch USD 1,03% 12,17 % -0,18 % 0,02 %

S&P CNX Nifty (USD) db x-trackers DBX1NN 0,85 % 80,59 € 209,74 Nein synthetisch USD 1,05% 11,91 % 0,00 % -

S&P/ASX 200 (AUD) Lyxor LYX0FU 0,40 % 36,88 € 22,68 Ja synthetisch EUR -3,40% 13,74 % 15,43 % 0,01 %

S&P/ASX 200 Gross (AUD) db x-trackers DBX1A2 0,50 % 27,29 € 102,29 Nein synthetisch AUD -3,21% 14,39 % 16,39 % 0,00 %

SET 50 (THB) Lyxor LYX0MD 0,45 % 131,51 € 8,75 Nein synthetisch EUR 1,50% 24,07 % 26,79 % 0,03 %

Asien Region
DAXglobal Asia (EUR) RBS A0MU3S 0,65 % 36,70 € 11,56 Nein synthetisch EUR -2,32% 9,23 % 10,66 % 0,00 %

MSCI AC Asia ex Japan (USD) Lyxor LYX0DM 0,50 % 64,96 € 31,26 Nein synthetisch EUR -2,10% 11,26 % 15,43 % 0,12 %

MSCI AC Asia ex Japan (USD) db x-trackers DBX1AE 0,65 % 24,03 € 500,24 Nein synthetisch USD -1,84% 10,25 % 10,08 % 0,02 %

MSCI AC Asia-Pacific ex Japan (USD) Lyxor LYX0AB 0,65 % 34,24 € 417,43 Nein synthetisch EUR -2,43% 11,45 % 11,32 % 0,02 %

MSCI AC Far East ex Japan (USD) iShares A0HGZS 0,74 % 33,23 € 1.508,62 Ja optimiert USD -3,24% 10,20 % 11,72 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) Credit Suisse A1C1H5 0,65 % 79,86 € 46,23 Nein optimiert USD -2,12% 8,10 % 8,55 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) db x-trackers DBX1MA 0,65 % 27,51 € 822,89 Nein synthetisch USD -2,04% 8,37 % 8,79 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) SPDR A1JJTG 0,65 % 34,97 € 80,43 Nein optimiert USD -2,84% 6,89 % 9,54 % 0,11 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) Amundi A1H918 0,45 % 17,71 € 20,55 Nein synthetisch EUR -2,32% 9,03 % 8,75 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets Far East (USD) HSBC A1C22Q 0,60 % 27,91 € 16,74 Ja optimiert USD -3,55% 8,53 % 10,30 % 0,09 %

MSCI Pacific (USD) ETF114 0,45 % 30,52 € 32,35 Nein synthetisch USD -3,61% 7,41 % 11,27 % 0,02 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) db x-trackers DBX1AF 0,45 % 35,01 € 293,41 Nein synthetisch USD -2,27% 15,71 % 16,49 % 0,02 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) iShares A0YBR1 0,60 % 32,34 € 249,04 Ja vollständig USD -2,27% 15,65 % 16,41 % 0,02 %
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Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr
(TER)

Kurs
20.08.2012

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüt-
tung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Tracking
Error 
1 Jahr

MSCI Pacific ex Japan (USD) Credit Suisse A0YEDR 0,48 % 83,60 € 39,73 Nein vollständig USD -2,30% 15,66 % 16,53 % 0,02 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) UBS A0X97U 0,30 % 9846,99 € 14,77 Ja vollständig USD -2,20% 15,72 % 16,72 % 0,02 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) ETF115 0,45 % 35,12 € 35,33 Nein synthetisch USD -2,22% 15,82 % 16,61 % 0,02 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) HSBC A1C22P 0,40 % 9,84 € 97,38 Ja vollständig USD -2,89% 15,67 % 16,05 % 0,04 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) Amundi A0RF49 0,45 % 350,19 € 95,25 Nein synthetisch EUR -2,57% 16,13 % 16,12 % 0,03 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) UBS A0X97T 0,45 % 32,82 € 68,61 Ja vollständig USD -2,21% 15,60 % 16,52 % 0,02 %

Deutschland
DAX (EUR) db x-trackers DBX1DA 0,15 % 73,29 € 6.644,04 Nein synthetisch EUR 4,94% 17,98 % 20,20 % 0,04 %

DAX (EUR) Source A0X80V 0,15 % 72,44 € 20,60 Nein vollständig EUR 4,94% 18,06 % 19,22 % 0,04 %

DAX (EUR) Lyxor LYX0AC 0,15 % 72,05 € 648,68 Nein synthetisch EUR 4,93% 18,00 % 20,21 % 0,04 %

DAX (EUR) ETF001 0,12 % 73,52 € 588,87 Nein synthetisch EUR 4,94% 18,06 % 20,33 % 0,04 %

DAX (EUR) iShares 593393 0,16 % 67,51 € 13.235,65 Nein vollständig EUR 5,93% 16,76 % 18,98 % 0,04 %

DAX (EUR) ETFlab ETFL06 0,15 % 40,76 € 261,82 Ja vollständig EUR 5,32% 18,29 % 20,62 % 0,04 %

DAX (EUR) ETF002 0,15 % 40,34 € 22,34 Ja vollständig EUR 4,93% 17,34 % 19,56 % 0,04 %

DAX (EUR) ETFlab ETFL01 0,15 % 71,41 € 658,46 Nein vollständig EUR 5,93% 18,05 % 20,32 % 0,04 %

F.A.Z. (EUR) ETF006 0,15 % 16,20 € 40,49 Nein synthetisch EUR 3,77% 16,97 % - 0,04 %

MDAX (EUR) iShares 593392 0,51 % 102,33 € 833,96 Nein vollständig EUR 0,50% 22,92 % 19,00 % 0,05 %

MSCI Germany (EUR) Amundi A0REJQ 0,25 % 137,25 € 154,54 Nein synthetisch EUR 4,60% 17,87 % 19,73 % 0,04 %

SDax (EUR) ETF005 0,70 % 50,22 € 45,86 Nein synthetisch EUR 0,97% 10,03 % 6,53 % 0,01 %

Emerging Markets
DAXglobal BRIC (EUR) RBS A0MU3U 0,65 % 43,01 € 37,10 Nein synthetisch EUR -1,78% 2,04 % -1,70 % 0,03 %

FTSE BRIC 50 (USD) iShares A0MSAE 0,74 % 20,21 € 685,04 Ja vollständig USD -2,29% 0,68 % 0,61 % 0,01 %

MSCI BRIC (USD) db x-trackers DBX0HQ 0,65 % 32,60 € 3,59 Nein synthetisch USD -2,23% 2,90 % -0,15 % 0,04 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS A1JGBH 0,45 % 6057,82 € 115,25 Nein synthetisch USD -1,94% 7,70 % 6,97 % 0,04 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) ETF127 0,50 % 30,53 € 85,83 Nein synthetisch USD -1,90% 8,02 % - 0,12 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) SPDR A1JJTE 0,65 % 35,09 € 21,05 Nein optimiert USD -2,78% 5,49 % 7,98 % 0,10 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS UB42AA 0,70 % 77,06 € 65,12 Ja vollständig USD -1,80% 7,70 % 6,79 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Source A1JM6G 1,05 % 29,85 € 175,56 Nein synthetisch USD -1,94% 7,95 % 6,94 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Credit Suisse A0JMLL 0,68 % 80,20 € 1.010,86 Nein optimiert USD -1,91% 7,32 % 7,62 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) db x-trackers DBX1EM 0,65 % 29,54 € 2.821,27 Nein synthetisch USD -1,94% 7,65 % 6,90 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) iShares A0YBR4 0,75 % 22,12 € 243,29 Nein optimiert USD -2,10% 7,82 % 7,97 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS UB42AB 0,45 % 76974,14 € 112,00 Ja vollständig USD -1,78% 7,88 % 7,05 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS A1JGBJ 0,62 % 30,22 € 843,87 Nein synthetisch USD -1,96% 7,58 % 6,79 % 0,04 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) iShares A0HGZT 0,75 % 30,24 € 4.777,87 Ja optimiert USD -3,06% 7,96 % 7,54 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Amundi A1C9B1 0,45 % 3,01 € 198,79 Nein synthetisch EUR -2,27% 7,72 % 6,55 % 0,03 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Lyxor LYX0BX 0,65 % 7,72 € 967,35 Nein synthetisch EUR -2,23% 8,12 % 6,69 % 0,03 %

MSCI Emerging Markets (Real Time) (USD) ETFlab ETFL34 0,65 % 30,27 € 11,48 Nein synthetisch USD -1,44% 8,01 % 7,39 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets EMEA (USD) Credit Suisse A1C1HU 0,65 % 88,63 € 9,84 Nein synthetisch USD -0,72% 12,02 % 6,56 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets EMEA (USD) db x-trackers DBX1EA 0,65 % 26,22 € 115,69 Nein synthetisch USD -0,69% 12,25 % 6,75 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Small Cap (USD) iShares A0YBR0 0,74 % 49,35 € 192,45 Ja optimiert USD 0,44% 11,67 % 5,51 % 0,03 %

MSCI Frontier Markets (USD) RBS A1JHLY 0,90 % 43,36 € 29,05 Nein synthetisch USD -1,48% 2,96 % - 0,02 %

MSCI GCC Countr. ex Saudi Arabia Top 50 Cap. (USD) RBS A1JHL0 0,70 % 43,28 € 3,97 Nein synthetisch USD -2,89% 4,50 % - 0,01 %

MSCI GCC ex Saudi Arabia 10/40 (USD) iShares A0RM47 0,80 % 25,16 € 5,03 Ja optimiert USD -2,80% 2,42 % 13,23 % 0,00 %

Ossiam Emerging Markets Minimum Variance (USD) Ossiam A1JPU9 0,75 % 85,30 € 28,32 Nein synthetisch USD -2,29% - - -

Ossiam Emerging Markets Minimum Variance (USD) Ossiam A1JPU8 0,75 % 85,27 € 16,33 Nein synthetisch USD -1,99% - - -

S&P Select Frontiers (USD) db x-trackers DBX1A9 0,95 % 7,04 € 44,71 Nein synthetisch USD -0,98% -5,66 % -0,87 % 0,02 %

Europa
C-QUADRAT European Equity (EUR) C-Quadrat A1C3EJ 0,70 % 91,98 € 27,59 Nein synthetisch EUR -3,11% -14,78 % 2,01 % 0,03 %

EURO STOXX (EUR) iShares A0D8Q0 0,20 % 25,64 € 539,74 Ja vollständig EUR 3,12% 10,36 % 9,62 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) ETF050 0,10 % 45,51 € 175,59 Nein synthetisch EUR 3,36% 9,31 % 10,86 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) BNP A0ESW5 0,25 % 33,39 € 305,01 Nein synthetisch EUR 3,37% 9,31 % 10,91 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) UBS 778188 0,15 % 25583,61 € 416,17 Ja vollständig EUR 3,34% 9,36 % 11,04 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) iShares 935927 0,35 % 25,68 € 4.054,67 Ja vollständig EUR 3,37% 9,35 % 10,99 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) Source A0RGCL 0,15 % 44,49 € 320,17 Nein synthetisch EUR 3,37% 10,16 % 10,46 % 0,03 %

EURO STOXX 50 (EUR) db x-trackers DBX1EU 0,00 % 25,81 € 1.282,08 Ja synthetisch EUR 3,40% 9,32 % 10,89 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) ETFlab ETFL02 0,15 % 25,97 € 732,89 Ja vollständig EUR 3,40% 9,40 % 11,15 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) ETF054 0,15 % 25,50 € 7,57 Ja vollständig EUR 3,34% 8,74 % 10,12 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) iShares 593395 0,16 % 25,92 € 3.136,05 Ja vollständig EUR 2,91% 9,18 % 10,69 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) BNP A0RNKU 0,25 % 25,28 € 134,66 Ja synthetisch EUR -0,70% 9,27 % 10,87 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) UBS 794357 0,35 % 25,54 € 241,79 Ja vollständig EUR 3,32% 9,20 % 10,82 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) Credit Suisse A0YEDJ 0,20 % 65,16 € 140,12 Nein vollständig EUR 3,37% 9,35 % 10,81 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) db x-trackers DBX1ET 0,00 % 29,92 € 770,01 Nein synthetisch EUR 3,40% 9,37 % 10,95 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) Lyxor 798328 0,25 % 25,53 € 3.969,64 Ja synthetisch EUR 3,37% 9,30 % 10,87 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) HSBC A1C0BB 0,15 % 25,84 € 204,40 Ja vollständig EUR 4,85% 6,04 % 7,59 % 0,05 %

EURO STOXX 50 (EUR) iShares A0RD80 0,35 % 24,90 € 44,83 Nein vollständig EUR 3,37% 9,35 % 10,98 % 0,02 %

EURO STOXX 50 (EUR) Source A0YESX 0,15 % 25,65 € 24,86 Ja synthetisch EUR 3,37% 10,16 % 10,46 % 0,03 %

EURO STOXX 50 (EUR) Amundi A0REJL 0,15 % 45,26 € 753,76 Nein synthetisch EUR 3,38% 9,27 % 10,84 % 0,02 %

EURO STOXX 50 Equal Weight (EUR) Ossiam A1JH11 0,30 % 93,89 € 19,96 Nein synthetisch EUR 3,27% 8,24 % 7,86 % 0,03 %

FTSE Eurofirst 100 (EUR) iShares A0DPM1 0,40 % 21,96 € 47,10 Ja vollständig EUR 0,51% 10,10 % 16,97 % 0,01 %
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FTSEurofirst 80 (EUR) iShares A0DPM0 0,40 % 8,26 € 39,00 Ja vollständig EUR 3,00% 10,41 % 11,07 % 0,02 %

iSTOXX Europe Minimum Variance (EUR) Ossiam A1JH10 0,65 % 109,08 € 100,20 Nein synthetisch EUR -1,35% 12,82 % 21,24 % 0,00 %

MSCI EMU (EUR) Amundi A0REJN 0,25 % 114,99 € 249,42 Nein synthetisch EUR 2,98% 10,43 % 9,92 % 0,02 %

MSCI EMU (Local) UBS A1JJCD 0,00 % 10459,48 € 0,84 Nein synthetisch EUR 2,99% 10,13 % 9,64 % 0,06 %

MSCI EMU (Local) Credit Suisse A0YEDX 0,33 % 64,73 € 839,81 Nein vollständig EUR 2,98% 10,46 % 9,87 % 0,02 %

MSCI EMU (Local) UBS A1JJCE 0,17 % 104,33 € 29,29 Nein synthetisch EUR 2,97% 10,01 % 9,46 % 0,06 %

MSCI EMU (Real Time) (EUR) Lyxor A0BK6R 0,35 % 32,89 € 477,23 Ja synthetisch EUR 2,97% 10,47 % 9,97 % 0,02 %

MSCI EMU (USD) UBS A0X97X 0,23 % 82628,62 € 90,64 Ja vollständig EUR 2,98% 10,60 % 10,18 % 0,05 %

MSCI EMU (USD) UBS 633611 0,40 % 82,34 € 341,86 Ja vollständig EUR 2,96% 10,47 % 10,00 % 0,05 %

MSCI EMU (USD) ETF112 0,25 % 16,57 € 40,45 Nein synthetisch USD 3,28% 10,01 % 10,24 % 0,05 %

MSCI Europe (EUR) UBS A0X97P 0,35 % 47,48 € 17,09 Ja vollständig EUR 0,49% 11,37 % 15,81 % 0,02 %

MSCI Europe (EUR) Source A0RGCM 0,30 % 133,84 € 607,16 Nein synthetisch EUR 0,50% 12,21 % 15,67 % 0,02 %

MSCI Europe (EUR) iShares A0YBR2 0,35 % 31,00 € 86,80 Nein vollständig EUR 0,49% 11,31 % 15,75 % 0,02 %

MSCI Europe (EUR) UBS A0X97Q 0,23 % 47352,52 € 19,18 Ja vollständig EUR 0,50% 11,45 % 15,94 % 0,02 %

MSCI Europe (EUR) HSBC A1C22L 0,30 % 9,57 € 33,50 Ja vollständig EUR 1,46% 8,84 % 13,20 % 0,04 %

MSCI Europe (EUR) Credit Suisse A0YEDW 0,33 % 75,05 € 48,75 Nein vollständig EUR 0,49% 11,25 % 15,64 % 0,02 %

MSCI Europe (EUR) iShares A0M5X2 0,35 % 17,41 € 1.671,25 Ja vollständig EUR 0,50% 11,42 % 15,91 % 0,02 %

MSCI Europe (EUR) Amundi A0REJM 0,28 % 134,83 € 453,30 Nein synthetisch EUR 0,51% 11,39 % 15,84 % 0,02 %

MSCI Europe (Real Time) (EUR) Lyxor A0JDGC 0,35 % 94,94 € 620,06 Ja synthetisch EUR 0,50% 11,37 % 15,85 % 0,02 %

MSCI Europe (Real Time) (EUR) ETFlab ETFL28 0,30 % 9,58 € 29,72 Ja vollständig EUR 0,58% 11,44 % 15,94 % 0,02 %

MSCI Europe (USD) db x-trackers DBX1ME 0,30 % 35,51 € 1.093,44 Nein synthetisch USD 0,82% 11,00 % 16,23 % 0,04 %

MSCI Europe (USD) ETF111 0,25 % 35,43 € 29,96 Nein synthetisch USD 0,81% 10,97 % 16,20 % 0,04 %

MSCI Europe (USD) SPDR 550888 0,30 % 122,40 € 345,78 Nein vollständig EUR 0,48% 11,46 % 15,94 % 0,04 %

MSCI Europe ex EMU (EUR) Amundi A0YF2V 0,30 % 154,36 € 113,77 Nein synthetisch EUR -1,31% 12,11 % 20,61 % 0,01 %

MSCI Europe ex UK (EUR) iShares A0J209 0,40 % 20,91 € 731,78 Ja vollständig EUR 0,58% 11,76 % 12,65 % 0,02 %

MSCI Pan-Euro (EUR) db x-trackers DBX0B7 0,30 % 12,94 € 16,84 Nein synthetisch EUR 0,38% 10,86 % 16,31 % 0,02 %

STOXX Europe 50 (EUR) iShares 935926 0,35 % 25,84 € 555,46 Ja vollständig EUR 0,01% 9,44 % 16,69 % 0,01 %

STOXX Europe 50 (EUR) ETFlab ETFL25 0,19 % 26,32 € 7,54 Ja vollständig EUR -0,18% 9,40 % 16,75 % 0,01 %

STOXX Europe 50 (EUR) Source A0RGCU 0,35 % 46,32 € 4,56 Nein synthetisch EUR 0,03% 9,83 % 16,17 % 0,02 %

STOXX Europe 50 (EUR) iShares 593394 0,51 % 26,26 € 316,46 Ja vollständig EUR 0,83% 9,13 % 16,17 % 0,01 %

STOXX Europe 600 (EUR) Source A0RGCK 0,19 % 48,25 € 299,82 Nein synthetisch EUR 0,71% 12,93 % 15,90 % 0,02 %

STOXX Europe 600 (EUR) db x-trackers DBX1A7 0,20 % 48,55 € 377,87 Nein synthetisch EUR 0,72% 12,01 % 15,98 % 0,02 %

STOXX Europe 600 (EUR) ETF060 0,20 % 48,68 € 125,39 Nein synthetisch EUR 0,71% 12,04 % 16,00 % 0,02 %

STOXX Europe 600 (EUR) BNP A0Q9UV 0,30 % 31,05 € 133,92 Nein synthetisch EUR 0,68% 12,08 % 16,09 % 0,02 %

STOXX Europe 600 (EUR) iShares 263530 0,20 % 27,76 € 1.583,81 Ja vollständig EUR 0,80% 11,99 % 15,99 % 0,02 %

STOXX Europe 600 (EUR) Amundi A0X9R1 0,18 % 48,64 € 55,94 Nein synthetisch EUR 0,72% 12,10 % 16,08 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Equal Weight (EUR) Ossiam A1JH12 0,35 % 49,79 € 25,71 Nein synthetisch EUR 1,76% 14,74 % 12,63 % 0,02 %

Europa Länder (Sonstige)
ATX (Real Time) (EUR) ETF031 0,25 % 23,23 € 24,36 Nein synthetisch EUR 1,60% 8,70 % -9,65 % 0,00 %

ATX (Real Time) (EUR) iShares A0D8Q2 0,32 % 21,64 € 42,20 Ja vollständig EUR 2,38% 8,73 % -9,36 % 0,00 %

ATX (Real Time) (EUR) db x-trackers DBX0KJ 0,25 % 30,44 € 12,18 Nein synthetisch EUR 1,62% 8,75 % - -

CAC 40 (EUR) Amundi A0HHFJ 0,25 % 41,55 € 615,25 Nein vollständig EUR 1,59% 11,73 % 9,41 % 0,02 %

CAC 40 (EUR) db x-trackers DBX1AR 0,20 % 35,36 € 27,24 Ja synthetisch EUR 0,74% 10,57 % 8,02 % 0,02 %

CAC 40 (EUR) ETF040 0,20 % 38,79 € 19,43 Nein synthetisch EUR 0,74% 11,03 % 8,47 % 0,02 %

FTSE MIB (EUR) Credit Suisse A0YEDP 0,33 % 50,45 € 69,37 Nein vollständig EUR 4,65% 2,46 % 0,40 % 0,02 %

FTSE MIB (EUR) db x-trackers DBX1MB 0,30 % 15,86 € 41,71 Ja synthetisch EUR 4,66% 2,51 % 0,36 % 0,02 %

FTSE/Athex 20 (EUR) Lyxor LYX0BF 0,45 % 1,35 € 32,58 Ja synthetisch EUR 19,86% -10,38 % -43,40 % 0,06 %

MSCI Nordic (EUR) Amundi A0REJU 0,25 % 223,63 € 184,72 Nein synthetisch EUR -0,97% 15,63 % 19,39 % 0,03 %

MSCI Spain (EUR) Amundi A0REJT 0,25 % 136,30 € 20,45 Nein synthetisch EUR 5,87% -8,22 % -8,62 % 0,00 %

PSI 20 (EUR) ETF047 0,35 % 5,71 € 11,01 Nein synthetisch EUR 8,52% -4,15 % -16,69 % 0,05 %

Großbritannien
FTSE 100 (GBP) ETF081 0,25 % 50,80 € 26,37 Nein synthetisch GBP -1,64% 10,73 % 22,26 % 0,02 %

FTSE 100 (GBP) UBS 794362 0,35 % 70,76 € 147,09 Ja vollständig GBP -1,66% 10,67 % 22,12 % 0,02 %

FTSE 100 (GBP) HSBC A1C0BC 0,35 % 73,50 € 390,30 Ja vollständig GBP -1,20% 8,32 % 19,52 % 0,03 %

FTSE 100 (GBP) UBS A1C170 0,30 % 50,74 € 510,28 Nein synthetisch GBP -1,66% 10,68 % 22,17 % 0,06 %

FTSE 100 (GBP) db x-trackers DBX1F1 0,30 % 7,44 € 363,10 Ja synthetisch GBP -1,65% 10,70 % 22,20 % 0,02 %

FTSE 100 (GBP) iShares 628940 0,51 % 73,85 € 129,23 Ja vollständig GBP -1,28% 10,46 % 21,74 % 0,02 %

FTSE 100 (GBP) UBS A0X97Y 0,23 % 14710,32 € 74,29 Ja vollständig GBP -1,65% 10,75 % 22,26 % 0,02 %

FTSE 100 (GBP) Credit Suisse A0YEDM 0,33 % 90,80 € 115,78 Nein vollständig GBP -1,67% 10,60 % 22,01 % 0,02 %

FTSE 250 (GBP) ETF082 0,30 % 94,74 € 12,79 Nein synthetisch GBP 1,10% 20,89 % 24,02 % 0,02 %

FTSE 250 (GBP) db x-trackers DBX1F2 0,35 % 15,10 € 50,98 Ja synthetisch GBP 1,10% 20,85 % 23,97 % 0,03 %

FTSE All-Share (GBP) db x-trackers DBX1FA 0,40 % 3,88 € 172,72 Ja synthetisch GBP -1,26% 12,10 % 22,22 % 0,02 %

FTSE All-Share (GBP) SPDR A1JT1A 0,30 % 38,47 € 7,69 Nein optimiert GBP -1,22% - - -

FTSE All-Share (GBP) ETF080 0,35 % 54,26 € 12,10 Nein synthetisch GBP -1,26% 12,14 % 22,29 % 0,02 %

MSCI UK (EUR) Amundi A0REJR 0,25 % 138,62 € 282,79 Nein synthetisch EUR -1,74% 11,13 % 22,56 % 0,00 %

MSCI UK (GBP) Credit Suisse A0YEDT 0,33 % 87,37 € 235,88 Nein vollständig GBP -1,76% 10,77 % 22,29 % 0,02 %

Japan
MSCI Japan (EUR) Amundi A0REJW 0,45 % 101,29 € 116,69 Nein synthetisch EUR -4,84% 2,62 % 7,46 % 0,02 %
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MSCI Japan (JPY) ETFlab ETFL30 0,50 % 4,60 € 9,61 Ja vollständig JPY -4,96% 2,58 % 7,63 % 0,00 %

MSCI Japan (USD) HSBC A1C0BD 0,40 % 16,46 € 35,42 Ja vollständig USD -4,18% 2,27 % 7,41 % 0,05 %

MSCI Japan (USD) ETF117 0,45 % 27,93 € 17,24 Nein synthetisch USD -4,55% 2,24 % 7,81 % 0,01 %

MSCI Japan (USD) iShares A0DPMW 0,59 % 7,22 € 1.525,04 Ja vollständig USD -4,56% 2,16 % 7,68 % 0,01 %

MSCI Japan (USD) db x-trackers DBX1MJ 0,50 % 27,62 € 229,89 Nein synthetisch USD -4,55% 2,20 % 7,74 % 0,01 %

MSCI Japan (USD) Source A0RGCR 0,45 % 27,77 € 91,91 Nein synthetisch USD -4,55% 4,19 % 7,79 % 0,03 %

MSCI Japan (USD) iShares A0YBR5 0,59 % 18,62 € 40,95 Nein vollständig USD -4,57% 2,17 % 7,70 % 0,01 %

MSCI Japan 100% Hedged to EUR (EUR) iShares A1H53P 0,64 % 22,22 € 297,76 Nein vollständig EUR -1,43% -1,34 % -6,29 % 0,00 %

MSCI Japan EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0KT 0,60 % 9,32 € 0,93 Nein synthetisch USD -1,40% - - -

MSCI Japan Local (JPY) UBS A1JJCJ 0,50 % 78,42 € 10,20 Nein synthetisch JPY -4,55% 2,64 % 7,56 % 0,02 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS 794361 0,55 % 22,69 € 471,05 Ja vollständig JPY -4,55% 2,62 % 7,55 % 0,00 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS A1JJCH 0,33 % 7862,41 € 2,20 Nein synthetisch JPY -4,53% 2,76 % 7,74 % 0,02 %

MSCI Japan Local (JPY) Credit Suisse A0YEDV 0,48 % 69,11 € 432,00 Nein vollständig JPY -4,54% 2,66 % 7,60 % 0,00 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS A0J3H2 0,35 % 22653,81 € 151,74 Ja vollständig JPY -4,53% 2,75 % 7,75 % 0,00 %

Nikkei 225 (JPY) ETF020 0,45 % 9,30 € 111,56 Nein synthetisch JPY -4,32% 6,46 % 11,31 % 0,01 %

Nikkei 225 (JPY) Credit Suisse A0YEDQ 0,48 % 78,03 € 36,97 Nein vollständig JPY -3,97% 6,69 % 11,96 % 0,01 %

Nikkei 225 (JPY) iShares A0H08D 0,51 % 8,97 € 130,07 Ja vollständig JPY -4,31% 6,81 % 12,06 % 0,01 %

Topix (JPY) ETF021 0,45 % 7,69 € 24,37 Nein synthetisch JPY -4,76% 2,28 % 7,24 % 0,01 %

Topix (JPY) Lyxor A0ESMK 0,50 % 73,62 € 349,90 Ja synthetisch EUR -5,05% 2,43 % 7,61 % 0,03 %

Topix EUR Hedged (EUR) RBS A1H6JD 0,50 % 19,00 € 10,22 Nein synthetisch EUR -1,61% -1,23 % -5,72 % 0,01 %

Kanada
MSCI Canada (USD) db x-trackers DBX0ET 0,35 % 36,36 € 23,45 Nein synthetisch USD -0,82% 7,02 % 7,71 % 0,02 %

MSCI Canada (USD) iShares A1C2Y8 0,59 % 22,59 € 160,41 Nein vollständig USD -0,82% 6,88 % 7,47 % 0,02 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A0X97V 0,50 % 24,70 € 61,68 Ja vollständig CAD -0,90% 7,02 % 7,52 % 0,01 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A0X97W 0,33 % 24661,82 € 58,23 Ja vollständig CAD -0,88% 7,14 % 7,71 % 0,01 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A1JJCF 0,28 % 6738,26 € 4,58 Nein synthetisch CAD -0,89% 7,01 % 7,44 % 0,04 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A1JJCG 0,45 % 33,61 € 46,88 Nein synthetisch CAD -0,91% 6,89 % 7,25 % 0,04 %

MSCI Canada Local (CAD) Credit Suisse A0YEDS 0,48 % 88,39 € 125,91 Nein vollständig CAD -0,87% 7,13 % 7,57 % 0,01 %

S&P/TSX 60 (CAD) Lyxor LYX0FT 0,40 % 56,30 € 25,70 Ja synthetisch EUR -1,29% 8,16 % 8,58 % 0,02 %

Lateinamerika
BOVESPA (BRL) Lyxor LYX0BE 0,65 % 22,15 € 485,45 Nein synthetisch EUR -1,23% -5,92 % -10,74 % 0,04 %

MSCI Brazil (ADR) EUR Hedged (EUR) RBS A1JHL1 0,60 % 39,92 € 3,38 Nein synthetisch EUR 0,96% -10,42 % - 0,08 %

MSCI Brazil (USD) HSBC A1C22N 0,60 % 21,37 € 12,54 Ja vollständig USD -3,44% -3,91 % -5,04 % 0,05 %

MSCI Brazil (USD) Credit Suisse A1C1HY 0,65 % 69,66 € 53,71 Nein vollständig USD -3,09% -3,89 % -4,83 % 0,04 %

MSCI Brazil (USD) UBS A1JZ8K 0,43 % 8812,78 € 0,44 Ja vollständig USD -3,06% - - -

MSCI Brazil (USD) iShares A0HG2M 0,74 % 34,70 € 593,37 Ja vollständig USD -3,34% -3,92 % -4,92 % 0,04 %

MSCI Brazil (USD) db x-trackers DBX1MR 0,65 % 42,52 € 202,08 Nein synthetisch USD -3,12% -4,07 % -5,13 % 0,04 %

MSCI Brazil (USD) UBS A1JZ8J 0,60 % 8,81 € 1,32 Ja vollständig USD -3,07% - - -

MSCI Brazil (USD) Amundi A0YF2U 0,55 % 43,44 € 35,19 Nein synthetisch USD -3,07% -3,85 % -4,83 % 0,04 %

MSCI Chile (USD) db x-trackers DBX0HW 0,65 % 3,91 € 3,91 Nein synthetisch USD -3,66% 7,51 % 5,55 % 0,02 %

MSCI Chile (USD) Credit Suisse A1C1HZ 0,65 % 78,38 € 34,88 Nein vollständig USD -3,59% 7,28 % 5,11 % 0,02 %

MSCI EM Latin America (Brazil ADR) EUR Hedged (EUR) RBS A1JHL2 0,65 % 40,68 € 3,58 Nein synthetisch EUR 0,72% -4,72 % - 0,05 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) Amundi A1H917 0,45 % 13,93 € 23,97 Nein synthetisch EUR -2,99% 2,74 % 1,88 % 0,04 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) Lyxor LYX0B0 0,65 % 29,06 € 174,13 Nein synthetisch EUR -3,00% 2,70 % 1,84 % 0,04 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) Credit Suisse A1C1HX 0,65 % 77,58 € 16,06 Nein vollständig USD -2,69% 2,25 % 2,16 % 0,04 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) SPDR A1JJTH 0,65 % 17,37 € 5,21 Nein optimiert USD -2,75% 2,17 % 2,53 % 0,04 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) db x-trackers DBX1ML 0,65 % 43,52 € 363,55 Nein synthetisch USD -2,71% 2,32 % 2,27 % 0,04 %

MSCI Emerging Markets Latin America 10/40 (USD) iShares A0NA0K 0,74 % 19,23 € 311,58 Ja optimiert USD -3,07% 2,26 % 3,68 % 0,01 %

MSCI Mexico (USD) db x-trackers DBX0ES 0,65 % 4,37 € 35,15 Nein synthetisch USD -2,19% 16,59 % 20,17 % 0,05 %

MSCI Mexico Capped (USD) Credit Suisse A1C1H0 0,65 % 105,96 € 56,79 Nein vollständig USD -2,16% 16,73 % 20,39 % 0,04 %

Osteuropa
CECE Composite (EUR) Lyxor A0F6BV 0,50 % 18,22 € 369,43 Nein synthetisch EUR 2,94% 16,42 % -4,84 % 0,00 %

MSCI Eastern Europe ex Russia (EUR) Amundi A0RF41 0,45 % 251,55 € 18,36 Nein synthetisch EUR 1,74% 16,71 % -2,83 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Eastern Europe (USD) ETF116 0,60 % 34,71 € 23,77 Nein synthetisch USD 1,36% 9,64 % -1,11 % 0,05 %

MSCI Emerging Markets Eastern Europe 10/40 (USD) db x-trackers DBX0HY 0,65 % 6,02 € 3,01 Nein synthetisch USD 1,19% 11,24 % -0,73 % 0,05 %

MSCI Emerging Markets Eastern Europe 10/40 (USD) iShares A0HGZV 0,74 % 22,34 € 239,03 Ja optimiert USD -0,97% 11,55 % -0,78 % 0,04 %

MSCI Emerging Markets Europe (USD) SPDR A1JJTJ 0,65 % 16,21 € 9,72 Nein optimiert USD 1,52% 13,44 % 2,80 % 0,04 %

MSCI Poland (USD) iShares A1H8EL 0,74 % 16,53 € 9,92 Nein vollständig USD 2,46% 18,43 % -1,57 % 0,02 %

SETX (EUR) RBS A0MU3T 0,60 % 9,08 € 4,03 Nein synthetisch EUR 1,79% -2,32 % -14,77 % 0,02 %

STOXX EU Enlarged 15 (EUR) iShares A0D8Q1 0,51 % 20,27 € 12,16 Ja vollständig EUR 1,79% 15,95 % -3,98 % 0,01 %

Russland
DAXglobal Russia (EUR) RBS A0MU3V 0,65 % 43,71 € 23,72 Nein synthetisch EUR 0,81% 7,30 % -6,11 % 0,04 %

DJ Russia GDR (USD) Lyxor LYX0AF 0,65 % 32,25 € 714,22 Nein synthetisch EUR 0,64% 8,43 % -0,70 % 0,14 %

MSCI Russia 25% Capped (USD) db x-trackers DBX1RC 0,65 % 23,46 € 279,91 Ja synthetisch USD 0,99% 8,12 % -0,57 % 0,06 %

MSCI Russia 30% Capped (USD) ETF118 0,60 % 131,36 € 15,76 Nein synthetisch USD 1,13% 7,78 % -0,44 % 0,06 %

MSCI Russia ADR/GDR (USD) Credit Suisse A1C1HV 0,65 % 87,89 € 326,09 Nein vollständig USD 0,86% 6,55 % -1,60 % -

MSCI Russia Capped Index (USD) iShares A1H53L 0,74 % 20,16 € 24,33 Nein synthetisch USD 1,05% 7,00 % -1,34 % 0,06 %

Schweiz
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MSCI Switzerland (EUR) Amundi A0REJV 0,25 % 155,18 € 87,68 Nein synthetisch EUR -0,05% 11,20 % 13,69 % 0,02 %

SLI (CHF) db x-trackers DBX1AA 0,35 % 81,79 € 19,96 Ja synthetisch CHF 1,18% 11,88 % 12,58 % 0,04 %

SMI (CHF) Credit Suisse 935568 0,39 % 55,39 € 2.829,00 Ja vollständig CHF -0,22% 12,49 % 15,91 % 0,02 %

SMI (CHF) db x-trackers DBX1SM 0,30 % 54,56 € 349,75 Ja synthetisch CHF -0,23% 11,61 % 15,00 % 0,02 %

SMI (CHF) iShares 593396 0,51 % 54,58 € 120,07 Ja vollständig CHF 0,68% 11,48 % 14,77 % 0,02 %

SMI (CHF) ETF030 0,25 % 59,18 € 49,23 Nein synthetisch CHF -0,23% 11,36 % 14,74 % 0,02 %

SPI (CHF) ETF029 0,40 % 49,53 € 24,76 Nein synthetisch CHF -0,05% 10,65 % 12,26 % 0,02 %

Türkei
DJ Turkey Titans 20 (EUR) RBS A0MSJG 0,60 % 159,73 € 11,38 Nein synthetisch EUR -2,54% 43,27 % 37,84 % 0,02 %

DJ Turkey Titans 20 (USD) Lyxor LYX0AK 0,65 % 48,93 € 223,87 Ja synthetisch EUR -2,57% 43,10 % 37,50 % 0,03 %

MSCI Turkey (EUR) UBS A1JA1P 0,60 % 36,57 € 1,83 Ja vollständig EUR -2,96% 42,29 % - 0,00 %

MSCI Turkey (EUR) UBS A1JA1Q 0,43 % 9128,02 € 1,83 Ja vollständig EUR -2,95% 42,46 % - 0,00 %

MSCI Turkey (USD) iShares A0LGQN 0,74 % 27,81 € 194,70 Ja vollständig USD -2,63% 42,01 % 38,06 % 0,00 %

USA
DJ Industrial Average (USD) Credit Suisse A0YEDK 0,33 % 103,01 € 87,55 Nein vollständig USD -2,30% 11,46 % 31,75 % 0,03 %

DJ Industrial Average (USD) ETF010 0,45 % 112,31 € 105,51 Nein synthetisch USD -2,43% 11,11 % 31,14 % 0,03 %

DJ Industrial Average (USD) Lyxor 541779 0,50 % 105,87 € 496,96 Ja synthetisch EUR -2,59% 11,89 % 31,37 % 0,04 %

DJ Industrial Average Gross (USD) iShares 628939 0,51 % 105,32 € 179,04 Ja vollständig USD -2,70% 10,68 % 30,99 % 0,03 %

Dynamic Market Intellidex (USD) Invesco A0M2EH 0,75 % 7,22 € 10,11 Ja vollständig USD -3,51% 20,17 % 33,57 % 0,05 %

MSCI North America (USD) iShares A0J206 0,40 % 22,12 € 1.597,14 Ja optimiert USD -2,10% 15,11 % 31,36 % 0,04 %

MSCI North America (USD) ETF113 0,25 % 30,27 € 160,93 Nein synthetisch USD -1,75% 15,06 % 31,16 % 0,04 %

MSCI USA (End of Day) (USD) ETF120 0,25 % 27,34 € 155,23 Nein synthetisch USD -1,84% 15,86 % 33,81 % 0,04 %

MSCI USA (End of Day) (USD) iShares A1H53M 0,40 % 24,13 € 74,81 Nein vollständig USD -1,83% 15,89 % 33,88 % 0,04 %

MSCI USA (End of Day) (USD) Source A0RGCQ 0,30 % 27,10 € 202,60 Nein synthetisch USD -1,85% 15,25 % 33,57 % 0,04 %

MSCI USA (End of Day) (USD) Lyxor A0JMFG 0,35 % 108,26 € 391,64 Ja synthetisch EUR -2,11% 16,55 % 33,80 % 0,04 %

MSCI USA (End of Day) (USD) db x-trackers DBX1MU 0,30 % 27,45 € 1.538,22 Nein synthetisch USD -1,82% 15,98 % 34,04 % 0,04 %

MSCI USA (End of Day) (USD) HSBC A1C22K 0,30 % 10,79 € 171,56 Ja vollständig USD -0,93% 15,96 % 34,01 % 0,05 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS A1JVB7 0,25 % 2732,73 € 2,19 Ja vollständig USD -1,81% - - -

MSCI USA (End of Day) (USD) Credit Suisse A0YEDU 0,33 % 98,16 € 274,79 Nein vollständig USD -1,83% 15,96 % 34,02 % 0,04 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS A1JVB6 0,35 % 27,32 € 2,19 Ja vollständig USD -1,82% - - -

MSCI USA (EUR) Amundi A0REJY 0,28 % 124,31 € 331,91 Nein synthetisch EUR -2,15% 16,17 % 33,17 % 0,01 %

MSCI USA (Real Time) (USD) ETFlab ETFL26 0,30 % 10,80 € 34,61 Ja vollständig USD -2,26% 15,47 % 33,52 % 0,04 %

MSCI USA Growth (USD) UBS A1JKRF 0,59 % 9191 € 36,31 Nein synthetisch USD -1,82% - - -

MSCI USA Local (USD) UBS 794358 0,35 % 107,88 € 718,01 Ja vollständig USD -1,85% 15,69 % 33,56 % 0,04 %

MSCI USA Local (USD) UBS A0YFEL 0,32 % 27,26 € 29,96 Nein synthetisch USD -1,83% 15,72 % 33,56 % 0,07 %

MSCI USA Local (USD) UBS A1CSGR 0,15 % 82051 € 31,34 Nein synthetisch USD -1,81% 15,85 % 33,79 % 0,07 %

MSCI USA Local (USD) UBS A0X97Z 0,23 % 107926 € 198,26 Ja vollständig USD -1,84% 15,79 % 33,72 % 0,04 %

Ossiam US Minimum Variance (USD) Ossiam A1JH1X 0,65 % 88,76 € 89,12 Nein synthetisch USD -3,35% 13,51 % 32,72 % 0,02 %

Ossiam US Minimum Variance (USD) Ossiam A1JH1Y 0,65 % 88,75 € 123,26 Nein synthetisch USD -3,65% 13,93 % 32,31 % 0,02 %

Russell 1000 (USD) BNP A0Q9UX 0,35 % 66,43 € 47,27 Nein synthetisch EUR -2,04% 16,39 % 33,38 % 0,04 %

Russell 2000 (USD) Source A0RGCT 0,45 % 29,56 € 34,60 Nein synthetisch USD -0,98% 12,52 % 29,35 % 0,04 %

Russell 2000 Net 30pct. (USD) db x-trackers DBX1AB 0,45 % 85,67 € 190,07 Nein synthetisch USD -1,00% 13,03 % 29,16 % 0,04 %

Russell 2000 Net 30pct. (USD) ETF Securities A0Q8NE 0,45 % 25,82 € 30,95 Nein synthetisch USD -0,99% 13,18 % 29,37 % 0,04 %

Russell 2000 Net 30pct. (USD) Lyxor LYX0MH 0,40 % 122,83 € 4,30 Nein synthetisch EUR -1,27% 13,76 % - -

S&P 500 (USD) iShares A0YBR6 0,40 % 27,99 € 128,75 Nein vollständig USD -1,81% 15,92 % 34,23 % 0,00 %

S&P 500 (USD) HSBC A1C22M 0,09 % 11,33 € 476,27 Ja vollständig USD -0,93% 16,14 % 34,64 % 0,04 %

S&P 500 (USD) UBS A1CTPT 0,05 % 18,21 € 13,03 Nein synthetisch USD -1,80% 15,92 % 34,26 % 0,04 %

S&P 500 (USD) Amundi A1C0B5 0,15 % 18,19 € 360,50 Nein synthetisch EUR -2,10% 16,36 % 33,85 % 0,02 %

S&P 500 (USD) SPDR A1JULM 0,15 % 113,33 € 45,33 Ja vollständig USD -1,80% - - -

S&P 500 (USD) Lyxor LYX0FS 0,20 % 11,41 € 74,01 Ja synthetisch EUR -2,09% 16,52 % 34,03 % 0,02 %

S&P 500 (USD) db x-trackers DBX0F2 0,20 % 18,25 € 492,64 Nein synthetisch USD -1,80% 16,05 % 34,51 % 0,00 %

S&P 500 (USD) iShares 264388 0,40 % 11,24 € 8.468,78 Ja vollständig USD -2,16% 15,92 % 34,25 % 0,00 %

S&P 500 (USD) UBS A1CZFK 0,05 % 91064 € 21,40 Nein synthetisch USD -1,80% 15,92 % 34,26 % 0,04 %

S&P 500 (USD) Source A1JM6F 0,20 % 181,62 € 310,78 Nein synthetisch USD -1,81% 15,42 % 34,19 % 0,01 %

S&P 500 (USD) UBS A1JVB5 0,25 % 18,17 € 4,36 Ja vollständig USD -1,81% - - -

S&P 500 (USD) BNP A0Q9UW 0,20 % 55,13 € 41,11 Nein synthetisch EUR -2,09% 16,55 % 34,15 % 0,02 %

S&P 500 (USD) ETF012 0,18 % 116,38 € 93,10 Nein synthetisch USD -1,89% 15,75 % 34,00 % 0,00 %

S&P 500 (USD) Credit Suisse A0YEDG 0,20 % 99,18 € 637,16 Nein vollständig USD -1,80% 16,04 % 34,51 % 0,00 %

S&P 500 Daily Hedged EUR (EUR) Amundi A1JPLH 0,28 % 36,21 € 139,31 Nein synthetisch EUR 3,10% 13,04 % - -

S&P 500 Equal Weight (USD) db x-trackers DBX0KM 0,30 % 18,80 € 6,58 Nein synthetisch USD -1,88% 13,88 % - -

S&P 500 Hedged EUR (EUR) db x-trackers DBX0F4 0,30 % 21,75 € 149,43 Nein synthetisch USD 2,88% 11,95 % 15,07 % 0,04 %

S&P 500 Hedged EUR (EUR) RBS A1H6H7 0,30 % 28,89 € 10,98 Nein synthetisch EUR 2,88% 11,80 % 14,85 % 0,04 %

S&P 500 Hedged EUR (EUR) iShares A1H53N 0,45 % 32,19 € 283,26 Nein vollständig EUR 2,90% 12,02 % 15,10 % 0,04 %

Welt
DJ Global Titans 50 (EUR) iShares 628938 0,51 % 21,00 € 114,45 Ja vollständig EUR -0,96% 15,09 % 31,09 % 0,02 %

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (End of Day) (USD) SPDR A1JJTC 0,50 % 58,07 € 23,23 Nein optimiert USD -2,11% 9,24 % 22,05 % 0,07 %

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (End of Day) (USD) iShares A1JS9A 0,60 % 22,23 € 35,56 Nein optimiert USD -1,38% 12,16 % - -

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (Real Time) (USD) Lyxor LYX0MG 0,45 % 126,88 € 10,09 Nein synthetisch EUR -1,70% 12,67 % - 0,03 %

MSCI ACWI IMI (All Country World Inv. Market Ind.) (USD) SPDR A1JJTD 0,55 % 58,59 € 11,72 Nein optimiert USD -2,14% 10,03 % 23,22 % 0,07 %
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MSCI ACWI Risk Weighted (USD) UBS A1JD6Z 1,27 % 42,67 € 1,68 Nein synthetisch USD -2,19% 10,15 % - 0,03 %

MSCI ACWI Risk Weighted (USD) UBS A1JD6Y 1,10 % 8548,96 € 6,92 Nein synthetisch USD -2,18% 10,28 % - 0,03 %

MSCI World (End of Day) (USD) db x-trackers DBX1MW 0,45 % 25,90 € 1.864,53 Nein synthetisch USD -1,35% 12,71 % 23,64 % 0,03 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A1JVCB 0,30 % 2597,42 € 5,19 Ja optimiert USD -1,39% - - -

MSCI World (End of Day) (USD) iShares A0YBR3 0,50 % 23,81 € 276,15 Nein optimiert USD -1,33% 12,66 % 23,62 % 0,04 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A0NCFR 0,45 % 103,65 € 389,41 Ja optimiert USD -1,38% 12,79 % 23,69 % 0,03 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A1JVCA 0,45 % 25,97 € 5,19 Ja optimiert USD -1,40% - - -

MSCI World (End of Day) (USD) iShares A0HGZR 0,50 % 21,83 € 3.641,18 Ja optimiert USD -1,92% 12,70 % 23,76 % 0,03 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A0X970 0,30 % 103551,04 € 171,69 Ja optimiert USD -1,36% 12,90 % 23,88 % 0,03 %

MSCI World (End of Day) (USD) Source A0RGCS 0,45 % 25,74 € 278,02 Nein synthetisch USD -1,36% 13,00 % 23,33 % 0,03 %

MSCI World (End of Day) (USD) ETF110 0,40 % 25,98 € 329,99 Nein synthetisch USD -1,32% 12,72 % 23,61 % 0,03 %

MSCI World (End of Day) (USD) Credit Suisse A1C9P2 0,40 % 81,67 € 37,17 Nein optimiert USD -1,35% 12,97 % 23,84 % 0,03 %

MSCI World (End of Day) (USD) Lyxor LYX0AG 0,45 % 103,11 € 662,67 Ja synthetisch EUR -1,64% 13,13 % 23,19 % 0,04 %

MSCI World (EUR) Amundi A0X8ZX 0,38 % 132,66 € 98,57 Nein synthetisch EUR -1,66% 13,06 % 23,12 % 0,01 %

MSCI World 100% Hedged to EUR (EUR) iShares A1H53Q 0,55 % 28,36 € 90,74 Nein optimiert EUR 2,04% 8,90 % 9,83 % 0,03 %

MSCI World ex EMU (EUR) Amundi A0RPV6 0,35 % 136,00 € 59,44 Nein synthetisch EUR -2,24% 13,43 % 25,08 % 0,01 %

MSCI World ex Europe (EUR) Amundi A0X8ZZ 0,35 % 132,20 € 54,86 Nein synthetisch EUR -2,44% 13,75 % 26,12 % 0,01 %

Alternative Investments
CS Global Alternative Energy Index (USD) Credit Suisse A1C9P3 0,65 % 32,02 € 16,81 Nein vollständig USD -1,39% -7,58 % -11,25 % 0,03 %

DAXglobal Alternative Energy (EUR) ETF Securities A0Q8M9 0,65 % 8,86 € 7,48 Nein synthetisch EUR -0,10% -10,81 % -21,76 % 0,01 %

Living Planet Green Tech Europe (EUR) Amundi A1C8QD 0,45 % 75,32 € 10,17 Nein synthetisch EUR 3,40% -9,23 % -21,08 % 0,03 %

Nasdaq OMX Global Water Index (USD) Invesco A0M2EF 0,75 % 7,37 € 4,42 Ja vollständig EUR -1,88% 10,35 % 8,46 % -

S&P Global Clean Energy (USD) iShares A0M5X1 0,65 % 3,12 € 73,71 Ja vollständig USD -4,96% -19,24 % -39,56 % 0,04 %

S&P Global Timber & Forestry Index (USD) iShares A0NA0H 0,65 % 12,00 € 64,79 Ja vollständig USD 0,11% 8,09 % 15,16 % 0,04 %

S&P Global Water (USD) iShares A0MSAG 0,65 % 20,07 € 150,49 Ja vollständig USD -2,51% 14,93 % 23,29 % 0,03 %

WilderHill New Energy Global Innovation (USD) Invesco A0M2EG 0,75 % 2,91 € 4,07 Ja vollständig EUR 0,75% -8,60 % -24,79 % 0,02 %

Automobil
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (EUR) ETF061 0,25 % 48,83 € 20,66 Nein synthetisch EUR -0,95% 22,08 % 10,93 % 0,06 %

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (EUR) Lyxor LYX0AN 0,30 % 33,11 € 12,79 Ja synthetisch EUR -0,95% 22,18 % 11,02 % 0,06 %

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (EUR) iShares A0Q4R2 0,46 % 32,39 € 16,84 Ja vollständig EUR 1,20% 22,34 % 11,35 % 0,06 %

STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts (EUR) Source A0RPR0 0,30 % 204,91 € 244,61 Nein synthetisch EUR -0,61% 23,28 % 10,56 % 0,07 %

Banken
EURO STOXX Banks (EUR) iShares 628930 0,51 % 11,01 € 320,28 Ja vollständig EUR 14,28% 1,57 % -10,55 % 0,03 %

EURO STOXX Optimised Banks (EUR) Source A1JFG7 0,30 % 50,06 € 105,28 Nein synthetisch EUR 9,56% 4,01 % -6,41 % 0,04 %

MSCI Europe Banks (USD) Amundi A0REJZ 0,25 % 64,68 € 72,12 Nein synthetisch EUR 5,00% 12,91 % 5,26 % 0,06 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) ETF062 0,25 % 30,27 € 43,90 Nein synthetisch EUR 6,73% 9,28 % 1,79 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) iShares A0F5UJ 0,46 % 15,71 € 260,02 Ja vollständig EUR 9,52% 9,27 % 1,94 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) Lyxor LYX0AP 0,30 % 15,81 € 387,08 Ja synthetisch EUR 6,74% 9,30 % 1,81 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) db x-trackers DBX1SF 0,30 % 30,17 € 128,75 Nein synthetisch EUR 6,73% 9,08 % 1,60 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Optimised Banks (EUR) Source A0RPR1 0,30 % 53,41 € 48,94 Nein synthetisch EUR 7,47% 9,52 % 1,28 % 0,05 %

Bau
MSCI Emerging Markets Materials (USD) db x-trackers DBX0H6 0,65 % 4,60 € 22,99 Nein synthetisch USD 0,04% -3,08 % -13,00 % 0,03 %

MSCI Europe Materials (USD) SPDR 692623 0,30 % 136,27 € 17,03 Nein vollständig EUR 3,15% 6,05 % 3,09 % 0,05 %

MSCI World Materials (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HD 0,45 % 22,96 € 3,44 Nein synthetisch USD 1,87% 2,28 % -0,26 % 0,00 %

MSCI World Materials (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GQ 0,40 % 229,31 € 2,41 Nein synthetisch EUR 1,57% 2,74 % -0,45 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Construction & Materials (EUR) ETF065 0,25 % 43,56 € 23,26 Nein synthetisch EUR 3,83% 6,04 % 4,59 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Construction & Materials (EUR) Lyxor LYX0AZ 0,30 % 25,85 € 13,05 Ja synthetisch EUR 3,83% 6,30 % 4,87 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Construction & Materials (EUR) iShares A0H08F 0,46 % 25,42 € 8,64 Ja vollständig EUR 4,53% 5,98 % 4,54 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials (EUR) Source A0RPR4 0,30 % 168,34 € 15,96 Nein synthetisch EUR 3,67% 9,13 % 4,87 % 0,04 %

Chemie
STOXX Europe 600 Chemicals (EUR) ETF064 0,25 % 114,20 € 44,54 Nein synthetisch EUR 4,65% 20,42 % 24,16 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Chemicals (EUR) Lyxor LYX0AY 0,30 % 65,59 € 34,01 Ja synthetisch EUR 4,65% 20,36 % 24,09 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Chemicals (EUR) iShares A0H08E 0,49 % 64,80 € 38,88 Ja vollständig EUR 5,47% 20,44 % 24,10 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Optimised Chemicals (EUR) Source A0RPR3 0,30 % 260,95 € 12,48 Nein synthetisch EUR 4,64% 21,74 % 23,76 % 0,04 %

Energie
MSCI Emerging Markets Energy (USD) db x-trackers DBX0H1 0,65 % 5,13 € 3,08 Nein synthetisch USD -0,85% 0,19 % -0,77 % 0,03 %

MSCI Europe Energy (USD) SPDR 805876 0,30 % 106,13 € 23,88 Nein vollständig EUR -2,99% 4,12 % 22,22 % 0,02 %

MSCI Europe Energy (USD) Amundi A1C7AK 0,25 % 199,68 € 49,92 Nein synthetisch EUR -2,98% 3,90 % 21,90 % 0,03 %

MSCI World Energy (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HC 0,45 % 25,48 € 14,78 Nein synthetisch USD -2,31% 4,40 % 18,97 % 0,03 %

MSCI World Energy (End of Day) (USD) Amundi A0Q4L7 0,35 % 254,14 € 144,10 Nein synthetisch EUR -2,63% 4,80 % 18,56 % 0,04 %

MSCI World Energy (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GK 0,40 % 253,52 € 14,98 Nein synthetisch EUR -2,66% 4,68 % 18,33 % 0,04 %

S&P Comm. Producers Oil & Gas Exploration & Prod. (USD) iShares A1JS9C 0,55 % 19,66 € 5,90 Nein vollständig USD -2,15% -0,34 % - 0,07 %

S&P Select Sector Capped 20% Energy Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N0 0,20 % 107,28 € 1,61 Nein synthetisch EUR -1,99% - - -

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) ETF072 0,25 % 69,07 € 54,63 Nein synthetisch EUR -2,04% 4,59 % 21,63 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) Lyxor LYX0A9 0,30 % 36,02 € 161,45 Ja synthetisch EUR -2,04% 4,57 % 21,56 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) db x-trackers DBX1SG 0,30 % 68,73 € 59,86 Nein synthetisch EUR -2,05% 4,41 % 21,36 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) iShares A0H08M 0,46 % 35,47 € 159,61 Ja vollständig EUR -1,08% 4,58 % 21,26 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas (EUR) Source A0RPSB 0,30 % 159,33 € 37,37 Nein synthetisch EUR -1,68% 5,52 % 21,39 % 0,01 %

WNA Global Nuclear Energy (USD) ETF Securities A0Q8M3 0,65 % 21,16 € 16,68 Nein synthetisch USD 2,87 % 5,45 % -5,66 % 3,63 %
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Finanzdienstleister
MSCI Emerging Markets Financials (USD) db x-trackers DBX0H2 0,65 % 2,93 € 2,93 Nein synthetisch USD -2,68% 10,54 % 6,86 % 0,03 %

MSCI Europe Financials (USD) SPDR 550881 0,30 % 34,07 € 24,70 Nein vollständig EUR 4,93% 14,19 % 8,66 % 0,06 %

MSCI World Financials (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G7 0,45 % 8,15 € 13,69 Nein synthetisch USD 0,72% 17,39 % 20,93 % 0,04 %

MSCI World Financials (End of Day) (USD) Amundi A0X9S0 0,35 % 81,34 € 21,64 Nein synthetisch EUR 0,39% 17,79 % 20,58 % 0,05 %

MSCI World Financials (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GL 0,40 % 81,30 € 15,93 Nein synthetisch EUR 0,40% 17,83 % 20,61 % 0,05 %

S&P Select Sector Capped 20% Financials Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N3 0,20 % 112,28 € 1,68 Nein synthetisch EUR 0,05% - - -

STOXX Europe 600 Financial Services (EUR) Lyxor LYX0A4 0,30 % 25,57 € 7,73 Ja synthetisch EUR 1,78% 13,63 % 5,78 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Financial Services (EUR) ETF066 0,25 % 46,38 € 19,20 Nein synthetisch EUR 1,78% 13,55 % 5,70 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Financial Services (EUR) iShares A0H08G 0,46 % 24,86 € 10,94 Ja vollständig EUR 3,00% 13,38 % 5,62 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Optimised Financial Services (EUR) Source A0RPR5 0,30 % 96,88 € 9,76 Nein synthetisch EUR 2,07% 14,44 % 5,45 % 0,03 %

Gesundheit
EURO STOXX Health Care (EUR) iShares 628933 0,52 % 56,96 € 9,11 Ja vollständig EUR 2,57% 18,79 % 29,76 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Healthcare (USD) db x-trackers DBX0H3 0,65 % 3,04 € 7,96 Nein synthetisch USD -0,58% 23,75 % 20,28 % 0,01 %

MSCI Europe Healthcare (USD) SPDR 550884 0,30 % 74,80 € 58,72 Nein vollständig EUR -1,25% 14,54 % 27,65 % 0,03 %

MSCI Europe Healthcare (USD) Amundi A0REJ2 0,25 % 137,89 € 27,17 Nein synthetisch EUR -1,25% 14,59 % 27,77 % 0,03 %

MSCI World Health Care (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G8 0,45 % 11,95 € 16,02 Nein synthetisch USD -0,81% 15,06 % 31,71 % 0,02 %

MSCI World Health Care (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GM 0,40 % 119,36 € 34,02 Nein synthetisch EUR -1,13% 15,54 % 31,41 % 0,03 %

S&P Select Sector Capped 20% Health Care Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N8 0,20 % 115,43 € 10,97 Nein synthetisch EUR -0,76% - - -

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) db x-trackers DBX1SH 0,30 % 73,22 € 118,33 Nein synthetisch EUR -1,83% 13,47 % 26,39 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) Lyxor LYX0AS 0,30 % 49,75 € 141,36 Ja synthetisch EUR -1,82% 13,65 % 26,58 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) ETF068 0,25 % 73,61 € 75,60 Nein synthetisch EUR -1,83% 13,65 % 26,61 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) iShares A0Q4R3 0,46 % 49,04 € 181,45 Ja vollständig EUR -0,84% 13,35 % 26,11 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Health Care (EUR) Source A0RPR7 0,30 % 138,43 € 151,07 Nein synthetisch EUR -1,50% 14,62 % 25,94 % 0,01 %

Handel
STOXX Europe 600 Optimised Consumer Discretionary (EUR) Source A1CTGX 0,30 % 159,29 € 2,19 Nein synthetisch EUR -1,38% 22,76 % 20,80 % 0,08 %

STOXX Europe 600 Optimised Consumer Staples (EUR) Source A1CTGY 0,30 % 224,78 € 2,04 Nein synthetisch EUR -0,67% 16,44 % 28,85 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Optimised Cyclicals (EUR) Source A1CTGZ 0,30 % 111,66 € 2,23 Nein synthetisch EUR 3,31% 12,90 % 9,12 % 0,06 %

STOXX Europe 600 Optimised Defensives (EUR) Source A1CTG0 0,30 % 150,62 € 2,89 Nein synthetisch EUR -0,70% 8,48 % 17,49 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Optimised Retail (EUR) Source A0RPSD 0,30 % 126,77 € 23,91 Nein synthetisch EUR -0,56% 12,50 % 20,98 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Retail (EUR) Lyxor LYX0A0 0,30 % 27,83 € 67,06 Ja synthetisch EUR -0,82% 9,00 % 19,02 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Retail (EUR) iShares A0H08P 0,46 % 27,67 € 12,17 Ja vollständig EUR 0,03% 8,85 % 18,90 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Retail (EUR) ETF075 0,25 % 47,27 € 18,29 Nein synthetisch EUR -0,82% 8,90 % 18,92 % 0,01 %

Haushaltsartikel
MSCI Emerging Markets Consumer Discretionary (USD) db x-trackers DBX0HZ 0,65 % 4,64 € 3,25 Nein synthetisch USD -2,73% 8,62 % 7,08 % 0,03 %

MSCI Europe Consumer Discretionary (USD) Amundi A0REJ0 0,25 % 115,16 € 43,19 Nein synthetisch EUR -1,74% 21,26 % 21,18 % 0,06 %

MSCI Europe Consumer Discretionary (USD) SPDR 550885 0,30 % 62,77 € 7,85 Nein vollständig EUR -1,74% 21,40 % 21,23 % 0,06 %

MSCI World Consumer Discretionary (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G5 0,45 % 11,68 € 9,00 Nein synthetisch USD -1,30% 17,34 % 28,87 % 0,04 %

MSCI World Consumer Discretionary (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GH 0,40 % 116,72 € 4,09 Nein synthetisch EUR -1,60% 17,87 % 28,62 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Optimised Personal & Household Goods (EUR) Source A0RPSC 0,30 % 258,83 € 19,14 Nein synthetisch EUR -2,98% 21,34 % 27,38 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods (EUR) iShares A0H08N 0,50 % 49,16 € 29,49 Ja vollständig EUR -3,86% 19,80 % 28,14 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods (EUR) ETF073 0,25 % 83,61 € 36,79 Nein synthetisch EUR -3,15% 20,03 % 28,49 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods (EUR) Lyxor LYX0AV 0,30 % 50,51 € 43,68 Ja synthetisch EUR -3,17% 20,11 % 28,55 % 0,02 %

Immobilien / REITS
Euronext IEIF REIT Europe (EUR) Amundi A0X9S1 0,35 % 197,48 € 32,59 Nein synthetisch EUR -1,42% 20,04 % 9,36 % 0,00 %

FTSE EPRA NAREIT Developed Asia Dividend+ (USD) iShares A0LGQJ 0,59 % 19,01 € 163,45 Ja vollständig USD -1,02% 24,73 % 23,46 % -

FTSE EPRA NAREIT Developed Dividend+ (USD) iShares A0LGQL 0,59 % 16,56 € 1.357,58 Ja vollständig USD -3,40% 20,23 % 28,07 % -

FTSE EPRA NAREIT Dev. Europe Real Estate (EUR) db x-trackers DBX0F1 0,40 % 14,14 € 157,25 Nein synthetisch EUR -1,93% 19,63 % 10,64 % 0,01 %

FTSE EPRA NAREIT Dev. Europe Real Estate (EUR) Lyxor LYX0FL 0,40 % 28,26 € 9,11 Ja synthetisch EUR -1,93% 22,40 % 11,85 % 0,04 %

FTSE EPRA NAREIT Europe ex UK Dividend+ (EUR) iShares A0HG2Q 0,40 % 25,48 € 504,58 Ja vollständig EUR -2,79% 14,77 % 2,77 % -

FTSE EPRA NAREIT Eurozone Real Estate (EUR) db x-trackers DBX0FY 0,35 % 16,37 € 1,80 Nein synthetisch EUR -0,45% 14,57 % 2,12 % 0,01 %

FTSE EPRA NAREIT Eurozone Real Estate (EUR) BNP A0ERY9 0,55 % 158,93 € 272,64 Ja synthetisch EUR 0,02% 14,74 % 2,31 % 0,01 %

FTSE EPRA NAREIT US Dividend+ (USD) iShares A0LGQK 0,40 % 17,52 € 241,82 Ja vollständig USD -4,95% 19,61 % 36,52 % -

FTSE EPRA/NAREIT Asia ex-Japan (USD) Lyxor LYX0FN 0,65 % 8,86 € 5,58 Ja synthetisch EUR 0,08% 27,63 % 19,26 % 0,10 %

FTSE EPRA/NAREIT United States (USD) Lyxor LYX0FM 0,40 % 32,87 € 11,77 Ja synthetisch EUR -4,88% 19,14 % 36,42 % 0,12 %

MSCI World Real Estate (Real Time) (USD) Lyxor LYX0FP 0,45 % 32,52 € 35,12 Ja synthetisch EUR -3,22% 23,01 % 28,37 % 0,03 %

STOXX Americas 600 Real Estate Cap (EUR) iShares A0H076 0,73 % 14,11 € 19,05 Ja vollständig EUR -3,90% 17,39 % 34,61 % 0,05 %

STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate Cap (EUR) iShares A0H077 0,72 % 11,31 € 13,00 Ja vollständig EUR -0,50% 26,88 % 22,44 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Real Estate (EUR) ETF074 0,25 % 17,91 € 12,27 Nein synthetisch EUR -1,74% 21,45 % 12,88 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Real Estate (EUR) iShares A0Q4R4 0,46 % 12,38 € 55,10 Ja vollständig EUR -1,69% 20,67 % 12,21 % 0,01 %

Industriegüter
MSCI Emerging Markets Industrials (USD) db x-trackers DBX0H4 0,65 % 2,65 € 2,65 Nein synthetisch USD -3,75% 7,37 % 1,08 % 0,01 %

MSCI Europe Industrials (USD) Amundi A0REJ3 0,25 % 168,88 € 35,80 Nein synthetisch EUR 0,70% 12,10 % 12,85 % 0,06 %

MSCI Europe Industrials (USD) SPDR 692626 0,30 % 91,96 € 11,49 Nein vollständig EUR 0,69% 12,37 % 13,16 % 0,06 %

MSCI Europe Materials (USD) Amundi A0X9SL 0,25 % 255,46 € 12,77 Nein synthetisch EUR 3,21% 5,75 % 2,80 % 0,05 %

MSCI World Industrials (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HE 0,45 % 14,35 € 5,88 Nein synthetisch USD -3,04% 9,59 % 20,76 % 0,04 %

MSCI World Industrials (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GN 0,40 % 143,27 € 1,79 Nein synthetisch EUR -3,34% 10,09 % 20,53 % 0,05 %

S&P Select Sector Capped 20% Industrials Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N4 0,20 % 103,43 € 1,55 Nein synthetisch EUR -4,36% - - -
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S&P Select Sector Capped 20% Materials Total Return (Net) (USD) Lyxor LYX0N5 0,20 % 105,28 € 1,58 Nein synthetisch EUR -0,71% - - -

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) Lyxor LYX0AT 0,30 % 33,42 € 35,96 Ja synthetisch EUR 0,95% 15,61 % 16,29 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) db x-trackers DBX1F0 0,30 % 52,13 € 41,49 Nein synthetisch EUR 0,95% 15,25 % 15,91 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) ETF069 0,25 % 52,50 € 22,26 Nein synthetisch EUR 0,95% 15,47 % 16,15 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) iShares A0H08J 0,46 % 32,86 € 32,86 Ja vollständig EUR 1,56% 15,24 % 15,83 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Optimised Industrial Goods & Services (EUR) Source A0RPR8 0,30 % 127,13 € 74,23 Nein synthetisch EUR 0,82% 16,99 % 15,52 % 0,04 %

Infrastruktur
Macquarie Global Infrastructure 100 (USD) iShares A0LGQM 0,65 % 16,97 € 241,04 Ja vollständig USD -3,77% 4,56 % 17,63 % 0,02 %

MSCI Europe Infrastructure (EUR) UBS A1JEAM 0,65 % 46,78 € 1,75 Ja vollständig EUR -0,03% 3,55 % - -

MSCI Europe Infrastructure (EUR) UBS A1JEAN 0,48 % 9360,76 € 1,76 Ja vollständig EUR -0,02% 3,67 % - -

MSCI Japan Infrastructure (JPY) UBS A1JEAH 0,65 % 38,23 € 1,72 Ja vollständig JPY -5,71% -2,81 % - -

MSCI Japan Infrastructure (JPY) UBS A1JEAJ 0,48 % 7647,82 € 1,72 Ja vollständig JPY -5,69% -2,71 % - -

MSCI USA Infrastructure (USD) UBS A1JNTH 0,65 % 51,14 € 2,05 Ja vollständig USD -4,29% - - -

MSCI USA Infrastructure (USD) UBS A1JNTJ 0,48 % 10230,53 € 2,05 Ja vollständig USD -4,28% - - -

NMX 30 Infrastructure Global (EUR) BNP A0ND6R 0,50 % 35,48 € 46,42 Nein synthetisch EUR -2,13% 13,55 % 30,75 % 0,02 %

S&P Emerging Markets Infrastructure (USD) iShares A0RFFS 0,74 % 17,18 € 73,88 Ja vollständig USD -5,93% 15,92 % 20,16 % 0,06 %

S&P Global Infrastructure (USD) db x-trackers DBX1AP 0,60 % 23,51 € 77,76 Nein synthetisch USD -1,93% 8,11 % 20,21 % 0,03 %

Konsumgüter
MSCI Emerging Markets Consumer Staples (USD) db x-trackers DBX0H0 0,65 % 4,92 € 25,65 Nein synthetisch USD -1,30% 13,68 % 22,75 % 0,02 %

MSCI Europe Consumer Staples (USD) SPDR 550882 0,30 % 109,11 € 35,46 Nein vollständig EUR -0,98% 15,57 % 27,41 % 0,03 %

MSCI Europe Consumer Staples (USD) Amundi A0REJ1 0,25 % 206,72 € 23,77 Nein synthetisch EUR -0,98% 15,62 % 27,50 % 0,03 %

MSCI World Consumer Staples (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G6 0,45 % 16,16 € 33,61 Nein synthetisch USD -2,76% 14,21 % 30,78 % 0,02 %

MSCI World Consumer Staples (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GJ 0,40 % 161,21 € 25,87 Nein synthetisch EUR -3,08% 14,58 % 30,37 % 0,02 %

S&P Select Sector Cap.20% Con.Discretionary TReturn Lyxor LYX0N1 0,20 % 115,57 € 1,73 Nein synthetisch EUR -0,32% - - -

S&P Select Sector Cap. 20% Con. Staples TReturn Lyxor LYX0N2 0,20 % 115,01 € 4,14 Nein synthetisch EUR -4,03% - - -

Lebensmittel
STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) ETF067 0,25 % 74,65 € 65,24 Nein synthetisch EUR -0,15% 18,87 % 30,18 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) iShares A0H08H 0,46 % 45,25 € 108,59 Ja vollständig EUR -0,23% 18,54 % 29,64 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) db x-trackers DBX1FB 0,30 % 74,54 € 55,95 Nein synthetisch EUR -0,15% 18,74 % 30,03 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) Lyxor LYX0AR 0,30 % 45,87 € 116,72 Ja synthetisch EUR -0,16% 18,80 % 30,07 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage (EUR) Source A0RPR6 0,30 % 234,14 € 94,79 Nein synthetisch EUR 0,24% 20,19 % 32,14 % 0,01 %

Medien
STOXX Europe 600 Media (EUR) Lyxor LYX0AU 0,30 % 18,91 € 12,19 Ja synthetisch EUR -1,05% 15,13 % 20,61 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Media (EUR) ETF071 0,25 % 30,54 € 21,35 Nein synthetisch EUR -1,03% 14,95 % 20,40 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Media (EUR) iShares A0H08L 0,46 % 18,68 € 10,83 Ja vollständig EUR 0,53% 14,65 % 20,92 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Optimised Media (EUR) Source A0RPSA 0,30 % 59,46 € 34,85 Nein synthetisch EUR -0,75% 17,67 % 22,99 % 0,02 %

Private Equity
Global Listed Private Equity (USD) Invesco A0M2EE 0,75 % 5,95 € 22,60 Ja vollständig EUR -0,19% 17,10 % 13,66 % 0,02 %

LPX Major Market (EUR) db x-trackers DBX1AN 0,70 % 24,60 € 89,67 Nein synthetisch EUR 0,36% 19,33 % 17,32 % 0,03 %

Privex (USD) Lyxor LYX0BH 0,70 % 3,99 € 20,36 Ja synthetisch EUR 0,53% 19,87 % 17,28 % 0,02 %

S&P Listed Private Equity (USD) iShares A0MSAF 0,75 % 10,85 € 155,21 Ja vollständig USD 0,02% 21,20 % 25,72 % 0,05 %

Reise & Freizeit
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure (EUR) Source A0RPSG 0,30 % 104,51 € 15,90 Nein synthetisch EUR 1,67% 22,86 % 26,82 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Travel & Leisure (EUR) ETF078 0,25 % 23,27 € 16,99 Nein synthetisch EUR 1,25% 21,26 % 27,31 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Travel & Leisure (EUR) Lyxor LYX0A2 0,30 % 14,23 € 6,03 Ja synthetisch EUR 1,26% 21,43 % 27,48 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Travel & Leisure (EUR) iShares A0H08S 0,46 % 14,10 € 9,17 Ja vollständig EUR 1,48% 20,88 % 26,77 % 0,01 %

Rohstoffaktien
DAXglobal Gold Miners (USD) ETF Securities A0Q8NC 0,65 % 34,27 € 65,12 Nein synthetisch USD 12,46% -10,23 % -19,19 % 0,01 %

NYSE Arca Gold BUGS (USD) RBS A0MMBG 0,65 % 166,99 € 252,69 Nein synthetisch EUR 14,21% -5,00 % -12,15 % 0,02 %

NYSE Arca Gold BUGS (USD) ETF091 0,65 % 40,20 € 55,87 Nein synthetisch USD 14,47% -5,57 % -12,19 % 0,01 %

S&P Commodity Producers Agribusiness (USD) iShares A1JS9B 0,55 % 20,03 € 18,03 Nein vollständig USD -1,98% 9,41 % - 0,05 %

S&P Commodity Producers Gold Index (USD) iShares A1JS9D 0,55 % 16,17 € 56,58 Nein vollständig USD 12,83% -8,13 % - 0,09 %

S-Network ITG Global Agriculture (USD) ETF Securities A0Q8NA 0,65 % 41,03 € 48,41 Nein synthetisch USD -2,22% 11,60 % 7,24 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) ETF063 0,25 % 81,45 € 52,38 Nein synthetisch EUR 1,93% -3,61 % -10,19 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) Lyxor LYX0AX 0,30 % 46,47 € 172,19 Ja synthetisch EUR 1,92% -3,72 % -10,33 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) iShares A0F5UK 0,46 % 45,29 € 147,18 Ja vollständig EUR 2,59% -3,51 % -10,11 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) db x-trackers DBX1SB 0,30 % 81,41 € 74,85 Nein synthetisch EUR 1,92% -3,68 % -10,26 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources (EUR) Source A0RPR2 0,30 % 282,98 € 80,13 Nein synthetisch EUR 2,28% -2,99 % -9,65 % 0,03 %

Technologie
EURO STOXX Technology (EUR) iShares 628932 0,52 % 22,62 € 3,17 Ja vollständig EUR 1,50% 15,05 % 13,77 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets Information Technology (USD) db x-trackers DBX0H5 0,65 % 1,78 € 3,57 Nein synthetisch USD -0,09% 14,55 % 28,86 % 0,00 %

MSCI Europe Information Technology (USD) SPDR 692625 0,30 % 29,85 € 6,72 Nein vollständig EUR 0,44% 12,54 % 13,11 % 0,04 %

MSCI Europe Information Technology (USD) Amundi A0RF45 0,25 % 50,12 € 19,05 Nein synthetisch EUR 0,42% 12,32 % 13,08 % 0,05 %

MSCI World Information Technology (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G9 0,45 % 8,56 € 17,46 Nein synthetisch USD -2,20% 18,42 % 35,27 % 0,04 %

MSCI World Information Technology (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GP 0,40 % 85,42 € 11,45 Nein synthetisch EUR -2,50% 18,90 % 34,94 % 0,04 %

Nasdaq 100 (USD) iShares A0F5UF 0,31 % 22,17 € 383,51 Ja vollständig USD -2,10% 24,88 % 42,00 % 0,04 %

Nasdaq 100 (USD) Invesco 801498 0,30 % 54,41 € 748,14 Ja vollständig USD -1,94% 25,50 % 42,47 % 0,04 %

Nasdaq 100 (USD) ETF011 0,25 % 22,26 € 86,26 Nein synthetisch USD -1,93% 25,14 % 42,14 % 0,04 %
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Nasdaq 100 (USD) Credit Suisse A0YEDL 0,33 % 117,72 € 167,76 Nein vollständig USD -1,95% 25,41 % 42,55 % 0,04 %

Nasdaq 100 (USD) Amundi A1C0B6 0,23 % 23,18 € 41,45 Nein synthetisch EUR -2,24% 25,86 % 42,14 % 0,05 %

Nasdaq 100 Notional Return (USD) Lyxor 541523 0,30 % 8,86 € 261,11 Ja synthetisch EUR -2,27% 25,75 % 41,91 % 0,10 %

S&P Select Sector Cap. 20% Technology TReturn (Net) Lyxor LYX0N6 0,20 % 113,77 € 2,67 Nein synthetisch EUR -2,52% - - -

STOXX Europe 600 Optimised Technology (EUR) Source A0RPSE 0,30 % 32,38 € 8,15 Nein synthetisch EUR -1,29% 10,15 % 8,07 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) Lyxor LYX0AW 0,30 % 21,58 € 20,06 Ja synthetisch EUR -0,48% 12,06 % 11,89 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) iShares A0H08Q 0,46 % 21,41 € 16,06 Ja vollständig EUR -0,29% 11,93 % 11,68 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) db x-trackers DBX1TE 0,30 % 29,09 € 13,98 Nein synthetisch EUR -0,49% 11,67 % 11,46 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) ETF076 0,25 % 29,24 € 27,81 Nein synthetisch EUR -0,49% 11,84 % 11,64 % 0,02 %

TecDax (EUR) iShares 593397 0,51 % 7,81 € 68,35 Nein vollständig EUR 3,36% 15,88 % 5,29 % 0,04 %

Telekommunikation
EURO STOXX Telecommunications (EUR) iShares 628931 0,52 % 28,29 € 42,43 Ja vollständig EUR 2,37% -8,25 % -11,15 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Telecomm. Services (USD) db x-trackers DBX0H7 0,65 % 2,29 € 4,57 Nein synthetisch USD -2,96% 11,88 % 14,81 % 0,01 %

MSCI Europe Telecommunication Services (USD) SPDR 550883 0,30 % 45,09 € 5,64 Nein vollständig EUR -2,11% 2,66 % 8,93 % 0,03 %

MSCI Europe Telecommunication Services (USD) Amundi A0RF46 0,25 % 81,54 € 8,15 Nein synthetisch EUR -2,17% 2,49 % 8,72 % 0,03 %

MSCI World Telecomm. Services (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HA 0,45 % 6,96 € 10,79 Nein synthetisch USD -2,26% 11,61 % 23,91 % 0,02 %

MSCI World Telecomm. Services (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GR 0,40 % 69,55 € 28,17 Nein synthetisch EUR -2,58% 12,12 % 23,69 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications (EUR) Source A0RPSF 0,30 % 78,61 € 59,88 Nein synthetisch EUR -0,69% 1,63 % 4,40 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) ETF077 0,25 % 51,45 € 35,04 Nein synthetisch EUR -1,48% 3,88 % 10,55 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) db x-trackers DBX1ST 0,30 % 50,83 € 27,31 Nein synthetisch EUR -1,56% 3,26 % 9,87 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) Lyxor LYX0A1 0,30 % 26,93 € 101,98 Ja synthetisch EUR -1,44% 3,69 % 10,44 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) iShares A0H08R 0,46 % 26,13 € 64,03 Ja vollständig EUR -0,20% 3,64 % 10,08 % 0,01 %

Versicherungen
MSCI Europe Insurance (USD) Amundi A0REJ4 0,25 % 55,76 € 20,63 Nein synthetisch EUR 3,09% 23,52 % 25,44 % 0,06 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) ETF070 0,25 % 28,57 € 31,03 Nein synthetisch EUR 3,84% 22,73 % 23,37 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) iShares A0H08K 0,46 % 16,81 € 51,27 Ja vollständig EUR 5,26% 22,51 % 23,06 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) Lyxor LYX0AQ 0,30 % 17,26 € 78,36 Ja synthetisch EUR 3,84% 22,68 % 23,32 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) db x-trackers DBX1SN 0,30 % 28,42 € 37,26 Nein synthetisch EUR 3,84% 22,19 % 22,82 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Optimised Insurance (EUR) Source A0RPR9 0,30 % 48,54 € 58,36 Nein synthetisch EUR 4,29% 22,74 % 21,06 % 0,04 %

Versorger
MSCI Emerging Markets Utilities (USD) db x-trackers DBX0H8 0,65 % 3,21 € 3,21 Nein synthetisch USD -8,07% 6,60 % 11,14 % 0,02 %

MSCI Europe Utilities (USD) Amundi A0REJ5 0,25 % 136,56 € 20,90 Nein synthetisch EUR 2,96% 5,65 % 6,40 % 0,04 %

MSCI Europe Utilities (USD) SPDR 692621 0,30 % 73,11 € 9,14 Nein vollständig EUR 2,93% 5,87 % 6,73 % 0,04 %

MSCI World Utilities (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HB 0,45 % 12,05 € 3,61 Nein synthetisch USD -3,56% 2,65 % 13,57 % 0,02 %

MSCI World Utilities (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GS 0,40 % 120,33 € 5,90 Nein synthetisch EUR -3,86% 3,12 % 13,36 % 0,03 %

S&P Select Sector Cap.20% Utilities TReturn (Net) (USD) Lyxor LYX0N7 0,20 % 107,26 € 7,83 Nein synthetisch EUR -7,04% - - -

STOXX Europe 600 Optimised Utilities (EUR) Source A0RPSH 0,30 % 133,45 € 23,32 Nein synthetisch EUR 3,41% 4,68 % 3,95 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) Lyxor LYX0A3 0,30 % 29,27 € 154,84 Ja synthetisch EUR 2,73% 6,19 % 7,28 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) db x-trackers DBX1SU 0,30 % 60,83 € 69,67 Nein synthetisch EUR 2,74% 5,69 % 6,60 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) iShares A0Q4R0 0,46 % 28,50 € 71,24 Ja vollständig EUR 3,25% 6,04 % 7,00 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) ETF079 0,25 % 61,53 € 48,86 Nein synthetisch EUR 2,74% 6,21 % 7,18 % 0,01 %

Sonstige Branchen
DAXglobal Coal (USD) ETF Securities A0Q8NB 0,65 % 30,42 € 6,72 Nein synthetisch USD -4,11% -23,10 % -30,10 % 0,06 %

DAXglobal Shipping (USD) ETF Securities A0Q8M4 0,65 % 11,93 € 3,29 Nein synthetisch USD -6,80% -5,61 % -6,02 % 0,04 %

DJ Global Fund 50 Index (USD) db x-trackers A1C6JX 0,25 % 8,14 € 4,07 Ja optimiert USD -1,01% 10,46 % 23,51 % 0,06 %

World Water Index CW (EUR) Lyxor LYX0CA 0,60 % 19,04 € 53,07 Ja synthetisch EUR -4,45% 17,33 % 22,82 % 0,00 %

Active ETFs
MSCI AC Asia-Pacific ex Japan (USD) Swiss A1JT7N 0,70 % 102,86 € 7,27 Nein optimiert USD -1,68% - - -

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (End of Day) (USD) Swiss A1JT7B 0,65 % 100,94 € 7,62 Nein optimiert USD -0,81% - - -

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Swiss A1JT7J 0,70 % 96,83 € 7,68 Nein optimiert USD -2,68% - - -

MSCI Europe (EUR) Swiss A1JT7E 0,60 % 104,21 € 11,00 Nein optimiert EUR 0,60% - - -

Derivate Strategie
CAC 40 Leverage (EUR) ETF042 0,30 % 7,28 € 7,57 Nein synthetisch EUR 1,07% 17,68 % 6,56 % 0,04 %

DAXplus Covered Call (EUR) Lyxor LYX0AE 0,40 % 65,98 € 13,69 Nein synthetisch EUR 5,05% 11,35 % 26,21 % 0,03 %

DAXplus Protective Put (EUR) Lyxor LYX0BU 0,40 % 46,82 € 12,10 Nein synthetisch EUR 4,79% 18,29 % 16,53 % 0,02 %

EURO STOXX 50 BuyWrite (EUR) Lyxor LYX0BG 0,40 % 14,00 € 13,52 Nein synthetisch EUR 4,04% 8,50 % 19,72 % 0,01 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) ETF053 0,35 % 15,17 € 22,49 Nein synthetisch EUR 6,29% 13,76 % 11,40 % 0,04 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) Amundi A0X8ZU 0,30 % 136,39 € 9,62 Nein synthetisch EUR 6,42% 13,67 % 10,75 % 0,04 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) db x-trackers DBX0B3 0,35 % 12,52 € 5,26 Nein synthetisch EUR 6,47% 13,69 % 10,49 % 0,05 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) Lyxor LYX0BZ 0,40 % 12,72 € 161,79 Nein synthetisch EUR 6,46% 13,81 % 10,96 % 0,05 %

EURO STOXX 50 Dividend Points Futures (EUR) Lyxor LYX0FX 0,70 % 95,10 € 12,46 Nein synthetisch EUR 3,35% 4,69 % 3,93 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Investable Volatility Index (EUR) ETF Securities A1H81B 0,80 % 13,09 € 34,03 Nein synthetisch EUR -17,07% -41,20 % -31,12 % 0,04 %

EURO STOXX 50 Monthly Leverage (EUR) RBS A1H6H3 0,30 % 47,08 € 7,15 Nein synthetisch EUR 6,71% 13,15 % 14,87 % 0,08 %

FTSE 100 Leveraged (GBP) ETF084 0,45 % 41,99 € 12,85 Nein synthetisch GBP -1,59% 14,66 % 28,67 % 0,04 %

FTSE 100 Leveraged (GBP) db x-trackers DBX0CE 0,50 % 11,97 € 2,27 Nein synthetisch GBP -1,59% 14,39 % 28,09 % 0,04 %

LevDax x2 (EUR) Lyxor LYX0AD 0,40 % 48,73 € 238,10 Nein synthetisch EUR 9,80% 34,42 % 32,13 % 0,08 %

LevDax x2 (EUR) db x-trackers DBX0BZ 0,35 % 51,76 € 33,64 Nein synthetisch EUR 9,85% 34,83 % 32,63 % 0,08 %

LevDax x2 (EUR) ETF Securities A0X899 0,40 % 141,41 € 24,82 Nein synthetisch EUR 9,56% 32,45 % 29,20 % 0,08 %
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LevDAX x2 Monthly (EUR) RBS A1H6H4 0,35 % 58,42 € 6,76 Nein synthetisch EUR 9,83% 34,09 % 37,88 % 0,08 %

Leveraged FTSE 100 Monthly (GBP) RBS A1H6H5 0,50 % 69,40 € 5,29 Nein synthetisch GBP -1,42% 14,76 % 30,34 % 0,05 %

Leveraged FTSE MIB Monthly (EUR) RBS A1H6H6 0,60 % 32,62 € 5,13 Nein synthetisch EUR 9,32% 1,12 % -4,15 % 0,09 %

MSCI Emerging Markets Leveraged 2x Daily TRN (USD) ETF128 0,75 % 55,05 € 10,09 Nein synthetisch USD 0,85% - - -

MSCI Europe Leveraged 2x Daily (Real Time) (EUR) Amundi A0X8ZT 0,35 % 446,75 € 9,38 Nein synthetisch EUR 0,84% 20,88 % 26,72 % 0,05 %

MSCI USA Leveraged 2x Daily (EUR) Amundi A0X8ZS 0,35 % 353,03 € 17,65 Nein synthetisch EUR -4,43% 32,94 % 71,67 % 0,03 %

Nomura Voltage Strategy Mid-Term 30-day (USD) Source A1JQQZ 0,30 % 60,27 € 369,47 Nein synthetisch USD -7,67% -33,12 % -18,19 % 0,00 %

PSI 20 Leverage (EUR) ETF048 0,35 % 5,65 € 5,65 Nein synthetisch EUR 16,88% -10,10 % -33,72 % 0,11 %

S&P 500 2x Leveraged (USD) db x-trackers DBX0B5 0,60 % 14,66 € 15,54 Nein synthetisch USD 1,08% 28,77 % 50,31 % 0,08 %

S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll (USD) Lyxor LYX0L8 0,70 % 66,25 € 151,88 Nein synthetisch EUR -21,17% -38,61 % -34,12 % 0,09 %

Dividendenstrategie
DAXplus Maximum Dividend (EUR) ETFlab ETFL23 0,30 % 75,14 € 88,38 Ja vollständig EUR 3,60% 14,88 % 10,02 % 0,04 %

DivDAX (EUR) ETF003 0,25 % 18,44 € 24,88 Nein synthetisch EUR 3,55% 20,09 % 23,03 % 0,03 %

DivDAX (EUR) iShares 263527 0,31 % 11,82 € 295,45 Ja vollständig EUR 4,49% 20,31 % 23,19 % 0,03 %

DJ Asia/Pacific Select Dividend 30 (EUR) iShares A0H074 0,31 % 29,64 € 133,36 Ja vollständig EUR -3,12% 19,52 % 22,97 % 0,01 %

DJ Asia/Pacific Select Dividend 30 (USD) iShares A0J208 0,59 % 24,43 € 283,40 Ja vollständig USD -4,49% 19,20 % 24,33 % 0,01 %

DJ Emerging Markets Select Dividend Index (USD) iShares A1JXDN 0,65 % 22,58 € 67,74 Ja optimiert USD -2,96% 14,26 % - -

DJ Global Select Dividend (USD) ETF Securities A1H81A 0,50 % 16,33 € 14,15 Nein synthetisch USD -1,44% 10,62 % 18,40 % 0,02 %

DJ Select Dividend (USD) iShares A0D8Q4 0,31 % 32,35 € 168,23 Ja vollständig USD -3,91% 9,93 % 31,37 % 0,03 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) Source A0RGCV 0,30 % 25,00 € 6,23 Nein synthetisch EUR 1,57% 4,52 % 5,56 % 0,02 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) iShares A0HG2P 0,40 % 15,90 € 329,23 Ja vollständig EUR -0,81% 4,66 % 7,01 % 0,02 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) ETFlab ETFL07 0,30 % 14,95 € 48,57 Ja vollständig EUR 1,38% 4,47 % 7,04 % 0,01 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) ETF051 0,25 % 25,82 € 122,88 Nein synthetisch EUR 1,64% 4,18 % 6,48 % 0,02 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) iShares 263528 0,31 % 15,01 € 242,33 Ja vollständig EUR 2,97% 4,12 % 6,54 % 0,02 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) db x-trackers DBX1D3 0,30 % 14,92 € 67,01 Ja synthetisch EUR 1,61% 3,92 % 6,21 % 0,02 %

FTSE UK Dividend+ (GBP) iShares A0HG2R 0,40 % 9,31 € 569,79 Ja vollständig GBP -1,76% 16,59 % 21,66 % 0,02 %

MSCI EMU High Dividend Yield (USD) Amundi A0RF42 0,30 % 59,32 € 31,80 Nein synthetisch EUR 2,43% 3,80 % 5,92 % 0,04 %

MSCI Europe High Dividend Yield (USD) Amundi A0RF44 0,30 % 73,49 € 27,49 Nein synthetisch EUR -0,98% 6,05 % 16,51 % 0,03 %

S&P Emerging Markets Dividend Opportunities (USD) SPDR A1JKSZ 0,65 % 17,60 € 38,71 Ja optimiert USD -3,26% -4,28 % - -

S&P Euro High Yield Dividend Aristocrats (EUR) SPDR A1JT1B 0,30 % 16,22 € 14,60 Ja vollständig EUR 2,73% - - -

S&P High Yield Dividend Aristocrats (USD) SPDR A1JKS0 0,35 % 22,48 € 534,95 Ja vollständig USD -2,66% 10,04 % - -

S&P UK High Yield Dividend Aristocrats (GBP) SPDR A1JT1C 0,30 % 13,41 € 16,09 Ja vollständig GBP -0,22% - - -

STOXX Europe Select Dividend 30 (EUR) iShares 263529 0,31 % 14,11 € 115,71 Ja vollständig EUR 1,06% 8,28 % 9,77 % 0,01 %

STOXX Europe Select Dividend 30 (EUR) Lyxor LYX0BB 0,30 % 14,01 € 99,46 Ja synthetisch EUR 0,29% 8,14 % 9,63 % 0,01 %

STOXX Global Selected Dividend 100 (EUR) db x-trackers DBX1DG 0,50 % 21,96 € 262,79 Ja synthetisch EUR -1,65% 11,49 % 20,00 % 0,01 %

STOXX Global Selected Dividend 100 (EUR) iShares A0F5UH 0,46 % 22,06 € 198,53 Ja vollständig EUR -1,12% 11,31 % 19,86 % 0,01 %

Growth & Value Strategien
EURO STOXX TMI Growth Large (EUR) iShares A0HG3L 0,40 % 23,63 € 49,62 Ja vollständig EUR 1,46% 21,64 % 23,03 % 0,03 %

EURO STOXX TMI Value Large (EUR) iShares A0HG2N 0,40 % 16,80 € 40,33 Ja vollständig EUR 1,41% 4,60 % 4,17 % 0,02 %

MSCI EMU Growth (End of Day) (Local) UBS A1JKRC 0,40 % 177,49 € 78,90 Nein synthetisch EUR 1,58% 14,21 % - -

MSCI EMU Growth (Real Time) (EUR) Lyxor A0F421 0,40 % 77,44 € 16,42 Ja synthetisch EUR 1,59% 14,75 % 15,70 % 0,03 %

MSCI EMU Value (EUR) UBS A0X97R 0,40 % 30,09 € 4,21 Ja vollständig EUR 3,90% 6,68 % 5,21 % 0,02 %

MSCI EMU Value (Real Time) (EUR) Lyxor A0EQ01 0,40 % 89,63 € 84,23 Ja synthetisch EUR 3,97% 6,91 % 5,45 % 0,02 %

MSCI Europe Value (EUR) db x-trackers DBX0FK 0,40 % 14,58 € 7,97 Nein synthetisch EUR 1,39% 8,84 % 13,78 % 0,01 %

MSCI Europe Value (EUR) Source A1JUK7 0,35 % 146,52 € 95,39 Nein synthetisch EUR 1,40% - - -

MSCI USA Growth (USD) UBS A1JKRE 0,76 % 30,53 € 235,17 Nein synthetisch USD -1,83% 18,25 % - -

MSCI USA Value (USD) UBS A1JVB8 0,35 % 34,92 € 2,10 Ja vollständig USD -1,86% - - -

MSCI USA Value (USD) UBS A1JVB9 0,23 % 3492,46 € 2,10 Ja vollständig USD -1,85% - - -

Russell 1000 Growth (USD) Lyxor LYX0MJ 0,40 % 126,06 € 3,15 Nein synthetisch EUR -2,31% 17,76 % - -

Russell 1000 Value (USD) Lyxor LYX0MK 0,40 % 125,45 € 4,52 Nein synthetisch EUR -1,74% 15,10 % - -

STOXX Europe Strong Growth 20 (EUR) ETFlab ETFL03 0,65 % 16,81 € 2,28 Ja vollständig EUR 4,02% 15,03 % 17,62 % 0,03 %

STOXX Europe Strong Style Composite 40 (EUR) ETFlab ETFL05 0,65 % 15,24 € 3,42 Ja vollständig EUR 4,52% 12,80 % 10,56 % 0,03 %

STOXX Europe Strong Value 20 (EUR) ETFlab ETFL04 0,65 % 13,41 € 3,22 Ja vollständig EUR 6,10% 10,21 % 3,12 % 0,02 %

Hedgefunds
DB Equity Strategies Hedge Fund Index (EUR) db x-trackers DBX0LE 0,90 % 9,39 € 2,35 Nein synthetisch USD 0,81% -0,47 % -2,22 % 0,00 %

DB Hedge Fund (EUR) db x-trackers DBX1A8 0,90 % 10,41 € 201,10 Nein synthetisch USD 0,40% 0,42 % -2,05 % 0,01 %

HFRX Equity Hedge (EUR) UBS A1JMCE - 98,74 € 2,96 Nein synthetisch USD 0,54% - - -

HFRX Event Driven (EUR) UBS A1JMCF - 98,46 € 2,95 Nein synthetisch USD 0,91% - - -

HFRX Global Hedge Fund Index (CHF) UBS A1C3US 0,60 % 74,59 € 3,58 Nein synthetisch USD -0,41% 1,66 % -6,92 % 0,01 %

HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) UBS A1C3UQ 0,60 % 92,81 € 75,65 Nein synthetisch USD 0,44% 0,74 % -3,36 % 0,01 %

HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) UBS A1C3UP 0,60 % 46480,02 € 2,56 Nein synthetisch USD 0,44% 0,74 % -3,36 % 0,01 %

HFRX Global Hedge Fund Index (GBP) UBS A1C3UU 0,60 % 114,56 € 1,20 Nein synthetisch USD -1,78% 5,98 % 8,33 % 0,01 %

HFRX Global Hedge Fund Index (USD) UBS A1C3UN 0,60 % 71,25 € 0,89 Nein synthetisch USD -5,00% 3,90 % 11,47 % 0,01 %

HFRX Global Hedge Fund Index (USD) UBS A1C3UV 0,60 % 36446,69 € 0,66 Nein synthetisch USD -5,00% 3,90 % 11,47 % 0,01 %

HFRX Macro CTA (EUR) UBS A1JMCD - 99,49 € 2,98 Nein synthetisch USD -0,54% - - -

HFRX Relative Value Arbitrage (EUR) UBS A1JMCG - 98,58 € 2,96 Nein synthetisch USD 0,76% - - -

MAN GLG Europe Plus (EUR) Source A1H6B2 0,75 % 107,04 € 627,29 Nein synthetisch EUR 1,32% 15,56 % 17,04 % 0,02 %

RBS CTA Index (USD) RBS A1JDBU 0,75 % 752,65 € 19,95 Nein synthetisch USD -4,51% 2,66 % - 0,00 %
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RBS CTA Index (USD) RBS A1JP8S 0,75 % 991,26 € 25,18 Nein synthetisch USD 0,22% -0,03 % - -

Nach Religionszugehörigkeit ausgerichtete Anlagen
DJ Islamic Market Titans 100 (USD) db x-trackers DBX1A6 0,50 % 25,55 € 7,54 Nein synthetisch USD -1,61% 13,43 % 30,05 % 0,03 %

MSCI Emerging Markets Islamic (USD) iShares A0NA0M 0,85 % 14,74 € 26,54 Ja optimiert USD -0,98% 3,26 % 1,80 % 0,02 %

MSCI USA Islamic (USD) iShares A0NA0N 0,50 % 21,13 € 16,91 Ja optimiert USD -2,42% 11,23 % 29,00 % 0,04 %

MSCI World Islamic (USD) iShares A0NA0L 0,60 % 18,37 € 44,08 Ja optimiert USD -1,59% 8,73 % 20,43 % 0,03 %

S&P 500 Shariah Index (USD) db x-trackers DBX1A5 0,50 % 11,27 € 5,75 Nein synthetisch USD -1,98% 14,15 % 33,13 % 0,04 %

S&P Europe 350 Shariah (EUR) db x-trackers DBX1A3 0,50 % 12,76 € 5,74 Nein synthetisch EUR -0,89% 10,78 % 19,63 % 0,01 %

S&P Japan 500 Shariah (USD) db x-trackers DBX1A4 0,50 % 8,46 € 2,41 Nein synthetisch USD -3,79% 2,21 % 8,56 % 0,00 %

STOXX Europe Christian Index (EUR) db x-trackers A1C45W 0,40 % 10,94 € 9,85 Ja optimiert EUR 0,67% 11,45 % 15,81 % 0,05 %

Nachhaltigkeit
DJ Sustainability Eu ex Alcohol, Tobacco, Gambling a.o. iShares A1JB4N 0,45 % 25,41 € 10,16 Nein optimiert EUR 1,63% 11,54 % 14,75 % 0,02 %

DJ Sustainability Eu ex Alcohol, Tobacco, Gambling a.o. iShares A0F5UG 0,41 % 9,25 € 61,53 Ja vollständig EUR 4,81% 7,99 % 9,08 % 0,05 %

DJ Sustainability World ex Alcohol,Tobacco,Gambling a.o. iShares A1JB4P 0,60 % 19,05 € 45,73 Nein optimiert USD -0,92% 9,49 % 17,71 % 0,03 %

MSCI Europe & Middle East Socially Resp. (EUR) UBS A1JA1T 0,45 % 57,46 € 5,75 Ja vollständig EUR 0,38% 13,88 % - 0,00 %

MSCI Europe & Middle East Socially Resp. (EUR) UBS A1JA8T 0,28 % 11498,19 € 5,75 Ja vollständig EUR 0,39% 14,02 % - 0,00 %

MSCI North America Socially Responsible (USD) UBS A1JA1S 0,50 % 48,08 € 4,81 Ja vollständig USD -2,55% 9,60 % - 0,00 %

MSCI North America Socially Responsible (USD) UBS A1JA8S 0,33 % 9620,11 € 4,81 Ja vollständig USD -2,53% 9,72 % - 0,00 %

MSCI Pacific Socially Responsible (USD) UBS A1JA1U 0,70 % 40,53 € 4,05 Ja vollständig USD -3,46% 3,73 % - 0,00 %

MSCI Pacific Socially Responsible (USD) UBS A1JA1V 0,53 % 8109,21 € 4,05 Ja vollständig USD -3,45% 3,84 % - 0,00 %

MSCI World Socially Responsible (USD) UBS A1JA8R 0,38 % 9120,18 € 17,33 Ja vollständig USD -1,80% 9,65 % - 0,00 %

MSCI World Socially Responsible (USD) UBS A1JA1R 0,55 % 45,58 € 0,91 Ja vollständig USD -1,81% 9,52 % - 0,00 %

S&P US Carbon Efficient (USD) db x-trackers DBX0B1 0,50 % 10,99 € 4,45 Nein synthetisch USD -1,61% 16,41 % 34,28 % 0,04 %

World Alternative Energy Index CW (EUR) Lyxor LYX0CB 0,60 % 12,94 € 46,07 Ja synthetisch EUR -9,27% 1,47 % -13,16 % 0,00 %

Portfoliokonzepte
db Stiftungs-ETF Stabilität Index (EUR) db x-trackers A1C0ZX 0,75 % 10,38 € 5,20 Ja optimiert EUR 0,73% 5,80 % 5,90 % 0,00 %

db Stiftungs-ETF Wachstum Index (EUR) db x-trackers A1C1G8 0,75 % 10,37 € 5,20 Ja optimiert EUR 0,65% 6,75 % 6,75 % 0,01 %

Portfolio Total Return Index (EUR) db x-trackers DBX0BT 0,72 % 147,33 € 87,75 Nein synthetisch EUR 0,47% 9,65 % 9,90 % 0,00 %

RAFI Strategie
FTSE RAFI Dev. Europe Mid-Small (USD) Invesco A0M2ED 0,50 % 8,38 € 5,03 Ja vollständig EUR 3,18 % 7,57 % -7,00 % 3,35 %

FTSE RAFI Developed 1000 (USD) Invesco A0M2EB 0,50 % 9,40 € 5,64 Ja vollständig EUR 3,36 % 9,06 % 7,75 % 2,40 %

FTSE RAFI Developed Asia Pacific ex-Japan (USD) Invesco A0M2EJ 0,80 % 5,83 € 5,24 Ja vollständig USD 8,90 % 16,61 % 5,54 % 2,09 %

FTSE RAFI Emerging Markets (USD) Invesco A0M2EK 0,65 % 7,07 € 9,19 Ja synthetisch USD 4,37 % 8,46 % -3,24 % 2,82 %

FTSE RAFI Europe (EUR) Invesco A0M2EC 0,50 % 6,78 € 7,46 Ja vollständig EUR 2,66 % 4,87 % -5,79 % 0,90 %

FTSE RAFI Europe (EUR) Lyxor LYX0BM 0,60 % 41,19 € 8,31 Ja synthetisch EUR 2,68 % 3,51 % -6,68 % 0,07 %

FTSE RAFI US 1000 (USD) Invesco A0M2EA 0,39 % 8,16 € 60,39 Ja vollständig USD 3,26 % 13,92 % 21,91 % 0,45 %

FTSE RAFI US 1000 (USD) Lyxor LYX0BN 0,60 % 49,42 € 21,55 Ja synthetisch EUR 3,79 % 13,72 % 22,59 % 2,33 %

Small / Mid / Large Cap Strategie
EURO STOXX Mid (EUR) iShares A0DPMX 0,40 % 32,17 € 109,37 Ja vollständig EUR 2,04% 12,03 % 5,92 % 0,03 %

EURO STOXX Small (EUR) Amundi A1C0B9 0,30 % 25,50 € 56,13 Nein synthetisch EUR 2,82% 6,45 % -2,55 % 0,03 %

EURO STOXX Small (EUR) iShares A0DPMZ 0,40 % 21,37 € 221,23 Ja vollständig EUR 1,09% 6,95 % -2,01 % 0,03 %

MSCI AC Far East ex Japan Small Cap (USD) iShares A0RFEF 0,74 % 20,15 € 38,29 Ja optimiert USD -0,43% 10,49 % 5,96 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets Small Cap (USD) SPDR A1JJTF 0,65 % 49,78 € 14,93 Nein optimiert USD -1,60% 10,25 % 5,27 % 0,08 %

MSCI EMU Large Cap (Local) Credit Suisse 778444 0,49 % 87,29 € 281,87 Nein vollständig EUR 3,02% 10,65 % 11,39 % 0,02 %

MSCI EMU Mid Cap (Local) Credit Suisse A0MYE7 0,50 % 53,23 € 114,24 Nein vollständig EUR 2,63% 8,42 % 1,94 % 0,03 %

MSCI EMU Small Cap (EUR) UBS A1JHNF 0,33 % 9458,23 € 1,42 Ja vollständig EUR 4,03% 10,20 % - -

MSCI EMU Small Cap (EUR) UBS A1JHNE 0,50 % 47,27 € 1,42 Ja vollständig EUR 4,01% 10,08 % - -

MSCI EMU Small Cap (Real Time) (EUR) Lyxor A0F420 0,40 % 141,71 € 64,32 Ja synthetisch EUR 4,10% 10,31 % 0,13 % 0,02 %

MSCI EMU Small Cap Local (EUR) Credit Suisse A0X8SE 0,58 % 85,20 € 129,97 Nein optimiert EUR 4,13% 10,16 % 0,42 % 0,02 %

MSCI Europe Large Cap (Real Time) (EUR) ETFlab ETFL08 0,30 % 70,19 € 36,34 Ja vollständig EUR 0,47% 11,24 % 16,79 % 0,01 %

MSCI Europe Large Cap (USD) ETF124 0,25 % 61,13 € 18,41 Nein synthetisch USD 0,70% 10,70 % 16,97 % 0,04 %

MSCI Europe Mid Cap (Real Time) (EUR) ETFlab ETFL29 0,30 % 6,51 € 6,10 Ja vollständig EUR 1,10% 12,90 % 12,14 % 0,02 %

MSCI Europe Mid Cap (USD) ETF125 0,35 % 54,40 € 23,66 Nein synthetisch USD 1,39% 12,35 % 12,20 % 0,05 %

MSCI Europe Mid Cap (USD) db x-trackers DBX1AT 0,40 % 54,25 € 22,79 Nein synthetisch USD 1,38% 12,20 % 12,02 % 0,05 %

MSCI Europe Small Cap (USD) db x-trackers DBX1AU 0,40 % 20,11 € 206,79 Nein synthetisch USD 2,85% 16,04 % 12,56 % 0,04 %

MSCI Europe Small Cap (USD) SPDR A0HHFH 0,40 % 106,21 € 7,97 Nein optimiert EUR 2,49% 16,27 % 11,98 % 0,04 %

MSCI Europe Small Cap (USD) ETF126 0,35 % 20,23 € 15,65 Nein synthetisch USD 2,85% 16,03 % 12,59 % 0,04 %

MSCI Japan Large Cap (JPY) ETFlab ETFL10 0,50 % 40,46 € 4,73 Ja vollständig JPY -5,32% 2,97 % 8,00 % 0,00 %

MSCI Japan Large Cap (JPY) Credit Suisse A0X8SC 0,48 % 70,99 € 28,46 Nein vollständig JPY -4,51% 2,95 % 7,70 % 0,00 %

MSCI Japan Mid Cap (End of Day) (JPY) ETFlab ETFL31 0,50 % 4,62 € 1,95 Ja vollständig JPY -5,43% 1,49 % 7,28 % 0,00 %

MSCI Japan Small Cap (USD) iShares A0RFEC 0,59 % 17,58 € 73,82 Ja optimiert USD -5,08% 1,72 % 8,17 % 0,00 %

MSCI Japan Small Cap Local (JPY) Credit Suisse A0X8SD 0,58 % 75,40 € 38,03 Nein optimiert JPY -4,96% 2,38 % 8,04 % 0,00 %

MSCI UK Large Cap (GBP) Credit Suisse A0X8R8 0,48 % 105,95 € 63,62 Nein vollständig GBP -2,00% 9,01 % 21,39 % 0,02 %

MSCI UK Small Cap (GBP) Credit Suisse A0X8R9 0,58 % 132,32 € 29,82 Nein optimiert GBP 1,73% 23,11 % 26,03 % 0,03 %

MSCI USA Large Cap (USD) ETF121 0,25 % 80,72 € 14,34 Nein synthetisch USD -1,66% 16,35 % 34,92 % 0,04 %

MSCI USA Large Cap (USD) ETFlab ETFL09 0,30 % 74,62 € 34,38 Ja vollständig USD -2,34% 15,96 % 34,68 % 0,03 %

MSCI USA Large Cap Local (USD) Credit Suisse A0X8SA 0,33 % 111,21 € 50,06 Nein vollständig USD -1,71% 16,40 % 35,08 % 0,04 %

MSCI USA Mid Cap (Real Time) (USD) ETFlab ETFL27 0,30 % 7,60 € 1,88 Ja vollständig USD -2,20% 13,09 % 28,16 % 0,04 %

MSCI USA Mid Cap (USD) ETF122 0,35 % 79,65 € 17,48 Nein synthetisch USD -2,42% 13,50 % 28,29 % 0,04 %
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MSCI USA Small Cap (Local) Credit Suisse A0X8SB 0,43 % 125,09 € 90,74 Nein optimiert USD -1,21% 14,45 % 30,38 % 0,04 %

MSCI USA Small Cap (USD) ETF123 0,35 % 18,53 € 38,51 Nein synthetisch USD -1,20% 14,35 % 29,99 % 0,04 %

Russel MIDCAP (USD) db x-trackers DBX0JB 0,35 % 8,91 € 4,90 Nein synthetisch USD -1,94% 14,05 % 28,97 % 0,04 %

S&P 400 (USD) SPDR A1JSHV 0,30 % 21,13 € 84,52 Nein vollständig USD -1,92% - - -

S&P SmallCap 600 (USD) iShares A0RFEB 0,40 % 24,68 € 56,76 Ja optimiert USD -1,49% 13,72 % 33,31 % 0,04 %

STOXX Europe Large 200 (EUR) iShares 593398 0,21 % 29,21 € 14,61 Ja vollständig EUR 0,35% 11,70 % 17,11 % 0,02 %

STOXX Europe Mid 200 (EUR) iShares 593399 0,20 % 27,70 € 127,43 Ja vollständig EUR 2,42% 14,04 % 12,71 % 0,02 %

STOXX Europe Mid 200 (EUR) Source A0RGCP 0,35 % 45,61 € 22,12 Nein synthetisch EUR 1,96% 14,78 % 12,20 % 0,03 %

STOXX Europe Small 200 (EUR) Source A0RGCN 0,35 % 29,22 € 7,88 Nein synthetisch EUR 2,21% 14,88 % 9,74 % 0,02 %

STOXX Europe Small 200 (EUR) iShares A0D8QZ 0,20 % 17,92 € 162,18 Ja vollständig EUR 3,48% 13,81 % 9,87 % 0,02 %

Devisenfonds
DB Currency Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30 % 55,02 € 7,71 Nein synthetisch EUR 0,53% 3,95 % 1,34 % 0,01 %

DB Currency Momentum (EUR) db x-trackers DBX1AX 0,30 % 34,39 € 3,44 Nein synthetisch EUR -3,70% -1,88 % -7,68 % 0,01 %

DB Currency Returns (EUR) db x-trackers DBX1AZ 0,30 % 47,92 € 36,68 Nein synthetisch GBP -1,07% 0,05 % -1,10 % 0,01 %

DB Currency Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30 % 45,73 € 8,01 Nein synthetisch EUR -0,01% -2,22 % 2,33 % 0,01 %

Geldmarktfonds
BarCap Euro Treasury 0-12 Month (EUR) iShares A0RM46 0,20 % 100,92 € 22,48 Ja optimiert EUR 0,11% 0,69 % 1,36 % 0,00 %

Commerzbank EONIA (EUR) ETF100 0,10 % 103,22 € 240,11 Nein synthetisch EUR 0,00% 0,14 % 0,39 % 0,00 %

Commerzbank FED Funds Effective Rate (USD) ETF101 0,10 % 77,58 € 46,66 Nein synthetisch USD -4,76% 2,64 % 14,62 % 0,00 %

CS EONIA (EUR) Credit Suisse A1C9P5 0,14 % 100,83 € 23,33 Nein synthetisch EUR 0,00% 0,11 % 0,35 % 0,00 %

CS Fed Funds (USD) Credit Suisse A1C9P4 0,14 % 77,01 € 3,20 Nein synthetisch USD -4,78% 2,44 % 14,34 % 0,00 %

DB SONIA (GBP) db x-trackers DBX0A1 0,15 % 232,43 € 55,22 Ja synthetisch GBP -1,85% 5,27 % 11,75 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany Money Market (EUR) ETFlab ETFL22 0,12 % 82,68 € 179,91 Ja vollständig EUR -0,02% -0,09 % 0,31 % 0,00 %

eb.rexx Money Market Index (EUR) iShares A0Q4RZ 0,12 % 88,46 € 656,39 Ja vollständig EUR -0,03% -0,06 % 0,26 % 0,00 %

EONIA TRI (EUR) db x-trackers DBX0A2 0,15 % 134,74 € 114,96 Ja synthetisch EUR 0,00% 0,11 % 0,35 % 0,00 %

EONIA TRI (EUR) db x-trackers DBX0AN 0,15 % 139,78 € 1.302,26 Nein synthetisch EUR 0,00% 0,11 % 0,35 % 0,00 %

EuroMTS EONIA Investable (EUR) Amundi A0RLV1 0,14 % 1402,68 € 93,98 Nein synthetisch EUR 0,00% 0,12 % 0,37 % 0,00 %

EuroMTS EONIA Investable (EUR) Lyxor LYX0B6 0,15 % 106,91 € 1.234,86 Nein synthetisch EUR 0,00% 0,11 % 0,35 % 0,00 %

EuroMTS Government Bill (Real Time) (EUR) Invesco A0RAC9 0,15 % 103,15 € 55,70 Nein optimiert EUR 0,07% 0,55 % 0,99 % 0,00 %

FED Funds Effective Rate (USD) db x-trackers DBX0A0 0,15 % 131,76 € 125,90 Nein synthetisch USD -4,76% 2,59 % 14,54 % 0,00 %

Renten Deutschland
Barclays Euro Aggregate Treasury Germany (EUR) iShares A1J0BE 0,20 % 126,12 € 2,52 Ja optimiert EUR -0,43% - - -

Commerzbank Bund-Future Strategie (EUR) ETF560 0,20 % 127,08 € 36,98 Nein synthetisch EUR -0,16% 5,59 % 10,49 % 0,02 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany  1-3 (EUR) ETFlab ETFL18 0,15 % 91,84 € 286,85 Ja vollständig EUR -0,10% 0,29 % 1,45 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany  3-5 (EUR) ETFlab ETFL19 0,15 % 106,82 € 383,46 Ja vollständig EUR -0,16% 1,90 % 4,53 % 0,01 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany  5-10 (EUR) ETFlab ETFL20 0,15 % 121,47 € 320,98 Ja vollständig EUR -0,31% 4,68 % 8,53 % 0,01 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany 1-10 (EUR) ETFlab ETFL17 0,15 % 108,44 € 478,22 Ja vollständig EUR -0,23% 2,71 % 5,42 % 0,01 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany 10+ (EUR) ETFlab ETFL21 0,15 % 135,26 € 26,61 Ja vollständig EUR -1,59% 7,35 % 17,82 % 0,03 %

eb.rexx Gov. Germany  1.5-2.5 (EUR) iShares 628947 0,15 % 96,47 € 1.012,93 Ja vollständig EUR -0,17% 0,32 % 1,37 % 0,00 %

eb.rexx Gov. Germany  2.5-5.5 (EUR) iShares 628948 0,15 % 112,86 € 580,09 Ja vollständig EUR -0,17% 1,88 % 4,24 % 0,00 %

eb.rexx Gov. Germany  5.5-10.5 (EUR) iShares 628949 0,15 % 133,52 € 651,56 Ja vollständig EUR -0,36% 5,06 % 8,68 % 0,01 %

eb.rexx Gov. Germany (EUR) iShares 628946 0,15 % 142,37 € 640,65 Ja vollständig EUR -0,24% 2,95 % 5,54 % 0,01 %

eb.rexx Gov. Germany 10.5+ (EUR) iShares A0D8Q3 0,15 % 155,13 € 86,87 Ja vollständig EUR -1,71% 7,98 % 17,90 % 0,02 %

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) Source A1JZQ0 0,15 % 99,84 € 9,92 Ja optimiert EUR -0,53% - - -

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) db x-trackers DBX0KA 0,15 % 188,71 € 1,89 Ja synthetisch EUR -0,43% 3,78 % - 0,01 %

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) db x-trackers DBX0C7 0,15 % 187,16 € 183,94 Ja synthetisch EUR -0,43% 3,77 % 8,21 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Germany 1-3 (EUR) UBS A1JRDF - 79,31 € 36,48 Ja vollständig EUR -0,15% - - -

Markit iBoxx EUR Germany 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0C9 0,15 % 152,29 € 165,74 Ja synthetisch EUR -0,13% 0,38 % 1,60 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany 3-5 (EUR) db x-trackers DBX0JE 0,15 % 182,99 € 5,49 Ja synthetisch EUR -0,18% - - -

Markit iBoxx EUR Germany 3-5 (EUR) UBS A1JRDG - 92,21 € 0,92 Ja vollständig EUR -0,18% - - -

Markit iBoxx EUR Germany 5-10 (EUR) UBS A1JRDH - 104,39 € 3,13 Ja vollständig EUR -0,22% - - -

Markit iBoxx EUR Germany 7-10 (EUR) UBS A1JRDJ - 105,86 € 34,93 Ja vollständig EUR -0,25% - - -

Markit iBoxx EUR Germany 7-10 (EUR) db x-trackers DBX0MJ 0,15 % 211,29 € 2,12 Ja synthetisch EUR -0,22% - - -

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped  1-5 (EUR) ETF521 0,12 % 110,64 € 32,64 Nein synthetisch EUR -0,15% 1,14 % 3,07 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped  5-10 (EUR) ETF522 0,12 % 125,61 € 62,20 Nein synthetisch EUR -0,22% 4,82 % 8,86 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped 10+ (EUR) ETF523 0,12 % 145,26 € 17,00 Nein synthetisch EUR -1,25% 7,60 % 18,39 % 0,02 %

Renten Asien
BarCap EM Asia Local Curr. Govt Country Cap. (USD) iShares A1J0ZB 0,50 % 77,97 € 7,80 Ja optimiert USD -3,21% - - -

Citi Asian Government Bond Investable (USD) SPDR A1JV42 0,50 % 79,53 € 17,18 Ja optimiert USD -4,07% - - -

Renten Emerging Markets
BarCap EM Local Currency Core Gov. Bond (USD) iShares A1JB4Q 0,50 % 73,00 € 288,27 Ja optimiert USD -2,66% 12,15 % 11,03 % 0,00 %

BarCap EM Local Currency Liquid Gov. (USD) SPDR A1JJTV 0,55 % 74,82 € 260,49 Ja optimiert USD -3,34% 7,87 % 9,92 % 0,05 %

Emerging Markets Liquid Eurobond EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0AV 0,55 % 284,17 € 314,79 Nein synthetisch EUR 2,77% 12,76 % 10,80 % 0,01 %

JPM EMBI Global Core (USD) iShares A0RFFT 0,45 % 91,73 € 1.632,77 Ja optimiert USD -2,66% 15,71 % 29,34 % 0,00 %

Markit iBoxx USD Liquid EM Sovereign (USD) Lyxor LYX0L0 0,30 % 93,21 € 50,80 Nein synthetisch USD -2,91% 15,96 % 30,44 % 0,00 %

Renten Europa
BarCap 1-3 Year Euro Treasury Bond (EUR) SPDR A1JKSV 0,15 % 51,57 € 36,30 Ja optimiert EUR 0,65% 2,10 % - -

BarCap Euro Aggregate Bond (EUR) iShares A0RM44 0,25 % 109,33 € 528,74 Ja optimiert EUR 1,03% 6,93 % 7,30 % 0,00 %

BarCap Euro Aggregate Bond (EUR) SPDR A1JJTM 0,20 % 53,40 € 11,19 Ja optimiert EUR 0,98% 5,60 % 6,01 % 0,02 %
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BarCap Euro Government  1-3 Year (EUR) iShares A0J21A 0,20 % 139,21 € 765,64 Ja vollständig EUR -0,04% 3,44 % 3,82 % 0,00 %

BarCap Euro Government  3-5 Year (EUR) iShares A0LGQD 0,20 % 155,62 € 367,26 Ja optimiert EUR 1,25% 4,32 % 4,96 % 0,00 %

BarCap Euro Government  5-7 Year (EUR) iShares A0YBRY 0,20 % 140,91 € 78,91 Ja optimiert EUR 0,38% 6,75 % 6,89 % 0,01 %

BarCap Euro Government  7-10 Year (EUR) iShares A0LGQH 0,20 % 175,90 € 228,67 Ja optimiert EUR -0,04% 6,48 % 9,17 % 0,01 %

BarCap Euro Government 10-15 Year (EUR) iShares A0YBRX 0,20 % 133,32 € 10,67 Ja optimiert EUR 2,10% 8,96 % 5,94 % 0,01 %

BarCap Euro Government 15-30 Year (EUR) iShares A0LGQC 0,20 % 168,72 € 53,99 Ja optimiert EUR 1,21% 8,59 % 11,33 % 0,01 %

BarCap Euro Treasury Bond (EUR) SPDR A1JJTP 0,15 % 53,57 € 2,87 Ja optimiert EUR 1,28% 4,98 % 5,37 % 0,02 %

BarCap Euro Treasury Bond (EUR) iShares A0YBRZ 0,20 % 106,18 € 155,76 Ja optimiert EUR 1,25% 6,29 % 6,49 % 0,00 %

BarCap Liquidity Screened Euro High Yield Bond (EUR) SPDR A1JKSU 0,45 % 53,24 € 30,08 Ja optimiert EUR 2,20% - - -

BarCap Sterling Aggregate Bond (GBP) SPDR A1JJTN 0,20 % 69,60 € 16,65 Ja optimiert GBP -1,53% 9,34 % 24,00 % -

BarCap UK Gilt (GBP) SPDR A1JJTR 0,15 % 63,70 € 53,10 Ja vollständig GBP -1,97% - - -

BarCap UK Gilt 1-5 Year (GBP) SPDR A1JKSX 0,15 % 62,86 € 163,15 Ja vollständig GBP -1,99% - - -

BarCap UK Gilt 15+ Year (GBP) SPDR A1JKSY 0,15 % 64,20 € 22,62 Ja vollständig GBP -2,30% - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Austria (EUR) iShares A1J0BA 0,20 % 130,25 € 2,61 Ja optimiert EUR -0,40% - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Belgium (EUR) iShares A1J0BB 0,20 % 131,23 € 2,62 Ja optimiert EUR -0,02% - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Finland (EUR) iShares A1J0BC 0,20 % 127,76 € 2,56 Ja optimiert EUR -0,33% - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury France (EUR) iShares A1J0BD 0,20 % 130,57 € 36,56 Ja optimiert EUR -0,79% - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Italy (EUR) iShares A1J0BF 0,20 % 131,55 € 63,14 Ja optimiert EUR 4,75% - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Netherlands (EUR) iShares A1J0BG 0,20 % 127,73 € 2,55 Ja optimiert EUR -0,28% - - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Spain (EUR) iShares A1J0BH 0,20 % 127,66 € 2,55 Ja optimiert EUR 4,12% - - -

Deutsche Börse EUROGOV France  1-3 (EUR) ETFlab ETFL39 0,15 % 88,63 € 7,10 Ja vollständig EUR -0,07% 1,96 % 2,75 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV France  3-5 (EUR) ETFlab ETFL40 0,15 % 104,43 € 10,03 Ja vollständig EUR -0,02% 5,68 % 6,24 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV France  5-10 (EUR) ETFlab ETFL41 0,15 % 115,62 € 9,83 Ja vollständig EUR -0,31% 9,81 % 8,86 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV France 1-10 (EUR) ETFlab ETFL42 0,15 % 104,21 € 8,86 Ja vollständig EUR -0,23% 6,89 % 6,74 % 0,00 %

EONIA Daily (EUR) Source A1H497 0,35 % 100,83 € 73,92 Ja vollständig EUR 0,09% 2,01 % 2,35 % 0,01 %

EuroMTS Highest-Rated Government All-Maturity (EUR) Amundi A1H6W4 0,14 % 195,33 € 71,49 Nein synthetisch EUR -0,45% 5,80 % 7,75 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 1-3 (EUR) Lyxor A0HGFC 0,17 % 120,93 € 326,50 Nein synthetisch EUR 0,79% 2,39 % 1,74 % 0,01 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 10-15 (EUR) Lyxor A0DM6N 0,17 % 143,98 € 39,60 Nein synthetisch EUR 2,24% 10,33 % 5,42 % 0,01 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 15+ (EUR) Lyxor LYX0B4 0,17 % 137,86 € 68,93 Nein synthetisch EUR 0,85% 9,48 % 11,37 % 0,01 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 3-5 (EUR) Lyxor A0DKMB 0,17 % 136,40 € 341,00 Nein synthetisch EUR 1,11% 4,68 % 4,01 % 0,01 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 5-7 (EUR) Lyxor LYX0BJ 0,17 % 130,49 € 375,81 Nein synthetisch EUR 1,79% 6,85 % 4,28 % 0,01 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 7-10 (EUR) Lyxor LYX0BK 0,17 % 130,35 € 145,99 Nein synthetisch EUR 1,83% 7,94 % 5,00 % 0,01 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond All-Mat. (EUR) Lyxor A0B9ED 0,17 % 142,29 € 552,81 Nein synthetisch EUR 1,29% 6,25 % 5,05 % 0,01 %

EuroMTS Investment Grade Broad 1-3 (EUR) Amundi A0RNV6 0,14 % 162,28 € 186,46 Nein synthetisch EUR 0,67% 2,81 % 3,32 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad 10-15 (EUR) Amundi A0RNWA 0,14 % 189,41 € 7,60 Nein synthetisch EUR 2,50% 10,69 % 7,18 % 0,01 %

EuroMTS Investment Grade Broad 3-5 (EUR) Amundi A0RNV7 0,14 % 178,20 € 74,84 Nein synthetisch EUR 1,14% 4,92 % 4,94 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad 5-7 (EUR) Amundi A0RNV8 0,14 % 188,11 € 5,66 Nein synthetisch EUR 1,87% 7,11 % 5,78 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad 7-10 (EUR) Amundi A0RNV9 0,14 % 191,31 € 34,26 Nein synthetisch EUR 2,02% 8,25 % 6,21 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad All Maturities (EUR) Amundi A0RNV5 0,14 % 183,44 € 144,73 Nein synthetisch EUR 1,40% 6,63 % 6,31 % 0,00 %

EuroMTS Lowest-Rated Inv. Grade Gov. All-Maturity (EUR) Amundi A1C0B7 0,14 % 169,08 € 151,33 Nein synthetisch EUR 3,62% 7,77 % 5,86 % 0,00 %

EuroMTS Macro Weightened AAA Gov. 1-3y (EUR) Lyxor LYX0M0 0,17 % 102,39 € 87,03 Nein synthetisch EUR -0,13% 1,28 % - -

EuroMTS Macro Weightened AAA Gov. 3-5y (EUR) Lyxor LYX0MY 0,17 % 106,09 € 21,75 Nein synthetisch EUR -0,15% 3,82 % - -

EuroMTS Macro Weightened AAA Gov. 5-7y (EUR) Lyxor LYX0MZ 0,17 % 108,93 € 96,41 Nein synthetisch EUR -0,16% 5,99 % - -

EuroMTS Macro Weightened AAA Gov. All-Maturity (EUR) Lyxor LYX0FK 0,17 % 122,28 € 425,53 Nein synthetisch EUR -0,57% 5,39 % 7,76 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Inflation-Linked (EUR) Amundi A0RNWD 0,16 % 185,34 € 29,67 Nein synthetisch EUR 2,21% 10,12 % 6,66 % 0,03 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) Amundi A0RNWE 0,16 % 188,10 € 321,46 Nein synthetisch EUR 0,46% 7,88 % 9,44 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  1.5-10.5 (EUR) iShares A0H078 0,15 % 109,91 € 81,33 Ja vollständig EUR 1,52% 5,28 % 5,11 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  1.5-2.5 (EUR) iShares A0H079 0,16 % 100,01 € 74,01 Ja vollständig EUR 0,59% 3,11 % 4,15 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  2.5-5.5 (EUR) iShares A0H08A 0,15 % 108,05 € 71,31 Ja vollständig EUR 0,96% 3,86 % 4,68 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  5.5-10.5 (EUR) iShares A0H08B 0,16 % 111,44 € 42,35 Ja vollständig EUR 1,81% 5,63 % 5,39 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped 10.5+ (EUR) iShares A0H08C 0,16 % 110,55 € 15,48 Ja vollständig EUR 1,19% 7,95 % 9,55 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  1-10 (EUR) ETFlab ETFL11 0,15 % 104,84 € 9,02 Ja vollständig EUR 1,34% 5,35 % 5,08 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  1-3 (EUR) ETF502 0,12 % 124,94 € 249,94 Nein synthetisch EUR 0,77% 3,44 % 4,29 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  1-3 (EUR) ETFlab ETFL12 0,15 % 103,38 € 40,54 Ja vollständig EUR 0,70% 3,46 % 4,32 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  3-5 (EUR) ETFlab ETFL13 0,15 % 104,79 € 7,58 Ja vollständig EUR 1,09% 4,44 % 5,16 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  3-5 (EUR) ETF503 0,12 % 128,70 € 27,63 Nein synthetisch EUR 1,23% 4,35 % 5,05 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  5-7 (EUR) ETF504 0,12 % 133,33 € 34,67 Nein synthetisch EUR 2,21% 7,31 % 6,97 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  5-7 (EUR) ETFlab ETFL14 0,15 % 107,03 € 12,84 Ja vollständig EUR 1,98% 7,32 % 7,01 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  7-10 (EUR) ETF505 0,12 % 129,78 € 17,46 Nein synthetisch EUR 2,02% 6,85 % 6,14 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  7-10 (EUR) ETFlab ETFL15 0,15 % 104,65 € 7,93 Ja vollständig EUR 1,72% 6,89 % 6,18 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 10+ (EUR) ETFlab ETFL16 0,15 % 98,22 € 9,43 Ja vollständig EUR 1,74% 8,56 % 11,24 % 0,02 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 10-15 (EUR) ETF507 0,12 % 124,74 € 10,93 Nein synthetisch EUR 2,14% 8,39 % 7,56 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 15+ (EUR) ETF508 0,12 % 130,41 € 11,92 Nein synthetisch EUR 0,78% 9,00 % 12,77 % 0,02 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 25+ (EUR) ETF509 0,12 % 126,03 € 11,39 Nein synthetisch EUR 1,28% 7,33 % 12,62 % 0,02 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 3m-1 (EUR) ETF501 0,12 % 103,21 € 154,30 Nein synthetisch EUR 0,17% 0,75 % 1,39 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified Overall (EUR) ETF500 0,12 % 129,80 € 40,58 Nein synthetisch EUR 1,49% 6,39 % 6,48 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns 1-3 (EUR) Credit Suisse A0X8SK 0,23 % 106,83 € 174,67 Nein optimiert EUR 0,63% 2,69 % 3,47 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns 3-7 (EUR) Credit Suisse A0X8SL 0,23 % 114,24 € 92,53 Nein optimiert EUR 1,31% 5,41 % 5,86 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns 7-10 (EUR) Credit Suisse A0X8SM 0,23 % 118,96 € 14,27 Nein optimiert EUR 1,90% 7,66 % 6,78 % 0,01 %
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Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  1-3 (EUR) db x-trackers DBX0JH 0,15 % 160,23 € 32,86 Ja synthetisch EUR 0,66% 2,83 % - 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  1-3 (EUR) db x-trackers DBX0AD 0,15 % 162,30 € 407,24 Nein synthetisch EUR 0,66% 2,83 % 3,59 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  3-5 (EUR) db x-trackers DBX0JJ 0,15 % 178,06 € 9,80 Ja synthetisch EUR 1,13% 4,89 % - 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  3-5 (EUR) db x-trackers DBX0AE 0,15 % 179,91 € 344,67 Nein synthetisch EUR 1,13% 4,90 % 5,56 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  5-7 (EUR) db x-trackers DBX0AF 0,15 % 191,00 € 170,66 Nein synthetisch EUR 1,57% 6,70 % 6,59 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  7-10 (EUR) db x-trackers DBX0AG 0,15 % 195,12 € 108,85 Nein synthetisch EUR 1,93% 7,89 % 6,80 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone (EUR) db x-trackers DBX0AC 0,15 % 184,36 € 557,31 Nein synthetisch EUR 1,25% 6,36 % 6,76 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone (EUR) db x-trackers DBX0KC 0,15 % 178,12 € 2,68 Ja synthetisch EUR 1,25% 6,35 % - 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 10-15 (EUR) db x-trackers DBX0AH 0,15 % 190,98 € 19,62 Nein synthetisch EUR 2,26% 9,83 % 7,58 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 15+ (EUR) db x-trackers DBX0AJ 0,15 % 209,40 € 22,38 Nein synthetisch EUR 0,78% 9,50 % 12,48 % 0,02 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 25+ (EUR) db x-trackers DBX0AK 0,15 % 211,19 € 13,78 Nein synthetisch EUR -0,23% 9,56 % 15,44 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA (EUR) db x-trackers DBX0FE 0,15 % 194,48 € 67,75 Nein synthetisch EUR -0,55% 5,75 % 8,24 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0JF 0,15 % 160,96 € 4,83 Nein synthetisch EUR -0,13% - - -

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus (EUR) db x-trackers DBX0HM 0,15 % 126,03 € 229,63 Nein synthetisch EUR 3,93% 7,23 % 4,66 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Ger Capped 3m-2 TR (EUR) ETF520 0,12 % 103,27 € 30,98 Nein synthetisch EUR -0,06% 0,04 % 0,73 % 0,00 %

MTS Italy Aggregate Ex-Bank of Italy (EUR) db x-trackers DBX0HL 0,20 % 42,89 € 15,89 Ja synthetisch EUR 3,74% - - -

MTS Italy BOT Ex-Bank of Italy (EUR) db x-trackers DBX0HH 0,15 % 31,29 € 140,96 Nein synthetisch EUR 0,45% - - -

MTS Italy BTP Ex-Bank of Italy (EUR) db x-trackers DBX0HG 0,20 % 51,48 € 20,61 Ja synthetisch EUR 4,43% - - -

PIMCO European Advantage Government Bond (EUR) Source A1H498 0,30 % 106,52 € 6,02 Ja optimiert EUR 0,86% 5,84 % 7,00 % 0,01 %

Renten Inflationsgeschützt
BarCap Euro Government Infl.-Linked Bond (EUR) iShares A0HG2S 0,25 % 191,94 € 506,73 Nein optimiert EUR -1,02% 8,75 % 6,04 % 0,02 %

BarCap US Government Inflation Linked Bonds (USD) iShares A0LGQF 0,25 % 157,45 € 390,49 Nein optimiert USD -2,41% 8,54 % 24,25 % 0,01 %

BarCap World Government Infl.-Linked Bond (USD) iShares A0RFED 0,25 % 115,00 € 395,59 Nein optimiert USD -2,40% 7,15 % 19,79 % 0,01 %

DB Euro Inflation Swap 5Y (EUR) db x-trackers DBX0CK 0,20 % 114,45 € 27,56 Nein synthetisch EUR 0,05% -1,49 % -0,24 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Inflation-Linked (EUR) Lyxor A0F7AM 0,20 % 127,13 € 225,66 Nein synthetisch EUR 1,76% 10,46 % 6,29 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Inflation-Linked (EUR) db x-trackers DBX0AM 0,20 % 184,21 € 128,73 Nein synthetisch EUR 1,83% 10,14 % 7,02 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Infl.-L. Euro-Infl. Nom. (EUR) ETF530 0,17 % 112,52 € 18,85 Nein synthetisch EUR 2,59% 10,25 % 6,68 % 0,00 %

Markit iBoxx Global Infl.-Linked Hedged (EUR) db x-trackers DBX0AL 0,25 % 199,64 € 715,19 Nein synthetisch EUR 0,97% 4,49 % 8,75 % 0,01 %

Markit iBoxx Sovereign Euro IL Nominal (EUR) Credit Suisse A0X8SV 0,28 % 115,87 € 53,88 Nein optimiert EUR 1,89% 9,90 % 6,85 % 0,01 %

Markit iBoxx USD TIPS Inflation-Linked (USD) Credit Suisse A0X8SU 0,28 % 103,91 € 41,56 Nein optimiert USD -2,48% 8,48 % 24,21 % 0,01 %

Renten International
Citigroup WGBI G7 (USD) iShares A0RM43 0,20 % 92,67 € 322,33 Ja optimiert USD -2,54% 4,66 % 15,46 % -

DB Global Invest. Grade Government EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0MF 0,25 % 201,49 € 27,23 Ja synthetisch EUR 0,44% 3,19 % - -

DB Global Invest. Grade Government EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0A8 0,25 % 202,86 € 132,23 Nein synthetisch EUR 0,44% 3,19 % 5,27 % 0,01 %

EuroMTS Government Bill (Close Fixing) (EUR) Amundi A0RNWC 0,14 % 120,50 € 225,94 Nein synthetisch EUR 0,10% 0,63 % 0,98 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield (EUR) iShares A1C8QT 0,50 % 103,63 € 1.413,99 Ja optimiert EUR -1,08% 14,41 % 15,50 % 0,01 %

Renten Pfandbriefe
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (EUR) iShares 263526 0,09 % 107,58 € 1.231,79 Ja vollständig EUR -0,40% 4,87 % 5,62 % 0,00 %

EuroMTS Covered Bond Aggregate (EUR) Lyxor LYX0B3 0,17 % 125,12 € 66,69 Nein synthetisch EUR 0,40% 3,67 % 4,34 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered (EUR) db x-trackers DBX0AX 0,15 % 182,86 € 297,14 Nein synthetisch EUR 0,45% 4,89 % 6,10 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0GK 0,15 % 168,47 € 26,12 Nein synthetisch EUR 0,21% 3,10 % - 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped (EUR) ETF540 0,12 % 188,68 € 10,94 Nein synthetisch EUR 0,42% 5,16 % 6,03 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped 3-5 (EUR) ETF541 0,17 % 189,58 € 67,30 Nein synthetisch EUR 0,60% 5,58 % 7,26 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped 5-7 (EUR) ETF542 0,17 % 205,70 € 17,69 Nein synthetisch EUR 0,86% 8,25 % 9,84 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped 7-10 (EUR) ETF543 0,17 % 220,63 € 12,09 Nein synthetisch EUR 0,85% 8,76 % 12,63 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Germany Cov. Diversified (EUR) ETFlab ETFL35 0,09 % 113,13 € 142,37 Ja vollständig EUR 0,45% 5,63 % 6,80 % 0,00 %

Renten Unternehmensanleihen
BarCap Euro Aggregate Corp. ex-Financials 1-5 Y (EUR) iShares A0YEEY 0,20 % 106,86 € 548,79 Ja optimiert EUR 0,16% 4,98 % 6,58 % -

BarCap Euro Corporate 1-5 Year (EUR) iShares A0YEEZ 0,20 % 105,71 € 188,42 Ja optimiert EUR 0,69% 6,82 % 7,26 % -

BarCap Euro Corporate Bond (EUR) iShares A0RM45 0,20 % 119,84 € 1.468,56 Ja optimiert EUR 0,77% 9,36 % 9,55 % 0,00 %

BarCap Euro Corporate Bond (EUR) SPDR A1JJTQ 0,20 % 52,38 € 41,86 Ja optimiert EUR 0,71% 7,24 % 7,33 % 0,02 %

BarCap Euro Corporate ex-Financials (EUR) iShares A0YEEX 0,20 % 109,37 € 1.704,11 Ja optimiert EUR 0,12% 7,40 % 9,13 % -

BarCap Sterling Corporate Bond (GBP) SPDR A1JJTS 0,20 % 66,90 € 146,31 Ja optimiert GBP -0,17% - - -

Markit iBoxx EUR Covered (EUR) iShares A0RFEE 0,20 % 142,33 € 278,12 Ja optimiert EUR 1,28% 7,24 % 7,88 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporate 100 (EUR) db x-trackers DBX0EY 0,20 % 134,61 € 121,44 Nein synthetisch EUR 0,50% 8,06 % 9,09 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Financials  (EUR) db x-trackers DBX0E8 0,20 % 132,79 € 8,67 Nein synthetisch EUR 0,99% 9,95 % 10,10 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corp.100 Non-Financials (EUR) db x-trackers DBX0E6 0,20 % 135,48 € 57,67 Nein synthetisch EUR -0,06% 5,97 % 8,04 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) Lyxor LYX0EE 0,20 % 128,09 € 560,39 Nein synthetisch EUR 0,46% 7,86 % 9,42 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) UBS A1JRDL 0,23 % 94,42 € 33,05 Ja vollständig EUR 0,44% - - -

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) iShares 251124 0,20 % 126,77 € 3.308,80 Ja optimiert EUR -0,21% 7,95 % 9,53 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified (EUR) ETFlab ETFL37 0,20 % 105,62 € 67,72 Ja vollständig EUR 0,72% 8,13 % 9,43 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Non Financials (EUR) Lyxor LYX0FJ 0,20 % 115,72 € 238,38 Nein synthetisch EUR 0,00% 6,10 % 8,16 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Non Financials (EUR) Amundi A1H916 0,16 % 94,86 € 9,30 Nein synthetisch EUR 0,00% 6,10 % 8,16 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Financials Index (EUR) Amundi A1H915 0,16 % 115,42 € 116,00 Nein synthetisch EUR 0,92% 9,63 % 10,63 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield 30 (EUR) Lyxor LYX0LY 0,45 % 113,09 € 163,98 Nein synthetisch EUR 1,60% 12,90 % 14,51 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified (EUR) ETFlab ETFL38 0,20 % 103,93 € 305,41 Ja vollständig EUR 0,18% 7,42 % 9,35 % 0,00 %

Markit iBoxx USD Liquid High Yield Capped (USD) iShares A1J0ZA 0,50 % 86,89 € 568,61 Ja optimiert USD -2,21% 12,63 % - 0,02 %

Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade (USD) iShares A0DPYY 0,20 % 87,69 € 1.157,50 Ja optimiert USD -3,32% 13,05 % 27,71 % 0,00 %
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Markit iTraxx Crossover 5y 2x Daily (EUR) db x-trackers DBX0JL 0,34 % 158,39 € 9,52 Nein synthetisch EUR 9,04% 21,42 % - -

Markit iTraxx Crossover 5y 2x Short Daily (EUR) db x-trackers DBX0JN 0,34 % 47,28 € 3,55 Nein synthetisch EUR -10,04% -20,91 % - -

Markit iTraxx Europe 5y 2x Daily (EUR) db x-trackers DBX0JK 0,28 % 110,29 € 61,78 Nein synthetisch EUR 1,70% 3,61 % - -

Markit iTraxx Europe 5y 2x Short Daily (EUR) db x-trackers DBX0JM 0,28 % 101,59 € 4,07 Nein synthetisch EUR -2,20% -4,08 % - -

Morningstar Emerging Markets Corp. Bond Gross (USD) iShares A1J0BJ 0,50 % 80,88 € 18,48 Ja optimiert USD -3,17% - - -

Renten USA
BarCap US 1-3 Year Treasury Bond (USD) UBS A1JRC9 - 19,18 € 2,40 Ja vollständig USD -4,69% - - -

BarCap US 3-5 Year Treasury Bond (USD) UBS A1JRDA - 25,20 € 6,30 Ja vollständig USD -4,34% - - -

BarCap US 5-7 Year Treasury Bond (USD) UBS A1JRDB - 29,32 € 0,59 Ja vollständig USD -4,05% - - -

BarCap US 7-10 Year Treasury Bond (USD) UBS A1JRDC - 31,97 € 0,64 Ja vollständig USD -4,15% - - -

BarCap US Aggregate Bond (USD) SPDR A1JJTL 0,20 % 82,00 € 13,49 Ja optimiert USD -4,03% 5,77 % 20,13 % 0,01 %

BarCap US Aggregate Bond (USD) iShares A1JNCQ 0,25 % 80,06 € 16,26 Ja optimiert USD -4,09% 6,42 % - 0,01 %

BarCap US Government 1-3 Year (USD) iShares A0J207 0,20 % 101,95 € 723,81 Ja optimiert USD -4,77% 2,81 % 14,81 % 0,00 %

BarCap US Government 10 Year (USD) iShares A0LGQB 0,20 % 154,57 € 553,37 Ja optimiert USD -4,15% 7,05 % 23,32 % 0,00 %

BarCap US Treasury (USD) SPDR A1JJTT 0,15 % 82,31 € 8,56 Ja optimiert USD -4,44% 4,27 % 19,50 % -

Markit iBoxx USD Treasuries  1-3Y Mid (USD) Credit Suisse A0X8SG 0,23 % 80,31 € 36,95 Nein optimiert USD -4,70% 2,82 % 14,77 % 0,00 %

Markit iBoxx USD Treasuries  3-7Y Mid (USD) Credit Suisse A0X8SH 0,23 % 90,81 € 79,92 Nein optimiert USD -4,24% 4,71 % 18,10 % 0,00 %

Markit iBoxx USD Treasuries  7-10Y Mid (USD) Credit Suisse A0X8SJ 0,23 % 100,22 € 12,05 Nein optimiert USD -4,16% 7,03 % 23,14 % 0,01 %

Rohstoffe (Direkt)
Commerzbank Com. ex-Agriculture EW Index TR (USD) ETF090 0,30 % 115,55 € 121,22 Nein synthetisch USD 2,90% 11,19 % 2,26 % 0,01 %

DB Commodity Booster DJ-UBSCI (EUR) db x-trackers DBX0CZ 0,95 % 27,87 € 121,66 Nein synthetisch EUR 2,34% 2,35 % -13,66 % 0,04 %

DB Commodity Booster Light Energy (EUR) db x-trackers DBX0B4 0,95 % 17,11 € 12,43 Nein synthetisch EUR 0,07% 3,16 % -9,59 % 0,05 %

DBLCI-OY Balanced TRAC Hedged EUR (EUR) db x-trackers DBX1LC 0,55 % 32,72 € 698,50 Nein synthetisch CHF 1,90% 6,36 % -9,88 % 0,05 %

DJ-UBS Commodity Index (EUR) iShares A0H072 0,46 % 29,55 € 520,47 Nein synthetisch EUR -2,48% 5,40 % 0,10 % 0,03 %

DJ-UBS Commodity Index 3 Month Forward SM (USD) ETF Securities A1CXBV 0,55 % 17,51 € 16,91 Nein synthetisch USD -2,71% 4,66 % 0,39 % 0,04 %

Reuters/Jefferies CRB (USD) Lyxor A0JC8F 0,35 % 22,40 € 495,37 Nein synthetisch EUR -4,06% 3,67 % 2,05 % 0,04 %

Reuters/Jefferies CRB Non-Energy (USD) Lyxor LYX0AL 0,35 % 21,74 € 140,43 Nein synthetisch EUR -1,93% 5,88 % -2,35 % 0,04 %

Rogers International Commodity Index (USD) RBS A0JK68 0,70 % 27,18 € 239,08 Nein synthetisch EUR -3,86% 7,47 % 7,02 % 0,04 %

Rogers International Commodity Index - Agriculture (USD) RBS A0MMBJ 0,70 % 108,28 € 99,11 Nein synthetisch EUR -5,47% 13,49 % 5,17 % 0,05 %

Rogers International Commodity Index - Metals (USD) RBS A0MMBH 0,60 % 131,95 € 80,34 Nein synthetisch EUR 7,80% 2,04 % -9,96 % 0,04 %

S&P Commodities Curve Momentum Beta+ (USD) Lyxor LYX0NA 0,35 % 106,37 € 8,62 Nein synthetisch USD -3,11% - - -

S&P GSCI 3M Forw. Cap. Sector Eq. Wgt. Comp. (USD) Lyxor LYX0M8 0,35 % 107,82 € 3,34 Nein synthetisch USD -2,97% - - -

S&P GSCI Agric. & Livest. 3M Fwd Capped Comp. (USD) Lyxor LYX0MM 0,35 % 109,71 € 3,30 Nein synthetisch USD -7,25% 13,90 % - -

S&P GSCI Agriculture Capped Component 35/20 (USD) Amundi A0YJE3 0,30 % 74,73 € 10,16 Nein synthetisch USD -7,91% 22,13 % 10,92 % 0,06 %

S&P GSCI Agriculture Dyn. Roll Cap. Component (USD) iShares A1J0ZD 0,45 % 21,01 € 13,28 Nein synthetisch USD -4,50% - - -

S&P GSCI All Metals Capped Commodity 35/20 (USD) Amundi A0YJE4 0,30 % 249,34 € 82,78 Nein synthetisch USD 8,30% 2,19 % -8,79 % 0,03 %

S&P GSCI Capped Commodity 35/20 (USD) BNP A0EAZC 0,37 % 36,70 € 242,70 Nein synthetisch USD -6,31% 7,39 % 14,28 % 0,04 %

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Inv. Monthly (USD) RBS A1H6H8 0,65 % 69,55 € 5,40 Nein synthetisch USD -5,11% -16,24 % 9,09 % 0,06 %

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Lev. Monthly (USD) RBS A1H6H9 0,65 % 53,91 € 5,75 Nein synthetisch USD -4,84% 13,84 % -1,90 % 0,09 %

S&P GSCI Dyn. Roll Capped Commodity 35/20 (USD) iShares A1J0ZC 0,45 % 19,38 € 13,70 Nein synthetisch USD -5,50% - - -

S&P GSCI Energy Dyn. Roll Capped Commodity (USD) iShares A1J0ZE 0,45 % 18,99 € 16,73 Nein synthetisch USD -7,09% - - -

S&P GSCI Ind. Metals Dyn. Roll Cap. Commodity (USD) iShares A1J0ZF 0,45 % 20,24 € 12,35 Nein synthetisch USD 8,34% - - -

S&P GSCI Industrial Metals 3M Fwd Cap. Comp. (USD) Lyxor LYX0MP 0,35 % 110,16 € 3,32 Nein synthetisch USD 7,93% -3,33 % - -

S&P GSCI Inv. 1M Forw. Cap. Sector Eq. Wgt. Comp. (USD) Lyxor LYX0M6 0,40 % 91,59 € 1,01 Nein synthetisch USD -7,46% - - -

S&P GSCI Inverse Agriculture & Livestock 1M Fwd (USD) Lyxor LYX0ML 0,40 % 98,90 € 1,00 Nein synthetisch USD -2,90% -12,07 % - -

S&P GSCI Inverse Industrial Metals 1M Fwd Cap. (USD) Lyxor LYX0MN 0,40 % 98,74 € 1,00 Nein synthetisch USD -17,08% 5,78 % - -

S&P GSCI Light Energy (CPW4) (USD) Amundi A0YJE2 0,30 % 275,80 € 44,54 Nein synthetisch USD -4,69% 9,65 % 10,13 % 0,04 %

S&P GSCI Light Energy Dynamic (USD) BNP A0MS5U 0,84 % 281,87 € 2,80 Nein synthetisch USD -4,92% 9,05 % 8,04 % 0,05 %

S&P GSCI Non-Energy (USD) Amundi A0YJE5 0,30 % 212,74 € 6,38 Nein synthetisch USD -3,12% 12,12 % 5,48 % 0,04 %

S&P GSCI Ultra Light Energy (USD) BNP A0J31K 1,20 % 237,50 € 48,99 Nein synthetisch USD -4,54% 11,32 % 7,83 % 0,05 %

SGI Commodities Optimix (USD) Lyxor LYX0NC 0,35 % 108,62 € 8,80 Nein synthetisch USD -3,32% - - -

STOXX Global Rare Earth (EUR) UBS A1JHND 0,45 % 3507,56 € 1,05 Ja vollständig USD 7,38% -16,05 % - -

STOXX Global Rare Earth (EUR) UBS A1JHNC 0,62 % 17,51 € 2,45 Ja vollständig USD 7,37% -16,14 % - -

Aktien Short-ETFs
CAC 40 Short (EUR) db x-trackers DBX1AS 0,40 % 49,47 € 16,59 Nein synthetisch EUR -1,18% -14,08 % -16,50 % 0,02 %

CAC 40 Short (EUR) ETF041 0,35 % 50,48 € 8,48 Nein synthetisch EUR -1,19% -14,23 % -16,72 % 0,02 %

EURO STOXX 50 Daily Double Short (EUR) db x-trackers DBX0CG 0,50 % 16,19 € 36,75 Nein synthetisch EUR -7,50% -25,74 % -37,74 % 0,04 %

EURO STOXX 50 Daily Double Short (EUR) Lyxor A0MNT7 0,60 % 22,74 € 73,66 Nein synthetisch EUR -7,48% -25,58 % -37,47 % 0,04 %

EURO STOXX 50 Daily Double Short (EUR) BNP A0RLRR 0,50 % 15,43 € 7,54 Nein synthetisch EUR -7,53% -25,68 % -37,51 % 0,04 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) ETFlab ETFL33 0,40 % 30,64 € 5,76 Nein synthetisch EUR -4,75% -12,21 % -17,44 % 0,02 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) Amundi A0X8ZY 0,30 % 30,85 € 25,73 Nein synthetisch EUR -3,62% -12,09 % -17,25 % 0,02 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1SS 0,40 % 29,59 € 182,95 Nein synthetisch EUR -3,66% -12,31 % -17,61 % 0,02 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) Lyxor A0MNT8 0,40 % 38,16 € 55,36 Nein synthetisch EUR -3,66% -12,28 % -17,54 % 0,02 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) ETF052 0,35 % 30,23 € 24,25 Nein synthetisch EUR -3,67% -12,31 % -17,57 % 0,02 %

EURO STOXX 50 Monthly Double Short (EUR) RBS A1H6H2 0,50 % 63,33 € 3,50 Nein synthetisch EUR -6,85% -26,42 % -29,68 % 0,09 %

FTSE 100 Short (GBP) db x-trackers DBX1AV 0,50 % 8,79 € 79,66 Nein synthetisch GBP -2,26% -1,98 % -2,51 % 0,02 %

FTSE 100 Short Strategy (GBP) ETF083 0,45 % 35,03 € 8,20 Nein synthetisch GBP -2,35% -2,55 % -3,33 % 0,02 %

HSI Short Index (HKD) db x-trackers DBX0C4 0,75 % 9,50 € 16,59 Nein synthetisch USD -7,84% -8,64 % 7,90 % 0,00 %
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Tabellenerläuterung

Index
KAG
WKN
Gebühr (TER)
Kurs
Volumen in Mio. €
Ausschüttung
Indexabbildung
Fondswährung
1 Monat %
lfd. Jahr %
1 Jahr %
Tracking Error 1 Jahr

Hier zeigen wir Ihnen den Index, auf den sich der ETF bezieht an.
Das ist die Kapitalanlagegesellschaft, bzw. der Name des ETF-Anbieters. Wir verwenden hier den allgemein bekannten Anbieternamen.
Das ist die Wertpapierkennnummer. Damit können Sie das Wertpapier eindeutig identifizieren.
Das sind die Gebühren des ETFs. (TER = Total Expense Ratio). Einige Anbieter veröffentlichen die TER nicht.
Das ist der Kurs des ETFs an der Börse Stuttgart zum Zeitpunkt der Listenerstellung (siehe Datum in der Tabellenüberschrift).
Das ist das Fondsvolumen in Mio. Euro.
Hier geben wir an ob der ETF seine laufenden Erträge ausschüttet oder einbehält.
Hier geben wir Auskunft über die Art der Indexabbildung (synthetisch = Swap, optimiert = Optimised Sampling, vollständig = Full Replikation).
Das ist die Fondswährung des ETFs. Der Kurs wird allerdings in Euro ausgedrückt, da Sie den ETF an der Börse in Euro erwerben.
Das ist die 1-Monats Entwicklung des ETFs.
Das ist die Entwicklung des ETFs im laufendem Jahr.
Das ist die Entwicklung des ETFs im 1-Jahres Zeitraum.
Das ist der Tracking Error auf Basis 1 Jahr. Er gibt aufschluss darüber, wie gut der ETF den zugrunde liegenden ETF abgebildet hat.

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr
(TER)

Kurs
20.08.2012

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüt-
tung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Tracking
Error 
1 Jahr

MSCI Emerging Markets Short Daily (USD) db x-trackers DBX0G4 0,95 % 15,15 € 14,70 Nein synthetisch USD -8,01% -6,01 % 13,70 % 0,02 %

S&P 500 2x Inverse (USD) db x-trackers DBX0B6 0,70 % 8,85 € 23,07 Nein synthetisch USD -10,90% -23,77 % -27,30 % 0,07 %

S&P 500 Short (USD) db x-trackers DBX1AC 0,50 % 26,75 € 200,37 Nein synthetisch USD -7,84% -11,07 % -7,05 % 0,04 %

Short FTSE 100 Monthly (GBP) RBS A1H6JA 0,60 % 61,46 € 7,17 Nein synthetisch GBP -2,02% -7,63 % -11,90 % 0,04 %

Short FTSE MIB Monthly (EUR) RBS A1H6JB 0,60 % 86,27 € 5,09 Nein synthetisch EUR -9,39% -18,10 % -16,72 % 0,09 %

ShortDAX (EUR) ETF004 0,30 % 47,77 € 23,18 Nein synthetisch EUR -5,00% -17,97 % -23,25 % 0,03 %

ShortDAX (EUR) Amundi A0X9QV 0,35 % 47,11 € 7,73 Nein synthetisch EUR -5,00% -17,94 % -23,25 % 0,03 %

ShortDAX (EUR) db x-trackers DBX1DS 0,40 % 45,53 € 558,78 Nein synthetisch EUR -5,01% -18,07 % -23,43 % 0,03 %

ShortDAX x2 (EUR) db x-trackers DBX0BY 0,60 % 20,23 € 74,64 Nein synthetisch EUR -9,99% -34,95 % -46,13 % 0,06 %

ShortDAX x2 (EUR) ETF Securities A0X9AA 0,60 % 26,10 € 103,36 Nein synthetisch EUR -10,20% -35,91 % -47,31 % 0,06 %

ShortDAX x2 (EUR) Lyxor LYX0FV 0,60 % 20,73 € 42,68 Nein synthetisch EUR -9,97% -34,71 % -45,76 % 0,06 %

ShortDAX x2 Monthly (EUR) RBS A1H6JC 0,60 % 46,52 € 4,29 Nein synthetisch EUR -9,98% -36,15 % -38,85 % 0,07 %

SMI Short Daily (CHF) db x-trackers DBX0DA 0,50 % 5,33 € 9,51 Nein synthetisch CHF -1,29% -10,76 % -21,92 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Banks Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AH 0,50 % 31,89 € 95,84 Nein synthetisch EUR -6,96% -14,63 % -15,27 % 0,04 %

STOXX Europe 600 Basic Resources Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0B8 0,50 % 8,22 € 6,66 Nein synthetisch EUR -2,93% -2,67 % -2,83 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Daily Double Short (EUR) BNP A0RLVU 0,60 % 33,30 € 10,83 Nein synthetisch EUR -2,03% -25,69 % -36,05 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Daily Short (EUR) Lyxor LYX0C4 0,40 % 62,92 € 6,93 Nein synthetisch EUR -0,92% -12,96 % -18,09 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Health Care Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AJ 0,50 % 27,04 € 3,55 Nein synthetisch EUR 1,62% -13,81 % -23,32 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Ind. Goods & Services Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0CA 0,50 % 31,51 € 22,97 Nein synthetisch EUR -1,29% -16,57 % -20,18 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Insurance Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0CB 0,50 % 30,77 € 6,15 Nein synthetisch EUR -4,03% -22,33 % -28,19 % 0,03 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AK 0,50 % 18,80 € 5,65 Nein synthetisch EUR 1,76% -7,47 % -22,87 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Technology Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AL 0,50 % 19,35 € 4,62 Nein synthetisch EUR 0,19% -14,04 % -16,44 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Telecommunications Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AM 0,50 % 22,19 € 2,74 Nein synthetisch EUR 1,22% -6,27 % -13,55 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Utilities Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0CC 0,50 % 33,04 € 2,51 Nein synthetisch EUR -2,90% -8,66 % -12,16 % 0,01 %

Markit iTraxx Crossover 5Y Short (EUR) db x-trackers DBX0AU 0,24 % 73,99 € 28,20 Nein synthetisch EUR -5,12% -10,75 % -11,75 % 0,02 %

Markit iTraxx Europe 5Y Short (EUR) db x-trackers DBX0AS 0,18 % 105,05 € 6,42 Nein synthetisch EUR -1,10% -1,95 % -1,47 % 0,01 %

Markit iTraxx Europe Senior Financials 5Y Short (EUR) db x-trackers DBX0BM 0,18 % 107,37 € 6,00 Nein synthetisch EUR -1,98% -2,05 % -1,14 % 0,01 %

Markit iTraxx Eu Subordinated Financials 5Y Short (EUR) db x-trackers DBX0BN 0,21 % 102,34 € 9,27 Nein synthetisch EUR -3,24% -6,64 % -5,74 % 0,02 %

Markit iTraxx HiVol 5Y Short (EUR) db x-trackers DBX0AT 0,21 % 100,16 € 8,57 Nein synthetisch EUR -2,05% -2,56 % -1,08 % 0,01 %

Renten Short-ETFs
Commerzbank Bund-Future Strategie Leveraged (EUR) ETF561 0,20 % 157,62 € 20,33 Nein synthetisch EUR -0,36% 11,07 % 20,91 % 0,04 %

DB Eurozone Sovereigns Double Long Daily (EUR) db x-trackers DBX0LK 0,30 % 11,46 € 4,59 Nein synthetisch EUR 2,45% - - -

SGI Daily Leveraged Bund (EUR) Lyxor LYX0L9 0,20 % 144,08 € 32,42 Nein synthetisch EUR -0,38% 11,29 % 21,15 % 0,01 %

Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short (EUR) ETF563 0,20 % 61,34 € 67,62 Nein synthetisch EUR 0,10% -11,03 % -19,11 % 0,03 %

Commerzbank Bund-Future Strategie Short (EUR) ETF562 0,20 % 79,28 € 69,29 Nein synthetisch EUR 0,07% -5,49 % -9,63 % 0,02 %

DB Eurozone Sovereigns Double Short Daily (EUR) db x-trackers DBX0LM 0,30 % 8,60 € 3,44 Nein synthetisch EUR -2,61% - - -

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone Short (EUR) db x-trackers DBX0AW 0,15 % 101,88 € 199,11 Nein synthetisch EUR -1,29% -6,15 % -6,32 % 0,01 %

SGI Daily Double Short Bund (EUR) Lyxor LYX0FW 0,20 % 63,28 € 490,41 Nein synthetisch EUR 0,18% -11,13 % -19,12 % 0,02 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 1-3 (EUR) Amundi A0YF8G 0,14 % 119,15 € 19,46 Nein synthetisch EUR -0,70% -2,93 % -3,14 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 10-15 (EUR) Amundi A0YF8L 0,14 % 95,52 € 4,78 Nein synthetisch EUR -2,54% -10,49 % -7,95 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 3-5 (EUR) Amundi A0YF8H 0,14 % 107,12 € 2,14 Nein synthetisch EUR -1,17% -5,10 % -4,95 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 5-7 (EUR) Amundi A0YF8J 0,14 % 100,02 € 5,37 Nein synthetisch EUR -1,92% -7,32 % -6,18 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 7-10 (EUR) Amundi A0YF8K 0,14 % 97,52 € 5,85 Nein synthetisch EUR -2,05% -8,16 % -6,43 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad All Maturities (EUR) Amundi A0YF8M 0,14 % 103,19 € 10,32 Nein synthetisch EUR -1,43% -6,51 % -6,08 % 0,00 %
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Hier finden Sie die Kontaktdaten der in Deutschland aktiven ETF-Anbieter inkl. kurzer Beschreibung.

Direkter Draht zu den ETF-Anbietern

Kontaktdaten der ETF-Anbieter

Taunusanlage 14 
60325 Frankfurt 

Tel.: 069-742210 
info-etf@amundi.com 

www.amundietf.com

Mainzer Landstrasse 153 
60327 Frankfurt 

Tel.: 0800-2622383 
info@comstage.de  
www.comstage.de

Goethestraße 10 
60313 Frankfurt 

Tel.: 069-71049890  
www.c-quadrat.at

Die Angebot von Amundi umfasst ein gro-
ßes Angebot von ETFs. In den Produkten 
werden etwa 6,3 Mrd. Euro verwaltet.

ComStage, die ETF-Marke der Com-
merzbank AG. In 96 Indexfonds verwaltet 
ComStage inzwischen in Anlagevolumen 
von etwa 5 Mrd. Euro.

C-Quadrat ist ein europaweit tätiger, unab-
hängiger Asset Manager aus Österreich. Er 
ist Anbieter eines Aktien-ETFs mit etwa 27 
Mio. Euro an verwalteten Vermögen.

Junghofstraße 16 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-75382762 
cs.etf-ger@credit-suisse.com 

www.csetf.com

Grosse Gallusstrasse 10-14 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-91030549 
info.dbx-trackers@db.com 

www.dbxtrackers.de

Bleichstraße 2-4 
60313 Frankfurt  

Tel.: 0800-267267 
easyetf@bnpparibas.com 

www.easyetf.com 

Mit einem deutschlandweiten Angebot von 
50 ETFs und einem verwalteten Vermögen 
von 12,5 Mrd. Euro gehören CS ETFs zu 
den grossen ETF-Anbietern in Europa.

Mit 183 ETFs bietet die Deutsche Bank 
über db x-trackers die größte Auswahl an 
börsennotierten ETFs in Deutschland. Der 
Anbieter verwaltet in diesen Fonds etwa 31 
Mrd. Euro.

EasyETF, die ETF-Plattform der BNP Pa-
ribas, verwaltet in ihren 16 in Deutschland 
angebotenen ETFs ein Vermögen von über 
1 Mrd. Euro.

3 Lombard Street  
EC3V London 

Tel.: +44 (0)20-74484330 
info@etfsecurities.com 
www.etfsecurities.com

Wilhelm-Wagenfeld-Str. 20 
80807 München 

Tel.: 089-327293333 
info@etflab.de  
www.etflab.de

Friedrich-Ebert-Anlage 49 
60308 Frankfurt 

Tel.: 069-7532-1000 
info@gs.com 
www.gs.com

ETF Securities verwaltet in Deutschland in 
19 ETFs ein Fondsvolumen von etwa 0,3 
Mrd. Euro. Sie sind Spezialist im Bereich 
der ETCs und verwalten hier 15 Mrd. Euro.

Die 100%ige Tochter der DekaBank ver-
waltet deutschlandweit in ihren 40 ETFs ein 
Vermögen von rund 3,7 Mrd. Euro.

Goldman Sachs bietet in Deutschland 
einen börsennotierten Indexfonds an.

Königsallee 21/23 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0800-9105000 
info@hsbc-fonds.de 

www.etf.hsbc.com/etf

Max-Joseph-Straße 6 
80333 München 

Tel.: 089-427295858 
info@ishares.de 
www.ishares.de

Neue Mainzer Straße 46-50 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-7174444 
info@lyxoretf.de  
www.lyxoretf.de

Als 100%ige Tochtergesellschaft der HSBC 
Trinkaus verwaltet HSBC Global AM in 9 
ETFs deutschlandweit rund 1 Mrd. Euro.

iShares ist mit einem Marktanteil in Höhe 
von 36 Prozent Marktführer in Europa. Der 
Anbieter verwaltet in seinen ETFs über 83 
Mrd. Euro.

Lyxor verwaltet in seinen ETFs ein Volumen 
von etwa 27 Mrd. Euro. Lyxor ist damit der 
drittgrößte Anbieter in Europa.

Im Trutz Frankfurt 55 
60322 Frankfurt 

Tel.: 069-97153219 
www.ossiam.de

An der Welle 5 
60322 Frankfurt 

Tel.: 069-29807800 
info@fra.invesco.com  
www.powershares.net

Junghofstraße 22 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-26900900 
anlageprodukte@rbs.com 

www.rbs.de

Ossiam ist der ETF-Arm der französischen 
Investmentbank Natixis. Sie verwalten in 
Deutschland in 7 ETFs rund 0,28 Mrd. Euro.

In 12 ETFs verwaltet die 100%ige 
Tochter der Invesco Ltd. in Deutschland 
ein Vermögen von knapp 1 Mrd. Euro.

Market Access, die ETF-Marke der Royal 
Bank of Scotland verwaltet in 29 ETFs ein 
Vermögen von gut 0,8 Mrd. Euro.

10th Floor, 88 Wood Street 
London EC2V 7RS 

Tel.: +44 (0)20-33701107 
www.source.info

Solmsstraße 83 
60486 Frankfurt 

Tel.: 069-667745017 
www.spdrseurope.com

Stephanstrasse 14 - 16 
60313 Frankfurt 

Tel.: 069-13695000 
www.ubs.com/etf 

Source bietet in Deutschland etwa 45 ETFs 
an, in denen ein Vermögen von rund 6,6 
Mrd. Euro verwaltet wird.

State Street Global Advisors, der weltweit 
zweitgrößte ETF-Anbieter verwaltet in 
etwa  40  ETFs ein Vermögen von knapp 
2 Mrd. Euro. 

UBS verwaltet in seinen knapp 75 ETFs ein 
Vermögen von 10 Mrd. Euro und zählt damit 
zu den Top-10 Anbietern in Europa.
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Magazin & News
Unsere wöchentlichen ETF-News 
und das monatlich erscheinende 
EXtra-Magazin informieren Sie 
über neue Produkte und Entwick-
lungen des ETF-Marktes.

Online-Fachportal
Unter www.extra-funds.de bieten 
wir Ihnen unzählige Informationen, 
Datenbanken und Tools, die Sie für  
eine erfolgreiche Anlage mit ETFs 
benötigen. Probieren Sie es aus.

Seminare
Auf unseren zahlreichen Semina-
ren, Branchentreffs und Messe-
events können Sie uns kennen-
lernen. Nutzen Sie die Möglichkeit 
eines persönlichen Austauschs.

EXtra-Magazin, das Kompetenz-Center für Exchange Traded Funds!
Mehr Informationen unter www.extra-funds.de
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