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NVESTMENT

AN DIE ANLEGER DES SONDERVERMOGENS ETF-DACHFONDS

Anderung der Besonderen Vertragsbedingungen zum 05.01.2013

Aufgrund geédnderter rechtlicher Rahmenbedingungen hat die Veritas Investment GmbH die Besonderen Vertragsbe-
dingungen des oben genannten Sondervermogens angepasst. Im Wesentlichen ergeben sich folgende Anderungen:

- Wegfall des bisher geltenden Ausschlusses von Darlehens- und Pensionsgeschaften
- Wegfall der bisher bestehenden Moéglichkeit zur Bildung eines Anlageausschusses
- Schaffung der Moglichkeit zur Bildung von Anteilklassen mit Ausgabeaufschlag
- Anpassung der Kostenregelung an die zwischen BaFin und BVI abgestimmten Musterklauseln
o Reduzierung der Performance Fee von 15% auf 10%, Entfall der Hurdle Rate, Einfiihrung einer High Water

Mark

o Einfiihrung einer Kostenpauschale von 0,3% p.a. zur Abdeckung aller wesentlichen Kosten.

Die Anderungen wurden von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt und treten mit Wirkung
zum 01.01.2013 in Kraft. Die geanderten Verkaufsprospekte stehen spatestens ab Inkrafttreten auf unserer Internetsei-
te www.veritas-investment.de zum Download zur Verfiigung. Die Besonderen Vertragsbedingungen sind nachfolgend
in der ab 1.1.2013 geltenden Fassung vollstindig abgedruckt. Gednderte oder neu aufgenommene Passagen sind
unterstrichen, auf den Abdruck der weggefallenen Passagen wurden verzichtet.

BESONDERE VERTRAGSBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der
Veritas Investment GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesell-
schaft” genannt) fir das von der Gesellschaft aufgelegte richtlinienkonfor-
me Sondervermdgen ETF-DACHFONDS, die nur in Verbindung mit den fur
das jeweilige Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allge-
meinen Vertragsbedingungen® fir richtlinienkonforme Sondervermdgen
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen folgende Vermdgensge-
genstande erwerben:

1. Investmentanteile geman § 50 InvG

2. Bankguthaben gemaR § 49 InvG,

3. Geldmarktinstrumente geman § 48 InvG und

4. Derivate gemaR § 51 InvG.

Wertpapiere im Sinne von § 47 InvG und Sonstige Anlageinstrumente im

Sinne von § 52 InvG sowie Derivate auf diese Vermdgensgegenstande
dirfen nicht erworben werden.

§ 2 Anlagegrenzen

(1) Mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdgens werden in
borsengehandelten richtlinienkonformen Investmentanteilen (Exchange
Traded Funds) angelegt; dies konnen sowohl aktiv als auch passiv
gemanagte Sondervermdgen sein.

(2) Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in
Geldmarktinstrumenten angelegt werden. Eine Beschrankung hinsichtlich
der gemal § 6 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ erwerbbaren
Geldmarktinstrumente wird nicht vorgenommen.

(3) Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in
Bankguthaben nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen® gehalten werden.

(4) Geldmarktinstrumente und Bankguthaben diirfen zusammen hdchstens
49 % des Wertes des Sondervermdgens ausmachen.

(5) Die_in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

ANTEILKLASSEN
§ 3 Anteilklassen

(1) Fir das Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16
Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riick-
nahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieflich des Einsat-
zes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung,
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

(2) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieflich
zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wah-
rungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wah-
rung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ Derivate im

Sinne des § 51 Abs. 1 InvG auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden
des Sondervermdgens zu vermeiden.

(3) Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Aufleqgung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (ein-
schlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungs-
geschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlie-
lich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet wer-
den.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als
auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklas-
sen _kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbe-
richt im Einzelnen beschrieben.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN
UND KOSTEN

§ 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstéanden des Sonder-
vermdégens in Hohe ihrer Anteile als Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der_Ausgabeaufschlag betrdgt 5% des Anteilwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Fir
die Anteilklassen (P) und (VDH) wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

(2) Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

(3) Abweichend von § 18 Abs. 3 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen®
ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Rlcknahmeauftrage
spatestens der Uberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

§ 6 Kosten
1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermdgens aus
dem Sondervermdgen eine tagliche Vergilitung in Héhe von 1,5 % p.a. des
Wertes des Sondervermdgens, errechnet auf Basis des taglich ermittelten
Inventarwertes. Fir Tage, an denen kein Inventarwert ermittelt wird, ist der
zuletzt ermittelte Inventarwert maRgeblich. Die Verwaltungsvergiitung kann
dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden. Es steht der Gesell-
schaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwal-
tungsvergutung zu erheben.
b) Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Sondervermdgens je
ausgegebenen Anteil ferner eine erfolgsabhéngige Vergitung in Héhe von
10% (Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am
Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der Abrech-
nungsperiode Ubersteigt (absolut positive Wertentwicklung), jedoch insge-
samt héchstens bis zu 10% des Durchschnittswerts des Sondervermdgens
in_der Abrechnungsperiode. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung zu erheben.
- Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und endet am 31.12.
eines Kalenderjahres.




- Die erfolgsabhangige Vergitung wird anhand der Wertentwicklung,
die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode
(gdf. unter Berilcksichtigung des vereinbarten zusétzlichen Schwel-
lenwertes) ermittelt (weitere Erlauterungen zur BVI-Methode unter

www.bvi.de).

- Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine
angefallene erfolgsabhéngige Vergltung im Sondervermdégen je aus-
gegebenen Anteil zuriickgestellt bzw. bei Unterschreiten der verein-
barten Wertsteigerung oder der ,High water mark” wieder aufgel®st.
Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte er-
folgsabhéngige Vergitung kann entnommen werden.

- Die erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnommen werden, wenn
der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Héchststand
des Anteilwertes des Sondervermégens, der am Ende der fiinf vor-
hergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt; hierfiir
wird der Anteilwert entsprechend der BVI-Methode um etwaige Aus-
schittungen und abgefiihrte Steuern korrigiert. Fiir das Ende der ers-
ten Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten dieser Regelung findet
Satz 1 keine Anwendung; fiir das Ende der zweiten, dritten, vierten
und flinften Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten findet Satz 1 mit
der MaRgabe Anwendung, dass der Anteilwert den Hdchststand des
Anteilwertes am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden
Abrechnungsperioden libersteigen muss.

c) Die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiih-
rung von Wertpapierdarlehensgeschaften und \Wertpapierpensionsge-
schaften fir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergiitung in Héhe von
bis zu 40% der Reinertrédge (Ertrdge nach Abzug und Ausgleich der Kosten
in Zusammenhang mit diesen Geschéften ein-schlieflich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen) aus diesen Geschaften. Ubersteigen die an Dritte
zu zahlenden Vergltungen oder sonstige Kosten im Zusammenhang mit
diesen Geschéften die erzielten Ertrdge, werden diese von der Gesell-
schaft getragen.

2. Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen eine Pauschalge-

bihr in H6he von 0,30% p.a. des Sondervermégens. Die Pauschalgebihr

deckt folgende ggf. anfallenden Vergitungen und Kosten ab, die dem

Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

- Depotbankvergitung;

- bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschliefllich der
bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausléndischer Vermégens-
gegenstande im Ausland;

- Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformatio-
nen);

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte
der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen
oder Thesaurierungen und des Aufldsungsberichtes;

- Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentra-
ers;

- Kosten fiir die Priifung des Sondervermégens durch den Abschluss-
prifer des Sondervermdgens;

- Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und

der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

- gaf. Kosten fiir die Einlésung der Ertragsscheine;

- gaf. Kosten fiir die Ertragsschein-Bogenerneuerung;

- Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
Sondervermégen erhoben werden;

- Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonder-
vermogen, mit Ausnahme der in Absatz 4 b) genannten Kosten;

- Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finan-
zindizes anfallen kénnen;

- Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermégens
durch Dritte;

Die Pauschalgeblhr kann dem Sondervermégen jederzeit entnommen
werden.

3. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehen-
den Ziffern 1.a) und 2. als Vergiitungen entnommen wird, kann insgesamt
bis zu 1,8 % p.a. betragen.

4. Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschalgebiihr gemaR Abs.
1 koénnen die folgenden Vergltungen und Kosten zusatzlich belastet
werden:

a) Die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermoégensgegenstanden entstehenden Kosten;

b)  Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
sprichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermé-
gens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

c)  Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen,
die dem Sondervermégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 50 InvG berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir
den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknah-
meabschléage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem Sondervermégen
von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft,
einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer ausléandischen Investment-
Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungs-
vergutung fir die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 7 Ausschiittung

1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grund-
satzlich die wahrend des Geschéaftsjahres fir Rechnung des Sonderver-
mogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen
und Ertrdge aus Investmentanteilen — unter Berlicksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs — anteilig aus. Verauferungsgewinne und sonstige
Ertrédge kdnnen — unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsaus-
gleichs — ebenfalls anteilig zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemaR Abs. 1 kdnnen zur Ausschiittung
in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertradge 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermé-
gens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpf-
geschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertréage teilweise,
in Sonderféllen auch vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermégen
bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von
Schluss des Geschaftsjahres.

vier Monaten nach

§ 8 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend
des Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Ertrage aus Investmen-
tanteilen und sonstigen Ertrdge sowie die VerduRerungsgewinne — unter
Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — im Sondervermo-
gen anteilig wieder an.

§ 9 Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr des Sondervermdégens ist jeweils das Kalenderjahr.

Die Geschiftsleitung

Veritas Investment GmbH, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt



