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Inflations-Check: Drei kommen durch

D ie Beratungsfirma Ypos Consul-
ting hat untersucht, welche Pro-
dukte fiir Anleger derzeit einen realen
Gewinn schaffen. Als Basis dient die
vom Statistischen Bundesamt aus-
gewiesene Inflation, die die kalku-
lierbaren Ertrage einer Anlageform
Ubertreffen missen — abzlglich Abgel-
tungssteuer und Solidaritatszuschlag.
Obwohl die Inflation im September im
Vergleich zum Vormonat leicht von 2,1
auf 2,0 Prozent gesunken ist, bestehen
derzeit nur drei von sieben vergliche-
nen Anlageklassen den Test. Den groR-
ten Sprung gegeniiber August haben
Schwellenlander-Anleihen  gemacht:
Deren durchschnittliche Verzinsung
nach Steuern ist — gemessen am FTSE
Euro Emerging Markets All Mats Yield
Index — von 2,18 Prozent auf 2,74 Pro-

Werte schaffen in einer neuen Zeit. ——
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ANLAGEN IM YPOS-INFLATIONSCHECK
(Zinsen und Dividendenrenditen abziiglich Abgeltungssteuer und
Solidaritatszuschlag)

328%
300%
2506

Aktuelle Inflationsrate September: 2,0 %

2
: I l I

xj»*x

e, gl
103017

Qusl: P05 Consting Gt Darmstads RetersEhen

1

zent gestiegen. Damit hat die Anlageklasse
den Dax (durchschnittliche Dividendenren-
dite nach Steuern: 2,64 Prozent) liberholt

und belegt hinter dem Euro Stoxx (3,28
Prozent) Platz 2.
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Namen und
Nachrichten

Flir den neu aufge-
legten Pioneer Emer-
ging Markets Corpo-
rate High Yield Bond
kauft Fondsmana-
ger Greg Saichin
hochverzinsliche Anleihen von Unterneh-
men aus Siidostasien, Lateinamerika und
Osteuropa. Mehr

Greg Saichin

Thomas Rutz, Cornel Bruhin, Dorothea Fréhlich

Der Frankfurter Vermogensverwalter
Mainfirst legt seinen ersten Anleihefonds
auf. Manager des Emerging Markets Cor-
porate Bond Fund Balanced sind Thomas
Rutz, Cornel Bruhin und Dorothea Froh-
lich, die erst kiirzlich vom Schweizer Ver-
mogensverwalter Clariden Leu zu Main-
first gewechselt sind. Mehr

Bank of New York Mellon hat die verbliebe-
nen 50 Prozent der Anteile des Joint Ven-
tures WestLB Mellon Asset Management von
Portigon gekauft. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

Vermogensverwaltungsfonds

GAMAX FUNDS

WACHSTUM DURCH TRENDS!
Anhaltende Outperfor:

m  Performen Sie besser als der Markt bei niedriger Volatilitat

®  Nutzen Sie ein einmaliges Anlagekonzept, bei dem der Fokus auf
Produkte und Dienstleistungen der jungen Generation gesetzt wird

m  Profitieren Sie von globalen Trends

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Dienst am Kunden

Z ufriedene Kunden sind einem
Dienstleister die liebsten - das ist
in einer Redaktion nicht anders als in ei-
nem Family Office oder einer Trikotagen-
Fabrik. Geht es nach unserer jlingsten Le-
serbefragung, so hat DER FONDS diesen
Test im Grofen und Ganzen bestanden.
,Alles gut so“, fasst etwa ein Teilnehmer
seine Eindriicke zusammen, und darauf
deutet auch die Beurteilung der einzel-
nen Rubriken hin: Auf einer Skala von 1
bis 5 lag der schlechteste Durchschnitts-
wert bei 3,4 Punkten, besonders hoch an-
gesehen sind mit jeweils 4,1 Punkten die
Sparten ,Crashtest” und ,Interview“. Auf-
schlussreich auch die Antworten auf die
Frage nach dem personlichen Highlight:
Dort reicht die Bandbreite von reinen
Nutzwert-Rubriken wie dem Fonds-Tipp
oder den Musterdepots iiber die Link-
Sammlung in der Klassiker-Dokumenta-

tion bis hin zu eher bunten Bestandteilen
wie dem Fragebogen und der Netz-Nabel-
schau der letzten Seite. DER-FONDS-Leser
schitzen also zweifellos die Vielfalt.

»Alles gut so“ heilt aber selbstverstdndlich
nicht, dass es nichts zu verbessern gibe.
Schlief3lich ist ,gut” nur die Vorstufe von
»sehr gut“, und auch fiir den Weg dorthin
liefert die Umfrage wertvolle Anregungen.
Mehr Langfrist-Vergleiche, eine Fokussie-
rung auf reale Renditen und regelmiRige
Infos zu ETFs lauten dort die am héaufigs-
ten genannten Stichworte. Lassen Sie sich
2013 in dieser Richtung tiberraschen, und
nutzen Sie die Chance, mir Thre Meinung
auch auflerhalb von Umfragen mitzutei-
len: wachtendorf@dasinvestment.com.
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Eine Investition in den GAMAX FUNDS Junior bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden, die bis zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fiihren kénnen. Renditen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir die Zukunft. Kursverluste
kénnen regelméBig eintreten. Der volistandige Verkaufsprospekt kann unter: http://www.gamax.lu/ abgerufen werden.

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. Umfassender Service fiir Vertriebspartner
zu Investmentldsungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors,
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wolbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

maX-xs

THE POINT OF ACCESS
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Dax 7234,5 {n  M-Dax 112034 {m  TecDax 820,2 {
2012 22,7 2012 259 2012 19,7
12 Monate 23,7 12 Monate 29,1 12 Monate 22,0
52 W Tief/Hoch 5366,5 /| 7478,5 52 W Tief/Hoch 8097,8 / 11408,7 52 W Tief/Hoch 635,4 / 830,9
Euro Stoxx 50 2472,2 {b MSCI Europe 93,1 {b MSCI Europe Small Cap 192,0 {b
2012 M 67 2012 9,6 2012 18,9
12 Monate M 65 12 Monate 13,9 12 Monate 20,3 .
52 W Tief/Hoch 2050,2 / 2611,4 52 W Tief/Hoch 75,5/ 95,4 52 W Tief/Hoch 147,8 / 194,4 R
S
Dow Jones Industrial 13473,5 {b S&P 500 1441,5 @ Nasdaq 100 2741,9 @ %
2012 10,9 2012 Bl 153 2012 211 ©
12 Monate I 24,8 12 Monate 27,7 12 Monate 274 2
I
52 W Tief/Hoch 11104,6 / 13661,9 52 W Tief/Hoch 1158,2 / 1474,5 52 W Tief/Hoch 2150,7 / 2878,4 2
g
TSX Composite (Kanada) 12273,6 ) Nikkei 225 8769,6 ) Australian All Ordinaries 4526,6 ) 2
o]
2012 Ml s 2012 25 2012 10,7 S
12 Monate Bl 176 12 Monate 5,7 12 Monate 14,9 ij
52 W Tief/Hoch 11209,6 / 12788,6 52 W Tief/Hoch 8135,8 / 10255,2 52 W Tief/Hoch 4033,4 / 4532,6 g

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz
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Wir kombinieren die Stédrke eines Boutique-Investment-Ansatzes
mit der GroBe und Stabilitét eines groffen Unternehmens.

Stellen Sie Thr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds
S.A. Informieren Sie sich iiber unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de,
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten — Making it possible.

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu Investment Funds

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen lischaft It gischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthilt daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwéhnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache
der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl und Informationsstelle in Deutschland (auch in

Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland Bockenheimer LandstraBe 33, D 60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und Fr ) I konnen erhebli

I die die Wer icklung der Anlage beei htis kénnen. Anlagen in sind mit einem erhohten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach A ik des Fonds
stark schwanken und kann nicht iert werden. A ben zu R|s|ken in Ver i mut den S|e bitte den A il die wie oben
beschrieben erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veréffentlicht bezogene Infor und erteilt keine Anl fehlungen. von Nordea | Funds S.A. 562, rue
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in L Ver Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater — er berat

Sie als ein von Nordea Funds S.A. unabhangiger Berater.
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

MSCI Emerging Markets 996,6 {b Hong Kong Hang Seng 20.937,3 {b Schanghai A-Aktien 2.115,2 {b
2012 9,4 2012 14,5 2012 | -38 W
12 Monate 17,5 12 Monate 25,6 12Monate | 4,7 B
52 W Tief/Hoch 873,9 / 1.085,2 52 W Tief/Hoch 17.437,8 / 21.760,3 52 W Tief/Hoch 1.999,5 / 2.536,8

Bovespa (Brasilien) 58.939,5 {b RTS (Russland) 1.483,8 {b BSE (Indien) 18.793,4 {b
2012 | -43 2012 M 30 2012 225
12 Monate 1,4 12 Monate 15,0 12 Monate 10,7
52 W Tief/Hoch 51.243,6 / 68.970,0 52 W Tief/Hoch 1.200,7 / 1.762,7 52 W Tief/Hoch 15.135,9 / 19.137,3
Kospi (Korea) 1.979,0 {b Straits Times (Singapur) 3.065,9 {b SET (Thailand) 1.292,5 {b
2012 12,0 2012 22,8 2012 30,4
12 Monate 22,6 12 Monate 26,0 12 Monate WA 49,1
52 W Tief/Hoch 1.750,6 / 2.057,3 52 W Tief/Hoch 2.606,5 / 3.110,9 52 W Tief/Hoch 896,6 / 1.314,6

IPC (Mexiko) 41.755,2 {b ISE-100 (Tiirkei) 68.062,9 {b JSE All Share (Siidafrika) 36.070,7 {b
2012 22,6 2012 A38,3 2012 4,9
12 Monate 35,5 12 Monate 23,9 12 Monate 10,9
52 W Tief/Hoch 33.027,0 / 42.046,4 52 W Tief/Hoch 48.812,4 | 68.597,7 52 W Tief/Hoch 30.244,9 / 36.693,8
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M&G Global Macro Bond Fund

www.mandg.de

10 JAHRE M&G IN DEUTSCHLAND - DANKE FUR IHR VERTRAUEN

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken
kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Verluste aufgrund
von Wihrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

lexibel taktieren
mit Anleihen

Der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gliltige Jahresbericht und gegebenenfalls der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form
kostenlos beim ACD erhdaltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland,
BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von
Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefihrt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fir eine Beratung
durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill,
London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. AUG 12 /39284
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten

Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Rex-P 438,0 {b I-Boxx € Liquid Corporates 190,4 {b Morningstar EM Bond Index TR 555,0
2012 3,5 2012 8,9 2012 15,5
12 Monate M 61 12 Monate 11,3 12 Monate 25,5
52 W Tief/Hoch 412,0 / 441,5 52 W Tief/Hoch 169,3 / 190,5 52 W Tief/Hoch 473,9 / 556,0
Gold 1764,30 {b Silber 33,91 {F_? Brent-Ol 114,04 {F_?
2012 13,5 2012 s 225 2012 6,6
12 Monate 11,4 12 Monate 11,9 12 Monate 11,1
~N
52 W Tief/Hoch 1522,65 / 1802,93 52 W Tief/Hoch 26,16 | 37,47 52 W Tief/Hoch 88,74 |/ 126,65 R
_ . - B
US-Dollar 1,29 {b Yen 100,83 @ Schweizer Franken 1,21 | é
2012 0,6 2012 -1,1 2012 0,4 9
12 Monate 59 12 Monate 3,7 12 Monate 1,8 F_(j
I
52 W Tief/Hoch 1,20 / 1,42 52 W Tief/Hoch 94,12 / 111,60 52 W Tief/Hoch 1,20/ 1,25 2
g
Norwegische Krone 7,38 {b Britisches Pfund 0,81 {b Australischer Dollar 1,26 {b g
o)
2012 4,9 2012 3,6 2012 0,5 g
12 Monate 5,5 12 Monate 8,2 12 Monate 8,2 d
52 W Tief/Hoch 7,25 / 7,88 52 W Tief/Hoch 0,78 / 0,88 52 W Tief/Hoch 1,16 / 1,38 g

Prozentangaben auf Euro-Basis
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@SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung
§» aus Uberzeugung

Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermdgensverwaltung
von Schroders.

o

&% Schroders

Mehr als 200 Jahre Investments fiir lhre Zukunft

STS steht fir Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag Gberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fir Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepriften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veroffentlicht, vorgenommen werden.
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Wer sucht schon

Blue Chips

in Afrika

Unsere Spezialisten finden immer ofter wachstumsstarke Unternehmen, auch in
Afrika. Der Kontinent ist von strukturellem Wachstum begtuinstigt. Eine junge Gene-
ration von gut ausgebildeten Fihrungskraften tbernimmt Verantwortung und hat
Ziele: wirtschaftliche und politische Reformen, Erh6hung des Lebensstandards, Aus-
bau der Infrastruktur. Linder wie Marokko, Agypten, Ghana und Nigeria, ja sogar
Uganda bauen bereits energisch an ihrer Zukunft. Bauen Sie mit: Die Erfolgsunter-
nehmen des BB African Opportunities versprechen langfristig iberdurchschnittliche
Aussichten. Investieren auch Sie in unsere afrikanischen Blue Chips. Blaudaugig? Mit-
nichten. ISIN B-EUR: LU0433847240

www.bellevue.ch/bbafrican

ein ellevue B ‘B [ ° °
Asset Management und s iver Natur.
Die vergangene Perft ein rantie
r zukiinftige Entwi nter| zu

fi
BB African Opportunities (Lux) Fonds kénnen
kostenlos bei der Bank Julius Bér Europe AG,
Al
b

crogenmwerden, oo FEna Bellevue Funds (LUX)
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Top-Ergebnisse bringen keine Mittelzufliisse

Erfolg macht anziehend — manchmal schreckt er jedoch auch regelrecht ab. Letzteres gilt gleich fiir mehrere Produkte,
die 2012 die Performance-Hitliste der in Deutschland zum Vertrieb zugelassenen Investmentfonds anfiihren

Nathalie Lotscher,
Managerin des UBS
Equity Fund Biotech

Kay-Peter Tonnes,
Manager des Antecedo
Strategic Invest

E in Absolute-Return-Fonds, der in neun

Monaten knapp 70 Prozent zulegt? Und
auf Zwolf-Monats-Sicht sogar 130 Prozent?
Nachdem er zuvor in nur drei Monaten um
mehr als 50 Prozent abgestiirzt war? Nein,
da kann etwas nicht mit rechten Dingen zu-
gehen - oder es taugt zumindest nicht fiirs
eigene Depot. So denken wohl viele Anleger,
die im Wechsel von Staunen und Kopfschiit-
teln die Entwicklung des Antecedo Strategic

TOPS & FLOPS PERFORMANCE ‘h

RANG| FONDSNAME 2012*
1 | Antecedo Strategic Invest 68,8
2 | HAIG MB S Plus 52,3
3 DB X-Trackers Lev-Dax 51,4
4 | ETFX Dax 2x Long 48,3
5 Lyxor Lev-Dax 47,2
6 | HSBC Turkey Equity 46,7
7 | UBS Equity Fund Biotech 44,8

CS Equity Biotechnology 44,8

9 | Uni-Sector Gentech 44,4
10 | PPF CP Global Bio-Pharma 4137
11 DWS Tirkei 42,9
12 | KBC Equity Fund Turkey 42,0
13 | BNP Paribas Equity Turkey 41,9
14 | DWS Biotech Typ O 41,3
15 Akzent Invest Bonus 1 40,6
7907 | DB X-Trackers ES 50 2x Short -32,4
7908 | RBS MA Euro Stoxx 50 2x Short -34,2
7909 | Active DSC Opportunity -36,9
7910 | Active DSC Return -37,1
7911 | Source Nomura Voltage Mid-Term | -39,6
7912 | Lyxor Shortdax x2 -41,1
7913 | DB X-Trackers Shortdax x2 -42,8
7914 | Salus Alpha Managed Futures -43,3
7915 | ETFX Dax 2x Short -43,8
7916 | ETFX Bofaml IV Stoxx -57,3

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: FWW, AUSWERTUNGSTAG: 9. OKTOBER 2012

Invest verfolgen. Da mag Fondsmanager Kay-
Peter Tonnes die Tal- und Bergfahrt noch so
beredt und fiir Derivate-Experten durchaus
plausibel erkldren: Kaufen will den Highflyer
des laufenden Jahres derzeit kaum jemand.
Im August flossen ihm laut BVI-Statistik net-
to gerade einmal 1,6 Millionen Euro zu, fiir
2012 ist der Saldo mit einem Abfluss von 37,6
Millionen Euro nach grofReren Gewinnmit-
nahmen im Juli sogar negativ.

Nicht viel besser ergeht es einer Gattung
Branchenfonds, die im laufenden Jahr bis-
lang alle anderen BVI-Sektoren hinter sich
ldsst. Trotz der teilweise exzellenten Per-
formance zogen Anleger aus dem Bereich
Biotechnologie/Pharma 2012 netto 52,1
Millionen Euro ab. Nach Zuwéchsen von
liber 40 Prozent seit Anfang Januar und bis
zu 102 Prozent iiber fiinf Jahre eine durch-
aus verstdndliche Reaktion - obwohl es

eine ganze Reihe von Argumenten dafiir
gibt, an gut gemanagten Biotech-Fonds bis
auf weiteres festzuhalten. So sieht es auch
Nathalie Lotscher: Neue Impulse erhofft
sich die Managerin des UBS Equity Fund
Biotech unter anderem von den in Kiirze
stattfindenden Fachkongressen AASLD
(Leberforschung), ACR (Rheuma) und ASH
(Blut-Erkrankungen).

BOOM BOOM BIOTECH 2.0
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Der Fiinf-Jahres-Spitzenreiter von Dexia liegt
2012 auf Rang 19 (plus 40,1 Prozent)

Anzeige

Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.

3 PICTET

1803 FUNDS
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http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=35764457&SEARCH_VALUE=A0YJL9
http://www.fondsweb.de/LU0354946856-HAIG-MB-S-Plus-B
http://www.fondsweb.de/LU0411075376-db-x-trackers-LEVDAX-R-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0X8994-ETFX-DAX-R-2X-LONG-FUND-DE
http://www.fondsweb.de/LU0252634307-Lyxor-ETF-LevDAX
http://www.fondsweb.de/LU0213961682-HSBC-GIF-Turkey-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/LU0069152568-UBS-Lux-Equity-Fund-Biotech-USD-P-acc
http://www.fondsweb.de/LU0130190969-Credit-Suisse-SICAV-Lux-Equity-Biotechnology-B
http://www.fondsweb.de/LU0125232032-UniSector-GenTech-A
http://www.fondsweb.de/LU0426487442-PPF-PMG-Partners-Funds-CP-Global-BioPharma-Fund
http://www.fondsweb.de/LU0417510616-db-x-trackers-EURO-STOXX-50-R-DOUBLE-SHORT-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0562665777-RBS-Market-Access-Euro-Stoxx-50-Monthly-Double-Short-Idx-ETF
 http://www.fondsweb.de/DE000A0YJL44-Active-DSC-Opportunity-T 
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHK1-Active-DSC-Return-T
http://www.fondsweb.de/IE00B3LK4075-Nomura-Voltage-Mid-Term-Source-ETF-A
http://www.fondsweb.de/FR0010869495-LYXOR-ETF-DAILY-SHORTDAX-x2
http://www.fondsweb.de/LU0411075020-db-x-trackers-SHORTDAX-R-x2-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
http://www.fondsweb.de/LU0212963259-BNP-PARIBAS-L1-Equity-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/DE0009769976-DWS-Biotech-Typ-O
http://www.fondsweb.de/LU0354948639-AKZENT-Invest-Fonds-1-Lux-Bonus-1
http://www.fondsweb.de/DE000A0X9AA8-ETFX-DAX-R-2X-SHORT-FUND-DE
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.solit-kapital.de/
http://www.solit-kapital.de/
http://www.fondscheck.de/analysen/Artikel-Antecedo_CIS_Strategic_Invest_Fonds_Optionsstrategie_erzielt_mehr_als_130-4600861
http://www.finanzen.net/nachricht/aktien/Biotechnologie-Investments-Neuer-Wachstumskurs-Warum-Biotech-wieder-in-ist-2049882
http://www.aasld.org/lm2012/2012/Pages/default.aspx
http://www.acrannualmeeting.org/
http://www.hematology.org/meetings/annual-meeting/

Fiir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Vermégensberater. ' TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.

2 Stand: Rating per 30.06.2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator far die kiinftige Entwicklung und
unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus konnen
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag maglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermdgen nach deutschem Recht. Die Volatilitét des Fondsanteilwertes kann erhoht sein.
Investmentfonds sind maglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verftgbar. Fir
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstrae 1113, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

Die perfekte
Balance fur
lhr Vermogen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
Uberlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewéahrte Misch-
fonds Kapital Plus'. Er investiert aktuell
ca. 70% in europaische Anleihen mit
guter Bonitat sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europaische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal im Monat wird
das urspriingliche Aufteilungsverhéltnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mogliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Top-Fondsgesellschaft

Allianz Global

Global Investors

Verstehen. Handeln.


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=328484&bid=1279898

Ausgabe 19/2012 | TOP-SELLER

Klassiker-Update: M & W Privat

An dieser Stelle zeigt DER FONDS, wie ein in den Top-Seller-Listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT
prominent vertretener Klassiker aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

Martin Mack (links) und Herwig Weise,
Geschdiftsfiihrer der M & W Vermagensverwaltung

A uf die Anlagepolitik von Martin Mack
und Herwig Weise haben die jiingsten
Geldmarktbeschliisse der EZB keinen Ein-
fluss. Eher im Gegenteil: Die beiden Ham-
burger Vermogensverwalter fithlen sich nur
noch stdrker in ihrem ohnehin schon sehr
pessimistischen Weltblick bestdtigt. Des-
halb setzen sie im M & W Privat wie bereits
in den vergangenen Monaten vor allem auf
Edelmetalle, die rund 30 Prozent des Port-
folios ausmachen. Etwas mehr als die Half-
te davon - 1.800 Kilogramm im Wert von

Machen Sie
sich ein Bild

von lhren
Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren
die weltweit besten Fondsmanager
ihre Fonds in personlichen und

informativen Video-Clips.

fundinfo.tv

rund 80 Millionen Euro - lagert in Form
von physischen Goldbarren in einem Tresor
in Luxemburg. Der Rest steckt in Gold- und
Silber-ETFs, die physisch iiber die Ziircher
Kantonalbank abgesichert sind. Hinzu kom-
men Goldminenaktien, deren Anteil nach
den jlingsten Kurssteigerungen in diesem
Sektor auf 17 Prozent gestiegen ist.

Den restlichen Aktienmarkt sieht das Ham-
burger Duo dagegen weiter skeptisch. Im
M & M Privat schlédgt sich das mit Investi-
tionen in bereits vor lingerer Zeit gekauf-
ten ETFs auf den Short-Dax und den Short-
Stoxx-600 nieder, die zusammen auf 9 Pro-
zent kommen. Der Rest des Fondsvolumens
steckt in Liquiditdt (18 Prozent) und Quasi-
Liquiditdt (Bundesanleihen mit einer Lauf-
zeit von unter einem Jahr). Die beschriebe-
ne Ausrichtung soll sich in naher Zukunft
nicht dndern - auch wenn es im vierten
Quartal weiter Rendite kosten sollte.

M & W PRIVAT

~Durchschnitt Mischfonds flexibel Welt
30%

20%

10%
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QUELLE: FWW

9. Oktober 2007

Langfristig fallt der leichte Durchhanger im
laufenden Jahr kaum ins Gewicht

Performance-Barometer
(Mischfonds Flexibel)

2007: Rang 13 von 133

2008: Rang 1 von 202

2009: Rang 183 von 283

20710: Rang 161 von 314

2011: Rang 22von 333 =

2012*: Rang 225 von 351 z

* Stichtag 9. Oktober 2012 3
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http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://pdf.funds-sp.com/pdf/DE_1003416_P1.pdf
http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=363119&bid=1327440
http://www.wiwo.de/finanzen/geldanlage/geldanlage-wenn-das-gold-redet-schweigt-die-welt/7224412.html

Ausgabe 18/2012 | INTERVIEW

,Einer Bank niitzt es wenig, Marktfiihrer zu sein”

Fir ihren Aktienfonds Echiquier Global sucht die Investmentboutique Financiere de I'Echiquier nach Firmen, die auch in
der Zukunft tGberdurchschnittliches Wachstum versprechen. Fondsmanager Adrien Dumas nennt aktuelle Beispiele

Adrien Dumas,
Manager des
Echiquier Global

DER FONDS: Sie haben keine einzige Bank-
aktie im Portfolio. Trauen Sie der jiingsten
Erholung der Branche nicht?

Adrien Dumas: Das ist eher eine prinzipi-
elle Entscheidung. Wir investieren vor al-
lem in Unternehmen, die zu den weltweit
fithrenden Anbietern ihres Sektors geho-
ren. Und Banken, die dieses Kriterium er-
fiillen, bieten meist keinen besonderen
Vorteil. Zudem erkennen wir in diesem
Sektor nur selten eine Strategie, die ganz
gezielt auf die Nutzung von Wachstums-
chancen zielt.

DER FONDS: Technologieaktien sind da-
gegen im Echiquier Global mit 25 Prozent
recht prominent vertreten. Haben Sie kei-
ne Angst, dass sich irgendwann eine neue
Dotcom-Blase bildet?

Dumas: Wir haben zwar jiingst einige Ge-
winne mitgenommen, sind aber nach wie
vor vom Wachstumspotenzial dieses Sek-
tors liberzeugt. Man darf nicht vergessen,
dass die Entwicklung des mobilen Inter-
nets fiir Unternehmen wie Facebook, Ama-
zon und Ebay eine riesige Chance darstellt,
ihren Datenverkehr zu Geld zu machen.
So zeigen jlingste Statistiken, dass sich
Smartphone-Besitzer in ihrer Freizeit zu
25 Prozent mit ihrem Handy beschiftigen.
Bislang entfillt hieraufjedoch erst ein Pro-
zent des weltweiten Werbe-Volumens.
DER FONDS: Eine weitere auffillige Posi-
tion sind indische Aktien. Was finden Sie
daran so interessant?

ECHIQUIER GLOBAL

WKN A1C3DY
Auflage 16.04.10
Volumen 65 Millionen €
Performance seit Auflage 23,1 %
Maximaler Verlust -20,7 %
Abstand zum alten Top 1,7 %

QUELLE: FWW

Dumas: Unter anderem den Aufschwung
im ldndlichen Indien. Dort lebt eine rie-
sige Zahl an kiinftigen Verbrauchern, die
dem 1,7-fachen der Bevolkerung ganz Eu-
ropas entspricht. Deren durchschnittlich
verfiigbares Einkommen wird bis 2020
jahrlich um mehr als 14 Prozent wachsen.
DER FONDS: Welche Global Player profitie-
ren davon besonders?

Dumas: Colgate ist ein Beispiel, L'Oreal ein
anderes. Oder Yum Brands: Der US-Lebens-
mittelkonzern hat sich vor Ort mit seinen
Marken Kentucky Fried Chicken, Taco Bell
und Pizza Hut bereits gut positioniert.
Derzeit gibt es in Indien genauso viele
Fast-Food-Restaurants wie in Hongkong -
und das fiir eine Bevélkerung, die 175-mal
so grofd ist.

DER FONDS: Haben Sie jlingst aus dhnli-
chen Beweggriinden heraus BMW gekauft?

Dumas: Wir sind sehr daran interessiert,
wieder verstirkt in zyklische Unterneh-
men zu investieren. Sie sind trotz hoher
Qualitit sehr niedrig bewertet. Dartiber hi-
naus ist BMW eine Kultmarke, die von der
Premiumisierung der Automobilbranche
profitieren wird.

ECHIQUIER GLOBAL

30% [ —gchiquier Global

~Durchschnitt Aktienfonds Large
20% Cap Welt
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Seit Jahresbeginn hat sich der Vorsprung vor
der Konkurrenz wieder etwas vergroRert

Anzeige

:

Freude am Fahren

BMW
Financial Services

Ein Angebot der
BMW Bank
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Ausgezeichnete Aussichten fur Sie -
mit Comfortinvest Substanz.

Attraktive Ertragschancen bei Giberschaubaren Wertschwankungen - dieses Ziel verfolgt Comfortinvest Substanz (WKN 260530).
Unabhéngig von Benchmarks oder kurzfristigen Trends kombinieren wir bei diesem vermégensverwaltenden Dachfonds ver-
schiedenste Anlageinstrumente, wie Aktien, Renten oder Zertifikate, und verfolgen dabei eine defensive Strategie.

Je nach Marktentwicklung steuern wir aktiv die Gewichtung der Anlageklassen und achten darauf, dass attraktive Werte ins
Portfolio gelangen. Und zwar objektiv und unabhéngig.

Mit Erfolg: Comfortinvest Substanz wurde von Standard &Poor’s mit einem A-Rating fur hohe Qualitat im Fondsmanagement
ausgezeichnet. Bei Morningstar erhalt der Fonds 5 von 5 méglichen Sternen in der Kategorie Mischfonds EUR defensiv.

MAORNINGSTAR
) * kK kK

Bei einer Fondsanlage kann neben dem Risiko marktbedingter Kursschwankungen ein Ertragsrisiko sowie das Risiko des
Anteilswertrlickgangs wegen Zahlungsverzug bzw. -unfahigkeit einzelner Aussteller/Vertragspartner bestehen.

Mehr dazu unter www.bmwbank.de

FUND MANAGEMENT RATING

ANl s Ricil

Auflegende Gesellschaft ist die KAS Investment Servicing GmbH. Grundlage des Kaufs ist der Verkaufsprospekt sowie der
Halbjahres- und Rechenschaftsbericht.

Ein Angebot der BMW Bank GmbH. Stand 31.12.2011.

- Anzeige -



http://www.fondsweb.de/FR0010859769-ECHIQUIER-GLOBAL
http://www.fondsweb.de/FR0010859769-ECHIQUIER-GLOBAL
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=273975&bid=939314
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschift
mit ihren vermogenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Marc Vits, Walser Privatbank

o

Model des italienischen Modekonzerns Tod’s: Das schnell wachsende, im Portfolio des M&G Global
Dividend vertretene Unternehmen hat seinen Aktienkurs seit 2009 mehr als verdreifacht

)
P, €

Marc Vits, Berater
Walser Privatbank
Diisseldorf "

Wer die Bérse nicht als Spielwiese oder
Spekulations-Plattform begreift, son-

dern als Instrument zur soliden Mehrung

eines Anlagevermogens, der kommt an Di-

videndentiteln nicht vorbei. Studien haben

M&G GLOBAL DIVIDEND EUR

~M&G Global Dividend EUR

~Durchschnitt Aktienfonds All
30% Cap Welt

&8 3
E
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Mehr als 22 Prozentpunkte Vorsprung in vier
Jahren sprechen eine deutliche Sprache

Walser Privatbank

Das 1894 als Raiffeisengenossenschaftsbank im Kleinwalsertal
gegriindete Institut hat sich 1977 auf anspruchsvolles Vermo-
gensmanagement spezialisiert und betreut in erster Linie ver-
mogende Privatpersonen und Unternehmer mit einem liquiden
Anlagevermégen ab 300.000 Euro. In Deutschland unterhalt die
Bank, die Uber eine Eigenkapitalquote von 28,4 Prozent verfiigt,
Niederlassungen in Stuttgart und Disseldorf.

immer wieder gezeigt, dass Unternehmen,
die eine nachhaltige Ausschiittungspolitik
verfolgen, auch exzellente Gesamtrendi-
ten aufweisen. Sie mogen kein brillantes
Wachstum versprechen, aber stattdessen
stetiges Einkommen. Gerade in unruhigen
Borsenzeiten entwickeln sich Titel mit kon-
tinuierlichem Gewinnwachstum und hoher
Dividendenrendite hidufig besser als der Ge-
samtmarkt.

Der Anspruch des M&G Global Dividend
Fund geht aber noch ein Stiick weiter: Fonds-
manager Stuart Rhodes setzt im Gegensatz
zu anderen Fonds dieser Couleur auch auf
Dividendenwachstum. Durch eine kontinu-
ierliche Steigerung der Ausschiittungen, so

FOTO: TODS

sein Kalkiil, erhdlt die Aktienbewertung ei-
nes Unternehmens zusétzlich Auftrieb. Tat-
sichlich konnten zwischen Anfang 2002 und
Ende 2011 jene US-Unternehmen, die ihren
Aktiondren mindestens 25 Jahre lang in Fol-
ge stetig steigende Dividende zahlten, den
marktbreiten S&P 500 bei der Wertentwick-
lung deutlich tibertreffen: Einem Indexplus
von 33 Prozent stand dabei eine Gesamt-
rendite von 141 Prozent gegentiber.

Es gibt weltweit zahlreiche Unternehmen,
die sich durch eine derart hervorragende Ka-
pitaldisziplin auszeichnen. Rhodes teilt sie in
drei Kategorien ein. Dabei liegt der Schwer-
punkt auf defensiven, gut aufgestellten Kon-
zernen mit soliden Wachstumsraten, deren
Stirke in erster Linie auf Qualitdt beruht.
Diese Gruppe, zu der etwa der Lebensmittel-
konzern Nestlé gehort, gewichtet er in sei-
nem Fonds mit 50 bis 60 Prozent. 20 bis 30
Prozent entfallen auf Firmen aus zyklischen
Branchen mit guter Vermoégenssubstanz
und hoher Kapitaldisziplin - ein Beispiel ist
Methanex, Kanadas Weltmarktfiithrer fiir
Methangas. Und schlieRlich Unternehmen
mit schnellem Wachstum, das wie beim ita-
lienischen Modekonzern Tod’s durch ihre
geografische Lage oder bestimmte Produk-
te bedingt ist. Sie machen 10 bis 20 Prozent
des Portfolios aus. Die Einteilung in die drei
genannten Kategorien erlaubt es Rhodes,
sein Portfolio flexibel an unterschiedliche
Marktphasen anzupassen — was sich in der
Vergangenheit sehr bewdhrt hat. Wir gehen
deshalb davon aus, dass der Fonds auch in
Zukunft mit iberdurchschnittlichen Ergeb-
nissen aufwarten kann.

M&G GLOBAL DIVIDEND EUR

]

WKN A0Q349
Auflage 18.07.08
Volumen 5.552 Mio. €
Performance seit Auflage 53,3 %
Maximaler Verlust -42,5 %
Abstand zum alten Top 3,1 %

< Newsletter-Tipp!

2 jetzt kostenlos abonnieren
Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.
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http://www.fondsweb.de/GB00B39R2S49-MundG-Global-Dividend-Fund-A-EUR
http://www.walserprivatbank.com/
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.fondsweb.de/GB00B39R2S49-MundG-Global-Dividend-Fund-A-EUR
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
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Anschlusskaufe in Vietnam und beim CS Global Value

Nachdem sich die Lage in Europa jiingst merklich entspannt hat, ist es Zeit fiir einen Blick in andere Problem-Regionen.
Die gibt es unter anderem im Fernen Osten, und auch dort liegen Risiko und Chance nah beieinander

' Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

¥ Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen lberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

FOTO: ANH QUAN

Bundeswirtschaftsminister Philipp Résler (links) mit dem vietnamesischen Investitionsminister Bui

A U Das Best-of—Two-Depot Quang Vinh in Hanoi: Langfristig besitzt das an China grenzende Land enormes Potenzial
Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden ugterschiedlichen Lager FONDSNAME :)’ZrEo?.-cl)-:.sgf ) :gf;:}éfgm EIN.IIIV(\;"::;)
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewahrten Klassikern. TREND-DEPOT wh
4-Q-Smart-Power AORHHC 3.500,00 4.128,87 17,97
Die aktue"e Lage AL Trust Euro Cash 847178 29056,49 29.275,68 0,75
Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS 3500,00 3.984,43 13,84
In der ersten Jahreshilfte sorgten vor al- = carmignac Emergents AODPX3 450000  5.160,84 14,69
lem zwei Treiber dafiir, dass sich das Turn- DWS Gold Plus 973246 5000,00 5.482,57 9,65
around-Depot besser entwickelte als die FPM Stockpicker Germany All Cap AOB9Z3 3500,00 3.857,18 10,21
beiden anderen Depot-Varianten: Biotech Invesco Asia Infrastructure AOJK]JC 4500,00 4.698,58 4,41
und Vietnam. Doch wihrend sich der Pic- LBBW Div. Strategie Euroland 978041 3500,00 3.790,26 8,29
tet Biotech mit einem seit Jahresbeginn er- Wert/Entwicklung 57056,49  60.378,41 5,82
reichten Plus von 35 Prozent — der in der Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 10.378,41 20,76

Tabelle ausgewiesene hohere rechnerische

Wert beruht auf ersten Gewinnmitnahmen TURNAROUND-DEPOT ¥

von Anfang September - weiter sehr gut

. . AL Trust Euro Cash 847178 28727,72 28.951,26 0,75

hilt, ging es fiir den DB X-Trackers Vietnam Blackrock New Energy GG 4000,00 4.076,27 1,91
seit Mai langsam und nach der Festnahme BNP Paribas Green Tigers A0Q59N 3000,00 3.264,02 8,80
des prominenten Bankers Nguyen Duc DB X-Trackers Vietnam DBX1AG 3000,00 3.245,76 8,19
Kien im August sogar beschleunigt bergab. Earth Gold Fund Ul A0Q25D 4500,00 4.426,84 -1,63
Viele Investoren sorgen sich seither um die Fidecum Contrarian Value Euroland A0Q4S6 3000,00 3.783,33 26,11
Stabilitit des noch jungen Kapitalmarkts. Fidelity Japan Advantage AOCA6W 3000,00 3.109,04 3,63
Andere wie der Schweizer Crash-Prophet Pictet Biotech 988562 3000,00 4.360,79 45,36
Marc Faber dagegen nutzen das reinigende Silk African Lions AORAC3 3000,00 3.472,06 15,74
Gewitter, um ihre Positionen auszubauen. MiEEnvekiang 55227,72  58.689,37 6,27
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 8.689,37 17,38

Wer das schnelle Geld sucht, ist zum jetzi-
gen Zeitpunkt in Vietnam sicher falsch auf-
gehoben. Als antizyklischer strategischer AL 0 D-D 0
Baustein bleibt der Markt gleichwohl inte-

AL Trust Euro Cash 847178 29829,82 30058,60 0,75
ressant ~ folglich erhalt der DB X-Trackers  comgest Magellan 577954 300000 345499 15,16
Vietnam noch einmal 500 Euro Nachschuss CS Equity Fund Global Value 796586  3500,00 3401,70 -2,81
aus der Barreserve AL Trust Euro Cash. Im DWS Top Dividende 984811 3000,00 3366,99 12,23
Best-of-Two-Depot wiederum flieRen aus Falcon Gold Equity 972376 4000,00 4214,71 537
dem Geldmarktfonds 500 Euro in den CS GAF Major Markets High Value 972580 3000,00 3.352,47 11,75
Global Value, dessen Japan-Beteiligungen LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041 5000,00 5.460,10 9,20
(40 Prozent des Portfolios) bisher einfach Loys Global 926229 3000,00 3.137,78 4,59
nicht vom Fleck kommenn. M&G Global Basics 797735 3000,00 3.221,16 7,37

Depotstand/Wertentwicklung 2012 56.809,07  59.668,50 5,03
Weitere Informationen zu den Muster- AL 18 SELE (Ul ] 2 L) 9.668,47 19,34
de pOtS finden Sie hier. * bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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22 Fragen an Stephen Thariyan

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

m" 1. Ihre erste prigende Erfahrung zum Thema Geld? Als ich neun war, musste ich

Stephen Thariyan

Der 1966 in Farnborough in der
Grafschaft Hampshire geborene Bri-
te studiert nach dem Schulabschluss
Rechnungswesen und Finanzanalyse
an der University of Newcast-
le-upon-Tyne und beginnt 1988
ein Trainee-Programm bei Ernst &
Young. Von 1991 bis 1996 arbeitet
er als Wirtschaftspriifer fir die Ol-
konzerne Chevron und Gulf Oil, be-
vor er als Analyst fir festverzinsliche
Wertpapiere zur National Westmins-
ter Bank wechselt. Erste Erfahrungen
als Fondsmanager sammelt Thari-
yan bei Rogge Global Partners, wo
er von 1999 bis 2007 mehrere glo-
bal ausgerichtete Renten- und Ab-
solute-Return-Mandate betreut. Seit
November 2007 leitet er das Londo-
ner Rententeam von Henderson Glo-
bal Investors und managt dariiber
hinaus zusammen mit Chris Bullock
den auf Unternehmensanleihen spe-
zialisierten Henderson Euro Corpo-
rate Bond Fund. Die dabei gezeig-
ten Leistungen honoriert die Kolner
Analysegesellschaft Sauren Research
Anfang September 2012 mit einem
ihrer begehrten Golden Awards.

HENDERSON EURO CORPORATE BOND

~Henderson Euro Corporate Bond EUR

~Durchschnitt Unternehmensanleihen
Investment Grade Euro

-10%

18. Dezember 2009 5. Oktober 2012

QUELLE: FWW

Trotz seines recht jungen Alters liegt der Fonds

bereits deutlich vor der Konkurrenz

mit meiner Mutter lange (iber die Finanzierung meines ersten Taschenmessers diskutieren
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?

Ich habe fiir die britische Privatisierungsbehorde gejobbt und dort die Antrage von In-
dustrieunternehmen bearbeitet

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein — zu gefahrlich

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

Was steigt, fallt auch wieder. Wer darauf beispielsweise 2008 bei Credit Default Swaps

auf Lehman Brothers vertraut hat, sah hinterher nicht gut aus

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben? Der Spieler von
Fjodor Dostojewski? Nein, im Ernst: Es gibt zu viele gute Blicher, um eines herauszuhe-
ben. Vielleicht am ehesten The most important thing von Howard Marks

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Kon-
kurrenz zuriickbleiben? Indem ich mir vorstelle, wie sich die anderen dariiber freuen,
dass sie mich abgehangt haben

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehiangt haben?

Das variiert und hangt vom Ergebnis ab. Wichtig ist nicht die Hohe oder die Art der
Belohnung, sondern dass sie gerecht ist

8. Worauf sind Sie stolz? Auf meine Kinder

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig gedrgert?

Uber die Verzogerungstaktik der Troika in der EU-Krise

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen? Der Troika
11. Was sammeln Sie? Uhren und Gewehre

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Ein Kameraobjektiv

13. Facebook ist ... ... nichts far mich, aber den Film fand ich gut

14. lhre liebste TV-Serie? The Sopranos

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei Reality-Shows

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik?

FuRball — ich bin ein grofRer Fan von Tottenham Hotspur

17. Welches Spiel haben Sie jiingst besucht?
Das Spiel gegen Inter Mailand, das Spurs zu Hause 3:1 gewonnen hat

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Schlecht sitzende Abendgarderobe

19. Wein oder Bier zum Essen? Wein — am liebsten einen guten Claret

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?

Auf meine Frau

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Das Institute of Cancer Research — dafir bin ich vor einigen Wochen mit dem Fahr-

rad von London nach Paris gefahren

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Am Wasser und nah an einem Golfplatz — der dann aber naturlich nicht tberflutet
werden darf
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0168341575-JPM-Global-Focus-A-dist-EUR
http://www.aerztezeitung.de/praxis_wirtschaft/finanzen_steuern/article/823373/anlagen-kolumne-deutsche-sparer-denkt.html
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2012/10/08/auf-der-suche-nach-wert-in-ungewissen-zeiten/
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/anlagestrategie/hendrik-leber-im-interview-bei-8000-ist-fuer-den-dax-noch-nicht-schluss-seite-all/7235730-all.html
http://www.citywire.co.uk/global/emerging-markets-in-dividend-sweet-spot-says-dws-sch%C3%BCssler/a622871?ref=citywire-global-latest-news-list
http://www.trustnet.com/News/371529/most-consistent-funds-of-the-decade-global/
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/anlagestrategie/christoph-bruns-im-interview-uns-wurde-etwas-vorgegaukelt-seite-all/7176606-all.html
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0114760746-Templeton-Growth-Euro-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/DE0008491051-UniGlobal
http://tv.fundinfo.com/de/video/210
http://tv.fundinfo.com/de/video/242
http://tv.fundinfo.com/de/video/253
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.fondsweb.de/DE0009774794-LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST

Ausgabe 19/2012 | FONDSKLASSIKER

Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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< Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge?

- Bitte hier klicken

Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter ~druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter , Aktuelles“ verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro net. Fiir alle zwo6lf Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- gorie liber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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http://www.fondsweb.de/LU0231479394-Aberdeen-Global-Emerging-Markets-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/GB00B2PDTP51-First-State-Global-Emerging-Markets-Leaders-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0040506734-Vontobel-Fund-Emerging-Markets-Equity-A-USD
http://www.fondsweb.de/LU0047906267-Global-Advantage-Funds-Emerging-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/LU0413542167-Fidelity-Funds-Asian-Special-Situations-Fund-A-Acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0069452877-Fidelity-Funds-South-East-Asia-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0033874214-First-State-Asia-Pacific-Leaders-Fund-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0248172537-Schroder-ISF-Emerging-Asia-EUR-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0229940001-Templeton-Asian-Growth-Fund-Class-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0011963245-Aberdeen-Global-Asia-Pacific-Equity-Fund-A2
http://www.wallstreet-online.de/nachricht/5019148-falle-mittleren-einkommens
http://www.ftadviser.com/2012/10/03/investments/asia-pacific/angus-tulloch-gets-co-manager-on-leaders-fund-ytM96OGYmQNyInPDhKkmGI/article.html
http://tv.fundinfo.com/en/video/104
http://tv.fundinfo.com/en/video/98
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
maiRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir ~ erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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< Online-Tipp! < zum Themen-Special
B ) Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenlander-Fonds.
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http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.fondsweb.de/LU0256063883-Julius-Baer-Local-Emerging-Bond-Fund-EUR-A
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http://www.fondsweb.de/LU0137341789-StarCapital-Argos-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0260870661-Templeton-Global-Total-Return-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0106253197-Schroder-ISF-Emerging-Markets-Debt-Absol-Ret-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0551476806-OekoWorld-OekoVision-Classic-A
http://www.fondsweb.de/LU0104884860-Pictet-Water-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0297469230-Pioneer-Funds-Global-Ecology-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0175571735-SAM-Smart-Energy-Fund-B
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http://www.fondsweb.de/LU0138258404-Vontobel-Fund-New-Power-A-EUR
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http://tv.fundinfo.com/en/video/93
http://uk.reuters.com/article/2012/10/10/us-water-investment-idUKBRE8990SH20121010
http://citywire.co.uk/wealth-manager/richard-woolnough-five-years-on-and-are-banks-any-cleaner/a625393
http://www.fondsprofessionell.de/news/marktanalysen/nid/gam-geldstrom-in-anleihen-aus-schwellenlaendern-haelt-an/gid/1005964/ref/4/
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Selbstgesprache, leere Sofas und jede Menge Superlative

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groBen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

ESM-Verfechter Jean-Claude Juncker, Wolfgang Schiuble und Luc Frieden (von links) am 8. Oktober

Gestatten — der neue Rettungsschirm

Seit Montag ist der Europdische Stabili-
tatsmechanismus (ESM) in Kraft, der den
bisherigen Rettungsschirm EFSF ablost.
Fiir alle, die diese beiden Abkiirzungen in
den vergangenen Wochen und Monaten

schon zig-mal gehdért haben, sie aber noch
immer nicht ihren Kindern oder dem Zei-
tungszusteller erkldren konnen, fasst FID.
de die wichtigsten Fakten zum Thema
noch einmal zusammen. Mehr

Armer als Griechenland

Karoline Linnert
ist nicht zu benei-
den: Die Bremer
Finanzsenatorin
muss den Haus-
halt eines Bundes-
landes
das eine hohere Pro-
Kopf-Verschuldung aufweist als Griechen-
land. Wirtschaftswoche Online fasst die
Ursachen der Misere zusammen und be-
leuchtet die Erfolgsaussichten. Mehr

sanieren,

Karoline Linnert

Die beste Bank Amerikas

Die Amerasia Bank in Flushing, weit weg
von der Wall Street im New Yorker Stadt-
teil Queens gelegen, gehort dem US-
Marktforschungsinstitut SNL zufolge zu
den erfolgreichsten Kreditinstituten der
Vereinigten Staaten. Ein Reporter von Zeit
Online hat den aus Taiwan eingewander-
ten Griinder vor Ort besucht. Mehr

Schoner Wohnen ohne Frauen

Frohlicher Freun-
dinnen-Klatsch
auf dem Sofa,
und das mit ent-
bloRtem  Unter-
arm? Ein Unding
- zumindest in
Saudi-Arabien. Des-
halb hat das schwedische Mobelhaus Ikea
sdmtliche Frauen aus seinem dortigen Ka-
talog wegretuschiert. Tagesspiegel Online
zeigt den Vorher-Nachher-Vergleich. Mehr

Ikea-Katalog

Das Who’s Who im Web

Das Schweizer Beratungsunternehmen
My-Private-Banking-Research hat die In-
ternetseiten von 40 weltweit fithrenden
Vermogensverwaltern und Private-Ban-
king-Anbietern analysiert. DAS INVEST-
MENT.com nennt die Gewinner und zeigt,
an welchen Stellen des Online-Auftritts es
oftmals noch hapert. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES

4 ;
Wilfried Schmickler (links), Uwe Lyko

FOTO: YOU TUBE

»Heinrich, das geht nicht!“
Stell Dir vor, Helmut Schmidt sitzt bei
Maischberger und spricht weder tiber Eu-
ropa noch tiber Peer Steinbriick. Gibt es
nicht? Doch - in der WDR-Kabarettsen-
dung ,Mitternachtsspitzen®, wo Uwe Lyko
und Wilfried Schmickler den Altkanzler
geniisslich von Aschenbecher zu Aschenbe-
cher ziehen. Mehr
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Der groRe Fondsvergleich: Uber 4.700 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.dasinvestment.com/nc/berater/news/datum/2012/10/05/retail-kunden-haben-oft-bessere-websites-als-wohlhabendere-privatkunden/
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