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Laurel GmbH
Aschheim, Bundesrepublik Deutschland

Emission von bis zu
EUR 20.000.000
7,125 % Schuldverschreibungen fallig am 16. Novemb2017

Die Laurél GmbH (die Emittentin “) wird am 16. November 2012 (deAysgabetad) bis zu EUR 20.000.000
Schuldverschreibungen mit Falligkeit zum 16. Noven®017 (die Schuldverschreibungeri) begeben. Die Schuld-
verschreibungen werden ab dem 16. November 20&2dtdiel3lich) bis zum Datum der Falligkeit am
16. November 2017 (ausschlie3lich) mit jahrlichZb % verzinst, zahlbar jeweils als nachtragliche Zaglam

16. November eines jeden Jahres.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in deanMarket der Deutsche Borse AG (Freiverkehr denlfurter
Wertpapierbérse) sowie die zeitgleiche Aufnahmeada Segment Entry Standard fiir Anleihen
wird voraussichtlich am 16. November 2012 erfolgen.

Ausgabepreis 100%

SOLE GLOBAL COORDINATOR UND BOOKRUNNER
Close Brothers Seydler Bank AG

Dieses Dokument (der ,Prospekt") ist ein Prospeid ainziges Dokument im Sinne des Artikel 5 Absater RICHTLINIE 2003/71/EG DES EU-
ROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 4. Noveml2803 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichegebot von Wertpapie-
ren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veriitfean ist, und zur Anderung der Richtlinie 200UBG, zum Zwecke eines offentlichen Ange-
bots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepiidutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg undRégublik Osterreich. Dieser Prospekt
wurde von der Luxemburgischen Wertpapieraufsictitélae (Commission de Surveillance du Secteur Firang,CSSF*) genehmigt und an die
Bundesanstalt fir FinanzdienstleistungsaufsichaEiR*) und die Osterreichische Finanzmarktaufs{gMA") gemaR Artikel 19 des Luxemburgi-
schen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend despBko Uber Wertpapiere notifiziert. Die CSSF ubemt gemaR Artikel 7 Absatz 7 des Luxem-
burgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffemdRiespekt Giber Wertpapiere keine Verantwortungdférwirtschaftliche oder finanzielle Kre-
ditwirdigkeit der Transaktion und die Qualitat ufehlungsféhigkeit der Emittentin. Der gebilligteoBpekt kann auf der Internetseite der Emittentin
(http://www.laurel.de/Anleihe/downloads/Laurel_Wsapierprospekt.pdf), der Frankfurter Wertpapierbdwww.boerse-frankfurt.de) und der Bor-
se Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen und hemgyeiseden werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werdehtrgemafl dem United States Securities Act von 198@r jeweils geltenden Fassung (defS,
Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigt8taaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung magigunsten einer U.S.-Person
(wie in Regulation S unter dem US Securities Adinilert) weder angeboten noch verkauft werden,eeslenn, dies erfolgt gemaR einer Befreiung
von den Registrierungspflichten des US Securities Siehe den AbschnittAllgemeine Informationen - Weitere Hinweise beriigtiieses Pros-
pekts und des AngebotsS, 37, zu weiteren Informationen {iber berechtigigebotsempfanger und Ubertragungsbeschrankungen.

Prospekt vom 22. Oktober 2012



[Diese Seite wurde absichtlich frei gelasgen.
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ZUSAMMENFASSUNG

Dieser Abschnitt stellt die Zusammenfassung didsaspapierprospekts der Laurel GmbH (nachfolgend
die ,,Emittentin“ und zusammen mit ihrer Tochtergesellschafayrel“) dar.

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflictikeals ,Angaben” bezeichnet werden. Diese
Angaben sind in den Abschnitten A-E (A.1-E.7) mifitl&n gekennzeichnet.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Angaben, ddnegr Zusammenfassung fur diese Art von Wertpa-
pieren und Emittenten aufgenommen werden misseainige Angaben nicht angefuhrt werden mussen,
kénnen Licken in der Zahlenfolge der Angaben besteh

Es ist mdglich, dass Informationen beziglich eidegabe nicht angegeben werden kénnen, auch wenn
eine Angabe aufgrund der Art von Wertpapieren atés Emittenten in der Zusammenfassung enthalten
sein muss. In diesem Fall wird in der Zusammenfag®ine kurze Beschreibung der Angabe gegeben
und mit der Bezeichnung ,entfallt* vermerkt.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospégiting verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidungdi@ Wertpapiere zu investieren, auf d
gesamten Prospekt stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthafteAngaben Klage einreichen wi
muss nach den nationalen Rechtsvorschriften séifiggiedstaates moglicherweise fir d
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor daahferf eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, didie Zusammenfassung samt etwaig
Ubersetzungen vorgelegt und tbermittelt haben, utids auch nur in dem Fall, dass di
Zusammenfassung verglichen mit den anderen TeilasdProspekts irrefiihrend, unrichtig
oder inkohérent ist oder verglichen mit den ander@eilen des Prospekts wesentliche A
gaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffend@rfertpapiere fur die Anleger eine Ent
scheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

ie

A.2

Zusatzliche
Informationen

Die Laurél GmbH, Aschheim hat ausschlief3lich dexs€IBrothers Seydler Bank AG, Schi
lerstraRe 27-29, 60313 Frankfurt am MainClgse Brothers) die ausdriickliche Zustimq

mung zur Verwendung dieses Prospekts wahrend dgelfotsfrist vom 29. Oktober 201
bis zum 14. November 2012 in der Bundesrepublikt®ehland, dem Grol3herzogtum L|
xemburg und der Republik Osterreich erteilt undatkdiesbeziiglich, dass sie die Haftu

ng

fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich reigpateren WeiterverauRerung oder

endglltigen Platzierung der Schuldverschreibundpgmimmt.
Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungdmgpft.

Darliber hinaus hat bzw. wird die Emittenten dertBehe Bérse AG (Frankfurter Wertp
pierborse) und der Société de la Bourse de Luxengbalie notwendigen Zustimmungen Z
Verwendung dieses Prospekts erteilen, um das Angklyohzufuhren. Die Deutsche Bor
AG (Frankfurter Wertpapierborse) und die SociétdadBourse de Luxembourg werden
doch keine Platzierung der Schuldverschreibungechdisihren.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediade® Zustimmung zur Verwendung dies
Prospekts erteilen, wird sie dies unverziglich auihrer Internetseite
(http://lwww.laurel.de/anleihe/) sowie auf allent8aibekannt machen, auf denen auch di
Prospekt wahrend des Angebotszeitraumes mit ihustiimung verdffentlicht worden is
insbesondere auf den Internetseiten der DeutscneeB&G (Frankfurter Wertpapierbors
(www.boerse-frankfurt.de) und der Société de larBeuwle Luxembourg (www.bourse.lu).

eser
ty
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Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebibmacht, wird er die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedigungen unterrichten.

Abschnitt B - Emittent

b-
to

n

4
es

g.

B.1 | Gesetzliche Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist JéuGmbH". Im Markt tritt die Emittentin
und kommer- | auch unter der verkirzten kommerziellen Bezeichnuagrél* auf.
zielle Bezeich-
nung des E-
mittenten
B.2 | Sitz und | Die Laurél GmbH hat ihren Sitz in Aschheim/MiinchBrutschland und ist eine nach dem
Rechtsform Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindeteslfSesaft mit beschrankter Haftung.
des Emitten-| Fir die Emittentin gilt das Recht der Bundesrepgublkeutschland.
ten, geltendes
Recht und
Land der
Grindung
B.4b | Trends In den ersten funf Monaten des Geschaftsjahres/2012 hat sich das Geschéft der Laurél
weiterhin positiv entwickelt. Erfreulich sind vollem die Uber dem Marktdurchschnitt und
Vorjahr liegenden Einzelhandelsumsatze in den eigestores sowie die bereits guten A
verkaufsquoten bei den Key-Accounts. So wurde in éigenen Stores in Europa (like
like) ein Umsatzplus von 11 % gegeniber dem entbereden Vorjahreszeitraum und in de
eigenen Outlets ein Umsatzplus von 16% gegenubaratgsprechenden Vorjahreszeitraum
erzielt.
Im Wholesale-Bereich wurde mit der Saison Herbatféfi2012 zwar etwas weniger Ums{ﬂ
als im Vorjahrszeitraum erzielt, aber angesichts wlegeplanten Verlusts des US-Gescha
sowie der weiterhin tiefen Krise der notleidendédesiropéischen Staaten sowie der politi-
schen Unruhen im Nahen Osten war dieses Ergebrtiersehbar und stellte somit kein gro-
Reres Problem fur das Unternehmen dar. Dank etaekes Kollektion schloss Laurél dje
Vororder Frihjahr/Sommer 2013 trotz dieser widriggamstande mit einem kleinen Plus ah.
Laurel sieht sich gut aufgestellt, um weitere Maritéile im Inland insbesondere bei den so
Key Accounts zu gewinnen und auch im Ausland weitechsen zu kdnnen.
Fur das dritte und vierte Quartal des laufendernciigssjahres prognostiziert die Emittentin
im Retail-Segment und auch in der Wholesale-Spaufgrund der guten Abverkaufe sowie
einer stabilen und gut besprochenen Kollektion iemttel weiterhin eine positive Umsatz-
entwicklung.
B.5 | Beschreibung

der  Gruppe
und der Stel-
lung des Emit-
tenten inner-
halb dieser
Gruppe

Die Endurance Fashion Group GmbH, Gréfelfing haihtiche Geschaftsanteile an der

mittentin. Sie halt darliber hinaus samtliche Komdizmteile an der Primera GmbH & Cp.

D

KG, die ihrerseits samtliche Anteile jeweils an dgriori Textilvertriebs GmbH, der Cavit

Fashion GmbH, der Primera Far East Ltd. und denéra Clothing Spain S.L.U. hélt. Dar-
Uber hinaus halt die Endurance Fashion Group Gnatohtlehe Kommanditanteile an der EC

Grundstiicksverwaltungs GmbH & Co. KG.

Die Geschéaftsanteile an der Endurance Fashion GeésnpH werden zu 70% von der Endu-

rance Industriebeteiligungen GmbH Miinchen, zu 15# der w+k Coninvest GmbH, Mun
chen und zu 15% von der DR Investment GmbH gehalten

Die einzige Tochtergesellschaft der Emittentirdist Laurel Asia Ltd. mit Sitz in Hongkong

Die derzeitige Gruppenstruktur ist entstanden di#etkauf und Ausgliederung aus der E
cada-Gruppe. Die Laurél GmbH wurde im Jahr 2002Hldie Escada AG gegriindet und

Im Oktober 2003 wurde die Laurel GmbH an die PRIMERS verkauft und Gbertragen. Im

6

S-
ler
Teil-Geschéftsbetrieb Laurel anschlieRend als Salage in die Laurel GmbH eingebracht.



April 2012 wurde die Laurél GmbH aus der PRIMERA4@pE herausgeldst und von der
Obergesellschaft der PRIMERA-Gruppe, der Endurdrashion Group GmbH, erworbep.

Rickwirkend zum 1. November 2010 wurde die Printeetail GmbH auf die Laurél Gmb
mit Verschmelzungsvertrag vom 7. Marz 2011 versdhem Vor der Verschmelzung wi
die Lauréel GmbH im Wholesale-Geschaft mit der Magkaurél” tatig. Im Zuge der Ver
schmelzung wurde dann das Retail-Geschéaft der PaiRetail GmbH unter den Marke
Lapriori“ und ,Laurel* erworben (nachfolgend di&/grschmelzund) und am 31. Oktobe

2011 das Retail-Geschéaft unter der Marke ,aprioaii, die Apriori Textilvertriebs GmbHl
verkauft und Ubertragen (nachfolgend dintflechtung”). Die 100%ige Tochter der Laure
GmbH, die Laurel Asia Ltd., wurde im Juli 2011 vder Laurel GmbH gegriindet. Mit Vef

trag vom 31. Oktober 2011 hat diese das Retail/@&dsanter der Marke Laurel in Asig
von der PRIMERA-Gruppe Ubernommen.

=

D

B.9 | Gewinnprog- | Entfallt; Es wurde keine Gewinnprognose abgegeben.
nose oder -
einschatzung

B.10 | Beschrankun- | Entfallt; Zu den historischen Finanzinformationeestehen keine etwaigen Beschrankungen
gen im Besta-| in den jeweiligen Bestatigungsvermerken.
tigungsver-
merk zu den
historischen
Finanzinfor-
mationen

B.12 | Ausgewahlte | Die im Folgenden aufgefuhrten ausgewahlten Findozimationen sind den an anderer Stelle
wesentliche in diesem Prospekt abgedruckten gepriften Jahresélsse der Emittentin fir die zum
historische 31. Oktober 2010 und 31. Oktober 2011 endenden haésfahre sowie fir das Rumpfge-
Finanzinfor- schéaftsjahr vom 1. November 2011 bis 30. April 20di2 auf der Grundlage der deutschen
mationen und | handelsrechtlichen Vorschriften erstellt wurdenyisodem Rechnungswesen der Emittentin
Erklarung, entnommen bzw. abgeleitet.
dass sich die
Aussichten Aufgrund des Erwerbs des Retail-Geschéfts unter ddarken ,apriori“ und ,Laurél“ im
des Emitten- | Wege der Verschmelzung und der VerauBerung des iR&aschafts unter der Marke
ten seit dem| ,apriori“ im Zuge der Entflechtung (siehe ,Zusammeiassung- B5 - Beschreibung der
Datum des| Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalbeder Gruppe®) sind die nachstehen-
letzten verof- | den ausgewahlten Finanzinformationen des Geschéftses zum 31. Oktober 2011 nicht
fentlichten mit den ausgewahlten Finanzinformationen des Gesftefahres zum 31. Oktober 20100
gepruften Ab- | und zum Rumpfgeschéaftsjahr (sechs Monate) zum 3pri2012 vergleichbar.
schlusses nicht
wesentlich Wéhrend in den nachstehenden FinanzinformationenEdattentin fir das Geschéftsjahr
verschlechtert | zum 31. Oktober 2010 weder das Retail-Geschafvideke ,Laurel’, noch der Marke ,apri-
haben ori* enthalten sind, sind in den Angaben zum Gefsfar zum 31. Oktober 2011 sowohl

das Retail-Geschaft der Marke ,Laurél* als auch Batail-Geschaft der Marke ,apriori"
enthalten. In den Finanzinformationen der Emittefitir das Rumpfgeschaftsjahr (sechs Mo-

nate) zum 30. April 2012 ist hingegen nur das R&aischaft unter der Marke ,Laurél“ en
halten.

t-




Ausgewahlte Daten zur Ge- Rumpfgeschafts-

Geschaftsjahr zum

winn- und Verlustrechung jahr vom 1. No- 31. Oktober
vember 2011 bis
zum 30. April
2012 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)
(gepruift) (gepruft)

Umsatzerldse (netto) 17,1 43,2 32,5
Rohergebnis 11,3 24 17,3
Sonstige betriebliche Ertrage 2.0 15 0,9
Ergebnis der gewohnlichen Ge-
schaftstatigkeit 2,3 2,3 2,5

Periodenergebnis

2,3 -1.9 25
1 Das Retail-Geschaft der Marke ,apriori“ trug mit EUR 6,® Mum Umsatz Emittentin im Geschéftsjahr zum 31. Oktob&L Dei.
2 Enthélt den Ertrag in Hohe von rd. EUR 1 Mio. durch eidep-Money-Deal

2 Position enthalt aufRerordentliche Aufwendungen in HohéEWR 4,2 Mio., die im Rahmen der Verschmelzung (sighesammenfas-

sung- B5 - Beschreibung der Gruppe und der Stellungedeenten innerhalb dieser Gruppangefallen sind.

Im Rumpfgeschaftsjahr (sechs Monate) zum 30. ApOil2 betrug die Rohertrags-Marge

(Rohertrag in Prozent vom Umsatz) der Emittentimd%e¢l die EBITDA-Marge (Periodenef
gebnis vor Zinsen, Steuern, vor Abschreibungerdasfmaterielle und immaterielle Anlag

)
i

vermdgen in Prozent vom Umsatz) 15,0%, die EBITgéa(Periodenergebnis vor Zinsen

und Steuern in Prozent vom Umsatz) 13,4% und digé-ERrge (Ergebnis vor Steuern

Prozent vom Umsatz) 13,5%.

Ausgewadbhlte Bilanzdaten 30. April 31. Oktober

2012 201 201G

HGB
(Mio. EUR)

(gepruft) (gepruft)
Anlagevermdgen 4,8 2,2 1,0
Umlaufvermogen 12,1 16,5 15,7
Eigenkapital 11,7 13,6 9,1
Rickstellungen 1,7 2,2 2,3
Verbindlichkeiten 3,4 2,8 54
Bilanzsumme 17,0 18,7 16,7

n




Ausgewahlte Angaben zur Rumpfgeschafts- Geschaftsjahr zum

Kapitalflussrechnung jahr vom 1. No- 31. Oktober
vember 2011 bis
zum 30. April
2012 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)
(gepruft) (gepriift)

Cash Flow aus laufender Ge-
schaftstatigkeit 3,5 2.8 2.8
Cash Flow aus Investitionstatig-
keit 2,8 2,2 0,5
Cash Flow aus dem Finanzie-
rungstatigkeit 2.4 1,0 1,7

Zahlungswirksame Veranderun-

gen 1,7 1,6 0,6

Finanzmittelbestand zu Beginn

des Geschéftsjahres 24 0,7 0,1

Finanzmittelfonds am Ende des

Geschéftsjahres 0,6 24 0,7
Weitere ausgewahite Geschaftsjahr zum
Finanzinformationen® 31. Oktober

2011 2010
HGB
(ungepriift)

EBITDA? 3,0 25
Operatives Ergebnis (EBIT) 2.2 2.3
EBIT Interest Coverage Rafio 335 518
EBITDA Interest Coverage
Ratic® 45,6 57,9
Total Debt / EBITDA 01 15
Total Net Debt / EBITDA- 0,6 12
Risk Bearing Capitél 0.7 0.5
Total Debt / Capitdl 0,03 0.3

Investoren sollten beachten, dass die unter den folgefd@noten angegebenen Kennzahlen keine einheitlich angeteandder
standardisierten Kennzahlen sind, dass ihre Berechnungnteinehmen zu Unternehmen wesentlich variieren kanrdassl sie fir
sich allein genommen keine Basis fiir Vergleiche mit andgr@ernehmen darstellen. Diese Kennzahlen sind, soweit sieal&che-
priift gekennzeichnet sind, jeweils ungeprift. Die Kennzaditehkeine nach HGB definierten Kennzahlen.

EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuesr Abschreibungen auf das materielle und immateriellagavermo-
gen.

EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und 8teue

Verhéltnis von EBIT zu Zinsaufwendungen und &hnlichefw&ndungen.

Verhéltnis von EBITDA zu Zinsaufwendungen und &hnlichefwendungen.

Verhéltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu EBITBAetzten zwolf Monate.

Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten zu EBITDA dertiestizzwolf Monate.

Verhéltnis von Haftmitteln zur modifizierten Bilanzsumme.

Verhaltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu gedaimaezverbindlichkeiten zuzuglich Eigenkapital.

Negative Kennzahl, da die Emittentin tber mehr liquide MitseFmanzschulden verflgt.

Das Retail-Geschéaft der Marke ,apriori“ trug mit EUR2-Mio. zum EBITDA der Emittentin im Geschaftsjahr zum Gktober 2011
bei.

Seit dem Datum des letzten veréffentlichten gepriftahresabschlusses (fir das Rump
schéaftsjahr (sechs Monate) zum 30. April 2012) hakieh die Aussichten der Emittentin
nicht wesentlich verschlechtert.

fge-

Bis zum 30. April 2012 war die Emittentin vollstdgdn das Finanz- und Liquiditdtsmanp-
gement der PRIMERA-Gruppe eingebunden und verfiigper keinen eigenen Finanzie-




rungsrahmen. Durch die Herauslésung aus der PRIMBR#pe ab 1. Mai 2012 (siehEu,—J
Ib

sammenfassung- B5 - Beschreibung der Gruppe unéediung des Emittenten innerh
dieser Grupp® wurde die Emittentin mit einer eigenen Bankegfigierung ausgestattet.

Seit dem Ende des von den historischen Finanzirgtomen abgedeckten Zeitraums
30. April 2012 ist dartiber hinaus keine wesentlisteanderung der Finanzlage oder
Handelspositionen der Emittentin eingetreten.

Am
der

B.13

Fir die Be-

wertung  der Entf_allt; _Es exis_tieren keine Ereignisse aus degj&{ﬂen Zeit der Geschéftstatigkeit der Emit-
N tentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigke hohem Mal3e relevant sind.
Zahlungsfa-
higkeit des
Emittenten in
hohem Male
relevante Er-
eignisse
B.14 | Abhangigkei- | Die Emittentin steht in Abhangigkeit von der Encwea Fashion Group GmbH, deren
ten von ande-| 100%ige Tochtergesellschaft die Emittentin ist.
ren Unter-
nehmen  der
Gruppe
B.15 Haupttat|gke.|- Laurel ist ein international tatiges Modeunternehpdas Damenbekleidung, Taschen, Sghu-
ten des Emit- ) X o . ) Lo
tenten he und Af:ce_ssowes e_ntwwft und unter der_ Markeu,_rba wgltwen v_ertre|bt. Die Zielgruppe
von Laurel sind dabei moderne Frauen mit Orientigrauf internationale Mode, Klasse upd
dem Wunsch nach qualitativ hochwertigen ProdukiBaraus ergibt sich fiir Laurel der An-
spruch Produkte in hoher Qualitat anzubieten, eliririin und zu jedem Anlass tragbar sind.
Kunden sollen die Marke ,Laurel“ mit ,Luxury Easet Verbindung bringen und als Premi-
ummarke mit Premiumqualitat, Feminitat, Glamouscéwinglichem Luxus, hervorragender
Passform und Internationalitéat verstehen.
Die Marke ,Lauréel“ wurde 1978 durch Margaretha L#itgriinderin der Luxus-Modemarke
Escada, begriindet und innerhalb der Escada-Gruggetsaut und im Jahr 2002 in die Lau-
rél GmbH eingebracht, die im Jahr 2009 von der Eamue-Gruppe erworben wurde. Die
Endurance-Gruppe hat in den Jahren 2009 bis 20&1ITibchterunternehmen konsolidiert, [so
dass im Geschaftsjahr 2010/11 die Emittentin ddaiR@eschaft unter den Marken ,Laurgl”
und ,apriori“ betrieben hat. Das Retail-Geschafteunder Marke ,apriori® wurde zum
31. Oktober 2011 jedoch bereits wieder ausgelagertiass sich die Emittentin seit diesem
Zeitpunkt auf ihr eigenes Geschéft unter der Matlerel* konzentriert. In der im Juli 201
gegrindeten Lauréel Asia Ltd., eine 100%ige Toclasefischaft der Emittentin, bindelt die
Emittentin das Retail-Geschéft in den Markten Hamgkund China.
Laurel entwickelt ihre Kollektionen selbst, lassésk bei internationalen Auftragsfertigern
herstellen und vertreibt die Waren ber verschiedaistributionskanéle. Im Segment Who-
lesale erfolgt der Vertrieb auf mehr als 730 Vefgiichen in mehr als 40 Landern, zu de-
nen Multi-Brand-Flachen, Shop-in-Shops sowie Vefkfi@chen bei Franchisenehmern zah-
len. Im Segment Retail verkauft Laurel ihre Warderlizehn eigene Stores in Deutschland,
Spanien, Osterreich, Hongkong und China sowie @uletstores in Deutschland und Bel-
gien. Seit April 2012 verfigt Laurel auch Uber e@ineigenen Internetshop unter
www.laurel.de.
Die Emittentin unterhalt Betriebsstatten in Roerchdhiederlande), Maasmechelen (Bel-
gien), sowie in Salzburg (Osterreich) und hat &eprasentanz in Moskau (Russische Fdde-
ration).
Am 30. September 2012 beschaftigte Laurel 121 Méwer.
B.16 | Unmittelbare | Die Emittentin steht im Alleineigentum der Endurarashion Group GmbH, Gréafelfing. An

oder mittelba-
re Beteiligun-
gen oder Be-

der Endurance Fashion Group GmbH ist die Endurambestriebeteiligungen GmbH, Min-
chen in Hohe von 70% beteiligt. Die Endurance Itidieiseteiligungen GmbH steht im Al-

=]

leineigentum der Endurance Capital Aktiengesellichdiinchen, die damit die Emittenti
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herrschungs-
verhaltnisse
an der Emit-
tentin

beherrscht.

B.17

Rating

Die Schuldverschreibungen verfligen iber kein eigé&tating. Die Emittentin verfligt derzei

Uber ein Unternehmensrating der Creditreform RafiGgvom 8. August 2012 mit dem R
ting ,BBB".

—

Abschnitt C - Wertpapiere

d

g
u_

C.1 | Art und Gat- | Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sichuirden Inhaber lautende Schuldv
tung der | schreibungen.
Wertpapiere
einschlieBlich | International Securities Identification Number (1 DEOOOALREST8
jeder  Wert- . ]
papierken- Wertpapierkennummer (WKN): AIREST
nung Borsenkirzel: LOAA
C.2 | Wahrung der | Die Wahrung der Wertpapieremission ist Euro/€.
Wertpapiere
C.5 | Beschrankung| Entfallt; Beschrankungen fir die freie Ubertragledirler Wertpapiere bestehen nicht.
fur die freie
Ubertragbar-
keit der Wert-
papiere
C.8 | Mit den Wert- | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:Die Inhaber der Schuldverschreibungen hapen
papieren ver-| das Recht auf Zahlung der jahrlichen Zinszahlurigedthe von 7,125 %. Die Zinsen si
bundene nachtraglich am 16. November eines jeden JahrdbaralDie erste Zinszahlung erfolgt am
Rechte, Rang-| 16. November 2013. Die Schuldverschreibungen wewdender Emittentin am 16. Novem-
ordnung und | ber 2017 zu 100 % des Nennbetrages von EUR 1.00€,88huldverschreibung zurtickge-
Beschrankun- | zahlt oder, sofern die Schuldverschreibungen daediindigt werden, zu einem frihergn
gen dieser| Zeitpunkt.
Rechte
Rangordnung: Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbarkedingte, nicht nach-
rangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten Herittentin und stehen im gleichen Ra
untereinander und mindestens im gleichen Rang leibh @anderen gegenwartigen und z
kiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigerbindlichkeiten der Emittentin, soweit
bestimmte zwingende gesetzliche Bestimmungen nafderes vorschreiben.
Beschrankungen entféllt (es bestehen keine Beschrankungen dentBe
C.9 | Zinssatz, Zinssatz: Der nominale Zinssatz betragt 7,125 %.

Zinsperioden
und -
falligkeitster-
mine, Tilgung
und Rickzah-
lungsverfah-
ren, Rendite
und Vertre-
tung der
Schuldtitelin-

Zinsperiode und -falligkeitstermine: Die Schuldverschreibungen werden vom 16. Nov
ber 2012 (einschlieRlich) (deBggebungstag) bis zum 16. November 2017 (ausschliel3li
mit einem jahrlichen Zinssatz von 7,125 % verzife Zinsen sind jahrlich nachtraglig
jeweils am 16. November eines jeden Jahres undtdamil6. November 2013, am 16. N
vember 2014, am 16. November 2015, am 16. Nover20&6 und letztmalig am 16. N
vember 2017, zahlbar. Die erste Zinszahlung ist&nNovember 2013 fallig.

Ruckzahlungsverfahren: Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen aén Mlovember
2017 (JFalligkeitstermin®) zu 100 % des Nennbetrages von EUR 1.000,00 jail8eer-

B m-
th)

O_
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haber schreibung zurtckzahlen.
Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zimsauf die Schuldverschreibungen bei Hal-
ligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapitald Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltep-
der steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlichegeRegen und Vorschriften, Uber die
Hauptzahlstelle zur Weiterleitung an Clearstreararathch dessen Weisung zur Gutschrift
fur die jeweiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an &kream oder nach dessen Weisung|be-
freit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zalguron ihren entsprechenden Verbindligh-
keiten aus den Schuldverschreibungen.
Basiswert, auf den sich der Zinssatz stutztEntfallt; Der Zinssatz stitzt sich auf keinen
Basiswert, sondern ist festgelegt.
Rendite: 7,125%.
Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber:Entfallt; Es wurde noch kein Vertreter der
Schuldtitelinhaber bestellt.

C.10 | Derivative Entfallt; Die Schuldverschreibungen haben keinavdéve Komponente bei der Zinszah-
Komponenten | lung, (siehe Zusammenfassung - C.9 Zinssatz, Zinsperioden @éfligikeitstermine, Tilgung
bei der Zins- | und Rickzahlungsverfahren, Rendite und Vertretengdhuldtitelinhaber).
zahlung

C.11 | Antrag auf | Entfallt; Es ist nicht vorgesehen, einen Antrag Aulassung der Wertpapiere zum Handel an
Zulassung einem geregelten Markt zu stellen.
zum Handel
der Wertpa- | Fur die Schuldverschreibungen wird die Einbeziehimden Handel im Open Market der
piere Deutsche Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter \pagterborse) sowie die zeitgleiche

Aufnahme in das Segment Entry Standard fur Anleiheraussichtlich am 16. Novemb
erfolgen.

D

r

Abschnitt D - Risiken

D.2

Risiken, die
dem Emitten-
ten eigen sind

Branchen- und marktbezogene Risiken

« Die Nachfrage nach Produkten von Laurél hangt vemwekltweiten konjunkturellen

Entwicklung sowie der Konsumbereitschaft der Veubter ab.

e Laurél ist von Modetrends und davon abhéngig, deacBmack ihrer Kunden Z
treffen.

e Laurél tragt zu einem gewissen Teil das Absatz- Medwertungsrisiko fir ihre
Produkte.

e Laureél ist von der weiteren Starkung der Marke Jgdiin den derzeitigen Absatz
markten bzw. der Etablierung der Marke in neuenkt#ir abhangig.

e Laurel unterliegt einem intensiven Wetthewerb.

» Laurél unterliegt dem Risiko von PreissteigerungenRohstoffen.
Unternehmensbezogene Risiken

e Laurél betreibt eigene Stores, die mit hohen Fitdioserbunden sind.

e Laurél ist von einzelnen GroRkunden abhéangig.

12



Laurél ist von Lieferanten abhangig.

Laurel tragt teilweise das Risiko, dass sie Wargn_ieferanten in Auftrag gibt, fu
die Kunden noch keine Bestellungen aufgegeben haben

Es bestehen Risiken aufgrund der ausgelagerteruliiod.

Laurel verfligt Uber keine Vertrage mit Lieferanteter Produktionsunternehme
und Uber keine Abnahmevertrage mit Kunden.

Die Produkte von Laurel kénnten nicht der erfordben Qualitat entsprechen.
Laurél ist Risiken im Zusammenhang mit ihrer Auglstétigkeit ausgesetzt.
Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der L&gestie.

Lauréel ist dem Risiko eines geringen EinflussesdiefAuswahl, Prasentation ur
Preisgestaltung ihrer Produkte im Wholesale-Segmagsgesetzt.

Lauréel unterliegt Risiken aus der Aufnahme und@ewahrung von Darlehen.
Es bestehen Wahrungsrisiken u.a. im Hinblick aubiwnd US-Dollar.

Es kdnnten sich Risiken aufgrund von Abweichungeisehen der Unternehmen
planung und der tatsachlich eintretenden Geschiftszklung ergeben.

Die Wachstumsstrategie von Laurel im In- und Augdl&énnte scheitern.
Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit dem geplakiichstum.

Akquisitionen von Unternehmen oder Unternehmeresteiidnnten ein hohes unte
nehmerisches Risiko fiir Laurél darstellen.

Lauréel unterliegt Risiken im Hinblick auf ihre ITySteme.

Laurel ist von der Bindung von qualifiziertem Parabund Personen in Schliss
positionen abhangig.

Im Rahmen einer zukiinftigen Steuer- oder Sozialsleesungsprifung kénnten sig
Nachzahlungspflichten ergeben.

Lauréel kdnnte nicht ausreichend versichert sein.

2N

d

h

D.3

Risiken,

die

den Wertpa-

pieren
sind

eigen

Die Schuldverschreibungen sind mdglicherweise righjeden Anleger geeignet.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidtierdiese kein Markt und €
besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekumaikt fir die Schuldverschre
bungen entstehen wird, oder, sofern er entstetthdstehen wird; in einem illiqui
den Markt kdnnte es sein, dass ein Anleger seimel@eerschreibungen nicht je
derzeit zu angemessenen Marktpreisen veraul3ern kann

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungimesti Kursentwicklung ihre
Schuldverschreibungen ausgesetzt, das entstehty stendie Schuldverschreibu
gen vor Endfalligkeit verau3ern.

Der Preis der Schuldverschreibungen kdnnte sink@lite sich die tatsachliche od
erwartete Kreditwirdigkeit von Laurel verschlechter

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kofiiiesolche Anleger ein Wah-

[72)

174
1

=
1

D
—

rungsrisiko bedeuten, fir die der Euro eine Frenfohwdg darstellt; ferner kénnte

=)
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Regierungen und zustandige Behdérden kinftig Delsetnollen einflhren.
« Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schutdelreibungen ist besonde
dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis dieser Sematdhreibungen aufgrund vg
Anderungen des Marktzinses sinkt.

e Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt rétmmamt zu werden und gegs

seinen Willen Rechte gegentber der Emittentin zlieren, falls die Anleiheglaut

biger nach den Anleihebedingungen durch Mehrhesiiless nach Mal3gabe des

Schuldverschreibungsgesetzes aus dem Jahr 2009G$dinderungen der Anleit

hebedingungen zustimmen.

« Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sinfadls, die Markteilnehmer ihre
Einschatzung der Kreditwirdigkeit der Emittentingea maoglicher zukinftiger
Anderungen von Rechnungslegungsstandards und damitAbschlussposten &n-

dern.

« Es bestehen keine Beschrankungen fiir die Héhe dexckuldung, die die Emitter
tin kiinftig aufnehmen darf und eine Ausschittungstiezung an Gesellschafter
Hoéhe von 50% des Bilanzgewinns.

« Die Schuldverschreibungen verfugen Uber kein eigdtating. Das Unternehmens-
rating der Emittentin kénnte nicht alle Risiken iieksichtigen und stellt keine Emp-

fehlung zum Kauf oder Halten der Schuldverschreajjsindar. Zudem unterliegt e

Rating jederzeit der Uberpriifung, Aussetzung odérkRahme. Es konnte weitefre

Ratings, die nicht von der Emittentin in Auftragggben wurden, veroffentlich
werden.

Abschnitt E - Angebot

E.2b

Grinde  fir
das Angebot
und Zweckbe-
stimmung der
Erlése

Die Emittentin erhalt im Zusammenhang mit dem Vaflder Schuldverschreibungen ein
voraussichtlichen Nettoemissionserlés von bis ndidUR 19,0 Mio. (derlettoemissions-
erlés’) (ausgehend von einer Vollplatzierung der Schatdehreibungen in Héhe von EU
20,0 Mio. und nach Abzug der mit der Emission ved®nen Kosten sowie der Ubernahn
und Platzierungsprovision fiir Close Brothers).

Laurel plant, das Unternehmenswachstum weiter wmtagiben. Die Mittel aus der Emissic
der Anleihe sollen dementsprechend fir die Finannig von Aktivitdten genutzt werden,
denen Laurel das Potenzial sieht, dass diese eeetichen Umsatz- und Ergebnisbeitr
leisten kbnnen und so zum weiteren Wachstum beitrdginnte. Im Einzelnen sollen d
Mittel fur die folgenden Zwecke benutzt werden:

* Ausbau eigener Stores, ca. 55% des Emissionserloses

¢ Markteintritt in den USA, ca. 20% des Emissionssek)

Aufbau des Lizenzgeschéfts, ca. 15% des Emissildisss; sowie
e IT-Optimierung, ca. 10% des Emissionserldoses

e Akquisitionen, ca. 50% des Emissionserloses

in

—

R
ne-

n
n
ag
ie

Sollte Laurel Opportunitaten am Markt nutzen und &enissionserlos teilweise zu dem Er-

werb einer Marke, eines Unternehmens bzw. Untereaitrils (Akquisitionen) verwende
wird Laurél den Emissionserlds fur die oben geramnteiteren Verwendungsziele gar ni
oder nur teilweise nutzen kdnnen.

cht
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Die dargestellte Reihenfolge entspricht keinerlizbién Reihenfolge der Mittelverwendung.

Die tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Blittus dem Nettoemissionserlds fiir die v

genannten Maflinahmen verwendet werden, hangt ven ¥ielzahl von Faktoren ab, u.p.

von der tatsachlichen Hohe des Emissionserlésesdas® die tatsachliche Reihenfolge sowie

die letztendliche Hohe der jeweiligen Mittelverwend sich anders darstellen kann.

Soweit und solange der Nettoemissionserlds nocht rii andere, insbesondere die ol

beschriebenen Zwecke benétigt wird, beabsichtigtEdhittentin, diesen in liquiden kurzfris

tigen Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten mit kortewufzeiten oder ahnlichen Instr
menten anzulegen, damit er bei Bedarf kurzfristig\zerfigung steht.

E.3

Beschreibung

der Ange-
botskonditio-
nen

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 20.@00,00 7,125 % Schuldverschreibu
gen mit Falligkeit am 16. November 2017 an (dasgebot’). Die Schuldverschreibunge
begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachgengnd nicht besicherte Verbindlichke
ten der Emittentin, die untereinander und mit al@deren nicht besicherten und nicht na

rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichgansind, soweit diesen Verbindlichkeite

nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmung einraf@ eingeraumt wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus: (i) eineffeptlichen Angebot' in der Bundesre-

publik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg dedRepublik Osterreich tiber dj
Zeichnungsfunktionalitat der Frankfurter Wertpapiase im XETRA-Handelssystem fir di

Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragere (gfeichnungsfunktionalitat®)
(das Offentliche Angebot’), welches ausschlieRlich durch die Emittentin ahgefiihrt
wird. Close Brothers Seydler Bank AGQpse Brothers) nimmt nicht an dem Offentliche
Angebot teil. (ii) einer Privatplatzierung“ an qualifizierte Anleger in der Bundesrepub
Deutschland und in bestimmten weiteren StaaterAomsnahme der Vereinigten Staaten
Amerika sowie von Kanada, Australien und Japan ¢enién anwendbaren Ausnahme
stimmungen fir Privatplatzierungen, die durch CiBsathers durchgefiihrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldizeegtzungen fiir das Offentliche Angeb
und die Privatplatzierung. Es gibt keine MindesteoHbochstbetrage fiir Zeichnungsange
te fir Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zaiclysangebote jeglicher Hohe beg
nend ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibuyepain.

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potellen Anleger im GroRherzogtum Lt
xemburg, der Republik Osterreich und der Bundesigpeutschland und ist nicht auf b
stimmte Kategorien potenzieller Investoren besdiirdm Grof3herzogtum Luxemburg wir
das Angebot durch die Veroffentlichung des geligligWertpapierprospekts auf der Int

netseite der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu), dutiehVeranstaltung von Roadshowte
minen in Luxemburg und insbesondere durch die gépl&chaltung von Werbeanzeigen |i

Luxemburger Wort kommuniziert. In Osterreich wirdsdAngebot durch die Meldung d
Angebots zum Emissionskalender der Oesterreichiskloatrollbank kommuniziert.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlie3licittdutie Emittentin 6ffentlich in de
Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Lbxggund der Republik Osterreig
angeboten. Anleger, die Zeichnungsangebote fiir I8etrschreibungen stellen mdchte
missen diese Uber ihre jeweilige Depotbank wahomslAngebotszeitraums (wie nachs
hend definiert) stellen. Dies setzt voraus, dasdipotbank (i) als Handelsteilnehmer an

S

.
h
n,

te-

der

Frankfurter Wertpapierborse zugelassen ist oder &@lmen an der Frankfurter Wertpapier-

borse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zurdeH#wat, (i) Uber einen XETRA|
Anschluss verfugt und (iii) zur Nutzung der XETRA&iZhnungsfunktionalitat auf de
Grundlage der Nutzungsbedingungen der Frankfurtertpépierbérse berechtigt und in @
Lage ist (die Handelsteilnehmer’).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger audsdm Aufforderung Zeichnungsangeb
Uber die Zeichnungsfunktionalitat ein. Close Brogsh@ ihrer Funktion als Orderbuchman
ger sammelt in dem Orderbuch die Kaufangebote derdelsteilnehmer, sperrt das Ord
buch mindestens einmal taglich wahrend des Angebittaums (der Zeitabschnitt zwisch
Beginn des Angebots und der ersten Sperrung bzgchen jeder weiteren Sperrung wi
nachfolgend jeweils als eirZgitabschnitt* bezeichnet) und nimmt die in dem jeweilig

=

er

pte
a_
er-
en
rd
on

Zeitabschnitt eingegangenen Kaufangebote an. Kgafaote, die nach dem Ende eines Z
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abschnitts eingestellt werden, werden jeweils ichsten Zeitabschnitt beriicksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch Closehgrstkommt ein Kaufvertrag tber die
Schuldverschreibungen zustande, der unter der samuftten Bedingung steht, dass die
Schuldverschreibungen an dem Begebungstag nicletleegverden. Erfiillungstag ist der|in
den Anleihebedingungen genannte Begebungstagudtgieh Valutatag ist.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depdttain Handelsteilnehmer ist, kénnen
Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmer (wistetbiend definiert) beauftragen, der fir
den Anleger ein Zeichnungsangebot einstellt unchn@aenahme durch Close Brothers |in
ihrer Funktion als Orderbuchmanager zusammen miDdpotbank des Anlegers abwickelt.

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger iardBBundesrepublik Deutschland und in

gebotszeitraum fiir das Offentliche Angebot jedoshdem bezeichneten Termin, und zwar
mit dem Borsentag, an dem die Uberzeichnung eiegstrist.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, den Amggteitraum zu verlangern oder zu ver-
kirzen. Jede Verkirzung oder Verlangerung des Asigebitraums sowie weitere Ange-
botszeitraume oder die Beendigung des Offentlichegebots der Schuldverschreibungen
wird auf der Internetseite der Emittentin verdffehit. Zudem wird die Emittentin erforderl
chenfalls einen Nachtrag zu diesem Prospekt voiCdermission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) billigen lassen und in derselben Art und Weise diesen Prospekt vef-

offentlichen.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @)idi Rahmen des Offentlichen Angebots
Uber die Zeichnungsfunktionalitat eingegangenerchiringsangebote, die einem besti
ten Zeitabschnitt zugerechnet werden, sowie (&) @iose Brothers im Rahmen der Pri

brachte Zeichnungsgebiihren und im ZusammenhandeaniZeichnung entstandene Kosten
eines Anlegers richten sich allein nach dem Reehkgittnis zwischen dem Anleger und dem
Institut, bei dem er sein Zeichnungsangebot abgagbht. Anleger, die Zeichnungsangebpte
Uber die Zeichnungsfunktionalitat abgegeben hak@mnen bei ihrer Depotbank die Anzghl

der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen erfrage

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des idfitthen Angebots (iber die Zeich-
nungsfunktionalitat gezeichneten Schuldverschragbanwird durch Close Brothers vorge-
nommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktitiitaverden nach der Annahme durgch
Close Brothers, abweichend von der Ublichen zwigjgig Valuta fur die Geschéfte an der
Frankfurter Wertpapierborse, mit Valuta zum Begastizig, d.h. voraussichtlich de
16. November2012, ausgefuhrt. Close Brothers hat sich in dieZesammenhang gegen-
Uber der Emittentin verpflichtet, die Schuldversihbungen nach der Zuteilung an die Anle-
ger im Sinne eines Finanzkommissionars fir Rechmandemittentin zu dbernehmen und jan
die im Rahmen des Offentlichen Angebots zeichnemsidager entsprechend der Zuteilung
zu liefern und gegenuber diesen abzurechnen. @felling der Schuldverschreibungen
folgt Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetriagdié jeweiligen Schuldverschreibup-
gen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschregiamim Rahmen der Privatplatzierung
erfolgt durch Close Brothers entsprechend dem @ifen Angebot Zug um Zug gegen
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Zahlung des Ausgabebetrages, voraussichtlich elleafa 16. November 2012.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenen galebetrag nach Abzug aller Kosten U
Geblhren an die Emittentin entsprechend einem ssietitlich am 26. Oktober 2012vi-

schen der Emittentin und Close Brothers zu schiid®e Ubernahmevertrag weiterzuleiten,.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, dererpddeank tiber keinen unmittelbare
Zugang zu Clearstream verflgt, erfolgen Lieferund Abwicklung tber die von der Depqg
bank beauftragte Korrespondenzbank, die Uber eiaketen Zugang zu Clearstream verf

nd

eN

ot

E.4

Fur das An-
gebot wesent-
liche, auch
kollidierende

Beteiligungen

Entfallt; Es bestehen nach Informationen der Emiiitebei der Emittentin keine fir das A
gebot wesentlichen, auch kollidierenden Beteiliggmg

E.7

Ausgaben, die
dem Anleger
vom Emitten-
ten in Rech-
nung gestellt
werden

Entfallt; Dem Anleger werden von der EmittentinreiKosten fur die Ausgabe der Schu
verschreibungen in Rechnung gestellt.

d-
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung ber den Karf Schuldverschreibungen der Laurel GmbH die
nachfolgenden wesentlichen Risikofaktoren und Hréggén in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen sorgfaltig lesen und berticksichtigen. Der Hin&ines oder mehrerer dieser Risiken kann, emzel
oder zusammen mit anderen Umsténden, die Gesecliiifkstit von Laurél wesentlich beeintrachtigen
und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die M&gems-, Finanz- und Ertragslage von Laurel haben.
Die gewahlte Reihenfolge bedeutet weder eine Aasihgr die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber
die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Ridik&rtiber hinaus kénnen weitere Risiken und As-
pekte von Bedeutung sein, die Laurél gegenwartftribekannt sind. Der Boérsenkurs der Schuldver-
schreibungen der Laurél GmbH kénnte aufgrund dewrifis jedes dieser Risiken fallen und Anleger
kénnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilevgerlieren.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeivon Laurel
Branchen- und marktbezogene Risikofaktoren

Die Nachfrage nach Produkten von Laurél hdngt von dr weltweiten konjunkturellen Entwicklung
sowie der Konsumbereitschaft der Verbraucher ab.

Die geschéftliche Entwicklung sowie ein weiteresdi&um von Laurel hangen maf3geblich von der
Nachfrage im Bekleidungseinzelhandel in den Absétkien von Laurél ab. Fir Laurél ist dabei insbe-
sondere der Markt in Westeuropa, der im Rumpfgdisjhbir vom 1. November 2011 bis zum 30. April
2012 zu ca. 50% zum Umsatz von Laurél beigetrageénvion wesentlicher Bedeutung. Darliber hinaus
sind die Markte in Russland, mit ca. 20% des Unesatmd China mit ca. 9% des Umsatzes im Rumpf-
geschéftsjahr vom 1. November 2011 bis zum 30.12042 fur Laurél jeweils wichtige Absatzmarkte.

Die Nachfrage im Bekleidungseinzelhandel ist grétmigh von der allgemeinen konjunkturellen Lage
und der damit zusammenhéangenden Konsumbereitsattaft/erbrauchern abhéangig. Die Produkte von
Laurel sind zudem keine Basiskonsumgiiter, so dasis ©isherem MaRe von einer positiven Verbrau-
cherstimmung abhéngig sind als Konsumgliter. Zwafiigen nach Einschétzung von Laurél ihre End-
kunden regelmafig uber ein hoheres frei verfigbBiakommen und kénnen von einer schlechteren
Konjunkturlage weniger betroffen sein, als Endkund@n Bekleidungsherstellern mit Produkten zu
glnstigeren Verkaufspreisen, doch kann sich auchide Endkunden von Laurél eine schlechte Kon-
junkturlage erheblich auf die Konsumbereitschafiveitken.

So haben die konjunkturelle Schwéache und eine gerinKonsumbereitschaft aufgrund der Verunsiche-
rung hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwickluagifgrund der Bankenkrise 2008/2009 zu einem deutli-
chen Umsatzriickgang in einzelnen Absatzmarkterzurdkm Verlust von einzelnen Kunden gefiihrt.

Laurél kann nicht ausschlieBen, dass bei eineuggneéonjunkturellen Abschwéachung, u.a. aufgrund de

anhaltenden Staatsschuldenkrise in Europa, Wahunhgéenzen oder Bankeninsolvenzen, Verlangsa-
mung des Wachstums in China, kriegerischen Ausderaetzungen im Nahen Osten, es auch zukunftig
weltweit zu erheblichen Nachfrageriickgdngen komimtlaufenden Geschaftsjahr hatte Laurel in eini-

gen Markten, u.a. in Asien, eine Kaufzurtickhaltéestzustellen. Zudem kdnnte sich die Konsumbereit-
schaft z.B. aufgrund erhéhter Inflation oder déflaérer Tendenzen sowie eingeschréankter Verfugltarke

von Krediten oder geringem frei verfigbarem Einkognn@indern und die Nachfrage nach Damenmode
zurlickgehen.

Daruber hinaus ist die Konsumbereitschaft, insbdsmin Schwellenlandern auch wesentlich von der
regionalen Konjunktur abhangig, die stark schwadksein kann. Dies hat in der Vergangenheit auch
dazu gefiihrt, dass die Nachfrage nach ProdukterLaarel bei Konjunkturabschwéachungen in Schwel-
lenlandern in diesen Markten schnell und stark gkgégangen ist.

Eine negative konjunkturelle Entwicklung und eireriggere Nachfrage aufgrund eines Riickgangs des
Konsums konnten zu erheblichen Umsatzeinbul3en riiilwas die geschéftliche Entwicklung und die
Wachstumsziele von Lauréel gefahrden und sich eittelriachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage von Laurel auswirken kénnte.
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Laurél ist von Modetrends und davon abhéngig, den &chmack ihrer Kunden zu treffen.

Laurel bietet zweimal jahrlich neue Kollektionerstghend aus Damenbekleidung, Taschen, Accessoires
und Schuhen, die jeweils aus flinf bis sechs Famthe(sog. ,colour stories") bestehen, die jewesls |
Kollektion ca. 450 Einzelprodukte (inklusive Acceisss) umfassen.

Die Zielgruppe von Laurél sind moderne Frauen miiefierung auf internationale Mode, Klasse und

dem Wunsch nach qualitativ hochwertigen ProdukiZaraus ergibt sich fiir Laurel der Anspruch, Pro-

dukte mit hoher Qualitat, die feminin, luxuriés umd jedem Anlass tragbar sind, anzubieten. Ob die
Kundenzielgruppe dem Trend und Design von Laurédimer bestimmten Zeit folgt, ist unsicher. Grund-

satzlich sind Trends schwer vorhersehbar und wéwiseind lassen sich haufig erst wéhrend des Ver-
kaufs im Einzelhandel und nach der Einfihrung vendsetzenden Kollektionen und ihrer Marktakzep-
tanz als solche erkennen. Dariiber hinaus bestelggonale Unterschiede in der Marktakzeptanz der je-
weiligen Kollektionen.

Um Trends und Kundenwiinsche in den verschiedengioRen rechtzeitig zu erkennen und ihre Kollek-
tionen entsprechend zu entwerfen, ist Laurél auf @w&htigen Branchenmessen in Florenz, Mailand,
Paris und Miinchen vertreten. Zudem analysiert agekthufverhalten ihrer Kunden, nimmt an Prasentati-
onen von Lieferanten teil und bezieht Trendanaly&enist jedoch nicht sicher, dass diese MaRhahmen
dazu fuihren, dass die Kollektionen von Lauréel yaemn Kunden gekauft werden.

Sollte Laurél zukiinftig nicht in der Lage sein, ihiten Produkten stets den Geschmack ihrer Kunden z
treffen, besteht das Risiko, dass bestimmte Predidarbthemen oder ganze Kollektionen regional oder
Uberregional am Markt nicht akzeptiert werden, waqiedrigeren Umsatzerlosen, geringeren Margen,
einem Verlust in der Akzeptanz der Marke sowie egeringeren Nachfrage auch nach Folgekollektio-
nen fuhren kann, was sich erheblich nachteiligdiefVermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Laurél
auswirken konnte.

Laurel tragt zu einem gewissen Teil das Absatz- underwertungsrisiko fiir ihnre Produkte.

Laurel erzielte im Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Novem®011 bis zum 1. April 2012 ca. 70% ihres Um-
satzes durch den Verkauf an Wholesale-Kunden gaBeWe oder Galéries Lafayette), sog. Wholesale-
Geschaft. Im Wholesale-Geschéft tragen regelmaéigidgethzelhandelskunden das Absatzrisiko der von
ihnen bezogenen Waren von Laurel. Ein niedrigerekkauf einer Kollektion an Endkunden wirkt sich
daher insoweit nicht unmittelbar auf den Umsatz dasl Ergebnis von Laurél aus, fihrt aber regelméRig
zu einer Reduzierung der Vororder fur die nachstisd®, was dann zu einem zeitlich verzégerten Um-
satzriickgang fiihrt. Teilweise vereinbart Laurelogd auch im Wholesale-Geschaft Riicknahme- und
Ausgleichsverpflichtungen oder Gutschriften fur erkaufliche Produkte und betreibt in geringem Um-
fang Konzessionsgeschéfte, so dass auch insofemélldas Absatzrisiko tragt.

Werden die Kollektionen im Wholesale-Segment niobhdem Umfang an den Endkunden verkauft, wie
die Wholesale-Kunden bei Erwerb der Ware von Laprégnostiziert haben, kann Laurel trotz nicht be-
stehender Riicknahmeverpflichtungen sich zur Riakeation Produkten von Wholesale-Kunden ent-
scheiden. Dies kann insbesondere bei GroRkundefralesein, um die Kundenbeziehungen nicht zu
gefahrden.

Ca. 30% des Umsatzes erzielt Laurel jedoch durch\kauf ihrer Produkte direkt an Endkunden in
den selbst betriebenen Stores oder Outletstorgs Retail-Segment). Bezlglich der im Retail-Segment
vertriebenen Produkte tréagt Laurél das Absatzrisidbst.

Im Hinblick auf nicht wahrend einer Saison verkélfé Produkte (aus eigenen Stores oder von Wholesa-
le-Kunden) tragt Laurél auch das Verwertungsrisikdy. das Risiko, nicht mehr aktuelle Ware nur zu
erheblichen Preisnachlassen oder gar nicht melkauéan zu kdnnen. Um fur diese Waren einen ange-
messenen Preis zu erzielen, vertreibt Laurel Akwigver Outletstores. Dabei ist jedoch nicht sickerg
stellt, dass die Altware Gberhaupt noch verkauftdea kann.

Die Unverkauflichkeit von Ware fuhrt neben Umsatkeilen und Margenreduzierung zu Abschreibun-

gen auf Vorrate. Die Unverkauflichkeit von Waremiasich daher erheblich nachteilig auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage von Lauréel auswirken
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Laurél ist von der weiteren Starkung der Marke ,Laurel“ in den derzeitigen Absatzmarkten bzw.
der Etablierung der Marke in neuen Markten abhangig

Einen wesentlichen Erfolgsfaktor der geplanten Esmnsstrategie sieht Laurél in der weiteren Stégku
ihrer Marke ,Laurél” in derzeitigen Absatzmarktexvb in der Etablierung der Marke in neuen geografi
schen Markten (z.B. in den USA). Laurel geht damos, dass mit wachsender Bekanntheit und Akzep-
tanz der Marke neue Kunden gewonnen und Umséatzeigext werden kénnen. Auch die Endkunden-
bindung und die wiederkehrenden Umsétze mit Endé&nrgind von der Bekanntheit der Marke abhan-
gig. Zudem ist die Marke ein wesentlicher Bestaihdte Abgrenzung von Wettbewerbern.

Ziel der Markenstrategie ist dabei, die Marke ,l&ltimals Premium-Marke fir klassisch-moderne Da-
menmode zu etablieren. Sollte es Laurél nicht geln die Marke mit hoher Qualitat, Weiblichkeit,
Glamour, erschwinglichem Luxus, Tragekomfort unteitnationalitét in Verbindung zu bringen, kénnte
die Wahrnehmung der Marke Schaden nehmen und sieliner geringeren Marktakzeptanz, Umsatz-
rickgangen und Auslistungen bei Einzelhandlern rgigiegeln.

Zudem konnten Marketingmal3nahmen zur Starkung darkélnicht erfolgreich verlaufen und hohe
Marketingaufwendungen nicht die gewlinschten Ergedenerzielen. Dies kdnnte insbesondere aufgrund
der bereits bestehenden erheblichen MarkenvigifaRremium-Damenmode-Segment, in denen Marken
wie ,Boss Woman“, ,Max Mara"“ oder ,Marc Cain Ubeinen hohen Bekanntheitsgrad verflgen, der
Fall sein.

Sollte Laurel die Marke ,Laurél“ nicht weiter st@rk bzw. in neuen Markten etablieren kénnen, kdnnte
sich dies erheblich nachteilig auf das weitere Vgaah und die weiteren Wachstumsaussichten und da-
mit auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage aarél auswirken.

Lauréel unterliegt einem intensiven Wettbewerb.

Laurél ist in Europa und international in einem Manit intensivem Wettbewerb tatig. Zu den Wettbe-
werbern zahlen eine Reihe von Unternehmen, die Dabwrbekleidung im Designer-Segment, Premi-
um-Segment oder auch Mittel-Segment anbieten. Dédtivgwerber sind dabei international tatige und
regionale Unternehmen mit einer oder verschiedeévarken. International ist das Wettbewerbsumfeld
sehr fragmentiert. Neben den international agiezand/ettbewerbern, wie u.a. Hugo Boss, Max Mara
und Marc Cain gibt es in den jeweiligen Marktenioegle Wettbewerber mit einer starken Stellung im
Markt. Zu den regional wichtigen Wettbewerbern géhli.a. St. Emile, René Lezard und Strenesse, wéh-
rend in Nordamerika u.a. Lafayette 148 New York imden asiatischen Markten u.a. Ports.

Der Wettbewerb wird dabei insbesondere Uber dielgrdiche Vermarktung der Produkte betrieben. In
dem Premium-Segment, in das Laurél sich selbstréied, spielt der Preiswettbewerb eine geringere
Rolle, als im Mittel-Segment.

Dariiber hinaus ist nach Einschatzung von LaurelMigrkt fir Premium-Damenbekleidung in einigen
Absatzmarkten von Laureél, insbesondere in Eurogatgehend gesattigt und verflgt nur Gber geringe
Wachstumsraten. Ein Wachstum kdnnte in diesen Méarkaher nur Gber die Gewinnung von Marktan-
teilen anderer Wettbewerber mdglich sein. Teilwesdiigen Wettbewerber aber tber gréere finanziel-
le Ressourcen und kdnnten daher den Wettbewerlisdufd aurél, z.B: durch Aufwendung erheblicher
Mittel fir Marketing oder durch Bieten hdherer Misgise fur verfigbare Stores, erhéhen. Dies kdnnte
auch dazu fihren, dass Laurel Marktanteile an Veéettiober verliert.

Sollte es Laurél nicht gelingen, sich in diesem &trerbsumfeld zu behaupten, kénnte dies erheblich
negative Auswirkungen auf dermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Laurel habe

Lauréel unterliegt dem Risiko von Preissteigerungerbei Rohstoffen.

Die durch Laurel von Lieferanten bezogenen Stoffé Materialien unterliegen Preisschwankungen auf-
grund der Schwankungen der fiir die Stoffe und Maten benétigten Rohstoffe. So unterlagen die
wichtigsten Rohstoffe fiir die Herstellung von S¢off- Baumwolle, Wolle, Leder - in der Vergangenheit
erheblichen Preissteigerungen. Diese kdnnen ufeErmteausfallen, Wettereinfliissen oder auch politi

schen Griinden (z.B. Zélle) beruhen.

Es ist auch zukunftig nicht ausgeschlossen, daksd# Preise fur Rohstoffe, insbesondere fir Baaimw

le, erhdhen und damit die Kosten flr Stoffe undeviatien entsprechend steigen. Dann besteht das Ris
ko, dass Laurel die erh6hten Kosten nicht durctdoBuhng der Verkaufspreise ausgleichen kann.
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Erhohte Kosten fiir Stoffe und Materialien kdnnénscheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage von Laurel auswirken.

Unternehmensbezogene Risiken

Lauréel betreibt eigene Stores, die mit hohen Fixkden verbunden sind.

Laurel betreibt derzeit zehn eigene Stores in Arkchatzung von Laurél attraktiven Verkaufslagen.

Der Betrieb von eigenen Stores in attraktiven Vefiagen ist in der Regel mit erheblichen Miet- sow
Personalkosten verbunden. So haben im Rumpfgesgiifivom 1. November 2011 bis zum 30. April
2012 die Kosten in einzelnen Stores bis zu 70%Ulasatze des jeweiligen Stores ausgemacht. Diese
Fixkosten fallen auch bei einem Umsatzrickgangrahwirken sich unmittelbar negativ auf das Ergeb-
nis von Laurel aus.

Die Strategie von Laurél ist es zudem, das RetageBaft Uber eigene Stores weiter auszubauent So is
geplant, unter der Voraussetzung, dass sich dash&@won Lauréel planmaRig entwickelt und Verkaufs-
flachen in attraktiven Verkaufslagen zu wirtschefftlvertretbaren Konditionen mietbar sind, ca. 46-w
tere eigene Stores bis zum Ende des Geschaftsjabi€¢2017 zu erdffnen. Dabei ist jedoch nicht gesi
chert, dass die damit verbundenen Investitionsaufwegen und zukinftigen héheren Kosten fur Miete
und Personal wirtschaftlich angemessen sind uné S¢ores profitabel betrieben werden kénnen. Sollte
dies nicht der Fall sein, hatte dies einen negatii@fluss auf die Ergebnisse von Laurel. Zudendém
Investitionen in neue Stores finanzielle Mittek diann nicht fir andere Zwecke zur Verfigung stehen

Der Betrieb von bestehenden und zukiinftigen eig&teres ist mit dem Risiko verbunden, dass bei ei-
nem Umsatzriickgang aufgrund der mit dem Betriehlmfden hohen Fixkosten von eigenen Stores das
Ergebnis von Laurel erheblich negativ beeintra¢chtigd. Zudem kdnnte Laurél gezwungen sein, auf-
grund einer hoher Kostenquote einzelner Storebestndere aufgrund steigender Mietkosten, diese gan
zu schliel3en oder in giinstigere Lagen umzusieeen,gleichzeitig mit einem Umsatzriickgang verbun-
den sein kann. Teilweise hat Laurél jedoch langfigsMietvertrage abgeschlossen (bis zu 10 Jahdén),
dazu fihren kénnen, dass Laurél nicht in der Lageunrentable Stores kurzfristig oder zu akzeptabl
Kosten zu schlieRen.

Sollte sich eines oder mehrere der genannten Risigewvirklichen, kénnte sich dies erheblich nadigei
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vorréleauswirken.

Laurel ist von einzelnen GroRRkunden abhangig.

Laurel erzielte im Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Novem®011 bis zum 1. April 2012 ca. 25% ihres Um-
satzes mit ihren 10 grof3ten Kunden.

Sollte einzelne oder mehrere dieser oder zukinmfageerer GroRkunden den Bezug von Produkten von
Laureél einstellen oder erheblich reduzieren, odéten GroRkunden nicht mehr bereit sein, zu deshédi
rigen Konditionen Produkte von Laurél zu beziehdgmnte Laurel nicht unerhebliche Umsatzeinbuf3en
und eine Margenverschlechterung zu verzeichnenmalie sich durch neue GroRkunden unter Umstan-
den nicht kompensieren lasst. Sollte zudem ein Kino@e zahlungsunfahig werden, kénnte dies trotz
bestehender Warenkreditversicherung zu Forderusgiin bei Laurel fihren

Der Wegfall von Grof3kunden kdnnte sich somit erlebbhachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von Laurel auswirken.

Laurel ist von Lieferanten abhangig.

Die Stoffe und sonstigen Materialien zur Produktiter Waren bezieht Laurél von mehreren nationalen
und internationalen Herstellern. Sollten die bestelen Lieferanten die benétigten Stoffe und Materia
lien aufgrund von Lieferstérungen (z.B. Naturkataghen oder Streiks) oder Lieferengpassen nicht
rechtzeitig in der bendétigten Quantitat und Qualigfern, kdnnte Laurél zwar regelmafig den Beauf
alternative Lieferanten umstellen, doch ware dieeuuUmstanden mit erheblichen zeitlichen Verzége-
rungen im Produktionsablauf verbunden, was wiedetdigrAuslieferung der Kollektionen verzégern und
die Umsatze von Laurél verringern kdnnte. Schadsasenspriiche von Laurél gegen solche Lieferan-
ten kénnten zudem nicht durchsetzbar sein. Auchtgdie Umstellung auf andere Lieferanten mit er-
heblichen Kostensteigerungen verbunden sein.
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Sollten Lieferanten die fiir die Produktion bendgigtStoffe und Materialien nicht in der erforderéich
Quantitat und Qualitat liefern, kdnnte sich dielsedalich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- &mel
tragslage von Lauréel auswirken.

Laurel tragt teilweise das Risiko, dass sie Warendi Lieferanten in Auftrag gibt, fir die Kunden
noch keine Bestellungen abgegeben haben.

Laurel entwirft zwei Kollektionen im Jahr, bestetesus Damenbekleidung, Taschen, Schuhen und Ac-
cessoires, die jeweils aus finf bis sechs untezdtibhen Farbthemen (sog. ,colour stories”) bestehe
Die Farbthemen werden dabei zeitlich versetzt diefge (ca. alle drei bis vier Wochen), um den End
kunden stets neue Waren anbieten zu kénnen.

Der Verkauf der Waren an Wholesale-Kunden erfolgfted regelméaRig vor ihrer Produktion durch die
Lieferanten. Bezuglich der ersten AuslieferungemeeiKollektion ist Laurél insbesondere in der Som-
merkollektion aufgrund von Betriebsferien europliescLieferanten jedoch gezwungen, Auftrage an Lie-
feranten bereits zu erteilen, noch bevor ein Verkauihre Kunden mdéglich ist. Zwar trifft Laurél Yo
sorge dahingehend, dass sie in ihrer Planung anichss ein Teil der vor Auftragserteilung durch
Kunden bei Lieferanten bestellten Waren nicht vomoWgsale-Kunden bestellt werden, doch kann Laurél
nicht ausschliel3en, dass die durch Laurél vordesiélVaren nicht wie geplant von Kunden bestellt-we
den. Insofern tragt Laurél das Risiko der Verk&tfteit von bei Lieferanten in Auftrag gegebenergrab
noch nicht von Kunden bestellten Waren.

Sollte sich dieses Risiko verwirklichen, kénntehsiies erheblich auf die Liquiditatslage von Laurad
damit auch auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Erteagsauswirken.

Es bestehen Risiken aufgrund der ausgelagerten Praktion.

Laurel verfugt Gber keine eigenen Produktionsstdgendern lasst die Ware durch beauftragte Predukt
onsunternehmen in China, Polen, Mazedonien, Bugasriechenland und der Tirkei fertigen, so dass
eigene Produktionskapazitaten nicht vorgehalterdarerEs ist jedoch nicht auszuschlieRen, dassedie b
auftragten Unternehmen bestehende Vertrage kinddierPreise fir ihre Dienstleistung erhdhen, feh-
lerhafte Ware oder verzdgert liefern, Lieferverliclikeiten nicht einhalten oder insolvent werden.

Gleichzeitig kdnnte ein Wechsel eines Produktiotesurehmens nur mit ungunstigeren Konditionen fir
Laurel verbunden sein oder nur mit erheblicher \¥gezung maoglich sein.

Der Eintritt eines oder jedes dieser Risiken kaish srheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz
und Ertragslage von Laurél auswirken.

Laurel verfugt Uber keine Vertrage mit Lieferanten oder Produktionsunternehmen und tber keine
Abnahmevertrage mit Kunden.

Aufgrund der im Markt vorhandenen Kapazitaten voadRktionsunternehmen und bei Lieferanten, hat
Laurel keine Liefervertrage mit Lieferanten und dRrktionsunternehmen geschlossen, vielmehr erfolgt
die Produktion und die Bereitstellung von Stoffemd Materialien durch Lieferanten und Produktionsun-
ternehmen auf Basis von Einzelbestellungen durchidlaDamit besteht das Risiko, dass Lieferanteh un
Produktionsunternehmen rechtlich nicht verpflicttietd, Bestellungen von Laurel zu erfillen. Im Eall
von Produktionsengpéssen und hoher Auslastung ib&ranten oder Produktionsunternehmen, kdnnte
Laurel gezwungen sein, Wartezeiten in Kauf nehmemissen oder Waren nicht zu wirtschaftlich ver-
tretbaren Preisen herstellen lassen zu kénnen.

Dariiber hinaus schlieRt Laurel, wie in der Beklaigkbranche blich, grundsatzlich keine Abnahmever-
trage mit Kunden. Vielmehr geben Kunden regelm&Bigelbestellung bei Laurél auf. Damit geht das
Risiko einher, dass Kunden keinen Bestellverpflickyen unterliegen und jederzeit von Bestellungen
absehen kdnnen, so dass Laurél keine gesichertesétizenund keine Planungssicherheit hinsichtlich ih-
rer Umsatze hat.

Sollte sich eines oder mehrere dieser Risiken vkliahen, kénnte sich dies erheblich nachteilig digf
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Laurél alsw.

Die Produkte von Laurel kénnten nicht der erforderlichen Qualitat entsprechen.

Laurel ist davon abhangig, dass die von Produktintssnehmen gefertigten Produkte qualitativ hoch-
wertig sind und die relevanten Spezifikationen @nahlitdtsstandards erfiillen. Zwar wendet Laurel die
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brancheniiblichen Qualitatskontrollen, wie u.a.dierwachung der Produzenten und Lieferanten durch
beauftragte Agenturen, eigene Reisetechniker uyeheilokale Mitarbeiter in der Vorproduktion, Pro-
duktion und Nachkontrolle, Priifung durch Testlabamd Prifung der Fertigteile an, doch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass fehlerhafte Produklie &unden geliefert werden. Fehlerhafte Produkte
kénnten, insbesondere bei Serienfehlern, zu nicetheblichen Gewahrleistungs- und Schadensersatzan-
sprichen von Laurél fuhren.

Dariiber hinaus ist die Verwendung von bestimmtean@kalien aufgrund von EU-rechtlichen Vor-
schriften und Vorschriften des Lebensmittel-, Béslgrgenstande- und Futtermittelgesetzbuches unter-
sagt und strafrechtlich bewehrt. Die Verwendunguléssiger Materialien, Rohstoffe und Chemikalien
konnten rechtliche Sanktionen (z.B. GeldbuRen undukthaftungsrechtliche Schadensersatzanspriiche)
gegen Laurél begriinden. Eine solche Haftung issselann méglich, wenn die Verwendung ohne Vor-
satz oder Kenntnis von Laurél erfolgt. Zudem kérraarél bei Bekanntwerden von Qualitatsmangeln
erheblichen Reputationsschaden erleiden.

Da Laurel ihre Produkte nicht selbst produziett,sie nicht in der Lage, alle Fertigungsschritté die
Einhaltung der Qualitdtsanforderungen zu prifemdson ist auf die Zusammenarbeit und Einhaltung
von den Produzenten auferlegten Verpflichtungertddiese und stichprobenartige Prifungen angewie-
sen. Zwar kdnnten im Falle der Nichteinhaltung Qemlitédtsstandards Laurel Regressanspriiche gegen
den jeweiligen Produzenten zustehen, doch kénnitese chicht vollstéandig die Haftung von Laurél ge-
genuber ihren Kunden abdecken und kdnnten zudei @ioht durchsetzbar sein, weil die Produzenten
unter Umstanden nicht hinreichend zahlungsfahid.sin

Die Nichteinhaltung von Qualitatsstandards kdnith erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz
und Ertragslage von Laurel auswirken.

Laurél ist Risiken im Zusammenhang mit ihrer Auslandstéatigkeit ausgesetzt.

Laurel lasst ihre Waren in China, Polen, MazedgnBarigarien, Griechenland und der Tirkei produzie-
ren und verkauft ihre Waren im aulRereuropdischenlafa (vor allem China, Russland und GUS-
Staaten). Die politischen, volkswirtschaftlicheoziglen oder rechtlichen Rahmenbedingungen in diese
oder anderen Lander, in denen Laurel produziersst Bder ihnre Waren verkauft, kénnten Auswirkungen
auf die geschaftliche Entwicklung von Lauréel haben.

So kénnen z.B. Wéhrungskontrollen, Handelsbesclurggdn oder Zollbestimmungen und Kapitalkon-
trollen zum Nachteil von Laurél geandert werdenciidnnten politische Unruhen z.B. aufgrund eines
Machtwechsels zu Beschrankungen oder Verschlecigerudes Geschéftsverkehrs mit dem Ausland
fihren.

Auch die fir eine zuverlassige Produktion wichtigietschaftliche Stabilitat, Infrastruktur und Vedi
barkeit von Fachkraften kénnte sich in diesen LamdeB. durch soziale und politische Entwicklungen
verschlechtern.

Risiken im Zusammenhang mit der Auslandstatigkeit kaurel kdnnten sich daher erheblich nachteilig
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vorrélaauswirken.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Logistkette.

Laurel lasst ihre Waren in China, Polen, Mazedgnirigarien, Griechenland und der Turkei produzie-
ren und bietet diese weltweit an. Geplant ist zudarkiinftig die Geschaftstatigkeit in Asien ausawdra
und in den USA deutlich zu erhéhen. Damit liegewdl die Produktionsorte als auch die Absatzmarkte
geografisch weit auseinander. Daneben stammen tdfée Sind Materialen haufig auch nicht aus den
Landern der Produktion, so dass auch die Matetiafarung zu den Produktionsstatten Uiber weite Dis-
tanzen erfolgen muss. Dies stellt hohe Anforderange die Logistik. Fir den wirtschaftlichen Erfolg
von Laurél ist es von wesentlicher Bedeutung, dass einen die Stoffe und sonstigen Materialien den
Produktionsdienstleistern, die fir Laurél fertigeachtzeitig zur Produktion zur Verfiigung stehem un
zum anderen die Fertigwaren in den dafiir vorgesghénisten zu Kollektionspréasentationen bei Laurel,
sowie zu den Kunden und eigenen Stores geliefardeme Zur Sicherstellung der Logistik hat Laured di
Organisation und Durchfuihrung der Logistik im Weiehen auf ein in der Bekleidungsbranche erfahre-
nes Logistikunternehmen, das u.a. das ZentrallagetLaurel in Minster bewirtschaftet, ausgelagert.

Sollte es zu zeitlichen Verzogerungen in der Liefeie, zu Stérungen in der Bewirtschaftung des Zent
rallagers bzw. zu einem Ausfall von Logistikdieritern kommen, ist es nicht auszuschlie3en, dass e
Lauréel nicht gelingt, diese Stérung zeitnah zu behe so dass einzelne Stores oder Wholesale-Kunden
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nicht rechtzeitig mit den Produkten beliefert waerdé@nnen. Die rechtzeitige Belieferung von Kund&n i
insbesondere auch deshalb von erheblicher Bedefifungurél, weil die einzelnen Produkte einer Pro-
duktlinie aufgrund der Farbthemen untereinander iorarbar sind. Sollten einige Produkte nicht zu-
sammen mit anderen Produkten eines Farbthemas @egelverden kdnnen, kdnnten sich ganze Teile
von Kollektionen nicht verkaufen.

Bei Verzdgerungen in der Lieferkette konnte es dalbeUmsatzeinbulzen kommen und es ist denkbar,
dass betroffene Kunden Schadenersatzanspriiche gags¥ geltend machen oder die Zusammenarbeit
einstellen.

Einen erheblichen Teil der Waren bezieht Laurélermadion Lieferanten aus Asien. Die Lieferungen aus
Asien werden dabei Ublicherweise per Seefrachtwiofelt. Die Transportkosten je Kleidungsstiick sind
dann gering. Laurél kann jedoch nicht ausschlieBass Lieferanten bestimmte Waren nicht rechtzeitig
produzieren oder die Waren aus anderen GrindeSgqefracht nicht mehr rechtzeitig zum mit den Kun-
den vereinbarten Liefertermin geliefert werden k&mrDann lauft Laurél Gefahr, dass sich die Austief
rung eines ganzen Farbthemas vezogert. In solchienkst Laurel gezwungen, die bendtigten Eintelte
le per Luftfracht in das Zentrallager liefern zgdan. Die Luftfrachtkosten pro Kleidungsstiick siber

ca. um das 10fache teurer als die SeefrachtkoStahe Laurél gezwungen sein, eine nicht unerhablic
Anzahl von Kleidungsstiicken in das Zentrallager asien per Luftfracht liefern zu lassen, kdnnterhsi
die Transportkosten deutlich erhthen. Unter Umstandre Laurél zudem daran gehindert, die Trans-
portkosten dem Lieferanten dann in Rechnung zlestel

Zudem ist es moglich, dass einzelne oder alle vaurél beauftragte Logistikunternehmen die Preise fii
die von ihnen erbrachte Dienstleistung erhéhenaiige Preiserh6hungen kénnen regelmafig nicht un-
mittelbar in die Endpreise eingepreist werden uitddn damit zu einer Margenverringerung bei Laurel.

Lieferausfalle, Lieferverzdgerung oder die Erhdhdeg Transportkosten kdnnten sich erheblich nachtei
lig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage laarél auswirken.

Laurel ist dem Risiko eines geringen Einflusses aufie Auswahl, Prasentation und Preisgestaltung
ihrer Produkte im Wholesale-Segment ausgesetzt.

Im Wholesale-Segment, das im Rumpfgeschéftsjahr ¥oMovember 2011 bis zum 30. April 2012 ca.
70% des Umsatzes von Laurél ausmachte, hat Laurééinen geringen Einfluss auf die Prasentation
ihrer Produkte auf den Verkaufsflachen ihrer Kundeie Kunden sind vielmehr frei hinsichtlich der
Auswahl der Teile der Kollektion, die sie verkaufaichten sowie auch hinsichtlich Preisgestalturdy un
Prasentation. Eine dauerhaft schlechte Prasentatien eine schlechte Auswahl des Angebots aus den
Kollektionen kann zur Unzufriedenheit der Endkundiémren und die Marke ,Laurél* schadigen. Zwar
versucht Laurél die Qualitat der Prasentation auf Werkaufsflachen von Wholesale-Kunden durch ei-
genes Vertriebspersonal, das vor Ort mit Kundermmunsenarbeitet, sicherzustellen, doch ist diese Zu-
sammenarbeit nicht immer erfolgreich.

Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass dmsuerhaften Anderungen des Kaufverhaltens der
Endkunden kommt, und Kunden von Laurél die Waren kaurél mit erheblichen Preisabschlagen an
Endkunden verkaufen. Insbesondere in Zeiten sctdedfonjunktur neigen Wholesale-Kunden dazu,
durch Sonderaktionen hohe Lagerbestande abzubBirs konnte die Marke ,Laurél* schadigen. Zu-
dem kénnte durch regelméRige Sonderaktionen delé&hle-Kunden bei den Endkunden die Erwartung
entstehen, dass die Kollektionen von Lauréel gegesheEler Saison stets giinstiger gekauft werden kon-
nen. Dies konnte zu einem erheblichen PreisdruékdeuProdukte von Laurél fuhren und die Marke
Laurel schadigen.

Der geringe Einfluss von Laurél auf die Auswahl Bendukte, Prasentation und Preisgestaltung der Pro
dukte kdnnte die Marke ,Laurél* schadigen, zu Umsatbul3en und Margenriickgangen fiihren und sich
erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finana tntragslage von Laurél auswirken.

Laurel unterliegt Risiken aus der Aufnahme und derGewahrung von Darlehen.

Die Emittentin hat einen Rahmendarlehensvertragdeit DZ Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am
Main, als Darlehensgeberin Uber bis zu EUR 3 Ma&sofplossen. Verwendungszweck ist die Finanzie-
rung von Shopinvestitionen. Die Inanspruchnahmeltehens kann nur durch separate Darlehensver-
trage erfolgen. Das Darlehen war zum 30. Septe2BE? nicht ausgenutzt.

Daneben besteht ein weiterer Rahmendarlehensveritader DZ Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am
Main, als Darlehensgeberin, Gber bis zu EUR 5 Mis.Betriebsmittellinie. Die Inanspruchnahme dieses
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Darlehens kann als Kontokorrent-, Aval- oder Tekradit erfolgen. Zum 30. September 2012 hat die
Emittentin das Darlehen als BetriebsmittellinidHahe von EUR 2 Mio. ausgenutzt.

Beide Darlehen enthalten Kindigungsrechte des bankgebers im Falle der Nichteinhaltung von be-
stimmten Finanzkennzahlen (sog. financial covenaMslite bei Ausnutzung der Darlehen die Finanz-

kennzahlen nicht eingehalten werden, ware der Banlsgeber berechtigt, die Darlehen zu kiindigen und
den Darlehensbetrag fallig zu stellen. Zudem kéwiigeEmittentin verpflichtet sein, die Marke ,Lalfré

an den Kreditgeber zu verpfanden. Dies konnte djeiditat von Laurel erheblich beeintrachtigen und

sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Fimamd Ertragslage von Laurél auswirken.

Daruiber hinaus hat die Emittentin ihrer Gesellsehaf, der Endurance Fashion Group GmbH, Gréfel-
fing, ein unbesichertes Darlehen tiber EUR 2,2 Mipoeinem Zinssatz in Héhe von 3% p.a. gewahrt, das
zum 30. April 2012 in H6he von EUR 2,2 Mio. bestadddem steht die Emittentin mit Tochtergesell-

schaften der Gesellschafterin aus der Bekleiduagsiie in Leistungsbeziehungen z.B. aufgrund der
Zurverfigungstellung von Mitarbeitern. Entsprechdmas$tanden zum 30. April 2012 insgesamt Forde-
rungen in H6he von EUR 1,3 Mio. gegeniiber Tochwalgchaften der Gesellschafterin der Emittentin.
Diese Forderungen, insbesondere aus dem gewahaidehBn, konnten sich zukinftig als uneinbringbar
erweisen.

Sollte sich eines oder mehrere dieser Risiken vklialen, konnte sich dies erheblich nachteilig digf
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Laurél aksw.

Es bestehen Wahrungsrisiken u.a. im Hinblick auf Eto und US-Dollar.

Die Beschaffung und Produktion von Laurel wird zmeen gro3en Teil (Rumpfgeschaftsjahr (sechs Mo-
nate) zum 30. April 2012 ca. 3 Mio) (Vorjahr 201012: 6 Mio.) in US-Dollar bezahlt. Den Grol3teil der
Einnahmen durch Verkéaufe erzielt Laurél jedoch imd=(ca. 90% im Rumpfgeschaftsjahr (sechs Mona-
te) zum 30. April 2012) bzw. anderen lokalen Walgem (z.B. Yuan und Pfund Sterling). Sofern der
Wert des Euros oder einer lokalen Wahrung im Véegleum US-Dollar sinkt, verteuern sich fiir Laurél
die Preise in der Beschaffung und Produktion, ssdsofern die Kostensteigerung aufgrund von Wah-
rungsschwankungen nicht durch Preiserhthungeneni¥erkaufsseite ausgeglichen werden kann, Lau-
rel Wahrungsverluste entstehen kdnnen. Zwar betteibrél teilweise Sicherungsgeschéfte, doch kdnn-
ten diese nicht ausreichend sein. Wahrungsrisikemten sich daher erheblich nachteilig auf die \Germ
gens-, Finanz- und Ertragslage von Lauréel auswirken

Es kbnnten sich Risiken aufgrund von Abweichungenwischen der Unternehmensplanung und der
tatsachlich eintretenden Geschéaftsentwicklung ergedm.

Sowohl die der Planung von Laurél zugrunde geleghersatzzahlen und Ertrage als auch die unterstell-
ten Kostenansatze von Laurél basieren weitgehehdrammahmen und Schatzungen. Diese beriicksichti-
gen die Erwartungen der Geschaftsfihrung von Lau#l jeweiligen Zeitpunkt. Ob die in der Planung
getroffenen Annahmen und Schatzungen jedoch tdiski@intreten, ist ungewiss.

Es besteht das Risiko, dass sich die Ertragslagd_aarél auf Grund von negativen Abweichungen von

in die Planung eingegangenen Ertragserwartungeremwarteten Kostenentwicklungen nicht plangeman
entwickelt. Ferner besteht das Risiko, dass diaitititslage der Emittentin aufgrund von Planabwei-

chungen beeintrachtigt wird. Abweichung von derddgnéhmensplanung kdnnten daher erheblich negati-
ve Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- unddgdlage von Laurel haben.

Die Wachstumsstrategie von Lauréel im In- und Auslad kdnnte scheitern.

Laurel beabsichtigt, eine Steigerung des Umsatresder Ertrdge durch den Ausbau der Verkaufsfla-
chen, durch Hinzugewinnung von Kunden im Whole&dgment wie auch durch die Er6ffnung weiterer
eigener Stores im Retail-Segment. Dabei strebausid eine weitere Internationalisierung in beideg-S
menten an. Eigene Stores sollen vor allem in ad&ahen Markten, in denen Lauréel der Markteintritt
bereits gelungen ist, wie z.B. in China und Hongkendffnet werden, wahrend das Wholesale-Segment
u.a. durch den Ausbau der bestehende Kundenvergedusowie den Markteintritt in den USA ausge-
baut werden soll.

Der Erfolg dieser Expansionsstrategie hangt im Wsale-Segment vor allem von dem erfolgreichen
Ausbau des Vertriebs und des Shop-in-Shop sowid-tlaxchise-Konzepts ab, wahrend der Ausbau des
Retail-Segments insbesondere davon abhéangig sedn Stbres an attraktiven Standorten zu eréffnesh un
dieses erfolgreich zu betreiben. Es ist jedochtrsather, ob geeignete Verkaufsflachen zu wirtstichf
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vertretbaren Konditionen vorhanden sein werden eind-ranchisenehmern und Kunden mit Shop-in-
Shop-Konzepten zum Vertrieb von Produkten von Uageg&vonnen werden kénnen. Fir den Ausbau des
Vertriebs in neuen Markten ist zudem ausschlagggbéass sich das Vertriebskonzept auf die neuen
Markte Ubertragen lasst. Auch der Ausbau der Libgisid der Verwaltung in neuen Markten ist wichtig
fur den Erfolg der Expansionsstrategie.

Sollte die geplante Expansionsstrategie nicht gréith sein, kdnnten die mit der Expansion aufgewen
deten Kosten nicht wirtschaftlich eingesetzt wordeim und ein erhdhter Finanzierungsbedarf bestehen
zudem konnte das geplante Wachstum nicht erreienden und die Wettbewerbsposition beeintrachtigt
werden.

Die nicht erfolgreiche Umsetzung der Expansiontstfiia konnte erheblich negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Lauabkn.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit dem geplamt Wachstum.

Das geplante Wachstum von Laurel erfordert eine Wémhstum entsprechende Entwicklung und Wei-
terentwicklung einer angemessenen internen Orgdionisaeinschlielllich Risikolberwachungs-, Rech-
nungslegungs-, Controlling- und Managementstruktudée unter anderem eine friihzeitige Erkennung
von Fehlentwicklungen und Risiken ermdéglichen. Dimsetzung der dafir erforderlichen MaRnahmen
ist mit finanziellem und personellem Aufwand vertan.

Derzeit hat die Unternehmensleitung ein Systenaliistt, das friihzeitig potenzielle Chancen undiRis
ken erkennt, erfasst und kommuniziert, um insbesgntalRnahmen zur Vermeidung oder Minimierung
der Risiken rechtzeitig ergreifen zu kénnen. Netdenmonatlichen Analyse der Plan- und Istwerte sind
die wesentlichen Risikofelder in den einzelnen Begn der Welt tiber zusatzliche Marktfeedbacks ein-
bezogen worden. Wéahrungsschwankungen werden kaattich Gberwacht.

Sofern sich in dem bestehenden RisikoliberwachunmgsManagementsystem Liicken oder Mangel zei-
gen und/oder es Laureél nicht gelingen sollte, isanmenhang mit dem geplanten Wachstum die erfor-
derlichen Strukturen und Systeme kurzfristig aufudn, konnte dies dazu fiihren, dass Laurél Risiken,
negative Trends und Fehlentwicklungen nicht redtigzerkennen und steuern kann.

Die nicht an ein mdgliches Wachstum angepasstenmt@rganisation kann sich erheblich negativ aef di
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Laurél alsw.

Akquisitionen von Unternehmen oder Unternehmenstedn kénnten ein hohes unternehmerisches
Risiko fiir Laurel darstellen.

Laurel schliet im Hinblick auf die geplante Austuelg ihrer Geschaftstatigkeit nicht aus, sich durch
gezielte Akquisitionen von Unternehmen oder Untemensteilen zu erweitern, sobald sich dazu eine
aus Sicht von Laurél strategisch sinnvolle und ggesGelegenheit ergibt. Laurel prift dazu regeligal
die im Markt vorhandenen Opportunitaten.

Laurel beabsichtigt, die Vorbereitung und Priifurog VAkquisitionen mit gro3tméglicher Gewissenhaf-
tigkeit durchzufiihren. Trotzdem entsteht durch AEiionen ein nicht unerhebliches unternehmerisches
Risiko, das erhebliche Auswirkungen auf das Ergelbind den Fortbestand von Lauréel haben kann. Vor
dem Hintergrund der Managementressourcen von Lauiiélle ein Unternehmenserwerb oder der Er-
werb von Teilen eines anderen Unternehmens undceddagegration ein besonderes unternehmerisches
Risiko darstellen. Selbst erfolgreiche Akquisitiar@nden in erheblichem MalRe Managementressourcen,
die ansonsten anderweitig im Unternehmen eingesatmien kdnnten. Die Akquisition von Unterneh-
men kann zudem zu einer erhdhten Verschuldung detténtin fihren und einen erheblichen Zinsauf-
wand nach sich ziehen.

Daruber hinaus konnte es Laurel moglicherweisetnyefingen, erworbene Unternehmen oder Unter-
nehmensteile einschlielich der Mitarbeiter erfeigh zu integrieren. Es ist auch nicht auszuscéfiefd
dass Laurel die Geschaftsbeziehungen des neu emmembUnternehmens nicht aufrechterhalten kann
und wichtige Mitarbeiter das Unternehmen verlassahKunden verloren werden. Zudem ist es mdglich,
dass sich mit einer Akquisition die angestrebterchgtumsziele, Skaleneffekte oder Kosteneinsparungen
nicht verwirklichen lassen. Auch kénnen durch dewdtb Risiken auftreten, die von Laurél nicht er-
kannt oder falsch bewertet werden. Der Erfolg madgdr Unternehmenserwerbe ist daher unsicher und
kann mit hohen internen und externen Kosten verbursgin. Ebenso kdnnen versteckte Mangel des er-
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worbenen Unternehmens den Erfolg eines Unterneheneagbs gefahrden und/oder erhebliche Mehr-
aufwendungen verursachen. Die Akquisition von Urdbmen oder Unternehmensteilen kénnte erheb-
lich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Rirraund Ertragslage von Laurél haben.

Lauréel unterliegt Risiken im Hinblick auf ihre IT-S ysteme.

Um einen reibungslosen Geschaftsbetrieb zu gewstahe ist Laurel auf wesentliche Informationstech-
nologien wie zum Beispiel Warenwirtschaftssystefeyduktionsdaten, Rechnungswesensysteme und
Schnittsysteme angewiesen. Es kann dabei nichteacBpssen werden, dass Laurel trotz Sicherheits-
maflnahmen wie Zutrittskontrollsysteme, Notfallplaned unterbrechungsfreie Stromversorgung kriti-
scher Systeme, Backup-Systeme sowie regelmaRigmsegelung nicht hinreichend gegen einen Aus-
fall inrer IT-Systeme gesichert ist. Zudem bestids Risiko, dass Daten Gber Kunden, Lieferanteriesow
Preiskalkulationen durch unberechtigten Zugriftardes Einsatzes von Zugriffsberechtigungssystemen
unberechtigt entwendet oder die Unternehmens-I"Brgditigt manipuliert wird.

Sollte es zu einem Ausfall der IT-Systeme odermimtwenden von Unternehmensdaten oder der Ma-
nipulation der Unternehmens-IT kommen, kdnnte éig®blich negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage von Laurél haben.

Laurel ist von der Bindung von qualifiziertem Persamal und Personen in Schlisselpositionen ab-
hangig.

Der zukiinftige Erfolg von Laurél hangt in erhebbolm Umfang von der weiteren Mitwirkung ihrer Fih-
rungskréfte, leitenden Mitarbeiter und Mitarbeitersonstigen Schlisselpositionen ab. Dies gilt éasb
sondere fir die Bereiche Design, Einkauf, Vertiad Qualititsmanagement, deren Erfolg und guter Ruf
mafRgeblich durch die Geschaftsfuhrung sowie and&heungs- und Fachkrafte gepragt werden. Es be-
steht ein starker und zunehmender Wettbewerb urarbitter, die entsprechende Qualifikationen und
Branchenkenntnisse aufweisen. Laurel kann dahét gewahrleisten, dass sie zukiinftig in der Lage se
wird, ihre Flhrungskrafte, leitende Mitarbeiter ultitarbeiter in Schllisselpositionen zu halten bzw.
neue Flhrungskrafte und Mitarbeiter mit entspredbanQualifikationen zu gewinnen. Der Verlust von
Fuhrungskréften oder von sonstigen Mitarbeiterisdahlisselpositionen kénnte erheblich negative Aus-
wirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertraggsheon Laurél haben.

Im Rahmen einer zukinftigen Steuer- oder Sozialveisherungsprufung kénnten sich Nachzah-
lungspflichten ergeben.

Die letzte umsatz,- kdrperschaft- und gewerbeslieberAuRenprifung der Emittentin fand im Jahr 2010
statt und umfasste die Wirtschaftsjahre 2003/04€lmschlie3lich 2006/07. Die letzte abgeschlossene
Lohnsteuerprifung bei der Gesellschaft erfolgtediérkKalenderjahre 2004 bis einschlief3lich 31.08720
Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die vonéstellten Steuererklarungen vollstandig und kdrrek
abgegeben wurden. Dennoch besteht das Risiko.edamsfgrund abweichender Betrachtungsweisen von
Sachverhalten durch die Steuerbehdrden zu Steddanderungen kommen kénnte.

Im Falle einer Sozialversicherungsprifung bei Lhisttgrundsatzlich nicht auszuschlieen, dassSder
zZialversicherungstrager eine andere Betrachtunly beg Sozialabgaben vornimmt und es dann zu Nach-
forderungen gegen die Emittentin kommt.

Sollten sich eine oder mehrere der genannten Risialisieren, kdnnte sich dies erheblich negatiiv a
die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von Laawslvirken.

Lauréel kénnte nicht ausreichend versichert sein.

Laurel entscheidet Gber Art und Umfang des Versiohgsschutzes auf der Grundlage einer kaufmanni-
schen Kosten-Nutzen-Analyse, um so die aus ihmntSvesentlichen Risiken abzudecken. Laurél kann
jedoch nicht gewéhrleisten, dass ihr keine Verlesttstehen oder dass keine Anspriiche erhoben werden
die nicht Uber den Umfang des bestehenden Versingsschutzes hinausgehen. Sollten fir Laurél mate-
rielle Schaden entstehen, gegen die kein oderinwmzureichender Versicherungsschutz besteht,tkonn
dies erheblich negative Auswirkungen auf die Veremsg, Finanz- und Ertragslage von Lauréel haben.
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Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind mdglicherweise niclftir jeden Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger sollte prifen, ob eindafa in die Schuldverschreibungen angesichts jbrer
weiligen Umstéande zweckmaRig ist. Insbesonderéesi@dier Anleger:

(i) ber die erforderlichen Kenntnisse und Erfalgem verfiigen, um eine aussagekraftige Bewertung der
Schuldverschreibungen, der Chancen und Risikerdizge in die Schuldverschreibungen sowie der in

diesem Prospekt enthaltenen oder durch Verweiseru® genommenen Informationen vornehmen zu

kdnnen;

(ii) Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Anatysthoden haben, um im Kontext seiner jeweiligen
finanziellen Situation und der zu prifenden Anlagseheidung die Anlage in die Schuldverschreibungen
und den Einfluss beurteilen zu kénnen, den die eleuschreibungen auf sein gesamtes Anlageportfolio
ausuben werden;

(iif) Uber ausreichende finanzielle Reserven undulditéat verfiigen, um alle mit der Anlage in die
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken ausgleizin kbnnen, auch fir den Fall, in dem Kapital
oder Zinsen in einer oder mehrerer Wahrungen ziemasind, oder in dem die Wéahrung des Kapitals
oder der Zinsen eine andere ist als die Wahrungadeestiellen Anlegers;

(iv) die Bedingungen der Schuldverschreibungen djiéin lesen und verstehen; und

(v) in der Lage sein (entweder selbst oder mitHife von Finanzberatern), mégliche Entwicklungear d
Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Faktorémdie Anlage beeinflussen kdnnen und seine Fahig-
keit, die jeweiligen Risiken tragen zu kénnen, eutteilen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegendstmentgesetzen und -verordnungen bzw. der U-
berwachung oder Regulierung durch bestimmte Bemdréleder potentielle Anleger sollte einen Finanz-
berater hinzuziehen, um festzustellen, ob und ilclveen Umfang (i) die Schuldverschreibungen fir ihn
geeignete Investitionen darstellen, (ii) die Schialdchreibungen als Sicherheiten fiir verschiedetenA
der Kreditaufnahme genutzt werden kénnen, unddiere Beschrankungen auf den Kauf oder die Ver-
pfandungen von Schuldverschreibungen Anwendungefindrinanzinstitute sollten ihre Rechtsberater
oder die geeignete Regulierungsbehdrde hinzuziehargie geeignete Einordnung der Schuldverschrei-
bungen nach den jeweilig anwendbaren Risikokapig@lin oder nach vergleichbaren Bestimmungen
festzustellen.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen existierfir diese kein Markt und es besteht keine
Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fur dieSchuldverschreibungen entstehen wird, oder,
sofern er entsteht, fortbestehen wird; in einem ilquiden Markt kdnnte es sein, dass ein Anleger
seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angeessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Elaimd Open Market der Deutsche Bérse AG
(Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) nigiahzeitiger Einbeziehung in das Segment Entry
Standard fiir Anleihen wird voraussichtlich am 1@vBmber 2012 erfolgen. Es besteht jedoch das Risi-
ko, dass kein liquider Sekundarmarkt fiir die Schestdchreibungen entstehen wird, oder, sofern er ent
steht, fortbestehen wird. Allein die Tatsache, d#issSchuldverschreibungen in den Handel einbezogen
werden kdnnen, fuhrt nicht zwingend zu gréereuldgéat als bei aul3erbdrslich gehandelten Schutdver
schreibungen. In einem illiquiden Markt besteht dign Anleger das Risiko, dass er seine Schuldver-
schreibungen nicht jederzeit zu einem angemessektais veraufern kann. Die Mdglichkeit des Ver-
kaufs der Schuldverschreibungen kann dartber hima@snzelnen Landern weiteren Beschrankungen
unterliegen.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer unginsgien Kursentwicklung ihrer Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Sawalrschreibungen vor Endfalligkeit verauRern.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldversiblurgen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie
den Veranderungen des Zinsniveaus, der Politik\idéenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
lungen, der Inflationserwartung, der Inflationsrader wirtschaftlichen Situation von Laurel soweahf
lender oder Uberhdhter Nachfrage nach den Schuddvesibungen. Die Anleiheglaubiger sind damit
dem Risiko einer ungiinstigen Kursentwicklung ih8mhuldverschreibungen ausgesetzt, das entsteht,
wenn sie die Schuldverschreibungen vor EndfélligkerauRern. Wenn ein Anleiheglaubiger die Schuld-

28



verschreibungen bis zur Endfalligkeit behalt, wardiée Schuldverschreibungen gemafl den Anleihebe-
dingungen zurtickgezahilt.

Der Preis der Schuldverschreibungen konnte sinkensollte sich die tatsachliche oder erwartete
Kreditwurdigkeit von Laurél verschlechtern.

Sofern beispielsweise aufgrund der Verwirklichumgee der auf die Emittentin bezogenen Risiken sich
die Wahrscheinlichkeit verringert, dass die Emiiterhre aus den Schuldverschreibungen resultierend
Verpflichtungen voll erfullen kann, wird der Prader Schuldverschreibungen sinken. Selbst wenn die
Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin ihre aus 8ehuldverschreibungen resultierenden Verpflichtun
gen voll erfullen kann, sich tatsachlich nicht uegert, konnen Marktteilnehmer dies dennoch anders
wahrnehmen und der Preis der Schuldverschreibudgshalb sinken. Weiterhin kénnte sich die Ein-
schatzung von Marktteilnehmern zu der Kreditwirdiggkunternehmerischer Kreditnehmer allgemein
oder von Kredithehmern, die in derselben Branche kaurel tatig sind, nachteilig verandern. Sofern
eines dieser Risiken eintritt, kénnten Dritte deh@dverschreibungen nur zu einem geringeren Kaidpr
als vor dem Eintritt des Risikos zu kaufen gewdtin. Unter diesen Umstéanden wird der Preis der
Schuldverschreibungen fallen.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kdnnefiir solche Anleger ein Wahrungsrisiko be-
deuten, fir die der Euro eine Fremdwahrung darstel; ferner kdnnten Regierungen und zustandi-
ge Behdorden kinftig Devisenkontrollen einfihren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. WenrkEdeo fur einen Anleiheglaubiger eine Fremdwéh-
rung darstellt, ist dieser Anleiheglaubiger demil®isron Veranderungen von Wechselkursen ausgesetzt,
die den Ertrag der Schuldverschreibung beeintrgehtkonnen. Veranderungen von Wechselkursen kon-
nen vielféltige Ursachen wie bspw. makrodkonomisétaktoren, Spekulationen und Interventionen
durch Notenbanken und Regierungen haben. AuRerdemtén, wie es in der Vergangenheit bereits vor-
gekommen ist, Regierungen und WahrungsbehdrdensBekantrollen einfiihren, die den jeweiligen
Wechselkurs nachteilig beeinflussen kénnten. ImebBnis kénnten Anleger weniger Kapital oder Zinsen
als erwartet oder gar kein Kapital oder Zinsen légha

Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schuldveschreibungen ist besonders dem Risiko ausge-
setzt, dass der Preis dieser Schuldverschreibungeaufgrund von Anderungen des Marktzinses
sinkt.

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Aneiheglaubiger festverzinslicher Schuldverschrei
bungen ist in besonderem MalRRe dem Risiko ausgesketzs der Preis solcher Schuldverschreibungen
aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes sitéthrend der Nominalzinssatz einer festverzinsli-
chen Schuldverschreibung, wie néher in den Anlebetgungen ausgefuhrt, wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen festgelegt ist, dndert sipts¢herweise der Marktzinssatz taglich. Mit derVVe
anderung des Marktzinssatzes andert sich auch réés festverzinslicher Schuldverschreibungen, nur
typischerweise in entgegengesetzter Richtung. Wadem der Marktzinssatz steigt, fallt typischerweise
der Preis festverzinslicher Schuldverschreibungerder Effektivzins dieser Schuldverschreibungen un
gefahr dem Marktzinssatz vergleichbarer Anleihetsgmicht. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt typi
scherweise der Preis festverzinslicher Schuldveestwhngen, bis der Effektivzins dieser Schuldver-
schreibungen ungefahr dem Marktzins vergleichbameihen entspricht. Wenn ein Anleiheglaubiger
der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende itaefzeit halt, sind Veranderungen des Marktzinses
fur den Anleiheglaubiger unbeachtlich, da die Sdheischreibungen nach den Anleihebedingungen zu
dem Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, Ubstimmt zu werden und gegen seinen Willen
Rechte gegeniber der Emittentin zu verlieren, fallglie Anleiheglaubiger nach den Anleihebedin-
gungen durch Mehrheitsbeschluss nach Maf3gabe deshbitdverschreibungsgesetzes aus dem Jahr
2009 (SchVG) Anderungen der Anleihebedingungen ztistmen.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt rétfmmamt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniber der Emittentin zu verlieren, falls dideftreglaubiger nach den Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss nach MaRgabe des Schuldversohgsigesetzes aus dem Jahr 2009 (SchVG) Ande-
rungen der Anleihebedingungen zustimmen. SoferrGeimeinsamer Vertreter fir alle Anleiheglaubiger
ernannt wird, kénnte ein bestimmter Anleiheglaubiganz oder teilweise das Recht, seine Rechte ge-
genuber der Emittentin geltend zu machen oder dusgizen, verlieren.
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Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sinkerfalls die Markteilnehmer ihre Einschatzung
der Kreditwirdigkeit der Emittentin wegen mdéglicher zukiinftiger Anderungen von Rechnungsle-
gungsstandards und damit von Abschlussposten andern

Der Abschluss der Emittentin wird nach handelsiatteén Grundsatzen aufgestellt. Neue oder geénderte
Bilanzierungsregeln kénnten zu Anpassungen deriliger Bilanzpositionen der Emittentin fiihren. Dies
kénnte zu einer anderen Wahrnehmung der Marktteitee in Bezug auf die Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin fihren. Als Folge besteht das Risiko, dassRteis der Schuldverschreibungen sinken kdnnte.

Es bestehen keine Beschrénkungen fur die Hohe derevschuldung, die die Emittentin kinftig auf-
nehmen darf und eine Ausschittungsbegrenzung in H&hvon 50% des Bilanzgewinns an Gesell-
schafter.

Es gibt keine Beschrankungen fir die Hohe der \fedsiting, die die Emittentin zuklnftig im gleichen
Rang zu den Schuldverschreibungen aufnehmen daréime Ausschittungsbegenzung an Gesellschafter
in einer Hohe von 50% des Bilanzgewinns. Jede Aufrazusatzlicher Verbindlichkeiten (Fremdkapi-
tal) innerhalb der durch die Anleihebedingungereten Grenzen oder eine Ausschittung oder ahnliche
Ruckfiihrung von Kapital an Gesellschafter kann Betrag reduzieren, den die Anleiheglaubiger im Fal-
le einer Liquidation oder Insolvenz der Emittergialten.

Die Schuldverschreibungen verflgen tber kein eigeseRating. Das Unternehmensrating der Emit-
tentin kdnnte nicht alle Risiken bertlicksichtigen um stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Halten
der Schuldverschreibungen dar. Zudem unterliegt eirRating jederzeit der Uberpriifung, Ausset-
zung oder Rucknahme. Es kdnnte weitere Ratings, di@icht von der Emittentin in Auftrag gegeben
wurden, verdffentlicht werden.

Die Schuldverschreibungen verfugen uber kein eigd®ating. Die Emittentin verfligt derzeit Uber ein
Unternehmensrating der Creditreform Rating AG vanABgust 2012 mit dem Rating ,BBB" bewertet.
Dieses Rating adressiert jedoch nicht explizit Eéédigkeit der Emittentin, den Verpflichtungen dar-A
leihebedingungen nachzukommen sowie Kreditrisikeinder Bestimmung der Wahrscheinlichkeit, dass
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bei Faligkrfolgen. Dieses Rating kdnnte zudem nicht
samtliche potentielle Auswirkungen aller RisikerBazug auf die Struktur, den Markt, zusatzlicherobe
beschriebene Risikofaktoren oder sonstige Faktdmeniicksichtigen, die Einfluss auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben kénnten. Ein Ratirly kistne Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Hal-
ten von Schuldverschreibungen dar und kann jededzech die Rating-Agentur Uberprift, ausgesetzt
oder zuriickgenommen werden. Es besteht keine Gedudddfir, dass ein Rating durch eine Rating-
Agentur fur eine gewisse Zeit gleich bleibt, sidbht verschlechtert oder ganz zurickgenommen wird,
sollte dies nach Ansicht der Rating-Agentur erfolide sein. Die Aussetzung, Verschlechterung oder
Rucknahme des Ratings der Schuldverschreibungexh éime oder mehrer die Creditreform Rating AG
oder andere Rating-Agenturen kénnte sich erhelléathteilig auf den Kurs und den Handel der Schuld-
verschreibungen sowie die Kosten und BedingungeRifianzierungen von Laurél auswirken.

Es besteht das Risiko, dass eine Rating-Agentarpight mit einem Rating durch die Emittentin beauf
tragt wurde, ein Rating der Schuldverschreibungder aler Emittentin anfertigt und dieses ohne Zu-
stimmung der Gesellschaft veréffentlicht. Ein seletRating kénnte schlechter sein, als das Ratag, d
die Gesellschaft von der Creditreform Rating AGrodi@er anderen Rating-Agentur erhalten hat. Dies
kénnte zu einem Preisriickgang der Schuldverschmgdmufihren.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die Laurél GmbH mit Sitz in Aschheim/Miinchen ibemnit gemal § 5 Abs. 4 des Wertpapierprospektge-
setzes WpPG*) die Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospéler Prospekt’) und erklart, dass die in
diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissehsrichtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelas-
sen worden sind. Sie erklart zudem, dass sie éederliche Sorgfalt hat walten lassen, um sichstelien,
dass die in diesem Prospekt gemachten AngabenWisessens nach richtig und keine Tatsachen ausgglass
worden sind, die die Aussage dieses Prospekts aradirdich verandern kénnen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriicheranfi der in diesem Prospekt enthaltenen Information
geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager etefide Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des EuropaischetseNaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des-Pr
pekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospekts ist das offentliche Andeliter Bundesrepublik Deutschland, dem Grol3herzog
tum Luxemburg und der Republik Osterreich von big€k/R 20.000.000,00 7,126 Schuldverschreibungen
fallig zum 16. November 2017 in einer Stuckelung yeweils EUR 1.000,00. Die Schuldverschreibungen
unterliegen deutschem Recht und stellen Schuldiesdmingen auf den Inhaber gemanR 8§ 793 ff. BGB
(Birgerliches Gesetzbuch) dar. Die Schuldverschrejbn sind frei ibertragbar. Die Schuldverschregean
tragen die folgenden Wertpapierkennziffern:

International Securities Identification Number: MMAIRESTS8
Wertpapierkennnummer: A1REST
Borsenkiirzel: LOAA

Erméachtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen

Die Ermachtigung der Geschéftsfiihrung zur BegelnergSchuldverschreibungen wurde von der Gesell-
schafterversammlung der Emittentin am 8.August 2@dsthlossen.

Der Tag der Begebung der Schuldverschreibungenweiraussichtlich der 16. November 2012 sein.

Clearing

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durahanufige Inhaber-Globalurkunde (dieorlau-
fige Globalurkunde“) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Cleastn Banking AG, Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschboas (Elearing System) hinterlegt wird.

Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufigeb@lorkunde verbrieft sind, werden gegen Schuldver-
schreibungen, die durch eine Inhaber-Dauerglobahd& (die Pauerglobalurkunde®; und jede der
vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurlaimihe Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft sind, nicht friher als 40 Tage nach dem d@lagBegebung gemaf den in den Anleihebedingungen
dargelegten Bestimmungen ausgetauscht. Insbesoattesmlcher Austausch und jegliche Zinszahlung
auf durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieffchuldverschreibungen erfolgen gemaf den Regelun-
gen und Betriebsverfahren des Clearing Systemsnexdt Vorlage von Bescheinigungen, wonach der
wirtschaftliche Eigentimer der durch die vorlaufigéobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Person ist. Zahlungen auf die vorlaufgjebalurkunde erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Es werden keine Einzelurkunderkeimk Zinsscheine begeben.

Die Schuldverschreibungen sind fur das Clearinglddias Clearing System angenommen worden.

31



Einbeziehung in den Bérsenhandel

Fir die Schuldverschreibungen wird die Einbeziehimngen Handel im Open Market der Deutsche Bor-
se AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborsayie die zeitgleiche Aufnahme in das Segment
Entry Standard fiir Anleihen voraussichtlich amN6vember 2012 erfolgen. Die Aufnahme des Handels
mit den Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtiim 16. November 2012. Die Emittentin und Close
Brothers behalten sich vor, bereits vor diesem Treeinen Handel per Erscheinen zu organisierere Ein
Einbeziehung in einen ,geregelten Markt" im Sinme Richtlinie 2004/39 EG (,MiFID") erfolgt nicht.

Die Aufnahme des Handels in den Schuldverschreieingrfolgt voraussichtlich am 16. November
2012. Die Emittentin behdlt sich vor, vor dem 1@&vimber 2012 einen Handel per Erscheinen in den
Schuldverschreibungen zu erméglichen.

Hauptzahlstelle

Die Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28196rBen ist Hauptzahlstelle.

Emissionskosten

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Scerddireibungen entstehenden Kosten wird (ein-
schlieBlich der Ubernahmeprovision fiir Close Bragheauf rund 5% des Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen oder bis zu ca. EUR 1 Misclgétzt.

Verwendung des Emissionserléses

Die Emittentin erhalt im Zusammenhang mit dem Vafl@er Schuldverschreibungen einen voraussicht-
lichen Nettoemissionserlds von bis zu ca. EUR Mi@ (nach Abzug der Kosten sowie der Ubernahme-
provision fur Close Brothers).

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionsedtir Finanzierung des weiteren internen und exter-
nen Wachstums, zur Umsetzung und Finanzierung Btrategischen Ziele (sieh&gschaftstétigkeit —
Unternehmensstratediesowie fir allgemeine Geschéftszwecke zu verwande

Laurel plant, das Unternehmenswachstum weiter wutagiben. Die Mittel aus der Emission der Anleihe
sollen dementsprechend fur die Finanzierung vorivi#iten genutzt werden, in denen Laurel das Poten-
zial sieht, dass diese einen deutlichen Umsatz-Emébnisbeitrag leisten kénnen und so zum weiteren
Wachstum beitragen kénnte. Im Einzelnen solleriMitéel fir die folgenden Zwecke benutzt werden:

e Ausbau eigener Stores:

Lauréel plant ihr Vertriebsnetz deutlich auszubausnRetail-Segment gibt es derzeit weltweit
zehn eigene Stores. Unabhangig vom Emissionsesidss Ende 2013 bereits die Erdffnung
funf weitere Stores (Amsterdam, Wien, ShanghailiBeund Disseldorf) fest geplant und

sind bereits Mietvertrage abgeschlossen. Darulmausi ist geplant, in Abh&éngigkeit von ver-

figbaren Flachen zu wirtschaftlich vertretbaren #itanen, das Vertriebsnetz auf tber 40 ei-
gene Stores bis zum Ende des Geschaftsjahres BAT622 erweitern. Die weiteren Stores
sollen dabei in Europa und den asiatischen Marktedenen Laurél bereits mit eigenen Sto-
res vertreten ist, er6ffnet werden. Zudem ist gapldie Zahl der eigenen Outletstores von
derzeit drei auf bis zu acht zu erhdhen. Insgesam$5% des Emissionserloses sollen fur In-
vestitionen in neue Stores und Outletstores vereewdrden.

e Markteintritt in den USA:

Durch Grundung einer US-Tochtergesellschaft oderAl@uise eines Distributeurs, ist ge-
plant, in den US-Markt einzutreten. Dazu wird eiarliebsteam zur Gewinnung von Whole-
sale-Kunden bendtigt und ggf. in New York oder Basauch ein Flagshipstore erdffnet wer-
den. Zudem soll das Franchise-Geschéft fur denikamschen Markt aufgebaut werden. Ne-
ben den Vertrieb werden Teams fur das Marketing diedShopausgestaltung (sog. Visual
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Merchandising) sowie die Warenprasentation in deapS (sog. Retail Merchandiser). Fir
den Eintritt in den US-Markt beabsichtigt Laurél 28% des Emissionserldses zu verwenden.

« Aufbau des Lizenzgeschafts:

Laurel beabsichtigt, die Marke ,Laurél* zu nutzem nicht bekleidungsaffine Waren, wie
z.B. Parfiim, und Sonnenbrillen unter der Marke igduzu vertreiben. Dazu soll die Marke
sLaurél* an Hersteller anderer Produkte lizenziedgrden, die dann Waren unter der Marke
herstellen und an Dritte z.B. an Parfiimeriekettertrgiben. So kann Laurél vom Produkt-
und insbesondere vom Vertriebs-Know-how des jegeii Lizenznehmers profitieren.
Gleichzeitig kann so eine stringente Markenwelt extidhtem ldentifikationsfaktor fur die
Kunden geschaffen werden. Die Emittentin geht deauss) dass dies die Marke ,Laurél“ wei-
ter starken kann und Laurel Erlése aus der Lizenagder Marke erzielen wird. Fir Investi-
tionen im Rahmen des Aufbaus des Lizenzgeschéft$asitionierung der Marke ,Lauréel”
auch fir Nicht-Bekleidung beabsichtigt Laurél ca%ildes Emissionserldses zu verwenden.

e IT-Optimierung:

Ca. 10% des Emissionserloses plant Lauréel fir gitn@erung ihrer IT-Systeme zu verwen-
den. So soll insbesondere eine neue Software,atiedarenmanagement der eigenen Stores
und Franchiseflachen verbessern soll und eine B&Software eingefiihrt werden, um die
Geschaftstatigkeit weiter zu vertikalisieren uné dVertschopfungskette von Laurél besser
Uber die IT zu erfassen und zu steuern.

Darlber hinaus soll ein neues Schnittsystem undPedduktdatensystem (sog. Product Data
Manager System) eingefuhrt werden, um die Prodtkieklung zu rationalisieren und
schneller und einfacher Produkte zu entwickeln.

» Akquisitionen

Laurel prift fortlaufend auch durch Zuerwerbe weite wachsen. Sofern sich dazu Méglich-
keiten am Markt ergeben, plant Laurél dafur bi@éo des Emissionserléses zu verwenden.
Als Erwerbsziel kommt dabei in erster Linie ein Markt fir Damenoberbekleidung einge-
fuhrter Markenname oder ein Unternehmen bzw. Uetamensteil mit einer im Markt einge-
fuhrten Marke im Bereich der Damenoberbekleidun@d@tracht. Mit dem Erwerb eines Un-
ternehmens bzw. Unternehmensteils, das Uber ei§tres verfligt, kénnte damit auch das
Retail-Segment von Laurél weiter ausgebaut werdedem konnte der Erwerb eines Unter-
nehmens aus dem Bereich Accessoires die Produttgpaleiter vergroRern. Durch den Er-
werb eines Distributionsunternehmens in den USAnk&res Laurel zudem mdglich sein, in
den USA schneller zu wachsen.

Sollte Laurél Opportunitaten am Markt nutzen und @nissionserlds teilweise zu dem Er-
werb einer Marke, eines Unternehmens bzw. Untereeisteils verwenden, wird Laurel den
Emissionserlds fiir die oben genannten weiteren ¥edungsziele gar nicht oder nur teilwei-
se nutzen koénnen.

Die dargestellte Reihenfolge entspricht keinerlizhién Reihenfolge der Mittelverwendung. Die tatséc
liche zeitliche Reihenfolge, in der Mittel aus délattoemissionserlds fir die vorgenannten Malnahmen
verwendet werden, hangt von einer Vielzahl von &@gt ab, u.a. von der tatsachlichen Héhe des Emis-
sionserloses, so dass die tatséchliche Reihensolgée die letztendliche Hohe der jeweiligen Mitgsivy
wendung sich anders darstellen kann.

Soweit und solange der Nettoemissionserlds nodt fiit andere, insbesondere die oben beschriebenen
Zwecke benotigt wird, beabsichtigt die Emittentiiiesen in liquiden kurzfristigen Bankeinlagen, Geld

marktinstrumenten mit kurzen Laufzeiten oder almait Instrumenten anzulegen, damit er bei Bedarf
kurzfristig zur Verfigung steht.

Interessen Dritter

Close Brothers steht im Zusammenhang mit dem Angeahd der Bérseneinfiihrung der Schuldver-
schreibungen in einem vertraglichen Verhaltnis deit Emittentin. Bei erfolgreicher Durchfiihrung des
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Angebots erhilt Close Brothers eine Provision figr dbernahme, deren Héhe unter anderem von der
Hohe des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibimg@ahmen des Angebots abhangt. Insofern hat
Close Brothers auch ein wirtschaftliches Interemsaler erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus
dem sich ein méglicher Interessenkonflikt ergebamnrk

Verfligbarkeit von Dokumenten zur Einsichthahme
Solange noch nicht alle Schuldverschreibungengfallid zurtickgezahlt sind, kdnnen die nachfolgenden

Dokumente auf der Internetseite der Emittentinp(httvww.laurel.de/anleihe/) abgerufen werden sowie
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten am Sitz detté&itin eingesehen werden:

. die Satzung der Emittentin;

. dieser Wertpapierprospekt;

. die Anleihebedingungen;

. die nach deutschen handelsrechtlichen Vorschrigestellten gepriften Jahresabschlisse der

Emittentin fir die zum 31. Oktober 2011 und 20168emden Geschéftsjahre;

. der nach deutschen handelsrechtlichen Vorschrétstellte gepriifte Jahresabschluss der Emit-
tentin fur das Rumpfgeschéftsjahr (sechs Monate) 20. April 2012.

Zukunftige Jahresabschlisse und Zwischenabschligsdemittentin werden in den Geschéaftsrdumen und
auf der Internetseite der Emittentin zur Verfuggegtellt werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgeriehfatssagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffien z
kiinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umdstadie sich nicht auf historische Tatsachen umdige
nisse beziehen. Angaben unter Verwendung der Wuige,glauben®, ,geht davon aus*, ,erwarten”, ,an-
nehmen*, ,schatzen", ,planen®, ,beabsichtigen”, pkiien“ oder &hnliche Formulierungen deuten aufreolc

in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Zukunftedgete Aussagen beruhen auf gegenwartigen Sahédtzu
gen und Annahmen, die von der Emittentin zum gegetigen Zeitpunkt nach ihrem besten Wissen vorge-
nommen werden. Diese zukunftsgerichteten AussaigeinRisiken und Ungewissheiten ausgesetzt, die dazu
fihren kénnten, dass die tatséchliche Finanzlagedim tatsachlich erzielten Ergebnisse der Lausdent-

lich von den Erwartungen abweichen, die in den mitkgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit
angenommen werden (insbesondere schlechter siretjek\die Emittentin noch Close Brothers bernimmt
eine Verpflichtung zur Aktualisierung von zukungsighteten Aussagen oder zur Anpassung zukunftsge-
richteter Aussagen an kinftige Ereignisse oder EEktungen, soweit dies nicht gesetzlich vorgesdieie

ist.

Zahlen- und Wahrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben in diesem Prospekt (eiefdich bestimmter Prozentsatze) wurden kauf-
mannisch gerundet. Infolgedessen entsprechen ialléatangegebene Gesamtbetrage in diesem Prospekt
moglicherweise nicht in allen Fallen der Summe Eiezelbetrdge, die in den zugrunde liegenden Quel-
len angegeben sind.

Finanzkennzahlen der Emittentin, die nicht expl@g ,geprift* gekennzeichnet sind, entstammentnich
den gepriften Jahresabschlissen der EmittentidiéiGeschéaftsjahre 2009/2010 oder 2010/2011 und
sind damit ungepruft.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt lzisbh, sofern nicht etwas anderes angegeben ist,

auf Euro. Falls Betrage in einer anderen Wahrurggegaben sind, wird dies ausdriicklich durch Benen-
nung der entsprechenden Wahrung oder Angabe desugisymbols kenntlich gemacht.
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Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kumadéen sowie Berechnungen, die aus Branchenberich-
ten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhaltéo Informationen und kommerziellen Veréffentlichgen
entnommen sind €xterne Dater). Externe Daten wurden insbesondere fir AngabenMiarkten und
Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthalt daruber hinaus Schatzungemasktdaten und daraus abgeleiteten Informatioden,
weder aus Veroffentlichungen von Marktforschungstimen noch aus anderen unabhangigen Quellen ent-
nommen werden kénnen. Diese Informationen berubéimgernen Schétzungen der Emittentin, die auf der
langjéahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager, Austuagen von Fachinformationen (Fachzeitschriften,
Messebesuche, Fachgesprache) oder innerbetrieblisbsewertungen beruhen und kdénnen daher von den
Einschatzungen der Wettbewerber von Laurel oderzudginftigen Erhebungen durch Marktforschungsinsti-
tute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen.

Anderen Einschatzungen der Emittentin liegen dagegedffentlichte Daten oder Zahlenangaben aug-exte
nen, 6ffentlich zuganglichen Quellen zu Grunde rtliggehdren die folgenden Studien:

e MarketLine; Womenswear Global Industry Guide
(http://www.reportlinker.com/p0171941-summary/Worseear-Global-Industry-Guide.html)
nachfolgend “MarketLine, Womenswear Global Indugbyide”

« Bundesverband des Deutschen Versandhandels e.¥.\Mischaftslage im BtB-Versandhandel
(http://www.bvh.info/index.php?elD=tx_nawsecuredia&file=uploads/media/120214_Studiener
geb nis_BVH_Creditreform_B2B_Versandhandel 201 &pef349455183&hash=238d13a016e8d
7eb38b652ff62935c0f)
nachfolgend ,BVH";

»  TextilWirtschaft, MediaKit 2012;
(http://lwww.textilwirtschaft.de/mediadaten/data/2#d)
nachfolgend , TextilWirtschaft;

e MarketLine; Europe-Womenswear,
(http://store.marketline.com/Product/europe_womeras®productid=MLIP0126-0009)
nachfolgend ,MarketLine, Europe-Womenswear”;

* PwC; 2012 Outlook for the Retail and Consumer Petgi8ector in Asia
(http://www.pwchk.com/webmedia/doc/634593712079@388c_ap_products_outlook 2012.pdf.)
nachfolgend ,PwC”;

e MarketLine; Womenswear in China
(http://www.reportlinker.com/p054150-summary/Womaaar-in-China.html)
nachfolgend ,MarketLine, Womenswear in China”;

« Bain&Company; Luxury Goods Worldwide Study, Autui®la Update
(http://www.bain.de/publikationen/articles/luxurpads-worldwide-market-study-autumn-
2011.aspx)
nachfolgend ,Bain, Autum 2011";

« Cognizant; Luxury Retails’s Evolving Landscape
(http://www.cognizant.com/InsightsWhitepapers/LuxiRetails-Evolving-Landscape.pdf)
nachfolgend ,Cognizant”;

« Bain&Company; Worldwide Luxury Market Monitor, Spg Update 2012, Bain&Commpany
(http://www.altagamma.it/img/sezione3/files/397_9file.pdf)
nachfolgend ,Bain, Spring 2012";

* McKinsey&Company; Domestic consumers: The “Sleeeguty” of European luxury
(http://csi.mckinsey.com/knowledge_ by region/eurggigca_middle_east/european_luxury_marke
t)

nachfolgend ,McKinsey, Europe”;

« Roland Berger Strategy Consultants; 2011-Der dbatstuxusmarkt wachst rasant weiter
(http://www.rolandberger.com/media/pdf/Roland_Berdeixusstudie_D 20120416.pdf)
nachfolgend ,Roland Berger*;

¢ McKinsey&Company; Tapping China’s luxury-goods netrk
(http://mww.mckinseyquarterly.com/Tapping_Chinaxuty-goods_market_2779)
nachfolgend ,McKinsey, China”.
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Die in diesem Prospekt enthaltenen Marktinformationvurden gréf3tenteils von der Emittentin auf Basis
der oben genannten Studien zusammengefasst unktitdig&inzelne Studien wurden lediglich dannexiti
wenn die betreffende Information dieser Studie utathiar entnommen werden kann. Im Ubrigen beruhen
die Einschatzungen der Emittentin, soweit in dieg@awspekt nicht ausdricklich anders dargestelftjrau
ternen Quellen.

Branchen- und Marktforschungsberichte, 6ffentliaigangliche Quellen sowie kommerzielle Veroffentli-
chungen geben im Allgemeinen an, dass die Infoaonati, die sie enthalten, aus Quellen stammen, gon d
nen man annimmt, dass sie verlasslich sind, dassledie Genauigkeit und Vollstandigkeit solcheoin
mationen nicht garantiert wird und die darin entvaén Berechnungen auf einer Reihe von Annahmen ber
hen. Diese Einschrankungen gelten folglich auchdiésen Prospekt. Externe Daten wurden von der-Emit
tentin und Close Brothers nicht auf ihre Richtigkeserprift.

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommenden, sind diese im Prospekt korrekt wiedergege-
ben. Soweit der Emittentin bekannt und von ihr éeis von Dritten bernommenen Informationen ablejtba
sind keine Fakten unterschlagen worden, die diglevggegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiithre
gestalten wirden.

Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen befisich am Ende des Prospekts.

Weitere Angaben zur Verwendung dieses Prospekts decin Finanzintermediéare

Die Emittentin hat der Close Brothers Seydler Bé&, SchillerstralRe 27-29, 60313 Frankfurt am Main,
(,Close Brothers) und der DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft, IBalamm 27, 20095 Hamburg
(als Selling Agent) die ausdruckliche Zustimmung ¥Yarwendung dieses Prospekts wahrend der Angebots-
frist vom 29. Oktober 2012 bis zum 14. November20ider Bundesrepublik Deutschland, dem GroR3her-
zogtum Luxemburg und der Republik Osterreich drtaild erklart diesbeziiglich, dass sie die Haftuing f
den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einétespn WeiterverauRerung oder endgiltigen Platageder
Schuldverschreibungen Gbernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungamgpft.

Dariiber hinaus hat bzw. wird die Emittenten dertBehe Borse AG (Frankfurter Wertpapierbérse) und de
Société de la Bourse de Luxembourg alle notwendigastimmungen zur Verwendung dieses Prospekts
erteilen, um das Angebot durchzufihren. Die Dewgdtirse AG (Frankfurter Wertpapierbérse) und die So
ciété de la Bourse de Luxembourg werden jedochekiglatzierung der Schuldverschreibungen durchfihren

Fur den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebibmacht, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tUber die Angebotsbedingungen unteahten.

Zusatzliche Informationen

Liste und Identitat des Finanzintermediars, der eospekt verwenden darf;

Close Brothers Seydler Bank AG
SchillerstraRe 27-29
60313 Frankfurt am Main

Deutschland

sowie

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Angaben, wie etwaige neue Informationen zu Finaeaimedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt waren, zu veréffentlichen sind,Angaben des Ortes, an dem sie erhaltlich sind.
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Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediadia Zustimmungen zur Verwendung dieses Prospekts
erteilen, wird sie dies unverzuglich auf ihrer migtseite (http://www.laurel.de/anleihe/) sowie allén Sei-

ten bekannt machen, auf denen auch dieser Prospgkénd des Angebotszeitraumes mit ihrer Zustimmung
veroffentlicht worden ist, insbesondere auf demrimetseiten der Deutsche Borse AG (Frankfurter pdert
pierbdrse) (www.boerse-frankfurt.de) und der S@cdt la Bourse de Luxembourg (www.bourse.lu).

Weitere Hinweise bezlglich dieses Prospekts und dasgebots

Niemand ist befugt, andere als die in diesem Pidspemachten Angaben oder Tatsachen zu verbreiten.
Sofern solche Angaben dennoch verbreitet werderienliderartige Angaben oder Tatsachen nicht als von
der Emittentin oder Close Brothers (wie im AbschpAngebot, Zeichnung und Verkauf der Schuldver-
schreibungen - Ubernahrhdefiniert) autorisiert betrachtet werden. Weder dach diesen Regeln erfolgte
Uberlassung dieses Prospektes noch das Angebotedkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibun-
gen darunter stellen eine Gewahrleistung dar, @psgée in diesem Prospekt enthaltenen Angabenizene
Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentlichung déeBeospektes oder zu einem nach der Veroéffentlighun
eines Nachtrags oder einer Erganzung zu diesenp&kibbegenden Zeitpunkt zutreffend sind, oderKeé)-

ne wesentliche nachteilige Veranderung in der Gitstiatigkeit oder der Finanzlage der Emittentie, we-
sentlich im Zusammenhang mit der Begebung und demkauf der Schuldverschreibungen ist, zu einem
Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentlichung déeBeospektes, oder zu einem nach der Verdéffenttighu
eines Nachtrags oder einer Ergénzung zu diesenp&kbegenden Zeitpunkt stattgefunden hat, (iijlare

im Zusammenhang mit der Begebung der Schuldveribchmgen stehende Angaben zu einem anderen Zeit-
punkt als dem Zeitpunkt, zu dem sie mitgeteilt veurdder auf den sie datiert wurden, zutreffend.<tidse
Brothers nimmt ausdriicklich davon Abstand, die i@gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wéh-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu pifiéen oder Anleger Uber Informationen, die Close
Brothers bekannt werden, zu beraten.

Weder Close Brothers noch andere in diesem Progeelannte Personen mit Ausnahme der Emittentin sind
fur die in diesem Prospekt enthaltenen oder duretwiis einbezogenen Angaben oder Dokumente verant-
wortlich und schlieRen im Rahmen des nach demmgte Recht in der jeweiligen Rechtsordnung Zulassi-
gen die Haftung und die Gewahrleistung fir die Rgieit und Vollstandigkeit der Angaben in den verg
nannten Dokumenten aus. Close Brothers hat diegal®&m nicht selbsténdig Uberpruft und Gbernimmt kei
ne Haftung fir deren Richtigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden gategeeignet. Anleger sollten vor der Entscheidiliney

den Erwerb der Schuldverschreibungen eigene Erjgundien Gber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
einholen und eigene Bewertungen der Kreditwirdigller Emittentin vornehmen. Weder dieser Prospekt
noch andere in Verbindung mit den Schuldverschragbn gemachte Angaben stellen eine Empfehlung an
den Anleger seitens der Emittentin oder Close Bxatldar, die Schuldverschreibungen zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und dasthhzum Zwecke der Unterbreitung eines Angebotieim
jenigen Rechtsordnungen verwendet werden, in demersolches Angebot unzulassig ist oder gegeniber
Personen, gegeniiber denen ein solches Angeboswadhiy ware.

Die Emittentin und Close Brothers Glbernehmen ké&hesvahr dafiir, dass dieser Prospekt rechtmaRig ver-
breitet wird oder dass die Schuldverschreibungerh den Anforderungen der jeweiligen Rechtsordnung
rechtmaRig in Ubereinstimmung mit anwendbaren Reégiangsvorschriften oder anderen rechtlichen Vor-
aussetzungen oder gemaf anwendbarer Ausnahmeiatbesingeboten werden und tbernehmen keine Haf-
tung fur die Unterstitzung des Angebots oder debkéétung. Insbesondere wurden von der Emittentier o
Close Brothers keinerlei Handlungen in denjenigect®sordnungen vorgenommen, in denen solche Hand-
lungen zum Zwecke des Angebots oder der Verbreitufugderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schladverschreibungen sowie die Verbreitung dieses
Prospekts unterliegen in einigen Rechtsordnungen ohtlichen Beschrankungen. Personen, die in den
Besitz dieses Prospektes gelangen, werden von deniientin und Close Brothers aufgefordert, sich
selbst Uber derartige Beschréankungen zu informiererund diese zu befolgen. Insbesondere sind und
werden die Schuldverschreibungen nicht gemaR dem USecurities Act registriert und unterliegen den
Vorschriften des U.S. Steuerrechts. Von wenigen begnzten Ausnahmen abgesehen durfen die
Schuldverschreibungen in oder innerhalb der Vereirgten Staaten von Amerika oder an U.S.-Personen
weder angeboten, verkauft noch geliefert werden. 8he den Abschnitt , Angebot, Zeichnung und Ver-
kauf der Schuldverschreibungen - Verkaufsbeschramiger' zu weiteren Beschrankungen des Ange-
bots und des Verkaufs der Schuldverschreibungen under Verbreitung dieses Prospektes (oder Teilen
hiervon).
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Griundung, Firma, Sitz, Geschaftsjahr und Dauer derfEmittentin

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundmdrkk Deutschland errichtete Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung. Die Emittentin ist seit denAgril 2002 unter der Firma Laurel GmbH im Handels-
register des Amtsgerichts Minchen unter HRB 142é&#tetragen. Die Emittentin hat ihren Sitz in
Aschheim/Milnchen, ihre Geschaftsadresse lautettdtimieg 28, 85609 Aschheim, Bundesrepublik
Deutschland. Die Emittentin ist unter der Telefommuer +49 (0) 89 99888-0 erreichbar. Kommerzieller
Name der Emittentin ist ,Laurel”.

Weitere Informationen tber die Emittentin sind daf Internetseite der Emittentin unter www.laurel.d
erhaltlich.

Das Geschéftsjahr der Emittentin 1&auft vom 1. Migi 2um 30. April eines jeden Jahres. Die Dauer der
Emittentin ist unbeschrankt.

Unternehmensgegenstand der Emittentin

GemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages der Emittshilimr Unternehmensgegenstand die Herstellung und
der Vertrieb von modischer Bekleidung, von Striakd Textilwaren aller Art, von Lederwaren, Taschen,

modischen Accessoires sowie Parfum- und Pflegerfit@dukten und alle damit in Zusammenhang ste-
henden Geschafte. Die Gesellschaft kann sich aarandJnternehmungen mit ahnlichem Geschaftsge-
genstand in beliebiger Rechtsform beteiligen. @ienkZweigniederlassungen errichten.

Abschlussprufer

Die AWT Horwath GmbH Wirtschaftsprifungsgesellsthaonhard-Moll-Bogen 10, 81373 Minchen,
hat die nach deutschen handelsrechtlichen Vorsehrérstellten Jahresabschliisse der Emittentidiéir
zum 31. Oktober 2010 und zum 31. Oktober 2011 @@itApril 2011 als BDO AWT GmbH Wirt-
schaftspriufungsgesellschaft firmierend) endendesckEdtsjahre sowie fir das Rumpfgeschéftsjahr
(sechs Monate) zum 30. April 2012 nach § 317 HGBn@tIsgesetzbuch) unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellteauischen Grundsatze ordnungsgemaRer Abschlusspri-
fung geprift und mit dem in diesem Prospekt wiedgepenen uneingeschrankten Bestatigungsvermer-
ken versehen.

Die BDO AWT GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaftiiddhen, ist Mitglied der Wirtschaftprifer-
kammer Berlin.

Rating

Die Emittentin wurde am 8. August 2012 von der @retbrm Rating AG mit dem Rating ,BBB" bewer-
tet. Bei dem Rating handelt es sich um ein Untemetsrating im sog ,Investment-Grade“- Bereich
(nach Definition der Creditreform Rating AG). Fiie &chuldverschreibung gibt es kein Rating undes i
auch keines geplant.

Nach dem der Emittentin ausgestellten Zertifikat @eeditreform Rating AG, die als eine von der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Ba&imerkannte Rating Agentur anzusehen ist, représen
tiert das Rating ,BBB" eine starke Bonitat. Die @iteeform Rating AG definiert ein Rating der Note
.BBB" wie folgt: Stark befriedigende Bonitat, geges bis mittleres Insolvenzrisiko. Die von der Cre-
ditreform Rating AG verwendete Ratingskala hat eeledene Kategorien und reicht von ,AAA", welche
die Kategorie der besten Bonitdt mit dem geringstesolvenzrisiko bezeichnet, Uber die Kategorien
LAAY AY.BBBY, BB, B, ,C" bis zur Kategorie , D". Die Kategorie ,D* kennzeichnet, dass unge-
nigende Bonitat (Insolvenz, Negativmerkmale) bestBen Kategorien von ,AAA" bis ,B" kann je-
weils ein Plus (,+") oder Minuszeichen (,—") hinzefjigt werden, um die relative Stellung innerhalb de
Kategorie zu verdeutlichen.
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Sitz der Creditreform Rating AG ist Neuss. Die Gireflorm Rating AG ist als Rating Agentur gemaf

Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in der Fassung deroxinung (EG) Nr. 513/2011, die ,CRA-
Verordnung") registriert. Eine aktuelle Liste damngal? der CRA-Verordnung registrierten Rating Agen-
turen kann auf der Internetseite der European ®esurand Markets Authority (ESMA) unter
www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-aetiiRASs eingesehen werden.

Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschafitatigkeit der Emittentin

1978 Wolfgang Ley und seine Frau Margaretha laroielie Marke ,Laurel”, als Diffusion
Line zu ESCADA,

1986 Eroffnung des ersten Laurél Shops in MontréaBeginn der internationalen Expansi-
on;

1990 Eréffnung des Laurél Shops in London;

1992 Tod von Margaretha Ley — Beginn der Neuorerntig der Marke;

1995 Neues Design Team unter der Leitung von EitaSchwaiger (Head of Design);

Eréffnung Laurél Flagshipstore in Miinchen;
1996 Erstmalige Prasentation der Kollektion aufiaiander Fashion Week;

Laurel wird mit dem Dallas Fashion Award ausgezedth

1997 Expansion in den asiatischen Raum; Eréffniasgléwurel Flagshipstores in Hongkong;
2002 Griindung der Laurel GmbH;
2003 Launch des neuen Corporate Designs;

Eroffnung der ersten Laurel Shops im neuen Ladddraept (Salzburg, Harrods in
London, Harvey Nichols in London, Gum in Moskau);

2004 Integration der Laurel GmbH in die PRIMERA —el#ing in der Escada-Gruppe;
Wiedererdffnung des neu gestalteten Miinchener FRipgiores;
2006 Wiedererdffnung des neu gestalteten FlagsivisHamburg, Neuer Wall;

2007 Gestaltung eines neuartigen Shopkonzeptgjata€harakter der Marke ,Laurél“ zeit-
gemaf umsetzt;

2009 Verkauf der PRIMERA-Gruppe an die Beteiliguyggellschaft Endurance Capital AG;
Verschlankung und Modernisierung der Kollektion;
Optimierung der Beschaffungs- und Verkaufsstruddaur

2010 Préasentation der neuen Bildsprache in den #tarbpagnen;
Erstmalige Teilnahme an der Mercedes-Benz Fashieek in Berlin;

2011 Teilnahme an der Mercedes-Benz Fashion Weski®in Moskau;

2012 Herauslésung der Laurél GmbH aus der PRIMERépQe;

Kindigung des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvestnag der PRIMERA GmbH &
Co. KG zum 30. April 2012;
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Kauf der bestehenden Software & Hardware von déMBERA-Gruppe;
Launch des Internetshops in Deutschland;
Start der Umsetzung der Retail-Strategie;

Abschluss der Herauslésung der Laurel GmbH ausPddMERA-Gruppe mit dem
Aufbau einer eigenen Buchhaltung sowie der extekfengabe der Personalabrechnung
zum 31. Dezember 2012 geplant.

Gruppenstruktur

Die Endurance Fashion Group GmbH, Grafelfing, batntliche Geschéftsanteile an der Emittentin. Sie
halt dariber hinaus sdmtliche Kommanditanteile @nRtimera GmbH & Co. KG, die ihrerseits samtli-
che Anteile jeweils an der Apriori TextilvertriesnbH, der Cavita Fashion GmbH, der Primera Far East
Ltd. und der Primera Clothing Spain S.L.U. halt.rilmer hinaus halt die Endurance Fashion Group
GmbH samtliche Kommanditanteile an der EC Grundstierwaltungs GmbH & Co. KG.

Die Geschéaftsanteile an der Endurance Fashion GesnipH werden zu 70% von der Endurance Indust-
riebeteiligungen GmbH, Miinchen, zu 15% von der wekinvest GmbH, Miinchen, deren einziger Ge-
sellschafter Herr Dr. Thomas Kleinhenz, friheresedftsfiihrer der Laurél GmbH, ist und zu 15% von
der DR Investment GmbH, Miinchen, deren einzigeetsEhafter Herr Dirk Reichert, der Geschéftsfuh-
rer der Laurel GmbH ist, gehalten. Die Enduranciusitriebeteiligungen GmbH steht im Alleineigentum
der Endurance Capital Aktiengesellschaft, Mincldéamdamit die Emittentin beherrscht.

Die einzige Tochtergesellschaft der Emittentirdist Laurél Asia Ltd. mit Sitz in Hongkong.

Grafisch stellt sich die Gruppenstruktur wie fodigir:

Endurance Fashion Group GmbH

100% 100% 100% 100% 100%
Primera EC Endura_r_we
Verwal- PRIMERA Grundstiicksverwal- séfv'lgﬁhurf;j
tungs GmbH & Co. KG tungs GmbH & Co. gesellschaft
Gmbh
KG mbH
100% 100% | 100% 100%
Apriori . Primera .
Textilver- Caw_ta Clothing FUIIER
wriebs Fashion St Far east
GmbH o S.LU. Ll

Laurel GmbH

100%

Laurel Asia Ltd.

Die derzeitige Gruppenstruktur ist entstanden dietkauf und Ausgliederung aus der Escada-Gruppe.
Die Laurel GmbH wurde im Jahr 2002 durch die EscA@agegriindet und der Teil-Geschéaftsbetrieb
Laurel anschlieRend als Sacheinlage in die Launébi eingebracht. Im Oktober 2003 wurde die Laurél
GmbH an die PRIMERA AG verkauft und Ubertragen. April 2012 wurde die Laurél GmbH aus der
PRIMERA-Gruppe herausgel6st und von der Obergebelfs der PRIMERA GmbH & Co. KG, der En-
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durance Fashion Group GmbH, erworben. Riickwirkemd . November 2010 wurde die Primera Retall
GmbH auf die Lauréel GmbH mit Verschmelzungsvertvagn 7. Marz 2011 verschmolzen. Vor der Ver-
schmelzung war die Laurél GmbH im Wholesale-Gegciéif der Marke ,Laurél” tatig. Im Zuge der
Verschmelzung wurde das Retail-Geschaft unter dark&l,apriori und ,Laurel* erworben (nachfol-
gend die Yerschmelzund) und am 31. Oktober 2011 die Vermégenswerte usdowdlichkeiten, die
zum Retail-Geschaft unter der Marke ,apriori* gabkar an die Apriori Textilvertriebs GmbH verkauft
und Ubertragen (nachfolgend dientflechtung®).

Die 100%ige Tochter der Laurel GmbH, die Lauréladktd., wurde im Juli 2011 von der Laurel GmbH
gegrundet. Mit Vertrag vom 31. Oktober 2011 hasédieas Retail-Geschéft unter der Marke Laurél in
Asien von der PRIMERA-Gruppe Ubernommen.

Im Rumpfgeschéftsjahr vom 1. November 2011 bis 30mApril 2011 stellte sich das operative Geschéaft
der Laurél Asia Ltd. wie in der nachfolgenden Té&bealiedergegeben dar. Die Finanzangaben stammen
aus dem ungepriften Jahresabschluss der Laurellggiafir das Rumpfgeschéftsjahr (sechs Monate)
vom 1. November 2011 bis 30. April 2012 nach dencHRengslegungsstandard von Hongkong. Die
Umrechnung der nachfolgenden Finanzinformationendar Gewinn- und Verlustrechnung der Laurél
Asia Ltd. erfolgte mit dem durchschnittlichen Ungahbverhaltnis fiir den Zeitraum vom 1. November
2011 bis 30. April 2012 von 1:10,27817 (Euro : Hemagg-Dollar).

Ausgewéhlte Rumpfgeschéftsjahr vom
Finanzinformationen 1. November 2011 bis 30. April
aus der Gewinn- und 2012

Verlustrechnung der
Laurel Asia Ltd. *

TEUR
Umsatz 1.631
Bestandsveranderung 112
Materialaufwand 631
Rohertrag 1.112
Sonstige  betriebliche 127
Ertrage
Personalkosten 254
Sonstige  betriebliche 888
Aufwendungen
EBITDA? 97
Abschreibungen 44
EBIT® 52
Finanzergebnis .05
Ergebnis der gewohnli- 28
chen Geschéftstatigkeit
Jahresiiberschuss 1

1 Investoren sollten beachten, dass die unter den folgéhulEnoten angegebenen Kennzahlen keine einheitlich andetearoder standardisierten Kennzah-
len sind, dass ihre Berechnung von Unternehmen zu Uhteerewesentlich variieren kann und dass sie fiir sich @égiommen keine Basis fur Verglei-
che mit anderen Unternehmen darstellen. Diese Kennzahtgrssimeit sie nicht als geprift gekennzeichnet sind, jeweilspriiff. Die Kennzahlen sind
keine nach HGB definierten Kennzahlen.

2 EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuar Abschreibungen auf das materielle und immateriellaggvermogen.

3 EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und 8teue

Im Rumpfgeschaftsjahr der Laurél Asia Ltd. (sechenite) zum 30. April 2012 betrug die Rohertrags-
Marge (Rohertrag in Prozent vom Umsatz) 68,2%, EBd¢TDA-Marge (Periodenergebnis vor Zinsen,
Steuern, vor Abschreibungen auf das materielleimmdaterielle Anlagevermégen in Prozent vom Um-
satz) 5,9%, die EBIT-Marge (Periodenergebnis varsgn und Steuern in Prozent vom Umsatz) 3,2%
und die EBT-Marge (Ergebnis vor Steuern in Proxem Umsatz) 1,7%.

Die Bilanzsumme der Laurel Asia Ltd. betrug zum &pril 2012 EUR 1.609, auf Basis eines Umrech-
nungskurses zum Stichtag 30. April 2012 von 1: 17002(Euro : Hongkong-Dollar).

41



Angaben Uber das Kapital der Emittentin

Das Stammkapital der Emittentin betragt EUR 2.000,00 und ist voll eingezahlt. Das Stammkapital

der Emittentin ist eingeteilt in zwei Geschéaftsdatém Nennbetrag von EUR 1.975.000 und von EUR
25.000.
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ORGANE UND GESCHAFTSFUHRUNG
DER EMITTENTIN

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Organe der Emittentin sind die Gesellschafterverslmg und die Geschaftsfihrung. Die Aufgabenfel-
der der Geschéftsfiihrung sind im GmbH-Gesetz un@ésellschaftsvertrag geregelt.

Geschéftsfiihrung
Uberblick

Gemal § 4 der Satzung der Emittentin hat die Emtittecinen oder mehrere Geschéftsfuhrer. Ist mur ei
Geschéftsfuhrer vorhanden, vertritt er die Emiiteatlein. Sind mehrer Geschéaftsfiihrer vorhanden, s
wird die Emittentin durch zwei Geschaftsfihrer garsam oder durch einen Geschéftsfihrer in Gemein-
schaft mit einem Prokuristen vertreten. Die Gesklfterversammlung kann jederzeit jedem Geschéfts-
fuhrer Einzelvertretungsbefugnis erteilen. Sie kamiter jedem Geschaftsfiihrer Befreiung von den Be-
schrankungen des § 181 BGB erteilen.

Der Geschéftsfuhrung der Emittentin obliegt in erdtinie die Wahrnehmung der laufenden Geschafte,
die in Einklang mit geltendem Recht und dem Gesledifisvertrag der Emittentin zu fiihren sind. Die
Geschéftsfiihrung vertritt die Emittentin nach auBegeniber Dritten gerichtlich und auf3ergerichtlich
und hat grundsatzlich unbeschrankte Vertretungst@xt Geschaftsfihrung der Emittentin hat bei der
Geschéftsfuhrung die Sorgfalt eines ordentlicheth gewissenhaften Geschéaftsmannes einzuhalten. Die
sich daraus ergebenden Anforderungen verpflichtenGeschéftsfuhrung, ihre unternehmerischen Ent-
scheidungen auf angemessener Tatsachenbasis obimfligsung durch sachfremde Einflisse und unter
Abwagung aller malRgeblichen Umstédnde zum Wohle&eddttentin zu treffen, wobei auch die Interessen
der Gesellschafter und Mitarbeiter zu bericksi@rtigind. Sofern die Gesellschafterversammlung der
Geschéftsfuhrung Weisungen tber die Durchfihrurggitnenter Geschéfte erteilt, ist die Geschaftsfih-
rung an diese gebunden.

Mitglieder der Geschéaftsfihrung

Die Emittentin hat zurzeit einen Geschéaftsfiihrer, ginzelvertretungsberechtigt ist, mit der Befggni
Namen der Emittentin mit sich im eigenen Namen adeNertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzu-
schlieRen. Der Geschaftsfuhrer ist auf unbestinetebestellt.

Dirk Reichert:

Herr Dirk Reichert ist seit 8. Oktober 2010 als &edtsfuhrer im Handelsregister der Gesellschafjei
tragen.

Herr Dirk Reichert ist seit 1987 in der Bekleidungamche tatig. So war er von 1987 bis 1997 in der
Lloyd Textile Gruppe in unterschiedlichen Positinria der Geschaftsleitung tatig. Von 1997 bis 2000
war er geschaftsfihrender Gesellschafter der BeRdrtners GmbH. Zwischen 2001 und 2007 war er
Mitglied der Geschéftsleitung und spater Geschifirsfr der Olsen GmbH & Co. KG und zwischen 2007
und 2008 auch Geschaftsfihrer der Steilmann-Gruppe.

Der Geschaftsfihrer ist am Sitz der Verwaltung Eierittentin unter der Adresse Einsteinring 28, 85609
Aschheim, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Potentielle Interessenkonflikte

Herr Dirk Reichert ist Mitgesellschafter und Gedtéfahrer der Gesellschafterin der Emittentin, Her
durance Fashion Group GmbH. Dartber hinaus ist Reichert Geschéftsfuhrer in weiteren Tochterge-
sellschaften der PRIMERA GmbH & Co. KG (Apriori Tidwertriebs GmbH, Primera Far East Ltd.,
PRIMERA Verwaltungs GmbH, der Komplementéarin dedllBBRRA GmbH & Co.), die eine Tochterge-
sellschaft der Endurance Fashion Group GmbH ist.deih Tochtergesellschaften der PRIMERA GmbH
& Co. KG steht die Emittentin teilweise in Leistugigziehungen. Durch diese hervorgehobene Stellung
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kénnten sich Interessenkonflikte zwischen perstglicinteressen von Herrn Reichert und Interessen de
Emittentin oder der Anleiheglaubiger ergeben.

Dariiber hinaus sind der Emittentin keine poterrelinteressenkonflikte ihrer Geschaftsfihrung zwi-
schen ihren Verpflichtungen gegentiber der Emittentid ihren privaten Interessen oder sonstigen Ver-
pflichtungen bekannt.

Gesellschafterversammlung

Die Versammlung der Gesellschafter ist das ob@sgmn der Gesellschaft. Die Gesellschafterversamm-
lung ist berechtigt zur Entscheidung in allen Aegelnheiten, die den Betrieb des Unternehmens betref
fen. Sie hat den Jahresabschluss zu genehmigedamdbschlussprifer zu bestellen. Beschlisse der
Gesellschafter bedirfen grundsatzlich der gesatidviehrheit, soweit der Gesellschaftsvertrag keine
abweichende Regelung vorsieht.

Praktiken der Geschéftsfiihrung

Da es sich bei der Emittentin weder um eine Aktesaiischaft noch um eine bérsennotierte Gesellschaf
handelt, ist diese nicht zur Abgabe einer Entspregberklarung geman § 161 AktG im Hinblick auf die
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutschemp@ate Governance Kodex“ (,Kodex") ver-
pflichtet. Die Beachtung des Kodex wird auch niohitsennotierten Gesellschaften empfohlen. Die Emit-
tentin folgt dieser Empfehlung nicht.
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Uberblick

Laurel ist ein international tatiges Modeunternehjidas Damenbekleidung, Taschen, Schuhe und Ac-
cessoires entwirft und unter der Marke ,Laurel” twadit vertreibt. Die Zielgruppe von Laurél sind éab
moderne Frauen mit Orientierung auf internationdiede, Klasse und dem Wunsch nach qualitativ
hochwertigen Produkten. Daraus ergibt sich fir Bader Anspruch Produkte in hoher Qualitat anzubie-
ten, die feminin und zu jedem Anlass tragbar siuhden sollen die Marke ,Laurél“ mit ,Luxury Ease*

in Verbindung bringen und als Premiummarke mit Ruemgualitat, Feminitat, Glamour, erschwingli-
chem Luxus, hervorragender Passform und Interraitéhverstehen.

Die Marke ,Lauréel“ wurde 1978 durch Margaretha L&¥itgrinderin der Luxus-Modemarke Escada,
begriindet und innerhalb der Escada-Gruppe aufgaebaltim Jahr 2002 in die Laurél GmbH einge-
bracht, die im Jahr 2009 von der Endurance-Grupperben wurde. Die Endurance-Gruppe hat in den
Jahren 2009 bis 2011 ihre Tochterunternehmen kigiesd) so dass im Geschéftsjahr 2010/11 die Emit-
tentin auch das Retail-Geschaft der Marken ,Lautéitl ,apriori betrieben hat. Das Retail-Geschaft
unter der Marke ,apriori“ wurde zum 31. Oktober 20&doch bereits wieder ausgelagert, so dass sich
die Emittentin seit diesem Zeitpunkt auf ihr eigel@@eschaft unter der Marke ,Laurél* konzentriert. |
der im Juli 2011 gegriindeten Laurél Asia Ltd., €i08%ige Tochtergesellschaft der Emittentin, biindel
die Emittentin das Retail-Geschaft in den Marktemgkong und China.

Lauréel entwickelt ihre Kollektionen selbst, lasgtsk bei internationalen Auftragsfertigern herstellind
vertreibt die Waren Uber verschiedene Distributi@mgle. Im Segment Wholesale erfolgt der Vertrieb
auf mehr als 730 Verkaufsflachen in mehr als 40de#n, zu denen Multi-Brand-Flachen, Shop-in-Shops
sowie Verkaufsflachen bei Franchisenehmern zahherSegment Retail verkauft Laurél inre Waren Uber
zehn eigene Stores in Deutschland, Osterreich,i@paHongkong und China sowie drei Outletstores in
Deutschland und Belgien. Seit April 2012 verfligtutel auch Uber einen eigenen Internetshop unter
www.laurel.de.

Im Segment Retail erzielte die Emittentin zusammehihrer Tochtergesellschaft im Rumpfgeschéfts-
jahr (sechs Monate) zum 30. April 2012 EUR 5,0 Mia im Wholesale-Segment EUR 13,2 Mio. Die
Eigenkapitalquote der Emittentin zum 30. April 2ddetrug 69%.

Fur Laurel maRgeblich ist insbesondere der Mari/asteuropa, der im Rumpfgeschaftsjahr (sechs Mo-
nate) zum 30. April 2012 zu ca. 50% zum Umsatz laarél beigetragen hat. Dariiber hinaus sind die
Markte in der Russischen Foderation mit ca. 25%iedw der China mit ca. 9% des Umsatzes im
Rumpfgeschéftsjahr (sechs Monate) zum 30. April2flit Laurél wesentlich.

Die Emittentin unterhalt Betriebsstatten in Roerch¢Niederlande), Maasmechelen (Belgien), sowie in
Salzburg (Osterreich) und hat eine ReprasentamMoskau (Russische Foderation).

Am 30. April 2012 beschaftigte Laurel 121 Mitarleeit

Wettbewerbsstarken
Laurel zeichnet sich nach eigener Einschatzunghddies folgenden Wettbewerbsstarken aus:
= Starke internationale Marke:

Wahrend viele der deutschen Wettbewerber ihre Uraggdnz tiberwiegend in Deutschland, der
Schweiz und Osterreich erzielen, konnte Laurél mmRfgeschaftsjahr (sechs Monate) zum 30.
April 2012 ca. 70% ihrer Umsétze im nicht deutsechshigen Ausland erzielen. Insgesamt ist
Laurel mit zehn eigenen Stores, 30 Franchiseflachehber 700 Multi-Brand- und Shop-in-
Shop-Flachen in tber 40 Landern vertreten.

Insbesondere durch Franchiseflachen in der RussisEfideration und eigene Stores in China

und Hongkong ist es Laurel gelungen, die Marke je#Huin bedeutenden Wachstumsmarkten
zu positionieren und wichtige Marktkenntnisse fig @eitere Expansion im Ausland, insbeson-
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dere in diesen Landern, zu sammeln. Darliber hirusaurel bereits friihzeitig in auslandi-
schen Markten vertreten gewesen. So wurde ber@®8§ der erste Store in Kanada eréffnet und
die Expansion nach Asien 1997 begonnen. Durch dégmgahrige Erfahrung in internationalen
Markten ist Laurél auch in der Lage, internatiorelteeptierte und nachgefragte Produkte herzu-
stellen und internationalen Trends zu folgen. Niachr Einschatzung bietet Laurél keine typisch
deutschen Produkte, sondern folgt internationaléin @es ist auch dem Umstand geschuldet,
dass ein international erfahrenes Design-Teamientisind jeder Designer einen regionalen Ver-
triebsfokus hat, der in die Produktentwicklung kéfdt.

Positionierung im attraktiven Premium-Segment:

Laurel sieht sich zudem in dem attraktiven Premiegment fiir Damenbekleidung positioniert.
Nach Einschatzung von Laurél lasst sich der MdikiCfamenbekleidung in die Design-, Premi-
um-, Mittel- und Unteres Mittel-Segment unterteil®as Design-Segment ist dabei von Haute
Couture-Mode, geringen Stilickzahlen, luxuriésen kiaien und hohen Preisen gepréagt. Laurél
zahlt z.B. die Marken ,Louis Vuitton“ und ,Versacetim Design-Segment dazu. Das Mittel-
Segment ist vor allem dadurch gepragt, dass Klgsistticke, die grundsatzlich fur eine breite
Kundenschicht entworfen sind und in hohen Stiiclkeaproduziert werden, zu erschwinglichen
Preisen angeboten werden. Zu dem Mittel-Segmerit k&brel die Marken ,Esprit* und ,Be-
netton“. Das Untere Mittel-Segment ist hingegen Wassenwaren zu giinstigen Preisen ge-
kennzeichnet. Dazu zahlt Laurel Marken wie ,Zardéo,H&M",

Im Premium-Segment, in das sich Laurél mit ihrendRBkten einordnet, wird Bekleidung zu

Preisen angeboten, die deutlich glinstiger als Rtedm Design-Segment sind und in grol3eren
Stuckzahlen produziert werden. Sie richten sichilamein breiteres Publikum richten, als Pro-
dukte im Design-Segment, verwenden aber gleiclizbiichwertige Stoffe und Materialien, die

im Mittel-Segment in der Regel weniger haufig esefet werden. Auch liegen die Verkaufs-

preise im Premium-Segment deutlich héher als imeldegment.

Lauréel sieht das Premium-Segment als besondeektittan, da hier bei attraktiver Preisgestal-
tung erschwinglicher Luxus einer breiteren Kaufepgre angeboten werden kann. Zudem ist die
Mode im Premium-Segment gegeniiber dem Designer-8&@gaus Sicht von Laurél tragbarer
und modisch verstéandlicher. Dartber hinaus schatatél die Konjunkturabhéangigkeit im Pre-
mium-Segment geringer ein als im Mittel-Segment.

Erfolgreiches und ausbaufahiges Retail-Konzept:

Lauréel konnte ihr Retail-Geschéft in den vergangeieshren ausbauen und verfiigt ihrer Ansicht
nach bereits heute Uber ein diversifiziertes Gdtam@dell. Im Rumpfgeschéftsjahr (sechs Mo-
nate) zum 30. April 2012 erzielte Laurel im Re@gment ca. 30% (inkl. Outletstores) ihrer
Umsatzerlése. Laurel plant gleichwohl, den Umsatihnles Retail Geschafts weiter zu stei-
gern. Das Retail-Segment ermdglicht Laurel die Atmmng der gesamten Wertschopfungskette
und unterstiitzt damit die Vertikalisierung des Gasismodells. Die durchgangige Marge im
Retail-Geschaft ist demgeman mit rund 60% Margeshaks im Wholesale Geschaft, das zwi-
schen 40% und 50% Marge erwirtschaftet. Danebe@iant das Retail-Geschaft Laurél ihre
Produktentwicklung, aufgrund des direkten Kontakisden Endkunden und den Informationen
Uber den Produktabverkauf, gezielt auf Endkundeszanichten. Das Retail-Geschaft verringert
zudem die Abhangigkeit von Handlern und Laurél kaem Lifestyle ihrer Shops sowie die
Preispolitik selbst steuern. Abgerundet wird datalR&onzept von Laurél durch den gezielten
Abverkauf von Altware in eigenen Outletstores. Disimidert das Verwertungs- und Abschrei-
bungsrisiko von Laurel.

Effiziente Organisation:

Laurel sieht sich zwar als mittelstandisches Urgbknnen, baut aber auf der Erfahrung sowie den
Strukturen aus der Zeit auf, als das Unternehméind€e Escada-Gruppe war. Aus der Zeit als
Teil der Escada-Gruppe resultieren beispielsweedgigkeiten in den Bereichen Visual Mer-
chandising, Shop Fit oder Kollektionstraining, Ulée vergleichbar groRe Wettbewerber nach
Ansicht der Gesellschaft in der Regel nicht verfiigeie frihere Einbindung in internationale
Konzernstrukturen haben zudem dazu gefihrt, dasséLaiber Reporting- und Controlling-
strukturen, eine Warenwirtschaft sowie Logistikfugt, die sehr effizient und im Hinblick auf
weiteres Wachstum skalierbar sind. Darlber hinauslér Vertrieb stark international organi-
siert und darauf ausgelegt, in den bereits erssétfemsn Markten die Expansion voranzutreiben.
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Zudem verfugt Laurél Gber ein erfahrenes Managensme ihrer Ansicht nach fur die Branche
geringe Fluktuation, flache Hierarchien sowie eréaie, loyale und leistungsbereite Mitarbeiter.

Strategie

Die Strategie von Laurél leitet sich aus dem Zie| die Umsatze bis zum Ende des Geschaftsjahres
2016/2017 von EUR 43,2 Mio. im Geschéaftsjahr 2000Rauf tiber EUR 80 Mio. zu verdoppeln und die
Marke ,Lauréel“ als eine internationale Top-Premitviarke, die fir erschwinglichen Luxus steht, zu e-
tablieren. Die Erreichung des Ziels soll durchdiesetzung der folgenden MaRnahmen mdglich werden.

= Ausbau des Vertriebsnetzes

Laurel plant ihr Vertriebsnetz deutlich auszubawgmist beabsichtigt, die Anzahl der Verkaufs-
flachen im Wholesale-Segment von mehr als 730 \dsfiichen (davon mehr als 700 Shop-in-
Shop- und andere sowie 30 Franchise-Verkaufsfljchehiber 910 (davon ca. 850 Shop-in-
Shop-Flachen und andere Flachen sowie ca. 60 HesAElichen) zu erhdhen. Im Retail-
Segment ist geplant, in Abhangigkeit von verflighakdéchen zu wirtschaftlich vertretbaren
Konditionen, die derzeit zehn eigenen Stores aef d40 eigene Stores bis zum Ablauf des Ge-
schéftsjahres 2016/2017 zu erweitern. Laurel pikerzeit die Erdéffnung weiterer flnf Stores
(Amsterdam, Wien, Shanghai, Berlin, und Dusseldoig)Ende 2013, fir die bereits Mietvertra-
ge geschlossen wurden. Zukinftige Stores solleeidabEuropa (ca. 8 bis 10 u.a. in Zrich,
Genf, Barcelona, Briissel, London) und den asiatischlarkten (ca. 25-30 u.a. Shenzhen,
Guangdpong, Dalian, Chingdao, Taipeh sowie Singaluela Lumpur und Tokio) eréffnet
werden. Bei der Er6ffnung der Stores in den asiagin Markten soll ein besonderer Fokus auf
die Profitabilitat der Stores gelegt werden. Béolgreicher Umsetzung der Strategie und unter
der Annahme eines durchschnittichen Umsatzes M@WR 500 - 600 p.a. je eigenem Store
wirde diese eine Umsatzsteigerung von Uber EUR @0 pa. bedeuten. Ziel von Laurél ist es,
durch die geplanten eigenen Stores ca. EUR 2 MBOTBA p.a. zu erwirtschaften.

Zudem ist geplant, die Zahl der eigenen Outletstomn derzeit drei auf acht in China und Mit-
teleuropa bis zum Ende des Geschéftsjahres 2016/20&rhdhen.

= Eintritt in den US-Markt

Durch Grundung einer US-Tochtergesellschaft oderAdkguise eines Distributeurs ist geplant,
in den US-Markt einzutreten. Dazu wird ein Vertegam zur Gewinnung von Wholesale-
Kunden benétigt und es soll ggf. in New York odersi®n auch ein Flagshipstore erdffnet wer-
den. Zudem soll das Franchise-Geschaft fur denikamschen Markt aufgebaut werden. Neben
den Vertrieb werden Teams fiir das Marketing undStiepausgestaltung (sog. Visual Merchan-
dising) sowie die Warenprasentation in den Shopg. (Retail Merchandiser) bendétigt.

= Ausbau des Internetvertriebs

Im April 2012 hat Lauréel den Vertrieb Uber das itnt durch Eréffnung eines eigenen Internet-
Shops begonnen. Laurel plant, den Internetvertiietber auszubauen. Bisher konzentriert sich
der Verkauf Uber den Internetshop auf DeutschlZo#iinftig soll der Internetshop sich auch an
Kunden in ausgewahlten Teilen Europas richten. Aufdb Europas, insbesondere in der Russi-
schen Fdderation und in China, soll der Internétiedr zukunftig Uber Partnerschaften mit ande-
ren Internethandlern organisiert werden.

In einem weiteren Schritt ist geplant, dass dertiédy auch tUber Multi-Brand-Internetshops
(z.B. Zalando oder Yoox) erfolgen soll. Dartiberauia soll Uber sog. ,overstock platforms*, al-
so Internethandler, die Altwaren vertreiben, eintever Verwertungskanal aufgebaut werden.

= Aufbau des Lizenzgeschafts

Laurel beabsichtigt, die Marke ,Laurél* zu nutzemm nicht bekleidungsaffine Waren, wie z.B.
Parfum und Sonnenbrillen unter der Marke ,Laurél*vertreiben. Dazu soll die Marke ,Laurél*
an Hersteller anderer Produkte lizenziert werdengddnn Waren unter der Marke herstellgwl

an Dritte z.B. an ParfUmerieketten vertreiben. 8orkLaurél vom Produkt- und insbesondere
vom Vertriebs-Know-how des jeweiligen Lizenznehmprsfitieren. Gleichzeitig kann so eine
stringente Markenwelt mit erhéhtem Identifikaticagor fur die Kunden geschaffen werden.
Die Emittentin geht davon aus, dass dies die Mdrkerel” weiter starken kann und Laurel Er-
I6se aus der Lizenzierung der Marke erzielen wird.
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=  Marketing- und PR-Mafl3nahmen zur Erh6hung der Markenbekanntheit

Ziel der Markenstrategie von Laurél ist, die Markaurél* als Premium-Marke fiir klassisch-
moderne Damenmode zu etablieren. Kunden solleividigke ,Laurel* mit ,Luxury Ease" in
Verbindung bringen und als Premiummarke mit Premiuafitat, Feminitat, Glamour, er-
schwinglichem Luxus, hervorragender Passform umerhationalitat verstehen. Um die Marke
.Laurel“ weiter zu starken, beabsichtigt Laurélmehrt Marketing- und PR-MaRnahmen durch-
zufihren. So sollen zukuinftig neben der bereitgfstdenden Modenschau anlésslich der Mer-
cedes Benz Fashion Week in Berlin auch in andelvainten Stadten, wie z. B. NY, Mailand
und Peking Modeschauen von Lauréel durchgefiihrt arer@®artiber hinaus beabsichtigt Laurel
das Sponsoring von Prominenten in den wesentlidhérkten sowie die Werbung in den we-
sentlichen Mode- und Gesellschaftsmagazinen zuherh@nd auch das Budget fir das Han-
delsmarketing der eigenen Stores und der Key Adsowriter auszubauen. Einmal-Marketing-
Aktionen in den Modemetropolen und Kultur- und Sg@ponsoring sollen abrundend einge-
setzt werden.

=  Wachstum durch Akquisitionen

Lauréel beabsichtigt, bei sich bietenden Gelegeaheaiuch durch den Erwerb von Unternehmen
oder Unternehmensteilen oder durch den Erwerb éitezke weiter zu wachsen. Als Erwerbs-
ziel kommt dabei in erster Linie ein im Markt fuaBienoberbekleidung eingefthrter Marken-
name oder ein Unternehmen mit einer im Markt eiblggén Marke im Bereich der Damen-
oberbekleidung in Betracht. Bei dem Erwerb einesethehmens bzw. Unternehmensteils, das
Uber eigene Stores verfligt, kénnte damit auch ddailRSegment von Laurel weiter ausgebaut
werden. Zudem koénnte der Erwerb eines Unternehraeasdlem Bereich Accessoires die Pro-
duktpalette weiter vergréRern. Durch den ErwerlegibDistributionsunternehmens in den USA
kénnte es Laurél moglich sein, in den USA schnellewachsen.

Produkte

Laurel bietet zweimal jahrlich neue Kollektionenstehend aus Damenbekleidung, Taschen, Schuhen
und Accessoires, die jeweils aus finf bis secheraahiedlichen Farbthemen (sog. ,colour storieg? b
stehen.

Die Produktgruppen der Damenbekleidung sind Kleidacken und Blazer, Hosen, Blusen, Mantel, R6-
cke, Strickoberteile sowie Shirts und Tops. Daritheaus bietet Laurél Taschen und Schuhe sowie Ac-
cessoires wie Gurtel Mitzen, Schals, Geldbdrsendizstuis und Schlisselanhanger abgestimmt auf die
Farbthemen

Die Kollektionen werden in Farbthemen unterteiin Earbthema ist dabei durch zwei bis drei dominie-
rende Farben gekennzeichnet, das sich in den earzétrodukten wiederfindet. Verschiedene Produkte
eines Farbthemas koénnen so beliebig zu einem Laskmmengestellt und getragen werden. Ein Farb-
thema umfasst ca. 50 bis 100 Einzelteile (inklugheeessoires). Die Farbthemen haben tber die Saison
verteilt unterschiedliche Liefertermine, so dass derkaufsflachen in der Regel immer von einem Farb
thema gepragt sind.

Die Zielgruppe von Laurél sind dabei moderne FramérOrientierung auf internationale Mode, Klasse
und dem Wunsch nach qualitativ hochwertigen Prastukbaraus ergibt sich fir Laurel der Anspruch
Produkte in hoher Qualité@nzubieten, die feminin und zu jedem Anlass tragbat. Laurel bewirbt ihre
Produkte daher mit dem Slogan ,See - Feel - Lovedla

Die fur die Produkte verwendeten Materialien sindyewahlt, dass sie Kunden als qualitativ hochgerti
empfinden. Gleichzeitig achtet Laurél bei der Ausinder Materialien darauf, dass sie ein angenehmes
Tragegefihl vermitteln. Darlber hinaus spielen atets die aktuellen Materialtrends eine Rolle. fidau
ge Materialien sind dabei Wolle, Baumwolle, Seidaschmir in verschiedenen Strick- und Webvarian-
ten.

Im Hinblick auf den Stil der Produkte legt Laur@rduf Wert, dass die Produkte luxuriés und feminin
wirken und farblich attraktiv sindsrundsatzlich ist der Stil zudem davon gepragts dasdische High-
lights tragbar fur den Alltag umgesetzt werdenesnlDaneben soll der Stil Individualitat zum Austku
bringen, was u.a. durch exklusive italienische Reugnterstrichen wird. Dartber hinaus sind die Bked
te durch verlassliche Schnitte und Passformtredergezeichnet.
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Entsprechend der luxuriésen Ausrichtung der Prasekgibt sich eine Verkaufspreisgestaltung, didhnac
Einschatzung von Laurél die Produkte zu dem PrenB@gment zahlen lasst, die also regelmaRig glins-
tiger sind als Designprodukte, z.B. der Marken ,isoMuitton”, ,Gucci“ oder ,Chanel”, aber teurer als
Produkte aus dem Mittel-Segment, z.B. der Markeetty8Barclay”, ,Gerry Weber" und ,,Gelco” sind.

Produktentwicklung

Die kreative Produktentwicklung von Laurel erfolgh Hauptsitz in Aschheim/Miinchen. Verantwortet
wird sie von der Chefdesignerin Elisabeth Schwaiget ihrem vierkdpfigen Senior-Design-Team. Lau-
rel verfuigt Uber eine eigene Musternaherei, Sahaitherei und entsprechend qualifizierte Bekleidungs
Ingenieure. Samtliche Produkte werden von Laurdssentwickelt.

Das Design wird dabei von dem Gedanken geleitaidikte fir die typische Tragerin von Laurel-
Produkten zu entwerfen. Um Trends und Kundenwiin§ithdie Produktentwicklung rechtzeitig zu er-
kennen und ihre Kollektionen entsprechend zu erigmelist Laurél auf den wichtigen Branchenmessen
in Florenz, Mailand, Paris und Miinchen vertretemdem analysiert sie das Kaufverhalten ihrer Kunden,
nimmt an Prasentationen von Lieferanten teil urddbg Trendanalysen.

Beschaffung und Fertigung

Laurel verfiigt Uiber keine eigene Fertigung. Dietigang der Produkte ist international verteilt aahl-
reiche Fertigteil- und Rohwarenlieferanten. Ca.Bfternehmen in China, der Turkei, Griechenland,
Bulgarien, Mazedonien und Polen sind fur Laurégtawvobei der grofite Lieferant regelmafig nicht meh
als 15% einer Jahresproduktion von Laurel fertigt Rumpfgeschéftsjahr (sechs Monate) zum 30. April
2012 wurden ca. 39% der Produkte von chinesischeierdanten hergestellt und ca. 29% von tirkischen
und griechischen Lieferanten sowie ca. 32% voneseit osteuropaischen (aus Bulgarien (12%), Maze-
donien (11%) und Polen (9%)) Lieferanten (jeweil§ Basis der hergestellten Stiickzahlen).

Die Fertigteillieferanten Gibernehmen das Zuschmedkr Stoffe, das Nahen und das Anbringen mit Ap-
plikationen (sog. Cutting-, Making,-Trimming-ProzgsZudem erfolgt eine erste Qualitatskontrolle und
das Verpacken fir den Versand an Lauréel durch @etigkeillieferanten. GroRBkonfektionen, wie Mantel,
Blazer, Hosen und Récke lasst Laurel insbesonderegieuropaischen Lieferanten herstellen. Leicht-
konfektionen wie Blusen und Shirts werden vor allamsien und der Turkei fiir Laurel gefertigt.

Die Beschaffung der fur die Produktion benétigteoh®Raren (Meterwaren und Kleinteile) ist unter-
schiedlich organisiert. In ca. 2/3 der Félle ist Bertigteillieferant selbst fur die Beschaffung 8endtig-

ten Rohwaren nach Vorgaben von Laurél zustéandig. B®B bzw. Voll-Geschaft). In diesen Fallen ist
keine Vorfinanzierung durch Laurél erforderlich.da. 1/3 der bei Fertigteillieferanten produzieftéa-

re finanziert Laurél die Produktion aber auch vied beschafft zunachst die fir die Produktion bepéti
Rohwaren und Kleinteile Gber Rohwarenlieferantdbsteund lasst diese dann von Fertigteillieferanten
nach ihren Vorgaben zu fertigen Produkten veraghefsog. PLV-Geschaft). Die Rohwarenlieferanten,
die Meterware (Stoffe) an Laurel liefern, stamméeriviegend aus Italien, Deutschland, der Tirkei und
Korea, wahrend Lieferanten fur Kleinteile neben 8ebland und Italien auch aus China und Hongkong
stammen.

Laurel hat in den Beschaffungs- und Fertigungsm®zich sog. Einkaufsagenturen eingeschaltet. Bei
diesen handelt es sich um Dienstleister, die inREgel gegen Zahlung einer vom Einkaufsvolumen ab-
héngigen Kommission die Lieferantenbetreuung, dieh® nach geeigneten Stoffen und Zutaten nach
Vorgaben durch Laurel, die Qualitatskontrolle im 8eoduktion, Unterstiitzung bei der Beschaffung der
Rohwaren fir die Produktion bei den Lieferanten il logistische und terminliche Verfolgung der
Auftrage bis zum Abtransport der Ware an Laurekibemen.

Der Beschaffungsprozess bei Laureél ist davon geépdags die Auslieferung der Farbthemen ca. aéie dr
bis vier Wochen erfolgt. Dies bedeutet, dass dexcBaffungsprozess entsprechend dem Auslieferungs-
termin fiir die Farbthemen in kurzen Abstanden aagspund auf die neuen Waren abgestimmt werden
muss.
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Lagerung und Logistik

Sowohl der Beschaffungs- und Fertigungsprozessawdt die Belieferung von Wholesale-Kunden und
der eigenen Stores und Outletstores stellt hoher@lefungen an die Logistik. Lauréel hat daher die Ab
wicklung der Logistik weitgehend an einen Logistéakstleister, der auch fir andere Bekleidungsunter-
nehmen tatig ist, ausgelagert. Der Logistikdieinstibe betreibt ein Zentrallager in Mlnster. Dortrden

die Rohwaren, zwischengelagert und an die weltweitaftragslieferanten ausgeliefert. Zudem werden
die von den Auftragslieferanten gefertigten Warenlas Zentrallager geliefert und von dort an dié-we
weiten Wholesale-Kunden und die eigenen Storeefgeli Retouren werden zuriick an das Zentrallager
geliefert und von dort wieder zu Kunden oder eigeStores, oder im Falle von Altware, in die Outiets
res geliefert.

Qualitatsmanagement

Vor dem Hintergrund, dass Laureél nicht selbst peieitt und die Produktionsablaufe der Auftragsliefe-
ranten nicht selbst Gberwachen kann, ist eine wafate Qualitatskontrolle geboten.

Zur Sicherstellung der Qualitét der Fertigung beitigteillieferanten werden diesen genaue Vorgaben
hinsichtlich der Qualitéat der Rohwaren und der Vee#tung, aber auch beziglich der Arbeitsbedingun-
gen gemacht. Zudem Uberwachen die in die Beschaffd Fertigung eingeschalteten Einkaufsagentu-
ren die Einhaltung der Vorgaben durch Rohwaren- RBrmbuktionskontrollen. In den osteuropdischen
Betrieben kommen eigene Bekleidungstechniker zumsdiz, die die Produktionsfortschrittskontrolle
sowie eine Produktendkontrolle vornehmen. Gelieférrtigteile werden stichprobenartig auch nach Lie
ferung in das Zentrallager nochmals gepruft.

Auch bei Rohwarenlieferanten wird die Qualitat Rewhwaren durch Laurél vorgegeben und zunéachst
durch die Rohwarenlieferanten selbst gepruft. liererden die in der Industrie allgemein Ublichen
Normen (wie z.B. Standard-Oko-Tex 100, Azo-freigbStoff) angewandt. Zur dauerhaften Sicherstel-
lung der Qualitat lasst Laurel die Rohwaren voregirexternen Spezialisten zu 100% kontrollieren. Bei
Lieferung der Meterware und Zutaten in das Zerstgdl werden diese stichprobenartig auch nochmals
geprift, bevor sie zum Fertigteillieferanten zurafbeitung versendet werden. Teilweise lasst Ladiegl
Rohwaren auch durch darauf spezialisierte Labof&eladstoffe analysieren.

Kunden und Vertrieb

Um ihre Produkte im In- und Ausland an Endkundervetkaufen, nutzt Laurél zahlreiche Vertriebska-
nale, wobei der Vertrieb in die Segmente Wholegal# Retail unterteilt ist.

Das Segment Retail ist dadurch gekennzeichnet, ldag®l ihre Produkte in eigenen Stores, tber Out-
letstores und Internetshop direkt an EndkundenawdtkDer Direktvertrieb erlaubt deutlich héhererMa
gen als der Vertrieb an Wholesale-Kunden, da daite zu Einzelhandelspreisen verkauft werden
kbnnen.

Wholesale

Im Segment Wholesale verkauft Laurél ihre Prodaktédandler, die die Produkte auf ihren Verkaufsfla-
chen Endkunden anbieten. Die Kunden im Segment &¥ghtd sind Premium-Warenh&user, Warenhaus-
filialketten, Franchisenehmer, Bekleidungsfiliatiest sowie Versandh&duser und kleinere Bekleidungs-
fachgeschéafte. Der Vertrieb an Wholesale-Kundealgirfuber Key-Account-Manager, Importeure oder
Handelsvertreter. Im Segment Wholesale tragen diedi€n von Laurél regelmafig das Absatzrisiko der
von Laurél gekauften Ware. Bei wichtigen GroRRkundeneinbart Laurél jedoch auch im Wholesale-
Geschaft in Ausnahmeféallen Riicknahmeverpflichtungder bietet einen Warentausch an, so dass auch
insofern Laurél das Absatzrisiko tragt.

Im Segment Wholesale erzielt Laurel den Uberwiegan@eil ihrer Umsatze. So wurden im Segment
Wholesale im Geschéftsjahr zum 31. Oktober 2011 P8R Mio., ca. 73% (Vorjahr: EUR 27,4 Mio.,
ca. 71%) und im Rumpfgeschéftsjahr (sechs Monate) 20. April 2012 EUR 13,2 Mio. erzielt, was ca.
73% der Gesamtumsatze ausmachte.
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Wichtige Kunden im Wholesale-Segment sind u.a.Kdiefhduser KaDeWe, Oberpollinger, Alsterhaus,
Breuninger, Steffl, Ludwig Beck, Olgivy (Kanada)afieben gehoéren in der Russischen Foderation die
Warenhausketten Holding Center und das KaufhausmTzuden wichtigen Kunden.

Im Wholesale-Segment erfolgt der Vertrieb Uber MBHand-, Shop-in-Shop-Flachen sowie Franchise-
Flachen. Auf Multi-Brand-und Shop-in-Shop- Flachentfielen im Rumpfgeschéaftsjahr (sechs Monate)
zum 30. April 2012 ca. 58% der Umsétze, die sidhirmsgesamt mehr als 730 Verkaufsflachen verteilten
und sich vor allem in Deutschland, der RussischiteFation und den GUS-Staaten befinden. Auf Fran-
chise-Flachen entfielen im Rumpfgeschéftsjahr (sédbnate) zum 30. April 2012 ca. 10% der Umsétze.
Zum 30. April 2012 wurden Lauréel-Produkte Uber 28rkaufsflachen von Franchisenehmern vertrieben.
Davon entfielen acht auf Russland, vier auf die c&3i&ten sowie drei auf Osteuropa. Die restlichen
Flachen befinden sich insbesondere in China undNainen Osten.

Shop-in-Shop-Flachesind dadurch charakterisiert, dass in einem Géisehtiseparater Présentationsbe-
reich fiir die Laurél-Produkte abgetrennt ist. Dio-in-Shops, deren Grof3e ca. 25-80 qm betragt, sin
einheitlich gestaltet und von Shop-in-Shops andardgieter zu differenzieren. Die Kosten fir die Aus
gestaltung der Shop-in-Shops tragen die Wholesaledkn und Laurél gemeinsam. Das Shop-in-Shop
Konzept gewahrleistet einen einheitlichen Marketrétibei gleichzeitig breiter Prasenz.

Auf Multi-Brand-Flachenwerden die Laurél-Produkte unmittelbar auf einerkdefsfliche zusammen
mit ahnlichen Produkten anderer Hersteller zum ®efkangeboten. Typischerweise sind Wholesale-
Kunden mit Multi-Brand-Flachen Boutiquen. Auf dies€lachen werden nur vereinzelte Teile eines
Farbthemas oder einer Produktgruppe verkauft. DimMsale-Kunden mit Multi-Brand-Flachen tragen
stets das Absatzrisiko der Laurél-Produkte.

Auf Franchise-Flachewerden ausschlieZlich Laurél-Produkte in eigenesc@@ften des Franchiseneh-
mers verkauft, die den Vorgaben der Corporate Ijembn Laurel entsprechen. Der Franchisenehmer
vertreibt hierbei Laurél-Produkte im eigenen Nanuma auf eigene Rechnung. Laurél unterstitzt den
Franchisenehmer bei der Planung und Ausgestaltany/ drkaufsflachen sowie insbesondere der Shop-
ausgestaltung (sog. Visual Merchandising). Fraesteigrage laufen in der Regel Uber drei Jahre.

Retail

Im Retail-Segment vertreibt Laurél ihre Produkteekli an Endkunden. Im Rumpfgeschéftsjahr (sechs
Monate) zum 30. April 2012 wurden im Retail-Segmeant 30% der Umsatze erzielt. Im Retail-Segment
erfolgt der Vertrieb Uber eigene Stores sowie Qstibees und den eigenen Internetshop unter
www.laurel.de.

Derzeit vertreibt Laurel ihre Produkte Uber zehyeae StoresDie Stores befinden sich entweder in in-
nerstadtischen Lagen oder in Einkaufszentren.

Stores Grole Lage (nach Ein- | Ladenhistorie
(gm) schatzung der Ge
sellschaft)
Miinchen 250 1A erdffnet 1995, renoviert 200D
Mdinster 180 1B eroffnet 1995, renoviert 200P
Frankfurt 70 1A erdffnet 1992, renoviert 2011
Hamburg 350 1A ertffnet 1991, renoviert 20111
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Hamburg, Al-| 150 1A eréffnet 2006
stertal-
Einkaufszentrum

Salzburg 70 1C eroffnet 2004
Madrid 127 1A 2012 Ubernommen
Hongkong, In-| 66 1B eréffnet 2011

ternational  Fi-
nance Centre

Peking, Peninsut 78 1C eroffnet 2007
la Hotel
Hongkong, 60 1A eroffnet 2011

Queens Cinema

Lauréel hat dartber hinaus bereits fur funf weitSteres (Amsterdam, Wien, Shanghai, Berlin, und Diis-
seldorf) Mietvertrage abgeschlossen.

Bei dem Vertrieb Uber eigene Stores trégt LaurelAasatzrisiko und die Personal- und Raumkosten. Im
Gegensatz zu dem Vertrieb Uber Wholesale-Kundehdiatel bei dem Vertrieb Uiber eigene Stores aber
auch die Moglichkeit den vollen Handelspreis zueen. Die eigenen Stores sind fir Laurel aus Marke
tinggesichtspunkten wichtig, da in ihnen die gesamjpeweiligen Kollektionen présentiert und poteigie
Wholesale-Kunden von der Marke ,Laurel” Giberzeugtaen kénnen.

Neben den eigenen Stores betreibt Laurel zum 36l 2p12 drei_Outletstorem Wolfsburg, Zweibrii-
cken und Maasmechelen. In diesen vertreibt Lau@dkkte der Vorsaison unterhalb des tblichen Preis-
niveaus ihrer Stores und mit einer gewissen zbélicVerzogerung. Zudem erfolgt Giber die Outletstore
auch der kontrollierte Abverkauf von Produkten dlieht als zusatzlicher Vertriebskanal.

Seit April 2012 vertreibt Laurél ihre Produkte audfer den eigenen Internet-Shdper Internet-Shop
richtet sich derzeit an Kunden in Deutschland. Dard nicht das gesamte Produktangebot angeboten.

Marketing

Zur Unterstiitzung des Vertriebs und zur Positiamgrund Etablierung der Marke ,Laurél* fiihrte Lau-
rel Werbekampagnen durch und veranstaltet Markeg¢iramstaltungen und nimmt an Modeevents teil.
Werbekampagnen werden dabei zur Bewerbung einzBhoelukte oder Looks vor allem in Modemaga-
zinen wie Instyle, Madame, Grazia sowie in ausléciten Modemagazinen geschaltet. Im Rahmen des
Handelsmarketings veranstaltet Laurél bei Kundemkre Events wie Modenschauen und Gewinnspiele.
Einschlagige Modeevents, an denen Laurél teilninsit u.a. die Mercedes-Benz Fashion-Week in Ber-
lin sowie Messen, wie z.B. die Premium, Berlin ssModefabriek, Amsterdam und Who's Next, Paris.

Markt und Wettbewerb

Markt

Laurel ist im Textil- und Bekleidungsmarkt tatigafiber hinaus ist aufgrund der Ausrichtung auf das
Premium-Segment fur Laurél auch der Markt fir Lugiiter ma3geblich.

Regional ist dabei vor allem der Markt in Westearapal3geblich, der im Rumpfgeschaftsjahr (sechs
Monate) zum 30. April 2012 zu ca. 50% zum Umsatz laurél beigetragen hat. Darliber hinaus sind die
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Markte in der Russischen Fdderation mit ca. 25%iesdanvder Volksrepublik China mit ca. 9% des Um-
satzes im Rumpfgeschéftsjahr (sechs Monate) zurmA@a.2012 fir Laurél wesentlich.

Der Textil- und Bekleidungsmarkt

Der Textil- und Bekleidungsmarkt zahlt weltweit den gréfdten Branchen des Einzelhandels. Der globa-
le Umsatz mit Damenbekleidung betrug dabei im 28410 ca. USD 585,5 Mrd. und stieg um ca. 2.6%
auf USD 600,5 Mrd. im Jahr 2011 (Quelle: Marketl.ikomenswear Global Industry Guide) und soll
bis zum Jahr 2016 um ca. 10,3% auf USD 662,2 Methsen.

Wesentliche Faktoren im Textil- und Bekleidungsmark

Wesentlicher Faktor fur den Textil- und Bekleidumgskt ist nach Einschatzung der Gesellschaft welt-
weit die konjunkturelle Lage und der damit einhésgede Konsum. Insbesondere aufgrund der Ver-
schuldungssituation in den EURO-Staaten, Wahrunggtenzen oder Bankeninsolvenzen, Verlangsa-
mung des Wachstums in Asien und kriegerischen Aaseiersetzungen im Nahen Osten, bestehen kon-
junkturelle Risiken mit unter Umstanden weltweitgaswirkungen auf den Konsum und damit auf den
Textil- und Bekleidungsmarkt. Das letzte Quartal2Qind die ersten Monate des Jahres 2012 zeigten
nach Ansicht der Emittentin zwar ein weiter sehtefegenes Bild der Weltwirtschaft. Wahrend viele
Lander, die im Jahr 2009 von der Finanzkrise bfgrofvaren, wieder zur Normalitat zurlickgekehrt wa-
ren, darunter viele mitteleuropaische Lander (uateterem auch Deutschland) sowie die Russische Fo-
deration und grof3e Teile des européischen Ostdéiab, die Lage in Stideuropa sowie in GroRbritannien
weiter schwierig. Stabile Wachstumsmarkte Uberlelieten Jahre hinweg blieben viele Lander Asiens
und insbesondere China. Jedoch hatte Laurél irarek$albjahr 2012 in China und Hongkong eine Kauf-
zurlickhaltung festzustellen.

Den Textil- und Bekleidungsmarkt beeinflussend silacheben auch die Rohstoffpreise und Wahrungs-
schwankungen. Insbesondere die Preise fir BaumwaltieLeder kdnnen nach Einschatzung der Emit-
tentin den Textil- und Bekleidungsmarkt erhebliokeinflussen, ebenso wie Wahrungsschwankungen,
insbesondere gegentber dem US-Dollar.

Nach Ansicht der Emittentin wird der Internethang@liem weiter fur die Textil- und Bekleidungsmarkt
an Bedeutung gewinnen. So kdnnte der urspringhenisandhandel, iber Kataloge, Anzeigen und Pros-
pekte groRtenteils sog. Multi-Channel-Anbieternakien. Auch nach Ansicht des Bundesverbandes des
Deutschen Versandhandels wird der Internetversamtita von immer groRerer Relevanz fir die
Verbraucher (Quelle: BVH).

Auch die Internationalisierung und Globalisierunigdrden Textil- und Bekleidungsmarkt nach Einschét-
zung von Laurel weiter beeinflussen. So sieht didténtin einen deutlichen Trend der Wetthewerber
aus angestammten Markten in weitere Markte vormgen und sich international aufzustellen.

Der Textil- und Bekleidungsmarkt in Deutschland undEuropa

Die Umsétze im europaischen Bekleidungsmarkt habelahr 2009 ein Volumen von ca. EUR 302 Mrd.
umfasst (Quelle: TextilWirtschaft). Dabei entfielanf den deutschen Markt mit EUR 58,5 Mrd. ca.
19,4%; weitere umsatzstarke Markte waren ltaliddRE55,1 Mrd.), Grof3britannien (46,2 Mrd.), Frank-
reich (38,4 Mrd.) und Spanien (25,5 Mrd.) (QueliextilWirtschatft).

Nach einer Studie von MarketLine (MarketLine, EwegpWomenswear) umfasste der Gesamtmarkt fur
Damenbekleidung in Europa in 2011 USD 221,2 Mrd. emer Wachstumsrate von 1,1% p.a. zwischen
2007 und 2011.

Gemal Bundesverband des Deutschen TextileinzedlsmrdV. (Statistik 2011) sind die Umséatze im
deutschen Textil- und Bekleidungsmarkt auf ca. E&IR4 Mrd. gestiegen (Quelle: Textilwirtschaft),
wobei auf Damenbekleidung rund EUR 29,4 Mrd. efdfie Dies stellt mit einem Anteil in H6he von
rund 47,9% nahezu die Hélfte der gesamten Ausgabeateutschen Textil- und Bekleidungsmarkt dar.
Dabei war der Anteil an Damenbekleidung nahezu dibmm hoch, wie der Anteil an Herrenbekleidung
(EUR 15,18 Mrd.) generiert (Quelle: TextilWirtschaf

Den grofiten Anteil an Damenbekleidung machten iht 2810 Strickwaren mit ca. EUR 6 Mrd. aus,

wahrend fir Hosen und Jeans ca. EUR 5,5 Mrd. aesgegwurden. Blusen wurden in Héhe von ca.
EUR 4,5 Mrd. verkauft und Kleider fiir ca. EUR 3J88d. (Quelle: TextilWirtschatft).
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Der Vertrieb erfolgt in Deutschland dabei zu ca560 (2010) Gber Stores (Quelle: TextilWirtschatft).
Der Textil- und Bekleidungsmarkt in Asien

Nach Einschatzung von PwC (PwC, 2012 Outlook ferRletail and Consumer Products Sector in Asia)
wird der asiatische Bekleidungsmarkt bis 2015 weitgchsen und dabei die Nachfrage in Westeuropa
bzw. Nordamerika tbertreffen. Fir 2011 hat PwCWeachstum von 4,8 % berechnet, mit einem Wachs-
tum von ca. 7,9% p.a. in China und 9,5% in Indlaegesamt geht PwC von einem Wachstum des asiati-
schen Marktes von ca. USD 160 Mrd. im Jahr 201GaufJSD 260 Mrd. im Jahr 2015 aus.

Nach Berechnungen von MarketLine (MarketLine, Woswvegar in China) hat der chinesische Damen-
bekleidungsmarkt 2011 USD 39,8 Mrd. umfasst undrigteiner Wachstumsrate von ca. 5,6% jahrlich
zwischen 2007 und 2011 gewachsen. Ca. 66% bzw. 2P Mrd. hat nach MarketLine dabei in 2011
der Anteil an Kleidung, Schuhen, Sportartikeln Watessoires umfasst. Das Wachstum im chinesischen
Damenbekleidungsmarkt soll sich nach EinschéatzumgharketLine auf ca. 2,3% p.a. fir 2011 bis 2016
abschwéchen, so dass im Jahr 2016 ein Markt néheMolumen von USD 44,6 Mrd. erwartet wird.

Der Luxusgitermarkt

Der weltweite Markt fir Luxusgiter soll von EUR 1R&d. in 2010 auf EUR 191 Mrd. in 2011 (ca.
10%) gewachsen sein (Quelle: Bain, Autum 2011). Ratail-Segment ist nach dieser Studie in 2011
schneller gewachsen (ca. 14% Wachstum) als das éstlelSegment (ca. 9% Wachstum), wobei der
Anteil des Retail-Segments am Gesamtumsatz ca.i@g&8@11 ausmachte, wahrend auf das Wholesale-
Segment ca. 72% entfielen. 27% des Gesamtmarkiies s@ach dieser Studie in 2010 und 2011 auf Be-
kleidung und 25 % (2010) bzw. 26% (2011) auf Acoess entfallen sein.

Der Luxusgitermarkt soll im Jahr 2012 ca. EUR 20.Mimfassen und sollte in den Jahren 2011 bis
2014 durchschnittlich ca. 7-9% jahrlich wachsen kinte 2014 ca. EUR 235-240 Mrd. betragen (Quel-
le: Bain, Spring 2012).

Der Anteil der Damenbekleidung im Luxusmarkt hate VVolumen von EUR 21 Mrd. in 2009, 23 Mrd.
2010, fur 2011 wurden ca. 24 Mrd. erwartet (QueBlain, Autum 2011).

Wesentliche Trends im Luxusgitermarkt

Cognizant sieht zuklnftig ein verandertes Kundema#en dahingehend, dass Verbraucher preissensibler
werden aber gleichzeitig mehr Exklusivitat von diéarken erwarten, die sie kaufen (Quelle: Cognizant)
Die Herkunft der Marke, die Markenpositionierungdwter Markenwert werden danach zukiinftig wich-
tiger fir Verbraucher werden. Daher sieht Cognizanals wesentlich fur Luxus-Retailer an, den Ineste
Service ihrer Klasse zu bieten und eine Markenigfinhrer Kunden zu begrinden. Zudem sieht Cogni-
zant es als wichtig an, global aufgestellt zu seid in den Wachstumsmarkten China und Russland akti
zu sein.

Als wichtige Erfolgsfaktoren fur Luxusguteranbieier Retail-Segment sieht Cognizant (i) einen sgiate
schen Fokus auf die richtigen Produktkategoriernaben, (ii) die sich entwickelnden Markte (China,
Indien und Russland) zu berlcksichtigen, (iii) Hienden auf allen Vertriebskanélen zu beteiligere(ib
Internet, mobile Endgeréate und soziale Netzwerfe),gegen Plagiate vorzugehen und (v) Technologie
zu benutzen, um ein besseres Kundenerlebnis zugéoimén.

Der Luxusgitermarkt in Deutschland/Europa

Der europdaische Luxusgitermarkt hat in 2010 ca. 88%Gesamtmarktes (EUR 173 Mrd.) ausgemacht,
wahrend fir 2011 ca. 36% (Gesamtmarkt EUR 191 Mmavartet wurden (Quelle: Bain 2011). Fir 2012
wird ein Wachstum von 2 bis 4% erwartet (QuellenB&pring 2012).

McKinsey & Company nimmt an, dass das Wachstumedespaischen Marktes von 2009 bis 2011 ca.
9% p.a. betrug, wobei diese zum grol3en Teil aulN@mhfrage von Touristen aus China, Japan und Russ-
land beruhte, deren Zahl sich von 2009 auf 201019% erhdhte (Quelle: McKinsey, Europe). In
Deutschland wird nach McKinsey ca. 17% der Ausgdliehuxusguter fur Bekleidung ausgegeben.

Roland Berger Strategy Consultants geht davon @dass das globale Wachstum des Luxusmarktes in
2011 9% betrug und vom deutschen Markt mit 16% tiiséen wurde und EUR 12,9 Mrd. betrug (Quel-
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le: Roland Berger). Der Teilbereich Mode und Acoées ist dabei von EUR 1,0 Mrd. auf EUR 1,2 Mrd
um ca. 20% gewachsen. Roland Berger kommt zudedezEinschatzung, dass die Grenzen des Wachs-
tums noch nicht erreicht sind und in Relation zurt¥¢haftsleistung der Luxusmarkt im internatiomale
Vergleich noch klein ist und das Erreichen desrirg8onalen Durchschnitts eine Verdopplung des Mark
tes bedeuten wiirde. Insbesondere sei in dem Beoce und Accessoires noch grol3es Wachstumspo-
tenzial. Auch Roland Berger sieht ein Wachstum aurfd einer erhéhten Anzahl von Luxustouristen in
Deutschland, deren Pro-Kopf-Ausgaben stark wack2ehl: 60% mehr bei russischen und 40% mehr
bei chinesischen Besuchern).

Der Luxusgutermarkt in Asien und China

Auf den asiatisch-pazifischen Markt entfielen inl@Ga. 17% des Gesamtmarktes in Hohe von EUR 173
Mrd. und in 2011 ca. 19% des Gesamtmarkt in HOleBADR 191 Mrd. (Quelle: Bain, Autum 2011).

Auf chinesische Verbraucher entfallen inzwischettwesdt ca. 20% des globalen Umsatzes mit Luxusgu-
tern, wahrend auf asiatische Verbraucher insgegaittChina, Japan, Korea und Sudostasien) ca. 50%
der Umsatze entfallen (Quelle: Bain, Autum 2011).

Cognizant geht davon aus, dass China innerhallba@tsrsten vier Jahre der grof3te Markt fir Luxusgiter
sein wird und auf den chinesischen Markt bis 20204d% des Gesamtmarktes entfallen werden. Nach
McKinsey&Company wird das Wachstum vor allem ausateren Mittelklasse kommen, auf die derzeit
ca. 12% des Marktes in China entfallt und bis 264.522% (Quelle: McKinsey, China).

Wettbewerb

Nach Einschatzung von Laurél lasst sich der Maiktdamenbekleidung in Wettbewerber im Design-,
Premium-, Mittel- und Unteres Mittel-Segment urgden. Lauréel ist in Europa und international in ei
nem Markt mit intensivem Wettbewerb tétig.

Das Design-Segment ist dabei von Haute Couture-Mgdengen Stiuickzahlen, luxuridsen Materialien
und hohen Preisen gepragt. Laurel zahlt z.B. didMBVMoét Hennessy — Louis Vuitton S.A. mit der
Marke ,Louis Vuitton“ und die Gianni Versace S.pit der Marke ,Versace" zum Design-Segment.

Das Mittel-Segment ist vor allem dadurch gepragssKleidungsstiicke, die grundsatzlich fur einétdre
Kundenschicht entworfen sind und in hohen Sticleralplroduziert werden, zu erschwinglichen Preisen
angeboten werden. Zu dem Mittel-Segment zahlt Uadie2Wettbewerber Esprit Holdings Limited mit
der Marke ,Esprit* und die Benetton Group S.A. et Marke ,Benetton”.

Das Untere Mittel-Segment ist hingegen von Masseawau gunstigen Preisen gekennzeichnet. Dazu
zahlt Laurel Wettbewerber wie Inditex S.A. mit déarke ,Zara“ oder H&M Hennes & Mauritz AG mit
der Marke ,H&M".

Im Premium-Segment, in das sich Laurel mit ihnrend@kten einordnet, wird Bekleidung zu Preisen an-
geboten, die deutlich gunstiger als Produkte imigreSegment sind und in gréReren Stiickzahlen produ-
ziert werden. Sie richten sich damit an ein bregdPublikum, als Produkte im Design-Segment, verwen
den aber gleichzeitig hochwertige Stoffe und Malen, die im Mittel-Segment in der Regel weniger

haufig eingesetzt werden. Auch liegen die Verkawfise im Premium-Segment deutlich héher als im
Mittel-Segment und im Unteren Mittel-Segment.

Die Wettbewerber im Premium-Segment sind dabeinational tatige und regionale Unternehmen mit
einer oder verschiedenen Marken. Internationalast Wettbewerbsumfeld sehr fragmentiert. Neben den
international agierenden Wetthewerbern, wie u@.Hligo Boss AG mit der Marke ,Boss Women*, die
Max Mara Fashion Group mit der Marke ,Max Mara" udi@ Marc Cain GmbH mit der Marke ,Marc
Cain“ gibt es in den jeweiligen Markten regionaletdewerber mit einer starken Stellung im Markt. Zu
den regional wichtigen Wettbewerbern zahlen u.a.Jdisef Reis GmbH & Co. KG mit der Marke ,St.
Emile“, die René Lezard Mode GmbH mit der Marke pRd_ezard" und die Strenesse AG mit der Mar-
ke ,Strenesse”, wahrend in Nordamerika u.a. digyBurch Inc. mit der Marke , Tory Burch” und in den
asiatischen Markten u.a. die Ports Design Ltd.deitMarke ,Ports 1961".
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Gewerbliche Schutzrechte

Das geistige Eigentum von Laurél besteht im Wegdmgh aus den Rechten an der Marke ,Laurél“. Fir
die wesentlichen Warenklassen Bekleidung und Lesieliese nahezu weltweit geschitzt.

Zum Schutz ihrer Rechte lasst Laurel ihre Markevaufvechslungsfahige Markenanmeldungen weltweit
Uberwachen

Laurel verwendet dariiber hinaus eine ungeschiitoe-Bildmarke.

Laurel hat bei den jeweiligen Registrierungsstelt#® Domainnamen laurel.de; laurel-online.de; lau-
rel.ch; laurel.dk; laurel-shop.com; laurel-collecticom; laurel-fashion.com; laurel.it; laurel.utel.ru
fur sich registrieren lassen.

Mitarbeiter

Durchschnittlich beschéftigte die Gesellschaft évide Anzahl von Mitarbeitern (ohne Geschaftsfiih-
rung):

Mitarbeiter Rumpfgeschafts- Geschaftsjahr zum
jahr vom 1. No- 31. Oktober
vember 2011 bis
zum 30. April
2012 2017 2010
Angestellte 111 208 74
Gewerbliche Arbeitnehmer 6 6 6
Auszubildende 4 5 1
121 219 81

'Die Angaben fir das Geschéftsjahr zum 31. Oktobéf Z2nthalten 82 Mitarbeiter des ,apriori“ Retaigghéfts, die im Rahmen
der Entflechtung im Wege des Betriebstubergangdufpriori Textilvertriebs GmbH Ubergegangen s{udl. ,,Allgemeine In-
formationen Uber die Gesellschaft - Gruppenstruftur

Investitionen

Seit dem 30. April 2012 hat Lauréel InvestitionerHéhe von ca. TEUR 60 in erster Linie fir immaterie
le Vermégensgegenstande wie Architektenkostentiopprojekte getatigt.

Kinftige Investitionen, die von der Geschéaftsfilylereits fest beschlossen sind, betreffen neweneig
Stores, fir die auch bereits Mietvertrage geschlossurden (Amsterdam, Wien, Disseldorf, Berlin und
Shanghai). Die dafurr geplanten Investitionen beawgich auf ca. EUR 1,16 Mio. fiir Ausbaukosten; Sto
re-Mdbel und Architektenkosten. Weitere TEUR 5@diir Aufwendungen in der IT geplant und betref-
fen vor allem Ersatzinvestitionen und Kosten defbAus einer neuen Serverstruktur.

Wesentliche Vertrage

Laurel ist Partei folgender wesentlicher, auerltb gewohnlichen Geschéftsverlaufs abgeschlossener
Vertrage:

Finanzierungsvertrage

Die Emittentin hat am 23. Marz 2012 einen Rahmdrtansvertrag mit der DZ Bank Aktiengesell-
schaft, Frankfurt am Main, als Darlehensgeberinr ilie zu EUR 3 Mio. geschlossen. Verwendungs-
zweck ist die Finanzierung von Shopinvestitionere Manspruchnahme des Darlehens kann nur durch
separate Darlehensvertrage erfolgen. Auf Verlardg@rKreditgeberin sind verkehrstibliche Sicherheiten
zu bestellen (Globalabtretungen, Sicherungsibeneiggn von Warenlagern, Bestellung von Pfandrech-
ten an Rechten). Zudem kdnnte die Emittentin viiptiét sein, die Marke ,Laurel* an den Kreditgeber
zu verpfanden, wenn das Verhaltnis von Finanzveliginkeiten zu Eigenkapital grof3er als 35% ist.-Dar
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Uber hinaus wurden bestimmte Finanzkennziffern.(§@gancial Covenants), wie minimale Eigenkapi-

talausstattung i.H.v. 45% der Bilanzsumme und nkédhe der Finanzverbindlichkeiten i.H.v. 50% des

Eigenkapitals, vereinbart, deren Nichteinhaltung filistlose Kiindigung des Darlehensvertrages durch
den Darlehensgeber ermdglicht. Auch wurde ein Kgunlgsrecht fir den Fall des Kontrollwechsels bei
der Emittentin vereinbart (sog. Change of Contrdl)m 30. September 2012 war das Darlehen nicht
ausgenutzt.

Daneben besteht ein weiterer Rahmendarlehensvenrtrag26. Mérz 2012, ebenfalls mit der DZ Bank
Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, als Darledgaberin, Uber bis zu EUR 5 Mio. als Betriebsmittel
linie. Die Inanspruchnahme kann als Kontokorreftal- oder Terminkredit erfolgen. Auf Verlangen der
Darlehensgeberin sind verkehrsubliche Sicherheaitehestellen (Globalabtretungen, Sicherungsubereig-
nungen von Warenlagern, Bestellung von PfandrechteiRechten). Auch wurde ein Kindigungsrecht
fur den Fall des Kontrollwechsels bei der Emittentereinbart (sog. Change of Control). Zum 30. Sep-
tember 2012 war das Darlehen als BetriebsmitteliimiHéhe von EUR 2,0 Mio. ausgenutzt.

Mit der Deutschen Factoring Bank GmbH & Co. KG, en, besteht eine Factoring Vereinbarung vom
22. Dezember 2009. Deutsche Factoring Bank GmbH&KG kauft fortlaufend Forderungen von Lau-
rél gegen der Kunden an und erhalt diese abgetuetérstellt Laurél hierfiir einen Finanzierungsrahme
von EUR 7,5 Mio. zur Verfiigung. Deutsche Factofapk ist berechtigt, zur Sicherung aller Anspriiche
gegen Laurel 20% des jeweiligen Kaufpreises alsrBptrag einzubehalten. Der Factoringvertrag wurde
zum 31. Dezember 2012 gekindigt.

Darlehen an Gesellschafter

Die Emittentin hat mit Vereinbarung vom 30. AprDI2 ihrer Gesellschafterin, der Endurance Fashion
Group GmbH, ein Darlehen Uber EUR 2,2 Mio. bis W(diteres unbesichert gewahrt. Der vereinbarte
Zins betragt 3% p.a.

Rechtsstreitigkeiten

Weder die Emittentin noch ihre Tochtergesellscimafied derzeit (oder waren in den vergangenen zwolf

Monaten) Gegenstand staatlicher Interventionen Bdgtei eines Gerichts- oder Schiedsverfahrens, das
wesentliche Auswirkungen auf die Finanzlage oderREntabilitat von Laurél haben kénnte. Nach dem

besten Wissen der Geschéftsfiihrung sind keine rexatspnden Verfahren anhéngig.

Regulatorisches Umfeld

Laurels Geschaftstatigkeit im In- und Ausland wi@h den rechtlichen Rahmenbedingungen im In- und
Ausland beeinflusst. Zum Grof3teil handelt es sich@esetze und Vorschriften, welche durch europa-
rechtliche Regelungen bestimmt oder beeinflusst. ddies betrifft u.a. Zolle fir den Import von Ware
welche fur die einzelnen Mitgliedsstaaten im Hioklauf die in Drittstaaten produzierte Ware verbind
lich festgelegt wird. Zudem existieren europarechéd Mindestanforderungen im Hinblick auf die Pro-
duktsicherheit, Verbraucherschutz und Vorgabemi@iTextilkennzeichnung.

Die fur Laurel relevanten Regelungen in Deutschlgsind nachfolgend aufgefiihrt. Derartige oder ahnli-
che Regelungen, die die Geschaftstatigkeit von élaunter Umstdnden mehr regulieren, als das in
Deutschland der Fall ist, kdnnen auch in auslahgisdarkten, in denen Laurel ihre Geschaftstatigkei
betreibt, fir Laurel mafRRgeblich sein.

AuRenwirtschafts- und Zollrecht

AuBenwirtschafts- und zollrechtliche Bestimmungerd Sir die Geschaftstatigkeit von Laurel von Be-
deutung, da Produkte aus Landern auf3erhalb depé&scben Binnenmarktes bezogen werden. Die zoll-
amtliche Uberwachung des Warenverkehrs (ber dilg@oizen der Europaischen Union umfasst unter
anderem die Erhebung gesetzlich geschuldeter Ealfiglaben, insbesondere Importzollgebihren fir die
von Laurél aus dem Nicht-EU-Ausland importiertenréra Der Zolltarif variiert fur die verschiedenen
Lander, aus denen die Ware importiert wird.
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Produktsicherheit und Textilkennzeichnung

Der Vertrieb von Bekleidungsartikeln ist in Deutisstd im Hinblick auf die Anforderungen an das Pro-
dukt im Lebensmittel-, Bedarfsgegenstande- undefRuittelgesetzbuch geregelt. Z.B. dirfen Textilien,
die unter Verwendung bestimmter Chemikalien hegdéstvurden, nicht vertrieben werden. Verstol3e
sind strafrechtlich sanktioniert und kénnen erteidi Geldbu3en nach sich ziehen. Textilien sind rude
mit einer Rohstoffkennzeichnung zu versehen. Digésawohl fir Vor- oder Zwischenprodukte, als auch
Produkte, die an den Endverbraucher geliefert werde

Seit dem 7. November 2011 gilt die Europdische ilke@xtnzeichnungsverordnung (Verordnung (EU)
1007/2011 vom 27. September 2011). Infolge der gischen Textilkennzeichnungsverordnung ist das
Deutsche Textilkennzeichnungsgesetz (und verglaeighbesetze in allen anderen Mitgliedsstaaten) hin-
fallig geworden. Eine rechtliche Verpflichtung 2dennung des Herkunftslandes (,Made in ...") besteht
derzeit nicht. Mit Ausnahme von Osterreich bestinth keine Verpflichtung zur Kennzeichnung der
Pflege der Produkte.

Verbraucherschutz und Wettbewerbsrecht

Laurel vertreibt ihre Produkte auch an VerbrauckBerdass die einschlagigen verbraucherschiitzenden
Vorschriften zu beachten sind. Dies betrifft z.Bsd/erbrauchsgiterkaufrecht, welches dem Verbrauche
einen erhdhten Schutz hinsichtlich kaufrechtlicBemahrleistungsrechte gibt und Einschréankungen hin-
sichtlich der Verwendung und des Inhalts von Bestimgen in allgemeinen Geschéaftsbedingungen sta-
tuiert. Verkaufe Uber den Online-Shops unterliegem Regelungen fir Fernabsatzvertrage, die dem
Verbraucher insbesondere ein Widerrufsrecht eingiunfrerner gelten europarechtliche Vorschriften
gegen unlautere Geschéaftspraktiken sowie in Delatsdhdas Gesetz gegen unlauteren Wettbewerb
(UWG), welches u.a. gewisse besonders aggressieeiwdfihrende Geschéftspraktiken untersagt. Ein
Versto3 gegen Verbraucherschutzvorschriften kanma@&nsersatz-, Unterlassungspflichten, eine Ge-
winnabschopfung oder sogar strafrechtliche Ahndangach sich ziehen. Gegen die Parteien wettbe-
werbswidriger Vereinbarungen oder gegen Parteiensidh anderweitig wettbewerbsbeschrankend ver-
halten, kénnen erhebliche GeldbulRen verhangt weidles Weiteren sind wettbewerbswidrige Vereinba-
rungen, z.B. unzulassige Preisvorgaben oder Exklagirage, unwirksam.

Errichtung und Unterhaltung von Einzelhandelsgescftéan

Bei der Errichtung und Unterhaltung der Einzelhdsgleschafte sind die einschlagigen offentlich-
rechtlichen Vorschriften zu beachten, z.B. die Blohg der Genehmigung fur die Einzelhandelsgeschéf-
te. Rechtsgrundlage hierfir sind Baugesetzbuch @By Baunutzungsverordnung (BauNVO) sowie
Landes- und Regionalplanung. Regionale BesonderheitB. verbindliche Vorgaben bezuglich der Au-
Renwerbung der Einzelhandelsgeschéfte, sind zufalsebeachten. Laurél besitzt oder bebaut selbst
keine Grundstiicke, so dass bauplanungs- oder bawagdrechtlichen Rahmenbedingungen nur mittel-
bar, etwa bei Standortsuche und Auswahl von Stoeésyant werden.
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AUSGEWAHLTE FINANZANGABEN DER EMITTENTIN

Die im Folgenden aufgefuhrten ausgewahlten Findomimationen sind den an anderer Stelle in diesem
Prospekt abgedruckten gepruften JahresabschligseBndittentin fur die zum 31. Oktober 2010 und
31. Oktober 2011 endenden Geschéftsjahre sowigaiRumpfgeschéaftsjahr vom 1. November 2011 bis
30. April 2012, die auf der Grundlage der deutscdm@ndelsrechtlichen Vorschriften erstellt wurdem, s
wie dem Rechnungswesen der Emittentin entnommen &lageleitet.

Die AWT Horwath GmbH Wirtschaftsprifungsgesellsthatonhard-Moll-Bogen 10, 81373 Minchen,
hat die nach deutschen handelsrechtlichen Vorsehrérstellten Jahresabschlisse der Emittentidiéir
zum 31. Oktober 2010 und zum 31. Oktober 2011 @gitApril 2011 als BDO AWT GmbH Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft firmierend) endendesckidtsjahre sowie fir das Rumpfgeschaftsjahr vom
1. November 2011 bis 30. April 2012 nach 8§ 317 H@Ber Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatamwngsgemaler Abschlussprifung gepruft und mit
dem in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingedtbnéBestatigungsvermerken versehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufméannisalngket. Aus diesem Grund ist es moglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nixhktedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten
Summen ergeben.

Aufgrund des Erwerbs des Retail-Geschéfts unter ddarken ,apriori“ und ,Laurel* im Wege der
Verschmelzung und der VerduRRerung des Retail-Gedthanter der Marke ,apriori“ im Zuge der
Entflechtung (siehe ,Allgemeine Informationen Ubedie Gesellschaft - Gruppenstruktur®) sind die
nachstehenden ausgewahlten Finanzinformationen demittentin des Geschéaftsjahres zum 31. Okto-
ber 2011 nicht mit den ausgewahlten Finanzinformatien des Geschéftsjahres zum 31. Oktober 2010
und zum Rumpfgeschéftsjahr (sechs Monate) zum 3prill2012 vergleichbar.

Wahrend in den nachstehenden Finanzinformationeiahéttentin fiir das Geschéaftsjahr zum 31. Okto-
ber 2010 weder das Retail-Geschéaft der Marke ,Ugunéch der Marke ,apriori“ enthalten sind, sind i
den Angaben zum Geschéftsjahr zum 31. Oktober 280@bhl das Retail-Geschéft der Marke ,Laurel”
als auch das Retail-Geschéaft der Marke ,apriorithalten. In den Finanzinformationen der Emittentin
fur das Rumpfgeschéftsjahr (sechs Monate) zum @il 2012 ist hingegen nur das Retail-Geschéaft un-
ter der Marke ,Lauréel“ enthalten.

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Rumpfgeschaftsjahr Geschaftsjahr zum
Verlustrechung vom 1. November 2011 31. Oktober
bis zum 30. April
2012 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)
(gepruft) (gepruft)

Umsatzerlose (netto) 17,1 43,2 32,5
Rohergebnis 11,3 24 17,3
Sonstige betriebliche Ertrage 2,07 1,5 0,9
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftsta- 23 2.3 2,5
tigkeit
Periodenergebnis 2.3 1,8 2,5

1 Das Retail-Geschéft der Marke ,apriori“ trug mit EUR Bl®. zum Umsatz der En’1ittentin im Geschaftsjahr zum 31., @htabll bei.
2 Enthélt den Ertrag in Hohe von rd. EUR 1 Mio. durch eidep-Money-Deal
3 Position enthalt aufRerordentliche Aufwendungen in HoheEWR 4,2 Mio., die im Rahmen der Verschmelzung (sighesammenfassung- B5 - Beschrei-

bung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhadiedi@ruppé) angefallen sind.

Im Rumpfgeschéftsjahr (sechs Monate) zum 30. A2012 betrug die Rohertrags-Marge (Rohertrag in
Prozent vom Umsatz) 54,4%, die EBITDA-Marge (Pegiwelgebnis vor Zinsen, Steuern, vor Abschrei-
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bungen auf das materielle und immaterielle Anlagaégen in Prozent vom Umsatz) 15,0%, die EBIT-
Marge (Periodenergebnis vor Zinsen und Steuernrézeémt vom Umsatz) 13,4% und die EBT-Marge
(Ergebnis vor Steuern in Prozent vom Umsatz) 13,5%.

Ausgewahlte Bilanzdaten 30. April 31. Oktober

2012 2011 2010

HGB
(Mio. EUR)

(geprift) (geprift)
Anlagevermdgen 4,8 2,2 1,0
Umlaufvermdgen 12,1 16,5 15,7
Eigenkapital 11,7 13,6 9,1
Ruckstellungen 1,7 2.2 2.3
Verbindlichkeiten 3,4 2.8 5,4
Bilanzsumme 17,0 18,7 16,7
Ausgewahlte Angaben zur Kapital- Rumpfgeschaftsjahr Geschaftsjahr zum
flussrechnung vom 1. November 2011 31. Oktober

bis zum 30. April
2012 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)

(geprift) (geprift)
Cash Flow aus laufender Geschaéftstétig- 35 2.8 2.8
keit
Cash Flow aus Investitionstéatigkeit -2,8 2,2 -0,5
Cash Flow aus dem Finanzierungsbereich 2.4 1,0 1,7
Zahlungswirksame Verénderungen -1,7 1,6 0,6
Finanzmittelbestand zu Beginn des Ge- 2.4 0,7 0,1
schéaftsjahres
Finanzmittelfonds am Ende des Ge- 0,6 2.4 0,7

schéaftsjahres
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Weitere ausgewahlte Geschaftsjahr zum

Finanzinformationen® 31. Oktober
2011 2010
HGB
(ungepruft)
2 1
EBITDA 3,0t 2,5
Operatives  Ergebnis 292 23
3 L b
(EBIT)
EBIT Interest Coverage 335 518
Ratic’
EBITDA Interest Co-
. 45,6 57,9
verage Ratid
Total Debt / EBITDA 01 15
Total Net Debt / E- -0.6° 1.2
7 b 1
BITDA
Risk Bearing Capitél 07 0.5
Total Debt / Capital 0.03 0.3
1 Investoren sollten beachten, dass die unter den folgghdemten angegebenen Kennzahlen keine einheitlich andetee oder standardisierten Kenn-
zahlen sind, dass ihre Berechnung von Unternehmen amémmen wesentlich variieren kann und dass sie fir B&h genommen keine Basis fur Ver-
gleiche mit anderen Unternehmen darstellen. Diese Kennzsiniénsoweit sie nicht als gepruft gekennzeichnet sind, jewegepruft. Die Kennzahlen
sind keine nach HGB definierten Kennzahlen.
2 EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuar Abschreibungen auf das materielle und immateriellaggvermogen.
3 EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und 8teue
4 Verhéaltnis von EBIT zu Zinsaufwendungen und &hnlichefw&ndungen.
5 Verhéltnis von EBITDA zu Zinsaufwendungen und &hnlichefwendungen.
6 Verhéltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu EBITBAetzten zwolf Monate.
7 Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten zu EBITDA dertietzzwolf Monate.
8 Verhéltnis von Haftmitteln zur modifizierten Bilanzsumme.
9 Verhéltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu gedaimgezverbindlichkeiten zuziglich Eigenkapital.
10 Negative Kennzahl, da die Emittentin tber mehr liquide MitseFmanzschulden verflgt.
11 Das Retail-Geschaft der Marke ,apriori“ trug mit EUR-Mio. zum EBITDA der Emittentin im Geschaftsjahr zum 31tdBkr 2011 bei.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungete (@\nleihebedingungeri) fur die Schuldver-
schreibungen abgedruckt. Die endgultigen Anleihetzgpohgen fur die Schuldverschreibungen werden
Bestandteil der jeweiligen Globalurkunde.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Spraehgndlich.

§1

(@)

(b)

Anleihebedingungen
(die ,Anleihebedingungen®)

Wahrung, Form, Nennbetrag und Stiicke- 8§81
lung

Diese Anleihe der Laurél GmbH, Aschheim (a)
(die Emittentin®) im Gesamtnennbetrag

von EUR 20.000.000,00 (in Worten: zwanzig
Millionen Euro (die Emissionswahrung))

ist in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen
(die ,Schuldverschreibungeri) im Nennbe-

trag von jeweils EUR 1.000,00 (der
»Nennbetrad’) eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre (b)
gesamte Laufzeit zunéchst durch eine vorlau-
fige Inhaber-Globalschuldverschreibung (die
»Vorlaufige Globalurkunde®) ohne Zins-
scheine verbrieft, die nicht friiher als 40 Tage
und nicht spater als 180 Tage nach dem Be-
gebungstag (wie nachstehend definiert) durch
eine permanente Inhaber-
Globalschuldverschreibung (di®grmanen-

te Globalurkunde®, die Vorlaufige Global-
urkunde und die Permanente Globalurkunde
gemeinsam die Globalurkunde®) ohne
Zinsscheine ausgetauscht wird. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Be-
scheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die
vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen
sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitu-
te oder bestimmte Personen, die Schuldver-
schreibungen uber solche Finanzinstitute hal-
ten), jeweils im Einklang mit den Regeln und
Verfahren des Clearing Systems. Zinszah-
lungen auf durch eine vorlaufige Globalur-
kunde verbriefte Schuldverschreibungen er-
folgen erst nach Vorlage solcher Bescheini-
gungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist
fur jede solche Zinszahlung erforderlich. Je-
de Bescheinigung, die am oder nach dem 40.
Tag nach dem Tag der Ausgabe der durch die
vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein
Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige
Globalurkunde gemafl diesem Absatz (b)
auszutauschen. Wertpapiere, die im Aus-
tausch fur die vorlaufige Globalurkunde ge-
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Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions")

Currency, Form, Principal Amount and
Denomination

This issue of Laurel GmbH, Aschheim (the
"Issuer") in the aggregate principal amount
of EUR 20,000,000.00 (in words: twenty
million euros (the Issue Currency")) is di-
vided into notes (theNotes') payable to the
bearer and rankingari passuamong them-
selves in the denomination of EUR 1,000.00
(the “Principal Amount”) each.

The Notes will initially be represented for
the whole life of the Notes by a temporary
global bearer note (th&&mporary Global
Note") without interest coupons, which will
be exchanged not earlier than 40 days and
not later than 180 days after the Issue Date
(as defined below) against a permanent
global bearer note (théermanent Global
Note", the Temporary Global Note and the
Permanent Global Note together the
"Global Not€") without interest coupons.
Such exchange shall only be made upon de-
livery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes
represented by the Temporary Global Note
is not a U.S. person (other than certain fi-
nancial institutions or certain persons hold-
ing Notes through such financial institu-
tions) in accordance with the rules and op-
erating procedures of the Clearing System.
Payments of interest on Notes represented
by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A
separate certification shall be required in re-
spect of each such payment of interest. Any
such certification received on or after the
40th day after the date of issue of the Notes
represented by the Temporary Global Note
will be treated as a request to exchange such
Temporary Global Note pursuant to this
subparagraph (b). Any securities delivered
in exchange for the Temporary Global Note
shall be delivered only outside of the United
States.



(©)

(d)

(e)

§2

(@)

(b)

liefert werden, dirfen nur auRerhalb der Ver-
einigten Staaten geliefert werden.

Die Vorlaufige Globalurkunde und die Per- (c)
manente Globalurkunde sind nur wirksam,
wenn sie die eigenhandigen Unterschriften
von zwei durch die Emittentin bevollméch-
tigten Personen tragt. Die Globalurkunde
wird bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main (dasGlearing Systent)
hinterlegt. Der Anspruch der Anleiheglaubi-

ger auf Ausgabe einzelner Schuldverschrei-
bungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigen (d)
tumsanteile oder Rechte an der Globalurku

de zu, die nach MalRgabe des anwendbal
Rechts und der Regeln und Bestimmunge

des Clearingsystems Ubertragen werden k¢

nen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen be- (e)
zeichnet der AusdruckAnleiheglaubiger

den Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
Rechts an der Globalurkunde.

Status der Schuldverschreibungen und §2
Negativverpflichtung

Status Die Schuldverschreibungen begriin- (a)
den unmittelbare, unbedingte, nicht nachran-
gige und nicht besicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin und stehen im gleichen Rang
untereinander und mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwartigen und
zukinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, soweit bestimmte zwingende gesetzliche
Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

Negativverpflichtung. Die Emittentin ver-  (a)
pflichtet sich, solange Schuldverschreibun-
gen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeit-
punkt, an dem alle Betrage an Kapital und
Zinsen der Hauptzahlstelle zur Verfligung
gestellt worden sind, keine Grundpfandrech-
te, Pfandrechte, Belastungen oder sonstigen
Sicherungsrechte (jedes solches Sicherungs-
recht eine Sicherheit*) in Bezug auf ihren
gesamten oder teilweisen Geschéftsbetrieb,
Vermdgen oder Einkiinfte, jeweils gegenwér-
tig oder zukunftig, zur Sicherung von ande-
ren  Kapitalmarktverbindlichkeiten  (wie
nachstehend definiert) oder zur Sicherung ei-
ner von der Emittentin oder einer ihrer Toch-
tergesellschaften gewahrten Garantie oder
Freistellung bezuglich einer Kapitalmarkt-
verbindlichkeit einer anderen Person zu
bestellen oder fortbestehen zu lassen, und ih-
re Tochtergesellschaften zu veranlassen, kei-
ne solchen Sicherheiten zu bestellen oder
fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig oder
zuvor alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage gleicher Weise und in
gleichem Rang Sicherheiten zu bestellen o-
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The Temporary Global Note and the Per-
manent Global Note will only be valid if it
bears the handwritten signatures of two duly
authorised representatives of the Issuer. The
Global Note will be deposited with
Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (the 'Clearing Systent). The Note-
holders have no right to require the issue of
definitive Notes or interest coupons.

The Noteholders will receive co-ownership
participations or rights in the Global Note,

which are transferable in accordance with
applicable law and the rules and regulations
of the Clearing System.

The term Noteholder' in these Terms and

Conditions refers to the holder of a co-
ownership participation or right in the
Global Note.

Status of the Notes and Negative Pledge

Status The Notes constitute direct, uncon-
ditional, unsubordinated and unsecured ob-
ligations of the Issuer and ramari passu
without any preference among themselves
and at leaspari passuwith all other unsub-
ordinated and unsecured obligations of the
Issuer, present and future save for certain
mandatory exceptions provided by law.

Negative Pledge The Issuer undertakes, so
long as any of the Notes are outstanding, but
only up to the time all amounts of principal
and interest have been placed at the disposal
of the Principal Paying Agent, not to create
or permit to subsist, and to procure that
none of its Subsidiaries will create or permit
to subsist, any mortgage, lien, pledge,
charge or other security interest (each such
right a “Security”) over the whole or any
part of its undertakings, assets or revenues,
present or future, to secure any Capital
Market Indebtedness (as defined below) or
to secure any guarantee or indemnity given
by the Issuer or any of its subsidiaries in re-
spect of any Capital Market Indebtedness of
any other person, without, at the same time
or prior thereto, securing all amounts pay-
able under the Notes either with equal and
rateable Security or providing all amounts
payable under the Notes such other Security
as shall be approved by an independent ac-
counting firm of internationally recognized
standing as being equivalent security, pro-
vided, however, that this undertaking shall



§3
(@)

der fir alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage solch eine andere Sicher-
heit zu bestellen, die von einer unabhangi-
gen, international anerkannten Wirtschafts-
priufungsgesellschaft als gleichwertig aner-
kannt wird. Diese Verpflichtung gilt jedoch
nicht:

0] fur Sicherheiten, die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder die als Voraus-
setzung fur staatliche Genehmigungen
verlangt werden;

(i)  far zum Zeitpunkt des Erwerbs von
Vermdgenswerten durch die Emitten-
tin bereits an solchen Vermdgenswer-
ten bestehende Sicherheiten, soweit
solche Sicherheiten nicht im Zusam-
menhang mit dem Erwerb oder in Er-
wartung des Erwerbs des jeweiligen
Vermdgenswerts bestellt wurden und
der durch die Sicherheit besicherte
Betrag nicht nach Erwerb des betref-
fenden Vermogenswertes erhéht wird;

(i) Sicherheiten, die von einer Tochterge-
sellschaft der Emittentin an Forderun-
gen bestellt werden, die ihr aufgrund
der Weiterleitung von aus dem Ver-
kauf von Kapitalmarktverbindlichkei-
ten erzielten Erldsen gegen die Emit-
tentin zustehen, sofern solche Sicher-
heiten der Besicherung von Verpflich-
tungen aus den jeweiligen Kapital-
marktverbindlichkeiten der betreffen-
den Tochtergesellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeu-
tet ,Kapitalmarktverbindlichkeit “ jede ge-
genwartige oder zukinftige Verbindlichkeit
hinsichtlich der Ruickzahlung geliehener
Geldbetrage, die durch (i) besicherte oder
unbesicherte Schuldverschreibungen, Anlei-
hen oder sonstige Wertpapiere, die an einer
Borse oder in einem anderen anerkannten
Wertpapier- oder auf3erborslichen Markt zu-
gelassen sind, notiert oder gehandelt werden
oder zugelassen, notiert oder gehandelt wer-
den kdnnen, oder durch (ii) einen deutschem
Recht unterliegenden Schuldschein verbrieft,
verkorpert oder dokumentiert sind.

» rochtergesellschatft ist jede voll konsoli-
dierte Tochtergesellschaft der Emittentin.

Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Siche-
rungsrecht kann auch zugunsten der Person
eines Treuhénders der Anleiheglaubiger be-
stellt werden.

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden ab dem (a)

16. November 2012 (einschlieZlich) (der
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not apply with respect to:

0] any Security which is provided for
by law or which has been required as
a condition precedent for public
permissions;

(i)  any Security existing on assets at the
time of the acquisition thereof by the
Issuer, provided that such Security
was not created in connection with or
in contemplation of such acquisition
and that the amount secured by such
Security is not increased subse-
quently to the acquisition of the rele-
vant assets;

(i) any Security which is provided by
any subsidiary of the Issuer with re-
spect to any receivables of such sub-
sidiary against the Issuer which re-
ceivables exist as a result of the
transfer of the proceeds from the sale
by the subsidiary of any Capital
Market Indebtedness, provided that
any such security serves to secure
obligations under such Capital Mar-
ket Indebtedness of the relevant sub-
sidiary.

For the purposes of these Terms and Condi-
tions, 'Capital Market Indebtedness'
shall mean any present or future obligation
for the repayment of borrowed monies
which is in the form of, or represented or
evidenced by, either (i) bonds, notes, deben-
tures, loan stock or other securities which
are, or are capable of being, quoted, listed,
dealt in or traded on any stock exchange, or
other recognised over-the-counter or securi-
ties market or by (ii) a certificate of indebt-
edness governed by German law.

"Subsidiary" means any fully consolidated
subsidiary of the Issuer.

A security pursuant to this § 2(b) may also
be provided to a trustee of the bondholders.

Interest

The Notes will bear interest on their princi-
pal amount at a rate of 7.125% per annum



(b)

(©

§4

(@)

(b)

»Begebungstaf) bezogen auf ihren Nennbe-
trag mit 7,125% jahrlich verzinst. Die Zinsen
sind jahrlich nachtraglich jeweils am 16. No-
vember eines jeden Jahres (jeweils ein
»Zinszahlungstad und der Zeitraum ab dem
Begebungstag (einschlief3lich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und danach
von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis zum néchstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschliel3lich) jeweils eineZinsperiode®)
zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 16.
November 2013 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen (b)
endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden, oder, sollte die
Emittentin eine Zahlung aus diesen Schuld-
verschreibungen bei Falligkeit nicht leisten,

mit Beginn des Tages der tatsédchlichen Zah-
lung. Der jeweils anzuwendende Zinssatz
wird gemaf diesem § 3 zuziglich 5% per an-
num bestimmt.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum (c)
zu berechnen, der kirzer als eine Zinsperiode
ist, so werden sie berechnet auf der Grundla-
ge der Anzahl der tatséchlichen verstrichenen
Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet vom
letzten Zinszahlungstag (einschlieRlich)) di-
vidiert durch die tatséchliche Anzahl der Ta-

ge der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage
-Schaltjahr) (Actual/Actual).

Falligkeit, Riickzahlung, vorzeitige Rick- §4
zahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
sowie Ruckkauf

Die Schuldverschreibungen werden am 16. (a)
November 2017 (der Falligkeitstermin®)

zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Eine vorzei-
tige Ruckzahlung findet aufBer in den nach-
stehend genannten Fallen nicht statt.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen  (b)
Griinden. Sollte die Emittentin zu irgendei-
nem Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer
Anderung des in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Rechts oder seiner
amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder
zu dem nachstfolgenden Zahlungstermin fur
Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, die
in § 6(a) genannten Zuséatzlichen Betrage zu
zahlen, und diese Verpflichtung nicht durch
das Ergreifen vernlnftiger, der Emittentin
zur Verfugung stehender MalRnahmen ver-
meiden kdnnen, so ist die Emittentin berech-
tigt, mit einer Frist von wenigstens 30 Tagen
und héchstens 60 Tagen durch Bekanntma-
chung gemalR § 13 die Schuldverschreibun-
gen insgesamt zur vorzeitigen Rickzahlung
zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuzig-
lich aufgelaufener Zinsen zu kindigen.

Eine Kindigung gemaR diesem § 4(b) darf
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as from 16 November 201%he 'Issue
Date"). Interest is payable annually in ar-
rears on 16 November of each year (each an
"Interest Payment Daté and the period
from the Issue Date (inclusive) up to the
first Interest Payment Date (exclusive) and
thereafter as from any Interest Payment
Date (inclusive) up to the next following In-
terest Payment Date (exclusive) being an
"Interest Period’). The first interest pay-
ment will be due on 16 November 2013.

The Notes shall cease to bear interest from
the beginning of the day they are due for re-
demption, or, in case the Issuer fails to

make any payment under the Notes when
due, from the beginning of the day on which

such payment is made. The respective rate
of interest shall be determined pursuant to
this § 3 plus 5% per annum.

Where interest is to be calculated in respect
of a period which is shorter than an Interest
Period the interest will be calculated on the
basis of the actual number of days elapsed
in the relevant period (from and including
the most recent Interest Payment Date) di-
vided by the actual number of days of the
Interest Period (365 days and 366 days, re-
spectively, in case of a leap year) (Ac-
tual/Actual).

Maturity, Redemption, Early Redemp-
tion at the Option of the Noteholders, and
Purchase

The Notes will be redeemed at the Principal
Amount on 16 November 2017 (th&e-
demption Dat€"). There will be no early
redemption except in the following cases.

Early Redemption for Tax Reasons If at
any future time as a result of a change of the
laws applicable in the Federal Republic of
Germany or a change in their official appli-
cation, the Issuer is required, or at the time
of the next succeeding payment due in re-
spect of principal or interest will be re-
quired, to pay Additional Amounts as pro-
vided in § 6(a), and such obligation cannot
be avoided taking reasonable measures
available to the Issuer, the Issuer will be en-
titted, upon not less than 30 days' and not
more than 60 days' notice to be given by
publication in accordance with § 13, prior to
the Redemption Date to redeem all Notes at
the Early Redemption Amount plus accrued
interest.

No noti€eredemption pursuant to this



(©)

§5

(@)

(b)

(©)

(d)

allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor
dem frihest moglichen Termin erfolgen, an
dem die Emittentin verpflichtet ware, solche
Zusatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann
fallig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu
dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung er-
folgt, die Verpflichtung zur Zahlung von Zu-
sétzlichen Betragen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kindigung ist unwiderruflich
und muss den fir die Rickzahlung festgeleg-
ten Termin nennen sowie eine zusammenfas-
sende Erklarung enthalten, welche die das
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriin-
denden Umsténde darlegt.

In diesen Anleihebedingungen bezeichnet
.Vorzeitiger Rilckzahlungsbetrag den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem (c)
Preis im Markt oder auf andere Weise
Schuldverschreibungen ankaufen.

§5

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und (a)
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei
Falligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung
von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich
geltender steuerrechtlicher und sonstiger ge-
setzlicher Regelungen und Vorschriften, tber
die Hauptzahlstelle zur Weiterleitung an das
Clearingsystem oder nach dessen Weisung
zur Gutschrift fur die jeweiligen Kontoinha-
ber. Die Zahlung an das Clearingsystem oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin
in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren
entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen. Eine Bezugnahme in
diesen Anleihebedingungen auf Kapital oder
Zinsen der Schuldverschreibungen schlief3t
jegliche Zusatzlichen Betrdge gemaR § 6 ein.

Zahlungen, Hinterlegung

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen (b)
einer Schuldverschreibung an einem Tag zu
leisten ist, der kein Geschaftstag ist, so er-
folgt die Zahlung am néachstfolgenden Ge-
schéftstag. In diesem Fall steht den betref-
fenden Anleiheglaubigern weder eine Zah-
lung noch ein Anspruch auf Verzugszinsen
oder eine andere Entschadigung wegen die-
ser Verzdgerung zu.

.Geschéftstag im Sinne dieser Anleihebe- (c)
dingungen ist jeder Tag (aul3er einem Sams-
tag oder Sonntag), an dem (i) das Trans-
European Automated Real-time Gross sett-
lement Express Transfer System 2 (TAR-
GET) und (ii) das Clearingsystem geotffnet
sind und Zahlungen weiterleiten

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen (d)
auf Kapital der Schuldverschreibungen
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§ 4(b) shall be made given (i) earlier than 90
days prior to the earliest date on which the
Issuer would be obligated to pay such Addi-
tional Amounts if a payment in respect of
the Notes was then due, or (ii) if at the time
such notice is given, such obligation to pay
such Additional Amounts does not remain
in effect.

Any such notice shall be irrevocable and

must specify the date fixed for redemption

and must set forth a statement in summary
form of the facts constituting the basis for

the right of the Issuer so to redeem.

In these Terms and Conditiongdrly Re-
demption Amount" means the principal
amount of the Notes.

The Issuer may at any time purchase Notes
in the market or otherwise.

Payments, Depositinin Court

The Issuer undertakes to pay, as and when
due, principal and interest on the Notes in
euros. Payment of principal and interest on
the Notes shall be made, subject to applica-
ble fiscal and other laws and regulations,
through the Principal Paying Agent for on-
payment to the Clearing System or to its or-
der for credit to the respective account hold-
ers. Payments to the Clearing System or to
its order shall to the extent of amounts so
paid constitute the discharge of the Issuer
from its corresponding liabilities under the
Terms and Conditions of the Notes. Any
reference in these Terms and Conditions of
the Notes to principal or interest will be
deemed to include any Additional Amounts
as set forth in § 6.

If any payment of principal or interest with
respect to a Note is to be effected on a day
other than a Business Day, payment will be
effected on the next following Business
Day. In this case, the relevant Noteholders
will neither be entitled to any payment
claim nor to any interest claim or other
compensation with respect to such delay.

In these Terms and Condition8usiness
Day" means a day (other than a Saturday or
Sunday) on which (i) the Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer System 2 (TARGET) and (ii)
the Clearing System are operating and settle
payments.

References in these Terms and Conditions
to principal in respect of the Notes shall be



(e)

§6
(@)

(b)

schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage ein: den Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen (wie in 8 4(a) definiert); den

Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in

§ 4(c) definiert) sowie jeden Aufschlag sowie

sonstige auf oder in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen zahlbaren Betrage. Bezug-
nahmen in diesen Anleihebedingungen auf
Zinsen auf die Schuldverschreibungen sollen,
soweit anwendbar, samtliche gemall § 6
zahlbaren Zusétzlichen Betrage einschliel3en.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die (e)

Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage,
auf die Anleiheglaubiger keinen Anspruch

erhoben haben, bei dem Amtsgericht in
Frankfurt am Main zu hinterlegen. Soweit

die Emittentin auf das Recht zur Ricknahme
der hinterlegten Betrage verzichtet, erléschen
die betreffenden Anspriiche der Anleiheglau-
biger gegen die Emittentin.

Steuern

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschrei- (a)

bungen zu zahlenden Betrdge werden ohne
Abzug oder Einbehalt von oder wegen ge-
genwartiger oder zukinftiger Steuern oder
sonstiger Abgaben jedweder Art gezahlt, die
durch oder fur die Bundesrepublik Deutsch-
land oder fur deren Rechnung oder von oder
fur Rechnung einer dort zur Steuererhebung
ermachtigten Gebietskdrperschaft oder Be-
hérde durch Abzug oder Einbehalt an der
Quelle auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen
zusatzlichen Betrage (diysatzlichen Be-
trage") zahlen, die erforderlich sind, um si-
cherzustellen, dass der nach einem solchen
Abzug oder Einbehalt verbleibende Nettobe-
trag denjenigen Betragen entspricht, die ohne
solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen ge-
wesen waren.

Zusatzliche Betrage gemal3 § 6(a) sind nicht (b)

zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

0] von einer als Depotbank oder Inkas-
sobeauftragter des Anleiheglaubigers
handelnden Person oder sonst auf an-
dere Weise zu entrichten sind als da-
durch, dass die Emittentin aus den
von ihr zu leistenden Zahlungen von
Kapital oder Zinsen einen Abzug oder
Einbehalt vornimmt; oder

(i)  durch den Anleiheglaubiger wegen
einer anderen gegenwartigen oder
friheren personlichen oder geschéftli-
chen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind als der
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deemed to include, as applicable: the Prin-
cipal Amount of the Notes (as defined in
§ 4(a)); the Early Redemption Amount (as
defined in § 4(c)); and any premium and
any other amounts which may be payable
under or in respect of the Notes. References
in these Terms and Conditions to interest in
respect of the Notes shall be deemed to in-
clude, as applicable, any Additional
Amounts which may be payable under § 6.

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgericht in Frankfurt am Main any
amounts payable on the Notes not claimed
by Noteholders. To the extent that the Issuer
waives its right to withdraw such deposited
amounts, the relevant claims of the Note-
holders against the Issuer shall cease.

Taxes

All amounts payable under the Notes will be
paid without deduction or withholding for
or on account of any present or future taxes
or duties of whatever nature imposed or lev-
ied by way of deduction or withholding at
source by or on behalf of the Federal Re-
public of Germany or by or on behalf of any
political subdivision or authority thereof or
therein having power to tax, unless such de-
duction or withholding is required by law.

In such event the Issuer will pay such addi-
tional amounts (theAdditional Amounts™)

as may be necessary in order that the net
amounts after such deduction or withhold-
ing will equal the amounts that would have
been payable if no such deduction or with-
holding had been made.

No Additional Amounts will be payable
pursuant to § 6(a) with respect to taxes or
duties which:

0] are payable by any person acting as
custodian bank or collecting agent on
behalf of a Noteholder, or otherwise
in any manner which does not consti-
tute a deduction or withholding by
the Issuer from payments of principal
or interest made by it; or

(i)  are payable by reason of the Note-
holder having, or having had, another
personal or business connection with
the Federal Republic of Germany
than the mere fact that payments in



§7
(@)

bloRen Tatsache, dass Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen aus Quel-
len in der Bundesrepublik Deutsch-

land stammen (oder fir Zwecke der

Besteuerung so behandelt werden)
oder dort besichert sind;

(i) aufgrund (A) einer Richtlinie oder
Verordnung der Europaischen Union
betreffend die Besteuerung von Zins-
ertrdgen oder (B) einer zwischenstaat-
lichen Vereinbarung Uber deren Be-
steuerung, an der die Bundesrepublik
Deutschland oder die Européische U-
nion beteiligt ist, oder (C) einer ge-
setzlichen Vorschrift, die diese Richt-
linie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

(iv) aufgrund einer Rechtsdnderung zu
zahlen sind, welche spater als 30 Tage
nach Falligkeit der betreffenden Zah-
lung von Kapital oder Zinsen oder,
wenn dies spater erfolgt, ordnungs-
gemaler Bereitstellung aller falligen
Betrdge und einer diesbezuglichen
Bekanntmachung gemalRl § 13 wirk-
sam wird;

(v) im Fall der Ausgabe von Einzelur-
kunden von einer Zahlstelle abgezo-
gen oder einbehalten werden, wenn
eine andere Zahlstelle in einem Mit-
gliedsstaat der Europaischen Union
die Zahlung ohne einen solchen Ab-
zug oder Einbehalt hatte leisten kon-
nen.

Die gegenwartig in der Bundesrepublik

Deutschland erhobene Kapitalertragsteuer
und der darauf jeweils anfallende Solidari-

tatszuschlag sind keine Steuer oder sonstige
Abgabe im oben genannten Sinn, fur die Zu-
satzliche Betrage seitens der Emittentin zu
zahlen wéren.

Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine (a)

Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fél-
lig zu stellen und deren sofortige Tilgung
zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuzig-
lich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls

0] die Emittentin Kapital oder Zinsen
nicht innerhalb von 30 Tagen nach
dem betreffenden Falligkeitstag zahlt;

(i)  die Emittentin irgendeine andere Ver-
pflichtung aus den Schuldverschrei-
bungen nicht ordnungsgemal erfiillt
und die Unterlassung, sofern sie nicht
heilbar ist, langer als 30 Tage fortdau-
ert, nachdem die Hauptzahlstelle hier-
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respect of the Notes are, or for pur-
poses of taxation are deemed to be,
derived from sources in, or are se-
cured in, the Federal Republic of
Germany;

(i)  are deducted or withheld pursuant to
(A) any European Union Directive or
Regulation concerning the taxation
of interest income, or (B) any inter-
national treaty or understanding re-
lating to such taxation and to which
the Federal Republic of Germany or
the European Union is a party, or (C)
any provision of law implementing,
or complying with, or introduced to
conform with, such Directive, Regu-
lation, treaty or understanding; or

(iv) are payable by reason of a change in
law that becomes effective more than
30 days after the relevant payment of
principal or interest becomes due, or,
if this occurs later, after all due
amounts have been duly provided for
and a notice to that effect has been
published in accordance with § 13;

(v)  in the case of the issuance of defini-
tive notes, are withheld or deducted
by a Paying Agent, if the payment
could have been made by another
paying agent in a Member State of
the European Union without such
deduction or withholding.

The withholding tax Kapitalertragsteuer
currently levied in the Federal Republic of
Germany and the solidarity surchar@»lj-
daritatszuschlap imposed thereon do not
constitute a tax or duty as described above
in respect of which Additional Amounts
would be payable by the Issuer.

Redentmn Right of Noteholders

Each Noteholder will be entitled to declare
his Notes due and demand immediate re-
demption of his Notes at the Early Redemp-
tion Amount plus accrued interest, if

0] the Issuer fails to provide principal
or interest within 30 days from the
relevant due date;

(i)  the Issuer fails to duly perform any
other obligation arising from the
Notes and such default, except where
such default is incapable of remedy,
continues unremedied for more than
30 days after the Principal Paying



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Uber eine Benachrichtigung von ei-
nem Anleiheglaubiger erhalten und
die Emittentin entsprechend benach-
richtigt hat;

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft eine Zahlungs-
verpflichtung in H6he von insgesamt
mehr als EUR 2 Mio. aus einer Fi-
nanzverbindlichkeit oder aufgrund ei-
ner Birgschaft oder Garantie, die fur
solche Verbindlichkeiten Dritter ge-
geben wurde, bei (ggf. vorzeitiger)
Falligkeit bzw. nach Ablauf einer et-
waigen Nachfrist bzw. im Falle einer
Birgschaft oder Garantie nicht inner-
halb von 30 Tagen nach Inanspruch-
nahme aus dieser Biirgschaft oder Ga-
rantie erfullt,

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft schriftlich erklart,
dass sie ihre Schulden bei Falligkeit
nicht zahlen kann Zahlungseinstel-

lung);

(A) ein Insolvenzverfahren Uber das
Vermdgen der Emittentin oder einer
Wesentlichen Tochtergesellschaft er-
offnet wird, oder (B) die Emittentin
oder eine Wesentliche Tochtergesell-
schaft ein solches Verfahren einleitet
oder beantragt oder eine allgemeine
Schuldenregelung zu Gunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft, oder (C)
ein Dritter ein Insolvenzverfahren ge-
gen die Emittentin oder eine Wesent-
liche Tochtergesellschaft beantragt
und ein solches Verfahren nicht in-
nerhalb einer Frist von 30 Tagen auf-
gehoben oder ausgesetzt worden ist,
es sei denn es wird mangels Masse
abgewiesen oder eingestellt;

die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit

ganz einstellt oder ihr gesamtes oder
wesentliche Teile ihres Vermdgens an
Dritte (auBer der Emittentin oder eine
ihrer jeweiligen Tochtergesellschaf-

ten) abgibt und dadurch der Wert des
Vermdgens der Emittentin (auf Kon-

zernebene) wesentlich  vermindert
wird. Eine solche wesentliche Wert-

minderung wird im Falle einer Verdu-

Berung von Vermdgen angenommen,
wenn der Wert der veraulRerten Ver-
mogensgegenstande 50% der konsoli-
dierten Bilanzsumme der Emittentin

Ubersteigt;

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation

tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmel-
zung oder einer anderen Form des Zu-
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Agent has received notice thereof
from a Noteholder and has informed
the Issuer accordingly;

the Issuer or a Material Subsidiary
fails to fulfil any payment obligation
in excess of a total amount of EUR 2
million under any Financial Indebt-
edness, or under any guaranty or
suretyship for any such indebtedness
of a third party, when due (including
in case of any acceleration) or after
expiry of any grace period or, in the
case of such guarantee or surety ship,
within 30 days of such guarantee or
suretyship being invoked,

the Issuer or a Material Subsidiary
states in writing that it is unable to

pay its debts as they become due
(Cessation of payment

(A) the Issuer's or a Material Sub-

sidiary’s assets have been subjected
to an insolvency proceeding, or (B)

the Issuer or a Material Subsidiary

applies for or institutes such proceed-
ings or offers or makes an arrange-
ment for the benefit of its creditors

generally, or (C) a third party applies

for insolvency proceedings against

the Issuer or a Material Subsidiary

and such proceedings are not dis-
charged or stayed within 30 days,

unless such proceeding is dismissed
due to insufficient assets;

the Issuer ceases its business opera-
tions in whole or sells or transfers its
assets in whole or a material part
thereof to a third party (except for
the Issuer and any of its subsidiaries)
and this causes a substantial reduc-
tion of the value of the assets of the
Issuer (on a consolidated basis). In
the event of a sale of assets such a
substantial reduction shall be as-
sumed if the value of the assets sold
exceeds 50% of the consolidated to-
tal assets and liabilities of the Issuer;

the Issuer or a Material Subsidiary is
wound up, unless this is effected in
connection with a merger or another
form of amalgamation with another
company or in connection with a re-



(b)

(©

§8

sammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang
mit einer Umwandlung und die andere
oder neue Gesellschaft tbernimmt im
Wesentlichen alle Aktiva und Passiva
der Emittentin oder der Wesentlichen
Tochtergesellschaft, einschlie3lich al-
ler Verpflichtungen, die die Emitten-
tin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen hat;

~Wesentliche Tochtergesellschaft be-
zeichnet eine Tochtergesellschaft der Emit-
tentin, (i) deren Umsatzerlése 10% der kon-
solidierten Umsatzerlése der Emittentin 0-
bersteigen oder (ii) deren Bilanzsumme 10%
der konsolidierten Bilanzsumme der Emitten-
tin Ubersteigt, wobei die Schwelle jeweils
anhand der Daten in dem jeweils letzten ge-
pruften oder, im Fall von Halbjahreskonzern-
abschliissen, ungepriiften Konzernabschluss
der Emittentin nach HGB und in dem jeweils
letzten gepruften (soweit verfigbar) oder
(soweit nicht verfugbar) ungepriften nicht
konsolidierten Abschluss der betreffenden
Tochtergesellschaft zu ermitteln ist.

»Finanzverbindlichkeit” bezeichnet (i)
Verpflichtungen aus der Aufnahme von Dar-
lehen, (ii) Verpflichtungen unter Schuldver-
schreibungen, Schuldscheinen oder @hnlichen
Schuldtiteln, (iii) die Hauptverpflichtung aus
Akzept-, Wechseldiskont- und &hnlichen
Krediten und (iv) Verpflichtungen unter Fi-
nanzierungsleasing und Sale und Leaseback
Vereinbarungen.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiin- (b)
digungsgrund vor Ausiibung des Rechts ge-
heilt wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung ge- (c)
maflk § 7(a) ist durch den Anleiheglaubiger
entweder (i) schriftlich in deutscher oder
englischer Sprache gegeniuber der Emittentin
zu erklaren und zusammen mit dem Nach-
weis in Form einer Bescheinigung der De-
potbank gemaR § 14(d) oder in einer anderen
geeigneten Weise, dass der Benachrichtigen-
de zum Zeitpunkt der Benachrichtigung An-
leiheglaubiger ist, personlich oder durch ein-
geschriebenen Brief an die Emittentin zu 0-
bermitteln oder (ii) bei seiner Depotbank zur
Weiterleitung an die Emittentin Uber das
Clearing System zu erklaren. Eine Benach-
richtigung oder Kindigung wird jeweils mit
Zugang bei der Emittentin wirksam.

Beschrankung hinsichtlich  bestimmter §8
Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich, weder selbst
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structuring, and the other or the new
company effectively assumes sub-
stantially all of the assets and liabili-
ties of the Issuer or the Material Sub-
sidiary, including all obligations of
the Issuer arising in connection with
the Notes;

“Material Subsidiary” means a Subsidiary
of the Issuer (i) whose revenues exceed 10%
of the consolidated revenues of the Issuer or
(i) whose total assets and liabilities exceed
10% of the consolidated total assets and li-
abilities of the Issuer, where each threshold
shall be calculated on the basis of the last
audited or, in case of half yearly accounts,
unaudited consolidated financial statements
of the Issuer in accordance with HGB and in
the last audited (if available) or (if unavail-
able) unaudited unconsolidated financial
statements of the Subsidiary.

“Financial Indebtednes$ shall mean (i)
indebtedness for borrowed money, (ii) obli-
gations evidenced by bonds, debentures,
notes or other similar instruments, (iii) the
principal component of obligations in re-
spect of letters of credit, bankers’ accep-
tances and similar instruments, and (iv)
capitalized lease obligations and attributable
indebtedness related to sale/leaseback trans-
actions.

The right to declare the Notes due and de-
mand immediate redemption shall cease if
the reason for the termination has been rec-
tified before the exercise of the termination

right.

A notification or termination pursuant to
§ 7(a) has to be effected by the Noteholder
either (i) in writing in the German or Eng-
lish language vis-a-vis the Issuer together
with a special confirmation of the Deposi-
tary Bank in accordance with § 14(d) hereof
or in any other adequate manner evidencing
that the notifying person is a Noteholder as
per the notification, to be delivered person-
ally or by registered mail to the Issuer or (ii)
has to be declared vis-a-vis his Depositary
Bank for communication to the Issuer via
the Clearing System. A notification or ter-
mination will become effective upon receipt
thereof by the Issuer.

Limitation on Dividend Payments

eTrssuer undertakes neither directly nor



§9

§10
@)

(b)

(©)

(d)

noch Uber eine Tochtergesellschaft eine Di-

videndenzahlung oder sonstige Ausschittun-
gen an einen direkten oder indirekten Gesell-

schafter vorzunehmen, die 50% des Bilanz-

gewinns, wie er sich aus ihrem jeweils der

Dividendenzahlung zugrunde liegenden Jah-
resabschluss nach Handelsgesetzbuch (HGB)
ergibt, Gbersteigen.

Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemafl § 801 Absatz
Satz 1 BGB fur die Schuldverschreibunge
betragt zehn Jahre. Die Verjahrungsfrist fi
Anspriche aus den Schuldverschreibunge
die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zah
lung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahr
von dem Ende der betreffenden Vorlegung
frist an.

Zahlstellen

Die Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen i
Hauptzahlstelle. Die Bankhaus Neelmeye
AG in ihrer Eigenschaft als Hauptzahistell
und jede an ihre Stelle tretende Hauptzat
stelle werden in diesen Anleihebedingunge
als ,Hauptzahlstelle' bezeichnet. Die
Hauptzahlstelle behélt sich das Recht vor, |
derzeit ihre bezeichneten Geschéftsstells
durch eine andere Geschéftsstelle in ders
ben Stadt zu ersetzen.

Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass
stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die
Emittentin ist berechtigt, andere Banken von
internationalem Standing als Hauptzahlstelle
zu bestellen. Die Emittentin ist weiterhin be-

rechtigt, die Bestellung einer Bank zur

Hauptzahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer

solchen Abberufung oder falls die bestellte

Bank nicht mehr als Hauptzahlstelle tatig

werden kann oder will, bestellt die Emitten-

tin eine andere Bank von internationalem
Standing als Hauptzahlstelle. Eine solche Be-
stellung oder ein solcher Widerruf der Be-

stellung ist gemal § 13 oder, falls dies nicht
moglich sein sollte, durch eine o6ffentliche

Bekanntmachung in sonstiger Weise bekannt
zu machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafir, dass sie
Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entge-
gennimmt oder Handlungen vornimmt oder
unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
hat. Alle Bestimmungen und Berechnungen
durch die Hauptzahlstelle erfolgen in Ab-
stimmung mit der Emittentin und sind, so-
weit nicht ein offenkundiger Fehler vorliegt,
in jeder Hinsicht endgultig und fur die Emit-
tentin und alle Anleiheglaubiger bindend.

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion
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§9

§10
@)

(b)

(©

through any of its Subsidiaries, to pay out
any dividend or to make any other distribu-
tion to a direct or indirect shareholder ex-
ceeding 50% of its balance sheet prdiit-(
lanzgewini as shown in the relevant finan-
cial statements in accordance with the Ger-
man Commercial Code Handelsgesetz-
buch- HGB which form the basis for the re-
spective dividend payment.

Presentation Peod, Prescription

The period for presentation of the Notes
(8 801 paragraph 1 sentence 1 German Civil
Code) will be ten years. The period of limi-

tation for claims under the Notes presented
during the period for presentation will be

two years calculated from the expiration of
the relevant presentation period.

Paying Agents

Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen shall be
the principal paying agent. Bankhaus Neel-
meyer AG in its capacity as principal paying
agent and any successor principal paying
agent are referred to in these Terms and
Conditions as Principal Paying Agent'.
The Principal Paying Agent reserves the
right at any time to change its specified of-
fices to some other office in the same city.

The Issuer will procure that there will at all
times be a Principal Paying Agent. The Is-
suer is entitled to appoint banks of interna-
tional standing as Principal Paying Agent.
Furthermore, the Issuer is entitled to termi-
nate the appointment of the Principal Paying
Agent. In the event of such termination or
such bank being unable or unwilling to con-
tinue to act as Principal Paying, the Issuer
will appoint another bank of international
standing as Principal Paying Agent. Such
appointment or termination will be pub-
lished without undue delay in accordance
with § 13, or, should this not be possible, be
published in another way.

The Principal Paying Agent will be held

responsible for giving, failing to give, or ac-

cepting a declaration, or for acting or failing

to act, only if, and insofar as, it fails to act
with the diligence of a conscientious busi-
nessman. All determinations and calcula-
tions made by the Principal Paying Agent
will be made in conjunction with the Issuer

and will, in the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and binding upon
the Issuer and all Noteholders.

(d)The Principal Paying Agent acting in such



(e)

§11

§12

(@)

(b)

ausschlieRlich Beauftragte der Emittentin.
Zwischen der Hauptzahlstelle und den An-
leiheglaubigern besteht kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis.

Die Hauptzahlstelle ist von den Beschran- (e)
kungen des 8§ 181 BGB und etwaigen gleich-
artigen Beschrankungen des anwendbaren
Rechts anderer Lander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibun- 8§ 11

gen

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldver-
schreibungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) zu begeben,
einschlieBlich in der Weise, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen
Serie von Schuldverschreibungen konsoli-
diert werden kénnen und ihren Gesamtnenn-
betrag erhéhen. Der Begriff Sghuldver-
schreibung’ umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zusétzlich bege-
benen Schuldverschreibungen. Die Begebung
weiterer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden
und die Uber andere Ausstattungsmerkmale
verfligen, sowie die Begebung von anderen
Schuldtiteln bleiben der Emittentin unbe-
nommen.

Anderung der Anleihebedingungen durch  § 12
Beschluss der Anleiheglaubiger; Gemein-

samer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen Die
Anleihebedingungen kénnen durch die Emit-
tentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger
aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach MaRga-
be der 88 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen
(,SchVG) in seiner jeweiligen glltigen Fas-
sung geandert werden. Die Anleiheglaubiger
konnen insbesondere einer Anderung wesent-
licher Inhalte der Anleihebedingungen, ein-
schlie3lich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorge-
sehenen Malinahmen, mit den in dem nach-
stehenden 8§ 12(b) genannten Mehrheiten zu-
stimmen. Ein ordnungsgemal gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Anleiheglau-
biger verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss
der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Be-
dingungen fur alle Anleiheglaubiger vorsieht,
ist unwirksam, es sei denn die benachteilig-
ten Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benach-
teiligung ausdrtcklich zu.

(@)

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des (b)
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capacity, act only as agents of the Issuer.
There is no agency or fiduciary relationship
between the Paying Agents and the Note-
holders.

The Principal Paying Agent is hereby
granted exemption from the restrictions of
§ 181 German Civil Code and any similar
restrictions of the applicable laws of any
other country.

Further Issues

The Issuer reserves the right to issue from
time to time, without the consent of the
Noteholders, additional notes with substan-
tially identical terms as the Notes (as the
case may be, except for the issue date, inter-
est commencement date and/or issue price),
including in a manner that the same can be
consolidated to form a single Series of
Notes and increase the aggregate principal
amount of the Notes. The terridte" will,

in the event of such consolidation, also
comprise such additionally issued Notes.
The Issuer shall, however, not be limited in
issuing additional notes, which are not con-
solidated with the Notes and which provide
for different terms, as well as in issuing any
other debt securities.

Amendments to the Terms and Condi-
tions by resolution of the Noteholders;
Joint Representative

Amendments to the Terms and Condi-
tions. The Issuer may amend the Terms and
Conditions with consent by a majority reso-
lution of the Noteholders pursuant to § 5 et
seq. of the German Act on Issues of Debt
Securities  Gesetz  Uber  Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen
“SchVG@), as amended from time to time.
In particular, the Noteholders may consent
to amendments which materially change the
substance of the Terms and Conditions, in-
cluding such measures as provided for un-
der §5(3) of the SchVG, by resolutions
passed by such majority of the votes of the
Noteholders as stated under § 12(b) below.
A duly passed majority resolution shall be
binding upon all Noteholders. Resolutions
which do not provide for identical condi-
tions for all Noteholders are void, unless
Noteholders who are disadvantaged have
expressly consented to their being treated
disadvantageously.

Qualified Majority . Except as provided by



(©

nachstehenden Satzes und der Erreichung der

erforderlichen Beschlussfahigkeit, beschlie-
Ben die Anleiheglaubiger mit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilneh-
menden Stimmrechte. Beschliisse, durch
welche der wesentliche Inhalt der Anleihe-
bedingungen, insbesondere in den Féllen des
§ 5 Absatz 3 Nummern 1 bis 9 SchVG, ge-
andert wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit
einer Mehrheit von mindestens 75% der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(eine ,Qualifizierte Mehrheit).

BeschlussfassungBeschliisse der Anleihe-
glaubiger werden entweder in einer Glaubi-
gerversammlung nach § 12(c)(i) oder im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung
nach § 12(c)(ii) getroffen.

(i) Beschliisse der Anleiheglaubiger im
Rahmen einer Glaubigerversammliung
werden nach 88 9 ff. SchvG getroffen.
Anleiheglaubiger, deren Schuldver-
schreibungen zusammen 5% des jeweils

(©

ausstehenden Gesamtnennbetrags der

Schuldverschreibungen erreichen, kén-
nen schriftlich die Durchfiihrung einer

Glaubigerversammlung nach MalRgabe
von 8§ 9 SchVG verlangen. Die Einberu-

fung der Glaubigerversammlung regelt
die weiteren Einzelheiten der Beschluss-
fassung und der Abstimmung. Mit der

Einberufung der Glaubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Be-
schlussgegensténde sowie die Vorschla-
ge zur Beschlussfassung den Anleihe-
glaubigern bekannt gegeben. Fir die
Teilnahme an der Glaubigerversamm-
lung oder die Ausiibung der Stimmrech-
te ist eine Anmeldung der Anleiheglau-

biger vor der Versammlung erforderlich.

Die Anmeldung muss unter der in der
Einberufung mitgeteilten Adresse spa-
testens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung zugehen.

(i) Beschlisse der Anleiheglaubiger im
Wege der Abstimmung ohne Versamm-
lung werden nach 8§ 18 SchVG getrof-
fen. Anleiheglaubiger, deren Schuldver-
schreibungen zusammen 5% des jeweils

ausstehenden Gesamtnennbetrags der

Schuldverschreibungen erreichen, kén-
nen schriftlich die Durchfiihrung einer

Abstimmung ohne Versammlung nach
MaflRgabe von 8§89 i.V.m. § 18 SchVG
verlangen. Die Aufforderung zur

Stimmabgabe durch den Abstimmungs-
leiter regelt die weiteren Einzelheiten
der Beschlussfassung und der Abstim-
mung. Mit der Aufforderung zur

Stimmabgabe werden die Beschlussge-
genstande sowie die Vorschlage zur Be-
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the following sentence and provided that the
quorum requirements are being met, the
Noteholders may pass resolutions by simple
majority of the voting rights participating in
the vote. Resolutions which materially
change the substance of the Terms and
Conditions, in particular in the cases of
§ 5(3) numbers 1 through 9 of the SchVG,
may only be passed by a majority of at least
75% of the voting rights participating in the
vote (a ‘Qualified Majority”).

Passing of ResolutionsResolutions of the
Noteholders shall be made either in a Note-
holder’s meeting in accordance
withg§ 12(c)(i) or by means of a vote without
a meeting Abstimmung ohne Versammlgng
in accordance with § 12(c)(ii).

() Resolutions of the Noteholders in a
Noteholder's meeting shall be made in
accordance with §9 et seq. of the
SchVG. Noteholders holding Notes in
the total amount of 5% of the out-
standing aggregate principal amount of
the Notes may request, in writing, to
convene a Noteholders’ meeting pur-
suant to 8 9 of the SchVG. The con-
vening notice of a Noteholders’ meet-
ing will provide the further details re-
lating to the resolutions and the voting
procedure. The subject matter of the
vote as well as the proposed resolu-
tions will be notified to Noteholders in
the agenda of the meeting. The atten-
dance at the Noteholders’ meeting or
the exercise of voting rights requires a
registration of the Noteholders prior to
the meeting. Any such registration
must be received at the address stated
in the convening notice by no later than
the third calendar day preceding the
Noteholders’ meeting.

(i) Resolutions of the Noteholders by
means of a voting not requiring a
physical meeting Abstimmung ohne
Versammlunyshall be made in accor-
dance with § 18 of the SchVG. Note-
holders holding Notes in the total
amount of 5% of the outstanding prin-
cipal amount of the Notes may request,
in writing, the holding of a vote with-
out a meeting pursuant to 89 in con-
nection with § 18 of the SchVG. The
request for voting as submitted by the
chairman Abstimmungsleitgr will
provide the further details relating to
the resolutions and the voting proce-
dure. The subject matter of the vote as
well as the proposed resolutions shall



(d)

(e)

()

schlussfassung den Anleiheglaubigern
bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anlei-
heglaubiger nimmt jeder Glaubiger nach
MaRgabe des Nennwerts oder des rechneri-
schen Anteils seiner Berechtigung an den
ausstehenden Schuldverschreibungen teil.
Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der
Emittentin oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen (8 271 Absatz (2) Handelsge-
setzbuch) zustehen oder fir Rechnung der
Emittentin oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens gehalten werden. Die Emit-
tentin darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu
dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an
ihrer Stelle auszuliben; dies gilt auch fir ein
mit der Emittentin verbundenes Unterneh-
men. Niemand darf das Stimmrecht zu dem
in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck
ausuben.

Nachweise.Anleiheglaubiger haben die Be-
rechtigung zur Teilnahme an der Abstim-
mung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch

besonderen Nachweis der Depotbank gemani

§ 14(d) und die Vorlage eines Sperrvermerks
der Depotbank zugunsten der Zahlstelle als
Hinterlegungsstelle fur den Abstimmungs-
zeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter. Die Anleiheglau-
biger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur
Wahrung ihrer Rechte nach Maligabe des
SchVG einen gemeinsamen Vertreter fur alle
Glaubiger (der GGemeinsame Vertretef)
bestellen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter hat die Auf-
gaben und Befugnisse, welche ihm
durch Gesetz oder von den Anleihe-
glaubigern durch Mehrheitsbeschluss
eingeraumt wurden. Er hat die Weisun-
gen der Anleiheglaubiger zu befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleiheglaubiger erméch-
tigt ist, sind die einzelnen Anleiheglau-
biger zur selbstandigen Geltendma-
chung dieser Rechte nicht befugt, es sei
denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit
hat der Gemeinsame Vertreter den An-
leiheglaubigern zu berichten. Die Be-
stellung eines Gemeinsamen Vertreters
bedarf einer Qualifizierten Mehrheit,
wenn er ermachtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen
gemal § 12(b) zuzustimmen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter kann von
den Anleiheglaubigern jederzeit ohne
Angabe von Grinden abberufen werden.
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be notified to Noteholders together
with the request for voting.

Voting Right. Each Noteholder participat-
ing in any vote shall cast votes in accor-
dance with the nominal amount or the no-
tional share of its entittement to the out-
standing Notes. As long as the entitlement
to the Notes lies with, or the Notes are held
for the account of, the Issuer or any of its af-
filiates (§ 271(2) of the German Commer-
cial Code Handelsgesetzbulh the right to
vote in respect of such Notes shall be sus-
pended. The Issuer may not transfer Notes,
of which the voting rights are so suspended,
to another person for the purpose of exercis-
ing such voting rights in the place of the Is-
suer; this shall also apply to any affiliate of
the Issuer. No person shall be permitted to
exercise such voting right for the purpose
stipulated in sentence 3, first half sentence,
herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must
demonstrate their eligibility to participate in
the vote at the time of voting by means of a
special confirmation of the Depositary Bank
in accordance with § 14(d) hereof and by
submission of a blocking instruction by the
Depositary Bank for the benefit of the Pay-
ing Agent as depository Hinter-
legungsstellefor the voting period.

Joint Representative The Noteholders
may by majority resolution appoint a joint
representative (thelbint Representative)

in accordance with the SchVG to exercise
the Noteholders’ rights on behalf of all
Noteholders.

(i) The Joint Representative shall have the
duties and powers provided by law or
granted by majority resolution of the
Noteholders. The Joint Representative
shall comply with the instructions of
the Noteholders. To the extent that the
Joint Representative has been author-
ized to assert certain rights of the
Noteholders, the Noteholders shall not
be entitled to assert such rights them-
selves, unless explicitly provided for in
the relevant majority resolution. The
Joint Representative shall provide re-
ports to the Noteholders on its activi-
ties., The appointment of a Joint Rep-
resentative may only be passed by a
qualified majority if such Joint Repre-
sentative is to be authorised to consent
to a material change in the substance of
the Terms and Conditions as set out in
§ 12(b) hereof.

(i) The Joint Representative may be re-
moved from office at any time by the
Noteholders without specifying any



(@)

§13
(@)

(b)

§14
@)

(b)

(©)

Der Gemeinsame Vertreter kann von der
Emittentin verlangen, alle Auskinfte zu
erteilen, die zur Erfillung der ihm tber-
tragenen Aufgaben erforderlich sind.
Die durch die Bestellung eines Gemein-
samen Vertreters entstehenden Kosten
und Aufwendungen, einschlief3lich einer
angemessenen Vergitung des Gemein-
samen Vertreters, tragt die Emittentin.

(i) Der Gemeinsame Vertreter haftet den
Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger
fur die ordnungsgemalRe Erfullung sei-
ner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er
die Sorgfalt eines ordentlichen und ge-
wissenhaften Geschéftsleiters anzuwen-
den. Die Haftung des Gemeinsamen
Vertreters kann durch Beschluss der
Glaubiger beschrankt werden. Uber die
Geltendmachung von Ersatzanspriichen
der Anleiheglaubiger gegen den Ge-
meinsamen Vertreter entscheiden die
Anleiheglaubiger.

Bekanntmachungen: Bekanntmachungen (g)
betreffend diesen § 11 erfolgen gemal den
88 5 ff. SchVG sowie nach § 13.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffenden (a)
Bekanntmachungen werden im Bundesan-
zeiger und auf der Webseite der Emittentin
verdffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem

Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei mehre-

ren Mitteilungen mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Borse, an der die (b)
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zu-
lassen, ist die Emittentin berechtigt, Be-
kanntmachungen auch durch eine Mitteilung
an das Clearing System zur Weiterleitung an
die Anleiheglaubiger oder durch eine schrift-
liche Mitteilung direkt an die Anleiheglaubi-
ger zu bewirken. Bekanntmachungen uber
das Clearing System gelten sieben Tage nach
der Mitteilung an das Clearing System, di-
rekte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger
mit ihrem Zugang als bewirkt.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibunge (a)
sowie die Rechte und Pflichten der Anleihe
glaubiger, der Emittentin, und der Haupt
zahlstelle bestimmen sich in jeder Hinsict
nach dem Recht der Bundesrepubli
Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundes- (b)
republik Deutschland.

Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Bun-
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reasons. The Joint Representative may
demand from the Issuer to furnish all
information required for the perform-
ance of the duties entrusted to it. The
Issuer shall bear the costs and expenses
arising from the appointment of a Joint

Representative, including reasonable
remuneration of the Joint Representa-
tive.

(i) The Joint Representative shall be liable
for the performance of its duties to-
wards the Noteholders who shall be
joint and several creditors Gg-
samtglaubigey, in the performance of
its duties it shall act with the diligence
and care of a prudent business man-
ager. The liability of the Joint Repre-
sentative may be limited by a resolu-
tion passed by the Noteholders. The
Noteholders shall decide upon the as-
sertion of claims for compensation of
the Noteholders against the Joint Rep-
resentative.

Notices: Any notices concerning this § 11
shall be made in accordance with § 5 et seq.
of the SchvG and § 13.

§ 13 Notices

Notices relating to the Notes will be pub-
lished in the electronical Federal Gazette
(Bundesanzeiggrand on the Issuer’'s web-
site. A notice will be deemed to be made on
the day of its publication (or in the case of
more than one publication on the day of the
first publication).

The Issuer will also be entitled to make no-
tifications to the Clearing System for com-
munication by the Clearing System to the
Noteholders or directly to the Noteholders
provided this complies with the rules of the
stock exchange on which the Notes are
listed. Notifications vis a vis the Clearing
System will be deemed to be effected seven
days after the notification to the Clearing
System, direct notifications of the Note-
holders will be deemed to be effected upon
their receipt.

8 14 Final Provisions

The form and content of the Notes and the
rights and duties of the Noteholders, the Is-
suer and the Principal Paying Agent will in
all respects be governed by the laws of the
Federal Republic of Germany.

Place of performance is Frankfurt am Main,
Federal Republic of Germany.

(c) add of jurisdiction will be Frankfurt am



(d)

(e)

()

desrepublik Deutschland.

Fur Entscheidungen gemafl § 9 Absatz 2, §
13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG in

Verbindung mit § 9 Abs. 3 SchVG ist das

Amtsgericht Minchen zustandig. Fir Ent-

scheidungen Uber die Anfechtung von Be-
schliissen der Anleiheglaubiger ist gemaR §
20 Absatz 3 SchVG das Landgericht Min-

chen ausschlieBlich zustandig.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstrei- (d)
tigkeiten gegen die Emittentin oder in
Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleihe-
glaubiger und die Emittentin beteiligt sind,
im eigenen Namen seine Rechte aus den von
ihm gehaltenen Schuldverschreibungen gel-
tend machen unter Vorlage (a) einer Be-
scheinigung seiner Depotbank, die (i) den
vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers enthalt, (ii)) den Gesamt-
nennbetrag der Schuldverschreibungen an-
gibt, die am Tag der Ausstellung dieser Be-
scheinigung dem bei dieser Depotbank be-
stehenden Depot des Anleiheglaubigers gut-
geschrieben sind, und (iii) bestatigt, dass die
Depotbank der Clearstream Frankfurt die
Angaben gemal (i) und (ii) schriftlich mitge-
teilt hat und einen Bestatigungsvermerk der
Clearstream Frankfurt sowie des betreffen-
den Clearstream Frankfurt-Kontoinhabers
tragt, sowie (b) einer von einem Vertretungs-
berechtigten der Clearstream Frankfurt be-
glaubigten Ablichtung der Globalurkunde.
Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen ist
.Depotbank ein Bank- oder sonstiges Fi-
nanzinstitut  (einschliellich  Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg und Eu-
roclear), das eine Genehmigung fur das
Wertpapier-Depotgeschéaft hat und bei dem
der Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen
im Depot verwahren l&sst.

Fir die Kraftloserklarung abhanden gekom- (e)
mener oder vernichteter Schuldverschreibun-
gen sind ausschlieBlich die Gerichte der
Bundesrepublik Deutschland zustéandig.

Die deutsche Version dieser Anleihebedin- (f)
gungen ist bindend.
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Main, Federal Republic of Germany.

The local court Amtsgericht in Munich
shall have jurisdiction for all judgments
pursuant to 89(2), §13(3) and §18(2)
SchVG in accordance with § 9(3) SchVG.
The regional court L@andgerichj Munich
will have exclusive jurisdiction for all
judgments over contested resolutions by
Noteholders in accordance with § 20(3)
SchVG.

Any Noteholder may in any proceedings
against the Issuer or to which the Note-
holder and the Issuer are parties protect and
enforce in its own name its rights arising
under its Notes by submitting the following
documents: (a) a certificate issued by its
Depository Bank (i) stating the full name
and address of the Noteholder, (ii) specify-
ing an aggregate principal amount of Notes
credited on the date of such statement to
such Noteholders’ securities deposit account
maintained with such Depository Bank and
(iif) confirming that the Depository Bank
has given a written notice to Clearstream
Frankfurt containing the information pursu-
ant to (i) and (ii) and bearing acknowledge-
ment of Clearstream Frankfurt and the rele-
vant Clearstream Frankfurt-accountholder
as well as (b) a copy of the Global Certifi-
cate certified by a duly authorized officer of
Clearstream Frankfurt as being a true copy.
For purposes of the foregoingpépository
Bank” means any bank or other financial
institution authorized to engage insecurities
deposit business with which the Noteholder
maintains a securities deposit account in re-
spect of any Notes, and includes Clear-
stream Frankfurt, Clearstream Luxembourg
and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of Ger-
many will have exclusive jurisdiction over
the annulment of lost or destroyed Notes.

The German version of these Terms and
Conditions shall be binding.



UBERBLICK UBER WESENTLICHE REGELUNGEN BETREFFEND DI E BE-
SCHLUSSFASSUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen kingemal den Anleihebedingungen im Wege eines
Beschlusses durch Abstimmung auerhalb von Glanggeammlungen, Anderungen der Anleihebedin-
gungen zustimmen oder Uber andere die Schuldveibcimgen betreffenden Angelegenheiten mit bin-
dender Wirkung gegeniiber allen AnleiheglaubigerschikeRen. Jeder ordnungsgemal3 gefasste Be-
schluss der Anleiheglaubiger bindet jeden Anleiigbiger der Schuldverschreibungen unabhéngig da-
von, ob der Anleiheglaubiger an der Beschlussfaggailgenommen und ob der Anleiheglaubiger fir
oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestingan tber die Aufforderung zur Stimmabgabe und
die Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekaarhung von Beschliissen sowie die Durchfiih-
rung und die Anfechtung von Beschliissen vor deets&erichten zusammengefasst.

Besondere Regelungen Uber Abstimmung ohne Versamnnig

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiterr(gabstimmungsleiter’) geleitet. Abstimmungs-
leiter ist (i) ein von der Emittentin beauftragidéotar, oder (ii) sofern ein gemeinsamer Vertretar An-
leiheglaubiger (dergemeinsame Vertretet) bestellt wurde, der gemeinsame Vertreter derefmglau-
biger, wenn dieser zu der Abstimmung aufgefordatt dder (iii) eine vom Gericht bestimmte Person. |
der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraumugieben, innerhalb dessen die Anleiheglaubiger
ihre Stimmen abgeben kdnnen. Der Zeitraum betrdgtestens 72 Stunden. Wahrend des Abstim-
mungszeitraums kénnen die Anleiheglaubiger ihren®ie gegeniiber dem Abstimmungsleiter in Text-
form abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelaagegeben werden, welche Voraussetzungen er-
fullt sein missen, damit die Stimmen gezahlt werdar Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur
Stimmabgabe anhand der von den Anleiheglaubigemeetichten Nachweise fest und erstellt ein Ver-
zeichnis der stimmberechtigten Anleiheglaubigenrdidiie Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kaen
Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung einfegruJeder Anleiheglaubiger, der an der Abstim-
mung teilgenommen hat, kann binnen eines JahrésAlslauf des Abstimmungszeitraums von der Emit-
tentin eine Abschrift der Niederschrift nebst Ardagverlangen. Jeder Anleihegldubiger, der an der Ab
stimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergeohisftlich Widerspruch innerhalb von zwei Wo-
chen nach Bekanntmachung der Beschliisse erheber. déim Widerspruch entscheidet der Abstim-
mungsleiter. Hilft er dem Widerspruch ab, hat es Bagebnis unverziglich bekannt zu machen. Hilft de
Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht ab, hatlies dem widersprechenden Anleiheglaubiger un-
verzuglich schriftlich mitzuteilen. Die Emittenttmat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung
zu tragen und, sofern das Gericht eine Glaubigearamlung einberufen hat, einen Abstimmungsleiter
berufen oder abberufen hat, auch die Kosten disdahrens.

Regelungen Uber die Glaubigerversammlung, die aufid Abstimmung ohne Versammlung
entsprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem\#ieschriften Uber die Einberufung und Durch-
fuhrung der Anleiheglaubigerversammlung entspredrarzuwenden. Nachfolgend werden einige dieser
Regelungen zusammengefasst dargestellt.

Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Enmitie oder von dem gemeinsamen Vertreter der
Anleiheglaubiger einberufen. Sie ist einzuberufgann Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen
zusammen 5% der ausstehenden Schuldverschreibenggchen, dies mit schriftlicher Begriindung in
den gesetzlich zugelassenen Fallen verlangen. [Hab{gerversammlung ist mindestens 14 Tage vor
dem Tag der Versammlung einzuberufen. Die Teilnabimé Austibung der Stimmrechte kann von der
vorherigen Anmeldung abhéngig gemacht werden. Diddtufung legt fest, wie die Berechtigung zur
Teilnahme an der Glaubigerversammlung nachzuweiserDie Glaubigerversammlung soll bei einer
deutschen Emittentin am Sitz der Emittentin stadifin, kann aber auch bei Schuldverschreibungen, die
an einer Wertpapierbérse innerhalb der Mitgliedstaaler Europaischen Union oder der Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsrauwm Handel zugelassen sind, am Sitz dieser
Wertpapierbdrse stattfinden. Die Einberufung i dflich bekannt zu machen und soll die Tagesorgnun
enthalten, in der zu jedem Gegenstand, liber deBesohluss gefasst werden soll, ein Vorschlag zair B
schlussfassung aufzunehmen ist. Jeder Anleihegéulbiann sich in der Glaubigerversammlung durch
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einen Bevollmachtigten vertreten lassen. Die Glgehviersammlung ist beschlussfahig, wenn die Anwe-
senden wertmaRig mindestens die Halfte der aussdeheSchuldverschreibungen vertreten. Wird in der
Glaubigerversammlung die mangelnde Beschlussfatifgstgestellt, kann der Vorsitzende eine zweite
Versammlung zum Zweck der erneuten Beschlussfassiniiggrufen. Die zweite Versammlung ist be-
schlussfahig, fir Beschliusse, zu deren Wirksamdieié qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, misse
die Anwesenden mindestens 25% der ausstehendetd@etsechreibungen vertreten. Samtliche von den
Anleiheglaubigern gefassten Beschlisse miussen tliéferbekannt gemacht werden. Beschlisse der
Glaubigerversammlung, durch welche der Inhalt deleihebedingungen abgeéndert oder erganzt wird,
sind in der Weise zu vollziehen, dass die maRRdeblBammelurkunde erganzt oder geéndert wird. Ist
Uber das Vermodgen der Emittentin in Deutschland Idaslvenzverfahren eréffnet worden, ist ein ge-
meinsamer Vertreter, sofern er bestellt wurdeaflér Anleiheglaubiger allein berechtigt und vergiliet,

die Rechte der Anleiheglaubiger im Insolvenzverdahgeltend zu machen. Die Beschlisse der Anleihe-
glaubiger unterliegen der Insolvenzordnung. EindB&sss der Anleiheglaubiger kann wegen Verletzung
des Gesetzes oder der Anleihebedingungen durcteKlagefochten werden. Die Klage ist binnen eines
Monats nach der Bekanntmachung des Beschlussebeaies.
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ANGEBOT, ZEICHNUNG UND VERKAUF DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 20.@00,00 7,125 % Schuldverschreibungen fallig zum
16. November 2017 (dag\ngebot’). Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelpanbedingte,
nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindi@tdn der Emittentin, die untereinander und migrall
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigembiv@ichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwinderyesetzliche Bestimmung ein Vorrang eingeraumt
wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

0] einem Offentlichen Angebot‘ in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherang uxem-
burg und der Republik Osterreich iber die Zeichsfunktionalitat der Frankfurter Wertpapier-
bérse im XETRA-Handelssystem fiir die Sammlung urmwigklung von Zeichnungsauftragen
(die ,Zeichnungsfunktionalitéat*) (das ,Offentliche Angebot’), welches ausschlieRlich durch die
Emittentin durchgefuhrt wird. Close Brothers Seydank AG (,Close Brothers) nimmt nicht
an dem Offentlichen Angebot teil.

(i)  einer Privatplatzierung” an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Behland und in be-
stimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vertnigtaaten von Amerika sowie von Kanada,
Australien und Japan gemalR den anwendbaren Aushastimamungen fir Privatplatzierungen,
die durch Close Brothers durchgefiihrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiiezsmungen fur das Offentliche Angebot und die Pri-
vatplatzierung. Es gibt keine Mindest- oder Hochstige fur Zeichnungsangebote fur Schuldverschrei-
bungen. Anleger kdénnen Zeichnungsangebote jegli¢héne beginnend ab dem Nennbetrag einer
Schuldverschreibung abgeben.

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potelien Anleger in der Bundesrepublik Deutschland,
dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Qsidrrund ist nicht auf bestimmte Kategorien
potenzieller Investoren beschrankt. Im GroRherzaogtuxemburg wird das Angebot insbesondere durch
die Veroffentlichung des gebilligten Wertpapiergrekts auf der Internetseite der Borse Luxemburg
(www.bourse.lu) und in Osterreich durch die Meldwieg Angebots zum Emissionskalender der Oester-
reichischen Kontrollbank kommuniziert.

Offentliches Angebot und Zeichnung

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potellen Anleger in der Bundesrepublik Deutschland,
dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Qsidrrund ist nicht auf bestimmte Kategorien
potenzieller Investoren beschréankt. Im Gro3heraogtuixemburg wird das Angebot durch die Verof-
fentlichung des gebilligten Wertpapierprospekts adér Internetseite der Boérse Luxemburg
(www.bourse.lu), durch die Veranstaltung von Roasghrminen in Luxemburg und insbesondere durch
die geplante Schaltung von Werbeanzeigen im Luxega#suVort kommuniziert. In Osterreich wird das
Angebot durch die Meldung des Angebots zum Emissialender der Oesterreichischen Kontrollbank
kommuniziert.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieRlichhddie Emittentin 6ffentlich in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und dpuBlik Osterreich angeboten.

Anleger, die Zeichnungsangebote fiir Schuldversbbrejen stellen moéchten, mussen diese uber ihre
jeweilige Depotbank wahrend des Angebotszeitraumis fachstehend definiert) stellen. Dies setzt vor-
aus, dass die Depotbank (i) als Handelsteilnehmelea Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen ist od
Uber einen an der Frankfurter Wertpapierborse asgehen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat,
(i) uber einen XETRA-Anschluss verfugt und (iiiurzNutzung der XETRA-Zeichnungsfunktionalitat
auf der Grundlage der Nutzungsbedingungen der Rrgiek Wertpapierborse berechtigt und in der Lage
ist (die ,Handelsteilnehmetr").
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Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger aussta Aufforderung Zeichnungsangebote dber die
Zeichnungsfunktionalitat ein. Close Brothers inethFunktion als Orderbuchmanager sammelt in dem
Orderbuch die Kaufangebote der Handelsteilnehnmyrs das Orderbuch mindestens einmal taglich
wahrend des Angebotszeitraums (der Zeitabschnigtchen Beginn des Angebots und der ersten Sper-
rung bzw. zwischen jeder weiteren Sperrung wirdhf@gend jeweils als einZgitabschnitt* bezeich-

net) und nimmt die in dem jeweiligen Zeitabschgitigegangenen Kaufangebote an. Kaufangebote, die
nach dem Ende eines Zeitabschnitts eingestelltemnderden jeweils im nachsten Zeitabschnitt beriick
sichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch Closehgrstkommt ein Kaufvertrag Uber die Schuldver-
schreibungen zustande, der unter der auflésenddin@eng steht, dass die Schuldverschreibungen an
dem Begebungstag nicht begeben werden. Erfulluggstaler in den Anleihebedingungen genannte Be-
gebungstag, der zugleich Valutatag ist.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depdtbiegin Handelsteilnehmer ist, kénnen ber ihre
Depotbank einen Handelsteilnehmer (wie vorstehegfihidrt) beauftragen, der fir den Anleger ein
Zeichnungsangebot einstellt und nach Annahme dGtoke Brothers in ihrer Funktion als Orderbuch-
manager zusammen mit der Depotbank des Anlegerisladdty

Privatplatzierung

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger iardBundesrepublik Deutschland und in bestimmten wei
teren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten StaaiarAmerika sowie von Kanada, Australien und Ja-
pan wird durch Close Brothers gemaf3 den anwendi@susnahmebestimmungen flr Privatplatzierungen
durchgefuhrt.

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglistikeit erhalten, Zeichnungsangebote ab-
zugeben, beginnt voraussichtlich am 29. Oktobe22@1d endet voraussichtlich am 14. November 2012
um 12:00 Uhr (derAngebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebeitsaum fur

das Offentliche Angebot jedoch vor dem bezeichn&mmin, und zwar mit dem Boérsentag, an dem die
Uberzeichnung eingetreten ist. Eirldherzeichnung' liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der im Wege
des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfamidiitit eingestellten und an Close Brothers igrihr
Funktion als Orderbuchmanager tbermittelten Zeinlgeangebote und (ii) der im Wege der Privatplat-
zierung bei Close Brothers eingegangenen Zeichrmmggbote den Gesamtnennbetrag der angebotenen
Schuldverschreibungen Ubersteigt.

Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, den Amggbeitraum zu verlangern oder zu verkirzen. Jede
Verkirzung oder Verlangerung des Angebotszeitrasmmge weitere Angebotszeitraume oder die Been-
digung des Offentlichen Angebots der Schuldversbhregen wird auf der Internetseite der Emittentin
verdffentlicht.

Zuteilung

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @ idh Rahmen des Offentlichen Angebots iiber die
Zeichnungsfunktionalitat eingegangenen Zeichnurgmlaote, die einem bestimmten Zeitabschnitt zuge-
rechnet werden, sowie (ii) die Close Brothers inihiRan der Privatplatzierung im selben Zeitabschnitt
zugegangenen Zeichnungsangebote grundsatzlichigevadistandig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die eflung der im letzten Zeitabschnitt eingegangenen
Zeichnungsangebote nach Abstimmung mit der Emittehtrch Close Brothers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit ClosetBers berechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen
oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. AnsprilcBezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebih-
ren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstend@sten eines Anlegers richten sich allein nach
dem Rechtsverhdltnis zwischen dem Anleger und destitdit, bei dem er sein Zeichnungsangebot abge-
geben hat. Anleger, die Zeichnungsangebote Ubefal@nungsfunktionalitat abgegeben haben, kénnen
bei ihrer Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilBehuldverschreibungen erfragen.
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Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des ridftthen Angebots (iber die Zeichnungsfunktio-
nalitat gezeichneten Schuldverschreibungen wirdld@ose Brothers vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage tber die Zeichnungsfunktititaverden nach der Annahme durch Close Brot-
hers, abweichend von der Ublichen zweitagigen Valiit die Geschafte an der Frankfurter Wertpapier-
bdrse, mit Valuta zum Begebungstag, d.h. vorauisibhdem 16. NovembeR012, ausgefiihrt. Close
Brothers hat sich in diesem Zusammenhang gegerd@eEmittentin verpflichtet, die Schuldverschrei-
bungen nach der Zuteilung an die Anleger im SirinessFinanzkommissionérs fur Rechnung der Emit-
tentin zu (ibernehmen und an die im Rahmen des thiffeen Angebots zeichnenden Anleger entspre-
chend der Zuteilung zu liefern und gegeniuber diedgrurechnen. Die Lieferung der Schuldverschrei-
bungen erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung des Audggtbags fur die jeweiligen Schuldverschreibun-
gen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreglmmim Rahmen der Privatplatzierung erfolgt
durch Close Brothers entsprechend dem Offentlickmyebot Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabe-
betrages, voraussichtlich ebenfalls am 16. Noverab&p.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenengalebetrag nach Abzug aller Kosten und Gebihren an
die Emittentin entsprechend einem voraussichtlich26. Oktober 2012wischen der Emittentin und
Close Brothers zu schlieBenden Ubernahmevertragmaaieiten.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, derempd@eank tber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicld tUber die von der Depotbank beauftragte Kor-
respondenzbank, die tber einen solchen Zugangearsiteam verfugt.

Ausgabepreis, Verzinsung und Rendite

Der Ausgabepreis fir jede Schuldverschreibung geE&R 1.000,00 und entspricht 100 % des Nennbe-
trags. Die Schuldverschreibungen werden vom 16.eRiber 2012 (einschlieBlich) bis zum 16. Novem-
ber 2017 (ausschlief3lich) mit einem jahrlichen Zaig von 7,1286 verzinst. Die Zinsen sind nachtrag-
lich am 16. November eines jeden Jahres zahlbareBite Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen
erfolgt am 16. November 2013. Die jahrliche Rendiée Schuldverschreibungen auf Grundlage des Aus-
gabebetrages von 100% des Nennbetrages und Rickgaii Ende der Laufzeit entspricht der Nomi-
nalverszinsung und betragt 7,196

Begebung der Schuldverschreibungen und Ergebnis désigebots

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlichl@mNovember 2012 ausgegeben. Die Anzahl der
zu emittierenden Schuldverschreibungen wird nach Bade des Angebotszeitraums gemaf den erhalte-
nen Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammitedem Ergebnis des Angebots voraussichtlich
am 14. November 2012 im Wege einer Pressemeldumge sauf der Internetseite der Emittentin
(http://www.laurel.de/index.php/anleihe) veroffectt.

Ubernahme

GemaR einem voraussichtlich am 26. Oktober 201&chilieRenden Ubernahmevertrag (débernah-
mevertrag”) verpflichtet sich die Emittentin, Schuldverscitmengen an die Close Brothers Seydler Bank
AG, Schillerstrasse 27 -29, 60313 Frankfurt am Malose Brothers) auszugeben, und Close Brot-
hers verpflichtet sich, vorbehaltlich des Eintriitestimmter aufschiebender Bedingungen, Schuldver-
schreibungen nach der Zuteilung an die Anlegertmrriehmen und sie den Anlegern, die im Rahmen
des Angebots Zeichnungsangebote abgegeben habetened Schuldverschreibungen zugeteilt wurden,
zu verkaufen und abzurechnen.

Der Ubernahmevertrag wird vorsehen, dass ClosehBrstim Falle des Eintritts bestimmter Umstande
nach Abschluss des Vertrages berechtigt ist, van dbernahmevertrag zuriickzutreten. Zu diesen Um-
standen gehdren insbesondere wesentliche nachtéitigerungen in den nationalen oder internationalen
wirtschaftlichen, politischen oder finanziellen Ragnbedingungen, wesentliche Einschrankungen des
Borsenhandels oder des Bankgeschéfts, insbesoadeder Frankfurter Wertpapierbérse. Sofern Close
Brothers vom Ubernahmevertrag zuriicktritt, wird dagebot der Schuldverschreibungen nicht stattfin-
den oder, sofern das Angebot zu diesem Zeitpuniditsebegonnen hat, wird das Angebot aufgehoben.
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Jegliche Zuteilung an Anleger wird dadurch unwirksand Anleger haben keinen Anspruch auf die Lie-
ferung der Schuldverschreibungen. In diesem F#dilgir keine Lieferung von Schuldverschreibungen
durch die Zahlstelle an die Anleger.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten odéeugrn in Rechnung stellen. Anleger sollten sich
Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schudheeibungen anfallenden Kosten und Steuern
informieren, einschliel3lich etwaiger Gebuhren ihPEpotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb
und dem Halten der Schuldverschreibungen.

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Close Brothers wird sich im Ubernahmevertrag véspfen, alle einschlagigen Vorschriften in den L&n-
dern, in denen sie Verkaufs- oder andere MaRRnalimetfusammenhang mit der Emission der Schuld-
verschreibungen durchfiihrt oder in denen sie desgekt oder andere die Platzierung betreffendertnte
lagen besitzen oder ausgeben wird, einzuhalten.

Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedsstaat des Europaisah@tschaftsraumes (jeder einelevanter Mitglieds-
staat’), wird Close Brothers im Ubernahmevertrag zusichend sich verpflichten, dass in diesem Mit-
gliedsstaat keine Angebote der Schuldverschreibuimgeinem Mitgliedsstaat gemacht worden sind und
auch nicht gemacht werden, ohne vorher einen Pkbdpe die Schuldverschreibungen zu verdoffentli-
chen, der von der zustandigen Behdrde in einemlidiitsstaat in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen
Umsetzungsgesetz zur Prospektrichtlinie genehmigte oder, sofern anwendbar, der Prospekt in einem
anderen Mitgliedsstaat veroffentlicht wurde odeneldas ein Prospekt gemaf des jeweiligen Umset-
zungsgesetzes des Mitgliedstaates nach Artikelet & dbspektrichtlinie an die zustandigen Behérdesn d
jeweiligen Mitgliedstaates notifiziert wurde, es denn, das Angebot der Schuldverschreibungen en di
Offentlichkeit in dem jeweiligen Mitgliedsstaat astifgrund eines Ausnahmetatbestandes erlaubt.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden nichtéfiedem US Securities Act von 1933 (in der jeweils
geltenden Fassung, dad$ Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigtétaaten von
Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunstenW:&. Personen (wie in Regulation S des Securi-
ties Act definiert (Regulation S)) weder angeboten noch verkauft werden, es sen dites erfolgt ge-
maf einer Befreiung von den Registrierungspflictdes Securities Act oder in einer Transaktion, die
nicht unter den Anwendungsbereich des US Secunie$illt.

Close Brothers und die Emittentin werden im Ubematertrag gewahrleisten und sich verpflichten,
dass weder sie noch eine andere Person, die auRdrhnung handelt, die Schuldverschreibungen-inner
halb der Vereinigten Staaten angeboten oder verkatiinoch Schuldverschreibungen anbieten oder ver-
kaufen wird, es sei denn, dies geschieht gemaRI&eguS unter dem Securities Act oder einer andere
Ausnahmevorschrift von der Registrierungspflichéniyemal werden Close Brothers und die Emittentin
gewahrleisten und sich verpflichten, dass wedemseigh ein verbundenes Unternehmen (,affiliate” im
Sinne von Rule 405 des Securities Act) direkt adignch eine andere Person, die in ihrem bzw. deren
Namen handelt, MaRBnahmen ergriffen haben oder itggreverden, die gezielte Verkaufsbemihungen
(,directed selling efforts* im Sinne von Rule 902@er Regulation S unter dem Securities Act) darste
len.

Die Schuldverschreibungen werden nach MalRgabe descliriften des United States Treasury Regulati-
on § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (JEFRA D Regelrt oder ,TEFRA D*) begeben. Close Brothers wird im U-
bernahmevertrag gewahrleisten und sich verpflichtielss, soweit nicht nach den TEFRA D Regeln er-
laubt,

(a) Close Brothers keine Schuldverschreibungenlaoiga oder verkauft hat und wahrend der Sperrfrist
keine Schuldverschreibungen an einen US-Blrger eiderin den Vereinigten Staaten oder U.S. Gebie-
ten befindliche Person verkaufen oder anbieten wird keine Schuldverschreibungen, die wahrend der
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Sperrfrist verkauft werden, innerhalb der VereiaigStaaten oder U.S. Gebieten geliefert hat baferh
wird;

(b) Close Brothers wahrend der Sperrfrist MaRnahgiagefihrt hat und diese wahrend der Sperrfrist
beibehalten wird, die dazu dienen, sicher zu stetlass ihre Arbeitnehmer oder Beauftragten, diektli

in den Verkaufsprozess der Schuldverschreibungesiviiert sind, sich bewusst sind, dass die Schuldve
schreibungen wéhrend der Sperrfrist nicht an ei&rBUurger oder eine in den Vereinigten Staaten oder
U.S. Gebieten befindliche Person angeboten odéauétrwerden dirfen, es sei denn, dies ist nach den
TEFRA D Regeln erlaubt;

(c) sofern es sich bei ihr um einen US-Birger hlindee die Schuldverschreibungen nur zum Zwecke
des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urggithen Begebung kauft und dass, sofern sie
Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung behak, mur im Einklang mit den Vorschriften der
TEFRA D Regeln 1.163-5(¢)(2)(i)(D)(6) geschiehtdun

(d) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmeaictves wahrend der Sperrfrist solche Schuldver-
schreibungen von ihr zum Zwecke des Angebots odsr\erkaufs erwirbt, sie die Zusicherungen und
Verpflichtungen gemaR den Abséatzen (a), (b) undifcjedes verbundene Unternehmen wiederholt und
bestatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen duteh U.S. Internal Revenue Code und den darauf
basierenden Vorschriften (inklusive den TEFRA D &ajjzugemessene Bedeutung.

GroRbritannien

Close Brothers wird sich verpflichten, dass

(a) Close Brothers jegliche Einladung oder Veranlag zur Aufnahme von Investmentaktivitaten im
Sinne des § 21 des Financial Services and Markett2@00 (in der derzeit gultigen Fassung§MA™))

in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf Sehuldverschreibungen nur unter Umstanden, in
denen 8§ 21 Absatz 1 FSMA auf die Emittentin keinev&ndung findet, entgegengenommen oder in
sonstiger Weise vermittelt hat oder weitergebern adsonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine selc
Weitergabe oder sonstige Art der Vermittlung niedtanlasst hat oder veranlassen wird; und

(b) Close Brothers bei ihrem Handeln hinsichtligr &chuldverschreibungen in dem, aus dem oderan-

derweitig das Vereinigte Konigreich betreffend al®wvendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten
hat und einhalten wird.
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BESTEUERUNG

Die folgenden Informationen sind grundsatzlichetuaund dienen lediglich der Vorabinformation. Sie
stellen eine allgemeine Beschreibung der wesesettichteuerfolgen nach deutschem Recht zum Datum
dieses Prospektes dar. Die folgenden Informatiomdreben nicht den Anspruch eine vollstéandige Be-
schreibung aller moglichen steuerlichen Erwagundarzustellen, die fur eine Investitionsentscheidung
von Bedeutung sein kdnnen. Es kdnnen gewisse I8tkadfrwagungen nicht dargestellt sein, weil diese
den allgemeinen Rechtsgrundséatzen entsprecheratsl@eil des Allgemeinwissens der Anleiheglaubiger
vorausgesetzt werden. Diese Zusammenfassung bsimkhauf die in der Bundesrepublik Deutschland
am Tage des Prospektes anwendbaren Rechtsvorsohtifitd gilt vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesande-
rungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der afemgspraxis und sonstiger Anderungen. Die fol-
genden Informationen stellen keine rechtliche osteuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine
solche angesehen werden. Zukiinftige Anleiheglaukigéen ihre Steuerberater und Rechtsanwalte zu
Rate ziehen, um sich lber besondere RechtsfolgekuAfl geben zu lassen, die aus der jeweils fir sie
anwendbaren Rechtsordnung erwachsen kénnen.

Besteuerung der Emittentin

Die Emittentin ist eine deutsche Kapitalgesellsthatutsche Kapitalgesellschaften unterliegen it i
rem zu versteuernden Einkommen grundsatzlich depétdchaftsteuer mit einem einheitlichen Satz von
derzeit 15 % zuziglich Solidaritatszuschlag in Hoba 5,5 % auf die Korperschaftsteuerschuld (insge-
samt 15,83 %). Dividenden oder andere Gewinnantgiéedie Emittentin von inlandischen oder auslan-
dischen Kapitalgesellschaften bezieht, bleibendieeiErmittlung des Einkommens der Emittentin grund-
satzlich aul3er Ansatz; 5 % der jeweiligen Einnahigelten allerdings pauschal als nicht abziehbare Be
triebsausgaben und erh6hen damit das Einkommeg&mdtentin. Gleiches gilt fur Gewinne der Emit-
tentin aus der VeraufRerung von Anteilen an einmiischen oder ausléandischen Kapitalgesellschaft.
Verluste aus der Veréauf3erung solcher Anteile siadeslich nicht abzugsfahig.

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellsemafhit dem in ihrem Betrieb bzw. ihren inlédndischen
Betriebsstatten erzielten steuerpflichtigen Gewertoag grundsatzlich der Gewerbesteuer. Zur Ermitt-
lung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlagedsr fir kdrperschaftsteuerliche Zwecke ermit-
telte Gewinn um Hinzurechnungen und Kirzungen nmdit. So sind beispielsweise bestimmte Finan-
zierungsaufwendungen gewerbesteuerlich nur eingiéskhabziehbar, wie Entgelte fir Schulden oder
Finanzierungsanteile in Miet- und Pachtzinsen, lngmaten und Lizenzgebihren und bestimmte weitere
Aufwendungen, wenn und soweit die Aufwendungen Betrag von insgesamt EUR 100.000 pro Jahr
Ubersteigen. Der Gewerbeertrag kann von dem Ergelamiinlandischen Betriebstatten abweichen.

Die Hohe der Gewerbesteuer héngt davon ab, in welGlemeinde bzw. welchen Gemeinden die Laurél

GmbH Betriebsstatten unterhalt. Die Steuermesgzathdigt 3,5 %, die effektive Gewerbesteuerbelastung
betragt mindestens 7% und variiert im Ubrigen jemBlebesatz der Gemeinde, in der die Betriebsstétte
unterhalten wird. Die Gewerbesteuer betrégt dedadier zwischen ca. 7 % und 17,5 %.

Gewinne aus der VerduRerung von Anteilen an einéer@n Kapitalgesellschaft sind grundsatzlich zu 95
% von der Gewerbesteuer befreit. Fur Dividendenh dji 95 %-ige Gewerbesteuerfreiheit nur dann,
wenn die Gesellschaft an einer ausschittendenafeutsKapitalgesellschaft zu Beginn des Erhebungs-
zeitraums mindestens 15 % bzw. an einer ausschligttenmichtdeutschen EU-Kapitalgesellschaft im Sin-
ne der Richtlinie Nr. 90/435/EWG lber das gemeirsa&teuersystem der Mutter- und Tochtergesell-
schaften verschiedener Mitgliedsstaaten vom 23.1880 in der jeweils glltigen Fassungvtter-
Tochter Richtlinie*) zu mindestens 10% beteiligt ist. Im Falle eiaesschittenden auslandischen Nicht-
EU Gesellschaft ist Voraussetzung der 95 %-igen éBe@steuerfreiheit der Dividenden u.a., dass die
Gesellschaft an dieser auslandischen Kapitalgeselisseit Beginn des Erhebungszeitraums ununterbro
chen zu mindestens 15 % beteiligt ist. Ferner bestdir Dividenden von ausschittenden Nicht-EU Ka-
pitalgesellschaften zuséatzliche Voraussetzungemerlfen Voraussetzungen eines Doppelbesteuerungs-
abkommens (PBA") kénnen ebenfalls Begunstigungen fir Dividendeailye in Betracht kommen.

Die Emittentin ist in der Nutzung ihrer Verlustesbhrankt. Ein Verlustricktrag ist nur fur die Korpe

schaftsteuer und nur in den unmittelbar vorangegiagig Veranlagungszeitraum bis zu einem Betrag
i.H.v. EUR 511.500 mdglich. Ein Verlustvortrag siwohl fir kdrperschaftsteuerliche als auch fir ge-
werbesteuerliche Zwecke moglich. Das Einkommen seMeranlagungszeitraums kann jedoch nur bis
zur Héhe von EUR 1,0 Mio. unbeschrankt durch eierustvortrag ausgeglichen werden. Der danach
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verbleibende Verlustvortrag ist bis zu 60 % des ELJ® Mio. Ubersteigenden Gesamtbetrags der Ein-
kiinfte vorrangig abzuziehen. Nicht genutzte stécherlVerlustvortrage kénnen grundsatzlich ohne- zeit
liche Beschrankung vorgetragen und in spateren Nagangszeitraumen im Rahmen der dargestellten
Einschrankungen abgezogen werden.

Durch bestimmte mittelbare oder unmittelbare Ulagningen des gezeichneten Kapitals, der Mitglied-
schaftsrechte, Beteiligungsrechte oder der Stimnteean der Emittentin oder durch vergleichbare Sach

verhalte (so genannter schadlicher Beteiligungsdnwednnen Verlustvortrdge und ein Verlustriicktrag
eingeschrénkt oder ausgeschlossen werden.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in Deutschland
Einkommensteuer

Besteuerung von in Deutschland anséssigen Anleihégbigern, die ihre Schuldverschreibungen im
Privatvermégen halten

Besteuerung der Zinseinkiinfte

Die Zahlung von Zinsen aus der Schuldverschreitamip Deutschland ansassige Anleiheglaubiger, d. h.
Anleiheglaubiger mit Wohnsitz oder gewdhnlichem éathalt in Deutschland, unterliegt der deutschen
Besteuerung mit Einkommenssteuer (zzgl. Solidadtéchlag von 5,5 % hierauf) und soweit einschlagig
Kirchensteuer. Die Zinszahlungen aus der Schuldheetbung an in Deutschland unbeschréankt steuer-
pflichtige nattrliche Personen unterliegen grurdiét der Einkommensteuer in Form der Abgeltungs-
teuer mit einem Steuersatz von 25 % (zzgl. Solid@zuschlag von 5,5% hierauf, insgesamt 26,375 %).
Der Gesamtbetrag der steuerpflichtigen Einkiinfte kapitalvermdgen eines Steuerpflichtigen reduziert
sich um den Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR(B@ilzusammen veranlagten Ehegatten EUR
1.602), anstatt des Abzugs der tatséchlich entsterdKosten

Wenn die Schuldverschreibung fir den Anleiheglaebiturch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlan
disches Finanzdienstleistungsinstitut (einschlafinlandischer Niederlassung eines auslandisatnstiz |
tuts), ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmder eine inlandische Wertpapierhandelsbaimik (,,
landische Depotstell®) verwahrt werden, wird die Abgeltungsteuer alspKalertragsteuer einbehalten
und durch die inlandische Depotstelle an das Fawatzabgefihrt. Die Emittentin Gbernimmt keine Ver-
antwortung fur den Einbehalt von Steuern, die gutdche Anleiheglaubiger in Deutschland anfallen.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleirégbigers, der die Schuldverschreibungen im Privat-
vermégen halt, und im Rahmen der anwendbaren L&indesnsteuergesetze wird die Kirchensteuer auf
die Zinszahlungen durch die inlandische Depotstdike die Auszahlung der Zinsen fur die Rechnurnyg de
Emittentin an den Anleiheglaubiger vornimmt, eintlédn und abgefihrt. In diesem Fall wird mit dem
Steuerabzug durch die inlandische Depotstelle diektkirchensteuer fir die Zinszahlungen abgegolten.
Wird keine Kirchensteuer durch eine inlandischel&ahie einbehalten, ist ein kirchensteuerpflichtig
Anleiheglaubiger verpflichtet, die erhaltenen Zimse seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
Kirchensteuer auf die Zinseinkiinfte wird dann img&/'eler Veranlagung erhoben. Ein Abzug der einbe-
haltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe ist nit@issig.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erholyann der Anleiheglaubiger eine Privatperson ist,
die (i) die Schuldverschreibungen nicht in ihrentrédsvermdgen halt und (ii) einen Freistellungsauf
trag bei der inlandischen Depotstelle einreichedyilt allerdings nur, soweit die Zinseinkinftes aler
Schuldverschreibung zusammen mit allen anderen UBftdn aus Kapitalvermdgen den Sparer-
Pauschbetrag nicht Ubersteigen. Auf3erdem wird kabgeltungsteuer einbehalten, wenn anzunehmen
ist, dass die Einkinfte keiner Besteuerung untdiemowerden und der inldndischen Depotstelle eite en
sprechende Nichtveranlagungs-Bescheinigung deérmligen Finanzamtes zur Verfugung gestellt wird.

Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht Uber ei&nidische Depotstelle erfolgt, ist der Anleiheglidaub
ger verpflichtet, die Zinseinklinfte im Zuge derusdichen Veranlagung zu erklaren. Auch in diesem
Fall unterliegen die Zinseinkiinfte der Abgeltungstein H6he von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritatszu-
schlag hierauf.

Die Einbehaltung der Abgeltungsteuer hat grundséitabgeltende Wirkung, so dass auf der Ebene des
Anleiheglaubigers keine weitere Besteuerung erfdigf Antrag des Anleiheglaubigers werden anstelle
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der Abgeltungsteuer die Zinseinklnfte der tarifinfEinkommensteuer unterworfen, wenn dies zu einer
niedrigeren (weniger als 25 %) Steuer fuhrt (Gigesprifung). In diesem Fall wird die Kapitaler-
tragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer aggfamet und ein in sich etwa ergebender Uberhang er-
stattet. Das Verbot des Abzugs von Werbekostendim& erlustverrechnungsbeschrankungen, d.h. Ver-
luste aus Kapitalvermdgen sind grundsatzlich nur Bankinften aus Kapitalvermégen verrechenbar,
gelten aber auch bei der Veranlagung mit demigigh Einkommensteuersatz.

Besteuerung der VeraufRerungsgewinne

Gewinne aus der VerduRerung oder Rickzahlung derd@erschreibungen unterliegen der Abgeltungs-

teuer in Hohe von 25 % zzgl. Solidaritatszuschiagidhe von 5,5% der Einkommensteuer. Die gesamte
steuerliche Belastung betragt somit 26,375 % ohidek§lcht auf die Haltedauer der Schuldverschrei-

bung. . Soweit der Zinsanspruch ohne Schuldverdgnimg verduRRert wird, unterliegen die Ertrdge aus
der VeraulRRerung des Zinsanspruchs der BesteuebawyGleiche gilt, wenn die Schuldverschreibung

ohne Zinsanspruch verauf3ert wird.

Wenn die Schuldverschreibungen von einer inlandisdbepotbank verwahrt werden, wird die Abgel-
tungsteuer auf die Differenz zwischen dem Veraufgspreis und den Anschaffungskosten der Schuld-
verschreibungen erhoben. Von den gesamten Einkiiaftis Kapitalvermdgen ist lediglich der Abzug
eines jahrlichen Sparer-Pauschbetrages in Hohd&eldi® 801, resp. EUR 1.602 bei zusammen veranlag-
ten Ehegatten, méglich. Ein dartber hinaus gehefddeung von Werbungskosten im Zusammenhang mit
VerdulRerungsgewinnen ist nicht zuldssig. VerauRmuerluste aus Schuldverschreibungen dirfen mit
Gewinnen, die aus der Veraulierung von Schuldvezinimgen entstehen sowie anderen positiven Ein-
kinften aus Kapitalvermdgen ausgeglichen werdehte8adie Anschaffungsdaten der Schuldverschrei-
bungen (etwa in Folge eines Depotibertrags) niglthgewiesen werden, so betragt die Kapitaler-
tragsteuer 30% der Einnahmen aus der VerauRerwrgeaadsung der Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bei einemutiEchen Depotstelle verwahrt werden, erfolgt die
Besteuerung im Rahmen der allgemeinen steuerlivleeanlagung mit Abgeltungsteuer in Hohe von 25
% zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleitégigers und im Rahmen der anwendbaren Landes-
kirchensteuergesetze wird auch die Kirchensteuérdan VeraufRerungsgewinn durch die inlandische
Depotstelle einbehalten und gilt mit dem Steuerghals abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kir-
chensteuer als Sonderausgabe ist nicht zulassig.

Der Einbehalt der Abgeltungsteuer hat grundsatzéibgeltende Wirkung in Bezug auf die einkom-
mensteuerliche Erfassung der VeraufRerung oder dintjder Schuldverschreibungen. Der Anleiheglau-
biger kann beantragen, dass seine gesamten EinldudtKapitalvermégen zusammen mit seinen sonsti-
gen steuerpflichtigen Einklnften statt dem einlediin Steuersatz fir Kapitaleinklinfte dem Satz der
tariflichen, progressiven Einkommensteuer unteramonfverden, wenn dies fur ihn zu einer niedrigeren
Steuerbelastung fihrt (Glnstigerprifung). In diedeali wir die Kapitalertragsteuer auf die tariflech
Einkommensteuer angerechnet und ein sich etwa engeb Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs
von Werbungskosten und die Verlustverrechnungsbéskhngen, d.h. Verluste aus Kapitalvermégen
sind grundsatzlich nur mit Einkiinften aus Kapitatmégen verrechenbar, gelten aber auch bei der Veran
lagung mit dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der Schuldverschreibungen in Deutschlanansassiger Anleiheglaubiger, die diese als
Betriebsvermdgen halten

Zinseinkunfte und VerauRerungsgewinne aus Schuddiiezibungen, von in Deutschland ansassigen
Anleiheglaubigern, die die SchuldverschreibungernBietriebsvermégen halten (einschlie3lich der Ein-
kiinfte, die Uber Personengesellschaften erzielde®r unterliegen grundsétzlich der deutschen Ein-
kommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer zzgl. 5,5 $Stdidaritatszuschlag hierauf. Die Zins- und Ver-
aulerungsertrage werden auRerdem der Gewerbesteteeworfen, wenn die Schuldverschreibungen
dem inlandischen Betriebsvermégen zugeordnet werden

Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inlandisdbepotstelle verwahrt werden, unterliegen Zins-
zahlungen oder Kapitalertrage aus der VerauRReraleg Binldsung der Schuldverschreibungen grund-
sétzlich einer Kapitalertragsteuer in Héhe von 2%2gl. 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf. In diesem
Fall hat die Quellensteuer allerdings keine abgdikeWirkung fir den Anleiheglaubiger, sondern wird
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als Steuervorauszahlung auf die persénliche Einkenssteuer bzw. Kérperschaftsteuer und Solidari-
tatszuschlag des Anleiheglaubigers angerechnetinzwbhe eines etwaigen Uberschusses erstattet.

Bezilglich der Kapitalertrage aus Verauf3erung odelogling der Schuldverschreibungen wird grund-
séatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten,néie Schuldverschreibungen zum Betriebsvermdgen
einer in Deutschland beschrankt oder unbeschraekiempflichtigen Kapitalgesellschaft gehéren sowie
auf Antrag, wenn die Schuldverschreibungen zumi&etwvermdogen eines Einzelunternehmers oder einer
Personengesellschaft gehdren. Von einem Kapitafgsteuerabzug kann auf Antrag auch dann Abstand
genommen werden, wenn die Kapitalertragsteuer aufeD héher wére als die gesamte Korperschaft-
bzw. Einkommensteuer.

Besteuerung von Schuldverschreibungen von im Auslahanséssigen Anleiheglaubigern

Zins- und Kapitalertrdge unterliegen grundsatzhiatht der deutschen Besteuerung, wenn sie von aus-
landischen Anleiheglaubigern erzielt werden, auféenn die Schuldverschreibung als Teil des inlandi-
schen Betriebsvermdgen oder einer inlandischene®sstatte gilt. Anleiheglaubiger gelten als niicht
Inland anséassig, wenn sie weder ihren Wohnsitz itwem gewohnlichen Aufenthalt bzw. ihren Sitz oder
den Ort ihrer Geschéftsleitung in Deutschland hali@e Zinsertrdge kénnen allerdings der deutschen
Besteuerung unterliegen, wenn sie als inlandiséhkliBfte gelten. Dies ist grundsétzlich dann ddf, Fa
wenn das Kapitalvermdgen durch inlandischen Grusittbeder durch inlandische Rechte, die den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts Giber Grundstiickerliegen, besichert sind.

Die in der Bundesrepublik Deutschland nicht anggssiAnleiheglaubiger sind grundséatzlich von der
deutschen Kapitalsteuer auf Zinseinkunfte befi&ienn die Schuldverschreibungen allerdings von einer
inlandischen Depotstelle verwahrt werden, werderdsr deutschen Besteuerung mit Kapitalertragsteuer
wie oben im Abschnitt Besteuerung - Besteuerung der Anleiheglaubigemk&nhmensteuerBesteue-
rung von in Deutschland ansassigen Anleihegléauligdie ihre Schuldverschreibungen im Privatvermo-
gen halten“bzw.,, - Besteuerung der Schuldverschreibungen in Dehitésxd ansassiger Anleiheglaubi-
ger, die diese als Betriebsvermdgen halteeschrieben, grundsatzlich unterworfen.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen untérlieginer Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer in
Deutschland, wenn im Falle der Erbschaft wedermblasser noch der Erbe und im Falle der Schenkung
weder der Schenker noch der Beschenkte in DeutstHisr steuerliche Zwecke anséassig ist und die
Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsveenggeiner inlandischen Betriebsstéatte sind oder ein
standiger Vertreter in der Bundesrepublik Deutsathlbestellt wurde. Sonderregelungen finden Anwen-
dungen auf bestimmte aul3erhalb Deutschlands lebdagtsche Staatsangehoérige und ehemalige deut-
sche Staatsangehdrige.

Sonstige Steuern

Bei dem Erwerb, der VerauRerung oder anderen FomeerUbertragung von Schuldverschreibungen
fallen grundsatzlich keine weiteren deutschen 3tewde bspw. Kapitalverkehrssteuer, Umsatzsteuer
oder &@hnliche Steuern an. Vermogenssteuer wirceit§zhland gegenwartig nicht erhoben.

EU-Zinsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom i3. 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinser-
tragen (,EU-Zinsrichtlinie*) muss jeder EU-Mitgliedtaat den zustandigen Behdrden eines anderen EU-
Mitgliedsstaates Einzelheiten Gber die Zahlung ¥omsen und &hnliche Ertragen durch eine Zahlstelle
(wie in der Richtlinie definiert) in seinem Hohegjebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigengim
solcher Betrage in dem anderen Mitgliedsstaat aigsés.

Besteuerung der Anleihegldubiger im GrofRherzogtum uxemburg

Die folgenden Informationen sind grundsétzlichetudand dienen lediglich einer Vorabinformatione Si

stellen eine allgemeine Beschreibung der wesepttichuxemburger Steuerfolgen zum Datum dieses
Prospektes dar. Die folgenden Informationen erhafieht den Anspruch, eine vollstandige Beschrei-
bung aller méglichen steuerlichen Erwagungen déelles, die fir eine Investitionsentscheidung von
Bedeutung sein kénnen. Es kénnen gewisse steueiiolidgungen nicht dargestellt sein, weil diese den
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allgemeinen Rechtsgrundsatzen entsprechen od€eihldes Allgemeinwissens der Inhaber der Anleihen
vorausgesetzt werden. Diese Zusammenfassung bsibrauf die in Luxemburg am Tage des Prospek-
tes anwendbaren Rechtsvorschriften, und gilt vaatikth kinftiger Gesetzesanderungen, Gerichtsent-
scheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis emstger Anderungen. Die folgenden Informatio-
nen stellen keine rechtliche oder steuerliche Beatdar und sollten nicht als eine solche angesehen
werden. Zuklnftige Inhaber der Anleihen solltereil8teuerberater und Rechtsanwalte zu Rate ziehen,
um sich Uber besondere Rechtsfolgen Auskunft gebdassen, die aus der jeweils fur sie anwendbaren
Rechtsordnung erwachsen kénnen.

Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Abgtén bezieht sich ausschlie3lich auf die Luxem-
burger Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder &israuf eine Steuer, Abgabe, sonstige Gebuhr
oder Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bez@ttt ausschlie3lich auf Luxemburger Steuern und
Konzepte. Diesbeziglich umfasst ein Verweis aufldigemburger Einkommensteuer im Allgemeinen
die Korperschaftsteuer (impbt sur le revenu desectlités), die Gewerbesteuer (impét commercial
communal), den Solidaritatszuschlag (contributienfands pour I'emploi) und die Einkommensteuer
(impbt sur le revenu). Investoren kénnen zudemvaemaogensteuer (impdt sur la fortune) sowie anderen
Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die Kérperftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritatszu-
schlag sind grundsatzlich durch die meisten stdlighpgen juristischen Personen zu entrichten.Mat

che Personen sind im Allgemeinen der Einkommenstaog dem Solidaritdtszuschlag unterworfen. Un-
ter gewissen Voraussetzungen kann eine naturlielngoR auch der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie
in Austibung einer geschaftlichen oder unternehiegis Tatigkeit agiert.

Ansassigkeit der Anleiheglaubiger

Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlieRlich awfigd der bloRBen Inhaberschaft, Einlésung, Erfullung
Lieferung oder Eintreibung der Schuldverschreibumigeluxemburg anséssig oder als anséssig erachtet.

Quellensteuer
In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

Gemald dem abgeéanderten Gesetz vom 23. Dezembeug@&dbegen Zinszahlungen oder vergleichbare
Einkunfte seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschrifiereits seit dem 1. Juli 2005), die von luxemburgi
schen Zahlstellen an natirliche, in Luxemburg asigasPersonen geleistet werden, einer 10 %-igen
Quellensteuer. Bei natlrlichen Personen, die ledighh Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermégens
handeln, hat diese Quellenbesteuerung eine vadigf@nAbgeltungswirkung im Hinblick auf die Ein-
kommensteuer.

Zudem konnen in Luxemburg ansassige natirlicheoRers die im Rahmen der Verwaltung ihres Pri-

vatvermdgens handeln, welche wirtschaftliche Eigewr von Zinszahlungen oder ahnlichen Einkinften
sind, die durch eine aufRerhalb von Luxemburg (iflén EU oder dem EWR oder (ii) einem Staat, mit
dem Luxemburg eine mit der EU-Zinsrichtlinie in Yardung stehende Vereinbarung getroffen hat, an-
sassigen Zabhlstelle veranlasst wurden, ebenfallgliiiabgeltende Quellensteuer von 10 % optiemen. |

diesen Fallen wird die Quellensteuer von 10 % aufn@lage der gleichen Betrage errechnet, die bei
Zahlung durch eine Luxemburger Zahlstelle einsdblagiren. Die Option fir die Quellensteuer von

10 % muss alle Zinszahlungen durch eine Zahlstallalen in Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen
Eigentimer Gber das gesamte betreffende Kalendermafassen.

In Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (diexemburger Gesetzé), die die EU-Zinsrichtlinie
und diesbeziigliche Staatsvertrdge mit Drittstaétenationales Recht umsetzen, unterliegen von einer
luxemburgischen Zahlstelle an nicht anséssige Aafgéaubiger geleistete Zinszahlungen (einschlidflic
Stuckzinsen) keiner Quellenbesteuerung. Es besteiterhin keine luxemburgische Quellenbesteuerung
im Falle der Rickzahlung des Nennbetrages undehalbich der Gesetze, im Falle des Ruckkaufs oder
Tauschs der Schuldverschreibungen.

Gemal der Luxemburger Gesetze ist eine luxembingigahlstelle (gemaf der EU-Zinsrichtlinie) seit 1.
Juli 2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und attmdi Einklnfte, hierunter kénnen auch prinzipie# di

bei Falligkeit gezahlten Riickzahlungspramien demnubrerschreibungen fallen, die an natirliche, in
anderen Mitgliedsstaaten der Europaischen UnioAssige Personen oder an eine niedergelassene Ein-
richtung (Niedergelassene Einrichtungef) im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinfd.h. eine
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Rechtsform (i) ohne eigene Rechtspersoénlichkeit @misnahme (1) einer finnischeavion yhtié oder
kommandiittiyhtidoder (2) einer schwedisch&andelsbolagoder kommanditbolagund (ii) deren Ge-
winn nicht den allgemeinen Vorschriften tUber dietddnehmensbesteuerung unterliegt und (iii) die we-
der nach der Richtlinie 85/611/EWG, ersetzt durathiinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 als ein Organidimugemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
zugelassen ist noch hierfir optiert hat) gezahltdes, eine Quellensteuer einzubehalten, falls der B
gunstigte der Zinszahlungen nicht fir den Austausirh Informationen optiert hat. Das gleiche Regime
ist anwendbar fur Zinszahlungen an naturliche Rersaind Niedergelassene Einrichtungen in einem der
folgenden abhangigen und assoziierten Gebiete: d\rdie Britischen Jungferninseln, Guernsey, Jersey,
Isle of Man, Montserrat und die ehemaligen Niedetischen Antillen, d.h. Bonaire, Curagao, Sabat, Sin
Eustatius und Sint Maarten.

Der aufgrund der EU-Zinsrichtlinie anzuwendendeu8tsatz betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %. Das
System der Erhebung einer Quellensteuer gilt jedediglich fiir einen Ubergangszeitraum, der am Ende
des ersten Steuerjahres, nach dem bestimmte Nt8tRaten dem Informationsaustausch zugestimmt
haben, auslaufen wird.

In beiden beschriebenen Fallen obliegt die Verarttmg fir die ordnungsgemafie Erhebung und Abfuh-
rung der Quellensteuer der Luxemburger Zahistelle.

Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger
In Luxemburg ansassige naturliche Personen

In Luxemburg anséssige Anleiheglaubiger, die imrRah ihrer privaten Vermogensverwaltung Zinsen,
Ruckkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenimait den Schuldverschreibungen erzielen,
haben diese in ihr zu versteuerndes Einkommen ufituachmen, das dann der progressiven Einkom-
mensteuer unterliegt, sofern von einer Luxembuigglstelle auf solche Zahlungen keine endgiltige
10 %ige Quellensteuer erhoben wurde und der Arddlbdiger auch nicht fir die Anwendung dieser
Quellensteuer im Falle einer nicht in Luxemburgéssggen Zahlstelle im Einklang mit dem abgeénder-
ten Gesetz vom 23. Dezember 2005 optiert hat.

Gewinne anlasslich des Verkaufs, der VerauBerumg ddr Einldsung der Schuldverschreibungen, die
im Privatvermdgen gehalten werden, sind in Luxergbwr steuerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn
um einen sogenannten Spekulationsgewinn handeltSgekulationsgewinn liegt vor, sofern die Verau-
Berung der Schuldverschreibungen vor dem Erwerlselbigen erfolgt oder die Schuldverschreibungen
innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb Berduwverden. Dieser Spekulationsgewinn ist mit
dem ordentlichen Einkommensteuersatz zu verstedeidem hat ein in Luxemburg anséssiger Anleihe-
glaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermogemsaitung handelt, den Anteil des Gewinns, der
auf aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zinsgfiile, seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzu
rechnen, sofern dieser im Vertrag ausgewiesen ist.

Ferner hat ein in Luxemburg ansassiger Anleihegdgub der im Rahmen seiner privaten Vermogens-
verwaltung handelt, den Erloés des Verkaufs von Rplbn-Anleihen Zero coupon bondlwvor Falligkeit
seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzurechnen.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die inUhusg einer gewerblichen oder professionellen Ta-
tigkeit Einklinfte und Gewinne anlasslich des Vefkader VerauRerung oder der Einlésung der Schuld-
verschreibungen erzielen, missen diese in ihr estegerndes Einkommen mit aufnehmen. Als Gewinn
anlasslich eines Verkaufs, einer VerauRerung oer &inldésung ist die Differenz zwischen dem Ver-

kaufserlds (einschlie3lich der aufgelaufenen, aoeh nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren de
Betrage von Anschaffungspreis oder Buchwert deulslelerschreibungen anzusehen.

Eine VerauRerung im Sinne dieses Abschnitts umtisstvVerkauf sowie jede anderweitige Veraul3erung
der Schuldverschreibungen, z. B. in Form eines dlasoder einer Einlage.

In Luxemburg ansassige Gesellschaften
Luxemburger voll zu versteuernde Kapitalgesellsigmafociétés de capitalphaben Einklinfte aus den
Schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem Verkderf VerduBerung und der Einldsung der

Schuldverschreibungen in ihren steuerbaren Gewiitnaoizunehmen, insoweit die Gesellschaft zum
Zweck der Besteuerung in Luxemburg ansassig ist.zAl versteuernder Gewinn ist die Differenz zwi-
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schen dem Verkaufserlds (einschlie3lich der autdefen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem
niedrigeren der Betrage von Anschaffungspreis 8dehwert der Schuldverschreibungen anzusehen.

In Luxemburg Ansassige, die einem gesonderten Staggstem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem abgednderten Gesstz11l. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung
von Familienvermégen sind, oder Fonds, die dem Z2esan 17. Dezember 2010 unterliegen, oder Spe-
zialfonds, die dem abgeénderten Gesetz vom 13uBel007 unterliegen, sind in Luxemburg von der
Kdrperschaftsteuer befreit, sodass Einkiinfte ansSt#uldverschreibungen sowie Gewinne durch deren
Verkauf oder anderweitigen Verauf3erung folglich diesen Ansassigen nicht der Luxemburger Korper-
schaftsteuer unterliegen.

Nicht ansassige Anleiheglaubiger

Nicht anséssige Anleiheglaubiger, die weder eingi@estatte noch einen standigen Vertreter in Luxem
burg haben, denen die Schuldverschreibungen zumeacsind, unterliegen nicht der luxemburgischen
Einkommensteuer.

Soweit ein nicht ansassiger Anleiheglaubiger eie¢riBbsstatte oder einen stéandigen Vertreter in Lu-
xemburg unterhalt, denen die Schuldverschreibuagearechnen sind, sind samtliche erzielten Gewinne
aus den Schuldverschreibungen in seinen steuerli@@arinn mit einzubeziehen und in Luxemburg zu
versteuern. Als zu versteuernder Gewinn ist didebghz zwischen dem Verkaufserlés (einschlielich
der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zjnsad dem niedrigeren der Betrdge von Anschaf-
fungspreis oder Buchwert der Schuldverschreiburgeisehen.

Vermogensteuer

In Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger oder racisiéssige Anleiheglaubiger, deren Schuldverschrei-
bungen einer Luxemburger Betriebstétte oder eirtémdggen Vertreter in Luxemburg zuzurechnen sind,

kdnnen der Vermogensteuer unterliegen, es sei derirandelt sich beim Anleiheglaubiger um (i) eine

natirliche Person, (ii) einen Fonds nach dem Gesamtz 17. Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsge-

sellschaft nach dem abgeéanderten Gesetz vom 22 R0@4 tber Verbriefungen, (iv) eine Gesellschaft

im Sinne des abgeénderten Gesetzes vom 15. Jusilt@ Investmentgesellschaften zur Anlage in Ri-

sikokapital, (v) einen Spezialfonds nach dem abdeden Gesetz vom 13. Februar 2007 oder (vi) eine
Gesellschaft zur Verwaltung von Familienvermégechndem abgeénderten Gesetz vom 11. Mai 2007.

Sonstige Steuern
Registrierungs- oder Stempelgebihr

Fur die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebunegr Rickkauf oder die VerauRerung der Schuldver-
schreibungen in Luxemburg keiner Registrierungserdstempelgebiihr, es sei denn dies wird notariell
beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registifier der Regel nicht zwingend).

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natirlichen Personzulie Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in Lu-
xemburg ansassig ist, unterliegen im Fall einesdfeas in Folge des Todes des Anleiheglaubigerskei
Erbschaftbesteuerung in Luxemburg.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Schatthreibungen erhoben werden, falls die Schen-
kung in Luxemburg notariell beurkundet wird odetixemburg registriert wird.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Republik O®rreich

Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstelldmggtimmter Aspekte der Besteuerung der Schuldver-
schreibungen in Osterreich. Es handelt sich keallsstim eine vollstandige Darstellung aller steiwerl
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verdufgeoder der Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen. Die individuellen Umstande der Anleiheinhalerden nicht beriuicksichtigt. In bestimmten Situatio
nen kénnen Ausnahmen von der hier dargestelltemtBlage zur Anwendung kommen. Die folgenden
Ausfiihrungen stellen insbesondere keine rechtlictez steuerliche Beratung dar.
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Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt Bestellung dieses Prospekts geltenden Rechtslage.
Diese Rechtslage und deren Auslegung durch diee@telidrden kénnen - auch riickwirkenden - Ande-
rungen unterliegen. Potenziellen Anleiheinhabendweimpfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen
Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des iHalteler VerauRerung oder der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen ihre persénlichen steuertidBerater zu konsultieren. Die Darstellung geht da-
von aus, dass die Schuldverschreibungen offeralicfeboten werden.

Die Emittentin tbernimmt keine Verantwortung fir di e Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus
den Schuldverschreibungen an der Quelle.

In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder galichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus
den Schuldverschreibungen, so unterliegen diesdiBfte in Osterreich der Besteuerung geméaR den Be-
stimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Zinsertrdge aus den Schuldverschreibungen unterieginem besonderen Einkommensteuersatz von
25%. Liegt die auszahlende Stelle in Osterreichg wie Einkommensteuer durch den Abzug von Kapi-
talertragsteuer (KESt) in Hohe von 25% erhoben,diech die auszahlende Stelle vorgenommen wird.
Auszahlende Stelle ist das Kreditinstitut einsdbizh 6sterreichischer Zweigniederlassungen ausland
scher Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, das den Anleger die Zinsertrdge auszahlt oder gut-
schreibt. Die Einkommensteuer fir die Zinsertragfedgrch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolt
(Endbesteuerung), gleichglltig ob die Schuldvesstlungen im Privatvermdgen oder Betriebsvermdgen
naturlicher Personen gehalten werden. Soweit Zimseint der Kapitalertragsteuer unterliegen, wedl si
nicht in Osterreich bezogen werden, sind diese tdkptrage gemanR den Bestimmungen des EStG in die
Steuererklarung aufzunehmen.

Des Weiteren unterliegen auch Einklnfte aus reates Wertsteigerungen der Einkommensteuer in Ho-
he von 25%. Dazu zahlen unter anderem Einkinfteeangs VerauRerung oder Einlésung der Schuldver-
schreibungen. Bemessungsgrundlage ist in der RiégrelUnterschiedsbetrag zwischen dem Veraulie-
rungserlés oder dem Einlésungsbetrag und den Affsciggkosten, jeweils inklusive anteiliger Stiick-
zinsen. Mit den realisierten Wertsteigerungen imiftelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen-
de Aufwendungen und Ausgaben dirfen nicht abgezagenden. Fir im Privatvermdgen gehaltene
Schuldverschreibungen sind die Anschaffungskosteme cAnschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei
allen in einem Depot befindlichen Schuldverschragmen mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei
Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein gleitendrchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfiihrende Stelle odtex mlandische auszahlende Stelle vorliegt undalie
die Realisierung abwickelt, unterliegen auch Eirfteéimus realisierten Wertsteigerungen dem Kapital-
erstragsteuerabzug in Héhe von 25%. Der Kapitalgsteuerabzug hat beim Privatanleger Endbesteue-
rungswirkung, sofern der Anleger der depotfuhren8gglle die tatsachlichen Anschaffungskosten der
Schuldverschreibungen nachgewiesen hat. Soweit elmimgandischer auszahlender oder depotfiihren-
der Stelle kein Kapitalerstragsteuerabzug erfdligiti auch aus den Schuldverschreibungen erziette Ei
kiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemalBastimmungen des EStG in die Steuererklarung auf-
zunehmen.

Als VerauRRerung gelten auch Entnahmen und dasigenstisscheiden von Schuldverschreibungen aus
dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen er$ititl wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein
Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derseBank (depotfiihrende Stelle), (ii) einer anderdarin
dischen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertragy®&wmohk (depotfihrende Stelle) beauftragt, der tber-
nehmenden Bank die Anschaffungskosten mitzuteiter @ii) einer auslandischen Bank, wenn der De-
potinhaber die Ubertragende Bank (depotfihrendieBteeauftragt, dem zustdndigen Finanzamt inner-
halb eines Monats eine Mitteilung zu iibermittelrepdalls die Ubertragung von einer auslandischen
depotfiihrenden Stelle erfolgt, wenn der Anleiheb#raselbst innerhalb eines Monats eine solche Mitte
lung an das zustandige Finanzamt ibermittelt. Bairaunentgeltlichen Ubertragung auf das Depotsine
anderen Steuerpflichtigen muss der Anleiheinhaleerdépotfiihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der
Ubertragung nachweisen oder einen Auftrag zu e¥iteilung an das Finanzamt erteilen oder, falls di
Ubertragung von einer auslandischen depotfiihreiSdelte erfolgt, selbst eine solche Mitteilung inner
halb eines Monats an das Finanzamt tGbermittelneBeir Verlegung des Wohnsitzes durch den Steuer-
pflichtigen in das Ausland oder anderen Umstandenzum Verlust des Besteuerungsrechts der Repu-
blik Osterreich im Verhaltnis zu einem anderen Sfilaren, besteht ebenfalls eine VerauRerungsfiktio
und es gelten Sonderregelungen (Wegzugsbesteuamiinder Moglichkeit eines Steueraufschubs bei
Wegzug in EU Mitgliedstaaten oder bestimmte EWRaf&ta).
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Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarieur®5% liegt, kdnnen einen Antrag auf Regelbesteue-
rung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer @ief zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und
mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. EirelRegteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche
dem besonderen 25%-igen Steuersatz unterliegendgitakeinkinfte beziehen. Aufwendungen und
Ausgaben, die in unmittelbarem wirtschaftlichem amasmenhang mit den Einkiinften aus den Schuldver-
schreibungen stehen, sind jedoch auch im RahmeRetpzlbesteuerung nicht abzugsfahig.

Verluste aus Schuldverschreibungen kénnen beinatriveger nur mit anderen Einkinften aus Kapital-
vermégen, die dem besonderen 25%-igen Steuers#zliegen (mit Ausnahme von, unter anderem,
Zinsertragen aus Bankeinlagen und sonstigen Fanderubei Kreditinstituten) und nicht mit Einkunften
aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werdemlefb1. Januar 2013 haben dsterreichische depotfiih-
rende Stellen fir sdmtliche bei diesen gefiihrtedBefdes Anlegers (ausgenommen betriebliche Depots,
Treuhanddepots oder Gemeinschaftsdepots) einenléicisgron positiven und negativen Einkunften
desselben Jahres durchzufihren und dem Anlegembresknde dariiber eine Bescheinigung auszustel-
len. Fir im Zeitraum vom 1. April 2012 bis 31. Dereer 2012 erzielte Einkiinfte haben die depotfiih-
renden Stellen den Verlustausgleich nachtraglishzhim 30. April 2013 durchzufiihren. Ein Verlustvor-
trag ist nicht méglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkunftenliegen in der Regel auch im Betriebsvermégen
dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besondefériddn Steuersatz. Im Gegensatz zu Zinsein-
kiinften gilt dies bei Einkiinften aus realisierteei¥teigerungen jedoch nur, wenn die Erzielunghswlc
Einkunfte nicht einen Schwerpunkt der betrieblichiétigkeit darstellt, und es hat bei betriebliclgn-
kiinften aus realisierten Wertsteigerungen eine &lrfime in die Steuererklarung zu erfolgen. Abschrei-
bungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste der Verauferung oder Einldsung von Schuldver-
schreibungen sind im betrieblichen Bereich vorrgngit positiven Einkiinften aus realisierten Weitste
gerungen von Finanzinstrumenten zu verrechnervaainleibender Verlust darf nur zur Halfte mit ande-
ren Einklinften ausgeglichen oder vorgetragen werden

Beziehen Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsigitin Osterreich Einkiinfte aus den Schuldver-

schreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte ireksich der Besteuerung gemal den Bestimmungen
des Korperschaftsteuergesetzes (KStG). Korpersahaflie Betriebseinnahmen aus den Schuldver-
schreibungen beziehen, kénnen den Abzug der Keptitagjsteuer durch Abgabe einer Befreiungserkla-
rung vermeiden. Fur Privatstiftungen gelten Sondesahriften (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug).

Nicht in Osterreich ansassige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder eiv@hnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt haben,
und juristische Personen, die in Osterreich welleni Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung haben
(beschrankt Steuerpflichtige) unterliegen mit Einftén aus den Schuldverschreibungen in Osterreich
nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkunftehnieiner inlandischen Betriebsstatte zuzurechned si
(hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoclicplenten).

Werden Einkiinfte aus den Schuldverschreibungensieréeich bezogen (inlandische auszahlende oder
depotfiihrende Stelle), kann ein Abzug der Kapitedgsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der 6ster

reichischen auszahlenden Stelle seine Auslandersbaft nach den Bestimmungen der dsterreichischen
Einkommensteuerrichtlinien nachweist. Wurde Kapitmhgsteuer einbehalten, hat der Anleger die Még-

lichkeit, bis zum Ablauf des fiinften Kalenderjahrdas auf das Jahr der Einbehaltung folgt, beim zu-
stéandigen Osterreichischen Finanzamt die Ruckzghlen Kapitalertragsteuer zu beantragen.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Gasteich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni08 Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustelugzwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen dusahisZellen eines Mitgliedstaates an in einem amdere
Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abig&n Gebieten steuerlich ansassige natirliche Per
sonen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU Qeesteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines In-
formationsaustausches die Einbehaltung einer EUlghsteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im
Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine istdma Zahlstelle an eine in einem anderen Mitglied-
staat oder bestimmten assoziierten und abhéngigeretén anséassige natirliche Person (wirtschadtlich
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Eigentimer der Zinszahlung) zahlt. Die EU Quellenst betragt 35 %. Die Emittentin Gbernimmt keine
Verantwortung fiir die Einbehaltung und Zahlung eggf. anfallenden EU Quellensteuer.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpaigls Zuflusses von Zinsen, bei Veraul3erung der
Schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaatesittdgung der Schuldverschreibungen auf ein De-
pot auRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonsilgelerungen des Quellensteuerstatus des Anlegers
abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehemn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentimer) der
Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgli&dates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diesetgasigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlerersolchen, Geburtsdatum und —ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontmimer des Anlegers oder das Kennzeichen der
Schuldverschreibung enthalten. Die Bescheiniguhidigieinen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstejlun
und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu beriaisjen.
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BaFin
BGB

Cashflow / Netto Cashflow

CSSF

Drittverzugsklausel (Cross Default)

EBIT

EBITDA

Emission

Emittent

EStG
EU

EURIBOR

Festverzinsliche Wertpapiere

GLOSSAR

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsahfsic

Burgerliches Gesetzbuch

Allgemein wird der Cadbwr als MessgréiRe, die den aus der

Geschéftstatigkeit erzielten Nettozufluss liquidéittel wéh-
rend einer Periode darstellt verstanden. Der Cdstv kann
um die geplante Gewinnausschittung bereinigt wenderaus
sich der Netto-Cash Flow ergibt.

DieCommission de Surveillance du Secteur Financi€éSSF

ist die Luxemburgische Finanzaufsichtbehdrde.

Eine Cross-D#f&lausel ist eine Vereinbarung in internati-

onalen Kreditvertragen oder Anleihebedingungen,agbreine
Vertragsstorung bereits eintreten soll, wenn dezdiénehmer
im Verhdltnis zu anderen Glaubigern vertragsbrietirg, oh-
ne dass der die Klausel beinhaltende Kreditvertragetzt
worden ist.

Der Begriff Earnings Before Interest and Takeseht fur das
Unternehmensergebnis vor Zinsen (Zinsertrag minasazif-
wand) und Steuern und ist eine haufig gebrauchke Zias der
Gewinn- und Verlustrechnung eines Unternehmens.

Das sog. EBITDA ist definiert als Betriebgebnis (Ergebnis
vor Finanzergebnis und Ertragsteuern) zuzuglichcAbsbun-
gen oder Ertrag vor Zinsen, Steuern und AbschrgiennDie-
se Kennzahl ist ungepruft. Potentielle Investom@ites beach-
ten, dass EBITDA keine einheitlich angewandte ctaendar-
disierte Kennzahl ist, dass die Berechnung von tdetemen
zu Unternehmen wesentlich variieren kann und d&i3 EBA
fur sich allein genommen keine Basis fiir Vergleiohie ande-
ren Unternehmen darstellt.

Die Ausgabe und Platzierung neuer Wergsap{Aktien, An-

leihen usw.) auf einem Kapitalmarkt durch eineresffichen
Verkauf wird als Emission bezeichnet. Sie kann Hdudie
Vermittlung einer Bank (Emissionsbank) oder auchEben-
emission ohne Zuhilfenahme eines Intermediars dafitnrt
werden. Die Emission von Wertpapieren dient zunasstBe-
schaffung von Kapital fur das emittierende Untemeh.

Als Emittent wird derjenige bezeichnetr dan neues Wertpa-
pier am Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigeission ist

das Unternehmen, welches sich Kapital am Markt Heeféen

mdchte, selbst der Emittent.

Einkommensteuergesetz

Européische Union

DieEuro Interbank Offered RatgURIBOR) ist der Zinssatz,
zu dem europaische Banken untereinander Einlagefestge-

legter Laufzeit innerhalb Europas anbieten.

Festverzinsliche Y&giere werden wahrend ihrer gesamten
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Finanzergebnis

Finanzverbindlichkeit

FMA

Freiverkehr (Open Market)

Geistiges Eigentum

GmbH

Globalurkunde

HGB
HRB

Inhaberschuldverschreibung

IFRS

ISIN

Laufzeit zu einem fest vereinbarten unveranderhc8atz ver-
zinst. Sie kdnnen sowohl von der offentlichen Hafgl auch
von privaten Unternehmen emittiert werden. Sie elerler
Kapitalbeschaffung.

Das Finanzergebnis kann definientden als: Zinsertrage,
Zinsaufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -verjust
Bewertungsunterschiede auf Derivate, Beteiligurtgége und
Finanzanlagen.

Finanzverbindlichkeiten bedwiet (i) Verpflichtungen aus der
Aufnahme von Darlehen, (ii) Verpflichtungen unteh8ldver-
schreibungen, Schuldscheinen oder &hnlichen Sdtalidt(iii)
die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wechseldiskamtd &hn-
lichen Krediten, und (iv) Verpflichtungen unter Bizierungs-
leasing und Sale und Leaseback Vereinbarungen deadgto-
ring Vereinbarungen.

Die Osterreichische FinanzmarktaufsichtsbehordeéMA)
nahm am 1. April 2002 als unabhéngige Behorde ¢bemadi-
ven Betrieb im Rahmen des Finanzmarktaufsichtslukmiye-
setz (FMABG) auf.

Handel in amtlich niclotierten Werten. Dieser findet entwe-
der im Boérsensaal wahrend der Borsenzeit oder @ktrelni-
schen Handelssystem statt. Handelsrichtlinien solénen
ordnungsgemallen Handel gewahrleisten. Im Vergleiom
regulierten Markt sind die qualitativen Anforderemgan die
Wertpapiere sowie die Publizitatsanforderungennge.

Geistiges Eigentum steht flplalbs Rechte an immateriellen
Gutern. Der Begriff dient als Oberbegriff fir Patecsht, Ur-
heberrecht und Markenrecht.

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Globalurkunde oder auch Sammelur&uistl im Bankwesen
die Bezeichnung fur ein Wertpapier, in welchem eitiich die
Rechte mehrerer Aktionare einer Aktienemission adehre-
rer Glaubiger einer Anleihenemission verbrieft sind

Handelsgesetzbuch
Handelsregister Teil B

Eine Inhaberschuldbeegoung ist eine Sonderform einer
Schuldverschreibung, bei der der Inhaber auf detuktte
nicht namentlich erwahnt wird. Derjenige, der deh@dver-
schreibung besitzt gilt als Glaubiger. Im Gegensdatzu stehen
Recta- und Namensschuldverschreibungen, bei deran d
Glaubiger namentlich auf der Urkunde festgehaltéd.vinha-
berschuldverschreibungen sind im deutschen Sctalitine §§
793 ff. BGB geregelt.

DielInternational Financial Reporting Standardsnd interna-
tionale Rechnungslegungsvorschriften fir Unternehnaie
vom International Accounting Standards Board (IA®Bjaus-
gegeben werden.

International Securities Identification Numbebie ISIN dient

der eindeutigen internationalen Identifikation Védrertpapie-
ren. Sie besteht aus einem zweistelligen Lander¢nde Bei-
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KESt

Kapitalmarktverbindlichkeit

KG

Konzern

KStG

Kunden

Leverage

Liquiditat

Mio.

Nettoverschuldung

Quellensteuer

Rating

Schuldverschreibung

spiel DE fur Deutschland), gefolgt von einer zebhigien nu-
merischen Kennung.

Die Kapitalertragsteuer ist eine Quellstelstrage aus z. B.
Wertpapieren werden direkt bei dem emittierendetelheh-
men bzw. der Depotbank besteuert, um dem Fiskusnein
schnellen und direkten Zugriff auf die Steuer zméglichen.
Die abgefiihrte Kapitalertragssteuer fiihrt bei denteger zu
einer Steuergutschrift, die im Rahmen der persbalcEin-
kommensbesteuerung berticksichtigt wird.

Kapitalmarktverbindlikbit bedeutet jede Verbindlichkeit hin-
sichtlich der Ruckzahlung geliehener Geldbetrage,editwe-
der durch (i) einen deutschem Recht unterlieger@emld-
schein oder durch (ii) Schuldverschreibungen, Awmai oder
sonstige Wertpapiere, die an einer Bérse oder meneiande-
ren anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder geélander-
den oder werden kénnen, verbrieft, verkérpert attdtumen-
tiert sind.

Die Kommanditgesellschaft ist eine Personendmdwft mit
zwei oder mehreren natirlichen oder juristischemsdéteen,
wobei eine Person (Komplementér) fur Verbindlicidweider
Gesellschaft unbeschrankt und die zweite Persom(Kandi-
tist) nur auf seine Einlage beschrankt haftet.

Zusammenfassung von rechtlich selbststéndignternehmen
durch finanzielle Verflechtung (Beteiligung) zu einwirt-
schaftlichen Einheit unter gemeinsamer Leitungdén Regel
zur Festigung der Marktposition.

Kdrperschaftsteuergesetz

Kunden sind die jeweiligen Abnehmer einesdBkts, einer
Ware oder einer Dienstleistung.

Verhaltnis des Gesamtbetrages der Nesiwaldung zu dem
Gesamtbetrag des EBITDA.

Liquiditat sind die flissigen Zahlunggtal, die einem Unter-
nehmen unmittelbar zur Verfugung stehen, sowie=digigkeit
eines Unternehmens, alle féalligen Verbindlichkeitiistge-
recht zu erflllen.

Millionen

Die Nettoverschuldung umfasstldngfristigen Verbindlich-
keiten (mit Ausnahme der Ruckstellungen fiir Pereionnd
ahnliche Verpflichtungen, Ruckstellungen, Verbiobkeiten
an Dritte und latente Steuerschulden) abziglicHugesmittel
und Zahlungsmittelaquivalente.

Quellensteuer nennt man eine StediéEiakinfte, die direkt
an der Quelle abgezogen und an das zustandigeZaimarab-
gefuhrt wird.

Ein Rating oder Kreditrating ist im Finanasa eine Einschét-
zung der Bonitat eines Schuldners.

Schuldverschreibung ist eideuurkunde, in der sich der

Schuldner gegeniiber dem Glaubiger zur Zahlung dbul8
und einer laufenden Verzinsung verpflichtet.
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SchvG

Treuhander

Vollzeitaquivalente

Wertpapierkennnummer (WKN)

WpPG
WpUG
XETRA

Zinsschein

Gesetz liber Schuldverschreibungen aus Gewsdsaienen

Ein Treuhander ist eine naturliche adeh juristische Person,
die im Sinne einer Treuhand tétig wird, also eirtlRelr den
Treugeber verwaltet und in bestimmten Fallen algeldmann
zwischen zwei Vertragsparteien geschaltet wird.

Vollzeitaquivalente ist eine n¢zahl fur den Zeitwert, den
eine Vollzeit-Arbeitskraft (Vollzeit- 100 % Beschéaftigungs-
grad) innerhalb eines vergleichbaren Zeitraumsimgb(Tag,
Woche, Monat, Jahr). Sie ergeben sich, indem dagitsvo-
lumen durch die Stundenzahl dividiert wird, die materweise
im Durchschnitt je Vollarbeitsplatz im Wirtschafedget ge-
leistet wird.

Die Wertpapierkennnum(WéKN) eine sechsstellige Ziffern-
und BuchstabenkombinatiorN4tional Securities ldentifying
Numbe} zur Identifizierung von Finanzinstrumenten.

Wertpapierprospektgesetz
Wertpapieriibernahmegesetz
ist das elektronische Handelssystem der bet86rse AG.

Ein Zinsschein ist ein Wertpapier, dasZusammenhang mit
einer festverzinslichen Anleihe oder Schuldversitlngg bei
effektiven Stiicken herausgegeben wird und zur Enhglder
falligen Zinsen dient. Die Zinsscheine enthaltem déamen
des Ausstellers, Zinssatz und -betrag, NennbeteagSdiickes,
Ausstellungsdatum und -ort sowie Stiick- und Zinesuium-
mer.
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JAHRESABSCHLUSS DER LAUREL GMBH (HGB)
FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR
VOM 1. NOVEMBER 2011 BIS ZUM 30. APRIL 2012
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Bilanz zum 30. April 2012

Aktiva
A. ANLAGEVERMOGEN

Il.  Sachanlagen

lll.  Finanzanlagen

B. UMLAUFVERMOGEN

I Vorréte

30.04.2012 31.10.2011
€ €
l. Immaterielle Vermdgensgegenstéande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte unticiierRechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen RechtenNexden 730.577,98 315.655,98
2. geleistete Anzahlungen 150,00 150,00
730.727,98 315.805,98
1. technische Anlagen und Maschinen 5.326,00 7.080,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsatisstat 1.813.514,05 1.797.452,93
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 57.931,74
1.818.840,05 1.862.464,67
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 28.930,15 28.930,15
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.200.000,00 0,00
2.228.930,15 28.930,15
4.778.498,18 2.207.200,80
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 745.631,29 633.200,00
2. unfertige Erzeugnisse 765.800,00 763.000,00
3. fertige Erzeugnisse und Waren 2.521.500,00 3.719.043,15
4.032.931,29 5.115.243,15
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 533634,40 3.593.545,84
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 8.88382 5.014.351,14
3. sonstige Vermdgensgegenstande 1.364.752,28 399.552,11
7.457.284,50 9.007.449,09
Ill.  Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 644.708,48 2.365.417,26

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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12.134.924,27

53.589,98

16.967.012,43

16.488.109,50

44.035,73

18.739.346,03



Passiva

1.
2.

1
2
3.
4

A. EIGENKAPITAL 30.04.2012 31.10.2011
€ €
Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00 2.000.000,00
Kapitalriicklage 9.700.000,00 9.700.000,00
. Gewinnvortrag 0,00 1.890.872,51
. Jahresuiberschuss 0.00 0,00
11.700.00,00 13.590.872,51
B. RUCKSTELLUNGEN
Steuerriickstellungen 0,00 1.900,00
sonstige Ruckstellungen 1.703.989,97 2.180.328,49
1.703.989,97 2.182.228,49
C. VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.123,31 7.511,18
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistumge 2.363.624,12 1.562.257,96
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untenen 10.037,95 427.897,46
sonstige Verbindlichkeiten 987.859,08 755.350,43
e davon aus Steuern: € 127.585,00 (Vj. € 190.287,09)
« davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 11.33@/R € 8.093,37)
3.365.644,46 2.753.017,03
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 197.378,00 213.228,00
16.967.012,43 18.739.346,03
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das Rumpfgeschaftghr vom 1. November 2011 bis zum 30. April 2012

01.11.2011 - 30.04.2012
€ €

01.11.2010 - 31.10.2011
€ €

10.
11.
12.
13.

14.
15.

16.

17.

Umsatzerlose

Verminderung des Bestandes an fertigen unertigén
Erzeugnissen

17.142.458,52

1.194.743,15

43.177.030,78

111.922,40

Gesamtleistung

sonstige betriebliche Ertrage

15.947.715,37
1.956.202,32

43.065.108,38
1.480.859,25

Materialaufwand:
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstafind
fur bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

17.903.917,69

2.597.664,03
4.0217467, 6.618.831,77

44.545.967,63

17.941.090,74
2.595.224,21 20.536.314,95

Rohergebnis 11.285.085,92 24.009.652,68
Personalaufwand:
a) Lohne und Gehalter 2.728.222,58 7.006.042,90
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alterseryang
und flr Unterstitzung 574.845,89 1.365.905,10
e davon fur Altersversorgung: € 11.302,51 (Vj. € 29.98)
Abschreibungen auf immaterielle Vermodgensgegenstéded
Anlagevermdgens und Sachanlagen 274.278,96 787.274,14
sonstige betriebliche Aufwendungen 5.409.171,24 8.986.518,67 12.660.845,11 210867025
2.298.567,25 2.189.585,43
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 40.220,21 157.442,98
e davon aus verbundenen Unternehmen: € 23.973,5& (149.848,83)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 22.696,79 65.275,09
* davon an verbundene Unternehmen: €0,00 (Vj. € 0,00)
Finanzergebnis 17.523,42 92.167,89
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 2.316.090,67 2.281.753,32
aulRerordentliche Ertrage 0,00 1.598.103,29
aulRerordentliche Aufwendungen 0,00 5.775.508,35
aulRerordentliches Ergebnis 0,00 -4.177.405,06
2.316.090,67 -1.895.651,74
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 890,96 9.492,31
sonstige Steuern 15,86 906,82 4.643,57 14.135,88
2.315.183,85 -1.909.787,62
aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages ahgefteewinne
(Vj. Ertrage aus Verlustiibernahme) -2.315.183,85 1.909.787,62
Jahresiberschuss 0,00 0,00
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Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2011/204

2011/2012 2010/2011
LES)
Jahresuberschul3/-fehlbetrag vor Gewinnabfiihrung und a.o. Posten 2.315 2.268
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 274 787
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -478 -89
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 0 -20
+/- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 347 -1.266
-/+ Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 1.018 1.150
= cash-flow aus laufender Geschéftstatigkeit 3.476 2.831
+ Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 0 808
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -159 -333
- Zugang von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens aus Verschmelzung 0 -2.604
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -486 0
- Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen -2.200 -56
= cash-flow aus der Investitionstatigkeit -2.845 -2.184
-/+ Veranderung der intercompany Konten gegen(iiber) verbundenen Unternehmen 1.857 -5.425
-+ Gewinnabfuhrung / Verlustiibernahme an / von Gesellschafter -2.315 1.909
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 0 4.500
- Auszahlungen an Unternehmenseigner -1.891 0
= cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit -2.349 984
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -1.718 1.630
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 2.358 728
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode *) 641 2.358

*) Vorstehender Finanzmittelfonds umfasst neben den Kassen- und Bankguthaben auch
kurzfristige Bankverbindlichkeiten.
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Anhang zum Jahresabschluss fir das Rumpfgeschéftdgja vom 1. November 2010 bis zum
30. April 2012

A. Allgemeine Angaben

Mit Gesellschafterbeschluss vom Mérz 2012 erfotlijieUmstellung des Geschéftsjahres der Lau-
rel GmbH auf den 30. April eines jeden Jahres. DigEintragung des neuen Stichtages im Han-
delsregister am 10.04.2012 wirksam gewordene Amdedes Bilanzstichtages fiihrte zur Bildung
des hier vorliegenden Rumpfgeschéftsjahres vom2011 bis zum 30.04.2012.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde gem. 88 242 ff und 2658 sowie den einschlagigen Vorschriften
des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschrifigmfittelgrol3e Kapitalgesellschaften.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgt gétrigth unter Annahme der Unternehmensfort-
fihrung (8§ 252 Abs.1 Nr.2 HGB).

Die entgeltlich erworbeneimmateriellen Vermoégensgegenstanddes Anlagevermégens werden
im Zeitpunkt des Ubergangs des wirtschaftlichen .bmehtlichen Eigentums mit den Anschaf-
fungskosten aktiviert und planmaRig linear aufuieaussichtliche Nutzungsdauer von 3 bis 5 Jah-
ren abgeschrieben.

Die Zugangsbewertung von VermodgensgegenstandeSatgwmnlagevermdgens erfolgt hochstens
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten im Zeikputes Ubergangs des wirtschaftlichen bzw.
rechtlichen Eigentums. Bei den Anschaffungskostemden Anschaffungsnebenkosten und An-
schaffungskosten-minderungen beriicksichtigt.

Die Folgebewertung des abnutzbaren Sachanlagevemadgygibt sich aus Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten abziiglich planmafiger Abschrgibn. Im Jahr des Zugangs erfolgte eine
zeitanteilige Ermittlung der Abschreibung.

Bewegliche, selbststandig nutzbare GegenstandeAdkgevermogens bis zu einem Wert von
410,00 € der Jahre 2010 und 2011 wurden im JahZagangs voll abgeschrieben und als Abgang
behandelt. Fir Zugange an selbstandig nutzbarewediehen Gegenstanden des Anlagevermo-
gens der Jahre 2008 und 2009 mit einem Wert von0056 bis 1.000,00 € wurde entsprechend
dem Steuerrecht ein Sammelposten gebildet. Der ®#posten ist im Sachanlagevermégen ausge-
wiesen und wurde bzw. wird im Wirtschaftjahr d&itldung und in den vier folgenden Wirt-
schaftsjahren jeweils zu einem Fiinftel abgeschrniebéese Vorgehensweise wird angewendet, da
dies der tatséchlichen Nutzungsdauer nicht entgeglen Scheidet ein Wirtschaftsgut des Sam-
melpostens aus, wird der Sammelposten nicht vermind

Im Finanzanlagevermogerwerden Anteile an verbundenen Unternehmen ausgewjesofern sie
dazu bestimmt sind, dem Geschéftsbetrieb dauerrdienen. Der Ansatz der Finanzanlagen er-
folgt zum Zeitpunkt des Ubergangs des wirtschaféic bzw. rechtlichen Eigentums zu Anschaf-
fungskosten einschlie3lich Anschaffungsnebenkosten.

Die Wertpapiere des Anlagevermégensverden mit den Anschaffungskosten bzw. mit dend-nie
rigeren Kurswert angesetzt. Die bei der Allianz &e$versicherungs AG fir das zichernde
Wertguthaben Altersteilzeit abgeschlossenen Lebensversicherungen sind mitZastwert be-
wertet. Die abgeschlossenen Lebensversicherungeh as sog. qualifizierte Lebensversiche-
rungsvertrage insolvenzgesichert. Das Deckungsvgemdst in Anwendung der Regelungen des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes mit der fubdiehenden Altersteilzeitvertrdge gebildeten
Ruckstellung zu saldieren.

Sofern zum Abschlussstichtag bei Vermdgensgegemstédes Anlagevermégens von einer vor-
aussichtlich dauernden Wertminderung auszugehemwéten aul3erplanméafige Abschreibungen
auf den niedrigeren Wert vorgenommen.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffesowie dieWaren werden mit den Anschaffungskosten einschliel3-
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lich Anschaffungsnebenkosten bewertet.

Auf die Anschaffungskosten demfertigen Erzeugnissewurde ein Gemeinkostenaufschlag fir
das Handling des Prozesses der passiven Lohnvengdebrgenommen.

Die fertigen Erzeugnissewerden mit den Herstellungskosten bewertet. Diestdbungskosten
enthalten neben den Einzelkosten auch anteiliggégbegs-, Material- und Verwaltungsgemein-
kosten.

Soweit die Herstellungskosten Hertigen Erzeugnissenoder die Anschaffungskosten béan-
delswarendurch die voraussichtlich erzielbaren Verkaufsslaicht gedeckt sind, werden beson-
dere Abschlage zur verlustfreien Bewertung vorgemem

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstanderden grundsatzlich mit dem Nennbe-
trag in Hohe ihrer Anschaffungskosten angesetzt.

Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen amndegen erkennbarer Einzelrisiken und
wegen des allgemeinen Zins- und Kreditrisikos Hinbew. Pauschalwertberichtigungen vorge-
nommen. Bei der Bemessung der Wertberichtigungemevberiicksichtigt, dass die Forderungen
teilweise durch eine Warenkreditversicherung gesicéind.

Liquide Mittel werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungspostebetreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die
Aufwand fir eine bestimmt Zeit nach diesem Tagestgden. Die Auflésung der Posten erfolgt Ii-
near entsprechend dem Zeitablauf bzw. der wirtslittegn Zurechnung zum Geschaftsjahr.

Der Ansatz und Ausweis d&sgenkapitals erfolgt gem. § 272 HGB.

Die Steuerruckstellungenund diesonstigen Ruckstellungerbericksichtigen alle erkennbaren
drohenden Verluste aus schwebenden Geschéaften ngewissen Verbindlichkeiten auf der
Grundlage einer vorsichtigen kaufménnischen Bdurigimit dem notwendigen Erfullungsbetrag.

Bei der Ermittlung des Erfullungsbetrags wurdenfifjia Preis- und Kostensteigerungen berick-
sichtigt. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit voahr als einem Jahr werden mit dem ihrer Rest-
laufzeit entsprechenden durchschnittlichen Markizatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre
gem. 8 253 Abs.2 S.1 HGB abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden mit inrem Erfiillungsbetrag angesetzt.
Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Vermdgensgegenstande und Schulden werden zum AkitdarZugangsbewertungmit dem je-
weiligen Devisenkassabrief- bzw. —geldkurs umgenethDie Folgebewertungder Vermogens-
gegenstande und Schulden in fremder Wahrung mér éRestlaufzeit kleiner oder gleich einem
Jahr erfolgt zum Abschlussstichtag mit dem Devissslmittelkurs zum Abschlussstichtag. Das
Imparitéatsprinzip wird in diesen Fallen nicht beth Die Folgebewertung der Vermogensge-
genstdnde und Schulden in fremder Wahrung mit dRestlaufzeit von groRer einem Jahr erfolgt
zum Abschlussstichtag unter Beachtung des Impspitifizips, so dass zum Abschlussstichtag be-
stehende Kursverluste aufwandswirksam bericksicivegden, Kursgewinne aber nicht.

Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlage

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmeth@mhtsprechen den im Vorjahr angewand-
ten Methoden.
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B.

Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

1.

Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Rumpfgessfetir vom 1.11.2011 bis zum 30.04.2012
ist auf der folgenden Seite dargestellt.

Die Gesellschaft halt eine 100%-Beteiligung an deochterunternehmen Laurél Asia Limited,
Hong Kong/China, die unter den Finanzanlagen ausgew wird. Das Eigenkapital dieser Gesell-
schaft belauft sich zum 30.04.2012 auf umgerechife?21l. Das Jahresergebnis fir das Geschéfts-
jahr 2011/2012 betragt umgerechnet T€ -8. Die Wdsumrechnung erfolgte zum Devisenkassa-
mittelkurs am Abschlussstichtag.

Die Abschreibungen des Geschaftsjahres bestehexchdieflich aus planmafigen Abschreibun-
gen.

Vorrate

Die Vorrate der Laurel GmbH setzen sich zusammemndan Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen, den
unfertigen Erzeugnissen, den FertigerzeugnisseiWamen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermogensgegetes haben eine Restlaufzeit von unter
einem Jahr.

In den Forderungen gegen verbundene UnternehmEiblie von T€ 2.739 sind Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 1.50éhalten.

Die sonstigen Vermogensgegenstande beinhalten isellechen debitorische Kreditoren.
Liquide Mittel

Unter den liquiden Mitteln sind Bankguthaben in délon T€ 269 als Sicherheit fir Fac-
toringforderungen hinterlegt.

Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital € 2.000.000,00
b) Kapitalriicklage € 9.700.000,00

¢) Gewinnvortrag

Der Gewinnvortrag entwickelte sich im Geschéafts®il1/12 wie folgt:

Gewinnvortrag zum 1.11.2011 €1.890.872,51
Ausschuttung " -1.890.872,51
Stand zum 30.04.2012 € 0,00
d) Jahresuberschuss € 0,00

Das Jahresergebnis in Hohe von € 2.315.183,85 wartdgrund des bestehenden Er
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7.

gebnisabfuhrungsvertrages an die Muttergesells&ahera GmbH & Co. KG abgefuhrt.

Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen setzen sich im Wesbeth aus Riickstellungen fur Personalkosten
inkl. Urlaubsanspriiche und Weihnachtsgeld, Rudkstgén fiir ausstehende Mietzahlungen und
Gewahrleistungen zusammen.

Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehresttem Jahr werden gem. § 253 Abs. 2 S.1 HGB
mit einem Marktzinssatz, der eine durchschnittlitestlaufzeit von sieben Jahren unterstellt, ab-
gezinst.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 30.04.2012

Restlaufzeit Restlaufzeit
Restlaufzeit zwischen einem von mehr als
bis zu einem Jahr und funf Jahren funf Jahren Gibsdirag
TE T€ TE TE
1. Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 4 0 0 4
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 2.364 0 0 2.364
3. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen 10 0 0 10
4. sonstige Verbindlichkeiten 988 0 0 988
davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit: € 11.333,25 (Vj. € 8.093,27)
Gesamtsumme 3.366 0 0 3.366

Alle in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeitebben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Untemen resultieren fast ausschlie3lich aus
Warenlieferungen.

Abgesehen von brancheniblichen Eigentumsvorbehsilbeindie ausgewiesenen Verbindlichkeiten
nicht weiter besichert.

C. Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verliuschnung

1.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Veflichtungen

Nach § 251 und § 268 Abs. 7 HGB waren folgendduiafen zu vermerken:
Verbindlichkeiten aus der Begebung und UbertragtorgWechseln  T€0
edavon gegeniiber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Verbindlichkeiten aus Burgschaften, Wechsel- uodeSkburgschaften T€ 0

» davon gegentiber verbundenen Unternehmen: T€ 0
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Verbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen T€ 0

* davon gegentiber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fimtie

Verbindlichkeiten T€ 0

» davon gegentiber verbundenen Unternehmen: T€ 0

An sonstigen finanziellen Verpflichtungen von Beteg werden im Anhang genannt:
Verpflichtungen aus Leasingvertragen Gesamtbetrag T€ 103

* davon werden 2012/13 fallig: T€ 44

* davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Mietvertrage (ohne Nebenkosten) Gesamtbetrag T€  369.
* davon werden 2012/13 fallig: T€ 1.738

» davon gegentiber verbundenen Unternehmen: T€ 0
Dienstleistungsvertrdge Gesamtbetrag T€ 17
edavon werden 2012/13 fallig: T€ 12

edavon gegeniiber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Geschaftsfihrung

Der Geschéftsfuhrung gehéren im Geschéftsjahr an:

Herr Dirk Reichert, Geschéftsfuhrer, Minchen

Herr Dr. Thomas Kleinhenz, Geschéftsfuhrer, Minchen

Auf die Angabe der Beziige der Geschéftsfihrung ganaha § 286 Nr. 4 HGB verzichtet.
Arbeitnehmer

Durchschnittlich beschéftigte die Gesellschaft émide Anzahl von Mitarbeitern (ohne Geschafts-
fuhrung):

2011/2012 2010/2011

Angestellte 111 208

gewerbliche Arbeitnehmer 6 6

Auszubildende 4 5
121 219

Im Geschaftsjahr 2010/11 waren noch die Mitarbeltar Apriori Retailgeschéfte enthalten, die al-
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le zum 31. Oktober 2011 per Betriebsiibergang adpliri Textilvertriebs GmbH tbergingen.
4. Mutterunternehmen

Die Primera GmbH & Co. KG Miinster, war bis zum 3012 Mutterunternehmen der Gesellschaft
und unterhielt 100 % der Anteile.

Die Primera GmbH & Co. KG eine 100%-ige Tochterdjesbaft der ENDURANCE Fashion
Group GmbH, Minchen. Oberstes Mutterunternehmeretd 8P URANCE Fashion Group GmbH
ist die ENDURANCE CAPITAL AG. Der von der Primerar®H & Co. KG erstellte Konzernab-
schluss, in den die Laurél GmbH einbezogen istl wir elektronischen Bundesanzeiger veréffent-
licht.

5. Art und Zweck von nicht in der Bilanz enthaltenan schwebenden Geschéften
Seit dem Geschéftsjahr 2009/10 besteht mit einetoFiagbank eine Forderungsabtretung falliger
Kundenforderungen zu Finanzierungszwecken, die iescBaftsjahr 2011/12 auf unverénderter
Basis fortgefuihrt wird.

D. Verwendung des Jahresergebnisses

Das Jahresergebnis in Hohe von € 2.315.183,85 winfjrund des bestehenden Ergeb-
nisabfihrungsvertrages an die Muttergesellschafté?a GmbH & Co. KG abgefinhrt.

Aschheim, den 21. Juni 2012

Die Geschéftsleitung
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Anlage zum Anhang

Anschaffungs-/Herstellungskosten

kumulierte

AbschrirlRrungen

Abschreibungen

Stand Stand Stand Stand Buchwert Buchwert des
01.11.2011 Zugang Abgang 30.04.2012 01.11.2011 aZydbgang 30.04.2012 30.04.2012 31.10.2011  Gesgdtaks
€ € € € € € € € € € €
I Immaterielle Vermdgensgegenstéande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und aklich
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten:
1. Kundenstamm/Franchising 1.662.679,00 9(&D5, 0,00 1.672.574,00 1.555.675,51 35.361,00 0,8911036,51 81.537,49 107.003,49 35.361,00
2. Geschéfts- oder Firmenwert 2.882,29 0,00 0,00 2.882,29 2.882,29 0,00 0,00 2.882,29 00,0 0,00 0,00
3. Anzahlungen Franchising 150,00 0,00 0,00 150,00 0,00 0,00 0,00 0,00 150,00 150,00 0,00
4. Software/sonstige immaterielle Vermogensgegmast 599.259,01 476.426,64 0,00 1.075.685,65 36mB0O 36.038,64 0,00 426.645,16 649.040,49 208.652,4 36.038,64
2.264.970,30 486.321,64 0,00 2.751.291,94 1.948264 71.399,64 0,00 2.020.563,96 730.727,98 315805, 71.399,64
Il.  Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen 33.032,49 0,00 0,00 33.032,49 25.952,49 1.754,00 0,0R7.706,49 5.326,00 7.080,00 1.754,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstatt 4.613.350,83 159.254,70  57.931,74 4.830.537,27815.897,90 201.125,32 0,00 3.017.023,22 1.8130514 1.797.452,93 201.125,32
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 30,3 0,00 -57.931,74 0,00 0,00 0,00 00,0 0,00 0,00 57.931,74 0,00
4.704.315,06 159.254,70 0,00 4.863.569,76 2.8413850202.879,32 0,00 3.044.729,71 1.818.840,05 2148&,67 202.879,32
lll.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 28.930,15 00 0, 0,00 28.930,15 0,00 0,00 0,00 0,00 28.930,15 93P815 0,00
2. Ausleihungen an verbundeneUnternehmen 0,00 02Q0,00 0,00 2.200.000,00 0,00 0,00 0,00 0,0002020,00 0,00 0,00
28.930,15 2.200.000,00 0,00 2.228.930,15 0,00 0,0m00 0,0 2.228.930,15 28.930,15 0,00
6.998.215,51 2.845.576,34 0,00 9.843.791.85 4.79170 274.278,96 0,00 5.065.293,67 4.778.498,18 072P0,80 274.278,96
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bswinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht_darel GmbH fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. No-
vember 2011 bis zum 30. April 2012 gepruft. Die Biiihrung und die Aufstellung von Jahresabschlugb un
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlicteacHriften liegen in der Verantwortung der gesehzn
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe istae$der Grundlage der von uns durchgefuhrten Pgikine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Eir@zie der Buchfihrung und Uber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach BIGB7unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaifti-

fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze andamafiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dasghtigkeiten und VerstdlRe, die sich auf die Ddhstg des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der §&tzedordnungsmaiiger Buchfiihrung und durch dee-Lag
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanmd Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrercter
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung aéfuRgshandlungen werden die Kenntnisse lber die Ge
schaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche uechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwagen Gber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Rigfwerden die Wirksamkeit des rechnungslegungsigezog
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fér Aingaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und leageb
richt iberwiegend auf der Basis von Stichproberrtkéu Die Prufung umfasst die Beurteilung der ewgnd-

ten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichesdiiitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie diedid/
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlussefearnageberichts. Wir sind der Auffassung, dasere
Prufung eine hinreihend sichere Grundlage fur iBaurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pgifyewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahiefdabs
der Laurel GmbH den gesetzlichen Vorschriften uadnittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnun8sma
ger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnigsgaprechendes Bild der Vermdgens- , Finanz- utrdds-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht inklaimg mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamzu-

treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft utelltsdie Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicig
zutreffend dar.

Minchen, den 5. Juli 2012

BDO AWT GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

G. Worl E. Jarral3
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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JAHRESABSCHLUSS DER LAUREL GMBH (HGB)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. NOVEMBER 2010 BIS ZUM 31. OKTOBER 2011
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Bilanz zum 31. Oktober 2011

Aktiva
A. ANLAGEVERMOGEN

Il.  Sachanlagen

lll.  Finanzanlagen

B. UMLAUFVERMOGEN

I Vorréte

31.10.2011 31.10.2010
€ €
l. Immaterielle Vermdgensgegenstéande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte unticiierRechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen RechtenNexden 315.655,98 434.490,98
2. geleistete Anzahlungen 150,00 0,00
315.805,98 434.490,98
1. technische Anlagen und Maschinen 7.080,00 2.703,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsatsstat 1.797.452,93 346.911,33
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau feirare ! 31.752,15
1.862.464,67 381.366,48
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 28.930,15 ,00 0
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 0,00 231.642,77
28.930,15 231.642,77
2.207.200,80 1.047.500,23
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 633.200,00 566.500,00
2. unfertige Erzeugnisse 763.000,00 762.860,77
3. fertige Erzeugnisse und Waren 3.719.043,15 1.924.400,00
5.115.243,15 3.253.760,77
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 933345,84 3.909.471,28
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen .85144 7.062.870,71
3. sonstige Vermdgensgegenstande 399.552,11 711.233,55
9.007.449,09 11.683.575,54
Ill.  Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 2.365.417,26 728.201,52

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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44.035,73
18.739.346,03

15.665.537,83

12.573,20
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Passiva

.
V.

1.
2.

1
2
3.
4

31.10.2011 31.10.2010
€ €
A. EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00 2.000.000,00
Kapitalriicklage 9.700.000,00 5.200.000,00
Gewinnvortrag 1.890.872,51 1.890.872,51
Jahresuberschuss 0.00 0,00
13.590.872,51 9.090.872,51
B. RUCKSTELLUNGEN
Steuerriickstellungen 1.900,00 0,00
sonstige Ruckstellungen 2.180.328,49 2.271.147,56
2.182.228,49 2.271.147,56
C. VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.511,18 2,99
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistumge 1.562.257,96 1.108.925,92
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untenen 427.897,46 3.725.094,62
sonstige Verbindlichkeiten 755.350,43 529.567,66
* davon aus Steuern: € 190.287,09 (Vj. € 56.936,65)
» davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 8.093/8& 9.040,52)
2.753.017,03 5.363.591,19
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 213.228,00 0,00
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr em 1. November 2010 bis zum 31. Oktober 2011

01.11.2010 - 31.10.2011

01.11.2009 - 31.10.2010

€ €
1. Umsatzerlose 43.177.030,78 32.453.808,29
2. Verminderung des Bestandes an fertigen unertigén
Erzeugnissen 111.922,40 551.239,23
Gesamtleistung 43.065.108,38 31.902.569,06
3. sonstige betriebliche Ertrage 1.480.859,25 868.047,11
44.545.967,63 32.770.616,17
4. Materialaufwand:
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstafind
fir bezogene Waren 17.941.090,74 5.862.557,92
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.5952124 20.536.314,95 9.640.947,13 15.503.505,05
Rohergebnis 24.009.652,68 17.267.111,12
5. Personalaufwand:
a) Lohne und Gehélter 7.006.042,90 4.307.235,01
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersergang
und flr Unterstitzung 1.365.905,10 781.158,02
* davon fiir Altersversorgung: € 28.527,98 (Vj. € Bb®9)
6. Abschreibungen:
a) aufimmaterielle Vermogensgegenstande des Amamogens
und Sachanlagen 787.274,14 265.850,73
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermogens s
diese die in der Kapitalgesellschaft liblichen @irsibungen
Ubersteigen 0,00 1.862.600,00
7. sonstige betriebliche Aufwendungen 12.660845,21.820.067,25 7.786.891,36 15.003.735,12
2.189.585,43 2.263.376,00
8. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 157.442,98 306.690,22
* davon aus verbundenen Unternehmen: € 119.848,8% (2§2.221.48)
9.  Zinsen und ahnliche Aufwendungen 65.275,09 43.699,07
* davon an verbundene Unternehmen: € 0,00 (Vj. €)0,00
Finanzergebnis 92.167,89 262.991,15
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 2.281.753,32 2.526.367,15
11. auBerordentliche Ertrage 1.598.103,29 0,00
12. auBerordentliche Aufwendungen 5.775.508,35 0,00
13. auBRerordentliches Ergebnis -4.177.405,06 0,00
-1.895.651,74 2.526.367,15
14.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.492,31 9.261,86
15. sonstige Steuern 4.643,57 14.135,88 6.945,38 -2.316,48
-1.909.787,62 2.528.683,63
16. ErtrAge aus Verlustubernahme (Vj. Aufgrund ine
Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne)
1.909.787,62 -2.528.683,63
17. Jahresuberschuss 0,00 0,00
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Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2010/201

2010/2011 2009/2010
TE TE
Jahresiberschuf¥/-fehlbetrag vor Gewinnabfiihrung und a.o. Posten 2.268 2.529
+ Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgens 787 266
+- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen -89 231
+- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens -20 39
+- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.266 -91
-+ Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind 1.150 -135)
= cash-flow aus laufender Geschéftstatigkeit 2831 2.839
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden des Sachanlagevermogens 808 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -333 -151]
- Zugang von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens aus Verschmelzung -2.604 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen 0 -244)
- Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen -56 -107|
= cash-flow aus der Investitionstatigkeit -2.184 -502]
-1+ Veranderung der intercompany Konten gegen(tiber) verbundenen Unternehmen -5425 825
-1+ Gewinnabfiihrung / Verlustiibernahme an / von Gesellschafter 1.909 -2.529
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 4500 0
= cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit 984 -1.704
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds 1630 633
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 728 95
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.358 728
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Anhang zum Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr wo1l. November 2010 bis zum 31. Oktober

2011

A.

Allgemeine Angaben

Mit Verschmelzungsvertrag vom 7. Mérz 2011 wurde Biimera Retail GmbH ruckwirkend auf den 1.
November 2010 auf die Laurél GmbH verschmolzen. Ypeeschmelzung wurde vor dem Hintergrund
durchgefuhrt, dass sowohl das Retail- als auchladesale-Geschéaft einer Marke in der jeweiligea-op
rativen Gesellschaft einer Marke zusammengefuhrderesoll. Im Rahmen der Verschmelzung erfolgte
auch die Ubertragung des Retailgeschafts der Mapkieri. Um die Zuordnung der jeweiligen Retailak-
tivitaten zum Wholesale jeder Marke zu erreichefglgte in einem weiteren Schritt der Verkauf urid d
Ubertragung der Vermégensgegenstande des apritailfRan die apriori Textilvertriebs GmbH gegen
Ubernahme von zugehorigen Riickstellungen und Valicirkeiten.

GemalR § 265 Abs. 2 S. 1 HGB wurden fur die Bilamm B1. Oktober 2011 und die Gewinn- und Ver-
lustrechnung fir den Zeitraum vom 1. November 20Bi50zum 31. Oktober 2011 die Betrage des voran-
gegangenen Geschaftsjahres der Gesellschaft aregegelifgrund der Verschmelzung der Primera Retail
GmbH auf die Laurél GmbH und die in Folge im Gesisghr 2010/2011 enthaltenen Aufwendungen
und Ertrage der Primera Retail GmbH sowie Vermdgegenstande und Schulden des zum 31. Oktober
2011 im Vermogen der Laurél GmbH verbliebenen LauRetailgeschéftes ist die Vergleichbarkeit mit
den Vorjahresbetrdgen nicht unmittelbar gegebe268Abs. 2 S. 2 HGB). Die Vorjahreszahlen wurden
nicht angepasst (8 265 Abs. 2 S. 3 HGB).

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde gem. 88 242 ff und 2658 sowie den einschlagigen Vor-
schriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die afoiken fur mittelgroRe Kapitalgesell-
schaften.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgt gétriash unter Annahme der Unternehmensfortfiih-
rung (8 252 Abs.1 Nr.2 HGB).

Die entgeltlich erworbeneimmateriellen Vermdgensgegenstandaerden im Zeitpunkt des Uber-
gangs des wirtschaftlichen bzw. rechtlichen Eiger#tumit den Anschaffungskosten aktiviert und
planmagig linear auf die voraussichtliche Nutzumagsd von 3 bis 5 Jahren abgeschrieben.

Die Zugangsbewertung vorermdgensgegenstanden des Sachanlagevermégen®lgt hochstens
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten im Zeikputes Ubergangs des wirtschaftlichen bzw.
rechtlichen Eigentums. Bei den Anschaffungskostedeh Anschaffungsnebenkosten und Anschaf-
fungskostenminderungen entsprechend Berucksiclgigiie Folgebewertung des abnutzbaren
Sachanlagevermdgens ergibt sich aus Anschaffurmye- Berstellungskosten abziiglich planméaRiger
Abschreibungen. Im Jahr des Zugangs erfolgte editarteilige Ermittlung der Abschreibung.

Fir die Zugange der geringwertigen Vermogensgededst (steuerlich: geringwertige Wirtschafts-
guter) des Sachanlagevermdgens wedlersteuerlichen Vorschriften zur Bildung eines Saipos-
tens und zurdbschreibung auf finf Jahre auch in der Handelshilangewendet, da diese der tat-
sachlichen Nutzungsdauer nicht entgegenstehen.

Im Finanzanlagevermdgenwerden Anteile an verbundenen Unternehmen ausgemjesofern sie
dazu bestimmt sind, dem Geschéftsbetrieb dauerrdienen. Der Ansatz der Finanzanlagen erfolgt
zum Zeitpunkt des Ubergangs des wirtschaftlichem. bechtlichen Eigentums zu Anschaffungskos-
ten einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgensverden gemal3 § 253 Abs. 1 S. 4 HGB i.V.m. § 246.2b
HGB mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Dapotkonto bei der Allianz Lebensversiche-
rungs-AG dient zuSicherung der Altersteilzeitwertguthaben Die Allianz Lebensversicherungs-
AG ist gemal Verpfandungsvereinbarung als Treuhéfidelas Konto eingetragen. Das Deckungs-
vermogen ist in Anwendung der Regelungen des Bitaitsmodernisierungsgesetzes mit der fur die
bestehenden Altersteilzeitvertrage gebildeten Rétksg zu saldieren.
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Sofern zum Abschlussstichtag bei Vermdgensgegemstédes Anlagevermdgens von einer voraus-
sichtlich dauernden Wertminderung auszugehen istden aul3erplanméafiige Abschreibungen auf
den niedrigeren Wert vorgenommen.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie dieWaren werden mit den Anschaffungskosten einschliel3-
lich Anschaffungsnebenkosten bewertet.

Auf die Anschaffungskosten denfertigen Erzeugnissewurde ein Gemeinkostenaufschlag fir das
Handling des Prozesses der passiven Lohnveredetrggnommen.

Die fertigen Erzeugnissewerden mit den Herstellungskosten bewertet. Diestédungskosten ent-
halten neben den Einzelkosten auch anteilige kertjg-, Material- und Verwaltungsgemeinkosten.
Soweit die Herstellungskosten bigirtigen Erzeugnissenoder die Anschaffungskosten bidan-
delswarendurch die voraussichtlich erzielbaren Verkaufssgléicht gedeckt sind, werden besonde-
re Abschlage zur verlustfreien Bewertung vorgenomme

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanaeerden grundsatzlich mit dem Nennbe-
trag in Hohe ihrer Anschaffungskosten angesetzt.

Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungerwerden wegen erkennbarer Einzelrisiken und
wegen des allgemeinen Zins- und Kreditrisikos Hinbzw. Pauschalwertberichtigungen vorge-
nommen. Bei der Bemessung der Wertberichtigungerdeviberticksichtigt, dass die Forderungen
teilweise durch eine Warenkreditversicherung gestcéind.

Liquide Mittel werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungspostetetreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die
Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tagstdlen. Die Auflésung der Posten erfolgt li-
near entsprechend dem Zeitablauf bzw. der wirtsli¢tadn Zurechnung zum Geschéftsjahr.

Der Ansatz und Ausweis d&genkapitals erfolgt gem. § 272 HGB.

Die Steuerriickstellungenund diesonstigen Ruickstellungerberiicksichtigen alle erkennbaren dro-
henden Verluste aus schwebenden Geschéften undvissga Verbindlichkeiten auf der Grundlage
einer vorsichtigen kaufmannischen Beurteilung neitndnotwendigen Erfillungsbetrag. Bei der Er-
mittlung des Erfullungsbetrags wurden kiinftige reind Kostensteigerungen beriicksichtigt. Riick-
stellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als midahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatz der veggaan sieben Geschéftsjahre gem. § 253 Abs.2
S.1 HGB abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Die passiven Rechnungsabgrenzungspostdretreffen Einnahmen vor dem Abschlussstichtag, die
Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tagstdien. Die Aufldsung der Posten erfolgt linear
entsprechend dem Zeitablauf.

Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Vermdgensgegensténde und Schulden werden zum Bkitdar Zugangsbewertung mit dem jewei-
ligen Devisenkassabrief- bzw. -geldkurs umgerechbéet Folgebewertung der Vermdgensgegens-
tande und Schulden in fremder Wéahrung mit einetlRefzeit kleiner oder gleich einem Jahr erfolgt
zum Abschlussstichtag mit dem Devisenkassamittelkum Abschlussstichtag. Das Imparitatsprin-
zip wird in diesen Fallen nicht beachtet. Die Fblgwertung der Vermdgensgegenstande und Schul-
den in fremder Wahrung mit einer Restlaufzeit vodldgr einem Jahr erfolgt zum Abschlussstichtag
unter Beachtung des Imparitatsprinzips, so dass&bschlussstichtag bestehende Kursverluste auf-
wandswirksam bericksichtigt werden, Kursgewinn atbeint.

Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlage

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmeth@stsprechen grundsatzlich den im Vorjahr
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angewandten Methoden mit folgenden Ausnahmen:
Die sonstigen Rickstellungen wurden gem. § 253 Al%. 2 HGF i.d.F. des Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetzes mit dem Erflillungsbetrag angesetzimitneinem ihrer Laufzeit adaquaten Zins abge-
zinst, sofern die Restlaufzeit mehr als ein Jalméige
Aufgrund der erstmaligen Anwendung der neuen BikEmmng- und Bewertungsvorschriften des
HGB i.d.F. des BilMoG kommt es bei einzelnen Postes Jahresabschlusses zu Ansatz- und Bewer-
tungsabweichungen im Vergleich zum Vorjahr. Entspead der gesetzlichen eingerdumten Még-
lichkeit wurden die Vorjahreswerte nicht angepasst.
B. Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermdgen
Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschéaftdgtauf der folgenden Seite dargestellt.
Die Gesellschaft halt eine 100%-Beteiligung an darohterunternehmen Laurel Asia Limited, Hong
Kong, China, die unter den Finanzanlagen ausgewiedéel. Das Eigenkapital dieser Gesellschaft
belauft sich zum 31.10.2011 auf umgerechnet TERDHs Jahresergebnis fir das Geschéftsjahr
2010/2011 betragt umgerechnet T€ -6. Die Wahrungscimung erfolgte zum Devisenkassamittel-
kurs am Abschlussstichtag.
Die Abschreibungen des Geschéftsjahres bestehenhdieflich aus planmafigen Abschreibungen.

2. \Vorrate

Die Vorrate der Laurel GmbH setzen sich zusammendam Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen, den
unfertigen Erzeugnissen, den FertigerzeugnisseWeren.

3. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermdgensgggeles haben eine Restlaufzeit von unter ei-
nem Jahr.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmeb.(I&) sind Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen in H6he von T€ 919 sowie Darlehexsfaingen in Hohe von T€ 287 enthalten. Die
Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinHadtelerungen gegeniiber Gesellschaftern in
Hohe von T€ 3.808.

Die sonstigen Vermégensgegenstande beinhalten iseltlechen debitorische Kreditoren (T€ 281).

4. Liquide Mittel

Unter den liquiden Mitteln sind Bankguthaben in ddfon T€ 203 als Sicherheit fiir Factoringforde-
rungen hinterlegt.

5. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital € 2.000.000,00

b) Kapitalrticklage
Stand 01.11.2010 € 5.200.000,00

Einstellung in Kapitalriicklage
nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB € 4.500.000,00
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Stand 31.10.2011 € 9.700.000,00

¢) Gewinnvortrag € 1.890.872,51

d) Jahresuberschuss € 0,00

Im Geschaftsjahr wurde eine DarlehensforderungPdienera GmbH & Co. KG gegeniber der Pri-
mera Retail GmbH in Hohe von T€ 4.500 in die frigapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB
der Laurél GmbH eingelegt.

Das negative Jahresergebnis in Héhe von € 1.90%2Z8vird aufgrund des bestehenden Ergebnisab-
fuhrungsvertrages durch die Muttergesellschaft BranGmbH & Co. KG ausgeglichen.

6. Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich im Weséeth aus Ruckstellungen fur Personalkosten
inkl. Urlaubsanspriche und Weihnachtsgeld, Rudkstgén fur ausstehende Mietzahlungen und
Gewahrleistungen zusammen. Ruckstellungen mit €estlaufzeit von mehr als einem Jahr werden
gem. 8§ 253 Abs. 2 S. 1 HGB mit einem Marktzinssd#, eine durchschnittliche Restlaufzeit von
sieben Jahren unterstellt, abgezinst.

Das zur Sicherung der Altersteilzeitwertguthaberhaodene Planvermdgen mit einem beizulegen-
den Zeitwert in Héhe von T€ 237 wurde zum 31.1012fhit dem sich aus den Altersteilzeitvertra-
gen ergebenden Verpflichtungsbetrag in Hohe voB82&saldiert.

7. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31.10.2011

Restlaufzeit Restlaufzeit
Restlaufzeit zwischen einem von mehr als
bis zu einem Jahr und funf Jahren funf Jahren Gesamtbetrag
T€ T€ T€ T€
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 8 0 0 8
2.Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.562 0 0 1.562
3.Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 428 0 0 428
4.sonstige Verbindlichkeiten 755 0 0 755
* davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit: (€8.093.27)
Gesamtsumme 2.753 0 0 2.753

Alle in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeitetben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Untemmen resultieren ausschlie3lich aus Warenlie-
ferungen.

Abgesehen von brancheniblichen Eigentumsvorbehaltehdie ausgewiesenen Verbindlichkeiten
nicht weiter besichert.
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C. Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verimechnung

D.

AuRerordentliche Ertrage und Aufwendungen

Bei den auf3erordentlichen Aufwendungen handeltodsmsit T€ 4.188 um den Verlust aus der Ver-

schmelzung der Primera Retail GmbH auf die Laumab@ unter Buchwertfortfiihrung der tbertra-

genden Primera Retail GmbH. Weiterhin beinhaltet Biosition mit T€ 1.588 die Buchwertabgange
aus dem Verkauf der Vermdgensgegenstande des UWmataidgens des apriori Retailgeschéaftes an
die Apriori Textilvertriebs GmbH.

Die im Geschaftsjahr 2010/2011 mit T€ 1.598 ausgsnen aulRerordentlichen Ertréage beinhalten
die korrespondierenden Verauf3erungserlose ausatéuBerung des apriori Retailgeschéftes.

Sonstige Angaben

1. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Vpflichtungen

Nach § 251 und § 268 Abs. 7 HGB waren folgenddutgfen zu vermerken:

Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung
von Wechseln T€ 0
edavon gegeniber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Verbindlichkeiten aus Birgschaften, Wechsel- und
Scheckbiirgschaften T€ 0
edavon gegeniber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Verbindlichkeiten aus Gewéahrleistungsvertragen T€ 7
edavon gegeniber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fimfie
Verbindlichkeiten T€ 0
edavon gegeniber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Das Risiko der Inanspruchnahme aus Gewahrleistengdgen wird aufgrund der Erfahrungen der
Vergangenheit als gering eingestuft.

An sonstigen finanziellen Verpflichtungen von Betlgg werden im Anhang genannt:
Verpflichtungen aus Leasingvertrdgen Gesamtbetrag € T 61
edavon werden 2011/12 fallig: TE€ 25

edavon gegeniber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Mietvertrage (ohne Nebenkosten) Gesamtbetrag T€ 277.3
edavon werden 2011/12 fallig: T€ 1.677

edavon gegeniber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Dienstleistungsvertrdge Gesamtbetrag T€ 23

edavon werden 2011/12 fallig: T€ 12
edavon gegeniber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Geschaftsfiihrung
Der Geschéftsfiihrung gehdren im Geschaftsjahr an:
Dirk Reichert, Geschéftsfuhrer

Dr. Thomas Kleinhenz, Geschaftsfihrer
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Auf die Angabe der Bezlige der Geschéftsfihrung génthal? 8286 Abs. 4 HGB verzichtet.
3. Arbeitnehmer

Durchschnittlich beschaftigte die Gesellschaft émige Anzahl von Mitarbeitern (ohne Geschaftsfih-

rung):
2010/2011 2009/2010
Angestellte 208 74
gewerbliche Arbeithehmer 6 6
Auszubildende 5 1
219 81

Zum Bilanzstichtag 31. Oktober 2011 belauft sioh Blitarbeiterzahl auf 152, da zum Geschaftsjah-
resende 82 Mitarbeiter im Rahmen eines Betriebgjdngres von der Schwestergesellschaft Apriori
Textilvertriebs GmbH tGbernommen wurden.

4. Mutterunternehmen

Die Primera GmbH & Co. KG, Minster, ist Mutterumtehmen der Gesellschaft und unterhalt 100 %
der Anteile.

Die Primera GmbH & Co. KG ist seit dem 31. OktoB809 eine 100%-ige Tochtergesellschaft der
ENDURANCE Textil GmbH, Miinchen. Oberstes Mutteruneghmen der ENDURANCE Textil
GmbH ist die ENDURANCE CAPITAL AG.

Der von der Primera GmbH & Co. KG erstellte Konadrschluss, in den die Laurel GmbH einbezo-
gen ist, wird im elektronischen Bundesanzeiger fiendlicht.

5. Art und Zweck von nicht in der Bilanz enthaltenen schwebenden Geschéften
Seit dem Geschaftsjahr 2009/10 besteht mit einetoFagbank eine Forderungsabtretung falliger
Kundenforderungen zu Finanzierungszwecken, die iscBaftsjahr 2010/2011 auf unverénderter
Basis fortgefiuhrt wird..

E. Verwendung des Jahresergebnisses

Das negative Jahresergebnis in Hohe von € 1.908Z8vurde aufgrund des bestehenden Ergebnis-
abfuhrungsvertrages durch die Primera GmbH & Co.a&iS8geglichen.

Aschheim, den 18. Dezember 2011

Die Geschéftsleitung
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Anlage zum Anhang

Anschaffungs-/Herstellungskosten

kumulierte Abschibeungen

Stand Zugang Stand Stand Zugang Stand BuchwertBuchwert  Abschreibungen
01.11.2010 Zugang Verschmelzung Abgang Umbuatming 31.10.2011 01.11.2010 Zugang Verschmelzung Abgan31.10.2011 31.10.2011 31.10.2010des Geschattsjahr
€ € € € € € € € € € € € € €
I. Immaterielle Vermoégensgegenstéande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
1. Kundenstamm/Franchising 1.662.679,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.662.679,00 1.429.887,51 125.788,00 0,00 0,00 1.555.675,51 107.003,49 232.791,49 125.788,00
2. Geschafts- oder Firmenwert 2.371,00 0,00 6402, 6.391,15 0,00 2.882,29 2.371,00 0,00 6.902,44 .391615 2.882,29 0,00 0,00 0,00
3. Anzahlungen Franchising 0,00 0,00 150,00 0,00 ,000 150,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 150,00 0,00 00,0
4. Software 247.975,66 0,00 351.283,35 0,00 0,00 99.2%9,01 46.276,17 77.582,00 266.748,35 0,00 88062 208.652,49 201.699,49 77.582,00
1.913.025,66 0,00 358.335,79 6.391,15 0,00 2.264397 1.478.534,68 203.370,00 273.650,79 6.391,19491164,32 315.805,98 434.490,98 203.370,00
Il.  Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen 25.146,49 0,00 0,00 0,00 7.886,00 33.032,49 22.443,49 3.509,00 00 0, 0,00 25.952,49 7.080,00 2.703,00 3.509,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 1.354.207,89 119.038,58 4718880 4.423.870,25 179.811,81 4.613.350,83 1206756 580.395,14 4.864.045,94 3.635.839,74 288¥P0 1.797.452,93 346.911,33 580.395,14
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau 31.752,15 320.192,55 0,00 106.315,15 -69781 57.931,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57.931,7 31.752,15 0,00
1.411.106,53 439.231,13 7.384.162,80 4.530.185,40 ,00 04.704.315,06 1.029.740,05 583.904,14 4.8649845,3.635.839,74 2.841.850,39 1.862.464,67 381.866,4 583.904,14
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unter-
nehmen 0,00 28.930,15 0,00 0,00 0,00 28.930,15 0,00 0,00 ,00 0 0,00 0,00 28.930,15 0,00 0,00
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 231.642,77 3062 0,00 258.373,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 231.642,77 0,00
231.642,77 55.660,87 0,00 258.373,49 0,00 28.930,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28.930,15 231.642,77 0,00
3.555.774,96 494.892,00 7.742.498,59 4.794.950,0 0,00 6.998.215,51 2.508.274,73 787.274,14 5.98718 3.642.230,89 4.791.014,71 2.207.200,80 1508723 787.274,14
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bswinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht.darél GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 1. November
2010 bis zum 31. Oktober 2011 geprift. Die Buchtiiiigrund die Aufstellung von Jahresabschluss unelhag
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vafsemiliegen in der Verantwortung der gesetzlichMantreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf dan@@age der von uns durchgefiihrten Prifung einetBitung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung défiBuang und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach BIGB/7unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaifti-

fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze andamafiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dasgehtigkeiten und Verstole, die sich auf die Ddhstey des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der &tzedordnungsmaRiger Buchfihrung und durch dee-Lag
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanmd Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrercter
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung aéfuRgshandlungen werden die Kenntnisse lber die Ge
schaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche uechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwagen Gber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Rigfwerden die Wirksamkeit des rechnungslegungsigezog
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fér Aingaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und leageb
richt Uberwiegend auf der Basis von Stichproberrteédtu Die Priifung umfasst die Beurteilung der ewgnd-
ten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichesdiiitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie diedid/
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlussefearnageberichts. Wir sind der Auffassung, dasere
Prufung eine hinreihend sichere Grundlage fur ihBaurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Fgifyewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahidabs
der Laurél GmbH den gesetzlichen Vorschriften uadnittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnun8sma
ger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnigsgaprechendes Bild der Vermdgens- , Finanz- utrdds-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht inklaimg mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamzu-

treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft utelltsdie Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicig
zutreffend dar.

Miinchen, den 19. Dezember 2011

BDO AWT GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

G. Worl ppa.E. Jarraf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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JAHRESABSCHLUSS DER LAUREL GMBH FUR DAS
GESCHAFTSJAHR VOM 1. NOVEMBER 2009 BIS ZUM 31. OKTOBER 2010
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Bilanz zum 31. Oktober 2010

Aktiva
A. ANLAGEVERMOGEN

I Vorrate

31.10.2010 31.10.2009
€ €
l. Immaterielle Vermdgensgegenstéande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte unticiierRechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen RechtenNerden 434.490,98 347.165,62
2. geleistete Anzahlungen 0,00 15.125,00
434.490,98 362.290,62
Il.  Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen 2.703,00 3.713,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsatisstat 346.911,33 359.763,33
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 721,15 0,00
381.366,48 363.476,33
lll.  Finanzanlagen
Wertpapiere des Anlagevermdgens 231.642,77 124.621,31
1.047.500,23 850.388,26
B. UMLAUFVERMOGEN
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 566.500,00 565.300,00
2. unfertige Erzeugnisse 762.860,77 730.900,00
3. fertige Erzeugnisse und Waren 1.924.400,00 2.507.600,00
3.253.760,77 3.803.800,00
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 093491,28 3.537.677,67
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen .BH21 4.173.684,09
3. sonstige Vermdgensgegenstande 711.233,55 437.842,30
11.683.575,54 8.149.204,06
Ill.  Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 728.201,52 94.860,30
15.665.537,83 12.047.864,36
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 12.573,20 16.692,97
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Passiva
A. EIGENKAPITAL

w0 bR

31.10.2010 31.10.2009
€ €
I. Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00 2.000.000,00
Il. Kapitalriicklage 5.200.000,00 5.200.000,00
lll. Gewinnvortrag 1.890.872,51 1.890.872,51
IV. Jahresliberschuss 0.00 0,00
9.090.872,51 9.090.872,51
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen 0,00 23.300,00
2. sonstige Ruckstellungen 2.271.147,56 2.016.161,00
2.271.147,56 2.039.461,00
C. VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2,99 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistumge 1.108.925,92 1.305.379,64
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untenen 3.725.094,62 10.747,72
sonstige Verbindlichkeiten 529.567,66 468.484,72
davon aus Steuern: € 56.936,65 (Vj. € 94.631,13)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 9.040/pZE 22.091,44)
5.363.591,19 1.784.612,08
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr em 1. November 2009 bis zum 31. Oktober 2010

01.11.2009 - 31.10.2010

01.11.2008 — 31.10.2009

€ € € €
1. Umsatzerlése 32.453.808,29 36.271.638,94
2. Verminderung des Bestandes an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen 551.239,23 1.930.597,00
Gesamtleistung 31.902.569,06 34.341.041,94
3. sonstige betriebliche Ertréage 868.047,11 1.222.339,03
32.770.616,17 35.563.380,97
4. Materialaufwand:
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsseoff
und fiir bezogene Waren 5.862.557,92 7.077.215,31
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 9.640147, 15.503.505,05 11.226.401,94 18.303.617,25
Rohergebnis 17.267.111,12 17.259.763,72
5.  Personalaufwand:
a) Léhne und Gehélter 4.307.235,01 4.729.225,99
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersoryang
und fir Unterstiitzung 781.158,02 762.886,59
e davon fur Altersversorgung: € 27.355,09 (Vj. € 33.33)
7. Abschreibungen:
a) auf immaterielle Vermdgensgegensténde des
Anlagevermdgens und Sachanlagen
b) auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermdgens,
sowie diese die in der 265.850,73 335.370,84
Kapitalgesellschaft Gblichen Abschreibungeargteigen 1.862.600,00 0,00
7. sonstige betriebliche Aufwendungen 7.786.891,3 15.003.735,12 10.748.501,92 16.575.985,34
2.263.376,00 683.778,38
8. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 306.690,22 257.404,00
* davon aus verbundenen Unternehmen: € 282.221.4& (\j5.884,37)
9.  Zinsen und ahnliche Aufwendungen 43.699,07 154.084,70
¢ davon an verbundene Unternehmen: € 0,00 (Vj. €7B857)
Finanzergebnis 262.991,15 103.319,30
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 2.526.367,15 787.097,68
11. auBerordentliche Ertrage 0,00 151.878,32
12. auBerordentliche Aufwendungen 0,00 495.615,77
13. auBerordentliches Ergebnis 0,00 -343.737,45
2.526.367,15 443.360,23
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -9.261,86 0,00
15. sonstige Steuern 6.945,38 2.316,48 8.914,13 8.914,13
2.528.683,63 434.446,10
16. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages atgefiGewinne -2.528.683,63 -434.446,10
17. Jahresuberschuss 0,00 0,00
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Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2009/201

2009/2010 2008/2009
TE TE
Jahresiberschul3/-fehlbetrag vor Gewinnabfiihrung und a.o. Posten 2.529 778
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 266 335
+/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 231 17
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegenstéanden des Anlagevermogens 39 68
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind -2.980 670
-I+ Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 3.579 -1.058
+/- Ein- und Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten 0 -293
= cash-flow aus laufender Geschéaftstatigkeit 3.664 517
+ Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 0 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -151 -16
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -244 -41
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermdgens 0 0
- Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen -107 -42
= cash-flow aus der Investitionstatigkeit -502 -99
-I+ Veréanderung der Verrechnungskonten gegentber Verbundenen Unternehmen 0 0
- Gewinnabfiihrung an Gesellschafter -2.529 -434
- Auszahlungen fiir die Tilgung von (Finanz-) Krediten 0 0
+ Einzahlungen aus der Tilgung von Ausleihungen von verbundenen Unternehmen 0 0
= cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit -2.529 -434
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 633 -16
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 95 110
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 728 95

F-32




Anhang zum Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr wo1l. November 2009 bis zum 31. Oktober

2010

A.

Allgemeine Angaben

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt unter dernahme der Unternehmensfortfihrung (,going con-
cern®

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die entgeltlich erworbenemmateriellen Vermoégensgegenstandaerden mit den Anschaffungs-
kosten aktiviert und planmaRig linear auf die vesachtliche Nutzungsdauer von 3 bis 5 Jahren ab-
geschrieben.

Die Bewertung desSachanlagevermogen®rfolgt zu Anschaffungskosten abziglich planmafiige
Abschreibungen. Das Sachanlagevermdgen wird lipearata temporis abgeschrieben.

Zugange geringwertiger Anlageguter ab dem 01.0B20€rden entsprechend § 6 Abs. 2 EStG im
Jahr des Zugangs voll abgeschrieben, wenn der désreinzelnen Wirtschaftsgutes € 150,00 nicht
Ubersteigt. Fur die Anlageguter, die einen Wert €dk50,00 im Einzelnen Ubersteigen, aber nicht €
1.000,00, wird entsprechend § 6 Abs. 2a EStG emnSalposten gebildet. Der Sammelposten wird
im Sachanlagevermdgen ausgewiesen und im Wirtsjhlftder Bildung und in den vier folgenden

Wirtschaftsjahren jeweils zu einem Finftel abgesttan. Scheidet ein Wirtschaftsgut im Sinne des
8§ 6 Abs. 2a EStG aus dem Betriebsvermégen aus,dgiréammelposten nicht vermindert.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgensverden mit den Anschaffungskosten bzw. mit demniied
geren Kurswert angesetzt. Das unter der Positiontpa&jeiere des Anlagevermdgens ausgewiesene
Depotkonto bei der Allianz Lebensversicherungs-A@ flas zusichernde Wertguthaben Al-
tersteilzeit ist mit den Anschaffungskosten bewertet. Die Allid ebensversicherungs-AG ist gemaf
Verpfandungsvereinbarung als Treuhander fur dagd<eimgetragen.

Roh-, Hilfs- und BetriebsstoffesowieWaren werden mit den Anschaffungskosten bewertet.

Auf die Anschaffungskosten denfertige Erzeugnissewurde ein Gemeinkostenaufschlag in Héhe
von 54,49 % fir das Handling des Prozesses deivpadsohnveredelung vorgenommen.

Die fertigen Erzeugnissewerden mit den Herstellungskosten bewertet. Diestééungskosten ent-
halten neben den Einzelkosten auch anteilige kertjg-, Material- und Verwaltungsgemeinkosten.

Soweit die Herstellungskosten bieirtigen Erzeugnissenoder die Anschaffungskosten bidan-
delswarendurch die voraussichtlich erzielbaren Verkaufserlbht gedeckt sind, werden besonde-
re Abschlage zur verlustfreien Bewertung vorgenomme

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanderden grundsétzlich mit dem Nennbe-
trag angesetzt.

Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungerwerden wegen erkennbarer Einzelrisiken und
wegen des allgemeinen Zins- und Kreditrisikos Hinbzw. Pauschalwertberichtigungen vorge-
nommen. Fir erwartete Inanspruchnahme von Kundetiskorde ein entsprechender Abschlag auf
den Forderungsbestand vorgenommen.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstitwerden zum Nennwert angesetzt.

Der Rechnungsabgrenzungspostebetrifft Aufwendungen des Geschéftsjahres 2010201

Der Ansatz und Ausweis d&genkapitals erfolgt gem. § 272 HGB.

Die Steuerrtickstellungenund diesonstigen Ruckstellungerberiicksichtigen alle erkennbaren Ri-
siken und ungewissen Verbindlichkeiten auf der @rage einer vorsichtigen kaufménnischen Beur-
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teilung.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Die Bewertungsgrundsatze blieben im Vergleich zumnjadhr unverandert.

Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung vorGeschaftsvorfallen in fremder Wahrung erfolgte bei den Forderungen mit
dem Briefkurs am Entstehungstag bzw. mit dem njedein Kurs am Abschlussstichtag sowie bei

den Verbindlichkeiten mit dem Geldkurs am Entstejstag bzw. dem hdheren Kurs am Abschluss-
stichtag.

B. Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

1.

Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermégens im Geschéftsisthauf der folgenden Seite dargestellt. Ab
dem 01.01.2008 werden Wirtschaftsguter mit Ansehaffkosten zwischen € 150,00 und € 1.000,00,
fur die entsprechend § 6 Abs. 2a ESTG ein Sammigpagebildet wurde, im Wirtschaftsjahr der
Bildung und in den folgenden vier Wirtschaftsjahjeweils zu einem Funftel abgeschrieben. Schei-
det ein Wirtschaftsgut des Sammelpostens aus,deirdammelposten nicht vermindert.

Die Abschreibungen des Geschéftsjahres bestehenhdieflich aus planmafigen Abschreibungen.
Vorrate

Die Vorrate der Laurel GmbH setzen sich zusammendam Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen, den
unfertigen Erzeugnissen, den FertigerzeugnisseNWeren.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermdgensgggeles haben eine Restlaufzeit von unter ei-
nem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen (83) bestehen im Wesentlichen aus Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen.

Liquide Mittel

Unter den liquiden Mitteln sind Bankguthaben in ddfon T€ 370 als Sicherheiten fiir Factoringfor-
derungen hinterlegt.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhalt¥¥ésentlichen die Abgrenzung von Beitragen
zur Berufsgenossenschaft.

Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital € 2.000.000,00

b) Kapitalriicklage € 5.200.000,00

c¢) Ergebnisvortrag € 1.890.872,51
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d) Jahresuberschuss € 0,00

Das Jahresergebnis in Hohe von € 2.528.683,63 wawnfigrund des bestehenden Ergebnisabfih-
rungsvertrages an die Muttergesellschaft abgefuhrt.

7. Riuckstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich im Weséeth aus Ruckstellungen fur Personalkosten
inkl. Urlaubsanspriiche und Weihnachtsgeld, Ausbidaspriiche von Handelsvertreter und Ge-
wahrleistungen zusammen.
8. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeitenspiegel zum 31.10.2010
Restlaufzeit Restlaufzeit
Restlaufzeit zwischen einem von mehr als
bis zu einem Jahr und funf Jahren funf Jahren Gibsdrag
T€E TE TE TE
1. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0 0 0 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.109 0 0 1.109
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 3.725 0 0 3.725
4. sonstige Verbindlichkeiten 530 0 0 530
* davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit: T€ 9 (Vj. T€ 22)
* davon aus Steuern: T€ 57 (Vj. T€ 95)
Gesamtsumme 5.364 0 0 5.364

Alle in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeitetben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Abgesehen von brancheniblichen Eigentumsvorbehaltehdie ausgewiesenen Verbindlichkeiten
nicht weiter besichert.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Untemen (T€ 3.725) stellen vollumfénglich Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter dar.

C. Sonstige Angaben

1.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Vpflichtungen
Nach § 251 und § 268 Abs. 7 HGB waren folgendeuafen zu vermerken:
Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung

von Wechseln TEO
» davon gegenuber verbundenen Unternehmen: TEO

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften, Wechsel- und
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Scheckbirgschaften T€O0

» davon gegenuber verbundenen Unternehmen:T€ 0

Verbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen 95€
edavon gegeniber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten féimfie

Verbindlichkeiten TEO

* davon gegenuber verbundenen Unternehmen: T€ 0

An sonstigen finanziellen Verpflichtungen von Betlsg werden im Anhang genannt:
Verpflichtungen aus Leasingvertragen Gesamtbetrag T€ 18

» davon werden 2010/11 fallig: T€ 18

» davon gegenuber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Mietvertrdge (ohne Nebenkosten) Gesamtbetrag TAB82.6
» davon werden 2010/11 fallig: T€ 492

* davon gegenuber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Dienstleistungsvertrdge Gesamtbetrag T€ 35
» davon werden 2010/11 fallig: T€ 12

» davon gegeniber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Geschaftsfuhrung

Der Geschéftsfuhrung gehéren im Geschaftsjahr an:

Dirk Reichert, Geschéftsfuhrer

Andreas Gotschke, Geschéftsfuhrer, bis 06.09.2010

Dr. Thomas Kleinhenz, Geschéftsfuhrer, ab 06.0920

Auf die Angabe der Beziige der Geschéftsfiihrund gaman § 286 Nr. 4 HGB verzichtet.
Arbeitnehmer

Durchschnittlich beschaftigte die Gesellschaft émige Anzahl von Mitarbeitern (ohne Geschaftsfih-
rung):
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2009/2010 2008/2009

Angestellte 74 91

gewerbliche Arbeithehmer 6

Auszubildende 1 0
81 100

4. Mutterunternehmen

Die Primera GmbH & Co. KG, Minster, ist Mutterumtehmen der Gesellschaft und unterhalt 100 %
Anteile.

Die Primera GmbH & Co. KG ist seit dem 31. OktoB809 eine 100%-ige Tochtergesellschaft der
ENDURANCE Textil GmbH, Minchen. Oberstes Mutterunehmen der ENDURANCE Textil
GmbH ist die ENDURANCE CAPITAL AG.

Der von der Primera GmbH & Co. KG erstellte Konadrschluss, in den die Laurel GmbH einbezo-
gen ist, wird im elektronischen Bundesanzeiger fiendlicht.

5. Artund Zweck von nicht in der Bilanz enthaltenea schwebenden Geschéaften

Im Geschaftsjahr 2009/10 wurde erstmals mit eineatdfingunternehmen eine Forderungsabtretung
falliger Kundenforderungen zu Finanzierungszweckeneinbart.

D. Verwendung des Jahresergebnisses

Das Jahresergebnis in Hohe von € 2.528.683,63 waunfigrund des bestehenden Ergebnisabfih-
rungsvertrages an die Muttergesellschaft abgefuhrt.

Aschheim, den 31. Januar 2011

Die Geschéftsleitung
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Anlage zum Anhang

Anschaffungs-/Herstellungs kostenkumulierte Abscédirbungen
Stand Stand Stand Stand Buchwert BuchwertAbschreibungen
01.11.2009 Zugang Abgang Umbuchungen 31.10.20101(®0N09 Zugang Abgang 31.10.2010 31.10.2030.10.2009 des Geschaftsjahres
€ € € € € € € € € € € €
. Immaterielle Vermdgensgegensténde

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an

solchen Rechten und Werten

1. Kundenstamm/Franchising 1.612.754,13 42.364,87 0,00 7.560,00 1.662.679,00 1.265.588,51 164.299,0M,00 1.429.887,51  232.791,49  347.165,62 1640299

2. Geschafts- oder Firmenwert 2.371,00 0,00 0,00 ,00 0 2.371,00 2.371,00 0,00 0,00 2.371,00 000, 0,00 0,00

3. Anzahlungen Franchising 15.125,00 0,00 7.565/0860,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15.125,00 0,00

4. Software 46.276,17 201.699,49 0,00 0,00 247.975,66 46.276,17 0,00 0,00 46.276,17  201.699,49 0,00 000,

1.676.526,30 244.064,36 7.565,00 0,00 1.913.025,6814.235,68 164.299,00 0,00 1.478.534,68 434.890,9362.290,62 164.299,00
Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen 25.146,49 0,00 0,00 0,00 25.146,49 21.433,49 1.010,00 0,00 2.44B,49 2.703,00 3.713,00 1.010,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 1.268.735,46 118.734,73 33.262,30 0 0,0354.207,89 908.972,13 100.541,73 2.217,30 1206756  346.911,33 359.763,33 100.541,73
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 31.752,15 0,00 0,00 31.752,15 0,00 0,00 0,00 0,00 31.752,15 0,00 0,00
1.293.881,95 150.486,88 33.262,30 0,00 1.411.106,5830.405,62 101.551,73 2.217,30 1.029.740,05 381486 363.476,33 101.551,73
Finanzanlagen
Wertpapiere des Anlagevermogens 124.621,31 104621 0,00 0,00 231.642,77 0,00 0,00 0,00 0,00 1.6R2,77 124.621,31 0,00
3.095.029,56 501.572,70 40.827,30 0,00 3.555.7742244.641,30 265.850,73 2.217,30 2.508.274,73 71500,23 850.388,26 265.850,73
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bswinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht.darél GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 1. November
2009 bis zum 31. Oktober 2010 geprift. Die Buchtiiiigrund die Aufstellung von Jahresabschluss unelhag
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vafsemiliegen in der Verantwortung der gesetzlichMantreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf dan@@age der von uns durchgefiihrten Priifung einetBitung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung dé&fiBuang und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach BIGB/7unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaifti-

fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze andamafiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dasghtigkeiten und Verstole, die sich auf die Ddhstey des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der &tzedordnungsmaRiger Buchfihrung und durch dee-Lag
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanmd Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrercter
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung aéfuRgshandlungen werden die Kenntnisse lber die Ge
schaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche uechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwagen Gber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Rigfwerden die Wirksamkeit des rechnungslegungsigezog
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fér Aingaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und leageb
richt Uberwiegend auf der Basis von Stichproberrteédtu Die Priifung umfasst die Beurteilung der ewgnd-
ten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichesdiiitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie diedid/
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlussefearnageberichts. Wir sind der Auffassung, dasere
Prufung eine hinreihend sichere Grundlage fur ihBaurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Fgifyewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahidabs
der Laurél GmbH den gesetzlichen Vorschriften uadnittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnun8sma
ger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnigsgaprechendes Bild der Vermdgens- , Finanz- utrdds-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht inklaimg mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamzu-

treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft utelltsdie Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicig
zutreffend dar.

Miinchen, den 10. Februar 2011

BDO AWT GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

G. Worl ppa.E. Jarraf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

In den ersten fiinf Monaten des Geschéftsjahres/2012 hat sich das Geschaft weiterhin positiv entwi
ckelt. Erfreulich sind vor allem die Glber dem Maltlutchschnitt und Vorjahr liegenden Einzelhandelsum-
sétze in den eigenen Stores sowie die bereits Aligarkaufsquoten bei den Key-Accounts . So wurde
in den eigenen Stores in Europa (like to like) @msatzplus von 11 % gegeniber dem entsprechenden
Vorjahreszeitraum und in den eigenen Outlets eirs&taplus von 16% gegeniiber dem entsprechenden
Vorjahreszeitraum erzielt.

Im Wholesale-Bereich wurde mit der Saison Herbsttéfi 2012 zwar etwas weniger Umsatz als im Vor-
jahrszeitraum erzielt, aber angesichts des ungepiavierlusts des US-Geschéftes sowie der weiterhin
tiefen Krise der notleidenden sudeuropédischen &taspwie der politischen Unruhen im Nahen Osten
war dieses Ergebnis vorhersehbar und stellte dairitgroReres Problem fir das Unternehmen dar. Dank
einer starken Kollektion schloss Laurél die Vorar&eihjahr/Sommer 2013 trotz dieser widrigen Um-
stande mit einem kleinen Plus ab.

Laurel sieht sich gut aufgestellt, um weitere Marniteile im Inland insbesondere bei den sog. Key Ac-
counts zu gewinnen und auch im Ausland weiter wathzsl kdnnen. Im Retailbereich wurde im Oktober
2012 ein wichtiges abteilungsibergreifendes Begdprojekt namens ,Retail Excellence” gestartet, das
eine vertiefende Professionalisierung in der Fuprder Retailflaichen, des Retailpersonals sowie der
Produktentwicklung fir diesen Distributionskanaielen soll.

Personell sind alle wichtigen Weichen im Jahr 2@&2tellt worden. Das Team ist hochmotiviert, die
nachsten wichtigen Schritte in der Entwicklung desernehmens mitzugehen.

Die Beschaffungs-Méarkte zeigen sich in den letAematen stabil ohne grof3e Bewegungen in den Roh-
stoffpreisen. Auch das Outsourcing der LogistikNtai 2012 hat neben den Ublichen, anfanglichen An-
passungsproblemen durch die enge Zusammenarbelitogestik-Projektteams von Lauréel mit dem Lo-
gistikdienstleister den Auslieferungsprozess sodiee Rohwarenbereitstellung nicht nennenswert be-
lastet.

Fir das dritte und vierte Quartal des laufendenckdssjahres prognostiziert die Emittentin im Rletai
Segment und auch im Wholesale-Segment aufgrundjuten Abverkaufe sowie einer stabilen und gut
besprochenen Kollektion im Handel weiterhin einsifree Umsatzentwicklung. Das Ergebnis des zwei-
ten Halbjahres wird allerdings belastet durch Endffgen eigener neuer Stores in Amsterdam, Wien und
Shanghai Ende 2012 und den damit verbundenen Awlsiein, wie z.B. Maklergebulhren, Eréffnungse-
vents. AulRerdem fallen schon in diesem Zeitraumtéo$ir die bereits abgeschlossenen Mietvertrage
fur Einzelhandelsflachen in Berlin und Disseldddifle ab dem 4. Quartal 2013) an. Zuséatzlich werden
die Kosten fur die Platzierung der Anleihe zu eiAbsenkung des Ergebnisses fuhren. Fir das gesamte
Geschéftsjahr 2012/13 erwartet die Gesellschafienen ein positives EBITDA.

Seit dem Datum des letzten veroéffentlichten gepriifiahresabschlusses (fir das Rumpfgeschéftsjahr
(sechs Monate) zum 30. April 2012) haben sich dissichten der Emittentin nicht wesentlich ver-
schlechtert.

Bis zum 30. April 2012 war die Emittentin vollstdgdn das Finanz- und Liquiditdtsmanagement der
PRIMERA-Gruppe eingebunden und verfligte Gber ke@giganen Finanzierungsrahmen. Durch die Her-
auslésung aus der PRIMERA-Gruppe ab 1. Mai 20Ehé&sjAllgemeine Informationen Gber die Emitten-
tin - Gruppenstruktu) wurde die Emittentin mit einer eigenen Bankeafizierung ausgestattet.

Seit dem Ende des von den historischen Finanzirgtomen abgedeckten Zeitraums am 30. April 2012
ist dariiber hinaus keine wesentliche Veranderumg-tteanzlage oder der Handelspositionen der Emit-
tentin eingetreten.
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EMITTENTIN

Laurel GmbH
Einsteinring 28
85609 Aschheim
Deutschland

SOLE GLOBAL COORDINATOR UND BOOKRUNNER

Close Brothers Seydler Bank AG
SchillerstraRe 27-29
60313 Frankfurt am Main
Deutschland

RECHTSBERATER

Norton Rose LLP
Stephanstrasse 15
60313 Frankfurt am Main
Deutschland

ABSCHLUSSPRUFER

BDO AWT GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Leonhard-Moll-Bogen 10
81373 Miinchen
Deutschland
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