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Riesen-Nachfrage nach Union-Fonds

Christoph
Schumacher,
Geschiiftsfiihrer
Union Investment
Institutional
Property

mmobilienfonds sind tot, lang leben

Immobilienfonds! Auf diesen kurzen
Nenner lasst sich die erste Neuauflage
eines Immobilien-Publikumsfonds seit
Juni 2011 bringen. Bereits kurz nach
dem Verkaufsstart des Uni-Insti-
tutional German Real Estate lagen

Werte schaffen in einer neuen Zeit. -A- FRANKFURT_TRUST
b, LN
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Auftrage in Hohe von 257 Millionen Euro
vor — mehr als das Dreifache des von Uni-
on Investment Institutional Property unter
Geschiftsfuhrer Christoph Schumacher im
ersten Schritt angepeilten Betrags von 80
Millionen Euro. Die Mehrzahl der Interessen-
ten muss sich also zunédchst mit einem Platz
auf der Warteliste begnligen. Als Zeichner
in Frage kamen ausschlieBlich Banken, Stif-
tungen und kirchliche Organisationen, die
Obergrenze lag bei 2 Millionen Euro. Derzeit
befinden sich Schumacher zufolge mehrere
geeignete Objekte in der Priifung, danach
folgt der zweite Aufruf. Insgesamt soll der
Fonds in den kommenden Jahren eine GroRe
von 500 Millionen Euro erreichen und auch
ganz gezielt auBerhalb der Top-Standorte
Hamburg, Berlin, Disseldorf, Koln, Frank-
furt, Stuttgart und Miinchen investieren.
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Fiir mehr Informationen hier klicken



http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000J78V
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http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/10/18/offene-immobilienfonds-fuer-institutionelle-anleger/
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Namen und
Nachrichten

1 Der franzosische
Vermogensverwal-
ter Amundi bringt
den Amundi Funds
Absolute Volatility
Arbitrage Plus auf
den Markt. Das neunkopfige Management-
team um Eric Hermitte setzt eine Absolu-
te-Return Strategie um, die auf Arbitrage-
Gewinne zielt. Mehr

Eric Hermitte

Die  franzdsische
Investmentgesell-
schaft Mandarine
Gestion hat ihr Ma-
nagementteam fiir
europdische Wachs-
tumswerte um die Nebenwerte-Spezialis-
tin Marie-Jeanne Missoffe verstiarkt. Mehr

Marie-Jeanne Missoffe

Die britische Gesell-
schaft M & G bringt
den Immobilien-
aktienfonds M&G
Global Real Estate
Securities auf den
deutschen Markt. Fondsmanagerin Gillian
Tiltman investiert ohne regionale Be-
schrinkung in Reits und andere borsen-
notierte Immobilienunternehmen. Mehr

- W\

Gillian Tiltman

Weitere Meldungen finden Sie hier

Multi-Asset-Fonds

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Bye Bye Intervest

W as ist der Unterschied zwischen
Asterix und dem Intervest von
DWS? Nein, nicht das Alter - beide erblick-
ten im Jahr 1959 das Licht der Welt. Eher
schon das Ende: Hitte Asterix-Schopfer Al-
bert Uderzo nicht kiirzlich 85-jdhrig ent-
schieden, den pfiffigen Gallier in jiingere
Hinde zu geben und ihn so weitere Aben-
teuer erleben zu lassen, die Trauer unter
den Millionen Fans wire zweifelsohne
riesengrof} gewesen. Beim Intervest hin-
gegen diirften selbst langjihrige Markt-
beobachter noch gar nicht richtig mitbe-
kommen haben, dass einer der &ltesten
Aktienfonds der Republik am 1. November
sang- und klanglos verschwindet — weil er
zu diesem Stichtag im 2005 gestarteten
DWS Global Growth aufgeht.

Eben weil den Intervest kaum jemand ver-
missen wird, ist diese Entscheidung ver-

Vermogensaufbau nach MaR
Ein Multi-Asset-Fonds der Extraklasse

Kontrolliert Chancen Nutzen.

Der Erhalt Ihres Kapitals steht im Vordergrund. Im First Private Wealth (ISIN DEOOOAOKFTH1)
tibernimmt das Fondsmanagement die Gesamtverantwortung fir Ihren Vermogensauf-
bau. In diversen Asset-Klassen setzt der Fonds unsere besten Anlageideen um. Ein striktes

Risikomanagement ist dabei die elementare Erfolgsvoraussetzung.

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Threr Direktbank. Umfassender Service fiir Vertriebspartner
zu Investmentldsungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors,
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wolbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.
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mutlich sogar richtig. SchlieRlich schleppt
die DWS seit Jahren einen Bauchladen glo-
bal ausgerichteter Aktienfonds vor sich her.
Nach der Verschmelzung sind es immer
noch 20 mehr oder weniger klar fokussier-
te Produkte -Branchenfonds wie DWS Glo-
bal Agribusiness oder DWS Invest Global In-
frastructure nicht mitgerechnet. Viel Raum
also fiir weitere Anpassungen. Wire da nur
nicht der Eindruck, bei der Entscheidung
contra Intervest (im Sommer 2009 noch
ein Fiinf-Sterne-Fonds) und pro DWS Global
Growth hitten ausschliefRlich kurzfristige
Performance- und Rating-Betrachtungen
eine Rolle gespielt. Spitestens da kommt
dann doch ein bisschen Wehmut ins Spiel.
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http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269684&bid=925045
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/10/15/aktienfonds-von-mg-setzt-auf-immobilien/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/10/22/marie-jeanne-missoffe-wechselt-zu-mandarine-gestion/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/10/23/amundi-legt-volatilitaetsfonds-auf/
http://de.wikipedia.org/wiki/Asterix
http://www.fondsweb.de/DE0008474016-DWS-Intervest
http://www.handelsblatt.com/panorama/aus-aller-welt/nachfolger-fuer-uderzo-neuer-zeichner-fuer-asterix-und-obelix/7243782.html
http://www.fondsweb.de/DE0005152441-DWS-Global-Growth

Fiir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Vermégensberater. ' TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.

2 Stand: Rating per 30.06.2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator far die kiinftige Entwicklung und
unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus konnen
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag maglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermdgen nach deutschem Recht. Die Volatilitét des Fondsanteilwertes kann erhoht sein.
Investmentfonds sind maglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verftgbar. Fir
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstrae 1113, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

Die perfekte
Balance fur
lhr Vermogen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
Uberlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewéahrte Misch-
fonds Kapital Plus'. Er investiert aktuell
ca. 70% in europaische Anleihen mit
guter Bonitat sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europaische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal im Monat wird
das urspriingliche Aufteilungsverhéltnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mogliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Top-Fondsgesellschaft

Allianz Global

Global Investors

Verstehen. Handeln.


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=328484&bid=1279898
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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Vermogensverwaltung
aus Uberzeugung

@SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

DER FONDS

Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermdgensverwaltung
von Schroders.

% Schroders

Mehr als 200 Jahre Investments fiir lhre Zukunft

STS steht fir Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag Gberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fir Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepriften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veroffentlicht, vorgenommen werden.



http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=20735
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323547
http://www.boerse-frankfurt.de/de/aktien/indizes/euro+stoxx+50+EU0009658145
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU:IND
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

MSCI Emerging Markets

1.007,3 o

Hong Kong Hang Seng 21.697,6 {"')

Schanghai A-Aktien

21328

2012 9,1 2012 17,1 2012 -3,2
12 Monate 16,8 12 Monate 28,8 12 Monate -0,1
52 W Tief/Hoch 873,9 / 1.085,2 52 W Tief/Hoch 17.613,2 / 21.760,3 52 W Tief/Hoch 1.999,5 / 2.536,8

Bovespa (Brasi

lien) 58.700,3 {"’J

RTS (Russland)

1.497,6
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IPC (Mexiko)

421223 i

ISE-100 (Tiirkei)

71.219,5 {"'J

JSE All Share (Siidafrika) 36.968,5
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Machen Sie
sich ein Bild
von lhren
Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren
die weltweit besten Fondsmanager

ihre Fonds in personlichen und

informativen Video-Clips.

e fundinfo.tv
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* fundinfo.tv

Gerling Unternehmensanleihenfonds

Marcus Prella, Senior Portfoliomanager, AmpegaGerling Investment Gm
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten

Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Rex-P 436,0 {"'; I-Boxx € Liquid Corporates 190,4 {"') Morningstar EM Bond Index TR 560,5
2012 3,0 2012 8,9 2012 15,1
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Prozentangaben auf Euro-Basis
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lexibel taktieren

mit Anleihen

M&G Global Macro Bond Fund
www.mandg.de

10 JAHRE M&G IN DEUTSCHLAND - DANKE FUR IHR VERTRAUEN

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken
kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Verluste aufgrund
von Wihrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

INVESTMENTS

Der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gliltige Jahresbericht und gegebenenfalls der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form
kostenlos beim ACD erhdaltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland,
BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von
Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefihrt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fir eine Beratung
durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill,
London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. AUG 12 /39284
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Das Teilnehmerfeld driftet immer weiter auseinander

Knapp neun Wochen vor Jahresschluss trennen den Spitzenreiter Antecedo Strategic Invest bereits 130 Prozentpunkte
vom schlechtesten Investmentfonds des laufenden Jahres, dem Indexfonds ETFX Bofaml IV Stoxx

D ie Volatilitit ist ein komplexes
11 und moglicherweise Kkostspieli-
ges Portfolio-Tool“, warnt der britische
Indexprodukt-Anbieter ETF-Securities im
Prospekt des im Mai vergangenen Jahres
aufgelegten ETFX Bofaml IV Stoxx. Der Ri-
sikohinweis kommt nicht von ungefihr.
Nachdem der den Euro Stoxx 50 Investab-
le Volatility Index abbildende Fonds 2011
zeitweise mehr als 150 Prozent im Plus
lag, rutschte er seit Anfang Januar bis-
lang um 62 Prozent ab. Im Vergleich zum
Ende November erreichten Hoch betrigt
das Minus sogar 71 Prozent. Hintergrund:
Je grofRer die Schwankungen an den eu-
ropdischen Aktienmadrkten, desto besser
entwickelt sich der zugrunde liegende In-
dex. Bewegen sich die Kurse dagegen wie
2012 trotz des teilweise sehr angespann-
ten Umfelds eher unaufgeregt nach oben,
reiht sich Verlusttag an Verlusttag. Das

TOPS & FLOPS PERFORMANCE W

RANG| FONDSNAME 2012*
1 Antecedo Strategic Invest 69,4
2 | HSBC Turkey Equity 54,4
3 DB X-Trackers Lev-Dax 52,9
4 | Lyxor Lev-Dax 50,6
5 ETFX Dax 2x Long 49,6

HAIG MB S Plus 49,6

7 | DWS Tiirkei 48,2
8 | KBC Equity Fund Turkey 46,9
BNP Paribas Equity Turkey 46,6

10 | Lyxor Turkey Titans 20 46,4
1 Easy-ETF Turkey Titans 20 46,0
12 | Jyske Turkish Equities 45,8
13 | I-Shares MSCI Turkey 45,3
14 | RBS MA Turkey Titans 20 45,2
15 HSBC MSCI Turkey 45,1
7882 | DB X-Trackers ES 50 2x Short -35,1
7883 | RBS MA Euro Stoxx 50 2x Short -36,4
7884 | Active DSC Opportunity -37,4
Active DSC Return -37,4

7886 | Source Nomura Voltage Mid-Term | -41,1
7887 | Lyxor Shortdax x2 -42,6
7888 | DB X-Trackers Shortdax x2 -43,5
7889 | ETFX Dax 2x Short -44,5
7890 | Salus Alpha Managed Futures -45,8
7891 | ETFX Bofaml IV Stoxx -62,0

* Wertentwicklung in Prozent

FOTO: GETTY IMAGES
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ETFX BOFAML IV STOXX

~ETFX Bofaml IV Stoxx “~Euro Stoxx 50

i

23. Oktober 2012

QUELLE: FWW

%
10. Mai 2011

Mario Draghi am vergangenen Mittwoch vor dem Deutschen Bundestag: Seit der EZB-Prisident in der
Euro-Krise entschlossen gegensteuert, sieht der ETFX Bofaml IV Stoxx schlecht aus

wird sich solange fortsetzen, bis — aus
welcher Richtung auch immer - ein neuer
Schock die Wertpapierbdrsen erreicht und
das Adrenalin der handelnden Akteure in
Wallung bringt. So betrachtet ist der ETFX
Bofaml IV Stoxx kein hoffnungsloser Fall,
sondern ganz im Gegenteil ein durchaus

geeignetes Instrument der Absicherung
fiir Anleger, die der jiingsten, vom Kurs der
EZB gestiitzten Friede-Freude-Eierkuchen-
Stimmung in Europa misstrauen. Als allei-
nige langfristige Anlage - auch das steht
unmissverstdndlich im Prospekt - taugt er
dagegen nicht.

DER FONDS

Anzeige
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BMW
Financial Services

Ein Angebot der

BMW Bank Freude am Fahren

Ausgezeichnete Aussichten fur Sie —
mit Comfortinvest Substanz.

Attraktive Ertragschancen bei Uberschaubaren Wertschwankungen — dieses Ziel verfolgt Comfortinvest Substanz (WKN 260530).
Unabhéngig von Benchmarks oder kurzfristigen Trends kombinieren wir bei diesem vermdgensverwaltenden Dachfonds ver-
schiedenste Anlageinstrumente, wie Aktien, Renten oder Zertifikate, und verfolgen dabei eine defensive Strategie.

Je nach Marktentwicklung steuern wir aktiv die Gewichtung der Anlageklassen und achten darauf, dass attraktive Werte ins
Portfolio gelangen. Und zwar objektiv und unabhangig.

Mit Erfolg: Comfortinvest Substanz wurde von Standard &Poor’s mit einem A-Rating fur hohe Qualitat im Fondsmanagement
ausgezeichnet. Bei Morningstar erhalt der Fonds 5 von 5 méglichen Sternen in der Kategorie Mischfonds EUR defensiv.

MCORNINGSTAR
" - * * Kk kK

Bei einer Fondsanlage kann neben dem Risiko marktbedingter Kursschwankungen ein Ertragsrisiko sowie das Risiko des
Anteilswertrlickgangs wegen Zahlungsverzug bzw. -unfahigkeit einzelner Aussteller/Vertragspartner bestehen.

Mehr dazu unter www.bmwbank.de STANDARD

&POOR’S

FUND MANAGEMENT RATING

Ricil d 1

Auflegende Gesellschaft ist die KAS Investment Servicing GmbH. Grundlage des Kaufs ist der Verkaufsprospekt sowie der
Halbjahres- und Rechenschaftsbericht.

Ein Angebot der BMW Bank GmbH. Stand 31.12.2011.

- Anzeige -
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http://www.fondsweb.de/DK0060009835-Jyske-Invest-Turkish-Equities
http://www.fondsweb.de/IE00B1FZS574-iShares-MSCI-Turkey
http://www.fondsweb.de/LU0269999362-RBS-Market-Access-Dow-Jones-Turkey-Titans-20-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/IE00B5BRQB73-HSBC-MSCI-TURKEY-ETF
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Antecedo-CIS-Strategic-Invest-Fonds-Optionsstrategie-erzielt-mehr-als-130-2067558
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=273975&bid=939314

Wer sucht schon

Blue Chips

in Afrika

Unsere Spezialisten finden immer ofter wachstumsstarke Unternehmen, auch in
Afrika. Der Kontinent ist von strukturellem Wachstum begtuinstigt. Eine junge Gene-
ration von gut ausgebildeten Fihrungskraften tbernimmt Verantwortung und hat
Ziele: wirtschaftliche und politische Reformen, Erh6hung des Lebensstandards, Aus-
bau der Infrastruktur. Linder wie Marokko, Agypten, Ghana und Nigeria, ja sogar
Uganda bauen bereits energisch an ihrer Zukunft. Bauen Sie mit: Die Erfolgsunter-
nehmen des BB African Opportunities versprechen langfristig iberdurchschnittliche
Aussichten. Investieren auch Sie in unsere afrikanischen Blue Chips. Blaudaugig? Mit-
nichten. ISIN B-EUR: LU0433847240

www.bellevue.ch/bbafrican

ein ellevue B ‘B [ ° °
Asset Management und s iver Natur.
Die vergangene Perft ein rantie
r zukiinftige Entwi nter| zu

fi
BB African Opportunities (Lux) Fonds kénnen
kostenlos bei der Bank Julius Bér Europe AG,
Al
b

crogenmwerden, oo FEna Bellevue Funds (LUX)
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DER FONDS

Der Trend geht neuerdings wieder zum Aktienfonds

Der Multi-Asset-Fonds FvS Multiple Opportunities dominiert weiter die Top-Seller-Listen der groflen Maklerpools.
Die Entspannung in der Eurokrise spiilt allerdings neue Favoriten nach oben — und einen lange abgemeldeten Klassiker

DIE AKTUELLEN LIEBLINGE DER PROFI-BERATER

~N

RANG | FONDSNAME Jh,.] KATEGORIE PUNKTE | PERFORMANCE é

2012* 2

1(1) | FvS Multiple Opportunities Mischfonds Flexibel 40 13,7 %

2(3) | M & G Optimal Income Renten International 28 11,4 IN

) L , 3(5) | Ethna-Aktiv E Mischfonds Defensiv 27 8,8 2
Frank Fischer, Norman Boersma, =
Shareholder Value Franklin Templeton 4 (2) | Carmignac Patrimoine Mischfonds Ausgewogen 26 54 é
Management 5(6) | DWS Top Dividende Aktien International 13 10,0 §
5() | Templeton Growth Aktien International 13 17,5 Z

7 () | Frank. Aktienfonds fiir Stiftungen Aktien Europa 12 15,0 Z

W dchst da ein neuer Bestseller her- 7 (7) | Invesco Balanced Risk Allocation | Mischfonds Defensiv 12 N
an? Im Sommer 2011 verwaltete der 9 (-) | DWS Vermégensbildungsfonds | Aktien International 10 12,4 %
Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen ge-  9() | FT Accugeld Geldmarktfonds 10 0,6 2
rade einmal 15 Millionen Euro, aktuell sind 9 (10) | DWS Global Value Aktien International 10 10,7 =
es bereits 180 Millionen Euro. Fiir Spitzen- 2 | Hansainvest Riicklagenfonds Renten Kurzlaufer 10 neu aufglegt >

plitze bei den groRen Maklerpools reicht es
zwar noch nicht ganz, aber im September
schaffte es der von der Frankfurter Gesell-
schaft Shareholder Value Management be-
treute Fonds immerhin bei drei Vertrieben
in die Top Ten. Den Respekt der Profis hat
sich Fondsmanager Frank Fischer vor allem

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

FARACAE = =

im zweiten Halbjahr 2011 erworben: Wih-
rend der Euro Stoxx 50 um 20 Prozent ab-
stiirzte, legte der auf kleinere europdische
Value-Titel spezialisierte und zeitweise mit
Puts punktende Stiftungsfonds 10 Prozent
zu. Dank jlingst guter Performance ebenfalls

Wir kombinieren die Stédrke eines Boutique-Investment-Ansatzes
mit der GroBe und Stabilitét eines groffen Unternehmens.

Stellen Sie Thr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds
S.A. Informieren Sie sich iiber unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de,
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten — Making it possible.

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen

Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland Bockenheimer LandstraBe 33, D 60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und Fr
i hti sind mit einem erhohten Risiko verbunden. Der Wert von Anteil

unterliegen, die die Wertentwicklung der Anlage b

*in Prozent
wieder gefragt: der lange Zeit mit Verachtung
gestrafte Templeton Growth von Norman
Boersma. Ohnehin feierten Aktienfonds im
September ein Comeback. Neu empfohlen
wurden unter anderem Fonds fiir Asien-Ak-
tien, Rohstoff-Titel und Japan-Nebenwerte.

Anzeige

Nordeo”

ACAER

Investment Funds

Ischaft It gischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthilt daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwéhnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache
der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl und Informationsstelle in Deutschland (auch in

kénnen. Anl; in

stark schwanken und kann nicht iert werden. A b

Risiken in Verbii mit den

Sle bitte den

konnen erhebl kungen
kann je nach A ik des Fonds
A q

die wie oben

beschrieben erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veréffentlicht ausschlieBlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anl
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in L g Ver

Sie als ein von Nordea Funds S.A. unabha

Berater.

lungen. H

von Nordea | Funds S.A. 562, rue
Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater — er berat
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Ausgabe 20/2012 | INTERVIEW

,In Japan gibt es ein enormes Neubewertungspotenzial”

Wahrend die meisten globalen Aktienfonds 2012 zweistellig im Plus liegen, schaffen es der CS Equity Fund Global Value
und der baugleiche Warburg Value nur mit Miihe tber die Nulllinie. Fondsmanager Gregor Trachsel nimmt Stellung

Gregor Trachsel,
Manager des CS Equity
Fund Global Value

DER FONDS: Rund 40 Prozent Ihres Portfo-
lios sind in Japan investiert, weitere 30 Pro-
zent in Brasilien und Italien — der Schliis-
sel fiir Ihre aktuelle Underperformance?
Gregor Trachsel: In der Summe mag es ein
Grund sein, dass sich die dortigen Borsen
nicht so gut entwickelt haben wie anders-
wo. Aber als Value-Investoren treffen wir
keine geographischen Entscheidungen,
sondern suchen nach unterbewerteten Un-
ternehmen. Und die findet man nun ein-
mal hiufig dort, wo es gerade nicht lauft.
DER FONDS: Das trifft aufler auf Italien
auch auf Spanien zu. Dort halten Sie aber
keine einzige Aktie.

Trachsel: Italien ist ein Land mit einer
breiten industriellen Basis und einer enor-
men Wertschépfungskette, wiahrend der
spanische Markt vor allem von Banken do-
miniert wird. In diesem Sektor engagieren
wir uns eher selten. Aber noch einmal: Wir
schauen ausschlieBlich auf einzelne Un-
ternehmen, und zwar mit den Augen eines
Private-Equity-Investors. Die fiir uns inte-
ressanten Firmen haben meistens Proble-
me, deshalb sind ihre Aktien ja so attraktiv
bewertet. Wir wigen die spezifischen Risi-
ken ab, und wenn wir meinen sie tragen
zu konnen, kaufen wir und warten so lan-
ge, bis der faire Wert erreicht ist.

DER FONDS: Das kann wie im Falle Japans
sehr lange dauern. Wie tiberzeugen Sie Ih-
re Investoren davon, dass sich die Geduld
lohnt?

CS EQUITY FUND GLOBAL VALUE

WKN 796586
Auflage 11.06.01
Volumen 291 Millionen €
Performance seit Auflage -32,2%
Maximaler Verlust -66,1 %
Abstand zum alten Top 322 %

QUELLE: FWW

Trachsel: Wir kénnen niemanden tiber-
zeugen, wir konnen nur erkldren was wir
tun. Wer es jedoch einmal verstanden
hat, bleibt in der Regel dabei. Deshalb
haben wir auch in Phasen wie diesen, in
denen viele Anleger — wenn iiberhaupt -
nur Aktien von Top-Firmen kaufen wol-
len, kaum Riickfliisse.

DER FONDS: Gibt es nicht-unternehmens-
spezifische Ereignisse, deren Eintritt Sie
Ihr Japan-Engagement deutlich zuriick-
fahren lassen wiirde?

Trachsel: Theoretisch schon - etwa wenn
die dort ansdssigen Firmen systematisch
an Wettbewerbsfihigkeit verlieren soll-
ten. Dieses Risiko sehe ich aber derzeit
nicht. Viel wahrscheinlicher ist es, dass
schon relativ kleine Verdnderungen des
Umfelds das enorme Neubewertungspo-
tenzial freilegen.

DER FONDS: Wie viele Unternehmen beob-
achten Sie derzeit in Japan, wie viele welt-
weit?

Trachsel: Auf unserer Watchlist stehen
rund 200 Firmen, davon etwa 100 aus Ja-
pan. Im Fonds selbst halten wir knapp 80 Ti-
tel, und zwar anndhernd gleichgewichtet.

CS EQUITY FUND GLOBAL VALUE
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Seit Anfang 2011 hat sich der Vorsprung vor
der Vergleichsgruppe deutlich verringert

Anzeige

Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.

3 PICTET
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»Deutschland ja, Europa nein? Das sehen wir anders!“

Manager renommierter Hauser kommentieren ihr aktuelles Portfolio und offenbaren, an welcher Stelle sie ganz bewusst
eine vom Mainstream abweichende Meinung vertreten. In dieser Ausgabe: Isabel Levy von Métropole Gestion

Die von Métropole Gestion gehaltene italienische Firma Interpump gehort zu den Weltmarktfiihrern im

Bereich Industriepumpen, ihre Produkte finden sich unter anderem in Waschanlagen

Isabel Levy, Managerin
des Métropole Sélection

von Métropole GestIOﬁ

Viele Anleger, ob private oder instituti-
onelle Investoren, beurteilen deutsche
Aktien derzeit sehr positiv. Wenn schon
Europa, dann Deutschland, so hdufig der
Tenor. Wir sehen das etwas differenzierter.
Zwar haben auch wir ausgewdhlte deutsche
Aktien in unseren Portfolios, und wir sehen
uns ganz aktuell weitere deutsche Unter-

METROPOLE SELECTION

[y
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~Durchschnitt
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Trotz zeitweise heftiger Verluste hat sich das
Konzept des Fonds bislang ausgezahlt

Métropole Gestion

Die von Francois-Marie Wojcik und Isabel Levy 2002 gegriindete
franzosische Gesellschaft hat sich ganz dem Value-Ansatz ver-
schrieben und verwaltet derzeit rund 2,5 Milliarden Euro. Das
14-kopfige Managementteam investiert bevorzugt dann in ein
Unternehmen, wenn zu einer deutlichen Unterbewertung noch
ein Katalysator kommt, der eine baldige Trendwende zum Besse-
ren auszulosen verspricht. Isabel Levy leitet seit 2002 das Fonds-
management und betreut darliber hinaus den europaischen Ak-
tienfonds Métropole Sélection.

nehmen an, in die wir vielleicht in ndherer
Zukunft investieren werden. Gleichwohl
finden wir als Value-Investoren in anderen
europdischen Liandern Aktien, die deutlich
mehr unterbewertet sind und die stirkere
Katalysatoren aufweisen.

Die Auswahl unterbewerteter Aktien mit
Katalysator beruht dabei auf einem einfa-
chen Prinzip: Der Kauf eines Wertpapiers,
das unter seinem Wert notiert, minimiert
die mittelfristigen Risiken und optimiert
die Rentabilitdt. Es handelt sich hierbei
um ein Konzept, das sich mittelfristig un-
abhingig von der Marktverfassung in ei-
nem vollstindigen Borsenzyklus als wirk-
sam herausgestellt hat. Ein Katalysator
wiederum liefert dem Markt den Grund,
die Unterbewertung einer Aktie in einem
iberschaubaren Zeitraum von 12 bis 24
Monaten aufzuheben.

FOTO: FOTOLIA

Wie die Titelauswahl in unserem europdi-
schen All-Cap-Fonds Métropole Sélection
zeigt, legen wir dabei kein besonderes Au-
genmerk auf einzelne Linder oder Sek-
toren, sondern allein auf unterbewertete
Unternehmen. Und die kdnnen wir mal in
dem einen, mal in dem anderen Land fin-
den. Ein gutes Beispiel ist Italien. Dort gibt
es viele gute Unternehmen, die aber an der
Borse derzeit vollig unter Wert gehandelt
werden. Zum Beispiel Banca Intesa: Das
Maildnder Institut erfiillt bereits heute al-
le Regulierungen gemdR Basel Il und hat
mittlerweile auch die zyklische Bodenbil-
dung beim Return on Equity erreicht. Ein
anderes gutes Beispiel ist das italienische
Small-Cap-Unternehmen Interpump. Der
Weltmarktfiihrer
pumpen macht 80 Prozent seines Umsatzes
auRerhalb Italiens. Dadurch, dass es quasi
eine marktbeherrschende Position innehat,
kann das Unternehmen auch in Krisenzei-
ten seine Margen stabil halten.

im Bereich Industrie-

Generell sind wir dem italienischen Markt
gegentiber positiver eingestellt als etwa dem
spanischen. Dort sind die meisten Aktien
immer noch zu stark iiberbewertet. Das ist
in Deutschland so generell nicht der Fall.
Beispielsweise haben wir in jiingster Zeit
Positionen in Titeln der Allianz und der GEA
Group aufgebaut, um nur zwei Aktien zu
nennen. GEA hat vor ein paar Jahren einen
Restrukturierungsprozess gestartet, der sich
langsam, aber sicher in steigenden Margen
niederschlégt. Letztlich fiihrt jedoch der von
uns angewandte Bottom-Up-Ansatz dazu,
dass deutsche Unternehmen im Métropole
Sélection gegenwadrtig nur auf einen Anteil
von 12 Prozent kommen, italienische Aktien
aber auf mehr als 15 Prozent.

METROPOLE SELECTION W
WKN AONDAK
Auflage 29.11.02
Volumen 652 Mio. €
Performance seit Auflage 106,4 %
Maximaler Verlust -59,1 %
Abstand zum alten Top 22,5 %

DER FONDS

QUELLE: FWW


http://www.fondsweb.de/FR0007078811-Metropole-Selection
http://www.metropolegestion.com/Deutschland
http://www.fondsweb.de/FR0007078811-Metropole-Selection
http://www.fondsweb.de/AT0000A0JDU3-Spaengler-Family-Business-Trust
http://de.wikipedia.org/wiki/Basel_III
http://de.wikipedia.org/wiki/Eigenkapitalrentabilit%C3%A4t
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Musterdepots: Schwache Borsentage bleiben Kauftage

Schlechter als erwartet ausgefallene Unternehmenszahlen bringen derzeit so manchen Kurs unter Druck. Langfristig ausge-

richtete Investoren erhalten dadurch die Chance, die strategische Aktienquote noch einmal aufzustocken

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen lberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewahrten Klassikern.

Die aktuelle Lage

Dafiir, dass Anfang Oktober an der Borse
die von manchem Analysten ausgerufenen
»besten drei Monate des Jahres“ beginnen
sollten, waren die vergangenen Wochen ei-
ne Enttduschung. Vielleicht mahnte der von
zahlreichen Medien noch einmal frisch in
Erinnerung gerufene
so manchen Investor zu etwas besonnene-
rem Vorgehen, vielleicht machte auch die
Euphorie iiber die von EZB-Prisident Mario
Draghi verkiindeten StiitzungsmaRnahmen
der realistischen Einschdtzung Platz, dass
eine lockere Geldpolitik allein die Verschul-
dungskrise nicht 16st. Dann kam noch die
Enttduschung iiber so manches Quartals-
ergebnis hinzu: Index-Schwergewichte wie
, oder brachen teilweise
massiv ein. Doch auch wenn sich die Ver-
luste im November noch ausweiten sollten:
An der , in
den kommenden Jahren einen gewichtigen
Anteil Aktien im Depot zu halten, dndern
sie nichts. Die Redaktion steht deshalb fiir
eine weitere Aufstockung bereit und macht
im zuvor eine leicht héhere Barreserve auf-
weisenden Best-of-Two-Depot den Anfang:
Dort flieRen weitere 500 Euro aus dem Geld-
marktfonds AL Trust Euro Cash in den 2012
deutlich unter seinen Moéglichkeiten geblie-
benen CS Equity Fund Global Value (siehe

)

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie

Pcs[q‘!l' :"

|

Pk forgtt you*

nds o

Werbeplakat von 3M: Der , Post-it“-Erfinder rechnet fiir 2012 mit einem schwicheren Umsatz

FONDSNAME

Bl TREND-DEPOT ¥

4-Q-Smart-Power

AL Trust Euro Cash

Allianz RCM Global Agricultural Trends
Carmignac Emergents

DWS Gold Plus

FPM Stockpicker Germany All Cap
Invesco Asia Infrastructure

LBBW Div. Strategie Euroland
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

| WKN

AORHHC
847178
AONCGS
AODPX3
973246
A0B9Z3
AOJK]JC
978041

WERT(EUR)

per 01.01.12*

3.500,00
29056,49
3500,00
4500,00
5000,00
3500,00
4500,00
3500,00
57056,49

WERT(EUR)

per 22.10.12

4.178,09
29.281,77
3.963,19
5.163,56
5.282,64
3.918,82
4.736,85
3.913,08
60.438,00
10.438,00

ENTWICK-
LUNG (in %)

19,37
0,78
13,23
14,75
5,65
11,97
5,26
11,80
5,93
20,88

BY TURNAROUND-DEPOT %

AL Trust Euro Cash

Blackrock New Energy

BNP Paribas Green Tigers

DB X-Trackers Vietnam

Earth Gold Fund Ul

Fidecum Contrarian Value Euroland
Fidelity Japan Advantage

Pictet Biotech

Silk African Lions
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

AL Trust Euro Cash

Comgest Magellan

CS Equity Fund Global Value

DWS Top Dividende

Falcon Gold Equity

GAF Major Markets High Value
LBBW Dividenden Strategie Euroland
Loys Global

M&G Global Basics
Depotstand/Wertentwicklung 2012
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

847178
AOBL87
AO0Q59N
DBX1AG
A0Q25D
A0Q4S6
AOCA6W
988562
AORAC3

847178
577954
796586
984811
972376
972580
978041
926229
797735

29227,72
4000,00
3000,00
2500,00
4500,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00

55227,72

29329,82
3000,00
4000,00
3000,00
4000,00
3000,00
5000,00
3000,00
3000,00

56.809,07

28.957,28
4.042,37
3.264,52
3.202,67
4.378,25
3.899,51
3.201,66
4.202,96
3.496,84

58.646,06
8.646,06

29564,77
3390,33
3916,81
3327,92
4127,76

3.381,45
5.634,88
3.146,51
3.217,65
59.708,08
9.708,08

* bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

0,78
1,06
8,82
6,76
-2,71
29,98
6,72
40,10
16,56
6,19
17,29

0,78
13,01
-2,08
10,93
3,19
12,72
12,70
4,88
7,26
5,10
19,42


http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.fondsweb.de/LU0255977455-Pictet-Biotech-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0389403337-Silk-African-Lions-Fund-R
http://www.fondsweb.de/LU0243955530-Invesco-Asia-Infrastructure-Fund-A-auss
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0374654613-BNP-PARIBAS-L1-Green-Tigers-C
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0Q2SD8-Earth-Gold-Fund-UI-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0171289902-BGF-New-Energy-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0370217092-Fidecum-SICAV-Contrarian-Value-Euroland-A
http://www.fondsweb.de/LU0611489658-Fidelity-Funds-Japan-Advantage-Fund-A-EUR-Hedged
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHC8-4Q-SMART-POWER
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0342688198-AGIF-Allianz-RCM-Global-Agricultural-Trends-A-EUR
http://www.fondsweb.de/FR0010149302-Carmignac-Emergents-A
http://www.fondsweb.de/LU0055649056-DWS-Gold-Plus
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/LU0129338272-CS-Equity-Fund-Lux-Global-Value-B-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0044747169-Global-Advantage-Funds-Major-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/boerse-inside/crash-von-1987-die-mutter-aller-boersenpannen-seite-all/7275944-all.html
http://www.wallstreet-online.de/nachricht/5028606-q3-acer-bleibt-erwartungen
http://boerse.ard.de/meldungen/3m-aktie-kurs-ag-gewinnprognose100.html
http://de.reuters.com/article/companiesNews/idDEBEE89M03D20121023
http://www.nzz.ch/finanzen/uebersicht/standpunkt/attraktive-gelegenheitenfuer-langfristig-denkende-anleger-1.17625753
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22 Fragen an King Fuei Lee

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

King Fuei Lee

Der 38-jahrige Singapurer besucht
von 1995 bis 1998 die London
School of Economics und er-
wirbt ein Jahr spater den Master
of Philosophy an der Universi-
ty of Cambridge. Noch wahrend
seines Studiums bewirbt er sich bei
Schroders auf eine ausgeschriebe-
ne Stelle als Fondsmanager in Sin-
gapur, die aber nach Ausbruch der
Asien-Krise unbesetzt bleibt. Statt-
dessen startet Lee 1999 zunachst in
der Londoner Zentrale im Global-
Equity-Team des Vermdgensverwal-
ters. Nach seiner Versetzung nach
Singapur im Dezember 2001 ma-
nagt er mehrere Stidostasien-Man-
date, unter anderem den Schroder
Asian Equity Yield und den Schro-
der Asian Total Return. Im Marz
2011 Ubertragt Schroders ihm dar-
Uber hinaus die Leitung des Aktien-
teams fur Asia-Pacific-ex-Japan.

SCHRODER ASIAN EQUITY YIELD

1409 | —Schroder Asian Equity
Yield

¥

~Durchschnitt
100% | Aktienfonds Asien/
Pazifik (ex Japan)

0% W

0%
1. Juni 2004

Der 2006 und 2007 entstandene Riickstand

19. Oktober 2012

zur Konkurrenz wird zusehends kleiner

QUELLE: FWW

1. lhre erste pragende Erfahrung zum Thema Geld? Die Anfange meiner Studienzeit
in London. Nichts ist schlimmer, als ein armer Student zu sein in einem sehr kalten und sehr
fremden Land

2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? Wie die meisten meiner Mitstudenten auch —
meine Eltern haben mir geholfen. Ich habe als einziger von drei Geschwistern die Mdglichkeit
bekommen, im Ausland zu studieren, wofir ich ihnen immer dankbar sein werde

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild?

Da habe ich im Laufe meiner Jahre bei Schroders so manches getroffen — ohne eine Person na-
mentlich hervorheben zu wollen. Es gibt bei uns viele talentierte Kollegen, die alle unglaublich
motiviert, leidenschaftlich und loyal sind und fiir die Teamarbeit kein Fremdwort ist

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

,Es gibt mehr Kéufer als Verkaufer” als Antwort auf die Frage, warum die Aktienpreise steigen

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

The Intelligent Investor von Benjamin Graham

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Konkur-
renz zuriickbleiben? Als ich bei Schroders angefangen habe, sagte mir ein erfahrener Kolle-
ge: , Der Aktienmarkt ist wie ein Schlachtfeld. Wenn Du schlechter bist als Deine Konkurrenz,
halte Deinen Kopf unten und arbeite hart.” Daran orientiere ich mich.

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehidngt haben?

Der Rat des Kollegen ging noch weiter: ,Halte Deinen Kopf auch dann unten, wenn Du vorne
liegst. Der Tag an dem Du nach oben schaust, nur weil Du denkst, Du bist so toll und besser
als alle anderen, ist der Tag, an dem Du eine Kugel zwischen die Augen bekommst.” Seitdem
habe ich mich nie getraut, nach oben zu schauen.

8. Worauf sind Sie stolz? Auf die Leistung, die Investmentprozesse des Schroder Asian
Equity Yield und des Schroder Asian Total Return so erfolgreich aufgebaut zu haben, dass wir
das verwaltete Vermogen von unter 20 Millionen US-Dollar auf jeweils mehr als 1,5 Milliarden
US-Dollar steigern konnten

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geiargert? Uber einen Telefon-
verkdufer, der mir unbedingt ein Apartment auf Time-Sharing-Basis andrehen wollte

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?

Dem Chef dieses Telefonverkéufers

11. Was sammeln Sie?

Biicher und DVDs — hauptséchlich Science fiction, Fantasy and Comedy

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Dort habe ich noch nie etwas gekauft

13. Facebook ist ... ... etwas, wovor ich mich bis jetzt erfolgreich gedriickt habe. Bis dato
ist dort nur meine Frau unterwegs, um mich Uber die neuesten Witze und Veranstaltungen auf
dem Laufenden zu halten

14. lhre liebste TV-Serie? Ich schaue lieber Filme, und dann auf DVD (siehe Frage 11).

Zu meinen Lieblingsfilmen gehoren 300 und Meet the Spartans, die Parodie darauf

15. Und wo schalten Sie sofort ab? , Off” ist der Normalzustand meines Fernsehgerats
16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik?

Rockmusik —zum Beispiel von U2

17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht?

Ein Konzert von Tears for Fears hier in Singapur

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten durch-
gehen? Meine Frau, eine selbsternannte Mode-Expertin, sorgt stets dafur, dass ich einigerma-
Ren vorzeigbar bin. Deshalb habe ich vollstes Mitgefiihl fiir all jene, die den Modestinden ihrer
Frauen zum Opfer fallen

19. Wein oder Bier zum Essen? Friiher war ich einmal ein groRer Bier-Fan. Das zunehmen-
de Alter und die sich anbahnende Gefahr eines Bierbauches haben mich jedoch zum tber-
zeugten Rotwein-Trinker gemacht

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten? Auf mein I-Pad
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Die Organisation World Vision, Uber die ich seit zehn Jahren ein Patenkind unterstiitze

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Definitiv in Australien — ein wunderschones Land, groRartiges Wetter, fantastisches Essen und

exzellente Weine! Was will man mehr, auller niedrigeren Steuern vielleicht?


http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://www.fondsweb.de/LU0188438112-Schroder-ISF-Asian-Equity-Yield-A-Acc
http://de.wikipedia.org/wiki/Herzogs%C3%A4gm%C3%BChle
http://www.wfuv.org/
http://de.wikipedia.org/wiki/Fordham_University
http://de.wikipedia.org/wiki/The_Intelligent_Investor
http://de.wikipedia.org/wiki/Ferienwohnrecht
http://de.wikipedia.org/wiki/300_%28Film%29
http://de.wikipedia.org/wiki/Meine_Frau,_die_Spartaner_und_ich
http://de.wikipedia.org/wiki/U2_%28Rockband%29
http://de.wikipedia.org/wiki/Tears_for_Fears
http://de.wikipedia.org/wiki/World_Vision_International
http://de.wikipedia.org/wiki/London_School_of_Economics_and_Political_Science
http://de.wikipedia.org/wiki/University_of_Cambridge
http://de.wikipedia.org/wiki/University_of_Cambridge
http://de.wikipedia.org/wiki/Master_of_Philosophy
http://de.wikipedia.org/wiki/Master_of_Philosophy
http://www.fondsweb.de/LU0326948709-Schroder-ISF-Asian-Total-Return-A-Acc
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.

Acatis Aktien Global Ul 1016

1216

1204 1002

Lingohr-Systematic-LBB

1038 1146 1220 857

DER FONDS

dh f“ ¥ [ Chart ] [Aktuelles]
Hendrik Leber l l . - 1 . Frank Lingohr . l l .

Carmignac Investissement 1015 1108 1116 1111 Loys Global 1033 1151 1309 1103

QUELLE: FWW, AUSWERTUNGSTAG: 22. OKTOBER 2012
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http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0168341575-JPM-Global-Focus-A-dist-EUR
http://www.aerztezeitung.de/praxis_wirtschaft/finanzen_steuern/article/824438/anlagen-kolumne-us-wahlkampf-boerse-befluegelt.html
http://www.finanznachrichten.de/nachrichten-2012-10/24906038-tv-duell-bernecker-leber-banken-bieten-das-groesste-potenzial-398.htm
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/10/18/aktienfonds-serie-nie-sollten-sich-anleger-in-eine-bestimmte-aktie-verlieben/
http://www.citywire.co.uk/global/frank-lingohr-i-wont-tolerate-an-equity-love-in/a628573?ref=citywire-global-latest-news-list
http://www.investmenteurope.net/investment-europe/news/2216993/dws-global-dividend-funds-top-eur10bn-to-run-one-third-of-total-strategy-assets
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/LU0114760746-Templeton-Growth-Euro-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/DE0008491051-UniGlobal
http://tv.fundinfo.com/de/video/210
http://tv.fundinfo.com/de/video/343
http://tv.fundinfo.com/de/video/345
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.fondsweb.de/DE0009774794-LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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< Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge?
Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

- Bitte hier klicken

DER FONDS

QUELLE: FWW, AUSWERTUNGSTAG: 22. OKTOBER 2012


http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.fondsweb.de/LU0374107992-AC-Risk-Parity-12-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/LU0171283459-BGF-Global-Allocation-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0337413677-Bantleon-Opportunities-S-PA
http://www.fondsweb.de/FR0010135103-Carmignac-Patrimoine-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0F5G98-C-QUADRAT-ARTS-Total-Return-Global-AMI-A
http://www.fondsweb.de/DE0005561674-ETF-DACHFONDS-P
http://www.fondsweb.de/LU0136412771-Ethna-AKTIV-E-A
http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0106280836-Sauren-Global-Balanced-A
http://www.fondsweb.de/LU0146463616-smart-invest-HELIOS-AR-B
http://tv.fundinfo.com/en/video/170
http://tv.fundinfo.com/de/video/211
http://tv.fundinfo.com/de/video/266
http://www.fondsweb.de/LU0482498176-Invesco-Balanced-Risk-Allocation-Fund-A-auss
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter ~druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter , Aktuelles“ verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro net. Fiir alle zwo6lf Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.

Allianz Wachstum Europa 1027 1274 1573 1262 Baring German Growth 1070 1212 1323 964
{

dh
Thorsten
Winkelmann Robert Smith

Blackrock European Focus 1061 1189 1287 1042 Concentra 1069 1275 1378 1049

¢ [Chart | dm [Chart |
Nigel Bolton n l I | Matthias Born . I .
T T T T T T T T

Fidelity European Growth 1027 1179 1150 783 DWS Deutschland 1073 1298 1396 1202

QUELLE: FWW, AUSWERTUNGSTAG: 22. OKTOBER 2012

dm [ Chart |

i m
Vldeo
s Matthew Siddle . Tim Albrecht

Henderson Pan European 1043 1208 1269 1006 Fondak 1085 1202 1205 825

Equity
4 [Chart ] [Ricuelles d [hart ]
Tim Stevenson Ralf Walter .

Invesco Pan European 1019 1217 1444 1105 FPM Stockpicker Germany 1018 1087 1221 887
Structured

dm [Chart | dm [Chart |
Michael Fraikin Manfred Piontke .

Nordea European Value 1042 1185 1357 911 FT Frankfurt-Effekten- 1087 1242 1236 911
Fonds
v [Chart i [Chart ] [Akteies]
- i
ﬁ Tom Stubbe Olsen . l . 'y Stephan Thomas n l l .

< Online-Tipp! < zum Themen-Special
Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking



http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.fondsweb.de/LU0048578792-Fidelity-Funds-European-Growth-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0209157733-Henderson-Horizon-Pan-European-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0008192063-Baring-German-Growth-Trust-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008475005-Concentra-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008490962-DWS-Deutschland
http://www.fondsweb.de/DE0008471012-Fondak-A
http://www.fondsweb.de/DE0008478058-FT-Frankfurt-Effekten-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://tv.fundinfo.com/en/video/46
http://tv.fundinfo.com/en/video/84
http://tv.fundinfo.com/de/video/357
http://www.fondsweb.de/DE0008481821-Allianz-Wachstum-Europa-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0229084990-BGF-European-Focus-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.iii.co.uk/articles/58298/viewpoint-now-time-buy-back-europe
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Frankfurt-Trust-startet-Video-Interviewreihe-Sky-Lounge-Talk-2098133

Ausgabe 20/2012 | FONDSKLASSIKER DER FONDS

Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- gorie liber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Uberdruss, Uberschiisse und unterschwellige Reize

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groBen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Nebel iiber den Bankentiirmen der City of London: Die Zukunft der Branche ist ungewiss

Finanzbranche: Das Ende einer Epoche

Nach den Manipulationen am Referenzsatz
Libor hat die Entfremdung zwischen dem
Geldgewerbe und dem Rest der Wirtschaft
eine neue Ebene erreicht. Mittlerweile
wenden sich auch Topmanager entsetzt

von der Hochfinanz ab, und der Ruf nach
einer Zerschlagung der globalen Marktfiih-
rer wird immer lauter. Manager Magazin
Online iibt sich schon einmal stellvertre-
tend im Schwanengesang. Mehr

Sie haben Post — und nun?

In Biirojobs gehoren E-Mails zu den groRk-
ten Stressfaktoren. Jeder reagiert anders
auf die tdgliche Datenflut - und findet
so entweder den fiir sich optimalen Um-
gang oder rlickt dem Burnout jeden Ar-
beitstag ein Stiickchen ndher. Spiegel On-
line bietet in einem aktuellen Test Hilfe
zur Selbsthilfe. Mehr

Ende einer Handy-freien Zone

“Bitte schalten Sie
bei Start und Lan-
dung ihre Mobilte-

lefone aus” - die-
se jedem Fluggast
geldufige  Ansage

konnte schon bald
der Vergangenheit angehoren. Wirtschafts-
woche Online présentiert neue Studien
zum Thema Flugsicherheit und erste Air-
lines, die das mobile Telefonieren aktiv an-
bieten. Mehr

Der Madoff in uns allen

Der Verhaltensoko-
nom Dan Ariely hat
erforscht, warum
Mitarbeiter ihre
Unternehmen Dbe-
klauen und Biirger
bei der Steuererkla-

rung schummeln. Die
von Welt Online présentierten Ergebnis-
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Bernard Madoff

se erkldren unter anderem auch, warum
selbst Milliardenbetriiger wie Bernard Ma-
doff nur selten Reue zeigen. Mehr

Amerikas Graue Panther

AARP - das leuchtend rote Logo mit den
vier Buchstaben kennt jeder Amerika-
ner. Dahinter verbirgt sich der mit 40
Millionen Mitgliedern grof3te Senioren-
Verband der Welt. Die méachtigste Interes-
senvertretung der USA ist auch eine der
verschlossensten. Brand Eins Online ver-
sucht eine Anndherung. Mehr
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i1 !
,Heute-Show” vom 19. Oktober 2012
»Wir wollen mehr Geld!“

Bei Deutschlands Krankenkassen tiirmen
sich Uberschiisse von iiber 20 Milliarden
Euro auf. Wer nun als Beitragszahler auf
eine baldige Erstattung hofft, muss sich al-
lerdings von ,Heute-Show“-Betriebsérztin
Birte Schneider - eigentlich viel zu lustig
fiir dieses ernste Thema - eines Besseren
belehren lassen. Mehr
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