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Namen und
Nachrichten

Mit dem JP Morgan
High Yield Bond Port-
folio Fund II legt JP
Morgan Asset Manage-
ment
ren Laufzeitfonds fiir
Hochzinsanleihen auf.
Das tiberwiegend europdisch ausgerichte-
te, von William Healey gemanagte Produkt
lduft tiber finf Jahre. Mehr

einen weite-

William Healey

Axa Investment Ma-
nagers hat die Ver-
triebszulassung  fiir
den Axa WF Universal
Inflation Bonds erhal-
ten. Fondsmanager
Jonathan Baltora in-
vestiert weltweit in inflationsindexierte
Anleihen. Mehr

Jonathan Baltora

Franklin = Tempelton
bringt mit dem Tem-
pleton Africa Fund
einen weiteren, von
Mark Mobius und
seinem  50-kopfigem
Emerging-Markets
Team gemanagten Schwellenldnderfonds
auf den deutschen Markt. Mehr

sl

Mark Mobius

Weitere Meldungen finden Sie hier

Vermogensverwaltungsfonds

GAMAX FUNDS

WACHSTUM DURCH TRENDS!
Anhaltende Outperformance in den spannendsten Markten \\/'\\

Performen Sie besser als der Markt bei niedriger Volatilitat -40%
Nutzen Sie ein einmaliges Anlagekonzept, bei dem der Fokus auf :Q%
Produkte und Dienstleistungen der jungen Generation gesetzt wird 10/2007
Profitieren Sie von globalen Trends

sg8 Siiver
CAPITAL 1§ Fant dhacnes

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. Umfassender Service fiir Vertriebspartner
zu Investmentlosungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors,
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wélbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Schliisselgewalt

S o etwas nennt man eine konzertier-

te Aktion: Am 20. November treten
in Frankfurt mit OlafjJohannes Eick, Ar-
ne Sand, Leo Willert und Markus Kaiser
vier prominente Fondsmanager vor die
Presse, um mit einigen aus ihrer Sicht
weit verbreiteten Missverstindnissen
iiber Trendfolge-Strategien aufzurdu-
men. Dazu gehort zum Beispiel die The-
se, dass sich seit der Finanzkrise die Kor-
relationen an den Kapitalmérkten derart
grundsdtzlich verdndert haben, dass die-
ser bis 2008 sehr erfolgreichen Manage-
mentmethode noch iiber Jahre hinaus
der Boden entzogen sein wird. Oder die
Annahme, Trendfolge-Fonds vertriigen
sich nicht mit traditionellen, auf Kaufen
und Halten programmierten Fonds-Bau-
steinen in einem Depot.

Letzteres ist natiirlich Blodsinn - der
entsprechende Nachweis diirfte dem in

jlingster Zeit haufiger gemeinsam auftre-
tenden Quartett keine grofen Probleme
bereiten. Bemerkenswert ist allerdings
die neue, dieser Aussage innewohnende
Bescheidenheit: Bis vor kurzem noch sa-
hen sich viele iiberzeugte Trendfolger als
alleinige Besitzer des Schliissels, der kiinf-
tig erfolgreiches Investieren ermoglicht.
Vielleicht hilft der gerade herrschende
Gegenwind ja, mit zwei weiteren Missver-
stindnissen in den eigenen Reihen aufzu-
rdumen. So gibt es viel mehr Alternativen
zur Trendfolge als einfach nur Buy and
Hold. Und: Die Gefahr, mit einem Trendfol-
gemodell massiv Geld zu verlieren, besteht
durchaus. Fiir diese Erkenntnis reicht ein
kurzer Blick auf aktuelle Flop-Listen.
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Eine Investition in den GAMAX FUNDS Junior bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden, die bis zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fiihren kénnen. Renditen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir die Zukunft. Kursverluste
kénnen regelméBig eintreten. Der volistandige Verkaufsprospekt kann unter: http://www.gamax.lu/ abgerufen werden.
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Wer sucht schon

Blue Chips

in Afrika

Unsere Spezialisten finden immer ofter wachstumsstarke Unternehmen, auch in
Afrika. Der Kontinent ist von strukturellem Wachstum begtuinstigt. Eine junge Gene-
ration von gut ausgebildeten Fihrungskraften tbernimmt Verantwortung und hat
Ziele: wirtschaftliche und politische Reformen, Erh6hung des Lebensstandards, Aus-
bau der Infrastruktur. Linder wie Marokko, Agypten, Ghana und Nigeria, ja sogar
Uganda bauen bereits energisch an ihrer Zukunft. Bauen Sie mit: Die Erfolgsunter-
nehmen des BB African Opportunities versprechen langfristig iberdurchschnittliche
Aussichten. Investieren auch Sie in unsere afrikanischen Blue Chips. Blaudaugig? Mit-
nichten. ISIN B-EUR: LU0433847240

www.bellevue.ch/bbafrican

ein ellevue B ‘B [ ° °
Asset Management und s iver Natur.
Die vergangene Perft ein rantie
r zukiinftige Entwi nter| zu

fi
BB African Opportunities (Lux) Fonds kénnen
kostenlos bei der Bank Julius Bér Europe AG,
Al
b

crogenmwerden, oo FEna Bellevue Funds (LUX)


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269662&bid=1256574

Ausgabe 21/2012 | MARKTE

Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Dax 7377,8 {m  M-Dax 11656,2 {m  Tec-Dax 813,1 {y
2012 25,1 2012 31,0 2012 18,7
12 Monate 24,4 12 Monate 29,0 12 Monate 17,9
52 W Tief/Hoch 5366,5 | 7478,5 52 W Tief/Hoch 8097,8 / 11720,8 52 W Tief/Hoch 635,4 / 830,9
Euro Stoxx 50 2535,9 {}vj MSCI Europe 94,7 {"7 MSCI Europe Small Cap 194,9 {"7
2012 B 95 2012 11,5 2012 20,7
12 Monate Bl 114 12 Monate 14,5 12 Monate 19,1
52 W Tief/Hoch 2050,2 / 2611,4 52 W Tief/Hoch 75,5 / 95,4 52 W Tief/Hoch 147,8 / 195,5
Dow Jones Industrial 13245,7 {\»7 S&P 500 1428,4 {"7 Nasdaq 100 2681,0 {"7
2012 M 97 2012 Bl 149 2012 Bl 191
12 Monate B 18,0 12 Monate 21,8 12 Monate 21,6
52 W Tief/Hoch 11231,6 / 13661,9 52 W Tief/Hoch 1158,7 / 1474,5 52 W Tief/Hoch 2150,7 / 2878,4
TSX Composite (Kanada) 12361,2 dmy Nikkei 225 8975,2 dmy Australian All Ordinaries 4503,7 dmy
2012 m 77 2012 2,7 2012 13,2
12 Monate B 33 12 Monate 6,9 12 Monate Bl 123
52 W Tief/Hoch 11209,6 / 12788,6 52 W Tief/Hoch 8135,8 / 10255,2 52 W Tief/Hoch 4033,4 / 4602,5
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M&G Global Macro Bond Fund

www.mandg.de

10 JAHRE M&G IN DEUTSCHLAND - DANKE FUR IHR VERTRAUEN

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken
kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Verluste aufgrund
von Wihrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

lexibel taktieren
mit Anleihen

Der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gliltige Jahresbericht und gegebenenfalls der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form
kostenlos beim ACD erhdaltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland,
BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von
Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefihrt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fir eine Beratung
durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill,
London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. AUG 12 /39284
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

MSCI Emerging Markets

1.006,3

&

Hong Kong Hang Seng 21.944,4

¥

Schanghai A-Aktien

2.106,0

&

2012 11,1 2012 20,7 2012 | -24 1
12 Monate 9,2 12 Monate 20,2 12 Monate | -8,4 Il
52 W Tief/Hoch 873,9 / 1.085,2 52 W Tief/Hoch 17.613,2 / 22.149,7 52 W Tief/Hoch 1.999,5 / 2.536,2

Bovespa (Brasilien) 59.458,6 % RTS (Russland) 1.449,0 BSE (Indien) 18.817,4 %
2012 | -2,8 2012 B 61 2012 20,2
12 Monate | -7,2 |l 12 Monate 0,4 12 Monate 4,7
52 W Tief/Hoch 52.212,9 / 68.970,0 52 W Tief/Hoch 1.200,7 / 1.762,7 52 W Tief/Hoch 15.135,9 / 19.137,3
Kospi (Korea) 1.928,2 % Straits Times (Singapur) 3.019,3 % SET (Thailand) 1.300,8 %
2012 12,9 2012 22,4 2012 31,7
12 Monate Bl 108 12 Monate 18,2 12 Monate VA 45,8
52 W Tief/Hoch 1.750,6 / 2.057,3 52 W Tief/Hoch 2.606,5 / 3.110,9 52 W Tief/Hoch 952,0 / 1.314,6

IPC (Mexiko)

41.720,6

¥

ISE-100 (Tiirkei)

72.039,7

&

JSE All Share (Siidafrika) 37.597,7

&

2012 22,4 2012 YA 51,5 2012 11,5
12 Monate s 254 12 Monate YA 38,2 12 Monate 14,3
52 W Tief/Hoch 34.573,0 / 42.751,0 52 W Tief/Hoch 48.812,4 / 73.313,9 52 W Tief/Hoch 30.803,6 / 37.749,9

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

FARACAE = =

Wir kombinieren die Stédrke eines Boutique-Investment-Ansatzes
mit der GroBe und Stabilitét eines groffen Unternehmens.

Stellen Sie Thr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds
S.A. Informieren Sie sich iiber unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de,
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten — Making it possible.

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen
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gischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden

Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthilt daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwéhnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache
der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl und Informationsstelle in Deutschland (auch in

Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland Bockenheimer LandstraBe 33, D 60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und Fr
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten

Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Rex-P 439,3 {\’7 I-Boxx € Liquid Corporates 191,8 {"7 Morningstar EM Bond Index TR 559,9
2012 3,8 2012 9,8 2012 17,2
12 Monate B 42 12 Monate 9,6 12 Monate 23,4
52 W Tief/Hoch 413,4 / 441,5 52 W Tief/Hoch 169,3 / 191,9 52 W Tief/Hoch 474,9 | 561,9
Gold 1716,00 % Silber 31,99 Brent-Ol 110,71 %
2012 11,0 2012 Bl 162 2012 4,1
12 Monate 2,8 12 Monate -1,6 12 Monate 3,8
52 W Tief/Hoch 1522,65 / 1802,93 52 W Tief/Hoch 26,16 | 37,47 52 W Tief/Hoch 88,00 / 128,54
US-Dollar 1,28 % Yen 102,97 % Schweizer Franken 1,21 %
2012 1,2 2012 -3,2 2012 0,7
12 Monate 7,5 12 Monate 4,4 12 Monate 2,7
52 W Tief/Hoch 1,20 / 1,39 52 W Tief/Hoch 94,12 / 111,44 52 W Tief/Hoch 1,20/ 1,24
Norwegische Krone 7,32 dmy Britisches Pfund 0,80 dmy Australischer Dollar 1,23
2012 58 2012 4,1 2012 3,4
12 Monate 5,4 12 Monate 71 12 Monate 8,1
52 W Tief/Hoch 7,25 / 7,88 52 W Tief/Hoch 0,78 / 0,87 52 W Tief/Hoch 1,16 / 1,38

Prozentangaben auf Euro-Basis
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,Das gute Klima kann noch eine ganze Weile anhalten”

Rezession und Absturz oder angesichts fehlender Alternativen ein glanzendes Aktienjahr 20137 Assénagon-Chefvolkswirt
Martin Hifner betrachtet beide Seiten der Konjunktur-Medaille und blickt vorsichtig optimistisch nach vorn

Martin Hiifner, Chef-
volkswirt von
Assénagon

Die Stimmung in den deutschen Unter-
nehmen verschlechtert sich schneller
als gedacht. Finf Entwicklungen verunsi-
chern im Augenblick: Erstens der Absturz
beim Ifo-Index. Der allgemein sehr zuver-
lissige Indikator der wirtschaftlichen Ent-
wicklung zeigt gegenwadrtig eine frappie-
rende Ahnlichkeit mit dem Verlauf seit
Ende 2006 (siehe Grafik). Zweitens der
dramatische Einbruch in der Automobil-
Industrie, einem der Herzsttlicke der deut-
schen Wirtschaft. Im September wurden
in Deutschland 11 Prozent weniger Perso-
nenwagen zugelassen als vor einem Jahr,
16 Prozent weniger PKWs liefen vom Band.
Bei Lastwagen verringerten sich die Neu-
zulassungen sogar um 17 Prozent. Das hat
Riickwirkungen auf andere Branchen. Drit-
tens die konjunkturzyklische Bewegung.
Nach dem Muster der Vergangenheit wé-
re ein Tiefpunkt der Wirtschaftsentwick-
lung Ende 2013, Anfang 2014 zu erwarten.
Es geht also nach unten, nicht nach oben.
Viertens wird es im Euroraum wohl auch
2013 eine Rezession geben. Es ist kaum vor-
stellbar, dass sich Deutschland in einem so
eng verflochtenen Gebiet auf Dauer diesen
Einfliissen entziehen kann. Die Ubertra-
gung vollzieht sich hier ja nicht nur iber
den Export, sondern auch tiber das gesam-
te Wirtschaftsklima. Fiinftens schlieRlich
gibt es in Deutschland eine Vielzahl von
beunruhigenden Einzelindikatoren. Die
Arbeitslosigkeit ist in den vergangenen Mo-
naten mit einer Jahresrate von 200.000 ge-
stiegen. Die Kredite an Unternehmen und
Privatpersonen erh6hen sich nur schwach
(1,1 Prozent im September).

All diese Faktoren belegen: Es sieht nicht
gut aus fiir die weitere wirtschaftliche
Entwicklung. Fir 2013 ist in Deutschland

mit Stagnation, vielleicht auch mit einem
Riickgang der realen Wirtschaftsleistung
zu rechnen. Der Aufschwung ist erst ein-
mal vorbei. Die Arbeitslosigkeit steigt wei-
ter. Die Unternehmensgewinne kommen
unter Druck. Andern kénnte sich das nur,
wenn die Eurokrise iiberraschend been-
det wiirde. Damit rechne ich derzeit aber
nicht. Allerdings, so schlecht wie 2009
wird es nicht werden. Dazu kénnte es nur
kommen, wenn es einen groflen Knall in
der Weltwirtschaft oder im Euroraum gé-
be. Also wenn es den USA nicht geldnge,
die automatischen Steuererh6hungen und
Ausgabensenkungen am Jahresende im Zu-
sammenhang mit dem Fiscal Cliff zu ver-
meiden. Oder wenn Griechenland und viel-
leicht noch andere Staaten aus dem Euro
ausscheiden miissten.

Ansonsten gibt es eine Reihe von Punkten,
die einen Absturz wie 2009 verhindern. Am
wichtigsten ist, dass der private Verbrauch
sich wesentlich besser entwickelt als da-
mals. Die verfiigbaren Einkommen wach-
sen um {iiber 2 Prozent. Das Konsumklima
liegt auf dem hochsten Stand seit fiinf Jah-

ren. Der Export wichst allen Unkenrufen
zum Trotz mit einer Jahresrate von iiber
5 Prozent. In der Krise 2009 stiirzte er um
mehr als 30 Prozent ab. Heute profitiert er
von dem gunstigen Wechselkurs und dem
expandierenden Welthandel. Der Baltic-
Dry-Index hat sich in den vergangenen
sechs Wochen fast verdoppelt. In den USA
war das Wachstum im zweiten Quartal
tberraschend hoch (2,0 Prozent). Chinas
Wirtschaftsleistung liegt 7,4 Prozent iiber
der des Vorjahrs. Auftragseinginge und In-
dustrieproduktion in Deutschland steigen
nach wie vor. Vor allem der Bau zeigt nach
oben. Anders als vielfach argumentiert
hat auch die Konjunkturpolitik ihr Pulver
noch nicht verschossen: Wenn alle Stricke
reiflen, wire es ein Leichtes, die Riickfiih-
rung der Offentlichen Defizite zeitlich zu
strecken. Gegen einen Einbruch wie 2009
spricht schlieRlich die Entwicklung der
Aktienmairkte. Damals ging es mit den Kur-
sen kriftig nach unten, diesmal gehen sie
nach oben. Dieses gute Klima kann ange-
sichts der genannten Positiv-Faktoren auch
noch eine ganze Weile anhalten - die Zu-
waéchse fallen aber 2013 geringer aus.

DROHT EIN NEUER ABSTURZ?

Ifo-Index seit Ende 2006 und seit Ende 2010, jeweils auf 100 indexiert
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http://www.assenagon.com/index.html
http://www.focus.de/finanzen/news/sorgen-vor-der-fiscal-cliff-den-usa-droht-zum-neuen-jahr-der-konjunktur-gau_aid_830191.html
http://de.wikipedia.org/wiki/Baltic_Dry_Index
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037

Ausgabe 21/2012 | TOPS & FLOPS

Tiirkei-Fonds dominieren weiter die Bestenliste

Wahrend Spitzenreiter Antecedo Strategic Invest sein Potenzial fir 2012 wohl weitgehend ausgeschopft hat, konnten
Top-Tirkei-Fonds wie der HSBC Turkey Equity oder der DWS Tiirkei bis Ende Dezember noch eine Schippe drauflegen

D arauf musste die Tiirkei lange war-
ten: Am Montag dieser Woche stuf-

te die amerikanische Ratingagentur
Fitch das Land auf Investment-Grade-Sta-
tus hoch. Zuvor hatten tiirkische Staatsan-
leihen 18 Jahre lang als wenig vertrauens-
wiirdige Ramschpapiere gegolten. Bereits
im Vorfeld der von vielen Marktteilneh-
mern durchaus erwarteten Entscheidung
war die Borse in Istanbul auf ein neues
Rekordhoch geklettert. In der Liste der
besten Investmentfonds des laufenden Jah-
res riickte deshalb der Mitte Oktober noch
15 Prozentpunkte von der Spitze entfernte
HSBC Turkey Equity wieder etwas nédher an
den nach wie vor fithrenden Antecedo Stra-
tegic Invest heran. Insgesamt finden sich
in der Top-15-Liste nun zwolf Tiirkei-Fonds.
Immerhin zehn von ihnen kommen da-

bei fiir 2012 auf ein Performance-Plus von
mehr als 50 Prozent (siehe Tabelle).

TOPS & FLOPS PERFORMANCE ‘u

RANG| FONDSNAME 2012*
1 Antecedo Strategic Invest 72,0
2 | HSBC Turkey Equity 63,6
3 | DWS Tiirkei 57,5
4 | Lyxor Turkey Titans 20 53,6
5 KBC Equity Fund Turkey 52,9
6 | BNP Paribas Equity Turkey 52,1
7 | Easy-ETF Turkey Titans 20 51,6
8 | I-Shares MSCI Turkey 51,3
9 | Jyske Turkish Equities 51,0

HSBC MSCI Turkey 51,0
11 RBS MA Turkey Titans 20 50,8
12 Akzent Invest Fonds Bonus 1 50,1
13 | Espa Stock Istanbul 50,0
14 | DB X-Trackers Lev-Dax 49,7
15 Magna Turkey Fund 49,6
7882 | FS Gold & Silver Reserve Fund -35,0
7883 | RBS MA Euro Stoxx 50 2x Short -35,1
7884 | Source Nomura Voltage Mid-Term | -39,6
7885 | Active DSC Return -40,6
7886 | Active DSC Opportunity -40,7
7887 | Lyxor Shortdax x2 -41,9
7888 | DB X-Trackers Shortdax x2 -42,6
7889 | ETFX Dax 2x Short -43,7
7890 | Salus Alpha Managed Futures -49,4
7891 | ETFX Bofaml IV Stoxx -63,3

* Wertentwicklung in Prozent
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ACHTERBAHNFAHRT MIT HAPPYEND
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240% | MSCI Emerging Markets
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U-Bahn-Baustelle in Istanbul: Wie in anderen Schwellenldndern auch profitiert die stark schwankende
tiirkische Birse seit einigen Jahren vom massiven Ausbau der Infrastruktur

Letztlich ist aber die Ratingverbesserung
nichts weiter als das I-Tiipfelchen auf eine
Investment-Story, die zunehmend mehr
Anleger begeistert. Als Treiber fungieren
- wie in anderen Schwellenlindern auch
- die junge, stark wachsende Bevolkerung,
ein konstant hohes Wirtschaftswachstum
und der massive Ausbau der Infrastruk-

tur. Zudem hat die Zentralbank die Inflati-
on, die in den 90er Jahren zeitweise noch
iiber 100 Prozent betragen hatte, derzeit
einigermaflen im Griff. So rechnet Buralk
Oztunc, Manager des derzeit auf Rang 9
liegenden BNP Paribas Equity Turkey, auch
fir 2013 mit einer durchaus tolerablen
Teuerungsrate von 8 Prozent.

Anzeige

Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=35764457&SEARCH_VALUE=A0YJL9
http://www.fondsweb.de/LU0213961682-HSBC-GIF-Turkey-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.fondsweb.de/FR0010326256-LYXOR-ETF-Turkey-DJ-Turkey-TITANS-20
http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
http://www.fondsweb.de/LU0212963259-BNP-PARIBAS-L1-Equity-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/FR0010636555-EasyETF-DJ-Turkey-Titans-20-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B1FZS574-iShares-MSCI-Turkey
http://www.fondsweb.de/DK0060009835-Jyske-Invest-Turkish-Equities
http://www.fondsweb.de/IE00B5BRQB73-HSBC-MSCI-TURKEY-ETF
http://www.fondsweb.de/LI0118884589-FS-Gold-und-Silver-Reserve-Fund-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0562665777-RBS-Market-Access-Euro-Stoxx-50-Monthly-Double-Short-Idx-ETF
http://www.fondsweb.de/IE00B3LK4075-Nomura-Voltage-Mid-Term-Source-ETF-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHK1-Active-DSC-Return-T
http://www.fondsweb.de/DE000A0YJL44-Active-DSC-Opportunity-T
http://www.fondsweb.de/FR0010869495-LYXOR-ETF-DAILY-SHORTDAX-x2
http://www.fondsweb.de/LU0411075020-db-x-trackers-SHORTDAX-R-x2-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0X9AA8-ETFX-DAX-R-2X-SHORT-FUND-DE
http://www.fondsweb.de/LU0269999362-RBS-Market-Access-Dow-Jones-Turkey-Titans-20-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/LU0354948639-AKZENT-Invest-Fonds-1-Lux-Bonus-1
http://www.fondsweb.de/AT0000704333-ESPA-STOCK-ISTANBUL-A
http://www.fondsweb.de/LU0411075376-db-x-trackers-LEVDAX-R-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/IE00B04R3968-Magna-Turkey-Fund-A
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Antecedo-CIS-Strategic-Invest-Fonds-Optionsstrategie-erzielt-mehr-als-130-2067558
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/anleihen/fitch-rating-tuerkei-anleihen-sind-kein-ramsch-mehr/7347380.html
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/marktberichte/leitindex-tuerkischer-aktienmarkt-auf-rekordhoch/7328446.html
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2012/10/29/die-tuerkei-kann-die-inflationsrate-jetzt-weiter-absenken/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/10/18/emerging-markets-getuerkte-klischees/

Fiir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Vermégensberater. ' TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.

2 Stand: Rating per 30.06.2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator far die kiinftige Entwicklung und
unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus konnen
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag maglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermdgen nach deutschem Recht. Die Volatilitét des Fondsanteilwertes kann erhoht sein.
Investmentfonds sind maglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verftgbar. Fir
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstrae 1113, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

Die perfekte
Balance fur
lhr Vermogen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
Uberlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewéahrte Misch-
fonds Kapital Plus'. Er investiert aktuell
ca. 70% in europaische Anleihen mit
guter Bonitat sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europaische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal im Monat wird
das urspriingliche Aufteilungsverhéltnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mogliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Top-Fondsgesellschaft

Allianz Global

Allianz ()

Global Investors

Verstehen. Handeln.
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Klassiker-Update: FvS Multiple Opportunities

An dieser Stelle zeigt DER FONDS, wie ein in den Top-Seller-Listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT
prominent vertretener Klassiker aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

g’. e s
)
J 4 Bert Flossbach,

Manager des FvS Multiple
Opportunities

)

A D

ie jingsten geldpolitischen Entschei-

dungen von EZB, Federal Reserve und
der Bank von Japan haben das Weltbild von
Bert Flossbach bestétigt. An der Zusammen-
setzung des derzeit beliebtesten deutschen
Multi-Asset-Fonds hat sich deshalb seit An-
fang September kaum etwas verdndert.
Flossbach rechnet weiter mit zunehmenden
Inflationsgefahren und konzentriert sich
daher aufliquide Sachwerte wie Aktien und
Gold. Anders als in seinem zweiten Top-Sel-
ler-Fonds, dem auf Hartwidhrungen auRer-
halb des Euroraums fokussierten FvS Bond
Diversifikation, verzichtet er dabei jedoch

&

weitgehend auf Wihrungswetten - was der
Wertentwicklung im direkten Vergleich zu-
gutekam: Wihrend letzterer in den vergan-
genen zehn Wochen fast 4 Prozent an Wert
einbiifdte, waren es beim FvS Multiple Op-
portunities weniger als ein Prozent.

Bei den Aktien liegt der Schwerpunkt nach
wie vor auf global aufgestellten Unterneh-
men mit solider Bilanz und krisenresisten-
tem Geschiftsmodell. Top-Postionen im
Fonds sind die gerade in den M-Dax aufge-
stiegene TAG Immobilien sowie Nestlé und
Reckitt Benckiser. Insgesamt stecken zur-
zeit rund zwei Drittel des Fondsvolumens
in etwa 60 Aktien. Die Edelmetallquote liegt
bei knapp 17 Prozent, wobei es sich im We-
sentlichen um physisches Gold handelt. Et-
wa 4 Prozent entfallen auf Wandelanleihen.
Den Rest hdlt Flossbach als Liquiditdt, um
bei Riickschldgen an den Borsen nachkau-
fen zu kénnen.

FVS MULTIPLE OPPORTUNITIES

70%
“FvS Multiple Opportunities {"7

~Durchschnitt Mischfonds flexibel Welt

3
kS
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Der Ende 2011 bereits riesige Vorsprung
vor der Vergleichsgruppe hat sich im ersten
Halbjahr 2012 noch einmal vergroRert

Performance-Barometer
(Mischfonds Flexibel)

DER FONDS

2008: Rang 63 von 198

2009: Rang 10 von 279

2010: Rang 61 von 310

2011: Rang 3von 329

2012* Rang 11 von 348 :

* Stichtag 5. November 2012 %
Anzeige

@SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung

Q aus Uberzeugung

Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt

auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermdgensverwaltung

von Schroders.

% Schroders

Mehr als 200 Jahre Investments fiir lhre Zukunft

STS steht fir Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag Gberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fir Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepriften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veroffentlicht, vorgenommen werden.



http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://pdf.funds-sp.com/pdf/DE_1003416_P1.pdf
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=288155&bid=1005168
http://www.wiwo.de/finanzen/geldanlage/die-schuldenlawine-der-weg-aus-der-krise-wird-schmerzhaft/6886616.html
http://www.fondsweb.de/LU0526000731-Flossbach-von-Storch-Bond-Diversifikation-P
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft
mit ihren vermogenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Thorsten Keilich, Kélner Bank

Bunc! esrepublik Deutschland
Finanzagentur GmbH

Servicecenter

Privatkunden

Zentrale der Deutschen Finanzagentur in Frankfurt: Trotz ihrer immer schmaler werdenden Renditen
gehdren Bundesanleihen auch beim JB Absolute Return Bond Fund zur Grundausstattung des Portfolios

Thorsten Keilich, Team-
leiter Private Banking
Kélner Bank

D ie Finanzkrise und die schwelende

Schuldenkrise in Europa haben die
Anleger weltweit verunsichert. Viele Inves-
toren miissen ihr Anlageverhalten tiber-
denken und anpassen. Dies ist angesichts

JB ABSOLUTE RETURN BOND FUND

~JB Absolute Return Bond Fund

—Durchschnitt Renten Welt Multi-
Strategy
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Der vor der Konkurrenz herausgearbeitete
Vorsprung hat sich 2012 etwas verkleinert

Kolner Bank eG

Das 1867 gegriindete Genossenschaftsinstitut hat tiber 40.000
Mitglieder und betreut in der Region Koln bei einer Bilanzsum-
me von knapp 1,9 Milliarden Euro mehr als 90.000 Kunden. In
der Top-Kunden-Betreuung kiimmern sich 20 Mitarbeiter um
vermogende Privatpersonen und Unternehmer mit einem liqui-
den Anlagevermogen von mehr als 400.000 Euro.

der historisch tiefen Zinsen alles andere als
einfach. Denn aufgrund des aktuellen Zins-
niveaus in den Industrielindern sehen sich
Investoren einerseits mit negativen Realzin-
sen konfrontiert, andererseits miissen sie
sich genau iiberlegen, ob bei ihren Anlagen
das Verhiltnis von Rendite zu Risiko noch
stimmit. Vor allem fiir sicherheitsorientierte
Investoren eine echte Herausforderung. Was
also tun?

Eine mogliche Alternative zu traditionel-
len Fest- und Termingeldern sowie zu Geld-
marktfonds ist der JB Absolute Return Bond
Fund von Swiss & Global Asset Management.
Dessen Ziel besteht darin, iiber verschiedene
Marktzyklen hinweg eine nachhaltige posi-

FOTO: PICTURE ALLIANCE

tive Rendite zu erwirtschaften. Dazu inves-
tieren die Fondsmanager Daniel Sheard und
Tim Haywood weltweit in Staats- und Unter-
nehmensanleihen hoéchster Qualitédt, aber
auch in Hochzins-, Schwellenldnder- und
Wandelanleihen. Auch Wéhrungen dienen
als moégliche Renditequelle. Dieses breite
Anlageuniversum und die damit verbunde-
ne Moglichkeit, Risiko und Rendite in das
richtige Verhdltnis zu bringen, ist einer der
entscheidenden Vorteile gegentiber traditio-
nellen Anleiheportfolios.

Ein weiterer Vorteil ist die Flexibilitat
der eingesetzten Absolute-Return-Strate-
gie: Sheard und Haywood konnen in positi-
ven Marktphasen Rendite generieren, aber
eben auch in einem schwierigen, von stei-
genden Zinsen und sinkenden Anleihekur-
sen geprdgten Umfeld. Zu diesem Zweck
konnen die Swiss-Global-Manager diverse
derivative Instrumente und Indexprodukte
einsetzen und so je nach Erfordernis Long-
oder Short-Positionen aufbauen. Scheint
ein Papier im Vergleich zu einem anderen
iiber- oder unterbewertet, lassen sich bei-
de Strategien auch kombinieren. Andere
Instrumente wiederum nutzen Sheard und
Haywood ganz gezielt, um sich gegen po-
tenzielle Ausfallrisiken abzusichern. Das
Ergebnis ist ein breit aufgestelltes Portfolio
mit einer hohen durchschnittlichen Kre-
ditqualitit und relativ moderaten Rendite-
schwankungen, das auch in Zukunft sehr
stabile Ertrdge abwerfen sollte. Deshalb eig-
net sich der JB Absolute Return Bond Fund
durchaus auch als Basisbaustein fiir die
Rentenseite eines Portfolios.

JB ABSOLUTE RETURN BOND FUND

L]

WKN AO0CA6K
Auflage 30.04.04
Volumen 5.828 Mio. €
Performance seit Auflage 32,9 %
Maximaler Verlust -11,1%
Abstand zum alten Top 4,0 %

< Newsletter-Tipp!
Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

2 jetzt kostenlos abonnieren
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Obamas klarer Wahlsieg bringt den Borsen keine Ruhe

Deutlicher als erwartet hat sich Amtsinhaber Barack Obama bei der US-Prasidentschaftswahl gegen seinen Konkurrenten
Mitt Romney durchgesetzt. Das verhindert eine befiirchtete Hangepartie, 10st aber nicht Amerikas Probleme

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen lberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

FOTO: GETTY IMAGES

Das Best-of-Two-Depot US-Prisident Barack Obama: Trotz des unerwartet klaren Wahlsiegs bleiben die Birsen reserviert
Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der pgiden ' ug'gerschiedlichen Laggr FONDSNAME | WKN :Zﬂg{fgf) ::Eo':rf.fgk) Euml(fnlf,;o)
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit ,
bewahrten Klassikern. . TREND-DEPOT @
4-Q-Smart-Power AORHHC 3.500,00 4.159,30 18,84
Die aktue"e Lage AL Trust Euro Cash 847178 29056,49 29.287,86 0,80
. ) . Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS 3500,00 4.070,18 16,29
Die Wall Street hat sich einen anderen Pra-  ¢armignac Emergents AODPX3 450000 524226 16,49
sidenten gewiinscht - und brachte dies am DWS Gold Plus 973246 5000,00 5.270,06 5,40
Tag nach der Wahl deutlich zum Ausdruck. FPM Stockpicker Germany All Cap AOB9Z3 3500,00 3.868,80 10,54
Die Abschldge rithren aber in erster Linie Invesco Asia Infrastructure AOJK])C 4500,00 4.843,87 7,64
daher, dass Obama im weiter von den Re- LBBW Div. Strategie Euroland 978041 3500,00 3.875,00 10,71
publikanern beherrschten Reprisentan- Wert/Entwicklung 57056,49  60.617,33 6,24
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 10.617,33 21,23

tenhaus auch kiinftig auf harten Wider-
stand stoRen diirfte. Das erschwert eine

schnelle Einigung um die Anhebung der . TURNAROUND-DEPOT @

Schuldenobergrenze, ohne die ab Januar

AL Trust Euro Cash 847178 27727,72  27.963,08 0,80
automatische Ausgabekiirzungen drohen. Blackrock New Energy AOBLS7 4000,00 4.016,95 0,42
In Europa ldsst die von vielen Analysten NP paribas Green Tigers A0OQ59N  3000,00  3.404,16 13,47
vorausgesagte Jahresschlussrally ebenfalls DB X-Trackers Vietnam DBX1AG 3500,00 3.695,05 5,57
noch auf sich warten. Da alle drei Muster- Earth Gold Fund Ul A0Q25D 4500,00 4.277,67 -4,94
depots tiber reichlich Barreserve verfiigen, Fidecum Contrarian Value Euroland A0Q4S6 3000,00 3.853,04 28,43
ware allerdings selbst ein deutlicherer Riick- Fidelity Japan Advantage AOCA6W 3500,00 3.603,65 2,96
schlag kein groRes Problem. Einzige An- Pictet Biotech 988562  3000,00 4.086,95 36,23
passung fiir den Moment: Im Turnaround- Silk African Lions AORAC3 3000,00 3.532,33 17,74
Depot flieRen aus dem Geldmarktfonds AL WVentjEntyicklung 55227,72  58.432,88 el
Trust Euro Cash je 500 Euro in die beiden ALRETAS BB ST (1l Pnla? 2002 8.432,88 16,87
Mirkte, die Turnaround-Investoren derzeit
wohl die meiste Geduld abfordern - Japan B 0 D-D 0
und Vietam. Die entsprechenden Bau-  p) 6t furo Cash 847178 2932982  29570,92 0,80
steine, der seit Anfang Oktober von Comgest Magellan 577954 300000  3381,76 12,73
gemanagte Fidelity Japan Advantage s Equity Fund Global Value 796586  4000,00 3922,59 -1,94
und der DB X-Trackers Vietnam, kommen DWS Top Dividende 984811 3000,00 3332,43 11,08
zwar per saldo auch 2012 kaum vom Fleck. Falcon Gold Equity 972376 4000,00 4071,62 1,79
Angesichts der jahrelangen Vernachldssi- GAF Major Markets High Value 972580 3000,00 3.398,83 13,29
gung japanischer und vietnamesischer Ak- LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041 5000,00 5.579,57 11,59
tien und der vereinzelt inzwischen extrem Loys Global 926229 3000,00 3.144,76 4,83
giinstigen Bewertungen ist ihr Potenzial je- M&G Global Basics 797735 3000,00 3.229,23 7,64
doch betrichtlich. Depotstand/Wertentwicklung 2012 56.809,07 59.631,71 4,97
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 9.631,71 19,26

Weitere Informationen zu den Muster-
de pOtS finden Sie * bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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22 Fragen an Tom Stubbe Olsen

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

Tom Stubbe Olsen

Der 1962 in Frederiksberg gebore-
ne Dane besucht nach dem Abitur die
Copenhagen Business School, die
er 1986 mit einem Master of Sci-
ence in Economics and Business
Administration abschlieRt. Danach
steigt er bei der Kopenhagener In-
vestmentgesellschaft Sparinvest ein
und betreut dort diverse Portfolios
fur europdische, asiatische und nord-
amerikanische Aktien. Im November
1993 wechselt Olsen zum Nordea-
Vorgédnger Unibank, wo er zunachst
den Frontrunner Far Eastern Value
Fund (heute: Nordea Far Eastern
Equity) managt. Im November 1998
Ubernimmt er den Nordea European
Value und formt daraus einen der
langfristig erfolgreichsten Fonds fir
europdische Aktien. Fiir dessen Ti-
telauswahl bleibt Olsen auch verant-
wortlich, als er sich 2008 mit seiner
eigenen, in Zirich ansassigen Gesell-
schaft European Value Partners selbst-
standig macht.

NORDEA EUROPEAN VALUE
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Auf lange Sicht hat sich der konsequent ver-

folgte Value-Ansatz bezahlt gemacht

~Nordea European Value
180%

QUELLE: FWW

1. lhre erste pragende Erfahrung zum Thema Geld? Als Kind habe ich meine Er-
sparnisse nur sehr ungern zur Bank gebracht — weil ich in Sorge war, vom Kassierer spater
nicht exakt meine Scheine und meine Munzen zuriickzubekommen

2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?

In Danemark, wo ich aufgewachsen bin, kommt der Staat fir die Bildung auf — eine Eigen-
schaft, die ich an meinem Heimatland sehr zu schatzen weil}

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild?

Es gibt viele groRartige Investoren, von denen mich Benjamin Graham am meisten inspi-
riert hat. Letztlich muss jedoch jeder seinen eigenen Weg finden

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

Kein einzelnes Bonmot, sondern gleich zwei Denkschulen: Die moderne Portfoliotheorie
und das Capital-Asset-Pricing-Modell

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

The Intelligent Investor von Benjamin Graham ist ein Muss fiir jeden Fondsmanager — un-
abhangig davon, welchen Anlagestil er verfolgt

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Kon-
kurrenz zuriickbleiben?

Das Schone am Value Investing ist, dass es mit zwei Grundregeln auskommt: Man muss ein
Investment langfristig betrachten, und man darf am Anfang nicht zu teuer einkaufen. Da
ich mich daran halte, ibe ich mich auf Durststrecken in Geduld

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehidngt haben?

Die Hoffnung, dass unsere Kunden zufrieden sind mit dem, was wir tun

8. Worauf sind Sie stolz? Auf die Leistungen des Teams, das hinter unserer Gesellschaft
European Value Partners steht, und auf die Erfolge meiner Kinder

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geargert? Uber das Z6gern
vieler Politiker, der Schulden- und Bankenkrise mit Reformen den Boden zu entziehen

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehéorig die Meinung sagen?

Ich glaube nicht, dass mir von denen, die ich im Blick habe, jemand zuhéren wiirde

11. Was sammeln Sie? Schoéne Erinnerungen

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Dort habe ich schon seit mindestens fuinf Jahren nichts mehr gekauft

13. Facebook ist ... ... etwas, womit viele Leute viel zu viel Zeit verschwenden

14. lhre liebste TV-Serie? Ich sehe nicht genug fern, um eine Lieblings-Serie zu haben
15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei blodsinnigen TV-Serien

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft — FuBball oder Rockmusik?

Auf jeden Fall Rockmusik — sowohl von élteren Bands wie Depeche Mode, Pink Floyd und
U2 als auch von neueren Gruppen wie White Lies, Hard-Fi oder Arcade Fire, um nur eini-
ge zu nennen

17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht?

Die diesjahrige Eroffnungs-Vorstellung von Turandot in der Arena di Verona

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Von mir aus kénnen die Leute sich anziehen wie sie wollen

19. Wein oder Bier zum Essen?

Wein — wobei es dhnlich wie in der Musik viele Favoriten gibt

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten? Auf keinen
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Ein lokales Projekt in der Schweiz, das Kindern aus sozial schwachen Familien hilft

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Darliber mache ich mir jetzt keine Gedanken — ich méchte noch viele Jahre als Fondsmana-
ger arbeiten
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter ~druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter , Aktuelles“ verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro net. Fiir alle zwo6lf Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- gorie liber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
maiRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir ~ erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Goldreserven, Resteverwerter und ein prominenter Riuckfall

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groBen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Goldreserven der Deutschen Bundesbank in Frankfurt

Bundesbank-Gold: Barren fiir Barren Qualitat?

Wo lagert der Goldschatz der Deutschen
Bundesbank, und wie oft muss diese ihn
auf seine Echtheit iiberpriifen? Zwei Fra-
gen, die in den vergangenen Wochen zu-
nichst Buchhalter und Bundestagsabge-

ordnete, spiter dann die ganze Republik
beschiftigten. Wirtschaftswoche Online
nidhert sich dem delikaten Thema von
mehreren Seiten und rdaumt dabei mit so
manchem Missverstindnis auf. Mehr

Aufstand in der Provinz

Frither war die

Welt der Energie-
versorger iiber-
sichtlich:  Eon,

RWE, Vattenfall
und EnBW hat-
ten Deutschland
unter sich aufgeteilt. Doch seit der Ener-
giewende machen kleine Stadtwerke mobil
und gewinnen mehr und mehr Marktantei-
le von den GroRen. Handelsblatt Online do-
kumentiert den Wandel. Mehr

v
2
5]
z
2
E
5}
5
=
o
2

Kochen hinter Tresortiiren
Immer mehr Gastronomen und Hoteliers
machen aus drégen Bankgebduden ange-
sagte Locations. Wo friiher Kreditgeschaf-
te abgewickelt wurden, sitzen heute die
Giste bei Cocktails und Carpaccio zusam-
men. FID.de présentiert vier exklusive
Beispiele aus London, Hamburg, Chicago
und Berlin. Mehr

Was Geld mit uns macht

Geld macht nur
gliicklich, wenn
der Nachbar we-
niger davon hat,
und wer sich im
Job ungerecht
bezahlt fiihlt,
bekommt schneller einen Herzinfarkt -
Fakten dieser Art liefert Zeit Online zufol-
ge das alljdhrlich erhobene sozio-6kono-
mische Panel des Deutschen Instituts fiir
Wirtschaftsforschung. Mehr
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Aktion Sauberer Sperrmiill

Sperrmiill ist interessant. Kaum steht er
auf der Strafe, riicken auch schon die ers-
ten Passanten an und rdumen ab. Zwei Re-
porter von FAZ.net beobachten das mun-
tere Treiben in einem Feldversuch und
lassen sich von stddtischen Recycling-Pro-
fis den Wert eines kaputten Fernsehers
vorrechnen. Mehr

FOTO: DEUTSCHE BUNDESBANK

Szenenbild aus ,Intensiv-Station”

»Kiimmeritis im Endstadium“
Die Macher der NDR-Satire-Show ,Inten-
siv-Station“ sind einiges gewohnt, aber die
neueste Einlieferung fordert Oberpfleger
Fritzschensen alles ab. Die Beschreibung
der Symptome macht schnell deutlich,
um welche Patientin es sich dabei han-
delt: Bundesarbeitsministerin Ursula von
der Leyen. Mehr
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