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A ufatmen in der Fondsbranche: 
Auch in Zukunft soll es weiter 

neue offene Immobilienfonds geben 
dürfen. Weil im Zuge der Finanzkrise 
zahlreiche Fonds in Liquiditätsnot ge-
kommen waren und mittlerweile in 
der Abwicklung stehen, plante das von 
Wolfgang Schäuble geführte Bundes-

Kein Verbot von Immobilienfonds

finanzministerium zunächst ein entspre-
chendes Verbot. Im überarbeiteten Ent-
wurf für das Gesetz, mit dem Schäuble die 
EU-Richtlinie für alternative Investments 
(AIFM) in Deutschland umsetzen will, ist 
das nun vom Tisch. Allerdings sollen ab 21. 
Juli 2013 neue Regeln gelten. Wer danach 
Geld in einen offenen Immobilienfonds 
steckt, soll es dort mindestens zwei Jahre 
lang belassen müssen und nur noch zu fes-
ten Terminen einmal im Jahr abrufen kön-
nen. Das eigentlich geplante Maximum von 
30.000 Euro für Entnahmen soll nun aber 
doch nicht gelten. Auch für Zuflüsse gibt es 
künftig Regeln: Nur noch viermal im Jahr 
sollen Gesellschaften für offene Immobili-
enfonds Geld einsammeln dürfen. Wer au-
ßerhalb dieser Termine ein- oder aussteigen 
will, muss dies über die Börse tun.
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Hat im Tauziehen um offene Immobilien-
fonds nachgegeben: Bundesfinanzminister 
Wolfgang Schäuble

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=174710&bid=1251554
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000J78V
http://hugin.info/135576/R/1643256/529347.pdf
http://de.wikipedia.org/wiki/Richtlinie_2011/61/EU_%C3%BCber_die_Verwalter_alternativer_Investmentfonds
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o etwas nennt man eine konzertier-
te Aktion: Am 20. November treten 

in Frankfurt mit Olaf-Johannes Eick, Ar-
ne Sand, Leo Willert und Markus Kaiser 
vier prominente Fondsmanager vor die 
Presse, um mit einigen aus ihrer Sicht 
weit verbreiteten Missverständnissen 
über Trendfolge-Strategien aufzuräu-
men. Dazu gehört zum Beispiel die The-
se, dass sich seit der Finanzkrise die Kor-
relationen an den Kapitalmärkten derart 
grundsätzlich verändert haben, dass die-
ser bis 2008 sehr erfolgreichen Manage-
mentmethode noch über Jahre hinaus 
der Boden entzogen sein wird. Oder die 
Annahme, Trendfolge-Fonds vertrügen 
sich nicht mit traditionellen, auf Kaufen 
und Halten programmierten Fonds-Bau-
steinen in einem Depot. 

Letzteres ist natürlich Blödsinn – der 
entsprechende Nachweis dürfte dem in 

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

jüngster Zeit häufiger gemeinsam auftre-
tenden Quartett keine großen Probleme 
bereiten. Bemerkenswert ist allerdings 
die neue, dieser Aussage innewohnende 
Bescheidenheit: Bis vor kurzem noch sa-
hen sich viele überzeugte Trendfolger als 
alleinige Besitzer des Schlüssels, der künf-
tig erfolgreiches Investieren ermöglicht. 
Vielleicht hilft der gerade herrschende 
Gegenwind ja, mit zwei weiteren Missver-
ständnissen in den eigenen Reihen aufzu-
räumen. So gibt es viel mehr Alternativen 
zur Trendfolge als einfach nur Buy and 
Hold. Und: Die Gefahr, mit einem Trendfol-
gemodell massiv Geld zu verlieren, besteht 
durchaus. Für diese Erkenntnis reicht ein 
kurzer Blick auf aktuelle Flop-Listen.

Schlüsselgewalt

S

Namen und 
Nachrichten

Weitere Meldungen finden Sie hier
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Vermögensverwaltungsfonds

Alle Informationen für private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. Umfassender Service für Vertriebspartner 
zu Investmentlösungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors, 
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wölbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

WACHSTUM DURCH TRENDS!

Anhaltende Outperformance in den spannendsten Märkten

■ Performen Sie besser als der Markt bei niedriger Volatilität
■ Nutzen Sie ein einmaliges Anlagekonzept, bei dem der Fokus auf 

Produkte und Dienstleistungen der jungen Generation gesetzt wird
■ Profitieren Sie von globalen Trends    

Eine Investition in den GAMAX FUNDS Junior bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden, die bis zum Totalverlust 
des eingesetzten Kapitals führen können. Renditen in der Vergangenheit sind keine Garantie für die Zukunft. Kursverluste 
können regelmäßig eintreten. Der vollständige Verkaufsprospekt kann unter: http://www.gamax.lu/ abgerufen werden.
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Mit dem JP Morgan 
High Yield Bond Port-
folio Fund II legt JP 
Morgan Asset Manage-
ment einen weite-
ren Laufzeitfonds für 
Hochzinsanleihen auf. 

Das überwiegend europäisch ausgerichte-
te, von William Healey gemanagte Produkt 
läuft über fünf Jahre.  Mehr
 

Axa Investment Ma-
nagers hat die Ver-
triebszulassung für 
den Axa WF Universal 
Inflation Bonds erhal-
ten. Fondsmanager 
Jonathan Baltora in-

vestiert weltweit in inflationsindexierte 
Anleihen.  Mehr

Franklin Tempelton 
bringt mit dem Tem-
pleton Africa Fund 
einen weiteren, von 
Mark Mobius und 
seinem 50-köpfigem 
E m e r g i n g - M a r k e t s 

Team gemanagten Schwellenländerfonds 
auf den deutschen Markt.  Mehr

William Healey

Jonathan Baltora

Mark Mobius

http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269684&bid=925045
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/news/datum/2012/10/30/templeton-startet-afrika-fonds-in-deutschland/
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/rentenfonds/news/datum/2012/10/30/axa-im-bringt-linker-fonds-auf-den-markt/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/11/05/jpmorgan-startet-high-yield-anleihefonds/
http://www.smart-invest.de/fileadmin/pdf/FP_D_Roundtable-Trendfolge_120605.pdf
http://www.fondsweb.de/top-flop-performer?REVERSE=1&R_1=2y&R_2=3y&R_3=5y


Unsere Spezialisten finden immer öfter wachstumsstarke Unternehmen, auch in
Afrika. Der Kontinent ist von strukturellemWachstum begünstigt. Eine junge Gene-
ration von gut ausgebildeten Führungskräften übernimmt Verantwortung und hat
Ziele:wirtschaftliche und politische Reformen, Erhöhung des Lebensstandards, Aus-
bau der Infrastruktur. Länder wie Marokko, Ägypten, Ghana und Nigeria, ja sogar
Uganda bauen bereits energisch an ihrer Zukunft. Bauen Sie mit: Die Erfolgsunter-
nehmendes BBAfricanOpportunities versprechen langfristig überdurchschnittliche
Aussichten. Investieren auch Sie in unsere afrikanischen Blue Chips. Blauäugig? Mit-
nichten. ISIN B-EUR: LU0433847240

www.bellevue.ch/bbafrican

Wer sucht schon
Blue Chips
in Afrika

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue
Asset Management und sind subjektiver Natur.
Die vergangene Performance ist keine Garantie
für zukünftige Entwicklungen. Unterlagen zum
BB African Opportunities (Lux) Fonds können
kostenlos bei der Bank Julius Bär Europe AG,
An derWelle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a.M.,
bezogen werden.

83245_BlueChips_BBAfrican_210x297_DE_Smart_Investor.indd 1 16.11.10 08:41

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269662&bid=1256574
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Industrieländer entwickeln

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar. 

kapitalmärkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei
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Dax 

Euro Stoxx 50  

Dow Jones Industrial

TSX composite (kanada) 

M-Dax

MScI Europe  

S&P 500 

Nikkei 225 

MScI Europe Small cap

Tec-Dax  

Nasdaq 100

Australian All Ordinaries

13245,7 1428,4 2681,0 

12361,2 8975,2 4503,7

11656,2 813,1 

2535,9 94,7 194,9 

7377,8 

2050,2 2611,4 / 75,5 95,4 147,8 195,5 / /

11231,6 13661,9 / 1158,7 1474,5 / 2150,7 2878,4 /

11209,6 12788,6 8135,8 10255,2 4033,4 4602,5/ / /
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http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=20735
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323547
http://www.boerse-frankfurt.de/de/aktien/indizes/euro+stoxx+50+EU0009658145
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU:IND
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU000S:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324977
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=4359526
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=325104
http://www.bloomberg.com/quote/SPTSX:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324913
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313426
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=6623216
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=277289&bid=1261243
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Schwellenländer entwickeln 

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.

kapitalmärkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa 
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www.nordea.de – nordeafunds@nordea.lu

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

Wir kombinieren die Stärke eines Boutique-Investment-Ansatzes  
mit der Größe und Stabilität eines großen Unternehmens.

Stellen Sie Ihr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds 
S.A. Informieren Sie sich über unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de, 
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten – Making it possible.

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden 
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthält daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwähnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache 
der zum Vertrieb zugelassenen Länder auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland (auch in 
Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland, Bockenheimer Landstraße 33, D-60325 Frankfurt am Main erhältlich. Anlagen in Derivaten und Fremdwährungsanlagen können erheblichen Schwankungen 
unterliegen, die die Wertentwicklung der Anlage beeinträchtigen können. Anlagen in Schwellenländern sind mit einem erhöhten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds 
stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in Verbindung mit den genannten Teilfonds entnehmen Sie bitte den Wesentlichen Anlegerinformationen, die wie oben 
beschrieben erhältlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen. Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. 562, rue 
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg genehmigten Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater – er berät 
Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhängiger Berater.

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=1643097
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313314
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15826957
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313419
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313421
http://www.bloomberg.com/quote/KOSPI:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313425
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313422
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313319
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313320
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15219620
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8384719
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269683&bid=1251365
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An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Ölpreis und die wichtigsten 

Währungen entwickeln. Für alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.  

Renten, Rohstoffe und Währungen: Die Trends 2012  

6

Anzeige

Prozentangaben auf Euro-Basis  
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Machen Sie 
sich ein Bild 
von Ihren 
Fonds.

 

 

fundinfoTV_print-vec.indd   1 09.11.10   17:33

Auf www.fundinfo.tv präsentieren 
die weltweit besten Fondsmanager 
ihre Fonds in persönlichen und 
informativen Video-Clips.
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Marcus Prella, Senior Portfoliomanager, AmpegaGerling Investment GmbH
Gerling Unternehmensanleihenfonds

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323591
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Index&wp=DE0007200321&foldertype=_Index
http://www.onvista.de/rohstoffe/gold-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/silber-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/rohoel-brent-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=USD
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=JPY
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=CHF
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=NOK
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=GBP
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=AUD
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269670&bid=1276026
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ie Stimmung in den deutschen Unter-
nehmen verschlechtert sich schneller 

als gedacht. Fünf Entwicklungen verunsi-
chern im Augenblick: Erstens der Absturz 
beim Ifo-Index. Der allgemein sehr zuver-
lässige Indikator der wirtschaftlichen Ent-
wicklung zeigt gegenwärtig eine frappie-
rende Ähnlichkeit mit dem Verlauf seit 
Ende 2006 (siehe Grafik). Zweitens der 
dramatische Einbruch in der Automobil-
Industrie, einem der Herzstücke der deut-
schen Wirtschaft. Im September wurden 
in Deutschland 11 Prozent weniger Perso-
nenwagen zugelassen als vor einem Jahr, 
16 Prozent weniger PKWs liefen vom Band. 
Bei Lastwagen verringerten sich die Neu-
zulassungen sogar um 17 Prozent. Das hat 
Rückwirkungen auf andere Branchen. Drit-
tens die konjunkturzyklische Bewegung. 
Nach dem Muster der Vergangenheit wä-
re ein Tiefpunkt der Wirtschaftsentwick-
lung Ende 2013, Anfang 2014 zu erwarten. 
Es geht also nach unten, nicht nach oben. 
Viertens wird es im Euroraum wohl auch 
2013 eine Rezession geben. Es ist kaum vor-
stellbar, dass sich Deutschland in einem so 
eng verflochtenen Gebiet auf Dauer diesen 
Einflüssen entziehen kann. Die Übertra-
gung vollzieht sich hier ja nicht nur über 
den Export, sondern auch über das gesam-
te Wirtschaftsklima. Fünftens schließlich 
gibt es in Deutschland eine Vielzahl von 
beunruhigenden Einzelindikatoren. Die 
Arbeitslosigkeit ist in den vergangenen Mo-
naten mit einer Jahresrate von 200.000 ge-
stiegen. Die Kredite an Unternehmen und 
Privatpersonen erhöhen sich nur schwach 
(1,1 Prozent im September). 

All diese Faktoren belegen: Es sieht nicht 
gut aus für die weitere wirtschaftliche 
Entwicklung. Für 2013 ist in Deutschland 

Rezession und Absturz oder angesichts fehlender Alternativen ein glänzendes Aktienjahr 2013? Assénagon-Chefvolkswirt 

Martin Hüfner betrachtet beide Seiten der Konjunktur-Medaille und blickt vorsichtig optimistisch nach vorn

mit Stagnation, vielleicht auch mit einem 
Rückgang der realen Wirtschaftsleistung 
zu rechnen. Der Aufschwung ist erst ein-
mal vorbei. Die Arbeitslosigkeit steigt wei-
ter. Die Unternehmensgewinne kommen 
unter Druck. Ändern könnte sich das nur, 
wenn die Eurokrise überraschend been-
det würde. Damit rechne ich derzeit aber 
nicht. Allerdings, so schlecht wie 2009 
wird es nicht werden. Dazu könnte es nur 
kommen, wenn es einen großen Knall in 
der Weltwirtschaft oder im Euroraum gä-
be. Also wenn es den USA nicht gelänge, 
die automatischen Steuererhöhungen und 
Ausgabensenkungen am Jahresende im Zu-
sammenhang mit dem Fiscal Cliff zu ver-
meiden. Oder wenn Griechenland und viel-
leicht noch andere Staaten aus dem Euro 
ausscheiden müssten.

Ansonsten gibt es eine Reihe von Punkten, 
die einen Absturz wie 2009 verhindern. Am 
wichtigsten ist, dass der private Verbrauch 
sich wesentlich besser entwickelt als da-
mals. Die verfügbaren Einkommen wach-
sen um über 2 Prozent. Das Konsumklima 
liegt auf dem höchsten Stand seit fünf Jah-

ren. Der Export wächst allen Unkenrufen 
zum Trotz mit einer Jahresrate von über 
5 Prozent. In der Krise 2009 stürzte er um 
mehr als 30 Prozent ab. Heute profitiert er 
von dem günstigen Wechselkurs und dem 
expandierenden Welthandel. Der Baltic-
Dry-Index hat sich in den vergangenen 
sechs Wochen fast verdoppelt. In den USA 
war das Wachstum im zweiten Quartal 
überraschend hoch (2,0 Prozent). Chinas 
Wirtschaftsleistung liegt 7,4 Prozent über 
der des Vorjahrs. Auftragseingänge und In-
dustrieproduktion in Deutschland steigen 
nach wie vor. Vor allem der Bau zeigt nach 
oben. Anders als vielfach argumentiert 
hat auch die Konjunkturpolitik ihr Pulver 
noch nicht verschossen: Wenn alle Stricke 
reißen, wäre es ein Leichtes, die Rückfüh-
rung der öffentlichen Defizite zeitlich zu 
strecken. Gegen einen Einbruch wie 2009 
spricht schließlich die Entwicklung der 
Aktienmärkte. Damals ging es mit den Kur-
sen kräftig nach unten, diesmal gehen sie 
nach oben. Dieses gute Klima kann ange-
sichts der genannten Positiv-Faktoren auch 
noch eine ganze Weile anhalten – die Zu-
wächse fallen aber 2013 geringer aus.

Martin Hüfner, Chef-
volkswirt von  
Assénagon

„Das gute klima kann noch eine ganze Weile anhalten“

D

Ifo-Index seit Ende 2006 und seit Ende 2010, jeweils auf 100 indexiert

DROHT EIN NEUER ABSTURz?
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http://www.assenagon.com/index.html
http://www.focus.de/finanzen/news/sorgen-vor-der-fiscal-cliff-den-usa-droht-zum-neuen-jahr-der-konjunktur-gau_aid_830191.html
http://de.wikipedia.org/wiki/Baltic_Dry_Index


Für Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen über unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer Landstraße 2–4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhältlich. © UBS 2012. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den geschützten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.

Asien gehört zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption nutzt diese vielversprechende 

Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen, 
die Güter und Dienstleistungen für Verbraucher anbieten.

Gründe für ein Investment:
– Starke Abwanderung vom Land in die Städte
– Steigender Wohlstand
– Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgütern
– Niedrige Verschuldung der Verbraucher
– Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus 
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (USD) P-acc – ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (SGD) P-acc – ISIN: LU0443062806, WKN: A0N9WP

Um mehr über ein Investment in das Konsumwachstum in 
Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder 

besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Wir werden nicht ruhen

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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Unser Global Megatrend 
Selection Fonds.

Eine große Chance, 
die man ergreifen sollte.

Während Spitzenreiter Antecedo Strategic Invest sein Potenzial für 2012 wohl weitgehend ausgeschöpft hat, könnten 

Top-Türkei-Fonds wie der HSBC Turkey Equity oder der DWS Türkei bis Ende Dezember noch eine Schippe drauflegen

Türkei-Fonds dominieren weiter die Bestenliste

arauf musste die Türkei lange war-
ten: Am Montag dieser Woche stuf-
te die amerikanische Ratingagentur 

Fitch das Land auf Investment-Grade-Sta-
tus hoch. Zuvor hatten türkische Staatsan-
leihen 18 Jahre lang als wenig vertrauens-
würdige Ramschpapiere gegolten. Bereits 
im Vorfeld der von vielen Marktteilneh-
mern durchaus erwarteten Entscheidung 
war die Börse in Istanbul auf ein neues  
Rekordhoch geklettert. In der Liste der 
besten Investmentfonds des laufenden Jah-
res rückte deshalb der Mitte Oktober noch 
15 Prozentpunkte von der Spitze entfernte 
HSBC Turkey Equity wieder etwas näher an 
den nach wie vor führenden Antecedo Stra-
tegic Invest heran. Insgesamt finden sich 
in der Top-15-Liste nun zwölf Türkei-Fonds.
Immerhin zehn von ihnen kommen da-
bei für 2012 auf ein Performance-Plus von 
mehr als 50 Prozent (siehe Tabelle).

Letztlich ist aber die Ratingverbesserung 
nichts weiter als das I-Tüpfelchen auf eine 
Investment-Story, die zunehmend mehr 
Anleger begeistert. Als Treiber fungieren 
– wie in anderen Schwellenländern auch 
– die junge, stark wachsende Bevölkerung, 
ein konstant hohes Wirtschaftswachstum 
und der massive Ausbau der Infrastruk-

D

tur. Zudem hat die Zentralbank die Inflati-
on, die in den 90er Jahren zeitweise noch 
über 100 Prozent betragen hatte, derzeit 
einigermaßen im Griff. So rechnet Burak  
Öztunc, Manager des derzeit auf Rang 9 
liegenden BNP Paribas Equity Turkey, auch 
für 2013 mit einer durchaus tolerablen 
Teuerungsrate von 8 Prozent.

 
2012*FONDSNAMERANG

Antecedo Strategic Invest

HSBC Turkey Equity

DWS Türkei
Lyxor Turkey Titans 20
KBC Equity Fund Turkey
BNP Paribas Equity Turkey

Easy-ETF Turkey Titans 20
I-Shares MSCI Turkey
Jyske Turkish Equities

HSBC MSCI Turkey

72,0
63,6
57,5
53,6
52,9
52,1
51,6
51,3
51,0
51,0
50,8
50,1
50,0
49,7
49,6

FS Gold & Silver Reserve Fund
RBS MA Euro Stoxx 50 2x Short
Source Nomura Voltage Mid-Term
Active DSC Return

Active DSC Opportunity
Lyxor Shortdax x2
DB X-Trackers Shortdax x2
ETFX Dax 2x Short

7882

7883

7884

7885

7886

7887

7888

7889

7890

7891

TOPS & FlOPS PERFORMANcE 
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* Wertentwicklung in Prozent 

RBS MA Turkey Titans 20
Akzent Invest Fonds Bonus 1

Espa Stock Istanbul
DB X-Trackers Lev-Dax
Magna Turkey Fund

Salus Alpha Managed Futures
ETFX Bofaml IV Stoxx
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U-Bahn-Baustelle in Istanbul: Wie in anderen Schwellenländern auch profitiert die stark schwankende 
türkische Börse seit einigen Jahren vom massiven Ausbau der Infrastruktur

ROBEcO EUROPEAN HIGH YIElD BONDS 
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=35764457&SEARCH_VALUE=A0YJL9
http://www.fondsweb.de/LU0213961682-HSBC-GIF-Turkey-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.fondsweb.de/FR0010326256-LYXOR-ETF-Turkey-DJ-Turkey-TITANS-20
http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
http://www.fondsweb.de/LU0212963259-BNP-PARIBAS-L1-Equity-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/FR0010636555-EasyETF-DJ-Turkey-Titans-20-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B1FZS574-iShares-MSCI-Turkey
http://www.fondsweb.de/DK0060009835-Jyske-Invest-Turkish-Equities
http://www.fondsweb.de/IE00B5BRQB73-HSBC-MSCI-TURKEY-ETF
http://www.fondsweb.de/LI0118884589-FS-Gold-und-Silver-Reserve-Fund-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0562665777-RBS-Market-Access-Euro-Stoxx-50-Monthly-Double-Short-Idx-ETF
http://www.fondsweb.de/IE00B3LK4075-Nomura-Voltage-Mid-Term-Source-ETF-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHK1-Active-DSC-Return-T
http://www.fondsweb.de/DE000A0YJL44-Active-DSC-Opportunity-T
http://www.fondsweb.de/FR0010869495-LYXOR-ETF-DAILY-SHORTDAX-x2
http://www.fondsweb.de/LU0411075020-db-x-trackers-SHORTDAX-R-x2-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0X9AA8-ETFX-DAX-R-2X-SHORT-FUND-DE
http://www.fondsweb.de/LU0269999362-RBS-Market-Access-Dow-Jones-Turkey-Titans-20-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/LU0354948639-AKZENT-Invest-Fonds-1-Lux-Bonus-1
http://www.fondsweb.de/AT0000704333-ESPA-STOCK-ISTANBUL-A
http://www.fondsweb.de/LU0411075376-db-x-trackers-LEVDAX-R-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/IE00B04R3968-Magna-Turkey-Fund-A
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Antecedo-CIS-Strategic-Invest-Fonds-Optionsstrategie-erzielt-mehr-als-130-2067558
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/anleihen/fitch-rating-tuerkei-anleihen-sind-kein-ramsch-mehr/7347380.html
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/marktberichte/leitindex-tuerkischer-aktienmarkt-auf-rekordhoch/7328446.html
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2012/10/29/die-tuerkei-kann-die-inflationsrate-jetzt-weiter-absenken/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/10/18/emerging-markets-getuerkte-klischees/


Die perfekte
Balance für
Ihr Vermögen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
überlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewährte Misch-
fonds Kapital Plus1. Er investiert aktuell
ca. 70% in europäische Anleihenmit
guter Bonität sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europäische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal imMonat wird
das ursprüngliche Aufteilungsverhältnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mögliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Vermögensberater. 1 TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermögen im letzten Geschäftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.
2 Stand: Rating per 30.06. 2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator für die künftige Entwicklung und
unterliegt Veränderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag möglicherweise nicht in voller Höhe zurück.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermögen nach deutschem Recht. Die Volatilität des Fondsanteilwertes kann erhöht sein.
Investmentfonds sind möglicherweise nicht in allen Ländern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfügbar. Für
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstraße 11–13, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfältig.
Hierbei handelt es sich umWerbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

2

Verstehen. Handeln.

49721_Anz_Kapital_Plus_DER FONDS_210x297.indd 1 26.09.12 14:45

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=328484&bid=1279898
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS, wie ein in den Top-Seller-listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT 

prominent vertretener Klassiker aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

klassiker-Update: FvS Multiple Opportunities

Bert Flossbach,  
Manager des FvS Multiple 
Opportunities

ie jüngsten geldpolitischen Entschei-
dungen von EZB, Federal Reserve und 

der Bank von Japan haben das Weltbild von 
Bert Flossbach bestätigt. An der Zusammen-
setzung des derzeit beliebtesten deutschen 
Multi-Asset-Fonds hat sich deshalb seit An-
fang September kaum etwas verändert. 
Flossbach rechnet weiter mit zunehmenden 
Inflationsgefahren und konzentriert sich 
daher auf liquide Sachwerte wie Aktien und 
Gold. Anders als in seinem zweiten Top-Sel-
ler-Fonds, dem auf Hartwährungen außer-
halb des Euroraums fokussierten FvS Bond 
Diversifikation, verzichtet er dabei jedoch 

weitgehend auf Währungswetten – was der 
Wertentwicklung im direkten Vergleich zu-
gutekam: Während letzterer in den vergan-
genen zehn Wochen fast 4 Prozent an Wert 
einbüßte, waren es beim FvS Multiple Op-
portunities weniger als ein Prozent.

Bei den Aktien liegt der Schwerpunkt nach 
wie vor auf global aufgestellten Unterneh-
men mit solider Bilanz und krisenresisten-
tem Geschäftsmodell. Top-Postionen im 
Fonds sind die gerade in den M-Dax aufge-
stiegene TAG Immobilien sowie Nestlé und 
Reckitt Benckiser. Insgesamt stecken zur-
zeit rund zwei Drittel des Fondsvolumens 
in etwa 60 Aktien. Die Edelmetallquote liegt 
bei knapp 17 Prozent, wobei es sich im We-
sentlichen um physisches Gold handelt. Et-
wa 4 Prozent entfallen auf Wandelanleihen. 
Den Rest hält Flossbach als Liquidität, um 
bei Rückschlägen an den Börsen nachkau-
fen zu können.

D

Performance-Barometer 
(Mischfonds Flexibel)

2008: Rang 63 von 198
2009: Rang 10 von 279
2010: Rang 61 von 310
2011: Rang   3 von 329
2012*: Rang 11 von 348

* Stichtag 5. November 2012

FvS MUlTIPlE OPPORTUNITIES
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Der Ende 2011 bereits riesige Vorsprung 
vor der Vergleichsgruppe hat sich im ersten 
Halbjahr 2012 noch einmal vergrößert
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Durchschnitt Mischfonds flexibel Welt 

24. Oktober 2007 29. Oktober 2012 

Schroders Multi-Talente 
investieren in mehr als 10 Anlage -
klassen. Aktiv, fl exibel und abgestimmt 
auf die persönliche Risikobereitschaft – 
das ist die echte Vermögens verwaltung 
von Schroders.

S C H R O D E R S  M U L T I - T A L E N T E

Mehr als 200 Jahre Investments für Ihre Zukunft

Echte 
         Vermögensverwaltung 
 aus Überzeugung

STS steht für Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukünftigen Wertverlauf und der 
investierte Betrag kann den Rück zahlungsbetrag überschreiten. Es wird auf das nicht auszu schließende Risiko von Kurs- und Währungsverlusten 
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des Fonds können nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten geprüften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungeprüften Halbjahresberichtes, sofern veröffentlicht, vorgenommen werden.

S C H

STS steht für Strategic Solutions. Die We
investierte Betrag kann den Rück zahlung
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des 
berichtes sowie des darauf folgenden ung

www.schroders.de

SRO Anz_MultiAsset_Fondsmagazin 186x113.indd   1 12.03.12   09:36

http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://pdf.funds-sp.com/pdf/DE_1003416_P1.pdf
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=288155&bid=1005168
http://www.wiwo.de/finanzen/geldanlage/die-schuldenlawine-der-weg-aus-der-krise-wird-schmerzhaft/6886616.html
http://www.fondsweb.de/LU0526000731-Flossbach-von-Storch-Bond-Diversifikation-P
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Das 1867 gegründete Genossenschaftsinstitut hat über 40.000 

Mitglieder und betreut in der Region Köln bei einer Bilanzsum-

me von knapp 1,9 Milliarden Euro mehr als 90.000 Kunden. In 

der Top-Kunden-Betreuung kümmern sich 20 Mitarbeiter um 

vermögende Privatpersonen und Unternehmer mit einem liqui-

den Anlagevermögen von mehr als 400.000 Euro.

Kölner Bank eG

Die Favoriten der Top-Vermögensverwalter 

ie Finanzkrise und die schwelende 
Schuldenkrise in Europa haben die 

Anleger weltweit verunsichert. Viele Inves-
toren müssen ihr Anlageverhalten über-
denken und anpassen. Dies ist angesichts 

Zentrale der Deutschen Finanzagentur in Frankfurt: Trotz ihrer immer schmaler werdenden Renditen  
gehören Bundesanleihen auch beim JB Absolute Return Bond Fund zur Grundausstattung des Portfolios

JB ABsoluTe ReTuRn BonD FunD
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Durchschnitt Renten Welt Multi-
Strategy 

30. April 2004 30. Oktober 2012 

Der vor der Konkurrenz herausgearbeitete 
Vorsprung hat sich 2012 etwas verkleinert

Thorsten Keilich, Team-
leiter Private Banking   
Kölner Bank

der historisch tiefen Zinsen alles andere als 
einfach. Denn aufgrund des aktuellen Zins-
niveaus in den Industrieländern sehen sich 
Investoren einerseits mit negativen Realzin-
sen konfrontiert, andererseits müssen sie 
sich genau überlegen, ob bei ihren Anlagen 
das Verhältnis von Rendite zu Risiko noch 
stimmt. Vor allem für sicherheitsorientierte 
Investoren eine echte Herausforderung. Was 
also tun?

Eine mögliche Alternative zu traditionel-
len Fest- und Termingeldern sowie zu Geld-
marktfonds ist der JB Absolute Return Bond 
Fund von Swiss & Global Asset Management. 
Dessen Ziel besteht darin, über verschiedene 
Marktzyklen hinweg eine nachhaltige posi-

JB ABsoluTe ReTuRn BonD FunD

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

A0CA6K
30.04.04

5.828 Mio. €
32,9 %

- 11,1 %
4,0 %

D

tive Rendite zu erwirtschaften. Dazu inves-
tieren die Fondsmanager Daniel Sheard und 
Tim Haywood weltweit in Staats- und Unter-
nehmensanleihen höchster Qualität, aber 
auch in Hochzins-, Schwellenländer- und 
Wandelanleihen. Auch Währungen dienen 
als mögliche Renditequelle. Dieses breite 
Anlageuniversum und die damit verbunde-
ne Möglichkeit, Risiko und Rendite in das 
richtige Verhältnis zu bringen, ist einer der 
entscheidenden Vorteile gegenüber traditio-
nellen Anleiheportfolios.

Ein weiterer Vorteil ist die Flexibilität  
der eingesetzten Absolute-Return-Strate-
gie: Sheard und Haywood können in positi-
ven Marktphasen Rendite generieren, aber 
eben auch in einem schwierigen, von stei-
genden Zinsen und sinkenden Anleihekur-
sen geprägten Umfeld. Zu diesem Zweck 
können die Swiss-Global-Manager diverse 
derivative Instrumente und Indexprodukte 
einsetzen und so je nach Erfordernis Long- 
oder Short-Positionen aufbauen. Scheint 
ein Papier im Vergleich zu einem anderen 
über- oder unterbewertet, lassen sich bei-
de Strategien auch kombinieren. Andere 
Instrumente wiederum nutzen Sheard und 
Haywood ganz gezielt, um sich gegen po-
tenzielle Ausfallrisiken abzusichern. Das 
Ergebnis ist ein breit aufgestelltes Portfolio 
mit einer hohen durchschnittlichen Kre-
ditqualität und relativ moderaten Rendite-
schwankungen, das auch in Zukunft sehr 
stabile Erträge abwerfen sollte. Deshalb eig-
net sich der JB Absolute Return Bond Fund 
durchaus auch als Basisbaustein für die 
Rentenseite eines Portfolios.
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DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

D	jetzt kostenlos abonnieren
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Repräsentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschäft 

mit ihren vermögenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Thorsten Keilich, Kölner Bank

http://www.fondsweb.de/LU0186677893-Julius-Baer-Absolute-Return-Bond-Fund-A
http://www.koelnerbank.de/Topkunden.html
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.fondsweb.de/LU0186677893-Julius-Baer-Absolute-Return-Bond-Fund-A
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
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obamas klarer Wahlsieg bringt den Börsen keine Ruhe
Deutlicher als erwartet hat sich Amtsinhaber Barack Obama bei der US-Präsidentschaftswahl gegen seinen Konkurrenten 

Mitt Romney durchgesetzt. Das verhindert eine befürchtete Hängepartie, löst aber nicht Amerikas Probleme

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend 
und hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit 
bewährten Klassikern.

Die Wall Street hat sich einen anderen Prä-

sidenten gewünscht – und brachte dies am 

Tag nach der Wahl deutlich zum Ausdruck. 

Die Abschläge rühren aber in erster Linie 

daher, dass Obama im weiter von den Re-

publikanern beherrschten Repräsentan-

tenhaus auch künftig auf harten Wider-

stand stoßen dürfte. Das erschwert eine 

schnelle Einigung um die Anhebung der 

Schuldenobergrenze, ohne die ab Januar 

automatische Ausgabekürzungen drohen. 

In Europa lässt die von vielen Analysten 

vorausgesagte Jahresschlussrally ebenfalls 

noch auf sich warten. Da alle drei Muster-

depots über reichlich Barreserve verfügen, 

wäre allerdings selbst ein deutlicherer Rück-

schlag kein großes Problem. Einzige An-

passung für den Moment: Im Turnaround-

Depot fließen aus dem Geldmarktfonds AL 

Trust Euro Cash je 500 Euro in die beiden 

Märkte, die Turnaround-Investoren derzeit 

wohl die meiste Geduld abfordern – Japan 

und Vietnam. Die entsprechenden Bau-

steine, der seit Anfang Oktober von Mark  
Buffett gemanagte Fidelity Japan Advantage 

und der DB X-Trackers Vietnam, kommen 

zwar per saldo auch 2012 kaum vom Fleck. 

Angesichts der jahrelangen Vernachlässi-

gung japanischer und vietnamesischer Ak-

tien und der vereinzelt inzwischen extrem 

günstigen Bewertungen ist ihr Potenzial je-

doch beträchtlich.

Die aktuelle lage 

US-Präsident Barack Obama: Trotz des unerwartet klaren Wahlsiegs bleiben die Börsen reserviert

Weitere Informationen zu den Muster-  
depots finden Sie hier.
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Pictet Biotech
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AL Trust Euro Cash

BNP Paribas Green Tigers
DB X-Trackers Vietnam  
Earth Gold Fund UI

Blackrock New Energy      

Fidecum Contrarian Value Euroland
Fidelity Japan Advantage

4-Q-Smart-Power
AL Trust Euro Cash
Allianz RCM Global Agricultural Trends 
Carmignac Emergents
DWS Gold Plus
FPM Stockpicker Germany All Cap

AL Trust Euro Cash
Comgest Magellan
CS Equity Fund Global Value
DWS Top Dividende
Falcon Gold Equity
GAF Major Markets High Value
LBBW Dividenden Strategie Euroland 
Loys Global
M&G Global Basics

LBBW Div. Strategie Euroland   

3.532,33
Wert/Entwicklung 58.432,88

8.432,88
3,92

16,87

27727,72
4000,00
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3500,00
4500,00
3000,00
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55227,72
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.fondsweb.de/LU0255977455-Pictet-Biotech-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0389403337-Silk-African-Lions-Fund-R
http://www.fondsweb.de/LU0243955530-Invesco-Asia-Infrastructure-Fund-A-auss
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0374654613-BNP-PARIBAS-L1-Green-Tigers-C
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0Q2SD8-Earth-Gold-Fund-UI-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0171289902-BGF-New-Energy-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0370217092-Fidecum-SICAV-Contrarian-Value-Euroland-A
http://www.fondsweb.de/LU0611489658-Fidelity-Funds-Japan-Advantage-Fund-A-EUR-Hedged
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHC8-4Q-SMART-POWER
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0342688198-AGIF-Allianz-RCM-Global-Agricultural-Trends-A-EUR
http://www.fondsweb.de/FR0010149302-Carmignac-Emergents-A
http://www.fondsweb.de/LU0055649056-DWS-Gold-Plus
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/LU0129338272-CS-Equity-Fund-Lux-Global-Value-B-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0044747169-Global-Advantage-Funds-Major-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.investmentweek.co.uk/investment-week/news/2200859/fidelity-hands-japan-advantage-to-buffett-as-slattery-steps-down
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1. Ihre erste prägende Erfahrung zum Thema Geld? Als Kind habe ich meine Er-
sparnisse nur sehr ungern zur Bank gebracht – weil ich in Sorge war, vom Kassierer später 
nicht exakt meine Scheine und meine Münzen zurückzubekommen
2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? 
In Dänemark, wo ich aufgewachsen bin, kommt der Staat für die Bildung auf – eine Eigen-
schaft, die ich an meinem Heimatland sehr zu schätzen weiß
3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? 
Es gibt viele großartige Investoren, von denen mich Benjamin Graham am meisten inspi-
riert hat. Letztlich muss jedoch jeder seinen eigenen Weg finden
4. Das unsinnigste Börsen-Bonmot, das Ihnen je untergekommen ist? 
Kein einzelnes Bonmot, sondern gleich zwei Denkschulen: Die moderne Portfoliotheorie 
und das Capital-Asset-Pricing-Modell
5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben? 
The Intelligent Investor von Benjamin Graham ist ein Muss für jeden Fondsmanager – un-
abhängig davon, welchen Anlagestil er verfolgt
6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit Ihrem Fonds einmal hinter der Kon-
kurrenz zurückbleiben? 
Das Schöne am Value Investing ist, dass es mit zwei Grundregeln auskommt: Man muss ein 
Investment langfristig betrachten, und man darf am Anfang nicht zu teuer einkaufen. Da 
ich mich daran halte, übe ich mich auf Durststrecken in Geduld
7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehängt haben? 
Die Hoffnung, dass unsere Kunden zufrieden sind mit dem, was wir tun
8. Worauf sind Sie stolz? Auf die Leistungen des Teams, das hinter unserer Gesellschaft 
European Value Partners steht, und auf die Erfolge meiner Kinder
9. Worüber haben Sie sich in jüngster Zeit so richtig geärgert? Über das Zögern 
vieler Politiker, der Schulden- und Bankenkrise mit Reformen den Boden zu entziehen
10. Und wem würden Sie gern einmal gehörig die Meinung sagen? 
Ich glaube nicht, dass mir von denen, die ich im Blick habe, jemand zuhören würde
11. Was sammeln Sie? Schöne Erinnerungen
12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Dort habe ich schon seit mindestens fünf Jahren nichts mehr gekauft
13. Facebook ist … ... etwas, womit viele Leute viel zu viel Zeit verschwenden
14. Ihre liebste TV-Serie? Ich sehe nicht genug fern, um eine Lieblings-Serie zu haben
15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei blödsinnigen TV-Serien
16. Was weckt eher Ihre Leidenschaft – Fußball oder Rockmusik? 
Auf jeden Fall Rockmusik – sowohl von älteren Bands wie Depeche Mode, Pink Floyd und 
U2 als auch von neueren Gruppen wie White Lies, Hard-Fi oder Arcade Fire, um nur eini-
ge zu nennen
17. Welches Konzert haben Sie jüngst besucht? 
Die diesjährige Eröffnungs-Vorstellung von Turandot in der Arena di Verona
18. Welche modische Sünde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten 
durchgehen? Von mir aus können die Leute sich anziehen wie sie wollen
19. Wein oder Bier zum Essen?  
Wein – wobei es ähnlich wie in der Musik viele Favoriten gibt
20. Auf welchen Luxusartikel würden Sie nur ungern verzichten? Auf keinen
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jüngst finanziell unterstützt?
Ein lokales Projekt in der Schweiz, das Kindern aus sozial schwachen Familien hilft
22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind? 
Darüber mache ich mir jetzt keine Gedanken – ich möchte noch viele Jahre als Fondsmana-
ger arbeiten

DER FONDS

22 Fragen an Tom stubbe olsen
Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel – wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren, 

teils heiklen Kreuzverhör bitten, kommen Fondsmanager nur höchst selten zu Wort. DER FONDS ändert das

Tom stubbe olsen
Der 1962 in Frederiksberg gebore-
ne Däne besucht nach dem Abitur die 
Copenhagen Business School, die 
er 1986 mit einem Master of Sci-
ence in Economics and Business 
Administration abschließt. Danach 
steigt er bei der Kopenhagener In-
vestmentgesellschaft Sparinvest ein 
und betreut dort diverse Portfolios 
für europäische, asiatische und nord-
amerikanische Aktien. Im November 
1993 wechselt Olsen zum Nordea-
Vorgänger Unibank, wo er zunächst 
den Frontrunner Far Eastern Value 
Fund (heute: Nordea Far Eastern 
Equity) managt. Im November 1998 
übernimmt er den Nordea European 
Value und formt daraus einen der 
langfristig erfolgreichsten Fonds für 
europäische Aktien. Für dessen Ti-
telauswahl bleibt Olsen auch verant-
wortlich, als er sich 2008 mit seiner 
eigenen, in Zürich ansässigen Gesell-
schaft European Value Partners selbst-
ständig macht. 
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Auf lange Sicht hat sich der konsequent ver-
folgte Value-Ansatz bezahlt gemacht

Ausgabe 21/2012 | FRAGEBOGEN

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://de.wikipedia.org/wiki/Frederiksberg_Kommune
http://de.wikipedia.org/wiki/Copenhagen_Business_School
http://www.fondsweb.de/LU0064675985-Nordea-1-Far-Eastern-Equity-Fund-BP-USD
http://de.wikipedia.org/wiki/Benjamin_Graham
http://de.wikipedia.org/wiki/Moderne_Portfoliotheorie
http://de.wikipedia.org/wiki/Capital_Asset_Pricing_Model
http://de.wikipedia.org/wiki/The_Intelligent_Investor
http://de.wikipedia.org/wiki/Depeche_Mode
http://de.wikipedia.org/wiki/Pink_Floyd
http://de.wikipedia.org/wiki/U2_%28Rockband%29
http://de.wikipedia.org/wiki/White_Lies
http://de.wikipedia.org/wiki/Hard-Fi
http://de.wikipedia.org/wiki/Arcade_Fire
http://de.wikipedia.org/wiki/Turandot_%28Oper%29
http://de.wikipedia.org/wiki/Arena_von_Verona
http://studyindenmark.dk/study-programmes/programmes-in-english/economics-and-business-administration


Zwölf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was langfristig erfolgreiche und bei 
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.

Jens Moestrup  
Rasmussen
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Edouard Carmignac 
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lingohr-systematic-lBB

3 Jahre 5 Jahre

1259 870

Christoph Bruns

3 Jahre 5 Jahre

1336 1143

m&G Global Basics

3 Jahre 5 Jahre

1371

sparinvest Global Value

3 Jahre 5 Jahre

1179 735

Norman Boersma

Templeton Growth

3 Jahre 5 Jahre

1416 953

Gunther Kramert

uniglobal

3 Jahre 5 Jahre

1431 1092

Acatis Aktien Global uI

Frank Lingohr

1088

1002

1.

3 mon

1037

3 mon

1027

3 mon

1042

3 mon

1020

3 mon

1022

3 mon

1002

12 mon

12 mon

1133

12 mon

1062

12 mon

1058

12 mon

1211

12 mon

1191

1115

loys Global

Graham French

12 mon

12 mon

1068

12 mon

1156

12 mon

1143

12 mon

1064

12 mon

1171

1147

3 mon

3 mon

1031

3 mon

988

3 mon

1010

3 mon

1032

3 mon

993

1004 1225 998

carmignac Investissement

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Aktuelles

Aktuelles

Aktuelles

Aktuelles

Aktuelles

Chart

Chart

Chart

Chart

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Aktien Global

Chart

15

Hendrik Leber

Video

Video

Video
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DeR FonDsD	lipper Fund Awards 2012
 Die Besten der Besten – Alle Infos zur Preisverleihung

Chart Chart

1.1.

1.
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http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0168341575-JPM-Global-Focus-A-dist-EUR
http://www.aerztezeitung.de/news/article/825961/anlagen-kolumne-monetaerer-rueckenwind-kompensiert-schwache-konjunktur.html
http://www.bild.de/geld/wirtschaft/rolling-stones/rolling-stones-spielen-fuer-finanzguru-edouard-carmignac-26964200.bild.html
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/10/25/aktienfonds-serie-europa-ist-der-unterschaetzte-kontinent/
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/fonds-mehr/im-gespraech-graham-french-m-g-anleger-muessen-schmerzen-ertragen-koennen-11949066.html
http://www.fondsprofessionell.de/news/marktanalysen/nid/sparinvest-erneute-totenglocke-fuer-value-investing-ist-uebertrieben/gid/1006184/ref/4/
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0114760746-Templeton-Growth-Euro-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/DE0008491051-UniGlobal
http://tv.fundinfo.com/de/video/210
http://tv.fundinfo.com/de/video/242
http://tv.fundinfo.com/de/video/253
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.fondsweb.de/DE0009774794-LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
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Zwölf misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was erfolgreiche und bei den Anlegern 
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade  
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.

DeR FonDsD	Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? 
 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.fondsweb.de/LU0374107992-AC-Risk-Parity-12-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/LU0171283459-BGF-Global-Allocation-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0337413677-Bantleon-Opportunities-S-PA
http://www.fondsweb.de/FR0010135103-Carmignac-Patrimoine-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0F5G98-C-QUADRAT-ARTS-Total-Return-Global-AMI-A
http://www.fondsweb.de/DE0005561674-ETF-DACHFONDS-P
http://www.fondsweb.de/LU0136412771-Ethna-AKTIV-E-A
http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0106280836-Sauren-Global-Balanced-A
http://www.fondsweb.de/LU0146463616-smart-invest-HELIOS-AR-B
http://tv.fundinfo.com/en/video/170
http://tv.fundinfo.com/de/video/211
http://tv.fundinfo.com/de/video/266
http://www.fondsweb.de/LU0482498176-Invesco-Balanced-Risk-Allocation-Fund-A-auss
http://at.e-fundresearch.com/strategy/artikel/19207-absolute-und-total-return-strategien-im-fokus
http://www.wiwo.de/finanzen/geldanlage/gastbeitrag-vom-waehrungskrieg-zum-handelskrieg/7345890.html
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Zwölf europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropäische und deutsche Aktienfonds über 
verschiedene Zeiträume aus 1.000 Euro  

gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter 
seiner Kategorie über den genannten Zeit-
raum ist mit einer roten Eins gekennzeich-
net. Für alle zwölf Klassiker sind auf Knopf-

druck Charts verfügbar, für einige auch 
Videos. Unter „Aktuelles“ verbergen sich 
gerade erschienene Hintergrundberichte 
oder Statements der jeweiligen Manager.

DeR FonDsD	online-Tipp! 
 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special
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http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.fondsweb.de/LU0048578792-Fidelity-Funds-European-Growth-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0209157733-Henderson-Horizon-Pan-European-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0008192063-Baring-German-Growth-Trust-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008475005-Concentra-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008490962-DWS-Deutschland
http://www.fondsweb.de/DE0008471012-Fondak-A
http://www.fondsweb.de/DE0008478058-FT-Frankfurt-Effekten-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://tv.fundinfo.com/en/video/46
http://tv.fundinfo.com/en/video/84
http://tv.fundinfo.com/de/video/241
http://www.fondsweb.de/DE0008481821-Allianz-Wachstum-Europa-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0229084990-BGF-European-Focus-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Henderson-Horizon-Pan-European-Equity-Fund-Europa-ist-auf-dem-richtigen-Weg-2117905
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/11/02/aktienfonds-serie-der-weg-zurueck-zu-aktien-ist-bereits-im-gange/
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Invesco-Pan-European-Structured-Equity-Fonds-Anlagetipp-der-Woche-2127600
http://www.dasinvestment.com/thema/special-plaedoyer-fuer-aktienfonds/news/datum/2012/11/08/aktienfonds-serie-der-dax-koennte-2013-unauffaellig-ueber-die-8000-marke-steigen/
http://www.investorschronicle.co.uk/2012/11/07/funds-and-etfs/the-interview/finding-value-in-german-companies-CnjWjuiRvRRTCK5tVUR0ON/article.html
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/10/25/aktienfonds-serie-bis-2015-wollen-wir-alle-beim-dax-die-10000-punkte-sehen/
http://citywire.co.uk/global/leading-euro-equity-manager-remains-positive-on-luxury-goods/a631960


Zwölf schwellenländer- und Asien-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs globale Schwellenländer- 
und Südostasien-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für  
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.
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DER FONDSD	Magazin-Tipp! 
 DAS INVESTMENT: Schutz vor Berufsunfähigkeit

D	Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe
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http://www.fondsweb.de/LU0231479394-Aberdeen-Global-Emerging-Markets-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/GB00B2PDTP51-First-State-Global-Emerging-Markets-Leaders-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0040506734-Vontobel-Fund-Emerging-Markets-Equity-A-USD
http://www.fondsweb.de/LU0047906267-Global-Advantage-Funds-Emerging-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/LU0413542167-Fidelity-Funds-Asian-Special-Situations-Fund-A-Acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0069452877-Fidelity-Funds-South-East-Asia-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0033874214-First-State-Asia-Pacific-Leaders-Fund-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0248172537-Schroder-ISF-Emerging-Asia-EUR-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0229940001-Templeton-Asian-Growth-Fund-Class-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0011963245-Aberdeen-Global-Asia-Pacific-Equity-Fund-A2
http://www.foonds.com/article/22730/
http://www.fundweb.co.uk/fund-strategy/issues/5th-november-2012/carmignac-fund-ups-india-position/1060854.article
http://tv.fundinfo.com/en/video/104
http://tv.fundinfo.com/en/video/98
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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DeR FonDsD	online-Tipp! 
 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special

Zwölf Renten- und nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was je sechs globale Renten- und 
Nachhaltigkeits-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.
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http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.fondsweb.de/LU0256063883-Julius-Baer-Local-Emerging-Bond-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/GB00B1VMCY93-MundG-Optimal-Income-Fund-A-H
http://www.fondsweb.de/LU0307383736-Pioneer-Funds-Strategic-Income-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0137341789-StarCapital-Argos-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0260870661-Templeton-Global-Total-Return-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0106253197-Schroder-ISF-Emerging-Markets-Debt-Absol-Ret-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0551476806-OekoWorld-OekoVision-Classic-A
http://www.fondsweb.de/LU0104884860-Pictet-Water-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0297469230-Pioneer-Funds-Global-Ecology-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0175571735-SAM-Smart-Energy-Fund-B
http://www.fondsweb.de/LU0229773345-Sarasin-OekoSar-Equity-Global-A
http://www.fondsweb.de/LU0138258404-Vontobel-Fund-New-Power-A-EUR
http://tv.fundinfo.com/en/video/11
http://tv.fundinfo.com/en/video/149
http://tv.fundinfo.com/en/video/169
http://tv.fundinfo.com/en/video/17
http://tv.fundinfo.com/en/video/93
http://at.e-fundresearch.com/funds/artikel/19158-us-wirtschaft-gesuender-als-erwartet
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2012/10/31/michael-hasenstab-irland-koennte-zur-patentloesung-fuer-europa-und-die-usa-werden/
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D	Online-Tipp! 
 Der große Fondsvergleich: Über 7.200 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Börsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenländer? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame 

Geschichten aus der Welt des großen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die 

spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Goldreserven, Resteverwerter und ein prominenter Rückfall
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Aktion sauberer sperrmüll
Sperrmüll ist interessant. Kaum steht er 
auf der Straße, rücken auch schon die ers-
ten Passanten an und räumen ab. Zwei Re-
porter von FAZ.net beobachten das mun-
tere Treiben in einem Feldversuch und 
lassen sich von städtischen Recycling-Pro-
fis den Wert eines kaputten Fernsehers 
vorrechnen.  Mehr

Kochen hinter Tresortüren
Immer mehr Gastronomen und Hoteliers 
machen aus drögen Bankgebäuden ange-
sagte Locations. Wo früher Kreditgeschäf-
te abgewickelt wurden, sitzen heute die 
Gäste bei Cocktails und Carpaccio zusam-
men. FTD.de präsentiert vier exklusive 
Beispiele aus London, Hamburg, Chicago 
und Berlin.  Mehr

Aufstand in der provinz
Früher war die 
Welt der Energie-
versorger über-
sichtlich: Eon, 
RWE, Vattenfall 
und EnBW hat-
ten Deutschland 

unter sich aufgeteilt. Doch seit der Ener-
giewende machen kleine Stadtwerke mobil 
und gewinnen mehr und mehr Marktantei-
le von den Großen. Handelsblatt Online do-
kumentiert den Wandel.  Mehr

„Kümmeritis im endstadium“
Die Macher der NDR-Satire-Show „Inten-
siv-Station“ sind einiges gewohnt, aber die 
neueste Einlieferung fordert Oberpfleger 
Fritzschensen alles ab. Die Beschreibung 
der Symptome macht schnell deutlich, 
um welche Patientin es sich dabei han-
delt: Bundesarbeitsministerin Ursula von 
der Leyen.  Mehr
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Szenenbild aus „Intensiv-Station“

Bundesbank-Gold: Barren für Barren Qualität?
Wo lagert der Goldschatz der Deutschen 
Bundesbank, und wie oft muss diese ihn 
auf seine Echtheit überprüfen? Zwei Fra-
gen, die in den vergangenen Wochen zu-
nächst Buchhalter und Bundestagsabge-

ordnete, später dann die ganze Republik 
beschäftigten. Wirtschaftswoche Online 
nähert sich dem delikaten Thema von 
mehreren Seiten und räumt dabei mit so 
manchem Missverständnis auf.  Mehr

FO
TO

: D
EU

TS
c

H
E 

BU
N

D
ES

BA
N

K

Goldreserven der Deutschen Bundesbank in Frankfurt

Was Geld mit uns macht
Geld macht nur 
glücklich, wenn 
der Nachbar we-
niger davon hat, 
und wer sich im 
Job ungerecht 
bezahlt fühlt, 

bekommt schneller einen Herzinfarkt – 
Fakten dieser Art liefert Zeit Online zufol-
ge das alljährlich erhobene sozio-ökono-
mische Panel des Deutschen Instituts für 
Wirtschaftsforschung.   Mehr
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/sperrmuell-das-geld-steht-auf-der-strasse-11948659.html
http://www.ftd.de/luxus/genuss/:cocktails-im-tresorraum-bar-statt-bares/70113126.html
http://www.handelsblatt.com/unternehmen/industrie/energieversorgung-angriff-der-kleinen-seite-all/7344858-all.html
http://www.youtube.com/watch?v=oqCxnEo2hrw
http://www.wiwo.de/finanzen/geldanlage/goldreserven-deutscher-goldschatz-im-reisefieber-seite-all/7304288-all.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009
http://www.zeit.de/wirtschaft/geldanlage/2012-10/oekonomie-geld-forschung-glueck-unglueck/komplettansicht



