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L. ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung setzt sich aus einzelnen Offenlegungspflichten zusammen, die ,Elemente”
genannt werden. Diese Elemente sind durchnummeriert und in Abschnitte A - E eingeteilt (A.1 - E.7).
Diese Zusammenfassung enthdlt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diesen Typ von
Wertpapier und Emittent erforderlich sind. Da einige Elemente nicht genannt werden miissen, kénnen
Lucken in der Nummerierung auftreten. Es kann sein, dass trotz der Tatsache, dass ein Element flir
diesen Typ von Wertpapier und Emittent erforderlich ist, keine relevante Information in Bezug auf die-
ses Element genannt werden kann. In diesem Fall erfolgt eine kurze Beschreibung des Elements mit
der Angabe ,entfallt”.

Abschnitt A Einleitung und Warnhinweise
A1 Einleitung und Warnhinweise

Die nachfolgende Zusammenfassung ist eine Einfliihrung zu diesem Prospekt. Sie fasst Informationen
dieses Prospektes zusammen. Die nachfolgende Zusammenfassung gibt lediglich einen Uberblick
und enthdlt nicht alle fiir den Anleger mdglicherweise relevante Informationen des Prospektes. Anle-
ger sollten daher jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere der Gesellschaft auf die Priifung
des gesamten Prospektes stitzen. Diese Zusammenfassung enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussa-
gen, d.h. Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Diese Aussa-
gen kénnen sich nachtréglich als fehlerhaft erweisen.

Die RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach am Main, (nachfolgend auch ,RENE LEZARD GmbH",
die ,Gesellschaft’, die ,Emittentin® oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften ,RENE
LEZARD-Gruppe“ genannt) Gbernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieser Zusammenfassung
und erklart, dass ihres Wissens die Angaben in dieser Zusammenfassung richtig und keine wesentli-
chen Umstande ausgelassen sind.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, kdénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Gesellschaft kann fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung einschlieBlich der Ubersetzung hiervon
haftbar gemacht werden. Dies gilt jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irreflihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekis gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schllsselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung zur Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin hat fiir die Dauer der Giltigkeit dieses Prospekt ihre Zustimmung erteilt, dass der Pros-
pekt von Finanzintermediaren, denen sie dies im Einzelfall zukinftig ausdriicklich gestattet, zur end-



glltigen Platzierung in Deutschland, verwendet werden darf. Der Schnigge Wertpapierhandelsbank
AG, Berliner Allee 10, 40212 Dusseldorf wurde dies bereits gestattet. Auch hinsichtlich dieser endgul-
tigen Platzierung durch die vorgenannten Finanzintermediére Gbernimmt die Emittentin die Haftung fur
den Inhalt des Prospekis. Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverduBerung oder end-
gultige Platzierung erfolgen kann, entspricht der Angebotsfrist gemaB diesem Prospekt, also dem
Zeitraum vom 14. November 2012 bis zum 8. November 2013.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermedidren die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes
erteilen oder etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren vorliegen, die zum Zeitpunkt der
Billigung unbekannt waren, wird sie dies unverziglich auf der Internetseite (www.rene-lezard-
anleihe.com) bekannt machen.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzinter-
mediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen.

Abschnitt B Die Emittentin
B.1 Juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Emittentin tritt im Rechtsverkehr unter ihrer Firma, RENE LEZARD Mode GmbH, sowie unter dem
Namen ,RENE LEZARD* auf. Weitere kommerzielle Namen werden fiir die Emittentin und ihre Toch-
tergesellschaften nicht verwendet, jedoch gibt es fiir einzelne Produkte noch verschiedene Namen
und Marken die genutzt werden.

B.2 Sitz und Rechtsform der Emittentin, das fiir die Emittentin geltende Recht und Land
der Griindung der Gesellschaft

Die RENE LEZARD Mode GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem
Recht, die in Deutschland gegriindet wurde. Sitz der Gesellschaft ist Schwarzach am Main.

B.4b Bekannte Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen sie tétig ist,
auswirken

Das Wachstum soll auch im laufenden Jahr fortgesetzt werden, indem einerseits die Distribution wei-
ter ausgebaut und andererseits mehr Umsatz auf den vorhandenen Flachen erzielt wird. So werden
weiterhin u.a. Stores und Factory Outlet Center in guten Lagen geplant. Um den Umsatz auf den be-
stehenden Flachen zu erhdhen, werden spezielle Programme aufgelegt, um selektiv die Kunden der
Emittentin vor Ort mit abverkaufsférdernden Aktivitdten, kundenspezifischen Anzeigenschaltungen
und zusatzlichem Vertriebsmaterial zu unterstitzen. Insbesondere sind auch zusatzliche MaBnahmen



zum Ausbau des Vertriebs iber das Internet geplant. AuBerdem soll die Marke RENE LEZARD weiter
gestarkt werden. Dies erfolgt neben einer Intensivierung der nationalen Anzeigenschaltungen in be-
kannten Modezeitschriften sowie zusatzlichen Presseaktivititen auch durch eine Starkung der Schau-
fenster- und Storedekoration.

Ende Mérz 2012 wurde ein Store in Hannover erdffnet. Auch in diesem Geschéftsjahr wird noch ein
weiterer Store in einer geeigneten Lage gesucht. Fiir die Er6ffnung eines neuen Stores in Minster in
2013 wurde bereits ein Mietvertrag abgeschlossen.

Auch der Vertriebskanal Uber die Factory-Outlets soll weiter ausgebaut werden. Hier wurde ein Ver-
trag mit dem Betreiber des ,Designer Outlet Centers” in Neumnster, McArthurGlen, abgeschlossen,
der im September 2012 erdéffnete. Im Oktober wurde in Soltau ein weiteres Factory Outlet Center er-
Offnet.

Ebenfalls im Oktober 2012 wurden die Anteile des in Insolvenz gegangenen italienischen Gesellschaf-
ters, Design & Licenses S.p.A., von dem bisherigen Gesellschafter Thomas Schaefer und dem CEO
Heinz Hackl erworben.

B.5 Gruppenstruktur

Die Emittentin ist die Muttergesellschaft der René Lezard-Gruppe. Die Konzernstruktur stellt sich wie
folgt dar:

RENE LEZARD Mode GmbH

100 % 100 % 100 % 80 %%

B.9

Dieses Element entfallt, weil keine Gewinnprognosen oder -schatzungen vorliegen.

B.10

RENE LEZARD
Niederlande
Handels B.V.

RENE LEZARD
Austria
Handels GmbH

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Beschrankungen im Bestéatigungsvermerk

RENE LEZARD
Miinchen Mode
GmbH

RLS Moda
do.o

Die uneingeschrankt erteilten Bestatigungsvermerke fir die Konzernabschlisse der Emittentin zum




31. Marz 2010, 2011 und 2012 enthalten jeweils einen Hinweis auf bestandsgefdhrdende Liquiditatsri-
siken, denen die Emittentin zum damaligen Zeitpunkt ausgesetzt war.

B.12 Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der RENE LEZARD GmbH sind den an anderer
Stelle in diesem Prospekt abgedruckten gepriiften Konzernabschlissen fir die Geschaftsjahre zum
31. Méarz 2010, 2011 und 2012 entnommen. Die Zahlen wurden kaufmannisch gerundet und addieren

sich daher eventuell nicht zu den angegebenen Summen auf.

Die vorgenannten Abschlisse wurden jeweils nach handelsrechtlichen Grundsatzen aufgestellt.

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewahlte Posten der Konzern- - - -
Gewinn- und Verlustrechnung in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
(gepriift) (gepriift) (gepriift)

Umsatzerlése 51.944 48.915 50.964
Verminderung des Bestands an fertigen und

, . -110 -78 -2.019
unfertigen Erzeugnissen
Gesamtleistung' 51.834 48.837 48.945
sonstige betriebliche Ertrage 684 1.050 2.646
Materialaufwand 21.936 21.735 22.784
Rohergebnis? 30.582 28.152 28.807
Personalaufwand 13.718 13.313 13.058
Abschreibungen 1.475 1.450 1.349
sonstige betriebliche Aufwendungen 13.580 14.354 13.385
Betriebliche Aufwendungen3 28.774 29.117 27.792

1 Ungepriifte, abgeleitete Finanzkennzahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Addition der
Umsatzerldése und Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

2 Ungepriifte, abgeleitete Finanzkennzahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Gesamtleis-
tung (geman FuBnote 1) abziiglich Materialaufwand zuzlglich sonstige betriebliche Ertrage

3 Ungepriifte, abgeleitete Finanzkennzahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Addition von
Personalaufwand, Abschreibungen und sonstige betrieblichen Aufwendungen
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01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewahlte Posten der Konzern- - - -
Gewinn- und Verlustrechnung in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

(gepriift) (gepriift) (gepriift)
Betriebsergebnis vor Abschreibungen? 3.284 485 2.364
Betriebsergebnis’ 1.809 -965 1.016
Finanzergebnis® -1.574 -1.486 -1.463
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiftstatigkeit 235 2452 -47
auBerordentliches Ergebnis -95 -213 -306
Konzernjahresiiberschuss bzw. Konzern-
. 83 -2.767 -1.079
jahresfehlbetrag

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewahlte Posten der Konzern-Bilanz - - -
in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

(gepriift) (gepriift) (gepriift)
Immaterielle Vermdgenswerte 1.424 1.458 1.407
Sachanlagen 8.630 8.986 9.111
Vorréate 16.008 15.820 16.032
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
1.583 1.455 2.952
gen
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.428 1.490 1.731
Kassenbestand, Guthaben
1.210 1.285 341

bei Kreditinstituten und Schecks

4 Diese Kennzahl wird von der Emittentin auch als EBITDA bezeichnet. Ungepriifte, abgeleitete Finanzkennzahl
aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Rohergebnis (gemaB FuBnote 2) abzlglich Personal-

5aufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Kennzahl wird von der Emittentin auch als EBIT bezeichnet. Ungeprufte, abgeleitete Finanzkennzahl aus
dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Rohergebnis (gemaB FuBnote 2) abziiglich betriebliche Auf-

wendungen (geméafl FuBnote 3)

6 Ungeprifte, abgeleitete Finanzkennzahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Addition sons-
tiger Zinsen und &ahnlicher Ertrage abziglich Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Um-
laufvermégens und Zinsen und ahnlicher Aufwendungen
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01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewahlte Posten der Konzern-Bilanz - - -
in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
Eigenkapital 4.517 4.433 7.090
Ruckstellungen 1.737 2.057 2.246
Verbindlichkeiten
) 6.115 4.752 3.457
gegenlber Gesellschafter
Verbindlichkeiten
. o 13.197 16.296 16.152
gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
) 1.804 2.094 2.252
Leistungen
Sonstige
o ) 3.233 1.161 772
Verbindlichkeiten
Bilanzsumme 30.605 30.794 32.048
01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewahlte Posten der Kapitalflussrech- - - -
nung in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatig-
, 771 569 2.738
keit
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -1.027 -788 -1.447
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 181 1.121 -1.424
Zahlungswirksame Veranderungen des Fi-
) -75 902 -133
nanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.210 1.285 341

Die Emittentin hat im September / Oktober 2012 eine Verlangerung der Kreditvereinbarungen mit ih-

ren kreditgebenden Banken bis 31. Marz 2014 vereinbart.
31. Mérz 2012 keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emit-

DarUber hinaus sind nach dem

tentin eingetreten. Die Aussichten der Emittentin sowie der RENE LEZARD-Gruppe seit dem 31. Marz

2012 haben sich nicht wesentlich verschlechtert.
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B.13 Jiingste Ereignisse der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die fiir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind

Im September / Oktober 2012 wurde die Verlangerung der Kreditvereinbarungen mit den kreditgeben-
den Banken bis zum 31. Mé&rz 2014 vereinbart.

Im vierten Quartal 2012 erwarben die heutigen Gesellschafter insgesamt 50 % der Anteile an der
Emittentin von dem friheren italienischen Mitgesellschafterin Design & Licenses S.p.A., die im August
2010 insolvent geworden war. Herr Thomas Schaefer stockte dabei seine Beteiligung von 50 % auf
75 % auf. Herr Heinz J. Hackl erwarb 25 % der Anteile. Des Weiteren wurden Gesellschafterdarlehen
in H6he von EUR 600.000,00 an den ehemaligen italienischen Gesellschafter getilgt. Herr Thomas
Schaefer erwarb Gesellschafterdarlehen in Héhe von EUR 3.450.000,00 vom ehemaligen italieni-
schen Gesellschafter und verpflichtete sich, diese Darlehen und aufgelaufenen Zinsen wahrend der
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen — bis auf kinftig anfallende Zinsen — in der Gesellschaft ste-
hen zu lassen.

B.14 Abhéngigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen der Gruppe
Dieses Element entfallt, da die Emittentin nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig ist.
B.15 Haupttatigkeit der Emittentin

Die RENE LEZARD-Gruppe produziert und vertreibt modische Textilien und Waren, insbesondere
Bekleidung und Accessoires, unter der Bezeichnung RENE LEZARD. Die Waren sind als Premium-
textilien im hochpreisigeren Segment angesiedelt. Das eigene Sortiment der RENE LEZARD-Gruppe
umfasst derzeit Damenoberbekleidung (ca. 60 % des Umsatzes), Herrenbekleidung (ca. 37 % des
Umsatzes) und Accessoires (ca. 3 % des Umsatzes, alle prozentualen Umsatzangaben ungepriifte
Werte aus dem Rechnungswesen der Emittentin nach HGB fiir das Geschéftsjahr 2011/2012) fir den
gehobener Freizeitbereich und geschaftliche Anlasse. Zielgruppe der RENE LEZARD- Gruppe sind
Ménner und Frauen typischerweise in der Alterklasse von 35 bis 50 Jahre, die einen hohen Anspruch
an Qualitat und Stil haben.

Der Vertrieb der RENE LEZARD-Gruppe ruht auf zwei Saulen, dem Wholesale-Geschaft und dem
Eigenvertrieb.

Wholesale-Geschéft

Im Wholesale-Geschaft verkauft die RENE LEZARD-Gruppe ihre Produkte an eine Reihe von Einzel-
handlern. Die Abnehmer der RENE LEZARD-Kollektionen in diesem Bereich sind hauptsachlich Da-
men- und Herrenausstatter im gehobenen Fachhandel. Dabei setzt die RENE LEZARD-Gruppe auch
auf neuere Vertriebskonzepte in Kooperationen mit einem Fachhandelsgeschaft. Insgesamt hat die
RENE LEZARD-Gruppe ca. 55 Kooperationen bei denen die Ware der RENE LEZARD-Gruppe in
einem Fachhandelsgeschéft in einem eigenstédndigen Bereich prasentiert wird.

Eigenvertrieb
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Neben dem Wholesale-Geschaft steht der Eigenvertrieb. Dies umfasst zunachst eigene Einzelhan-
delsgeschéfte (auch Stores genannt), ber die ausschlieBlich die eigene Ware vertrieben wird. Dane-
ben stehen Factory-Outlets. Ein Factory-Outlet ist ein groBes Einzelhandelsgeschéft, in dem auf einer
bestimmten Flache Produkte der RENE LEZARD-Gruppe verauBert werden, die in den eigenen Sto-
res nicht verduBert werden konnten oder von Einzelhandelskunden zurick genommen wurden und
nach Ende der Saison in den Factory-Outlets verbilligt angeboten wird.

Die RENE LEZARD-Gruppe vertreibt ihre Waren auch online iiber einen Internet-Shop.

Das Wholesale-Geschaft macht ca. 40 % des Umsatzes aus. Der Umsatzanteil des Eigenvertriebs
von ca. 60 % am Gesamtzumsatz teilt sich auf in ca. 23 % Uber eigene Stores und ca. 37 % Uber Fac-
tory-Outlets. Die RENE LEZARD-Gruppe erzielt ca. 75 % ihres Umsatzes in Deutschland und ca.
25 % im Ausland, von letzterem mit einem Schwerpunkt in Russland, Osterreich, der Schweiz und
USA (alle Zahlen ungeprifte Zahlen nach HGB aus dem Rechnungswesen der Emittentin bezogen
auf das Geschéftsjahr 2011/2012 der RENE LEZARD-Gruppe).

B.16 Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse an der Emittentin

Die Emittentin hat ein Stammkapital von EUR 5.726.600,00. Gesellschafter sind zwei der drei Ge-
schéaftsfihrer, und zwar Herr Thomas Schaefer (75 %) und Herr Heinz J. Hackl (25 %). Herr Thomas
Schaefer verfligt damit Uber die Mehrheit an den Stimmrechten an der Emittentin. Der Gesellschafts-
vertrag der Emittentin sieht jedoch vor, dass Gesellschafterbeschliisse aktuell einer Mehrheit von
80 % bedirfen, so dass Herr Thomas Schaefer insoweit der Kontrolle durch seinen Mitgesellschafter
unterliegt.

B.17 Rating

Die Emittentin wurde am 23. Oktober 2012 von der Creditreform Rating AG (,Creditreform®) mit dem
Unternehmensrating ,,BB* bewertet.

Abschnitt C Die Wertpapiere

CAi Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Wertpapiere,
Wertpapierkennung

Inhaber-Teilschuldverschreibungen (die ,Teilschuldverschreibungen®, die ,Schuldverschreibun-
gen" oder zusammen auch die ,Anleihe”) im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 bis zu einem Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 15 Mio. Die Laufzeit betragt 5 Jahre. ISIN DEOOOA1PGQR1; WKN
A1PGQR.

C.2 Wahrung der Wertpapieremission

EUR
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C5 Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Dieses Element entfallt, weil es keine Beschrankungen hinsichtlich der freien Ubertragbarkeit der

Wertpapiere gibt.

C.8 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die nachfolgende Ubersicht stellt die mit den Schuldverschreibungen der RENE LEZARD Mode
GmbH, Schwarzach am Main, verbundenen Rechte dar.

Emittentin

Rangordnung

Rechte einschlieBlich Beschrankun-
gen

Sonderklindigungsrechte  fir  die

Anleiheglaubiger (Covenants)

Negativverpflichtung

Mehrheitsbeschliisse

RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach am Main

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unbesicherte,
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Teilschuldverschreibungen verbriefen das Recht auf
Zahlung von Zinsen sowie Rickzahlung des Nominalbe-
trags. Die Anleihebedingungen enthalten keine Be-
schrankung der mit den Wertpapieren verbundenen
Rechten.

Die Anleihebedingungen enthalten Regelungen (ber
Sonderkiindigungsrechte der Anleiheglaubiger in folgen-
den Fallen:

- Kontrollwechsel

- Drittverzug

- unzulassige Ausschittung

Die Anleihebedingungen enthalten Bestimmungen, wo-
nach die Emittentin sich — vorbehaltlich bestimmter Aus-
nahmen — verpflichtet, keine Sicherheiten zur Besiche-
rung von sogenannten Kapitalmarktverbindlichkeiten zu
gewahren. Kapitalmarktverbindlichkeiten im Sinne der
Anleihebedingungen ist jede gegenwartige oder zuk(nfti-
ge Verpflichtung zur Rickzahlung durch die Emittentin
aufgenommener Geldbetrage, die durch Schuldschein-
darlehen oder sonstige Wertpapiere mit einer Anfangs-
laufzeit von mehr als einem Jahr, die an einer staatlichen
Bdrse notiert oder gehandelt werden oder gehandelt
werden kdnnen, verbrieft sind.

Die Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen
enthalten Regelungen gemaB dem Gesetz tber Schuld-



-15 -

verschreibungen aus Gesamtemissionen von 2009
(Schuldverschreibungsgesetz), wonach ein Mehrheitsbe-
schluss einer Versammlung der Schuldverschreibungs-
glaubiger fir alle Schuldverschreibungsglaubiger bindend
sein kann, auch fur Glaubiger, die ihr Stimmrecht nicht
ausgelbt haben oder die gegen den Beschluss gestimmt
haben.

C.9 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die nachfolgende Ubersicht stellt die weiteren mit den Schuldverschreibungen der RENE LEZARD

Mode GmbH, Schwarzach am Main, verbundenen Rechte dar.

nominaler Zinssatz

Datum, ab dem die Zinsen zahlbar
werden und Zinsfélligkeitstermine

wenn Zinssatz nicht festgelegt, dann
Beschreibung des Basiswerts

Ruickzahlung

Angabe der Rendite

7,25 % p. a.

Zinsen werden jahrlich nachtraglich gezahlt am
26. November eines jeden Jahres, erstmalig am
26. November 2013, letztmalig am 26. November 2017.
Sind Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf Grundlage
der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch die An-
zahl der Tage, Act/Act, nach der europdischen Zinsbe-
rechnungsmethode.

Dieses Element entféllt, weil der Zinssatz festgelegt ist.

Die Teilschuldverschreibungen werden am 26. November
2017 zu ihrem Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zin-
sen zuruckgezahlt.

Die individuelle Rendite aus einer Teilschuldverschrei-
bung Uber die Gesamtlaufzeit muss durch den jeweiligen
Anleger unter Berlcksichtigung der Differenz zwischen
dem Rickzahlungsbetrag einschlieBlich der gezahlten
Zinsen und dem urspringlich gezahlten Betrag fir den
Erwerb der Anleihe zuziglich etwaiger Stiickzinsen und
unter Beachtung der Laufzeit der Anleihe und seiner
Transaktionskosten berechnet werden. Die jeweilige Net-
to-Rendite der Anleihe I&sst sich erst am Ende der Lauf-
zeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden indivi-
duellen Transaktionskosten wie Depotgebihren abhéangig
ist. Bei Annahme eines Erwerbsbetrages fir die Anleihe
von 100 % des Nominalbetrags und vollstandigem Erlés
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dieses Betrages bei der Rickzahlung der Anleihe sowie
unter AuBerachtlassung von Stlckzinsen und Transakti-
onskosten ergibt sich eine jahrliche Rendite in Hohe des

Zinssatzes.
Name des Vertreters des Schuldtitel- Dieses Element entfallt, weil die Anleihebedingungen die
inhaber Bestellung eines Vertreters der Anleihegldubiger nicht
vorsehen.

C.10 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Angaben zu derivativer Komponente Dieses Element entfallt, weil die Anleihebedingungen
keine derivativen Komponenten der Schuldverschreibun-
gen enthalten.

C.1 Zulassung zum Handel, Méarkte

Die Teilschuldverschreibungen werden nicht zum Handel in einem regulierten Markt zugelassen. Sie
sollen jedoch zum Handel in den Freiverkehr (Teilbereich Entry Standard) an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse einbezogen werden.

Abschnitt D Risiken

Nachfolgend sind die Risikofaktoren zusammengefasst, die die Fahigkeit der Gesellschaft beeintrach-
tigen kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Teilschuldverschreibungen gegeniber den Anlei-
heglaubigern nachzukommen oder die von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das
Marktrisiko zu bewerten, mit dem die Teilschuldverschreibungen behaftet sind. Es sind die fir die
Gesellschaft und ihre Branche wesentlichen Risiken und die wesentlichen Risiken im Zusammenhang
mit den angebotenen Wertpapieren zusammengefasst beschrieben. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin haben. Der Kurs der Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft kénnte aufgrund
jedes dieser Risiken erheblich fallen und Anleger kdnnten ihr investiertes Kapital teilweise oder ganz
verlieren.

D.2 Risiken in Bezug auf die Emittentin

- Die RENE LEZARD-Gruppe ist abhangig von der Verlangerung bestehender und / oder der
Aufnahme kinftiger Finanzierungen

- Risiken aus der Eréffnung und dem Betrieb von Einzelhandelsgeschéften, etwa dass Investi-
tionen sich nicht rentieren, Mindestumsétze nicht erreicht werden oder auslaufende Mietver-
trage nicht oder nur teurer verlangert werden

- Die RENE LEZARD-Gruppe ist von bestimmten Schliisselpersonen insbesondere den Ge-
schéftsfihrern abhéngig

- Nicht den Qualitdtsanforderungen entsprechende Ware kann zu Schadenersatz oder Repu-
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tationsrisiken oder zu nachteiligen Auswirkungen auf die geschéftliche Entwicklung der
RENE LEZARD Mode GmbH filhren

Risiko, dass bei der jahrlichen Anpassung der Kollektion der modische Geschmack der Kun-
den bzw. ein aktueller Modetrend verfehlt wird oder es sonst einen Akzeptanzverlust der
Waren der RENE LEZARD-Gruppe bei den Kunden gibt

Risiko von Kapazitdtsengpéssen auf der Beschaffungsseite, die zu Lieferengpassen, Liefer-
ausféllen und/oder -verzégerungen sowie zu Kostensteigerungen fihren kénnen
Restantenrisiko, d.h. Risiko, dass Altware nach Ablauf der Saison nicht mehr wirtschaftlich
vermarktet werden kann

Die Nichteinhaltung von sozialen und Umweltstandards durch die Lieferanten kénnte zu
Schaden sowie zu einem Reputationsverlust der RENE LEZARD GmbH fiihren

Die Marke bzw. das Unternehmenskennzeichen ,RENE LEZARD* kdnnte nicht ausreichend
geschitzt sein oder Schutzrechte Dritter verletzen

Risiko, dass in Vertrdgen garantierte Umsatze Uber Absatz von Waren nicht erzielt werden
und dafiir Ersatzzahlungen geleistet werden missen

Risiko, dass es zu unerwarteten oder zusatzlichen steuerlichen Belastungen etwa aus Be-
triebsprifungen oder Gesetzesdnderungen kommt

Der Absatz von Premiumtextilien ist von Verdnderungen der gesamtkonjunkturellen Lage,
insbesondere in Deutschland, abhéngig

Risiken aus zunehmenden Vertriebskosten und Wettbewerb im fiir die RENE LEZARD
Gruppe relevanten Markt insbesondere durch das Internet

Wahrungsschwankungen, insbesondere des USD gegenlber dem EUR, kdénnen die Be-
schaffung von Rohstoffen und Waren sowie den Absatz negativ beeinflussen

Steigerungen der fir die Emittentin relevanten Rohstoffpreise, insbesondere von Wolle,
Baumwolle, Leder und Kaschmir die in der Vergangenheit erheblichen Preisschwankungen
unterlagen, kdnnten die Beschaffungskosten der RENE LEZARD GmbH erhéhen
Volkswirtschaftliche, politische, Umwelt- und andere Risiken in den Landern, in denen die
Ware der RENE LEZARD-Gruppe produziert wird, kénnen sich negativ auf die Emittentin
auswirken

Erh6hungen des Zinsniveaus kénnen sich negativ auf die Finanzierungskosten sowie die
Finanzierungsmdglichkeiten der RENE LEZARD GmbH auswirken

Eine Konsolidierung auf Seiten der Abnehmer kénnte zu einem erhéhten Preiswettbewerb
und damit zu einer Verringerung der Margen der RENE LEZARD GmbH filhren

Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Bisher fehlt ein 6ffentlicher Markt und auch zukiinftig wird es keinen organisierten Markt flr
die Anleihe der Emittentin geben

Der Kurs der Teilschuldverschreibungen ist méglicherweise volatil

Das mdgliche Angebot weiterer Teilschuldverschreibungen birgt Risiken fir Anleger

Die Mehrheit der Anleiheglaubiger kann nachteilige Beschliisse fir alle Anleger fassen

Es gibt keine Beschréankung fir die Héhe der Verschuldung, die die Emittentin kinftig auf-
nehmen darf

Der Marktpreis fiir die Teilschuldverschreibungen kénnte in Folge von Anderungen des
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Markizinses oder des Unternehmensratings fallen

- Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft insbeson-
dere weil andere Verbindlichkeiten besichert und die Teilschuldverschreibungen unbesichert
sind

- Die Teilschuldverschreibungen kdénnten nur teilweise platziert werden

Abschnitt E Das Angebot

Ein offentliches Angebot durch die Emittentin erfolgt in der Bundesrepublik Deutschland und der Re-
publik Osterreich.

E.2b Griinde fiir das Angebot und Zweckbestimmung der Erlése

Aus dem Nettoemissionserlds soll ein Betrag in Héhe von bis zu EUR 7,5 Mio. zur Refinanzierung von
Finanzverbindlichkeiten verwendet werden. Ein Betrag in H6he von bis zu EUR 3,8 Mio. soll fur die
Starkung der Marke ,RENE LEZARD* genutzt werden durch MarketingmaBnahmen. Ein Betrag von
bis zu EUR 3 Mio. soll schlieBlich fir die Expansion im In- und Ausland eingesetzt werden, insbeson-
dere durch Eréffnung neuer Einzelhandelsgeschéfte in Deutschland und der Ausweitung des Whole-
sale-Geschéfts auch in Landern, in denen die RENE LEZARD-Gruppe bislang noch nicht oder nicht
so stark vertreten ist. Die Priorisierung der Mittelverwendung ist in der Reihenfolge geplant, in der die
Verwendungszwecke in diesem Absatz genannt sind.

E.3 Angebotskonditionen
Emittentin: RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach am Main

Offentliches Angebot: In Deutschland und Osterreich erfolgt ein &ffentliches
Angebot durch die Emittentin. Der Angebotszeitraum,
innerhalb dessen Kaufangebote abgegeben werden kon-
nen beginnt am 14. November 2012 und endet am
8. November 2013. In der Zeit vom 14. November 2012
bis zum 23. November 2012 (12:00 Uhr) sind dabei
Zeichnungen Uber die Zeichnungsfunktionalitat, die Gber
die Frankfurter Wertpapierbérse im Handelssystem
XETRA bereitgestellt wird (die ,Zeichnungsfunktionali-
tat*), moglich. Wahrend der gesamten Angebotsdauer
sind Zeichnungen daneben unmittelbar bei der Emittentin
maglich.

Privatplatzierung: Weiterhin werden mdglicherweise die Teilschuldver-
schreibungen im Rahmen von Privatplatzierungen bei
ausgewahlten Investoren in Deutschland sowie internati-
onal, jedoch insbesondere nicht in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika, Kanada und Japan, durch die Emitten-
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tin oder durch von der Emittentin beauftragte Dritte zum
Erwerb angeboten.

100 % des Nominalbetrages je Teilschuldverschreibung
(EUR 1.000,00) bis einschlieBlich des Tages, an dem die
Notierung des Handels der Teilschuldverschreibungen im
Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Teil-
bereich Entry Standard aufgenommen wird. Danach ent-
spricht der Ausgabebetrag dem Schlusskurs der Teil-
schuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem
der Frankfurter Wertpapierbérse am Vortag der Zeich-
nung zzgl. Stiickzinsen fir den Zeitraum vom Emissions-
termin (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (ein-
schlieBlich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der
Anleger sein kontoflhrendes Kreditinstitut anweist, den
Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stlickzinsen auf das Kon-
to der Emittentin bei der Zahlstelle zu tiberweisen, voran-
geht.

Die Teilschuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab
dem 26. November in den Handel im Freiverkehr (Teilbe-
reich Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse
einbezogen werden.

Die bis zum 23. November 2012 gezeichneten und bege-
benen Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich
am 26. November geliefert und abgerechnet. Die spéter
begebenen Teilschuldverschreibungen werden voraus-
sichtlich 5 Bankarbeitstage (in Frankfurt am Main) nach
Zugang der Zeichnungserklarung bei der Emittentin und
Zahlung des Ausgabebetrages geliefert.

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder
nach den Vorschriften des Securities Act in der jeweils
glltigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbe-
hérde eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert und dirfen auBer in Ausnahmeféllen
auf Grund einer Befreiung von den Registrierungserfor-
dernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten
von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten, ver-
kauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat
nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in
den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder
die Teilschuldverschreibungen dort anzubieten, zu ver-
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kaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in kei-
ner Rechtsordnung, in dem/der ein solches Angebot ge-
setzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf
insbesondere nicht in die Vereinigten Staaten von Ameri-
ka, nach Kanada oder Japan versandt werden

E.4 Fiir die Emission/das Angebot wesentliche Interessen einschlieBlich Interessenkon-
flikte

FMS Aktiengesellschaft, die Bankhaus Gebr. Martin AG und die Deutsche Bérse AG haben ein ge-
schéftliches Interesse an der Durchfihrung des Angebotes, da sich ihre Vergiitung fur Dienstleistun-
gen in Zusammenhang mit dem Angebot nach der Hohe des erzielten Emissionserléses bemisst.

Die Emittentin hat die Schnigge Wertpapierhandelsbank AG, Berliner Allee 10, 40212 Dusseldorf zur
Unterstitzung bei der Emission und deren technischer Abwicklung durch die Emittentin beauftragt,
ohne dass dabei eine Ubernahmeverpflichtung eingegangen wurde. Des Weiteren beabsichtigt die
Emittentin, nach Prospektbilligung méglicherweise einige Unternehmen zu beauftragen, die sie bei der
Platzierung unterstiitzen und die evtl. eine vom Emissionsvolumen abhangige Vergitung erhalten. Die
vorgenannten Emissionsbegleiter haben daher ein geschéftliches Interesse an der Durchflhrung des
Angebotes, da die Héhe ihrer Verglitung u. a. von der Héhe des erzielten Emissionserldéses abhangt.

E.7 Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger in Rechung gestellt werden

Dieses Element entfallt, weil dem Anleger durch die Emittentin keine Ausgaben in Rechnung gestellt

werden.
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L. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Kauf der Teilschuldverschreibungen der RENE
LEZARD GmbH, Schwarzach am Main (nachfolgend auch ,RENE LEZARD GmbH*, die ,Gesell-
schaft*, die ,Emittentin" oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften ,RENE LEZARD-Gruppe“
genannt) die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen, sorgféltig lesen und berlcksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risi-
ken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
RENE LEZARD GmbH haben. Der Kurs der Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft kénnte auf-
grund jedes dieser Risiken erheblich fallen und Anleger kdnnten ihr investiertes Kapital teilweise oder
sogar ganz verlieren. Nachstehend sind die fiir die Gesellschaft und ihre Branche wesentlichen Risi-
ken und die wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen Wertpapieren beschrie-
ben. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind, kénn-
ten den Geschéftsbetrieb der RENE LEZARD GmbH ebenfalls beeintrachtigen und nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RENE LEZARD GmbH haben. Die Rei-
henfolge, in welcher die nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthalt keine Aussage Uber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintrittes und den Umfang der méglichen wirtschaftlichen Auswirkungen.
Gleichzeitig beruhen die Auswahl und der Inhalt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich nachtrag-

lich als falsch erweisen kénnen.

1. Marktbezogene Risiken

a) Der Absatz von Premiumtextilien ist von Verdnderungen der gesamtkonjunkturellen

Lage, insbesondere in Deutschland, abhéngig

Die RENE LEZARD-Gruppe ist im Absatz modischer Textilien und Accessoires titig mit einem
Schwerpunkt ihrer Geschéaftstétigkeit in Deutschland. Der Absatz fir entsprechende Produkte ist von
der gesamtkonjunkturellen Entwicklung abhé&ngig, wobei sich aufgrund des Schwerpunkis der Ge-
schaftstatigkeit der RENE LEZARD-Gruppe insbesondere eine Abhangigkeit von der konjunkturellen
Entwicklung in Deutschland ergibt. Eine entsprechende Abhangigkeit hat sich etwa im Jahr 2009 ge-
zeigt, als im Zuge der Finanz- und Wirtschaftkrise auch der Absatz im Modebereich generell (Quelle:
Textil + Mode Konjunkturbericht 03/04 des Jahres 2009; Focus, Fakten fur lhre Zukunft: Der Markt der

Luxusguter, August 2009) - sowie bei der Emittentin selber auch sehr deutlich - zurlickging.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.
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b) Risiken aus zunehmenden Vertriebskosten und Wettbewerb im fiir die RENE LEZARD

Gruppe relevanten Markt insbesondere durch das Internet

Der Markt fir den Absatz von Premiumtextilien wird von einem zunehmenden Wettbewerb gekenn-
zeichnet. Dieser Wettbewerb wird beispielsweise durch eine erhdhte Konzentration auf der Anbieter-
seite gefdérdert oder den Eintritt neuer oder internationaler Marken in den deutschen Markt. Dartiber
hinaus haben sich der Wettbewerb und auch die Vertriebskosten durch das Internet erhdht. Des Wei-
teren fihrt das Internet zu einem hohen MaRB an Transparenz hinsichtlich der Kosten fiir den Endab-
nehmer, was tendenziell zu fallenden Preisen fihrt. SchlieBlich missen die Produzenten entspre-
chender Premiummodewaren im Informationspool des Internets prasent sein, um am Markt partizipie-

ren zu kdnnen. Dies fihrt zu steigenden eigenen Vertriebskosten.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

c) Wahrungsschwankungen, insbesondere des USD gegeniiber dem EUR, kénnen die

Beschaffung von Rohstoffen und Waren sowie den Absatz negativ beeinflussen

Die Beschaffung von Rohstoffen und Waren der RENE LEZARD-Gruppe wird zu einem nicht unerheb-
lichen Teil nicht in Euro bezahlt, sondern u.a. in US-Dollar. Die RENE LEZARD-Gruppe sichert sich
nicht etwa durch Devisentermingeschéafte gegen Wechselkursrisiken ab. Insbesondere Wolle, Baum-
wolle, Leder und Kaschmir, die fiir die Beschaffungskosten der Emittentin von erheblicher Bedeutung
ist, wird wesentlich in Fremdwéahrungen wie US-Dollar oder australischem Dollar am Markt gehandelt.
Sofern der AuBenwert des Euros im Vergleich zum US-Dollar sinkt, steigen auf der anderen Seite die

Preise fiir Rohstoffe und Waren die die Emittentin oder ihre Lieferanten beziehen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

d) Steigerungen der fiir die Emittentin relevanten Rohstoffpreise, insbesondere von Wol-
le, Baumwolle, Leder und Kaschmir die in der Vergangenheit erheblichen Preis-
schwankungen unterlagen, kénnten die Beschaffungskosten der RENE LEZARD
GmbH erhéhen

Die der RENE LEZARD GmbH entstehenden Kosten fiir die Beschaffung werden unter anderem
durch die ihr unmittelbar oder ihren Lieferanten entstehenden Kosten fir die Beschaffung der Rohstof-
fe, insbesondere Wolle, Baumwolle, Leder und Kaschmir bestimmt. Wolle, Baumwolle, Leder und
Kaschmir als wichtigste der zu beschaffenden Rohstoffe machen einen erheblichen Anteil an den

mittelbaren und unmittelbaren Gesamtkosten fir die Beschaffung (d.h. Beschaffungs- und Produkti-
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onskosten) aus. Der Preis fir Wolle und Kaschmir ist zum Beispiel innerhalb des letzten Jahres um
jeweils mehr als 10 % gestiegen (Quelle: interne Schétzungen der Emittentin). Es ist auch zukinftig
nicht ausgeschlossen, dass sich die Preise fur die von der Emittentin benétigten Rohstoffe erh6hen
und damit die Kosten fir den Erwerb der Rohstoffe und der aus den betreffenden Rohstoffen beste-
henden Waren entsprechend steigen. Preissteigerungen kdénnen sich, wie in der Vergangenheit be-
reits geschehen, u.a. aus schlechten Ernten ergeben. Dabei ist zu beachten, dass die Lander, in de-
nen die Rohstoffe produziert werden, teilweise einem erhéhten Risiko von Naturkatastrophen ausge-
setzt sind (z.B. Dirren, Uberschwemmungen, Flutwellen, Taifune/Orkane/Monsun) und daher z.B.
eine erhdhte Wahrscheinlichkeit von schlechteren bzw. ausfallenden Ernten besteht. Derartige Um-
stdnde kdnnen zu einer Verteuerung und/oder einem geringeren Angebot u.a. an den relevanten Roh-
stoffen flhren. Preissteigerungen kénnen sich dartber hinaus z.B. auch aus politischen Grinden er-
geben, etwa weil Lander Ein- und/oder Ausfuhrbeschrédnkungen einfiihren oder Zélle einflhren
und/oder erhdhen. Es besteht das Risiko, dass die RENE LEZARD-Gruppe diese erhéhten Kosten,
die sich aufgrund von Preissteigerungen, insbesondere fir Rohstoffe, auf der Beschaffungsseite er-
geben, nicht durch Erhdéhung der Preise auf der Verkaufsseite ausgleichen kann. Insbesondere der
Umstand, dass die RENE LEZARD-Gruppe im Schwerpunkt in Deutschland, also einem Markt der nur
geringe Wachstumsraten aufweist tatig ist, fihrt dazu, dass sich ein Margendruck ergibt, der dazu

fihren kann, dass steigende Beschaffungskosten nicht weitergegeben werden kénnen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

e) Volkswirtschaftliche, politische, Umwelt- und andere Risiken in den Landern, in denen
die Ware der RENE LEZARD-Gruppe produziert wird, kénnen sich negativ auf die

Emittentin auswirken

Die RENE LEZARD-Gruppe produziert Waren in einer eigenen Produktion in Slowenien und lasst
Ware im Ubrigen (zu einem weit iberwiegenden Teil) im In- und (vornehmlich) Ausland durch Dritte
produzieren, insbesondere in Osteuropa, der Tlrkei oder in Asien. Auf Grund dieses Umstands kénn-
ten sich Risiken, die sich in den Produktionsstandorten ergeben, negativ auf die geschéftliche Ent-
wicklung der RENE LEZARD GmbH auswirken.

So kénnten sich in den Produktionsstandorten die politischen, sozialen, volkswirtschaftlichen und/oder
rechtlichen Rahmenbedingungen zum Nachteil der RENE LEZARD-Gruppe dndern. Beispielsweise
kénnen Handelsbeschrankungen, Wahrungskontrollbestimmungen oder die Anderung von Zollbe-
stimmungen oder die Erhdhung von Zéllen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der RENE
LEZARD-Gruppe haben.

Ferner kénnen politische Unruhen oder Umwalzungen in den Produktionslandern zu erheblichen ne-
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gativen Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der RENE LEZARD GmbH fiihren.

Ebenso kénnten sich nachteilige Anderungen im Hinblick auf die anderen fiir die Beschaffung und
Produktion wichtigen Voraussetzungen, wie z.B. die wirtschaftliche Stabilitat, die Infrastruktur sowie
die Verflgbarkeit und insbesondere die Kosten von Fachkraften in diesen Landern verschlechtern. So
kénnten soziale und politische Entwicklungen in den Produktionsldndern zu einer Erhéhung der Pro-
duktionskosten aufgrund Steigerung der Lohn- bzw. Lohnnebenkosten flhren. So hat z.B. in China ein
Gesetz zur allgemeinen Sozialversicherung seit dem 1. Juli 2011 die Lohnnebenkosten in vielen Re-
gionen deutlich erhéht. Ferner kann ein Wandel in dem wirtschaftlichen Umfeld in diesen Landern hin
zu hochwertigen Technologien dazu fihren, dass die Arbeitnehmer (insbesondere die fir die Produk-
tion wichtigen Naher) in andere Industriezweige abwandern, wie dies in Deutschland in den 1960er
und 1970er Jahren der Fall war. Dies kann zu einem Mangel an Nahern und damit einem Liefereng-
pass und/oder Kostensteigerungen fiihren. Uberdies ist nicht ausgeschlossen, dass es kiinftig Ar-
beitskdmpfe in den auslandischen Produktionsstandorten gibt, die zu Lieferverzdgerungen, Lieferaus-

fallen und/oder Kostensteigerungen fiihren kénnten.

Dartber hinaus kdénnen Umweltrisiken, wie z.B. Naturkatastrophen, in den Produktionslandern zu
Lieferengpassen bzw. -ausfallen fiihren. Die fir die RENE LEZARD GmbH wichtigen Produktionslan-
der liegen teilweise in Gebieten, in denen Naturkatastrophen in Form von z.B. Dirren, Taifu-
nen/Orkanen/Monsune, Uberschwemmungen, Hochwasser und Flutwellen haufiger geworden sind

und zu erheblichen Zerstérungen fiihren kénnen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

f) Erhéhungen des Zinsniveaus kénnen sich negativ auf die Finanzierungskosten sowie

die Finanzierungsmaglichkeiten der RENE LEZARD GmbH auswirken

Die RENE LEZARD GmbH nimmt in erheblichem Umfang zinstragende Fremdkapitalfinanzierungen in
Anspruch. Das Zinsniveau ist derzeit weiterhin gering. Die Finanzierungen der RENE LEZARD GmbH
weisen nur teilweise eine mittel- oder langfristige Zinsbindung aus, so dass sich ein Anstieg des all-
gemeinen Zinsniveaus nachteilig auf die Finanzierungskosten und -méglichkeiten der RENE LEZARD

GmbH auswirken.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.
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g) Eine Konsolidierung auf Seiten der Abnehmer kénnte zu einem erhéhten Preiswett-

bewerb und damit zu einer Verringerung der Margen der RENE LEZARD GmbH fiihren

Die Wettbewerbssituation unter den Abnehmern der RENE LEZARD-Gruppe hat erhebliche Auswir-
kungen auf die geschaftliche Entwicklung der RENE LEZARD-Gruppe.

Die derzeitige Wettbewerbssituation auf Ebene der Abnehmer im Wholesale-Geschéft ist nach eige-
ner Einschatzung der RENE LEZARD GmbH gepragt von einer Vielzahl von Abnehmern unterschied-
licher GréBenordnung, wobei zu den Kunden der RENE LEZARD-Gruppe auch GroBabnehmer wie
Warenhausketten gehdren. Sollte es kinftig zu einer Konsolidierung auf der Ebene der Abnehmer
kommen, z.B. weil groBe Abnehmer durch Insolvenzen ausfallen und/oder sich Zusammenschlisse
von GroBabnehmern ergeben, kdnnte dies aufgrund verstarkter Marktmacht auf Seiten der Abnehmer
zu einem erhdhten Preiswettbewerb zu Gunsten der Abnehmer und damit zu einer Verringerung der
erzielbaren Margen fiir die RENE LEZARD-Gruppe fiihren.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

2. Risiken in Bezug auf die Emittentin

a) Die RENE LEZARD-Gruppe ist abhingig von der Verlingerung bestehender und / oder

der Aufnahme kiinftiger Finanzierungen

Die RENE-LEZARD-Gruppe nimmt im erheblichen Umfang Fremdfinanzierungen in Anspruch. Kon-
kret hat sie Kreditlinien und Festdarlehen abgeschlossen. Hierbei handelt es sich um Verbindlichkei-
ten, die in der Vergangenheit mehrfach verlangert wurden und nunmehr eine Laufzeit bis
31. Marz 2014 haben, ein Kredit in Héhe von EUR 600.000 muss im laufenden Geschéftsjahr getilgt
werden. Eine Factoringlinie der Emittentin ist ebenfalls bis zum 31. Marz 2014 befristet. Die Emittentin
ist davon abhangig, dass diese Finanzierungen auch in Zukunft weitergefiihrt, bei Auslaufen verlan-
gert und / oder refinanziert und ggf. fir entstehender Finanzierungsbedarf durch weitere Fremd- und /
oder Eigenkapital befriedigt werden kann. Die Bestatigungsvermerke der Abschlussprifer zu den
Konzern- und Jahresabschlissen der Emittentin fir die letzten drei Geschéftsjahre enthalten auch
jeweils einen Hinweis darauf, dass der Fortbestand der Emittentin von der Verlangerung der Finanzie-
rungsmoglichkeiten wie vorstehend beschrieben abhangt. Kinftiger erhéhter Finanzierungsbedarf
kénnte etwa durch die Notwendigkeit, Wareneinkauf aufgrund steigender Umséatzen vorzufinanzieren
entstehen wie dies in der Vergangenheit auch schon gelegentlich der Fall war. Vor dem Hintergrund,
dass die Emittentin in der Vergangenheit teilweise mit wirtschaftlichen Schwierigkeiten zu kdmpfen
hatte und Banken in der Kreditvergabe gegenlber mittelstandischen Unternehmen auch gerade in der

Modebranche in der Vergangenheit restriktiv waren, kénnte sich dies als schwierig oder nur zu unatt-
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raktiven Konditionen mdglich erweisen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

b) Risiken aus der Eré6ffnung und dem Betrieb von Einzelhandelsgeschéften, etwa dass
Investitionen sich nicht rentieren, Mindestumsatze nicht erreicht werden oder auslau-

fende Mietvertrage nicht oder nur teurer verlangert werden

Die RENE LEZARD-Gruppe beabsichtigt, weitere selbst betriebene Stores (Einzelhandelsgeschafte
zum Absatz der eigenen Waren) und Factory-Outlets (die Stores und Factory-Outlets nachfolgend
zusammen ,Eigenbetriebe" genannt) zu eréffnen. Ein Factory-Outlet ist ein groBes Einzelhandelsge-
schaft, in dem auf einer bestimmten Flache Produkte der RENE LEZARD-Gruppe verauBert werden,
die in den eigenen Stores nicht verduBert werden konnten oder von Einzelhandelskunden zuriick ge-

nommen wurden und nach Ende der Saison in den Factory-Outlets verbilligt angeboten wird.

Die Eréffnung der Eigenbetriebe erfordert umfangreiche Investitionen der RENE LEZARD-Gruppe, da
damit hohe Anlaufkosten verbunden sind. Die Investitionen binden die finanziellen Mittel der RENE
LEZARD-Gruppe und stehen daher fir eine anderweitige Verwendung nicht zur Verfigung. Ferner
kann nicht gewéhrleistet werden, dass es der RENE LEZARD-Gruppe gelingt, ausreichend rentable
Standorte oder Standorte an den gewinschten Stellen fir die Er6ffnung weiterer Eigenbetriebe zu
finden. Uberdies kdnnte sich bei geplanten Eigenbetrieben die Eréffnung verschieben, z.B. weil sich
die Erteilung von Baugenehmigungen verschiebt. Dadurch wiirde sich der angestrebte Umsatz und
Ertrag ebenfalls verschieben und man misste die fir diese Eigenbetriebe produzierte Ware anderwei-
tig vermarkten. SchlieBlich hat die RENE LEZARD-Gruppe teilweise Flachen angemietet unter der
Bedingung, dass dort bestimmte Mindestumséatze erzielt werden. Werden diese Mindestumséatze nicht
erzielt, kdnnen diese Vertrage eventuell gekiindigt oder nur unter schlechteren Konditionen fortgefiihrt

werden.

Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich einzelne oder mehrere er6ffnete Eigenbetriebe
als nicht so rentabel wie erhofft und/oder sogar als verlustbringend erweisen kdnnten. In diesem Fall
kénnte die RENE LEZARD-Gruppe sogar gezwungen sein, die betreffenden Eigenbetriebe wieder zu
schlieBen, wodurch der RENE LEZARD-Gruppe wiederum erhdhte Kosten, insbesondere wegen der

langfristig bestehenden Mietvertrage, entstehen kénnten.

SchlieBlich laufen regelmaBig Mietvertrage fiir Einzelhandelsgeschafte der RENE LEZARD-Gruppe
aus. Es kénnte sein, dass diese Mietvertrage nicht oder nur zu weniger attraktiven Konditionen ver-

langert werden.
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Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

c) Die RENE LEZARD-Gruppe ist von bestimmten Schliisselpersonen insbesondere den

Geschaiftsfiihrern abhéangig

Der zukiinftige Erfolg der RENE LEZARD-Gruppe wird von der Tétigkeit einiger Schiiisselpersonen
wesentlich beeinflusst. Dazu zahlen insbesondere, aber nicht nur, die Geschaftsfihrer sowie ver-
schiedene leitende (angestellte und freie) Mitarbeitern u.a. aus den Bereichen Design, Vertrieb und
Beschaffung. Der kurzfristige Verlust einer oder mehrerer dieser Schlisselpersonen kdnnte einen

nachteiligen Einfluss auf die allgemeine Geschéftstatigkeit der RENE LEZARD-Gruppe haben.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

d) Nicht den Qualitatsanforderungen entsprechende Ware kann zu Schadenersatz oder
Reputationsrisiken oder zu nachteiligen Auswirkungen auf die geschaftliche Entwick-
lung der RENE LEZARD Mode GmbH fiihren

Die RENE LEZARD-Gruppe stellt die von ihr verkauften Waren teilweise in eigener Produktion her
und lasst den weit Gberwiegenden Teil von Dritten anfertigen. AuBerdem werden Stoffe und weitere

Materialien von Dritten bezogen.

Sofern die von der RENE LEZARD-Gruppe selber oder durch Dritte angefertigte bzw. von diesen be-
zogene Ware nicht den Qualitadtsanforderungen entspricht, d.h. fehlerhaft/mangelhaft ist oder nicht die
vereinbarte Beschaffenheit aufweist, wird die RENE LEZARD-Gruppe zum Zwecke der rechtzeitigen
Belieferung ihrer Abnehmer eine erneute, einwandfreie Beschaffung der Ware sicherstellen missen.
Es kann nicht gewahrleistet werden, dass es der RENE LEZARD-Gruppe in jedem Fall gelingt, recht-
zeitig und in ausreichendem MaBe eine Ersatzbeschaffung von fehlerfreien/mangelfreien und den
Beschaffenheitsanforderungen entsprechender Ware vorzunehmen. In diesem Fall kdnnte der Umsatz
mit diesen Waren fiir die RENE LEZARD-Gruppe ausfallen und/oder sich die RENE LEZARD-Gruppe
gegenlber ihren Abnehmern aufgrund von Lieferterminiberschreitungen schadensersatzpflichtig ma-
chen, zur Zahlung von Vertragsstrafen verpflichtet sein, die betroffene Kundenbeziehung (bis hin zum
Abbruch desselben) beeintrachtigt werden und/oder ein Reputationsverlust der RENE LEZARD-

Gruppe entstehen.

Ebenso kann nicht ausgeschlossen werden, dass fehlerhafte, mangelhafte oder nicht der vereinbarten
Beschaffenheit entsprechende Ware doch an Kunden der RENE LEZARD-Gruppe geliefert oder durch
die RENE LEZARD-Gruppe selber vertrieben wird. Dies kénnte dazu fihren, dass die Kunden Man-
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gelgewahrleistungsrechte, insbesondere Rucktritt vom Vertrag, Schadensersatz und sogar Vertrags-
strafen, geltend machen kénnen und ein Reputationsverlust der RENE LEZARD-Guppe eintreten

kénnte.

Ferner kdénnte eine rechtlich unzuldssige Verwendung von Chemikalien sogar zu strafrechtlichen
Sanktionen fuhren, insbesondere erhebliche GeldbuBen und/oder produkthaftungsrechtliche Scha-
densersatzanspriiche gegen die RENE LEZARD-Gruppe begriinden und ebenfalls zu einem Reputa-
tionsverlust der RENE LEZARD-Gruppe fiihren.

Selbst wenn die Probleme auf Verhalten Dritter wie Lieferanten zurlickzufihren sind, kann nicht ge-
wihrleistet werden, dass die RENE LEZARD-Gruppe hinsichtlich dieser Schiden vollumfanglich

Ruckgriff auf diese Dritten nehmen kann.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

e) Risiko, dass bei der jahrlichen Anpassung der Kollektion der modische Geschmack
der Kunden bzw. ein aktueller Modetrend verfehlt wird oder es sonst einen Akzep-
tanzverlust der Waren der RENE LEZARD-Gruppe bei den Kunden gibt

Die geschaftliche Entwicklung der RENE LEZARD-Gruppe héngt wesentlich davon ab, dass die Wa-
ren der RENE LEZARD-Gruppe den (modischen) Geschmack der Kunden treffen und auf Akzeptanz
bei den Kunden stoBen. Der (modische) Geschmack der Kunden unterliegt allerdings einem stetigen
Wandel, so dass die RENE LEZARD-Gruppe die Kollektionen in jeder Saison (also 2 x jahrlich) ent-
sprechend dem Trend anpassen muss. Dabei kann nicht gewahrleistet werden, dass es der RENE
LEZARD-Gruppe immer gelingt, die modischen Trends ausreichend und rechtzeitig zu erkennen und
die Kollektionen auf diese Trends anzupassen. Sofern hinsichtlich einer Kollektion ein modischer
Trend nicht rechtzeitig erkannt worden ist, ist die so produzierte Ware nur schwer und/oder zu einem
erheblichen Preisnachlass und/oder ganz oder teilweise nicht zu verduBern, wodurch der RENE
LEZARD-Gruppe finanzielle Schaden entstehen kénnen. Sofern eine oder mehrere Kollektionen der
RENE LEZARD-Gruppe nicht den modischen Geschmack der Kunden treffen sollten, kénnte sich
daraus sogar eine allgemein abnehmende Akzeptanz der Waren der RENE LEZARD-Gruppe erge-
ben. Daraus konnte sich eine allgemeine Schwachung der Stellung der RENE LEZARD-Gruppe im

Wettbewerb ergeben.

Dariber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Konsumentenverhalten allgemein
weg von den Produkten der RENE LEZARD-Gruppe entwickelt und die Akzeptanz der Waren der
RENE LEZARD-Gruppe dadurch allgemein abnimmt.
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Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

f) Risiko von Kapazititsengpassen auf der Beschaffungsseite, die zu Lieferengpéassen,

Lieferausféallen und/oder -verzégerungen sowie zu Kostensteigerungen fiihren kbnnen

Die RENE LEZARD-Gruppe fertigt einen Teil ihrer Produkte in einer eigenen Fabrik in Slowenien.
Zum weit Uberwiegenden Teil Iasst die RENE LEZARD-Gruppe allerdings die Waren durch mit der
Produktion beauftragte Lieferanten herstellen. Hierfirr ist es erforderlich, neue Partnerbetriebe zu iden-

tifizieren, welche preiswerte und qualitativ hochwertige Ware herstellen kénnen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kapazitatsengpéssen bei den Lieferanten die Ware nur zu
erhdhten Preisen, in vermindertem Umfang und/oder gar nicht an die RENE LEZARD-Gruppe geliefert
wird. Kapazitdtsengpésse bei den Lieferanten kénnen sich insbesondere dadurch ergeben, dass, wie
in der Vergangenheit teilweise geschehen, die Nachfrage nach Produkten zum Beispiel aufgrund posi-
tiver konjunkturellen Entwicklungen seitens anderer Unternehmen aus der Branche zunimmt. Kapazi-
tatsengpasse bei Lieferanten kénnen auch dadurch verstarkt werden oder dadurch entstehen, dass -
wie es in der jingsten Vergangenheit aufgrund der Finanz- und Wirtschaftskrise geschehen ist - Liefe-
ranten ihren Betrieb wahrend einer schlechten wirtschaftlichen Lage endgiltig einstellen und sich als
Folge dessen, insbesondere wahrend einer anziehenden wirtschaftlichen Lage, die Nachfragesituation
auf die noch verbleibenden Lieferanten verstarkt. Es besteht das Risiko, dass die RENE LEZARD-
Gruppe in diesen Fallen die Ware nur zu erhdhten Preisen und/oder nur in reduziertem Umfang
und/oder gar nicht erwerben kann. Es gibt keine langfristigen Vertrage der RENE LEZARD-Gruppe mit
ihren Lieferanten. Auch deswegen kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund von Kapazitats-
engpassen bei Lieferanten die Ware nur zu erhéhten Preisen und/oder nur in eingeschranktem Um-

fang und/oder gar nicht erworben werden kann.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

g) Restantenrisiko, d.h. Risiko, dass Altware nach Ablauf der Saison nicht mehr wirt-

schaftlich vermarktet werden kann

Das Geschéft der RENE LEZARD GmbH ist in hohem MaBe von der Saisonalitat bestimmt. Die RENE
LEZARD GmbH trifft aufgrund dieser Saisonalitédt wie jedes Unternehmen der Bekleidungsindustrie
das Risiko, Altware, die bisher noch nicht vermarktet werden konnte, nur zu reduzierten Preisen oder
unter Umstanden auch gar nicht vermarkten zu kénnen (sogenanntes Restantenrisiko). Sofern Ware
wahrend der Saison nicht abverkauft sein sollte, kann diese nur mit hohen Preisnachlassen vermark-

tet werden. Auch wenn die RENE LEZARD GmbH versucht, diesem Restantenrisiko durch eine mog-
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lichst effiziente Disposition sowie dem Vertrieb in eigenen Stores und - in der Regel anschlieBend - in
Factory-Outlets, im In- und Ausland zu begegnen, welche eine Vermarktung der Altwaren zu ange-
messenen Preisen erméglichen sollen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass Altware gleichwohl

im Ergebnis nur zu deutlich reduzierten Preisen und/oder auch gar nicht vermarktet werden kénnen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

h) Die Nichteinhaltung von sozialen und Umweltstandards durch die Lieferanten kénnte

zu Schaden sowie zu einem Reputationsverlust der RENE LEZARD GmbH fiihren

Die durch Dritte im Auftrag der RENE LEZARD-Gruppe produzierte Ware wird zum (berwiegenden
Teil in Niedriglohnldndern hergestellt. Dabei besteht das Risiko, dass die beauftragten Produzenten
soziale Mindeststandards, insbesondere betreffend Bestimmungen zum Arbeitnehmerschutz und dem
Umweltschutz, nicht einhalten. Die RENE LEZARD-Gruppe verpflichtet sich teilweise gegeniiber Ab-
nehmern zur Einhaltung bestimmter sozialen Standards. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
es doch zu Verletzungen der vereinbarten sozialen Standards durch Lieferanten kommen kénnte. In
diesem Fall kénnte sich die RENE LEZARD-Gruppe gegeniiber ihren Abnehmern schadensersatz-
pflichtig machen und die Abnehmer zur Vertragsaufldsung berechtigt sein. Dariiber hinaus kénnte
aufgrund negativer Offentlichkeit ein Reputationsschaden der RENE LEZARD-Gruppe eintreten, der
die gesamte RENE LEZARD-Gruppe in erheblichem MaBe betreffen kénnte.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

i) Die Marke bzw. das Unternehmenskennzeichen ,,RENE LEZARD“ kénnte nicht ausrei-

chend geschiitzt sein oder Schutzrechte Dritter verletzen

Die RENE LEZARD-Gruppe hat das Zeichen ,RENE LEZARD“ unter anderem als Wortmarke in
Deutschland sowie in zahlreichen weiteren Landern eintragen lassen. Die Marke RENE LEZARD stellt
einen sehr wesentlichen Vermdgensbestandteil der Emittentin dar. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass es zur Verletzung des Kennzeichens RENE LEZARD kommt oder zu einer Verschlech-
terung des Rufs der Marke RENE LEZARD durch Dritte, die unerlaubt diese Marke verwenden oder
ahnlich klingende Marken nutzen. Darlber hinaus ist nicht auszuschlieBen, dass die Marke ,RENE
LEZARD*" Schutzrechte Dritter verletzt, obwohl Anzeichen hierflir nicht existieren. Denkbar ist auch,
dass die Marke bzw. das Unternehmenskennzeichen ,RENE LEZARD* in bestimmten Léndern fiir die
gewlnschten Tatigkeitsbereiche nicht geschitzt werden kann, etwa weil dort altere nationale Rechte

Dritter bestehen.
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Wird eine Marke, welche nicht im geschéftlichen Verkehr genutzt wird oder welche einmal benutzt
worden ist, ohne dass berechtigte Grinde fiir die Nichtbenutzung vorliegen, Uber einen langeren Zeit-
raum - insgesamt oder in einer bestimmten Regionen - nicht benutzt, so besteht die Gefahr, dass eine
solche Marke I6schungsreif wird; in Deutschland etwa nach finf Jahren der Nichtbenutzung. In ande-
ren Landern gelten teilweise kiirzere Fristen. Auch bei der Nichtbenutzung einer Marke in einzelnen

geschitzten Klassen kann eine solche Léschung teilweise (fiir die betroffenen Klassen) drohen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe auswirken.

i) Risiko, dass in Vertragen garantierte Umsatze iliber Absatz von Waren nicht erzielt

werden und dafiir Ersatzzahlungen geleistet werden miissen

Die RENE LEZARD-Gruppe schlieBt teilweise mit ihren Kunden sogenannte Depotvertrage ab, in
denen sie sich verpflichtet, ein Einzelhandelsgeschaft oder eine bestimmte Flache in einem Einzel-
handelsgeschaft mit Waren auszustatten und bestimmte Absatzbemihungen zu unternehmen. Teil-
weise werden hier dem Betreiber des Einzelhandelsgeschéfts Mindestumséatze in Waren der RENE
LEZARD-Gruppe garantiert. Werden diese Mindestumséatze nicht erreicht, kénnte dies zu Schadens-

ersatzpflichten fihren.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

k) Risiko, dass es zu unerwarteten oder zusétzlichen steuerlichen Belastungen etwa aus

Betriebspriifungen oder Gesetzesanderungen kommt

Die Entwicklung des geltenden Steuerrechtes unterliegt — auch in seiner verwaltungstechnischen An-
wendung — einem stetigen Wandel. Die hier dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb die
derzeitige Rechtslage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die steuerliche
Fachliteratur zum Datum des Prospektes wieder. Zuklnftige Gesetzesédnderungen, abweichende Ge-

setzesauslegungen durch Finanzbehérden und -gerichte kdnnen nicht ausgeschlossen werden.

Die RENE LEZARD-Gruppe ist steuerlichen Risiken ausgesetzt, indem etwa steuerliche Veranlagun-
gen und AuBenprifungen zu Nachzahlungen fihren oder es infolge der Steuergesetzgebung zu nach-
teiligen Anderungen kommt. Fiir den Zeitraum bis 2005 (einschlieBlich) gab es bei der RENE
LEZARD-Gruppe steuerliche AuBenpriifungen. Fir den Zeitraum nach 2005 sind bisher keine Prifun-

gen erfolgt.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
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Ertragslage der RENE LEZARD-Gruppe und damit der RENE LEZARD GmbH auswirken.

3. Risiken in Bezug auf die Anleihe

a) Bisher fehlt ein 6ffentlicher Markt und auch zukiinftig wird es keinen organisierten

Markt fiir die Anleihe der Emittentin geben

Bisher besteht fiir Teilschuldverschreibungen der RENE LEZARD GmbH kein 6ffentlicher Markt. Es ist
beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr (Teilbereich Entry Stan-
dard) an der Frankfurter Wertpapierbérse einzubeziehen. Der Platzierungspreis entspricht méglicher-
weise nicht dem Kurs, zu dem die Teilschuldverschreibungen nach dem Angebot gehandelt werden.
Es besteht keine Gewéhr, dass sich ein aktiver Handel in den Teilschuldverschreibungen entwickeln
oder anhalten wird. Insbesondere gibt es auch nach Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen der
RENE LEZARD GmbH in den Handel im Freiverkehr keinen staatlich organisierten Markt fiir die Teil-
schuldverschreibungen der Gesellschaft. Folglich besteht ein gegeniber an einem organisierten Markt
zugelassenen Teilschuldverschreibungen erhéhtes Risiko, dass sich nach dem Angebot kein aktiver
Handel fir die Teilschuldverschreibungen im Freiverkehr auf Dauer entwickelt. Glaubiger werden
moglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Teilschuldverschreibungen rasch oder zum Tageskurs zu
verkaufen. Der Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibungen bietet keine Gewahr fir die Preise, die

sich danach auf dem Markt bilden werden.

b) Der Kurs der Teilschuldverschreibungen ist méglicherweise volatil

Der Kurs der Teilschuldverschreibungen kann insbesondere durch Schwankungen der tatsachlichen
oder prognostizierten Betriebsergebnisse der Gesellschaft oder ihrer Konkurrenten, Anderungen von
Gewinnprognosen bzw. -schatzungen oder Nichterfullung von Gewinnerwartungen von Wertpapier-
analysten, Anderungen der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen, Anderungen des Aktionarskreises
sowie durch weitere Faktoren erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein. Auch kénnen generel-
le Schwankungen der Kurse oder Zinsen oder der Unterschiede zwischen Ankaufs- und Verkaufskur-
sen von Unternehmensanleihen zu einem Preisdruck auf die Teilschuldverschreibungen fiihren, ohne
dass dafiir notwendigerweise ein Grund im Geschaft oder in den Ertragsaussichten der Gesellschaft
gegeben ist. Hohe Schwankungen des Kurses bei geringen gehandelten Stickzahlen kénnen zur
Folge haben, dass im Fall des Verkaufs der Teilschuldverschreibungen weniger erldst wird, als inves-

tiert wurde.

c) Das mégliche Angebot weiterer Teilschuldverschreibungen birgt Risiken fiir Anleger

Die Emittentin behélt sich vor, nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere Teilschuldverschrei-

bungen zu begeben. In diesem Falle muss ein neuer Wertpapierprospekt erstellt werden, sofern die
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neuen Teilschuldverschreibungen offentlich angeboten werden. Die bisher ausgegebenen Teilschuld-
verschreibungen kdnnten dadurch an Wert verlieren bzw. bei Anlegern, die die Teilschuldverschrei-
bungen bilanzieren, missten buchméaBige Abschreibungen ausgewiesen werden. Durch die Auswei-
tung des Umfangs der Teilschuldverschreibungen stellt sich die Héhe der Verschuldung der Emittentin
durch die Anleihe méglicherweise grdoBer dar, als Anleger sich das vorstellen und da all diese Teil-
schuldverschreibungen im Rang im Bezug auf Zins- und Tilgungsleistungen gleichrangig sind, verteilt
sich die Fahigkeit der Emittentin, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, mdglicherweise auf mehr
Teilschuldverschreibungen, als von den Anlegern angenommen und als mdaglicherweise die Emittentin

in der Lage ist, vollstandig zu leisten.

d) Die Mehrheit der Anleiheglaubiger kann nachteilige Beschliisse fiir alle Anleger fas-

sen

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger bestimmte MaBnahmen, insbesondere
die Anderung der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fiir alle Anleiheglaubiger
beschlieBen kénnen. Die Beschliisse sind auch fir Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung
nicht teilgenommen oder gegen diese gestimmt haben. Ein Anleiheglaubiger unterliegt daher dem
Risiko, dass er an Beschliisse gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat, und hierdurch Rechte aus

den Teilschuldverschreibungen gegen seinen Willen verlieren kann.

e) Es gibt keine Beschrankung fiir die H6he der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig

aufnehmen darf

Es gibt keine Beschrénkung fir die H6he der Verschuldung, die die Emittentin gleichrangig oder vor-
rangig mit den Teilschuldverschreibungen aufnehmen darf. Jede Aufnahme zusétzlicher Verbindlich-
keiten der Emittentin, die nicht gegeniber den Teilschuldverschreibungen nachrangig sind, erhéht die
Verschuldung der Emittentin und kann den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Teilschuldver-

schreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin auf ihre Forderungen erhalten.

f) Der Marktpreis fiir die Teilschuldverschreibungen kénnte in Folge von Anderungen

des Marktzinses oder des Unternehmensratings fallen

Die Teilschuldverschreibungen sind bis zur Riickzahlung festverzinslich. Wenn sich der Marktzins im
Kapitalmarkt verandert, andert sich typischerweise der Markipreis fir bereits ausgegebene Wertpapie-
re mit einer festen Verzinsung in die entgegengesetzte Richtung. Das bedeutet, wenn der Marktzins
steigt, fallt Gblicherweise der Kurs des bereits ausgegebenen festverzinslichen Wertpapiers. Damit
kénnen sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Teilschuldverschreibungen
auswirken und im Fall eines Verkaufs der Teilschuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu Verlus-

ten fir die Inhaber der Teilschuldverschreibungen fiihren.
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Die Emittentin wurde von einer Rating-Agentur mit einem Unternehmensrating bewertet. Ein solches
Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere der Emittentin zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und
kann von der jeweiligen Rating-Agentur jederzeit gedndert, ausgesetzt oder aufgehoben werden. Ob-
wohl es sich nicht um eine Empfehlung handelt, kénnte sich eine Anderung, Aussetzung oder Aufhe-

bung des Ratings trotzdem negativ auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken.

g) Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft ins-
besondere weil andere Verbindlichkeiten besichert und die Teilschuldverschreibun-

gen unbesichert sind

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fir den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen kommen. Das gilt insbesondere deswegen, weil die RENE
LEZARD-Gruppe in erheblichem Umfang fir Verbindlichkeiten gegenliber Dritten wie Kreditinstituten

Sicherheiten bestellt hat.

Die Teilschuldverschreibungen sind hingegen unbesichert. Den Anleihegldubigern sind keine Sicher-
heiten fir den Fall eingerdumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Teilschuld-
verschreibungen nicht erfillen kann. Zudem ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Sicherheiten an
ihren Vermégensgegenstanden zugunsten Dritter zu bestellen. Im Falle einer Insolvenz stehen daher
moglicherweise keine oder nahezu keine Mittel in der Insolvenzmasse zur Verteilung zur Verfigung

und die Anleiheglaubiger erhalten keine oder nur geringe Zahlungen auf ihre Forderungen.
h) Die Teilschuldverschreibungen kénnten nur teilweise platziert werden

Das Angebot der Teilschuldverschreibungen geht Gber ein maximales Emissionsvolumen von bis zu
EUR 15 Mio. eingeteilt in bis zu 15.000 Teilschuldverschreibungen mit einem Nominalbetrag von
EUR 1.000,00. Es ist jedoch nicht gesichert, dass samtliche 15.000 Teilschuldverschreibungen auch
platziert werden. Dies kann unter Umsténden dazu fiihren, dass die Anleihe nur mit einem wesentlich
geringeren Volumen ausgegeben wird. Dies wirde dazu flihren, dass entsprechend weniger Kapital
der RENE LEZARD-Gruppe zur Verfligung steht. Auch kénnte sich dies negativ auf die Kursentwick-

lung und die Liquiditat des der Teilschuldverschreibungen auswirken.
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Il ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach am Main, tibernimmt die Verantwortung fir den Inhalt
dieses Prospektes und erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Des Weiteren erklart die RENE LEZARD GmbH dass sie
die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genann-
ten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, welche

die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern kdnnten.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die

Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

2. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt auch fir
Aussagen in den Abschnitten ,Risikofaktoren” und ,Geschéaftsgang und Aussichten" und Gberall dort,
wo der Prospekt Angaben Uber die zukilnftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in
Bezug auf das Geschéft der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften, Gber Wachstum und Profitabi-
litat sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die vorgenannten Gesellschaften ausge-
setzt sind, enthélt. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf der gegenwartigen, nach
bestem Wissen vorgenommenen Einschatzung durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichte-
ten Aussagen basieren auf Annahmen und Faktoren und unterliegen daher Risiken und Ungewisshei-
ten. Deshalb sollten unbedingt insbesondere die Abschnitte ,Risikofaktoren”, ,,Geschéaftsiiberblick" und
~Geschaftsgang und Aussichten" gelesen werden, die eine ausfiihrliche Darstellung von Faktoren
enthalten, die Einfluss auf die Geschaftsentwicklung der RENE LEZARD-Gruppe und auf die Branche,
in der die RENE LEZARD-Gruppe tatig ist, nehmen kénnen.

Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schétzungen, Prognosen
und Erwartungen der Emittentin sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum gegen-
wartigen Zeitpunkt nach Ansicht der Emittentin angemessen sind, nachtraglich als fehlerhaft erweisen
kénnen. Zahlreiche Faktoren kénnen dazu fiihren, dass die tatsachliche Entwicklung oder die erzielten
Ertrage oder Leistungen der Emittentin wesentlich von der Entwicklung, den Ertrdgen oder den Leis-
tungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen

werden.
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Zu diesen Faktoren gehdren unter anderem:

. Veranderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschaftlicher oder rechtlicher Bedingungen,
. politische oder regulatorische Verdanderungen,

. Veranderungen im Wettbewerbsumfeld,

. sonstige Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren" naher erlautert sind und

. Faktoren, die der Gesellschaft zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Féllen Risiken oder Unsicherheiten ein-
treten oder sollten sich von der RENE LEZARD-Gruppe zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig
erweisen, ist nicht auszuschlieBen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von denjenigen ab-
weichen, die in diesem Prospekt als angenommen, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben
werden. Die RENE LEZARD-Gruppe kénnte aus diesem Grund daran gehindert werden, ihre finan-

ziellen und strategischen Ziele zu erreichen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, Uber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus derartige in die Zukunft
gerichtete Aussagen fortzuschreiben und/oder an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupas-

sen.

3. Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowie zu Fachbegriffen

Angaben in diesem Prospekt aus Studien Dritter zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsra-
ten, Markttrends und zur Wettbewerbssituation hat die Emittentin ihrerseits nicht verifiziert. Die Ge-
sellschaft hat diese Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben und darin sind, soweit es
der Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, keine
Tatsachen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend

gestalten wirden.

Des Weiteren basieren die Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsraten, Markt-
trends und zur Wettbewerbssituation in den Bereichen, in denen die RENE LEZARD-Gruppe tatig ist,

auf Einschatzungen der Gesellschaft.

Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhangigen Quellen entnommen worden
sind, kénnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern der RENE LEZARD-Gruppe oder von

zukinftigen Erhebungen unabhangiger Quellen abweichen.
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4, Abschlusspriifer

Zum Abschlussprifer der Gesellschaft und Konzernabschlusspriifer fir die Geschéaftsjahre zum
31. Marz 2011 und 2012 wurde die PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, OeggstraBe 2, 97070 Wurzburg (,PKF*)
bestellt. Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Marz 2012 sowie die Konzernabschlisse zum
31. Méarz 2010, 2011 und 31. Marz 2012 wurden von PKF jeweils mit einem uneingeschréankten Besta-

tigungsvermerk versehen.

Die PKF Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer, Berlin.
5. Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthalt Wahrungsangaben in Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit ,EUR",
und Wahrungsangaben in tausend Euro wurden mit ,TEUR" vor dem Betrag kenntlich gemacht und
abgekirzt. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden
kaufmannisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufmannisch gerundeten Zahlenangaben
unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamt-
summen.

6. Einsehbare Dokumente

Fir die Gultigkeitsdauer dieses Prospektes kénnen Kopien folgender Unterlagen in Papierform in den
Geschaftsraumen der RENE LEZARD GmbH, IndustriestraBe 2, 97359 Schwarzach am Main, wah-
rend der Ublichen Geschéaftszeiten eingesehen werden:

(i) der Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft;

(ii) der Jahresabschluss (nach HGB) der Gesellschaft fir das am 31. Marz 2012 abgeschlosse-

ne Geschéftsjahr;

(iii) die gepriften Konzernabschlisse (nach HGB) der Gesellschaft fir die am 31. Marz 2010,

2011 und 2012 abgeschlossenen Geschéftsjahre;

(iv) die Anleihebedingungen

(v) Wertpapierprospekt der RENE LEZARD Mode GmbH (dieser wird auch unter www.rene-

lezard-anleihe.com veréffentlicht)
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Iv. DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS ANGEBOT

1. Gegenstand des Angebots

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist das 6ffentliche Angebot von Teilschuldverschreibungen
der RENE LEZARD GmbH (die ,Teilschuldverschreibungen®). Die Teilschuldverschreibungen ge-
wahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Riickzahlung des Kapitals nach den jeweiligen

Anleihebedingungen.

Die Teilschuldverschreibungen haben einen Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Teilschuldverschrei-
bung und werden mit 7,25 % p.a. verzinst. Das Maximalvolumen der gemaB diesem Prospekt auszu-
gebenden Schuldverschreibungen betrdgt EUR 15 Mio. Die Laufzeit betragt 5 Jahre. Der Ausgabebe-
trag betragt 100 % des Nominalbetrages je Teilschuldverschreibung (EUR 1.000,00) bis einschlieBlich
des Tages, an dem die Notierung des Handels der Teilschuldverschreibungen im Freiverkehr an der
Frankfurter Wertpapierbérse im Teilbereich Entry Standard aufgenommen wird. Danach entspricht der
Ausgabebetrag dem Schlusskurs der Teilschuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem
der Frankfurter Wertpapierbdrse am Vortag der Zeichnung zzgl. Stlickzinsen fir den Zeitraum vom
27. November 2012 (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem zweiten Bank-
arbeitstag, an dem der Anleger sein kontofiihrendes Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zuziglich
etwaiger Stiickzinsen auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu tGberweisen, vorangeht. Die
Schuldverschreibungen werden ab dem 26. November 2012 ausgegeben und am 26. November 2017
zum Nennbetrag zurlickgezahlt, soweit sie nicht vorher zurlickgezahlt oder zurlickgekauft wurden. Die
Zinsen sind nachtraglich zum 26. November eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt
am 26. November 2013. Falls Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tatséchlich verstrichenen Tage, geteilt durch die An-
zahl der Tage, Act/Act, nach der europaischen Zinsberechnungsmethode. Bei Vorliegen bestimmter,
in den Anleihebedingungen dargestellter Kiindigungsgrinde, sind Anleiheglaubiger berechtigt, ihre
Schuldverschreibungen zu kiindigen. Die Zinsanspriiche und Anspriche auf Ruckzahlung des Nomi-
nalbetrages verjahren innerhalb von zwei Jahren nach dem Ende der Vorlegungsfrist. Je Anleger ist
mindestens eine Teilschuldverschreibung zu zeichnen. Es besteht kein Héchstbetrag der Zeichnun-

gen.

Die Teilschuldverschreibungen werden nach den Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB),
konkret nach den §§ 793 ff. BGB, geschaffen auf Grundlage einer Beschlussfassung der Geschéfts-
fihrer der Emittentin vom 30. Oktober 2012. Emissionstermin fir die bis zum 23. November 2012
(12:00 Uhr) gezeichneten Teilschuldverschreibungen ist voraussichtlich der 26. November 2012,
Emissionstermin fiir die spater gezeichneten Teilschuldverschreibungen ist deren jeweiliger Lieferter-

min wie nachstehend in Ziffer 5. beschrieben.
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Dem Anleger werden durch die Emittentin keine Ausgaben in Rechnung gestellt.

Die Emittentin behélt sich vor, nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere - auch vorrangige -
Schuldverschreibungen zu begeben. In diesem Falle muss, wenn diese 6ffentlich angeboten werden,
ein neuer von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zu billigender Wertpapierprospekt

erstellt werden und die bisher ausgegebenen Schuldverschreibungen kénnten an Wert verlieren.

Die Emittentin hat fir die Dauer der Gultigkeit dieses Prospekt ihre Zustimmung erteilt, dass der Pros-
pekt von Finanzintermediaren, denen sie dies im Einzelfall zukinftig ausdriicklich gestattet, zur end-
giltigen Platzierung in Deutschland, verwendet werden darf. Der Schnigge Wertpapierhandelsbank
AG, Berliner Allee 10, 40212 Dusseldorf wurde dies bereits gestattet. Auch hinsichtlich dieser endgul-
tigen Platzierung durch die vorgenannten Finanzintermediare Gbernimmt die Emittentin die Haftung fur
den Inhalt des Prospekts. Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverduBerung oder end-
gultige Platzierung erfolgen kann, entspricht der Angebotsfrist gemaB diesem Prospekt, also dem

Zeitraum vom 14. November 2012 bis zum 8. November 2013.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediaren die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes
erteilen oder etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren vorliegen, die zum Zeitpunkt der
Billigung unbekannt waren, wird sie dies unverziglich auf der Internetseite (www.rene-lezard-
anleihe.com) bekannt machen.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzinter-

mediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen.
Liste und Identitat des Finanzintermediars, der den Prospekt verwenden darf:

Schnigge Wertpapierhandelsbank AG

Berliner Allee

40212 Disseldorf

DEUTSCHLAND

2. Rendite

Die individuelle Rendite aus einer Teilschuldverschreibung Uber die Gesamtlaufzeit muss durch den

jeweiligen Anleger unter Berlicksichtigung der Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag ein-
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schlieBlich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag fir den Erwerb der Anleihe
zuzUlglich etwaiger Stlckzinsen und unter Beachtung der Laufzeit der Anleihe und seiner Transakti-
onskosten berechnet werden. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich erst am Ende der
Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten wie Depot-

gebihren abhangig ist.

Bei Annahme eines Erwerbsbetrages fur die Anleihe von 100 % des Nominalbetrags und vollstandi-
gem Erl6és dieses Betrags bei der Rickzahlung der Anleihe sowie unter AuBerachtlassung von Stiick-

zinsen und Transaktionskosten ergibt sich eine jahrliche Rendite in Héhe des Zinssatzes.

3. Besicherung

Die Teilschuldverschreibungen begrinden nicht besicherte unmittelbare, unbedingte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besi-

cherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

4, Rating

Die Emittentin wurde am 23. Oktober 2012 von der Creditreform Rating AG (,Creditreform®) mit dem
Unternehmensrating ,BB*“ bewertet. Die Creditreform hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutsch-
land. Die Creditreform ist eine durch die BaFin fiir die bankaufsichtliche Risikogewichtung anerkannte
Ratingagentur nach §§ 52 und 53 SolvV. Die Creditreform ist gemaBs Art. 14 Abs. 1 in Verbindung mit
Art. 2 Abs. 1 der EU-Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates
registriert. Die Creditreform definiert ein Rating der Note ,BB“ wie folgt: ,Befriedigende Bonitat, mittle-
res Insolvenzrisiko“. Die von der Creditreform verwendete Ratingskala hat verschiedene Kategorien
und reicht von AAA, welche die Kategorie hdchster Bonitét bezeichnet, (ber die Kategorien ,AA", A",
.BBB*, ,BB*, ,B", ,C" bis zur Kategorie ,D“. Die Kategorie ,D“ kennzeichnet, dass ungenigende Boni-
tat (Insolvenz, Negativmerkmale) besteht. Den Kategorien kann jeweils ein Plus (,+*) oder Minuszei-

chen (,-,) hinzugefligt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.

5. Informationen zum Angebot

In Deutschland und Osterreich sollen die Teilschuldverschreibungen vom 14. November 2012 bis zum
23. November 2012 (12:00 Uhr) durch ein &ffentliches Angebot durch die Emittentin Gber die Zeich-
nungsfunktionalitat, die Gber die Frankfurter Wertpapierbdrse im Handelssystem XETRA bereitgestellt
wird (die ,Zeichnungsfunktionalitat®), platziert werden. Interessenten, die Kaufantréage stellen méch-
ten, kdnnen Uber ihre jeweilige Depotbank einen entsprechenden Auftrag fiir die Zeichnung der Teil-
schuldverschreibungen in der Zeichnungsfunktionalitat erteilen. Die Depotbank muss dabei als Han-

delsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen sein, einen XETRA-Anschluss haben
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und zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitéat berechtigt und in der Lage sein.

Wahrend der gesamten Angebotsdauer sind Zeichnungen daneben unmittelbar bei der Emittentin
maoglich; hierzu muss der Zeichnungsinteressent auf der Homepage www.rene-lezard-anleihe.com in
einer Zeichnungsmaske seine Daten und seinen Zeichnungswunsch eintragen und erhalt anschlie-
Bend eine Bestatigung seiner Zeichnung in Form einer pdf-Datei und einer E-Mail. Es besteht die
Mdglichkeit das Zeichnungsformular auf der Webseite der Emittentin auszufillen und online zu tber-
mitteln. Der Zeichner muss den Ausgabebetrag fir die Teilschuldverschreibungen innerhalb von flnf
Bankarbeitstagen nach Eingang des Zeichnungsformulars auf das im Zeichnungsformular angegebe-
ne Konto eingezahlt haben (Zahlungseingang). Weiterhin werden mdéglicherweise die Teilschuldver-
schreibungen im Rahmen von Privatplatzierungen bei ausgewahlten Investoren in Deutschland sowie

international durch die Emittentin oder durch von der Emittentin beauftragte Dritte angeboten.

Die bis zum 23. November 2012 gezeichneten und begebenen Teilschuldverschreibungen werden
voraussichtlich am 26. November 2012 geliefert und abgerechnet. Die spéater begebenen Teilschuld-
verschreibungen werden voraussichtlich 5 Bankarbeitstage (in Frankfurt am Main) nach Zugang der

Zeichnungserklarung bei der Emittentin und Zahlung des Ausgabebetrages geliefert.

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Kaufangebote abgegeben werden kénnen, beginnt am
14. November 2012 und endet am 8. November 2013. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, im
Rahmen der Giltigkeitsdauer des Prospekts bis zum letzten Tag des Angebotszeitraums den Ange-
botszeitraum zu verdndern und das Angebotsvolumen zu kirzen, Zeichnungen zu klrzen oder zu-
rickzuweisen. Im Fall der Veranderung des Angebotszeitraums wird ein Nachtrag zu diesem Prospekt
gemaB § 16 WpPG verdffentlicht. Im Fall der Kirzung von Zeichnungen wird gegebenenfalls der zu
viel gezahlte Einlagebetrag unverziiglich durch Uberweisung erstattet. Die Meldung der Anzeige der
zugeteilten Teilschuldverschreibungen erfolgt unmittelbar an die Anleger. Das Angebotsergebnis wird
spatestens 14 Tage nach Ende der Angebotsfrist unter www.rene-lezard-anleihe.com bekannt gege-

ben.

6. Zuteilung

Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fiir die Zuteilung getroffen, falls es zu einer Uberzeich-
nung kommt. Derzeit ist lediglich beabsichtigt, die Zeichnungen jeweils nach dem Tag des Eingangs
der Zeichnungserklarung priorisiert zuzuteilen und kleinere Zeichnungen bei der Zuteilung zu bevor-
zugen. Sofern es im Rahmen einer Uberzeichnung zu einer nur teilweisen Zuteilung kommt, wird die
Zeichnung der Anleger auf den entsprechenden Betrag reduziert und die Erstattung des eventuell zu
viel gezahlten Betrages erfolgt durch Rickzahlung auf das Konto des jeweiligen Zeichners. Weitere
Mdglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen gibt es nicht, insbesondere gibt es keine Mdglichkei-

ten zur Reduzierung von Zeichnungen flr den Anleger.
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7. Einbeziehung in den Bérsenhandel; Zahlstelle

Vor Durchfiihrung des Angebots besteht kein offentlicher Handel fir die Teilschuldverschreibungen.
Die Teilschuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab dem 26. November 2012 in den Handel im

Freiverkehr (Teilbereich Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen werden.

Die Teilschuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Zahlstelle ist die
Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35, 73033 Goppingen.

8. Verkaufsbeschriankungen

Die Teilschuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland und Osterreich &ffent-
lich angeboten. DarUber hinaus werden die Teilschuldverschreibungen eventuell ausgewahlten Inves-
toren in Deutschland sowie international, jedoch insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten von

Amerika, Kanada und Japan, zum Erwerb angeboten.

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in
der jeweils giltigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaates der Ver-
einigten Staaten von Amerika registriert und dirfen auBer in Ausnahmefallen auf Grund einer Befrei-
ung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika
weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat
nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu re-

gistrieren oder die Teilschuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.
Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solches
Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Verei-
nigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan versandt werden.

9. ISIN, WKN

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA1PGQR1
Wertpapierkennnummer (WKN): A1PGQR

10. Ubernahme / Vertriebsprovision

Soweit Teilschuldverschreibungen Uber Dritte platziert werden, wird die Emittentin mit diesen Dritten

einen Vertriebsvertrag abschlieBen. Die Dritten werden eine Provision abhangig von der Héhe des
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Bruttoplatzierungserldses erhalten.

11. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission /

dem Angebot beteiligt sind

FMS Aktiengesellschaft, die Bankhaus Gebr. Martin AG und die Deutsche Bdérse AG haben ein ge-
schéaftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebotes, da sich ihre Vergiitung fur Dienstleistun-

gen in Zusammenhang mit dem Angebot nach der Hohe des erzielten Emissionserléses bemisst.

Die Emittentin hat die Schnigge Wertpapierhandelsbank AG, Berliner Allee 10, 40212 Dusseldorf zur
Unterstitzung bei der Emission und deren technischer Abwicklung durch die Emittentin beauftragt,
ohne dass dabei eine Ubernahmeverpflichtung eingegangen wurde. Des Weiteren beabsichtigt die
Emittentin, nach Prospektbilligung méglicherweise einige Unternehmen zu beauftragen, die sie bei der
Platzierung unterstiitzen und die evtl. eine vom Emissionsvolumen abhangige Vergitung erhalten. Die
vorgenannten Emissionsbegleiter haben daher ein geschéftliches Interesse an der Durchfihrung des

Angebotes, da die Héhe ihrer Vergitung u. a. von der Hohe des erzielten Emissionserléses abhangt.

Weitere Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem

Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.

12. Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserléses

Die geschéatzten Gesamtkosten der Emission betragen ca. EUR 700.000 bei einer angenommenen
vollstandigen Platzierung samtlicher Teilschuldverschreibungen. Daraus ergibt sich bei einem Brutto-
emissionserlds in Héhe von EUR 15.000.000,00 - bei vollstandiger Platzierung - ein Nettoemissionser-
I16s von ca. EUR 14,3 Mio.

Aus dem Nettoemissionserlds soll ein Betrag in Hé6he von bis zu EUR 7,5 Mio. zur Refinanzierung von
Finanzverbindlichkeiten verwendet werden. Ein Betrag in H6he von bis zu EUR 3,8 Mio. soll fir die
Starkung der Marke ,RENE LEZARD* genutzt werden durch MarketingmaBnahmen. Ein Betrag von
bis zu EUR 3 Mio. soll schlieBlich fir die Expansion im In- und Ausland eingesetzt werden, insbeson-
dere durch Erdffnung neuer Einzelhandelsgeschéfte in Deutschland und der Ausweitung des Whole-
sale-Geschéfts auch in Landern, in denen die RENE LEZARD-Gruppe bislang noch nicht oder nicht
so stark vertreten ist. Die Priorisierung der Mittelverwendung ist in der Reihenfolge geplant, in der die

Verwendungszwecke in diesem Absatz genannt sind.
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V. ANLEIHEBEDINGUNGEN

Anleihebedingungen

der

7,25 % Unternehmensanleihe 2012 - 2017

bestehend aus bis zu 15.000 Teilschuldverschreibungen

der

RENE LEZARD GmbH

Schwarzach am Main

ISIN DEOOOA1PGQR1 —WKN A1PGQR
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§1

Allgemeines, Negativerklarung

Nennbetrag und Stiickelung. Die Anleihe der RENE LEZARD Mode GmbH, Industriestra-
Be 2, 97359 Schwarzach am Main, (die ,Emittentin") im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 15.000.000 (in Worten: Euro finfzehn Millionen) ist eingeteilt in bis zu 15.000 unter sich
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00

(die ,Teilschuldverschreibungen”).

Form und Verwahrung. Die Teilschuldverschreibungen werden fir ihre gesamte Laufzeit
durch eine oder mehrere Globalurkunden (die ,Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Eschborn, (,Clearstream") ver-
wahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen er-
fallt sind. Die Globalurkunde lautet auf den Inhaber und verbrieft die Teilschuldverschreibun-
gen, die fur die Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei Clearstream sind. Die
Globalurkunde tragt die Unterschrift des Geschéftsfihrers der Emittentin. Ein Anspruch auf
Ausdruck und Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine ist wah-

rend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

Clearing. Die Teilschuldverschreibungen sind tbertragbar. Den Inhabern von Teilschuldver-
schreibungen stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach
MaBgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des jeweils betrof-

fenen Clearingsystems Ubertragen werden.

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit
zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegléaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibungen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamt-
nennbetrag erhéhen. Der Begriff , Teilschuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen
Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Teilschuldverschreibungen. Die Begebung von
weiteren Anleihen, die mit dieser Teilschuldverschreibung keine Einheit bilden, oder ahnli-

chen Finanzinstrumenten bleibt der Emittentin ebenfalls unbenommen.

Negativerklarung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange bis Zinsen und Kapital sowie
etwaige aus den Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Barbetrdge an die Zahistelle ge-
zahlt worden sind, keine Sicherheiten an ihren Vermégensgegenstanden zur Besicherung
gegenwartiger oder zukiinftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten einschlieBlich hierfir abgege-
bener Garantien oder Gewabhrleistungen zu bestellen, es sei denn, dass die Teilschuldver-

schreibungen gleichzeitig und im gleichen Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen
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oder den Anleihegldubiger eine andere Sicherheit, die von einer unabhéngigen Wirtschafts-
prifungsgesellschaft als gleichwertige Sicherheit anerkannt wird, gewéhrt wird. Jede nach
Satz 1 zu leistende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die inso-

weit als Treuhander der Anleiheglaubiger handelt.

Kapitalmarktverbindlichkeit. Kapitalmarktverbindlichkeit im Sinne dieser Anleihebedingun-
gen ist jede gegenwartige oder zukiinftige Verpflichtung zur Riickzahlung durch die Emitten-
tin aufgenommener Geldbetrage, die durch Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
oder sonstige Wertpapiere mit einer Anfangslaufzeit von mehr als einem Jahr, die an einer

staatlichen Bdrse notiert oder gehandelt werden oder gehandelt werden kdénnen, verbrieft ist.

§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem
26. November 2012 (einschlieBlich) (der ,Ausgabetag"”) mit jahrlich 7,25 % (der ,Zinssatz")
auf ihren Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 26. November eines
jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag") zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am
26. November 2013 und die letzte Zinszahlung ist am 26. November 2017 fallig. Der Zinslauf
der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an

dem die Teilschuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden.

Verzug. Sofern die Emittentin die Teilschuldverschreibungen nicht gemaB § 3 bei Falligkeit
zuriickzahlt, werden die Teilschuldverschreibungen Uber den Falligkeitstag hinaus mit dem

Zinssatz verzinst.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, werden auf Basis der tatséachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet
(bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von
(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, divi-
diert durch 366, und (ii) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

§3
Endfalligkeit; Rickerwerb

Endfalligkeit. Die Teilschuldverschreibungen werden am 26. November 2017 zu ihrem
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Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickge-

zahlt oder zuriickgekauft worden sind.

Riickerwerb. Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen sind berechtigt,
jederzeit im Markt oder auf andere Weise Teilschuldverschreibungen zu erwerben. Teil-
schuldverschreibungen, welche die Emittentin gekauft hat, kbnnen von dieser entwertet, ge-
halten oder wiederverduBert werden. Zur Entwertung Gbernommene Teilschuldverschrei-

bungen sind zu entwerten.

§4
Wahrung; Zahlungen

Wahrung. Sdmtliche Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen werden in EUR geleistet.

Zahistelle. Die Emittentin hat die Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35, 73033 Gop-
pingen zur Zahlstelle (die ,Zahlstelle") bestellt. Die Emittentin stellt sicher, dass fir die ge-
samte Zeit, in der Teilschuldverschreibungen ausstehen, stets eine Zahistelle unterhalten
wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zugewiesenen Aufgaben zu erfillen. Die
Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemans § 9 mit einer Frist von mindestens
30 Tagen die Zahlstelle durch eine andere Bank oder ein Finanzinstitut, die oder das Aufga-

ben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Teilschuld-
verschreibungen erfolgen am jeweiligen Zahlungstag (wie in § 4.5 definiert) tGber die Zahl-
stelle an Clearstream oder an deren Order in Euro zur Gutschrift auf die Konten der jeweili-
gen Kontoinhaber von Clearstream. Samtliche Zahlungen der Emittentin an Clearstream
oder deren Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Ver-

bindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen.

Geschaftstage. Ist ein Falligkeitstag fir Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf eine
Teilschuldverschreibung kein Geschaftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachst-
folgenden Geschaftstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere
Zinsen féllig werden. Ein ,Geschéftstag" ist jeder Tag, an dem Clearstream und Geschéfts-
banken in Frankfurt am Main fiir den allgemeinen Geschéaftsverkehr gedffnet sind und Zah-

lungen in Euro abwickeln.

Zahlungstag/Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag" der

Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung geméaB § 4.4, eine Zahlung tat-
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sachlich zu leisten ist, und ein ,Félligkeitstag” ist der in diesen Anleihebedingungen vorge-

sehene Zahlungstermin ohne Berlicksichtigung einer solchen Verschiebung.

4.6 Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zwélf Mona-
ten nach Endfélligkeit nicht erhobenen Betrdge an Kapital und Zinsen sowie alle anderen
gegebenenfalls auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim fiir den Sitz
der Emittentin zustédndigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur
Ricknahme der hinterlegten Betréage verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der entsprechenden

Anleiheglaubigerin erhélt die Emittentin die hinterlegten Betrage zurick.

§5

Steuern

Alle Zahlungen in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fir
oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebihren gleich
welcher Art, es sei denn, die Emittentin ist kraft Gesetzes verpflichtet, solche gegenwartigen oder
zukinftigen Steuern, Abgaben oder behdrdlichen Gebihren gleich welcher Art von den Zahlungen in
Bezug auf die Teilschuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall leistet die
Emittentin die entsprechenden Zahlungen nach einem solchen Einbehalt oder Abzug und zahlt die
einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an die zustandigen Behdrden. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs an die Glaubiger irgendwelche zusatzlichen

Betrage zu zahlen.

§6
Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger

6.1 Bedingungen einer vorzeitigen Falligstellung. Das ordentliche Kindigungsrecht der An-
leiheglaubiger ist ausgeschlossen. Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung des jeweili-
gen Anleiheglaubigers aus wichtigem Grund bleibt unberihrt und kann ganz oder teilweise
ausgelibt werden. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere bei den nachstehend genannten
Fallen vor, in denen jeder Anleiheglaubiger berechtigt ist, eine oder mehrere seiner Teil-
schuldverschreibungen zu kiindigen und féllig zu stellen und deren sofortige Rickzahlung
zum Nennbetrag zuzliglich der auf den Nennbetrag bis zum Rlckzahlungszeitpunkt (nicht

einschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zu verlangen, wenn

a) die Emittentin einen Betrag, der nach diesen Anleihebedingungen fallig ist, nicht
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innerhalb von 20 Tagen nach dem betreffenden Zahlungstag zahlt, oder

die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt
gibt oder in Liquidation tritt, auBer im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer ande-
ren Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, und diese ande-
re oder neue Gesellschaft alle aus den Teilschuldverschreibungen folgenden oder
im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen bestehenden Verpflichtun-

gen der Emittentin Gbernimmt, oder

gegen die Emittentin ZwangsvollstreckungsmaBnahmen wegen Nichtbegleichung
von Zahlungsverpflichtungen eingeleitet werden und ein solches Verfahren nicht

innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder

ein Gericht in der Bundesrepublik Deutschland oder in einem anderen Land ein In-
solvenzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren Gber das Vermdgen der Emit-
tentin erdffnet und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben

oder ausgesetzt worden ist, oder

die Emittentin ein solches Verfahren Uber ihr Vermdgen beantragt oder eine allge-
meine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder ftrifft, oder die
Emittentin sonstige wesentliche Vertragsverpflichtungen nach diesen Anleihebe-

dingungen verletzt und diese Verletzung auch nach 60 Tagen noch besteht.

Das Recht, Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu kiindigen, erlischt, falls der jewei-

lige Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Kiindigungsrechts entfallen ist.

Sonderkiindigungsrechte. Ein vorzeitiger Kindigungsgrund fir die Anleiheglaubiger liegt

auch bei

einem Kontrollwechsel,
einem Drittverzug und/oder

einer unzulassigen Ausschittung

vor. Tritt ein solcher vorzeitiger Kindigungsgrund ein, hat jeder Glaubiger das Recht, die

Rickzahlung seiner Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin zum Nennbetrag zzgl.

aufgelaufener Zinsen bis zum Riickzahlungstag zu verlangen.

Der Riickzahlungstag im Sinne dieses § 6.2 ist der 15. Tag nach dem letzten Tag der Frist,
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innerhalb derer ein Sonderkindigungsrecht nach diesem § 6.2 ausgelbt werden kann, wenn
es eine solche Frist gibt, sonst der 15. Tag nach Zugang der Kindigungserklarung bei der

Emittentin.

Ein Kontrollwechsel liegt vor, wenn (i) die jetzigen Gesellschafter der Emittentin und/oder
(i) Angehorige der in (i) genannten Personen im Sinne von § 15 AO und/oder Personen, die
im Sinne von § 30 Abs. 1 oder Abs. 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes den
in (i) oder (ii) genannten Personen zugerechnet werden, zu irgendeiner Zeit nicht mehr zu-

sammen mittel- oder unmittelbar die Mehrheit der Stimmrechte an der Emittentin halten.

Ein Drittverzug liegt vor, (i) wenn eine bestehende oder zukiinftige Finanzverbindlichkeit der
Emittentin infolge einer Nichtleistung (unabhangig davon, wie eine solche definiert ist) vor-
zeitig fallig wird, oder (ii) wenn eine solche Finanzverbindlichkeit bei Félligkeit oder nach Ab-
lauf einer etwaigen Nachfrist nicht erfillt wird, oder (iii) wenn die Emittentin einen Betrag, der
unter einer bestehenden oder zukiinftigen Garantie oder Gewéhrleistung im Zusammenhang
mit einer Finanzverbindlichkeit zur Zahlung fallig wird, bei Falligkeit oder nach Ablauf einer
etwaigen Nachfrist nicht zahlt, vorausgesetzt, dass (i) der Gesamtbetrag der betreffenden
Finanzverbindlichkeit, Garantie oder Gewahrleistung, bezlglich derer eines oder mehrere
der in diesem Absatz genannten Ereignisse eintritt, mindestens dem Betrag von
EUR 2,5 Mio. oder dessen Gegenwert in einer anderen Wahrung entspricht oder diesen
Ubersteigt und (ii) dass diese Voraussetzungen seit wenigstens einem Monat erfillt sind.
Drittverzug liegt jedoch nicht vor, wenn die Emittentin ihre betreffenden Finanzverbindlichkei-
ten in gutem Glauben bestreitet. Finanzverbindlichkeiten in diesem Absatz sind Verbindlich-

keiten aus aufgenommenen Geldern, unabhangig davon, ob sie verbrieft sind oder nicht.

Eine unzulassige Ausschiittung liegt vor, wenn wahrend der Laufzeit der Teilschuldver-
schreibungen die Zahlung einer Ausschittung an Gesellschafter der Emittentin erfolgt. Die
Emittentin verpflichtet sich keine Ausschittungen, die gegen den vorangehenden Satz ver-
stoBen, vorzunehmen. Eine unzulassige Ausschittung im Sinne dieses Absatzes umfasst
auch eine Riickzahlung von Gesellschafterdarlehen, jedoch nicht die Zahlung von Zinsen auf

Gesellschafterdarlehen die fir den Zeitraum seit Emission der Anleihe angefallen sind.

Benachrichtigung. Eine Erklarung gemaB § 6.1 oder § 6.2 hat in der Weise zu erfolgen,
dass der Anleiheglaubiger der Emittentin die Erklarung in schriftlicher Form Ubergibt oder
durch eingeschriebenen Brief Ubersendet und dabei durch eine Bescheinigung seiner De-
potbank den Nachweis erbringt, dass er im Zeitpunkt der Erklarung Glaubiger der betreffen-
den Teilschuldverschreibungen ist und die Umstande darlegt, aus denen sich die vorzeitige

Falligstellung gemaB § 6.1 oder § 6.2 ergibt.
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§7

Ausschluss des Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Teilschuldverschreibungen kénnen durch die Emittentin nicht ordentlich gekiindigt werden.

§8

Besicherung der Anleihe

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht besi-
cherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Anleiheemittentin dar und stehen im gleichen Rang
mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlich-

keiten der Anleiheemittentin.

§9

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, werden von der Emittentin im
elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen In-

haber der Teilschuldverschreibungen bedarf es nicht.

§10

Bérsennotierung

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Anleihe in den Freiverkehr (Teilbereich Entry Standard) an
der Frankfurter Wertpapierbdrse zu beantragen. Eine Verpflichtung dieser Notierung herbeizufihren
oder aufrecht zu erhalten besteht nicht. Die Bérsenzulassung der Anleihe an einem regulierten Markt

ist zum heutigen Zeitpunkt nicht geplant.

§ 11
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist fir die Teilschuldverschreibungen betragt fiir Kapital und Zinsen ein Jahr. Erfolgt
die Vorlegung, so verjéhrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt

die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.
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§12

Anderungen der Anleihebedingungen

Anderung der Anleihebedingungen. §§ 5 bis 22 des Gesetzes iiber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) findet auf die Teilschuldver-
schreibung und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kdnnen die Anleihe-
glaubiger Anderungen der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und

einen gemeinsamen Vertreter fir die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemaB dem Schuldverschrei-
bungsgesetz werden ausschlieBlich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchge-
fihrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerver-
sammlung findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemaB § 18 Abs. 4

Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.

§13

Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich
aus den Teilschuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte
und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deut-

schem Recht.

Erfullungsort. Erfillungsort fir die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen ist
der Sitz der Emittentin, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes be-

stimmen.

Gerichtsstand. Nicht-AusschlieBlicher Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Gesellschaft, soweit

nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt
oder teilweise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Rege-
lung nicht enthalten, so wird hierdurch der Ubrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht be-
rihrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Ausfihrung der Regelungslicke soll,

soweit rechtlich mdglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Be-
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stimmung bzw. dem Sinn dieser Bedingungen entsprechende Regelung erfolgen.

13.5 Erfullungsgehilfen. Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft ausschlieBlich als Erfil-
lungsgehilfe der Emittentin und steht in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zu den Anleiheglaubigern. Sie ist von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit.

Schwarzach am Main, im November 2012
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VL. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

1. Sitz, Geschiftsjahr, Dauer, Gegenstand, Griindung

Die RENE LEZARD Mode GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem
Recht. Sitz der Gesellschaft ist Schwarzach am Main. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des
Amtsgerichtes Wirzburg unter HRB 1111 eingetragen. Das Geschéftsjahr lauft vom 1. April eines
jeden Jahres bis 31. Marz des folgenden Jahres. Die Gesellschaft ist auf unbeschrankte Zeit errichtet.
Die Geschaftsadresse lautet IndustriestraBe 2, 97359 Schwarzach am Main, Telefon: +49 (0) 9324
302-0, Telefax: +49 (0) 9324 302-2449, Internet: www.rene-lezard.com.

Die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften treten unter ihrer Firmierung und der Geschéaftsbe-
zeichnung ,RENE LEZARD" am Markt auf. Weitere kommerzielle Namen werden fiir die Emittentin
und ihre Tochtergesellschaften nicht verwendet, jedoch gibt es fir einzelne Produkte noch verschie-

dene Namen und Marken die genutzt werden.

Gegenstand des Unternehmens ist gemaB § 2 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrags die Herstellung und
der Vertrieb von modischen Textilien und Waren jeder Herkunft und jeder Art, insbesondere Beklei-
dung unter der Bezeichnung RENE LEZARD und der Erwerb und Import von Waren. Die Gesellschaft
kann bebaute und unbebaute Grundstiicke sowie grundstiicksgleiche Rechte erwerben und verau-
Bern. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, andere Unternehmen im Inland und Ausland zu errichten;
sie kann Unternehmen, an denen sie beteiligt ist, ganz oder teilweise unter einer einheitlichen Leitung
zusammenfassen, sich auf die Verwaltung der Beteiligungen ganz oder teilweise beschranken und sie
durch Verkauf oder in sonstiger Weise verwerten. Sie kann ferner ihren Betrieb ganz oder teilweise

Unternehmen, an denen sie beteiligt ist, Uberlassen.

2. Historische Entwicklung der heutigen Emittentin

Die RENE LEZARD GmbH wurde mit Griindungsurkunde vom 10. Mérz 1978 mit Sitz in Schwarzach
am Main, Deutschland gegriindet und am 31. Mai 1978 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Woirzburg unter HRB 1111 eingetragen. Nachfolgend sind die wichtigsten Ereignisse aus jingster Zeit
in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in hohem MaBe fir die Bewertung der Solvenz der Emit-

tentin relevant sind, aufgelistet.

Die Emittentin hat am 4. Marz 2010 einen Sicherheitenpoolvertrag mit ihren kreditgebenden Banken
abgeschlossen, der mehrfach geéndert wurde. Der Vertrag ist mit einer Frist von drei Monaten zum
Ende eines Kalendervierteljahres — erstmals (wie auch samtliche dazugehérigen Kreditvertrage) Ende
Marz 2014 — von jeder Bank individuell kindbar. In dem Vertrag haben sich die Banken untereinander

verpflichtet, bestimmte Kredite, die der Emittentin gewahrt wurden, fir die Dauer des Poolvertrages
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aufrecht zu erhalten und Reduzierungen und Streichungen nur im gegenseitigen Einvernehmen vor-

zunehmen.

Im vierten Quartal 2012 erwarben die heutigen Gesellschafter insgesamt 50 % der Anteile an der
Emittentin von dem friheren italienischen Mitgesellschafterin Design & Licenses S.p.A., die im August
2010 insolvent geworden war. Herr Thomas Schaefer stockte dabei seine Beteiligung von 50 % auf
75 % auf. Herr Heinz J. Hackl erwarb 25 % der Anteile. Des Weiteren wurden Gesellschafterdarlehen
in H6he von EUR 600.000,00 an den ehemaligen italienischen Gesellschafter getilgt. Herr Thomas
Schaefer erwarb Gesellschafterdarlehen in Héhe von EUR 3.450.000,00 vom ehemaligen italieni-
schen Gesellschafter und verpflichtete sich, diese Darlehen und aufgelaufenen Zinsen wahrend der
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen — bis auf kinftig anfallende Zinsen — in der Gesellschaft ste-

hen zu lassen.
Die Gesellschaft hat zum Tage des Prospekts 444 Mitarbeiter sowie 3 Geschéaftsfihrer.
3. Konzernstruktur

Nachfolgend ist die Struktur der RENE LEZARD-Gruppe dargestellt:

RENE LEZARD Mode GmbH

% o % % W% 4

RENE LEZARD RENE LEZARD RENE LEZARD RLS Moda
Niederlande Austria Miinchen Mode doo
Handels B.V. Handels GmbH GmbH T

Die Emittentin ist die zentrale Gesellschaft der Gruppe. Die Gesellschaft in Slowenien (RLS Moda
d.o.0.) betreibt das Werk vor Ort. Die Beteiligung in Hohe von 10 % an der RLS Moda d.o.0. halt der
urspriingliche Eigentiimer der Gesellschaft der in keiner operativen oder sonstigen Verbindung mehr
zur RENE LEZARD-Gruppe steht. Die RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH betreibt den Store in
Minchen. Die niederlandische Gesellschaft betreibt den Verkauf in einem Factory-Outlet in den Nie-

derlanden, die Gesellschaft in Osterreich den Verkauf in einem Store und mehreren Factory-Outlets in
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Osterreich.

4, Angaben liber das Kapital und die Gesellschafter der Emittentin

Die Emittentin hat ein Stammkapital von EUR 5.726.600. Gesellschafter sind zwei der drei Geschéafts-
fihrer, und zwar Herr Thomas Schaefer (75 %) und Herr Heinz J. Hackl (25 %). Herr Thomas Schae-
fer verfugt damit Uber die Mehrheit an den Stimmrechten an der Emittentin. Der Gesellschaftsvertrag
der Emittentin sieht jedoch vor, dass Gesellschafterbeschliisse aktuell einer Mehrheit von 80 % bedr-

fen, so dass Herr Thomas Schaefer insoweit der Kontrolle durch seinen Mitgesellschafter unterliegt.

5. Organe der Emittentin

Die Organe der Gesellschaft sind die Geschéftsfiihrung und die Gesellschafterversammlung. Die
Kompetenzen dieser Organe sind im GmbH-Gesetz, dem Gesellschaftsvertrag sowie ggf. in einer

Geschaftsordnung fir die Geschaftsfihrung geregelt.

a) Uberblick

Die Geschaftsfuhrer fihren die Geschafte der Gesellschaft nach MaBgabe der Gesetze, des Gesell-
schaftsvertrags der Gesellschaft, soweit diese Erlassen wurde der Geschéftsordnung fir die Ge-
schaftsfihrung sowie unter Berlcksichtigung der Beschliisse der Gesellschafterversammlung und den
sonstigen Bestimmungen der Gesellschafter. Sie vertreten die Gesellschaft gegeniber Dritten. Auf-
grund Gesetzes, des Gesellschaftsvertrags oder eines Beschlusses der Gesellschafterversammlung
kann die Entscheidung Uber einzelne Geschéfte oder bestimmte Arten von Geschéaften der Gesell-
schafterversammlung vorbehalten bleiben. Des Weiteren enthélt der Gesellschaftsvertrag Kataloge
von GeschéftsfiihrungsmaBnahmen, die die Geschaftsfihrung nur mit Einwilligung der Gesellschaf-
terversammlung vornehmen darf. Der Katalog betreffend den Einwilligungsvorbehalt zugunsten der
Gesellschafterversammlung kann von dieser durch Beschluss erweitert werden. Die Gesellschafter-
versammlung kann im Rahmen des gesetzlich Zulassigen, Weisungen an die Geschéftsfiihrung ertei-
len und Richtlinien fir die Geschéftspolitik aufstellen. Die Geschéaftsfihrer sind gemaB dem Gesell-

schaftsvertrag gegeniber der Gesellschafterversammiung berichtspflichtig.

Den Mitgliedern der Geschéaftsfiihrung obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten gegenlber der Gesell-
schaft. Sie haben dabei ein weites Spektrum von Interessen, insbesondere der Gesellschaft, ihrer
Gesellschafter, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger zu beachten. VerstoBen Mitglieder der Geschéafts-
fohrung gegen ihre Pflichten, so haften sie als Gesamtschuldner gegeniber der Gesellschaft auf

Schadensersatz.
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b) Geschaftsfiihrung

Zusammensetzung und Amtsdauer, Geschiftsfithrung und Vertretung

Zusammensetzung und Amtsdauer

GemaB des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft kann die Geschéftsfihrung der RENE LEZARD
GmbH aus einer oder mehreren Personen bestehen. Ist nur ein Geschaftsfiihrer vorhanden, so vertritt
er die Gesellschaft einzeln. Sind mehrere Geschéftsfihrer bestellt, so sind zwei Geschéftsfiihrer ge-
meinsam oder ein Geschéaftsfihrer zusammen mit einem Prokuristen zur Vertretung der Gesellschaft
befugt. Gegenwartig hat die Gesellschaft drei Geschaftsfuhrer. Sie kénnen berechtigt werden,
Rechtsgeschafte im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Drit-
ten vorzunehmen. Die Bestellung des oder der Geschaftsfihrer, der Widerruf der Bestellung und ihre
Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB erfolgen durch die Gesellschafterversammiung.
Die Befugnis zur Geschaftsfiihrung erstreckt sich nur auf Handlungen, die der gewdhnliche Ge-
schaftsverkehr der Gesellschaft mit sich bringt. Zur Vornahme von Handlungen, die dariber hinaus-
gehen, ist im Innenverhaltnis, sofern nicht Gefahr im Verzug ist, ein vorheriger zustimmender Gesell-
schafterbeschluss erforderlich. Die Gesellschafterversammlung hat eine Geschaftsordnung erlassen.
Dartber hinaus werden die Rechte und Pflichten der Geschéftsfiihrer durch einen mit jedem Ge-

schaftsfihrer abzuschlieBenden Geschaftsfiihrervertrag geregelt soweit ein solcher vorhanden ist.

Geschaftsfiihrung und Vertretung

Die Befugnis zur Geschéftsfihrung erstreckt sich auf Handlungen, die der gewdhnliche Geschaftsver-
kehr der Gesellschaft mit sich bringt. Zur Vornahme von Handlungen, die dariber hinaus gehen, ist im
Innenverhéltnis, sofern nicht Gefahr im Verzug ist, ein vorheriger zustimmender Gesellschafterbe-
schluss erforderlich. Zudem enthalt der Gesellschaftsvertrag zum einen einen Katalog von Geschéfts-
fihrungsmaBnahmen, die die Geschaftsfihrung nur mit Einwilligung der Gesellschafterversammlung
vornehmen darf. Der Katalog betreffend den Einwilligungsvorbehalt zugunsten der Gesellschafterver-
sammlung umfasst insbesondere Geschéfte, die die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Ge-
sellschaft grundlegend verandern kdnnen, die Grindung, den Erwerb oder die VerauBerung von Un-
ternehmen oder Beteiligungen an solchen sowie den Abschluss, die Anderung oder die Beendigung
von Unternehmensvertragen. Dieser Katalog kann von der Gesellschafterversammlung durch Be-
schluss erweitert werden. Die Gesellschafter kdnnen der Geschéftsfiihrung nach den Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrags geschéftsleitende Weisungen erteilen und Richtlinien fir die Geschaftspoli-
tik aufstellen. Im Ubrigen haben die Geschéftsfilhrer die Gesellschafter laufend und umfassend (iber

die Angelegenheiten der Gesellschaft zu unterrichten.
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Gegenwartige Mitglieder

Der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft gehéren gegenwartig an:

Heinz J. Hackl (*1965)

Herr Heinz J. Hackl hat von 1986 bis 1992 Betriebswirtschaftslehre an der Ludwigs-Maximilian Uni-
versitat in Minchen studiert und im Jahre 1996 einen Master of Business Administration (MBA) an der
INSEAD erlangt. Von 1993 bis 1995 war er fur Apollinaris & Schweppes in Hamburg und in der USA
tatig. 1997 bis 1999 war Herr Hackl Berater bei der Boston Consulting Group, danach von 1999 bis
2003 Geschéftsfiihrer im Marc O’Polo International-Konzern. Herr Hackl war bei der Joop! GmbH von
2003 bis 2006 Geschéaftsfihrer und von 2006 bis 2007 - zuletzt als Geschéftsfuhrer - bei der Karstadt
GmbH tatig. Seit 2008 ist Herr Hackl fiir die RENE LEZARD GmbH als Vorsitzender der Geschéftsfiih-

rung tatig. Er ist zustandig fir Marketing, Strategie, Finanzen, IT und Personal.

Thomas Schaefer (*1952)

Herr Thomas Schaefer hat von 1970 bis 1973 eine Ausbildung zum Industriekaufmann absolviert.
Herr Schaefer ist seit dem Start der 1. Kollektion RENE LEZARD im Jahre 1977 fiir das Unternehmen
tatig und Mitbegriinder der RENE LEZARD GmbH. Seit 1978 ist Herr Schaefer Geschaftsfiihrer der

Emittentin. Er ist zusténdig fur Produktion und Einkauf.

Torsten Poschardt (*1969)

Herr Torsten Poschardt hat von 1994 bis 1997 Betriebswirtschaftslehre an der Fachhochschule Nirn-
berg studiert. Von 1999 bis 2004 war Herr Poschardt Shop-in-Store Manager und Verkaufsleiter Her-
ren im Marc O’Polo International-Konzern. Herr Poschardt war von 2004 bis 2007 Head of Sales bei
der Joop! GmbH, danach war er von 2007 bis 2008 Managing Director Joop! Menswear, Joop! Jeans
bei der Windsor GmbH. Seit 2008 ist Herr Poschardt fiir die RENE LEZARD GmbH als Geschaftsfiih-

rer tatig. Er ist zusténdig fir Vertrieb/Creative.

Die Geschéftsfiihrer sind unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

Herr Schaefer hat gegen die Emittentin Forderungen aus Gesellschafterdarlehen in Héhe von insge-
samt ca. EUR 4,7 Mio. zzgl. aufgelaufener Zinsen von ca. EUR 440.000,00. Aus diesen Darlehens-
verhéltnissen kdnnen sich potenziell Interessenkonflikte in Bezug auf die privaten Interessen der Ge-
schaftsfihrer und ihre Tatigkeit fir die Emittentin ergeben, etwa wenn es zu Uneinigkeit Gber den In-
halt des Darlehensvertrages kommt. Uber dieses Darlehensverhaltnis hinaus gibt es keine potenziel-
len Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen der Geschéftsfihrer oder ihrer sonstigen

Verpflichtungen in Bezug auf ihre Verpflichtungen gegeniiber der RENE LEZARD GmbH.
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c) Gesellschafterversammliung

Die Gesellschafterversammlung umfasst die Gesamtheit der Gesellschafter und ist das oberste Organ
der Gesellschaft. Ihr obliegt als solches eine allgemeine Zusténdigkeit, die durch das Gesetz sowie

den Gesellschaftsvertrag ausgestaltet und zum Teil beschréankt ist.

Beschlisse der Gesellschafter werden regelmaBig in Versammlungen gefasst. Eine schriftliche, fern-
schriftliche oder telefonische Beschlussfassung ist zulassig, sofern kein Gesellschafter widerspricht.
Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn sie ordnungsgeman einberufen wurde und
mindestens 80 % des Stammkapitals vertreten sind. Beschlisse der Gesellschafter der Emittentin
bedirfen aktuell grundsatzlich der Mehrheit von 80 %, soweit das Gesetz oder der Gesellschaftsver-

trag keine abweichende Regelung vorsieht.

Die Gesellschafterversammlung wird im Regelfall einmal jahrlich einberufen, um den Jahresabschluss
festzustellen und Uber die Verwendung eines etwaigen Jahresiiberschusses zu beschlieBen (ordentli-
che Gesellschafterversammlung). Die ordentliche Gesellschafterversammlung findet spéatestens bis
zum 31. Oktober eines jeden Geschaftsjahres statt. Darlber hinaus ist eine Gesellschafterversamm-
lung einzuberufen, wenn dies im Interesse der Gesellschaft erforderlich erscheint oder ein Gesell-

schafter deren Einberufung verlangt.
6. Corporate Governance
Die Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

gemaB § 161 AktG ist auf die RENE LEZARD GmbH nicht anwendbar, die RENE LEZARD GmbH

folgt daher den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex nicht.
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VIl GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

1. Wichtigste Markte

Die RENE LEZARD-Gruppe agiert im Markt fir Bekleidung. Die Textil- und Bekleidungsindustrie ist
nach Angaben des Gesamtverbandes textil + mode (Quelle: www.textil-
mode.de/deutsch/Themen/Konjunktur-Statistik/K291.htm) die zweitgréBte Konsumgiterbranche in

Deutschland. Die Textil- und Bekleidungsbranche ist eine stark international ausgerichtete Branche.

Der Branchenumsatz in Deutschland liegt im Zeitraum Juli 2011 bis Juli 2012 um 1 % Uber dem Vor-
jahr, der Umsatz im Segment Bekleidung stieg um 3,8 %, was auch auf ein eher schwaches erstes
Halbjahr 2011 zuriickzufihren war. GemaB dem Gesamtverband textil + mode zeigen sich die Um-
satz- und Auftragseingangsindikatoren schwécher und stagnieren auf hohem Niveau. Vor allem die
anhaltend skeptischen Konjunkturnachrichten und fehlender Impulse aus dem Ausland fiihren zu den
eingetribten Aussichten. (Quelle jeweils: Gesamtverband textil + mode, ,Konjunkturbericht 09/2012).
Wie in den Vormonaten auch rechnet der Gesamtverband fiir die gesamte Branche fiir 2012 mit ei-
nem Umsatz von EUR 29 Mrd., setzt aber eine Stabilisierung der Umsatzentwicklung voraus. Die Be-
schaftigung im Inland stieg im Vorjahresvergleich aufgrund der guten Konjunktur weiterhin an, dage-
gen sind Produktion und Auftragseingdnge gesunken. (Quelle fir die Angaben in diesem Absatz je-

weils: Gesamtverband textil + mode, ,Konjunkturbericht 09/2012%).

Die gesamte Branche war in 2010 von erhéhten Rohstoffpreisen betroffen, ein Haupttreiber hierfar

war unter anderem die Preissteigerung von Baumwolle.

Im Branchenumfeld ist RENE LEZARD nach Einschatzung der Emittentin eine bedeutende Marke im
deutschen Modemarkt, insbesondere im Damenbereich. Die Markenbekanntheit liegt in Deutschland
laut der Spiegel Outfit Studie 7.0 von 2011 bei 20,6 % (Umfrageergebnis bei ca. 43 Mio. Blrgern). Die
RENE LEZARD Mode GmbH bietet fiir den Damen- und Herrenbereich grundsatzlich alle wesentliche
Produktgruppen wie z.B. Anzlige, Blazer, Sakkos, Hosen, Rdcke, Mantel, Jacken, Hemden, Blusen,

Strick- und Jerseywaren, sowie Accessoires an.

RENE LEZARD positioniert sich im Premiumsegment. Als wesentliche Wettbewerbsmarken lassen
sich beispielhaft im Herrensegment BOSS und Windsor und im Damensegment BOSS, Windsor,
MarcCain oder auch Strenesse nennen. Die RENE LEZARD-Gruppe vertreibt ihre Produkte im Inland,
Europa (u.a. Osterreich, Niederlande, Schweiz), Vereinigten Staaten von Amerika und Asien (u.a.

Kasachstan, Aserbaidschan, Mongolei).
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2. Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin

Die RENE LEZARD-Gruppe produziert und vertreibt modische Textilien und Waren, insbesondere
Bekleidung und Accessoires, unter der Bezeichnung RENE LEZARD. Die Waren sind als Premium-
textilien im hochpreisigeren Segment angesiedelt. Die RENE LEZARD-Gruppe kreiert die Textilien in
Schwarzach am Main. Hier verflgt sie Uber ein Team von 13 Designern (9 Designern fir Damenober-
bekleidung, 4 Designer fir Herrenbekleidung) hinzu kommen 3 externe Mitarbeiter. Auch die techni-
sche Produktentwicklung, die Beschaffung und Logistik zahlen zu den Kernkompetenzen der RENE
LEZARD-Gruppe.

Das Unternehmen wurde 1978 von Thomas Schaefer mitbegrindet zunachst fiir Produktion und Ver-

trieb von Herrenhosen.

Produktion

Teilweise (ca. 7 % des bereinigten Wareneinsatzes des Jahres 11/12) produziert die RENE LEZARD-
Gruppe die von ihr vertriebenen Waren in dem eigenen Werk in Slowenien. Das Werk umfasst eine
Produktionshalle mit Verwaltung und Kantine, in der ca. 80 Naherinnen in einer gemieteten Immobilie
Arbeiten zur Herstellung von Damenoberbekleidung durchfiihren. Dort gibt es eine Kapazitat von ca.
35.000 Teilen pro Jahr. Wesentliche Teile der Produktion werden von der RENE LEZARD-Gruppe an
externe Produzenten vergeben. Hiefiir bedient die RENE LEZARD-Gruppe sich zwei verschiedener
Auftragsmodelle. Zum Einen werden die fiir die Produktion erforderlichen Materialien von der RENE
LEZARD-Gruppe selbst beschafft und an die jeweiligen Lieferanten weitergeleitet (sogenannte Lohn-
fertigung). Teilweise beschafft der Lieferant die Ware selber (sogenannte Handelsware). Die Lieferan-

ten befinden sich hauptsachlich im Ausland und dort primér in Osteuropa, der TUrkei oder in Asien.

Sortiment

Das eigene Sortiment der RENE LEZARD-Gruppe umfasst derzeit Damenoberbekleidung (ca. 60 %
des Umsatzes), Herrenbekleidung (ca. 37 % des Umsatzes) und Accessoires (ca. 3 % des Umsatzes,
alle prozentualen Umsatzangaben ungeprifte Werte aus dem Rechnungswesen der Emittentin nach
HGB fir das Geschéaftsjahr 2011/2012) fur den gehobener Freizeitbereich und geschéftliche Anlasse.
Zielgruppe der RENE LEZARD- Gruppe sind Manner und Frauen typischerweise in der Alterklasse
von 35 bis 50 Jahre, die einen hohen Anspruch an Qualitat und Stil haben. Dabei setzt die RENE
LEZARD-Gruppe nach eigener Einschatzung im Design ihrer Waren auf eine zeitlose Modernitat
kombiniert mit sichtbarer Qualitat. Es gibt neben saisonal wechselnden modischen Produkten fir Da-
men und Herren auch jeweils ganzjahrige nur gelegentlich leicht modifizierte Produkte fir den Ge-

schéaftsbereich.
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Daneben lasst die RENE LEZARD-Gruppe durch Dritte Schuhe herstellen, die unter der Marke RENE
LEZARD von der RENE LEZARD-Gruppe vertrieben werden. SchlieBlich haben Dritte auch unter Li-
zenz der RENE LEZARD-Gruppe Taschen und Giirtel unter der Marke RENE LEZARD hergestellt,

dies soll zuklnftig ausgeweitet werden.
Vertrieb

Der Vertrieb der RENE LEZARD-Gruppe ruht auf zwei Saulen, dem Wholesale-Geschaft und dem

Eigenvertrieb.

Wholesale-Geschéft

Im Wholesale-Geschéft verkauft die RENE LEZARD-Gruppe ihre Produkte an eine Reihe von Einzel-
handlern. Die Abnehmer der RENE LEZARD-Kollektionen in diesem Bereich sind hauptsachlich Da-
men- und Herrenausstatter im gehobenen Fachhandel. Die Kunden sind breit gestreut, kein Kunde
macht im Wholesale-Geschéaft mehr als 10 % des Konzernumsatzes im letzten Geschéftsjahr aus
(ungepriifte Zahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin). Das Programm der RENE LEZARD-
Gruppe wird in Deutschland durch einen eigenen AuBendienst und Handelsvertreter an die Einzel-
héndler vertrieben. Im Ausland erfolgt der Vertrieb hauptsachlich tGber externe Partner. Es gibt zwei
Kollektionen untergliedert in mehreren Lieferterminen im Jahr, Herbst/Winter und Frihjahr/Sommer.
Jede Kollektion wird nach einer Entwicklungsdauer von typischerweise sechs Monaten an den Ver-
trieb Gbergeben. Dieser prasentiert die Ware insbesondere in einem Showroom an potenzielle Kunden
— Showrooms gibt es in Deutschland an Standorten wie Minchen, Disseldorf und Hamburg, aber
daneben auch in Amsterdam, Kopenhagen, London, New York, Salzburg und Zirich. AnschlieBend
werden dann die Auftrage fir die Kollektion fir das Wholesale-Geschaft hereingenommen. Die Pro-
duktion erfolgt im Anschluss fir das Wholesale-Geschéaft gemaB Auftragseingang, wobei teilweise
auch schon aufgrund eines erwarteten Auftragsvolumens vordisponiert und vorproduziert wird. Der
gesamte Zeitraum von der Prototypentwicklung bis zur Auslieferung der Produktion umfasst i.d.R.

schatzungsweise neun Monate.

Neben dem klassischen Verkauf werden im Wholesale-Geschéaft teilweise neuere Konzepte einge-
setzt, wie der Vertrieb tiber ein Depot. Bei einem Depot vereinbaren ein Einzelhandler und die RENE
LEZARD-Gruppe, dass die RENE LEZARD-Gruppe eine bestimmte Ladenflache mit ihren Produkten
ausstattet und den Bestand nach Verkauf auffiillt. Erldse fiir die RENE LEZARD-Gruppe fallen in den
Depots erst dann an, wenn die Ware durch den Vertragspartner an den Endverbraucher verkauft wur-
de, daher bleibt die Ware bis zu diesem Zeitpunkt auch im Eigentum der RENE LEZARD-Gruppe.
Insgesamt hat die RENE LEZARD-Gruppe ca. 55 Kooperationen mit Fachhandelspartnern tiber Shop-
in-Shops wie Depots und andere Konstruktionen bei denen die Ware der RENE LEZARD-Gruppe in

einem Fachhandelsgeschaft in einem eigenstandigen Bereich prasentiert wird.
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Eigenvertrieb

Neben dem Wholesale-Geschéaft steht der Eigenvertrieb. Dies umfasst zundchst eigene Einzelhan-
delsgeschéfte (auch Stores genannt), tber die ausschlieBlich die eigene Ware vertrieben wird. Derzeit
hat die RENE LEZARD-Gruppe Einzelhandelsgeschafte in Berlin, Dortmund, Disseldorf (Innenstadt),
Hamburg, Hannover, Frankfurt am Main, Karlsruhe, Minchen (Flughafen und Innenstadt), Nirnberg,
Stuttgart, Sylt und Wien. Zudem bestehen zwei Franchise-Vertrdge mit Fachhandlern fir gehobene
Damen- und Herrenbekleidung in Hasselt, Kiew und Baku. Ab 2013 soll ein Store in Minster er6ffnet

werden, ein Mietvertrag wurde abgeschlossen.

In Schwarzach am Main, Wertheim, Metzingen, Ingolstadt, Berlin, Zweibriicken, Neumiinster und Sol-
tau bestehen (in gemieteten Flachen) eigene Factory-Outlets. Des Weiteren wird von den Tochterun-
tergesellschaften in Parndorf und Salzburg, Osterreich, und in Roermond, Niederlande, jeweils ein
Factory-Outlet betrieben. Ein Factory-Outlet ist ein groBes Einzelhandelsgeschéft, in dem auf einer
bestimmten Flache Produkte der RENE LEZARD-Gruppe verduBert werden, die in den eigenen Sto-
res nicht verduBert werden konnten oder von Einzelhandelskunden zurick genommen wurden und
nach Ende der Saison in den Factory-Outlets verbilligt angeboten wird. In der Regel werden diese
Facotry-Outlet-Center von Dritten betrieben und darin befinden sich Factory-Outlets der Emittentin
und anderer Unternehmen. In zwei Féllen betreibt die Emittentin ein Factory-Outlet alleine nur fir ihre

Waren.

Die RENE LEZARD-Gruppe vertreibt ihre Waren auch online iiber einen Internet-Shop.

Der Eigenvertrieb umfasst schlieBlich auch das sogenannte Industriegeschaft. Hier werden Vertrage
mit Unternehmen oder Verbanden geschlossen die Ausstattungen fiir eigene Mitarbeiter oder Mitglie-

der bendétigen.

Das Wholesale-Geschéft inklusive Industriegeschéft macht ca. 40 % des Umsatzes aus. Der Umsatz-
anteil des Eigenvertriebs von ca. 60 % am Gesamtzumsatz teilt sich auf in ca. 23 % Uber eigene Sto-
res und ca. 37 % Uber Factory-Outlets. Die RENE LEZARD-Gruppe erzielt ca. 75 % ihres Umsatzes in
Deutschland und ca. 25 % im Ausland, von letzterem mit einem Schwerpunkt in Russland, Osterreich,
der Schweiz und USA (alle Zahlen ungeprufte Zahlen nach HGB aus dem Rechnungswesen der Emit-
tentin bezogen auf das Geschaftsjahr 2011/2012 der RENE LEZARD-Gruppe).

3. Unternehmensstrategie der Emittentin

Die Emittentin verfolgt derzeit die folgende Unternehmensstrategie:

Optimierung und Ausbau des Vertriebskonzept

Neben dem Ausbau des Wholesale-Geschafts im In- und Ausland, strebt die Gesellschaft kiinftig ei-
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nen Fokus auf selbst bewirtschaftete Flachen wie z.B. Shop-in-Stores, Depots aber auch eigene Sto-

res und Factory-Outlets, an. Weiterhin soll auch der Vertrieb Uber das Internet forciert werden.

Markenstéarkung
Die Gesellschaft méchte zukinftig verstarkte Aktivitdten im Bereich Marketing durchfiihren. Dies soll
neben den klassischen Anzeigen- und Presseaktivititen auch insbesondere abverkaufsférdernde

Aktionen auf den Verkaufsflachen und besondere Schaufensterdekorationen umfassen.

Aufbau Lizenzgeschéft

Die Emittentin verfiigt mit ,RENE LEZARD* nach eigener Einschatzung Uber eine starke Marke. Teil-
weise wird die Marke auch an Dritte lizensiert zur Herstellung von Taschen und Girteln wobei dies
erst in geringem Umfang geschieht. Mit ausreichender Markenstarke soll kiinftig in ausgewahlten und

zur Marke passenden Bereichen die Marke an Dritte lizensiert werden.
4, Wettbewerbsstéarken der Emittentin
Nach eigener Einschatzung verfiigt die Emittentin tber folgende Wettbewerbsstarken.

Die Marke ,RENE LEZARD* ist nach Einschatzung der Emittentin bei Endkunden sehr bekannt, steht
fir Premiumqualitat sowie fir gute Verarbeitung und Passform. Dies erlaubt den Vertrieb von Produk-
ten héherer Qualitat zu entsprechend héheren Preisen. Der Markt fir entsprechende Premiumproduk-
te ist weniger Preisschwankungen unterworfen und steht weniger unter Margendruck als andere
Segmente. Das Design von RENE LEZARD Produkten hat nach Einschatzung der Emittentin eine
eigene Design-Handschrift und -Linie und differenziert sich damit vom Wettbewerb. Weiterhin ist die
Marke RENE LEZARD bei vielen bekannten Modegeschéften, Filialisten und Warenhausern in
Deutschland platziert und besitzt damit eine gute Vertriebsstarke. Zusatzlich werden in vielen deut-
schen GroBstadten eigene Stores betrieben, welche die Marke zusatzlich beim Kunden fest verankert.
SchlieBlich erwartet die Emittentin, dass die Bekanntheit ihrer Marke den Aufbau des Lizenzgeschafts

férdert (vgl. dazu vorstehen ,Unternehmensstrategie®).
5. Wesentliche Vertrage

Wesentliche Vertrage, welche bei der RENE LEZARD-Gruppe nicht im normalen Geschéftsverlauf
abgeschlossen wurden und dazu filhren kénnten, dass ein Mitglied der RENE LEZARD-Gruppe eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtun-
gen gegenlber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere nachzukom-

men, von groBer Bedeutung sind, umfassen gegenstandlich:
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Vertragsparteien Vertragsgegenstand Datum
RENE LEZARD Mode GmbH, | Sicherheitenpoolvertrag mit Kreditgebern | Sicherheitenpoolvertrag
RENE LEZARD Minchen | der Emittentin. In dem Vertrag ist verein- | vom 4. Marz 2010 da-

Mode GmbH und diverse Kre-
ditgeber

bart, dass die Emittentin umfangreich
Sicherheiten fiir bestimmte Darlehen, die
durch getrennte individuelle Kreditvertra-
ge gewahrt wurden, an ihre Kreditgeber
als Pool gewahrt. Des Weiteren haben
sich die Kreditgeber untereinander ver-
pflichtet, bestimmte Kredite, die der Emit-
tentin gewéahrt wurden, fir die Dauer des
Poolvertrages aufrecht zu erhalten und
Reduzierungen und Streichungen nur im
gegenseitigen Einvernehmen vorzuneh-
men. Der Vertrag ist mit einer Frist von
drei Monaten zum Ende eines Kalender-
vierteliahres — erstmals (wie auch samtli-
che dazugehdrigen Kreditvertrage) jedoch
zum 31. Mérz 2014 — von jedem Kredit-

geber individuell kiindbar.

nach mehrfach geén-
dert; zugehérige Kre-
ditvertrdge unterschied-
lichen Datums, zuletzt
alle verlangert im Sep-

tember / Oktober 2012

RENE LEZARD Mode GmbH
und Sparkasse Mainfranken

Wirzburg

Kreditvertrag in Hoéhe
EUR 600.000,00 insbesondere zur Vorfi-

nanzierung von Umsatzausweitungen in

von

den Factory Outlet Centern Soltau und
Neumdinster. Der
31. Marz 2013

31. Dezember 2012 erfolgt eine Reduzie-
rung der Kreditlinie um EUR 300.000,00

auf EUR 300.000,00.

Vertrag ist zum

befristet. Zum

1. Oktober 2012

RENE LEZARD Mode GmbH

und Herr Schaefer

Herr Thomas Schaefer und die Emittentin
haben Gesellschafterdarlehen, die der
Emittentin in der Vergangenheit gewahrt
wurden, insgesamt neu geregelt. Herr
Schaefer erwarb am 9. Oktober 2012
Darlehen in H6he von EUR 3.450.000,00
vom ehemaligen italienischen Gesell-
schafter zuséatzlich zu seiner bestehenden
Forderung von EUR 1.250.000 zzgl. bis

zum 9. Oktober 2012 aufgelaufener Zin-

10. Oktober 2012




- 66 -

Vertragsparteien

Vertragsgegenstand

Datum

sen von ca. EUR 170.000,00. Zuvor zahl-
te die Emittentin auf diese Darlehensfor-
derungen (von EUR 4.050.000,00)
EUR 600.000,00 zuriick. Danach ergibt
sich, dass ab dem Datum dieses Vertra-
ges Gesellschafterdarlehen von Herrn
Schéfer in Hbhe von insgesamt ca.
EUR 4,7 zzgl. aufgelaufener Zinsen von
aktuell ca. EUR 440.000,00 im Unter-
nehmen bestehen. Die Darlehen werden
mit Zinssatzen die zwischen 6 % und 7 %
liegen verzinst. Herr Thomas Schaefer
hat sich verpflichtet, diese Darlehen so-
lange der Emittentin weiter zur Verfligung
zu stellen, bis die Anleihe, die Gegens-
tand dieses Prospektes ist, zurlickgezahlt
wurde. Zahlungen von seit der Emission
der Anleihe angefallenen Zinsen auf die
Gesellschafterdarlehen sind auch wéh-

rend der Laufzeit der Anleihe erlaubt.

RENE LEZARD Munchen
Mode GmbH, RENE LEZARD

Mode GmbH und Vermieterin

Gerichtlicher Vergleich betreffend Miet-
vertrag Store Muinchen. Die Tochterge-
sellschaft der Emittentin, die RENE
LEZARD Miinchen Mode GmbH, betreibt
einen Store in Miinchen/Innenstadt. Hier-
fir besteht ein langfristiger Mietvertrag,
welcher aber durch die Vermieterin im
Juni 2011 fristlos gekindigt worden war.
Diesbeztglich war ein Rechtsstreit vor
dem LG Muinchen | anhéngig. Dieser
Rechtsstreit wurde durch diesen Ver-
gleich beendet. Der Vergleich sieht ins-
besondere vor, dass die Vermieterin aus
der fristlosen Kundigung vom Juni 2011
keine Rechte herleiten kann. Zudem wur-
de ein Nachtrag zum Mietvertrag abge-
schlossen, welcher die Fortsetzung des

Mitverhéltnisses zu angepassten Bedin-

31. Mai 2012
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Vertragsparteien Vertragsgegenstand Datum

gungen vorsieht. Es gibt ein Sonderkin-
digungsrecht fiir beide Seiten, bei dessen
Auslbung die Mieterin pauschal eine
(sich im Laufe der Zeit reduzierende)
Ausgleichszahlung fur den Verlust der
gunstigen Mietkonditionen erhalt. Die
Emittentin hat in dem Nachtrag die Mit-
haftung fir Verbindlichkeiten ihrer Toch-

tergesellschaft Gbernommen.

6. Investitionen

Seit dem Datum des letzten Jahresabschlusses hat die RENE LEZARD GmbH nachfolgende wichtige

Investitionen getatigt:

Investitionen in Software in Héhe von ca. EUR 135.000,00, Einbauten in verschiedene Stores, Facto-
ry-Outlets und Showrooms in Héhe von EUR 825.000,00. Dies beinhaltet den neuen Showroom in

Duisseldorf sowie die Factory Outlet Center in NeumUnster und Soltau.

Die wichtigsten klinftigen Investitionen der RENE LEZARD GmbH, die bereits beschlossen sind,
betreffen die Einrichtungen fiir den neuen Store in Miinster, welcher 2013 erdffnet werden soll. Hier
rechnet die Emittentin mit Investitionskosten in Héhe von ca. EUR 370.000,00. Diese Kosten sollen
aus den Ertragen des laufenden Geschafts, Baukostenzuschiissen des Vermieters und/oder noch

nicht ausgenutzten Kreditlinien finanziert werden.
7. Rechtsstreitigkeiten / Verfahren vor Verwaltungsbehérden

Die RENE LEZARD-Gruppe ist im Zusammenhang mit ihrer gewdhnlichen Geschaftstatigkeit von Zeit
zu Zeit von Anspriichen und Klagen betroffen. Uber den unter VII.5. (dort im letzten Eintrag in der
Tabelle) dargestellten gerichtlichen Vergleich der RENE LEZARD Mode Miinchen GmbH hinaus gibt
es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjeni-
gen Verfahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénn-
ten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwdlf Monate bestanden / abgeschlossen wurden und die
sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder der RENE LEZARD-

Gruppe auswirken oder in jiingster Zeit ausgewirkt haben.
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VIl. AUSGEWAHLTE FINANZIELLE INFORMATIONEN DER EMITTENTIN
1. Grundlagen der Abschlusserstellung

Die uneingeschrankt erteilten Bestatigungsvermerke fir die Konzernabschlisse der Emittentin zum
31. Méarz 2010, 2011 und 2012 enthalten jeweils einen Hinweis auf bestandsgefdhrdende Liquiditatsri-

siken, denen die Emittentin zum damaligen Zeitpunkt ausgesetzt war.

Der Hinweis im Bestatigungsvermerk fir den Konzernabschluss zum 31. Marz 2010 lautet dabei wie
folgt und ist wortgleich mit dem Bestatigungsvermerk fiir den Konzernabschluss zum 31. Marz 2011
und 2012:

,Ohne diese Beurteilung einzuschrdnken, weisen wir auf die Ausfiihrungen der Geschéfts-
fihrung im Konzernlagebericht hin. Dort ist im Abschnitt ,Chancen, Risiken und Risikoma-
nagement” ausgefihrt, dass der Fortbestand des Konzerns von der erfolgreichen Umset-
zung der eingeleiteten RestrukturierungsmalBnahmen und der Sicherung einer ausreichen-

den Finanzierung abhéngt.”
Der vorgenannte in Bezug genommene Text aus dem Konzernlageberichte 2009/2010 lautet wie folgt:

,Bestandsgeféhrdende Risiken

RENE LEZARD musste in den letzten beiden Geschéftsjahren 2008/2009 und 2009/2010
massive Umsatz- und operative Ergebniseinbriiche verkraften. Um die Finanzierungssicher-
heit fir die Zukunft zu gewéhrleisten hat der Konzern fiir die finanzierenden Kreditinstitute
einen Sicherheitenpoolvertrag abgeschlossen. Dariber hinaus haben sich die Gesellschafter
verpflichtet, weitere Gesellschafterdarlehen i. H. v. Mio. EUR 2,0 in die Gesellschaft einzule-

gen.

Soweit die eingeleiteten RestrukturierungsmalBnahmen zu den erwarteten Ergebnis- und Li-
quiditatsverbesserungen fiihren und die Stakeholder der RENE LEZARD-Gruppe die Fi-
nanzmittel planméBig zur Verfliigung stellen, geht die Geschdftsfihrung gegenwértig vom

Fortbestand des Konzerns aus.”
Der in Bezug genommene Text aus dem Konzernlagebericht 2010/2011 lautet wie folgt:
,Bestandsgeféhrdende Risiken

RENE LEZARD musste in den letzten Geschdftsjahren hohe Umsatz- und operative Ergeb-

niseinbriiche verkraften. Um die Finanzierungssicherheit fiir die Zukunft zu gewdébhrleisten,
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hat der Konzern fir die finanzierenden Kreditinstitute einen Sicherheitenpoolvertrag abge-
schlossen. Dartiber hinaus haben die Gesellschafter des Konzerns Finanzmittel in Héhe von

insgesamt Mio. EUR 5,3 zugesagt, wovon zum Stichtag Mio. EUR 4,3 eingezahlt waren.

Soweit die eingeleiteten RestrukturierungsmaBnahmen zu den erwarteten Ergebnis- und Li-
quidititsverbesserungen fiihren und die Eigenkapital- und Fremdkapitalgeber der RENE
LEZARD-Gruppe die bestehenden Finanzmittel weiterhin zur Verfiigung stellen, geht die

Geschdéftsfihrung gegenwértig vom Fortbestand des Konzerns aus.”

Die Gesellschafter haben die im vorgenannten Zitat in Bezug genommene Einzahlung von weiteren

EUR 1 Mio. vorgenommen.
Der vorgenannte in Bezug genommene Text aus dem Konzernlagebericht 2011/2012 lautet wie folgt:

,Bestandsgeféhrdende Risiken

RENE LEZARD hatte in den Geschéftsjahren vor dem letzten Geschéftsjahr 2011/2012 ho-
he Umsatz- und operative Ergebnisriickgdnge. Um die Finanzierungssicherheit fiir die Zu-
kunft zu gewdbhrleisten, hat der Konzern mit den finanzierenden Kreditinstituten einen Si-
cherheitenpoolvertrag abgeschlossen. Dariber hinaus haben die Gesellschafter des Kon-
zerns Finanzmittel in Héhe von insgesamt Mio. EUR 5,3 zugesagt und bis zum 31. Mérz
2012 vollstdndig eingezahit.

Soweit die eingeleiteten RestrukturierungsmalBnahmen zu den erwarteten Ergebnis- und Li-
quidititsverbesserungen fiihren und die Eigenkapital- und Fremdkapitalgeber der RENE
LEZARD-Gruppe die bestehenden Finanzmittel weiterhin zur Verfiigung stellen, geht die

Geschaéftsfihrung gegenwértig vom Fortbestand des Konzerns aus.”

SchlieBlich enthalt auch der Bestatigungsvermerk des Jahresabschlusses 2011/2012 der RENE
LEZARD Mode GmbH einen Hinweis des Abschlussprifers auf bestandsgefahrdende Risiken, der

folgendermaBen lautet:

,Ohne diese Beurteilung einzuschrdnken, weisen wir auf die Ausfihrungen der Geschéfts-
fihrung im Lagebericht hin. Dort ist im Abschnitt ,Hinweise auf wesentliche Chancen und Ri-
siken der kiinftigen Entwicklung des Unternehmens*” ausgefihrt, dass der Fortbestand der
Gesellschaft von der erfolgreichen Umsetzung der eingeleiteten Restrukturierungsmafnah-

men und der Sicherung einer ausreichenden Finanzierung abhdngt.”

Dabei lautet der in Bezug genommene Text aus dem Lagebericht zum Jahresabschluss 2011/2012

wie folgt:
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,Bestandsgeféhrdende Risiken

RENE LEZARD hatte in den Geschéftsjahren vor dem letzten Geschdftsjahr 2011 / 2012
hohe Umsatz- und operative Ergebnisriickgdnge. Um die Finanzierungssicherheit fir die Zu-
kunft zu gewéhrleisten, hat das Unternehmen mit den finanzierenden Kreditinstituten einen
Sicherheitenpoolvertrag abgeschlossen. Dariiber hinaus haben die Gesellschafter des Un-
ternehmens Finanzmittel in Héhe von insgesamt Mio. EUR 5,3 zugesagt und bis zum

31. Mérz 2012 vollstdandig eingezahit.

Soweit die eingeleiteten RestrukturierungsmalBnahmen zu den erwarteten Ergebnis- und Li-
quidititsverbesserungen fiihren und die Eigenkapital- und Fremdkapitalgeber der RENE
LEZARD Mode GmbH die bestehenden Finanzmittel weiterhin zur Verfiigung stellen, geht

die Geschéftsfihrung gegenwértig vom Fortbestand des Unternehmens aus.”

Wesentliche ausgewahlte finanzielle Informationen der Emittentin

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der RENE LEZARD GmbH sind den an anderer

Stelle in diesem Prospekt abgedruckten gepriften Konzernabschllssen fur die Geschaftsjahre zum

31. Marz 2010, 2011 und 2012 sowie dem gepriften Einzelabschluss zum 31. Marz 2012 entnom-

men. Die Zahlen wurden kaufmannisch gerundet und addieren sich daher eventuell nicht zu den an-

gegebenen Summen auf.

Die vorgenannten Abschlisse wurden jeweils nach handelsrechtlichen Grundsatzen aufgestellt.

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewaihlte Posten der Konzern- - - -
Gewinn- und Verlustrechnung in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

(gepriift) (gepriift) (gepriift)
Umsatzerlése 51.944 48.915 50.964
Verminderung des Bestands an fertigen und
-110 -78 -2.019

unfertigen Erzeugnissen
Gesamtleistung” 51.834 48.837 48.945
sonstige betriebliche Ertrage 684 1.050 2.646

7 Ungepriifte, abgeleitete Finanzkennzahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Addition der
Umsatzerldse und Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
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01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewahlte Posten der Konzern- - - -
Gewinn- und Verlustrechnung in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
(gepriift) (gepriift) (gepriift)

Materialaufwand 21.936 21.735 22.784
Rohergebnis8 30.582 28.152 28.807
Personalaufwand 13.718 13.313 13.058
Abschreibungen 1.475 1.450 1.349
sonstige betriebliche Aufwendungen 13.580 14.354 13.385
Betriebliche Aufwendungen?® 28.774 29.117 27.792
Betriebsergebnis vor Abschreibungen0 3.284 485 2.364
Betriebsergebnis 1.809 -965 1.016
Finanzergebnis1?2 -1.574 -1.486 -1.463
Ergebnis der gewdhnlichen

235 -2.452 -447
Geschaftstatigkeit
auBerordentliches Ergebnis -95 -213 -306
Konzernjahresiiberschuss bzw. Konzern-

83 -2.767 -1.079

jahresfehlbetrag

8 Ungepriifte, abgeleitete Finanzkennzahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Gesamtleis-
tung (gemé&B FuBnote 1) abziglich Materialaufwand zuzlglich sonstige betriebliche Ertrage
9 Ungepriifte, abgeleitete Finanzkennzahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Addition von
Personalaufwand, Abschreibungen und sonstige betrieblichen Aufwendungen
10 Diese Kennzahl wird von der Emittentin auch als EBITDA bezeichnet. Ungepriifte, abgeleitete Finanzkennzahl
aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Rohergebnis (gemaB FuBnote 2) abzlglich Personal-

1a1ufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Kennzahl wird von der Emittentin auch als EBIT bezeichnet. Ungeprifte, abgeleitete Finanzkennzahl aus

dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Rohergebnis (gemaB FuBnote 2) abziiglich betriebliche Auf-
wendungen (geméafl FuBnote 3)

12 Ungeprifte, abgeleitete Finanzkennzahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin, Berechnung: Addition
sonstiger Zinsen und &hnlicher Ertrage abzlglich Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermdgens und Zinsen und ahnlicher Aufwendungen
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01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewahlte Posten der Konzern-Bilanz - - -
in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
(geprift) (gepriift) (gepriift)
Immaterielle Vermdgenswerte 1.424 1.458 1.407
Sachanlagen 8.630 8.986 9.111
Vorrate 16.008 15.820 16.032
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
1.583 1.455 2.952
gen
Sonstige Vermbgensgegenstande 1.428 1.490 1.731
Kassenbestand, Guthaben
1.210 1.285 341
bei Kreditinstituten und Schecks
Eigenkapital 4.517 4.433 7.090
Ruckstellungen 1.737 2.057 2.246
Verbindlichkeiten
6.115 4.752 3.457
gegenlber Gesellschafter
Verbindlichkeiten
13.197 16.296 16.152
gegenlber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
1.804 2.094 2.252
Leistungen
Sonstige
3.233 1.161 772
Verbindlichkeiten
Bilanzsumme 30.605 30.794 32.048
01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewahlte Posten der Kapitalfluss- - - -
rechnung in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
(gepruft) (gepruft) (gepruft)
Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatig-
771 569 2.738

keit
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01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
Ausgewahlte Posten der Kapitalfluss- - - -
rechnung in TEUR 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

(gepruft) (gepruft) (gepruft)
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -1.027 -788 -1.447
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 181 1.121 -1.424
Zahlungswirksame Veranderungen des Fi-
-75 902 -133

nanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.210 1.285 341

Die nachfolgenden Finanzdaten sind dem Jahresabschluss der RENE LEZARD GmbH zum

31. Marz 2012 enthommen:

01.04.2010 | 01.04.2011
Ausgewaihlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung in TEUR ) )
31.03.2011 | 31.03.2012
gepriift gepriift
Umsatzerlése 45.614 48.964
Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeug- 102 176
nissen
Sonstige betriebliche Ertrage 1.032 672
Materialaufwand:
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 16.932 17.010
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 6.155 6.447
Personalaufwand:
Léhne und Gehalter 9.546 9.702
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und flr Unterstiitzung 1.676 1.737
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01.04.2010 | 01.04.2011
Ausgewaihlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung in TEUR ) )

31.03.2011 | 31.03.2012

gepriift gepriift
Sonstige betriebliche Aufwendungen 12.585 11.832
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermo- 1 058 1 108
gens und Sachanlagen ' '
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit -2.625 243
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -2.937 134
31.03.2011 31.03.2012
Ausgewdhlte Posten der Bilanz in TEUR ) )
(geprift) (geprift)

Immaterielle Vermdgensgegensténde 332 489
Sachanlagen 8.247 8.027
Finanzanlagen 979 938
Vorrate 14.696 14.818
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 4.711 4.561
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 775 911
Eigenkapital 4177 4.311
Ruckstellungen 1.976 1.705
Verbindlichkeiten 23.741 23.910
Bilanzsumme 29.894 29.925
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IX. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

1. Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgende Darstellung erortert fir Anleger mit unbeschrankter Steuerpflicht in Deutschland die
wichtigsten steuerlichen Gesichtspunkte, die fir den Erwerb, das Halten oder die Ubertragung der
Teilschuldverschreibungen von Bedeutung sein kdnnen. Dabei ist zu beachten, dass die steuerliche
Einnahme- und Ausgabengestaltung sich jeweils nach der individuellen Situation eines jeden einzel-
nen Anlegers richtet. Die Ausfiihrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit. Viel-

mehr geben sie lediglich einen Uberblick iiber die Besteuerung des Anleiheglaubigers.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum dieses Prospekis geltenden Rechtslage. Diese Rechts-
lage und deren Auslegung durch die Steuerbehérden kann - auch riickwirkenden - Anderungen unter-
liegen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen tber die steuerli-
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerdauBerung oder der Rickzahlung der Teilschuldver-
schreibungen ihre persdnlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Die Darstellung geht davon aus,

dass die Teilschuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus den
Teilschuldverschreibungen an der Quelle. Diese erfolgt ausschlieBlich durch die die Kapitalertrage

auszahlende Stelle (Depotbank).

2. Einkommensbesteuerung unbeschrankt steuerpflichtiger natiirlicher Personen

a) Zinsen auf die Unternehmensanleihe

Die Zinszahlungen der Emittentin an die Anleiheglaubiger, die in Deutschland anséassig sind und die
Teilschuldverschreibung im Privatvermégen halten, unterliegen der Abgeltungsteuer. Die Abgeltungs-
teuer wird im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch die deutsche Depotbank fir Rechnung des
Anleiheglaubigers von den Zinszahlungen der Emittentin einbehalten. Der Abgeltungsteuersatz be-
trégt 25 % (zuzlglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag hierauf und gegebenenfalls Kirchensteuer) der maB-
geblichen Bruttoertrage. MaBgeblich sind die ausgeschitteten Zinsen. Die der Abgeltungsteuer unter-
liegenden mafBgeblichen Bruttoertrdage werden nur um einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von
EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) gekirzt. Die tatsachlichen Wer-
bungskosten durfen nicht abgezogen werden. Mit dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld
des Anleiheglaubigers firr die Zinsertrage abgegolten; eine Pflicht zur Einbeziehung dieser Einkiinfte

in die Einkommensteuererklarung des Anlegers besteht daher grundséatzlich nicht.
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Alternativ kann der Anleiheglaubiger jedoch beantragen, dass seine Kapitalertrdge anstelle der Abgel-
tungsbesteuerung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkommensteuer
veranlagt werden (sog. Veranlagungswahlrecht), wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren Steuerbelas-
tung fihrt. In diesem Fall fihrt das fir den Anleiheglaubiger zustéandige Veranlagungsfinanzamt eine
Prifung durch, ob die Veranlagung tatsachlich gunstiger ist (sog. Glnstiger-Prifung). Auch in diesem
Fall wéaren die Bruttoertrdge abzlglich des genannten Sparer-Pauschbetrages fiir die Besteuerung

maBgeblich und ein Abzug der tatséachlichen Werbungskosten ausgeschlossen.

b) Besteuerung von VerdauBerungsgewinnen

Die Abgeltungsteuer ist auch anwendbar auf (Kurs-) Gewinne aus der VerduBerung oder Einlésung

der Unternehmensanleihe.

Die Abgeltungsteuer wird auch hier im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch die deutsche De-
potbank fiir Rechnung des Anleiheglaubigers einbehalten. Der Abgeltungsteuersatz betragt wiederum
25 % (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Bemessungsgrundlage ist
der Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung oder Einlésung der Unter-
nehmensanleihe und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive etwaiger anteiliger Stlickzinsen, ver-
mindert um die unmittelbar mit der VerauBerung im Zusammenhang stehenden Kosten. Die der Ab-
geltungsteuer unterliegenden maBgeblichen Bruttoertrdge werden nur um den Sparer-Pauschbetrag
in Hohe von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) gekirzt. Die tatsach-
lichen Werbungskosten diirfen nicht abgezogen werden. Mit dem Steuerabzug ist die Einkommens-

teuerschuld des Anleiheglaubigers fur den VerauBerungsgewinn abgegolten.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger beantragen, dass seine privaten VerduBerungsgewinne anstelle
der Abgeltungsbesteuerung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkom-
mensteuer veranlagt werden, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fihrt. Auch in
diesem Fall wéren die Bruttoertrdge abziglich des genannten Sparer-Pauschbetrages fur die Besteu-

erung maBgeblich und ein Abzug der tatséchlichen Werbungskosten ausgeschlossen.

Verluste aus der VerduBerung der Teilschuldverschreibungen dirfen bei Privatanlegern nur mit positi-
ven Einkinften aus Kapitalvermdgen im laufenden oder einem spéteren Jahr verrechnet werden. Die-

se Verrechnung nimmt im Regelfall die Depotbank vor.

3. Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermégen

Teilschuldverschreibungen, die zu einem Betriebsvermdgen gehdren, unterliegen zwar der Kapitaler-

tragsteuer von derzeit 25 % (zuzlglich Solidaritdtszuschlag), allerdings ist mit deren Abzug die Steu-

erschuld auf die entsprechenden Einnahmen nicht abgegolten, d.h. die Regelungen Ulber die Abgel-
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tungsteuer sind nicht anwendbar.

Vielmehr unterliegen Zinsen und VerauBerungsgewinne im Betriebsvermégen bei natirlichen Perso-
nen als Anleiheglaubigern der tariflichen Einkommensteuer zuziiglich Gewerbesteuer, falls es sich um
einen Gewerbebetrieb handelt. Aufwendungen, die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit den Zinsen
oder VerauBerungsgewinnen stehen, werden nach den allgemeinen Vorschriften steuermindernd be-
ricksichtigt. Die von der Depotbank einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die tarifliche Einkom-
mensteuer angerechnet. Entsprechendes gilt fir Teilschuldverschreibungen, die von einer Personen-
gesellschaft im Betriebsvermdgen gehalten werden, soweit natiirliche Personen an dieser Personen-

gesellschaft beteiligt sind.

Bei Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermégen von Kapitalgesellschaften bleibt es ebenfalls bei
den geltenden allgemeinen Bestimmungen. Zinsertrdge und Gewinne aus der VerduBerung der Teil-
schuldverschreibungen unterliegen bei unbeschrankt steuerpflichtigen Kérperschaften der Korper-
schaftsteuer von zurzeit 15 % zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag (insgesamt also 15,825 %) und
der Gewerbesteuer. Die von der Depotbank einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die tarifliche
Kérperschaftsteuer angerechnet. Entsprechendes gilt fir Teilschuldverschreibungen, die von einer
Personengesellschaft gehalten werden, soweit Kapitalgesellschaften an dieser Personengesellschaft

beteiligt sind.

4, Erbschaft- und Schenkungssteuern

Der Erwerb der Unternehmensanleihen von Todes wegen sowie die Schenkung der Unternehmensan-
leihen unterliegen der Erbschaft- und Schenkungsteuer, soweit der Erblasser oder Schenker oder der
Erbe, Beschenkte oder sonstige Erwerber zurzeit des Erwerbs in Deutschland seinen Wohnsitz oder
seinen gewohnlichen Aufenthalt hatte oder deutscher Staatsangehdriger ist und gewisse weitere Vor-
aussetzungen vorliegen (zum Beispiel friherer Wohnsitz in Deutschland). Fiir Familienangehérige und

Verwandte kommen Freibetrége in unterschiedlicher Hohe zur Anwendung.
5. Sonstige Steuern
Der Erwerb, das Halten und die VeraduBerung der Unternehmensanleihen sind umsatzsteuerfrei.

Ebenso erhebt die Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine Bdrsenumsatz-, Gesellschaftsteuer,

Stempelabgabe oder &hnliche Steuern auf die Ubertragung der Unternehmensanleihen.
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X. BESTEUERUNG IN DER REPUBLIK OSTERREICH

1. Allgemeiner Hinweis

Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung der Teil-
schuldverschreibungen in Osterreich. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung
aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerauBerung oder der Rickzahlung der Teil-
schuldverschreibungen. Die individuellen Umsténde der Anleiheglaubiger werden nicht berlcksichtigt.
In bestimmten Situationen kdnnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung
kommen. Die folgenden Ausfihrungen stellen insbesondere keine rechtliche oder steuerliche Bera-

tung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden Rechtsla-
ge. Diese Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehérden kdnnen - auch rickwirkenden -
Anderungen unterliegen. Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer In-
formationen Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerauBerung oder der Rick-
zahlung der Teilschuldverschreibungen ihre persénlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Die

Darstellung geht davon aus, dass die Teilschuldverschreibungen offentlich angeboten werden.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus den

Teilschuldverschreibungen an der Quelle.

2. In Osterreich ansissige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte
aus den Teilschuldverschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung

gemanB den Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Zinsertrage aus den Teilschuldverschreibungen unterliegen einem besonderen Einkommensteuersatz
von 25%. Liegt die auszahlende Stelle in Osterreich, wird die Einkommensteuer durch den Abzug von
Kapitalertragsteuer (KESt) in Héhe von 25% erhoben, der durch die auszahlende Stelle vorgenommen
wird. Auszahlende Stelle ist das Kreditinstitut einschlieBlich dsterreichischer Zweigniederlassungen
auslandischer Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, das an den Anleger die Zinsertradge auszahlt oder
gutschreibt. Die Einkommensteuer fiir die Zinsertrdge gilt durch den Kapitalertragsteuerabzug als
abgegolten (Endbesteuerung), gleichgultig ob die Teilschuldverschreibungen im Privatvermdgen oder
Betriebsvermdgen gehalten werden. Soweit Zinsen nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen, weil sie
nicht in Osterreich bezogen werden, sind diese Kapitalertrage geméaB den Bestimmungen des EStG in

die Steuererklarung aufzunehmen.
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Weiters unterliegen auch Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen der Einkommensteuer in Héhe
von 25%. Dazu z&hlen unter anderem Einkiinfte aus einer VeraduBerung oder Einlésung der Teil-
schuldverschreibungen. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem
VerauBerungserlds oder dem Einlésungsbetrag und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteili-
ger Stiickzinsen. Mit den realisierten Wertsteigerungen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammen-
hang stehende Aufwendungen und Ausgaben dirfen nicht abgezogen werden. Fir im Privatvermdgen
gehaltene Teilschuldverschreibungen sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten
anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen Teilschuldverschreibungen mit derselben Wertpa-
pierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein gleitender Durchschnittspreis anzu-

setzen.

Soweit eine inldndische depotfihrende Stelle oder eine inldndische auszahlende Stelle vorliegt und
diese die Realisierung abwickelt, unterliegen auch Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen dem
Kapitalerstragsteuerabzug in Hohe von 25%. Der Kapitalerstragsteuerabzug hat beim Privatanleger
Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfiihrenden Stelle die tatsachlichen Anschaf-
fungskosten der Teilschuldverschreibungen nachgewiesen hat. Soweit mangels inlandischer auszah-
lender oder depotfihrender Stelle kein Kapitalerstragsteuerabzug erfolgt, sind auch aus den Teil-
schuldverschreibungen erzielte Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen geman den Bestimmun-

gen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen.

Als VerauBerung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Teilschuldverschreibun-
gen aus dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfilllt sind wie zum Beispiel die Ubertragung
auf ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (ii) einer anderen inlandischen Bank,
wenn der Depotinhaber die tibertragende Bank (depotfiihrende Stelle) beauftragt, der Gbernehmenden
Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer auslandischen Bank, wenn der Depotinhaber
die Ubertragende Bank (depotfihrende Stelle) beauftragt, dem zustandigen Finanzamt innerhalb eines
Monats eine Mitteilung zu Gbermitteln oder, falls die Ubertragung von einer auslandischen depotfiih-
renden Stelle erfolgt, wenn der Anleiheglaubiger selbst innerhalb eines Monats eine solche Mitteilung
an das zustandige Finanzamt (ibermittelt. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung auf das Depot eines
anderen Steuerpflichtigen muss der Anleihegldubiger der depotfihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit
der Ubertragung nachweisen oder einen Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilen oder,
falls die Ubertragung von einer ausléndischen depotfilhrenden Stelle erfolgt, selbst eine solche Mittei-
lung innerhalb eines Monats an das Finanzamt Ubermitteln. Bei einer Verlegung des Wohnsitzes
durch den Steuerpflichtigen in das Ausland gelten Sonderregelungen (Wegzugsbesteuerung mit der

Mdglichkeit eines Steueraufschubs bei Wegzug in EU Mitgliedstaaten oder bestimmte EWR Staaten).

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, kdnnen einen Antrag auf Regelbesteu-
erung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen

und mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf
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samtliche dem besonderen 25%-igen Steuersatz unterliegenden Kapitaleinklnfte beziehen. Aufwen-
dungen und Ausgaben, die in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Einklnften aus
den Teilschuldverschreibungen stehen, sind jedoch auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht

abzugsfahig.

Werden die Teilschuldverschreibungen nicht éffentlich angeboten, erfolgt kein KESt-Abzug durch die
depotfuhrende Stelle und tritt folglich keine Endbesteuerung ein. In diesem Fall sind die Kapitalertrage
gemaB den Bestimmungen des EStG in die Steuererkldrung aufzunehmen und gelangt der Normal-

steuersatz im Rahmen der Veranlagung zur Anwendung.

Verluste aus Teilschuldverschreibungen kénnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkiinften aus
Kapitalvermdgen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zinsertrdgen aus Bankeinlagen und sonstigen
Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen
werden. Ab dem 1. Januar 2013 haben &sterreichische depotfiihrende Stellen fir sémtliche bei diesen
gefiihrte Depots des Anlegers (ausgenommen betriebliche Depots, Treuhanddepots oder Gemein-
schaftsdepots) einen Ausgleich von positiven und negativen Einkiinften desselben Jahres durchzufiih-
ren und dem Anleger am Jahresende darlber eine Bescheinigung auszustellen. Fir im Zeitraum vom
1. April 2012 bis 31. Dezember 2012 erzielte Einkiinfte haben die depotfiihrenden Stellen den Ver-

lustausgleich nachtraglich bis zum 30. April 2013 durchzufihren. Ein Verlustvortrag ist nicht méglich.

Aus den Teilschuldverschreibungen erzielte Einkiinfte unterliegen in der Regel auch im Betriebsver-
mogen dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25%-igen Steuersatz. Im Gegensatz
zu Zinseinkinften gilt dies bei Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen jedoch nur, wenn die Er-
zielung solcher Einkinfte nicht einen Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit darstellt, und hat bei
betrieblichen Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen eine Aufnahme in die Steuererklarung zu
erfolgen. Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VeraduBerung oder Einl6-
sung von Teilschuldverschreibungen sind im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einkiinften
aus realisierten Wertsteigerungen von Finanzinstrumenten zu verrechnen, ein verbleibender Verlust

darf nur zur Halfte mit anderen Einkiinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

Beziehen Kérperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Teilschuld-
verschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung gemaB den Bestim-
mungen des Korperschaftsteuergesetzes (KStG). Kdrperschaften, die Betriebseinnahmen aus den
Teilschuldverschreibungen beziehen, kénnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer
Befreiungserklarung vermeiden. Fir Privatstiftungen gelten Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein
KESt-Abzug).
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3. Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschéftslei-
tung haben, (beschrankt Steuerpflichtige) unterliegen mit Einkiinften aus den Teilschuldverschreibun-
gen in Osterreich nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer inlandischen Betriebsstétte

zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).

Werden Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen in Osterreich bezogen (inlandische auszahlen-
de oder depotfihrende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalertragsteuer unterbleiben, wenn der Anleger
der Osterreichischen auszahlenden Stelle seine Auslédndereigenschaft nach den Bestimmungen der
Osterreichischen Einkommensteuerrichtlinien nachweist. Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, hat
der Anleger die Mdglichkeit, bis zum Ablauf des flinften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbe-
haltung folgt, beim zustandigen &6sterreichischen Finanzamt die Riickzahlung der Kapitalertragsteuer

zu beantragen.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustausch zwischen den Behérden der Mitgliedstaaten
Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahistellen eines Mitgliedstaates an in einem
anderen Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abhangigen Gebieten steuerlich anséssige

natlrliche Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU Quellensteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines
Informationsaustausches die Einbehaltung einer EU Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen
im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine inlandische Zahlstelle an eine in einem anderen
Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abhéangigen Gebieten anséssige natirliche Person
(wirtschaftlicher Eigentimer der Zinszahlung) zahlt. Die EU Quellensteuer betragt 35 %. Die Emitten-

tin Gbernimmt hierfir keine Verantwortung.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei VerauBerung
der Teilschuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der Teilschuldverschreibun-
gen auf ein Depot auBerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen des Quellensteuer-
status des Anlegers abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaft-
licher Eigentimer) der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerli-
chen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss
Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen,

Geburtsdatum und -ort des Anlegers, Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des
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Anlegers oder das Kennzeichen der Teilschuldverschreibung enthalten. Die Bescheinigung gilt fir
einen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu bertcksich-

tigen.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fir das Geschaftsjahr vom 1. April 2011 bis 31. Marz 2012

RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

EUR

2011/2012
EUR

2010/2011
EUR

Verminderung/Erhéhung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen

sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und flr bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

17.010.320,64

b) soziale Abgaben und Aufwendungen flr

Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

48.964.009,14

-175.888,48

672.302,27

45.613.731,08

102.387,74

1.032.220,02

16.932.192,18

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

auBerordentliche Aufwendungen

auBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

Verlust aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

6.447.355,84 6.154.938,69
23.457.676,48 23.087.130,87

9.702.169,00 9.545.992 .66
1.736.562,03 1.676.241,84
11.438.731,03 11.222.234,50

1.108.316,56 1.058.405,00

11.831.556,53 12.585.143,11

140.000,00 0,00

93.279,98 127.774,73

1.614.670,01 1.548.252,99

242.752,30 -2.625.052,90

94.576,42 213.356,00
-94.576,42 -213.356,00

-84.932,59 -14.178,18

99.079,39 113.002,12

134.029,08 -2.937.232,84

-5.981.111,70 -3.043.878,86

-5.847.082,62 -5.881.111,70




ANHANG
fur das Geschaftsjahr 2011/2012
RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

Allgemeine Erlauterungen

Der Jahresabschluss zum 31. Marz 2012 ist nach den allgemeinen Ansatz- und Bewertungsvor-
schriften des HGB i. d. F. des vom Bundesrat am 3. April 2009 verabschiedeten Bilanzrechtsmo-
dernisierungsgesetzes (BilMoG) sowie unter Beriicksichtigung der besonderen Vorschriften flr
groBe Kapitalgesellschaften unter Beibehaltung der Form der Darstellung, insbesondere der Glie-
derung der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung, aufgestellt worden. Der Jahresabschluss
zum 31. Marz 2012 erdffnet mit den Werten zum 1. April 2011. Erganzend zu diesen Vorschriften

waren die Regelungen des Gesellschaftsvertrags zu beachten.

Im Interesse einer gréBeren Klarheit und Ubersichtlichkeit sind die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Ver-
merke, ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder

Anhang anzubringen sind, grundséatzlich im Anhang aufgefihrt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden maBgebend.

Immaterielle Vermégensgegenstidnde und Sachanlagen
Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstinde wurden zu Anschaffungskosten unter
Beriicksichtigung entsprechender Nebenkosten aktiviert und - soweit abnutzbar - entsprechend ih-

rer wirtschaftlichen Nutzungsdauer planmaBig abgeschrieben.

Die Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Bei den Ver-
mogensgegenstanden des Sachanlagevermdgens, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, werden

entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planméaBige Abschreibungen vorgenommen.



Zugange im laufenden Geschéaftsjahr werden nach MaBgabe des Zugangsmonats und unter An-
wendung der pro rata temporis Regel abgeschrieben. Bei dauerhaften Wertminderungen werden

auBerplanméBige Abschreibungen vorgenommen.

Geringwertige Anlagegtter bis zu einem Wert von EUR 150,00 werden zum Zeitpunkt der An-
schaffung direkt in den Aufwand gebucht. Anlageguter, deren Anschaffungswert zwischen
EUR 150,00 und EUR 1.000,00 liegt, werden im Jahr des Zugangs aktiviert und lber einen Zeit-

raum von finf Jahren linear abgeschrieben.

Finanzanlagen
Das Finanzanlagevermogen ist zu den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden

Zeitwert bilanziert.

Vorrate

Die Roh-, Hilfs-, und Betriebsstoffe sowie die Waren werden einzeln zu Anschaffungskosten auf
Basis eines gleitenden gewogenen Durchschnitts bzw. zu den niedrigeren Tageswerten aktiviert.
In Abhangigkeit von der Lagerdauer und qualitativen Merkmalen werden bei verminderter Verwer-

tungsméglichkeit entsprechende Abschlage vorgenommen.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten oder dem niedrigeren bei-
zulegenden Zeitwert bewertet. In die Herstellungskosten werden die Fertigungs- und Materialkos-
ten, die Sondereinzelkosten der Fertigung sowie die notwendigen Fertigungs- und Materialge-
meinkosten einbezogen. Darlber hinaus wird der Wertverzehr des Anlagevermégens, soweit er
durch die Fertigung veranlasst ist, eingerechnet. Die Kosten der allgemeinen Verwaltung sowie
Aufwendungen flr soziale Einrichtungen des Betriebs, fUr freiwillige soziale Leistungen und fur be-

triebliche Altersversorgung werden nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

Den Grundsétzen einer verlustfreien Bewertung wird Rechnung getragen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennwert unter Abzug der erfor-
derlichen Wertberichtigungen fiir erkennbare Risiken ausgewiesen. Unverzinsliche langfristige

Forderungen werden auf den Bilanzstichtag abgezinst.

Die Ubrigen Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sowie Schecks, Kassenbestand

und Guthaben bei Kreditinstituten sind mit dem Nennwert ausgewiesen.



Latente Steuern

Als Steuerabgrenzung werden die Steuerlatenzen auf zeitlich begrenzte und quasi-permanente
Unterschiede nach § 274 HGB ausgewiesen. Sie sind mit dem Steuersatz der Rechtsform einer
inlandischen Kapitalgesellschaft, die der Rechtsform der Berichtsgesellschaft entspricht, errechnet
worden. Von dem Wabhlrecht zur Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern nach
§ 274 Abs. 1 S. 3 HGB n.F. wird Gebrauch gemacht. Die Gesellschaft hat auf den Ansatz aktiver

latenter Steuern nach Verrechnung mit den passiven latenten Steuern verzichtet.

Rlickstellungen

Die Ruckstellungen berlicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste
aus schwebenden Geschéften. Die Riickstellungen sind einzeln in H6he des Betrages gebildet,
der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist und dem Erflllungsbetrag ent-
spricht. Langfristige Rickstellungen werden mit dem ihrer Laufzeit entsprechenden durchschnittli-
chen Markizinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Ertrdge und Aufwendungen aus der
Auf- bzw. Abzinsung von Ruckstellungen werden unter den Posten ,sonstige Zinsen und ahnliche

Ertrage” sowie ,Zinsen und ahnliche Aufwendungen® ausgewiesen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem jeweiligen Erflllungsbetrag angesetzt.

Bewertungseinheiten
Soweit Bewertungseinheiten gemaB § 254 HGB gebildet werden, kommen folgende Bilanzie-

rungs- und Bewertungsgrundsatze zur Anwendung:

Okonomische Sicherungsbeziehungen werden durch die Bildung von Bewertungseinheiten bilan-
ziell nachvollzogen. Die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach der sog.
~Einfrierungsmethode®, bei der die sich ausgleichenden Wertdnderungen aus dem abgesicherten
Risiko nicht bilanziert werden. Die sich ausgleichenden positiven und negativen Wertanderungen

werden ohne Berlhrung der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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3. Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
bis zu einem Jahr werden mit dem am Abschlussstichtag geltenden Devisenkassamittelkurs um-
gerechnet. Langfristige Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden zum Devisen-
kassamittelkurs angesetzt, soweit die Entstehungskurse nicht niedriger waren (bei Aktivposten)
oder hoher lagen (bei Passivposten). Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwah-
rungsgeschaften in lokale Wahrung werden erfolgswirksam erfasst und unter dem Posten ,sonsti-
ge betriebliche Ertrage” bzw. ,sonstige betriebliche Aufwendungen®” ausgewiesen. Im Geschafts-
jahr 2011/12 sind insgesamt Fremdwahrungsgewinne in Hohe von TEUR 59 (Vj. TEUR 234) so-
wie Fremdwahrungsverluste in H6he von TEUR 82 (Vj. TEUR 134) entstanden.

4. Erlauterungen zur Bilanz

a) Anlagevermégen

Das Anlagevermdgen ist im nachstehenden Anlagenspiegel erlautert:
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b) Anteilsbesitz

Anteil_ am Eigenkapital Jahres_—
Kapital ergebnis
% TEUR TEUR
RENE LEZARD Austria Handels GmbH
Salzburg, Osterreich 100,0 185 -60
RENE LEZARD Niederlande Handels B.V.
Roermond, Niederlande 100,0 121 141
RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH,
Schwarzach am Main *) 100,0 -188 172
RLS Moda d.o.o.,
Gornji Petrovci, Slowenien 90,0 198 6

*) Die RENE LEZARD Mode GmbH hat gegentiber der Tochtergesellschaft zur Vermeidung

der bilanziellen Uberschuldung zum 31. Mérz 2012 einen Rangricktritt tiber einen Teilbetrag

ihrer Forderungen aus W arenlieferungen erklart.

c) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstidnde

In den Forderungen und sonstigen Vermaégensgegenstanden sind sonstige Verméigensgegens-
tadnde mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in Hohe von TEUR 430 (Vj. TEUR 585)

enthalten. Die (ibrigen Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde haben eine Rest-

laufzeit von unter einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie aus laufender Verrechnung und Finanzbeziehungen.

d) Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten enthalten einen Sicherheitseinbehalt zu Gunsten des Factors
aus den Forderungsverkaufen in Héhe von TEUR 478 (V. TEUR 320).



e) Aktivierung latenter Steuern

Auf Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von Verma-
gensgegenstanden und Schulden sowie unter Einbeziehung von beriicksichtigungsfahigen Ver-
lust und Zinsvortragen wird ein Uberhang an passiven latenten Steuern angesetzt, wenn insge-
samt von einer Steuerbelastung in kiinftigen Geschéftsjahren auszugehen ist. Sofern insgesamt
eine klnftige Steuerentlastung erwartet wird, erfolgt der Ansatz aktiver latenter Steuern. Ver-
lust- und Zinsvortrdge sowie Steuervortrdge wurden beriicksichtigt, wenn eine Verrechnung mit
steuerpflichtigem Einkommen innerhalb der nachsten fiinf Jahre realisierbar ist. Von dem Wahl-
recht zur Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern nach § 274 Abs. 1 S. 3 HGB
n.F. wird Gebrauch gemacht. Die Gesellschaft hat auf den Ansatz aktiver latenter Steuern, nach

Verrechnung mit den passiven latenten Steuern, verzichtet.

Die Bewertung der latenten Steuerabgrenzung basiert auf den unternehmensindividuellen
Steuersatzen. Die Bewertung von latenten Steuern erfolgt einheitlich zum Steuersatz der RENE
LEZARD Mode GmbH (Kapitalgesellschaft) auf der Grundlage des Kérperschaftsteuersatzes
(inkl. Solidaritatszuschlag), des geltenden Gewerbesteuersatzes sowie entsprechend dem ge-

werbesteuerlichen Hebesatz. Danach ergibt sich ein Steuersatz in Hohe von 29,0 %.
f) Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten folgende Verpflichtungen:

31.03.2012 31.03.2011
TEUR TEUR
Personalvermpflichtiungen 670 839
Vertrieb 461 424
Betrieb 262 316
Verwaltung 239 250
Zahlungsverkehr 51 92
Ubrige 0 20

1.683 1.941




g) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind im nachstehenden Verbindlichkeitenspiegel erlautert:

Verbindlichkeiten gegeniber
Gesellschaftern *)

Verbindlichkeiten gegen-
Ober Kreditinstituten *)

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern

- davon im Rahmen
der sozialen Sicherheit

31.03.2012 31.03.2011
Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten
unter Ober unter tber

1 Jahr 5Jahre  gesamt 1 Jahr 5 Jahre gesamt

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2.815 0 6.115 21 3.000 4.752
9.577 0 13.103 11.131 46  16.182
1.663 0 1.663 1.946 0 1.946
172 0 172 0 0 0
2.856 0 2.856 839 0 861
(569) (0) (569) (545) (0) (545)
(0) (0) (0) (3) (0) (3)
17.083 0 23.909 13.937 3.046 23.741

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern und gegeniiber Kreditinstituten wurden im
Oktober 2012 in Hohe von TEUR 600 planmaBig getilgt bzw. bis zum 31. Marz 2014 prolon-

giert.

GemaB Factoringvertrag sind Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu Sicherungszwe-

cken abgetreten. Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind durch Grundpfandrechte
in Héhe von TEUR 10.181 (Vj. TEUR 10.181) sowie durch Raumsicherungsiibereignung der

Waren und des Inventars besichert. Dar(iber hinaus wurden die Anteilsrechte an der Tochter-
gesellschaft RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH verpfandet sowie die RENE LEZARD Mar-

kenrechte und die tbrigen Forderungen zu Sicherungszwecken lbereignet. Fir die Verbindlich-

keiten bestehen daneben im brancheniiblichen Umfang bzw. kraft Gesetzes entstehende Si-

cherheiten.



5. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

a) Umsatzsegmentierung

2011/2012 2010/2011
TEUR % TEUR %

Téatigkeitsbereiche
Damenbekleidung 29.537 60,3 27.916 61,2
Herrenbekleidung 17.957 36,7 16.344 35,8
Accessoires 1.470 3,0 1.354 3,0

48.964 100,0 45.614 100,0
Wholesale 20.612 421 17.795 39,0
Retail (Stores + FOC’s) 28.352 57,9 27.819 61,0

48.964 100,0 45.614 100,0
Geographisch
Deutschland 39.252 80,2 36.030 79,0
restl. Europa 8.262 16,9 8.390 18,5
Asien 655 1,3 612 1,3
Amerika 555 1,1 518 1,1
Ubrige 240 0,5 64 0,1

48.964 100,0 45.614 100,0

b) sonstige betriebliche Ertrage

Hierin sind periodenfremde Ertrdge von TEUR 246 (Vj. TEUR 229) enthalten, die unter ande-
rem aus der Auflédsung von Wertberichtigungen auf Forderungen (TEUR 211) sowie aus der
Aufldsung von Rickstellungen (TEUR 35) resultieren. In den sonstigen betrieblichen Ertragen
sind Kursgewinne aus der Fremdwahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 59 (Vj. TEUR 234)

enthalten.

¢) sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Kursverluste aus der Fremdw&ahrungsum-
rechnung in Héhe von TEUR 82 (Vj. TEUR 134) enthalten.
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d) Ertrage aus Beteiligungen

Dieser Posten bezieht sich in voller Hohe auf Beteiligungsertrage von verbundenen Unterneh-

men.

e) sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen enthalten ZinsertirAge von verbundenen Unternehmen in Héhe von
TEUR 38 (Vj. TEUR 39).

f) Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Von den Zinsaufwendungen entfallt ein Betrag in Hohe von TEUR 363 (Vj. TEUR 263) auf die

Gesellschatfter.

In den Zinsaufwendungen sind Aufwendungen aus der Aufzinsung langfristiger Riickstellungen
in Hohe von TEUR 10 (Vj. TEUR 0) enthalten.

g) auBerordentliche Aufwendungen

Sie betreffen vollumfanglich Beratungskosten und Gebthren im Zusammenhang mit der Sanie-

rung der Gesellschaft.

h) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vem Ertrag beinhalten periodenfremde Ertrage in Héhe von
TEUR 85 (Vj. Ertrage TEUR 14).



Sonstige Angaben
a) Haftungsverhdltnisse und Sicherheitenstellung

Zum Bilanzstichtag betragt das Wechselobligo TEUR 44 (Vj. TEUR 106). Dariiber hinaus be-
stehen Biirgschaften in Héhe von TEUR 1.784 (Vj. TEUR 1.696).

Zu Gunsten der RENE LEZARD Niederlande Handels B.V., Roermond, Niederlande, besteht

eine Bulrgschaftserklarung gegeniiber Kreditinstituten tGber TEUR 300, welche zum Bilanzstich-
tag mit TEUR 56 (Vj. TEUR 11) valutiert.

Zu Gunsten der RENE LEZARD Austria Handels GmbH, Wien, IOsterreich, besteht eine Patro-
natserklarung gegeniiber Kreditinstituten Gber TEUR 300, welche zum Bilanzstichtag mit
TEUR 26 (Vj. TEUR 78) valutiert.

Mit dem Risiko einer Inanspruchnahme aus Haftungsverhalinissen ist wahrscheinlich nicht zu
rechnen, da die betreffenden Gesellschaften nach unseren derzeitigen Erkenntnissen in allen
Fallen ihre Verpflichtungen erfillen kénnen.

b) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen in
Héhe von TEUR 17.258 (V). TEUR 15.287) gliedert sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf:

Féllig bis 31.03.2013 31.03.2017 ab 01.04.2017
TEUR TEUR TEUR
3.846 10.290 3.122

Der Auftragsbestand betrdgt zum Bilanzstichtag TEUR 9.403 (Vj. TEUR 9.961), das Bestellobli-
go TEUR 5.332 (Vj. TEUR 5.310).



c) Derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestehen die folgenden Bewertungseinheiten gemaB § 285 Nr. 23 HGB:

Zinssicherungsgeschaft

Zur Begrenzung von Zinsanderungsrisiken besteht ein Zinssicherungsgeschéft Gber einen
Nominalbetrag zum Bilanzstichtag in Héhe von TEUR 229. Der Zinscap hat zum 31. Marz 2012
einen Marktwert in Hohe von TEUR 0. Der Markiwert bestimmt sich aus den abgesicherten

Zinsrisiken, bewertet mit dem Sicherungskurs am Bilanzstichtag.

Zinsswap
Risiko Grundgeschaft
e Variable Art At T Betrag”
Verbindlichkeiten gegen-
Zins Waertanderung {iber Kreditinstituten ~ 481.482,00 EUR (nominal)
Sicherungsinstrument Laufzeit
Trmmmmm—— Art Betrag Abgesichertes Risiko™ Designationszeitraum
Zahlerswap 481.482,00 481.482,00 EUR 30.06.2008 - 30.06.2015

Prospektive/Retrospektive

Art der Bewertungsein-

heit Ermittlungsmethode Ausgleichsgriinde Effektivitat
vollstdndige Laufzeit- und vollstandig / vollstandig
Micro-Hedge Barwertmethode Volumenkongruenz (100 9%/ 100 %)

Es besteht eine Bewertungseinheit mit den unter der Bilanzposition Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten ausgewiesenen Darlehensvertragen der VR Bank, Wirzburg, (ber
TEUR 481. Die fur Sicherungszwecke abgeschlossenen Finanztermingeschafte weisen zum Bi-
lanzstichtag insgesamt einen Zeitwert in Hohe von TEUR -38 aus. Der Zeitwert bestimmt sich
aus den abgesicherten Zinsrisiken, bewertet mit dem Sicherungskurs am Bilanzstichtag. Die

Ermittlung des Marktwertes erfolgt nach der Barwertmethode.

Grund- und Sicherungsgeschéfte sind denselben Risiken ausgesetzt, auf das identische Fakto-
ren in gleicher Weise einwirken. Die Sicherungsgeschéfte weisen keine anderen Risiken auf als
die Grundgeschafte (z. B. Basiswertidentitat TEUR 481, Wahrungsidentitat EUR), welche zu
100 % gegen das Zinsrisiko abgesichert sind.



Es liegen keine Fristunterschiede zwischen Grund- und Sicherungsgeschéften vor.

Stand am Bilanz-

Art Bezugsbetrag Wahrung  Anfangsdatum Enddatum stichtag
Grundgeschaft 1.000.000 EUR 30.06.2008 30.06.2015 481.482,00 EUR
Sicherungsgeschift 1.000.000 EUR 30.06.2008 30.06.2015 481.482,00 EUR

d) AuBerbilanzielle Geschéfte
Rechtsge- Art und Zweck Risiken Vorteile
schaft Laufzeit
1.| Factoring Factoring- Verkauf von Vertragsbindung. |Verbesserung
GE Capital Vertrag mit Forderungen Héhe der verkauf- | der Liquiditatssi-
unbestimmter | aus Warenliefe- |ten Forderungen |tuation und der
Laufzeit rungen zum Bilanzstich- | Eigenkapital-
tag: TEUR 1.499 |quote
2.| Sale-and- Vertrage mit Beschaffung Vertragsbindung |Verbesserung
Lease-Back Laufzeiten bis | liquider Mittel durch Leasingver- | der Liquiditatssi-

Transaktionen

2016

trage. Die Lea-
sing-Aufwend-

ungen betrugen
im Berichtsjahr
TEUR 164

tuation und der
Eigenkapital-

quote

e) Organe der Gesellschaft und Organbeziige

Die Geschaftsflihrung besteht aus folgenden Mitgliedern:

- Heinz J. Hackl, Hamburg

Leitung Marketing und Strategie

Sprecher der Geschéftsfiihrung

- Thomas Schaefer, Ochsenfurt

Leitung Einkauf, Produktion und Technik

- Torsten Poschardt, Minchen

Leitung Vertrieb und Kreativ
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Die Gesamtbeziige der Geschéaftsfilhrung betrugen im Geschéaftsjahr 2011/2012 insgesamt
TEUR 761 (Vj. TEUR 1.108).

f) Personalentwicklung
Die Zahl der durchschnittlich bei der Gesellschaft beschéftigten Mitarbeiter betrug 296 (Vj. 250).
g) Angaben zu den Abschlusspriiferleistungen
GemalB § 285 Nr. 17 HGB wird auf die Angabe des Abschlusspriiferhonorars verzichtet, weil
diese im Konzernabschluss zum 31. Marz 2012 der RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach
am Main, enthalten ist.
h) Konzernabschluss
Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach
am Main, (kleiner Konsolidierungskreis) sowie in den Konzernabschluss der Mariella Burani Fa-
shion Group, Cavriago, Italien, (groBer Konsolidierungskreis) einbezogen.
Die Offenlegung des Konzernabschlusses der RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach am
Main, erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger. Die Offenlegung des Konzernabschlusses der

Mariella Burani Fashion Group, Cavriago (RE), ltalien, erfolgt am Sitz der Gesellschaft.

Schwarzach am Main, den 12. Oktober 2012

RENE LEZARD Mode GmbH

Heinz Hackl Thomas Schaefer Torsten Poschardt
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebe-
richt der RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach am Main, fiir das Geschafts-
jahr vom 1. April 2011 bis 31. Mé&rz 2012 gepruift. Die Buchflihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Priifung
eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflhrung
und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsméafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsméRiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Erfragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Geselischaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems sowie Nachweise fiir die An-
gaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandien Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschitzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung

eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

MNach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergan-
zenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmaniger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft.
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Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und

Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausflihrungen der
Geschéftsfilhrung im Lagebericht hin. Dort ist im Abschnitt »Hinweise auf we-
sentliche Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung des Unternehmens«
ausgefihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft von der erfolgreichen Umset-
zung der eingeleiteten Restrukturierungsmafnahmen und der Sicherung einer

ausreichenden Finanzierung abhangt.

P00

Wirzburg, den 15. Oktober 2012

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr/ Stefan Wozar

irtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Gepriifter Konzernabschluss zum 31. Méarz 2012
der RENE LEZARD Mode GmbH,
Schwarzach am Main, (HGB)



KONZERNBILANZ
zum 31. Marz 2012
RENE LEZARD GmbH
Schwarzach am Main

AKTIVSEITE

A ANLAGEVERMOGEN

Immaterielle Vermbgensgegenstands

1. entgaltlich erworbene Konzessionen, gewarbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert

3. gelsistete Anzahlungen

Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremdan Grundstiicken

2. technische Anlagen und Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

4. gelsistete Arzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

1. dbrge Beteiligungen

B. UMLAUFVERMOGEN

Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betrisbsstoffe

2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen

3. fertige Erzeugnisse und Waren

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lisferungen und Leistungen

2. sonstige Vermbgensgegenstinds

Kassenbestand, Guthaben bei Kraditinstituten
und Schacks

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

D. AKTIVE LATENTE STEUERN

31.03.202 31.03.20M1
EUR EUR EUR

1.389.977,53 1.236.011,77
34.000,00 59.493,00
0,00 162.782,90
1.423.977 53 1.458.287 67
6.985.464.50 7.183.297 50
135.875.00 154.910,00
1.508.853,26 1.647.183,26
0,00 720,00
8.630.19276 8.986.110,76
0.00 1.550,00
0,00 1.550,00
10.054.170,29 10.445.948 43
3.176.186,30 2.878.935,00
619.264.92 947.928,00
1221232212 11.983.179,35
16.007.773,34 15.820.042,35
1.582.665,18 1.455.315,55
142814773 1.480.738.21
3.010.812,91 2.945.054.76
1.210.046,51 1.284.799,61

20.228.632,76

20.045.896,72

190.093,08 164.925 57
132.055,00 133.379,00
3060485113 30.794.148,72
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PASSIVSEITE
31.03.2012 31.03.2011
EUR EUR EUR
A EIGENKAPITAL
|.  Gezeichnetes Kapital 5.726.600,00 5.726.600,00
Il. Kapitalricklage 2.386.400,00 2.386.400,00
Ill. Gewinnrlicklagen
1. andere Gewinnricklagen 2.138.736,70 2.138.736,70
V. Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung 0,00 -1.152,45
V. Konzembilanzverlust -5.753.084,86 -5.836.533,18
VI. Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter 19.635,30 18.987,80
4.517.387,14 4.433.038,87
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerrlckstellungen 40.966,94 91.250,65
2. sonstige Rockstellungen 1.606.269,15 1.966.103,40
1.737.236,09 2.057.354,05
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschafter 6.115.199,90 4.752.404,78
2. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 13.197.290,57 16.206.200,68
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.804.475,63 2.004.443,63
4. sonstige Verbindlichkeiten 3.233.361,80 1.160.608,71
24.350.327,90 24.303.756,80

30.604.951,13

30.794.149,72
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fur das Geschaéftsjahr

vom 1. April 2011 bis 31. Marz 2012

RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

. Umsatzerlose

Verminderung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen

sonstige betriebliche Ertrage

4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung

Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermégensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

8. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf

Wertpapiere des Umlaufvermdégens

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
. auBerordentliche Aufwendungen

. auBerordentliches Ergebnis

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. sonstige Steuern

. Konzemijahresiberschuss/ -fehlbetrag

. Konzemverlustvortrag aus dem Vorjahr

anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn

. Konzernbilanzverlust

2011/2012 2010/2011
EUR EUR EUR
51.943.691,83 48.915.199,65
-109.520,51 -78.013,88
684.192,57 1.049.919,59
17.043.675,60 16.971.227,09
4.892.392,51 4.763.573,71

2.121.908,31

1.632.292,82

102.065,42

11.596.241,41

59.929,92

1.550,00

94.576.42

-45.238,24

21.936.068,11

13.718.149,72

1.475.305,82

13.580.327,92

21.734.800,80

11.281.039,27

2.032.240,30

13.313.279,57

1.449.760,79

14.354.422,31

90.109,43

0,00

1.576.539,89

-1.573.912,90 -1.486.430,46
234.599,42 -2.451.588,57
213.356,00

-84.576,42 -213.356,00
-13.158,00

115.673,62

56.827,18 102.515,62
83.195,82 -2.767.460,19
-5.836.533,18 -3.068.575,59
647,50 497,40
-5.753.984,86 -5.836.533,18
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KONZERNANHANG
fir das Geschaftsjahr 2011/2012
RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

Allgemeine Hinweise

Der Konzernabschluss zum 31. Marz 2012 ist nach den generellen Ansatz- und Bewer-
tungsvorschriften des HGB i. d. F. des vom Bundesrat am 3. April 2009 verabschiedeten
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) sowie unter Berlcksichtigung der beson-
deren Vorschriften fir groBe Kapitalgesellschaften unter Beibehaltung der Form der Dar-
stellung, insbesondere der Gliederung der Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung und des Konzernanhangs, aufgestellt worden. Der Konzernabschluss zum 31.
Marz 2012 erdffnet mit den Werten zum 1. April 2011.

Im Interesse einer groBeren Klarheit und Ubersichtlichkeit sind die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke,
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in Konzernbilanz bzw. Konzern-Gewinn- und Verlust-

rechnung oder Konzernanhang anzubringen sind, grundsatzlich im Konzernanhang aufgefihrt.

Die Aufstellung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfah-
ren.

Die Aufstellung der Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt
nach Ergebnisverwendung.

Der Stichtag des Konzernabschlusses entspricht dem Bilanzstichtag des Mutterunter-

nehmens und der Tochterunternehmen.
Konsolidierungskreis

Grundsatzlich werden die Tochterunternehmen, welche unter dem herrschenden Einfluss
der RENE LEZARD Mode GmbH (kurz ,RENE LEZARD®) stehen, im Wege der Vollkonso-
lidierung in den Konzernabschluss einbezogen. Der Konsolidierungskreis hat sich im Ge-
schéaftsjahr 2011/2012 nicht verandert. Er umfasst die Muttergesellschaft sowie eine in-
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landische und drei auslandische Unternehmen.
In den Konzernabschluss werden folgende Gesellschaften im Wege der Vollkonsolidie-

rung einbezogen:

e RENE LEZARD Mode GmbH

e RENE LEZARD Niederlande Handels B.V.
e RENE LEZARD Austria Handels GmbH

e RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH

e RLS Moda d.o.o.

3. Konsolidierungsgrundsatze

Entsprechend den gesetzlichen Vorschriften werden die Abschlisse der einzelnen Unter-
nehmen zur Einbeziehung in den Konzernabschluss grundsétzlich einheitlich nach den
bei der RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach am Main, geltenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung der Tochtergesellschaften erfolgt grundséatzlich nach der Neu-
bewertungsmethode. Fur Unternehmenserwerbe vor dem 1. April 2010 wurde gemanB §
301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB a.F. die Buchwertmethode angewandt. Fir Unternehmens-
erwerbe nach dem 31. Marz 2010 erfolgt die Kapitalkonsolidierung der Tochtergesell-
schaften gemaB § 301 Abs. 1 Satz 2 HGB n.F. nach der Neubewertungsmethode. Bei
dieser Methode ist das in die Kapitalaufrechnung eingehende Eigenkapital des Tochterun-
ternehmens mit dem Betrag angesetzt, der sich nach vollstandiger Aufdeckung, der im
Aufrechnungszeitpunkt in den Vermdégensgegenstanden, Schulden des Tochterunter-
nehmens ruhenden stillen Ricklagen und Lasten ergibt. Eine entstehende Differenz ist
unmittelbar als ,Geschéfts- oder Firmenwert” bzw. als ,Unterschiedsbetrag aus der Kapi-
talkonsolidierung” ausgewiesen. Der ,Geschéfts- oder Firmenwert” wird grundsétzlich ent-
sprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben.
»2Aktive Unterschiedsbetrage® aus der Kapitalkonsolidierung wurden in Héhe von TEUR
1.515 den betreffenden Vermdgenswerten zugeordnet.

.Passive Unterschiedsbetradge aus der Kapitalkonsolidierung“ wurden, soweit sie tech-
nisch bedingt aus Gewinnvortragen aus Vorjahren stammen und aus der erstmaligen Ein-
beziehung dieser Tochtergesellschaft im Wege einer Vollkonsolidierung resultieren, eben-
falls in die Rucklagen des Konzerns eingestellt.
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Die nicht dem Mutterunternehmen gehérenden Anteile am Eigenkapital der im Konzern-
abschluss einbezogenen Tochterunternehmen sind innerhalb des Konzerneigenkapitals in
einem ,Ausgleichsposten flr Anteile anderer Gesellschafter” ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umséatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwi-

schenergebnisse innerhalb des Konsolidierungskreises wurden eliminiert.

Als Steuerabgrenzung werden die Steuerlatenzen auf zeitlich begrenzte und quasi-
permanente Unterschiede aus erfolgswirksamen KonsolidierungsmaBnahmen gemafR
§ 306 HGB ausgewiesen. Sie werden mit einem Steuersatz, der dem Steuersatz der Mut-
tergesellschaft entspricht, errechnet.

Die Konsolidierungsgrundsatze sind gegeniber dem Vorjahr unverandert.
. Konsolidierungsstichtag

Der Konzernabschluss wird nach § 299 Abs. 1 HGB auf den Stichtag des
Jahresabschlusses des Mutterunternehmens RENE LEZARD Mode GmbH aufgestellt.
Die Stichtage der Jahresabschliisse der RENE LEZARD Austria Handels GmbH,
Salzburg/Osterreich, und der RENE LEZARD Niederlande Handels B.V.,
Roermond/Niederlande, sowie der Jahresabschluss der RENE LEZARD Miinchen Mode
GmbH und der RLS Moda d.o.o., Gornji Petrovci/Slowenien, stimmen jeweils mit dem
Stichtag des Jahresabschlusses des Mutterunternehmens Uberein.

. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss der Muttergesellschaft einbezogenen Un-
ternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellt.

Immaterielle Vermégensgegenstiande und Sachanlagen
Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstande werden zu Anschaffungskos-
ten, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen, angesetzt.

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung der RENE LEZARD Miin-
chen
Mode GmbH wurde den immateriellen Vermdgensgegenstanden zugeordnet. Es handelt
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sich hierbei um einen vorteilhaften Mietvertrag, welcher Uber die vertraglich bestimmte
Restnutzungsdauer von 10 Jahren abgeschrieben wird.

Der Geschéfts- oder Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung der RENE LEZARD
Austria
Handels GmbH, Salzburg/Osterreich, wird (iber eine planmaBige Nutzungsdauer von 10

Jahren abgeschrieben.
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Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden mit den Anschaffungs-
oder Herstellungskosten angesetzt. Bei den Vermdgensgegenstanden, deren Nutzung
zeitlich begrenzt ist, werden entsprechend ihrer voraussichtlichen wirtschaftlichen
Nutzungsdauer planmaBige Abschreibungen nach der linearen Methode vorgenommen.

Finanzanlagen

Das Finanzanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten bilanziert.

Vorréte

Die Roh-, Hilfs-, und Betriebsstoffe sowie die Waren werden zu Anschaffungskosten auf
Basis eines gleitenden gewogenen Durchschnitts bzw. dem niedrigeren beizulegenden
Wert aktiviert.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten oder dem niedrige-
ren beizulegenden Wert bewertet. In die Herstellungskosten werden die Fertigungs- und
Materialkosten, die Sondereinzelkosten der Fertigung sowie die notwendigen Fertigungs-
und Materialgemeinkosten einbezogen. Dartber hinaus wird der Wertverzehr des Anlage-
vermdgens, soweit er durch die Fertigung veranlasst ist, eingerechnet. Die Kosten der all-
gemeinen Verwaltung sowie Aufwendungen fir soziale Einrichtungen des Betriebs, fir
freiwillige soziale Leistungen und fUr betriebliche Altersversorgung werden nicht in die
Herstellungskosten einbezogen.

Dem Grundsatz einer verlustfreien Bewertung ist Rechnung getragen worden.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennwert unter Abzug
der erforderlichen Wertberichtigungen ausgewiesen. Unverzinsliche langfristige Forde-
rungen wurden auf den Bilanzstichtag abgezinst.

Die Ubrigen Forderungen, sonstigen Vermégensgegenstande sowie der Kassenbestand,
die Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Ausgaben vor dem Abschlussstich-
tag, die Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.
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Latente Steuern

Als Steuerabgrenzung werden die Steuerlatenzen auf zeitlich begrenzte und quasi-
permanente Unterschiede nach § 306 HGB ausgewiesen. Sie sind mit dem Steuersatz
der Rechtsform einer inlandischen Kapitalgesellschaft, die der Rechtsform der Mutterge-
sellschaft entspricht, errechnet worden. Darliber hinaus erfolgt der Ansatz der latenten
Steuern aus den Einzelbilanzen der einbezogenen Tochtergesellschaften zum jeweils un-
ternehmensindividuellen Steuersatz. Von dem Wahlrecht zur Saldierung der aktiven und
passiven latenten Steuern nach § 274 Abs. 1 S. 3HGB i. V. m. § 306 S. 6 HGB n.F. wird
Gebrauch gemacht. Die Gesellschaft hat auf den Ansatz aktiver latenter Steuern, nach
Verrechnung mit den passiven latenten Steuern, in den Einzelabschlliissen der einbezo-
genen Gesellschaften verzichtet.

Rdckstellungen

Die Rickstellungen sind einzeln in H6he des Betrages gebildet, der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist und dem Erfullungsbetrag entspricht. Langfris-
tige Rickstellungen werden mit dem ihrer Laufzeit entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Ertrage und Aufwendungen aus
der Abzinsungen von Ruckstellungen werden unter den Posten ,sonstige Zinsen und ahn-

liche Ertrage” sowie ,Zinsen und &hnliche Aufwendungen“ ausgewiesen.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

Bewertungseinheiten
Soweit Bewertungseinheiten geméaB § 254 HGB gebildet werden, kommen folgende Bi-
lanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zur Anwendung:

Okonomische Sicherungsbeziehungen werden durch die Bildung von Bewertungseinhei-
ten bilanziell nachvollzogen. Die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt
nach der sog. ,Einfrierungsmethode®, bei der die sich ausgleichenden Wertanderungen
aus dem abgesicherten Risiko nicht bilanziert werden. Die sich ausgleichenden positiven
und negativen Wertdnderungen werden ohne Berlhrung der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.
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Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermdégensgegenstande und Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr werden mit dem am Abschlussstichtag geltendem Devisenkas-
samittelkurs  umgerechnet.  Langfristige = Fremdwahrungsforderungen und -
verbindlichkeiten werden zum Devisenkassamittelkurs angesetzt, soweit die Entstehungs-
kurse nicht niedriger waren (bei Aktivposten) oder hdher lagen (bei Passivposten). Ge-
winne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwahrungsgeschéften in lokale Wah-
rung werden erfolgswirksam erfasst und unter dem Posten ,sonstige betriebliche Ertrage*
bzw. ,sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen.

Die Umrechnung der in auslandischer Wéhrung lautenden Jahresabschlisse der Toch-
terunternehmen auBerhalb des Euro-Raums erfolgt nach der Methode der funktionalen
Wahrung. Im vorliegenden Konzernabschluss kommt ausschlieBlich die Umrechnung zu
Stichtagskursen zur Anwendung, da es sich im Wesentlichen um selbstandig operierende
Unternehmen handelt. Dabei wurden alle Bilanzposten der einbezogenen auslandischen
Konzernunternehmen mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags und
das Eigenkapital zu historischen Anschaffungskosten in Euro umgerechnet. Die Positio-
nen der Gewinn- und Verlustrechnung werden zum Jahresdurchschnittskurs umgerech-
net. Die hierdurch auftretenden Umrechnungsdifferenzen werden ergebnisneutral behan-
delt und innerhalb des Konzerneigenkapitals nach den Ricklagen unter dem Posten ,Ei-
genkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung“ ausgewiesen.

Erlauterungen zur Konzernbilanz

Anlagevermogen

Das Anlagevermdgen ist im nachstehenden Anlagenspiegel erlautert:
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Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande haben eine begrenzte
Nutzungsdauer und werden linear abgeschrieben. Immaterielle Vermégensgegenstande,
deren Nutzungsdauer unbegrenzt ist, sind nicht vorhanden.

Wie in den Vorjahren wurden samtliche Aufwendungen flr die Entwicklung der Kollektio-

nen voll aufwandswirksam erfasst.

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

In den Forderungen und den sonstigen Vermégensgegenstanden sind sonstige Vermo-
gensgegenstande mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in Héhe von TEUR 482
(Vj. TEUR 584) enthalten. Die Ubrigen Forderungen und sonstigen Vermdgensgegens-
tande haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten enthalten einen Sicherheitseinbehalt aus den Forde-
rungsverkaufen in Héhe von TEUR 478 (Vj. TEUR 320).

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet im Wesentlichen bereits gezahlte
Entgelte fir Wartungsvertrége, die erst im neuen Geschaftsjahr Aufwand darstellen.

Aktive latente Steuern

Auf Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von Vermédgens-
gegenstanden und Schulden sowie unter Einbeziehung von berlcksichtigungsfahigen Verlust- und
Zinsvortragen wird bei den Tochtergesellschaften ein Uberhang an passiven latenten Steuern an-
gesetzt, wenn insgesamt von einer Steuerbelastung in kiinftigen Geschaftsjahren auszugehen ist.
Sofern bei den Tochtergesellschaften insgesamt eine kiinftige Steuerentlastung erwartet wird, er-

folgt der Ansatz aktiver latenter Steuern.

Die passiven latenten Steuern werden mit den vorhandenen aktiven latenten Steuern verrechnet
dargestellt. Verlust- und Zinsvortrage sowie Steuervortrdge wurden bericksichtigt, wenn eine Ver-

rechnung mit steuerpflichtigem Einkommen innerhalb der nachsten Jahre realisierbar ist.
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Die Bewertung der latenten Steuerabgrenzung basiert auf den unternehmensindividuellen Steuer-
satzen. Die Bewertung von latenten Steuern erfolgt einheitlich zum Steuersatz der Muttergesell-
schaft (Kapitalgesellschaft) auf der Grundlage des Kdrperschaftsteuersatzes (inkl. Solidaritatszu-
schlag), des geltenden Gewerbesteuersatzes sowie entsprechend dem gewerbesteuerlichen He-

besatz. Danach ergibt sich ein Steuersatz in Héhe von 29,0 %.

Zur Anpassung der Steuerbelastung aus den Einzelabschliissen an das Konzernergebnis
wurde ein aktiver Steuerabgrenzungsposten in Héhe von TEUR 132 (Vj. TEUR 133) ge-
bildet.

Die aktiven latenten Steuern setzten sich wie folgt zusammen:
31.03.2012

TEUR

Aktive latente Steuern
Anpassung an konzerneinheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften (HB 1) 15

Konsolidierung (inkl. Aktivierung steuerliche Verlustvortrége) 389
Aktive latente Steuern 404
abzgl.

Passive latente Steuern

Konsolidierung 272
Passive latente Steuern 272
Aktiver Uberhang 132
Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital von TEUR 5.727 und die Kapitalricklage von TEUR 2.386 ent-
sprechen den bei der Muttergesellschaft ausgewiesenen Bilanzposten. In die Gewinnrlick-
lagen wurden die passiven Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung, so wie sie
auf Gewinnvortrage vor der erstmaligen Einbeziehung der RLS Moda d.o.0. entfallen, ein-
gestellt.

Die Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter beinhalten Fremdanteile am Ei-
genkapital.
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dg) Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruickstellungen beinhalten folgende Verpflichtungen:

31.03.201 31.03.2011

TEUR TEUR

Personalverpflichtungen 752 938
Vertrieb 331 304
Betrieb 293 356
Verwaltung 264 250
Sonstige 56 118
1.696 1.966

h) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind im nachstehenden Verbindlichkeitenspiegel erlautert:

31.03.2012 31.03.2011
Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten
Uber Uber
bis 1 Jahr 5 Jahre gesamt bis 1 Jahr 5 Jahre gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern 2.815 0 6.115 21 3.000 4.752
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 9.671 0 13.197 11.245 46 16.296
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.805 0 1.805 2.095 0 2.095
sonstige Verbindlichkeiten 3.233 0 3.233 1.161 0 1.161
- davon aus Steuern (722) (0) (722) (744) (0) (744)
- davon im Rahmen
der sozialen
Sicherheit (12) (0) (12) (17) (0) (17)

17.524 0 24.350 14.522 3.046 24.304
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Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind durch Grundpfandrechte in Héhe
von TEUR 10.081 (Vj. TEUR 10.081) sowie durch Raumsicherungsibereignung der Wa-
ren und des Inventars besichert. Dartber hinaus wurden die Anteilsrechte an der Toch-
tergesellschaft RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH verpfandet sowie die RENE
LEZARD Markenrechte und die Ubrigen Forderungen zu Sicherungszwecken Ubereignet.
Far die Verbindlichkeiten bestehen daneben im brancheniblichen Umfang bzw. kraft Ge-

setzes entstehende Sicherheiten.
8. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

a) Umsatzsegmentierung

2011/2012 2010/2011 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Tatigkeitsbereiche
Damenbekleidung 31.303 60,3 29.468 60,2 1.835 6,2%
Herrenbekleidung 19.082 36,7 18.006 36,8 1.076 6,0%
Accessoires 1.559 3,0 1.441 3,0 118 8,2%
51.944 100,0 48.915  100,0 3.029 6,2%
Wholesale 20.612 39,7 17.795 36,4 2.817 15,8%
Retail (Stores + FOC’s) 31.332 60,3 31.120 63,6 212 0,7%
51.944 100,0 48.915  100,0 3.029 6,2%
Geographisch
Deutschland 40.158 77,3 36.811 75,3 3.347 9,1%
Europa 10.336 19,9 10.910 22,3 -574 -5,3%
Amerika 655 1,3 612 1,2 43 7,0%
Asien 555 1,1 518 1,1 37 7,1%
Ubrige 240 0,4 64 0,1 176 >100,0%
51.944 100,0 48.915 100,0 3.029 6,2%

b) sonstige betriebliche Ertrage

Hierin sind periodenfremde Ertrage von TEUR 246 (Vj. TEUR 229) enthalten, die unter
anderem aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen (TEUR 211) sowie
aus der Auflésung von Ruckstellungen resultieren (TEUR 35). In den sonstigen betriebli-
chen Ertrdgen sind Kursgewinne aus der Fremdwéahrungsumrechnung in H6he von TEUR
59 (Vj. TEUR 234) enthalten.

c) Abschreibungen

Die Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung be-
laufen sich auf TEUR 25 (Vj. TEUR 25).



d)

e)

f)

g)

h)
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sonstige betriebliche Aufwendungen
In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Kursverluste aus der Fremdwahrungs-
umrechnung in H6he von TEUR 82 (Vj. TEUR 134) und periodenfremde Aufwendungen in
Hohe von TEUR 154 (Vj. TEUR 317) enthalten.

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen enthalten Zinsertrage aus der Aufzinsung des Korperschaftsteuer-
guthabens in Héhe von TEUR 26 (Vj. TEUR 29).

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Von den Zinsaufwendungen entfallt ein Betrag in Héhe von TEUR 363 (Vj. TEUR 263) auf
die Gesellschafter.

In den Zinsaufwendungen sind Aufwendungen aus der Aufzinsung langfristiger Rickstel-
lungen i. H. v. TEUR 10 (Vj. TEUR 0) enthalten.

auBerordentliche Aufwendungen

Sie betreffen Kosten im Zusammenhang mit der Restrukturierung des Konzerns.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen in H6he von TEUR 39 (Aufwand)
(Vj. TEUR 19) auf das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit. Darlber hinaus
enthalten die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag einen latenten Steueraufwand in

Héhe von TEUR 1 (Vj. Aufwand TEUR 8) sowie periodenfremde Steuererstattungen in
Héhe von TEUR 85 (Vj. TEUR 40).
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9. Sonstige Angaben

a) Haftungsverhaltnisse und Sicherheitenstellung

Zum Konzernbilanzstichtag betragt das Wechselobligo TEUR 44 (Vj. TEUR 106). Dartber
hinaus bestehen Blrgschaften in Héhe von TEUR 1.784 (Vj. TEUR 1.796).

Die Hbhe der verpféandeten Bankguthaben fur Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstitu-
ten betragt TEUR 13 (Vj. TEUR 25).

GemaB Factoringvertrag sind Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu Siche-

rungszwecken abgetreten.

Mit einer Inanspruchnahme aus Haftungsverhéltnissen ist nun nach unseren derzeitigen

Erkenntnissen wahrscheinlich nicht zu rechnen.
b) Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingver-

tragen in
Hobhe von TEUR 19.574 (Vj. TEUR 18.621) gliedert sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf:

ab
Fallig bis 31.03.2013 31.03.2017 01.04.2017
TEUR TEUR TEUR
4.692 11.493 3.389

Der Auftragsbestand betragt zum Bilanzstichtag TEUR 9.403 (Vj. TEUR 9.961), das Be-
stellobligo TEUR 5.332 (Vj. TEUR 5.310).

c) Derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestehen die folgenden Bewertungseinheiten geman § 285 Nr. 23
HGB:
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Zinssicherungsgeschaft

Zur Begrenzung von Zinsanderungsrisiken besteht ein Zinssicherungsgeschaft Uber ei-
nen

Nominalbetrag zum Bilanzstichtag in Héhe von EUR 229.166,73. Der Zinscap hat zum
31. Marz 2012 einen Marktwert in Héhe von TEUR 0. Der Marktwert bestimmt sich aus

den abgesicherten Zinsrisiken, bewertet mit dem Sicherungskurs am Bilanzstichtag.

Zinsswap
Risiko Grundgeschaft
Variable Art Art Betrag
Verbindlichkeiten gegen-

Zins Wertanderung Uber Kreditinstituten ~ 481.482,00 EUR (nominal)

Sicherungsinstrument Laufzeit
Art Betrag Abgesichertes Risiko Designationszeitraum
Zahlerswap 481.482,00 481.482,00 EUR 30.06.2008 - 30.06.2015

Prospektive/Retrospektive

Art der Bewertungsein-

heit Ermittlungsmethode Ausgleichsgriinde Effektivitat
vollsténdige Laufzeit- und vollstandig / vollstandig
Micro-Hedge Barwertmethode Volumenkongruenz (100 % /100 %)

Es besteht eine Bewertungseinheit mit den unter der Bilanzposition Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten ausgewiesenen Darlehensvertragen der VR Bank, Wirz-
burg, Uber TEUR 481. Die fur Sicherungszwecke abgeschlossenen Finanzterminge-
schafte weisen zum Bilanzstichtag insgesamt einen Zeitwert in H6he von TEUR -38
aus. Der Zeitwert bestimmt sich aus den abgesicherten Zinsrisiken, bewertet mit dem
Sicherungskurs am Bilanzstichtag. Die Ermittlung des Marktwertes erfolgt nach der
Barwertmethode.

Grund- und Sicherungsgeschéfte sind denselben Risiken ausgesetzt, auf das identi-
sche Faktoren in gleicher Weise einwirken. Die Sicherungsgeschéfte weisen keine an-
deren Risiken auf als die Grundgeschéafte (z. B. Basiswertidentitat TEUR 481, Wah-
rungsidentitat EUR), welche zu 100 % gegen das Zinsrisiko abgesichert sind.
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Es liegen keine Fristunterschiede zwischen Grund- und Sicherungsgeschaften vor.

Stand am Bilanz-

Art Bezugsbetrag ~ Wihrung  Anfangsdatum Enddatum stichtag
Grundgeschaft 1.000.000 EUR 30.06.2008 30.06.2015 481.482,00 EUR
Sicherungsgeschaft 1.000.000 EUR 30.06.2008 30.06.2015 481.482,00 EUR

d) AuBerbilanzielle Geschifte
Rechtsge- Art und Lauf- Zweck Risiken Vorteile
schaft zeit
1.| Factoring Factoring- Verkauf von Vertragsbindung. |Verbesserung
GE Capital Vertrag mit Forderungen |H&he der verkauf-|der Liquiditats-
unbestimmter | aus Warenlie- |ten Forderungen |situation und
Laufzeit ferungen zum Bilanzstich- |der Eigenkapi-
tag: TEUR 1.499 |talquote
2.| Sale-and- Vertrage mit Beschaffung | Vertragsbindung |Verbesserung
Lease-Back Laufzeiten bis | liquider Mittel |durch Leasingver-|der Liquiditats-
Transak- 2016 trage. Die Lea-  |situation und
tionen sing- der Eigenkapi-
Aufwendungen |talquote
betrugen im Be-
richtsjahr
TEUR 224

e) Organbeziige

Die Gesamtbezlige der Geschéftsfiihrung der Muttergesellschaft betrugen im Berichtsjahr
TEUR 761 (Vj. TEUR 1.106).
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f) Anteilsbesitz

g)

h)

RENE LEZARD Austria Handels GmbH,
Salzburg, Osterreich

RENE LEZARD Niederlande Handels B.V.,
Roermond, Niederlande

RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH,
Schwarzach am Main

RLS Moda d.o.0.,

Gorniji Petrovci, Slowenien

Personalentwicklung

Anteil am
Kapital

%

100,0

100,0

100,0

90,0

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten Mitarbeiter betrug

429
(Vj. 417).

Angabe zu den Abschlusspriferleistungen

Nach § 314 Abs. Nr. 9 HGB betragt das Gesamthonorar des Abschlussprifers flr das

Geschaftsjahr 2011/2012 TEUR 88 und ist wie folgt aufgeteilt:

- fOr Abschlussprifungsleistungen
- sonstige Bestatigungsleistungen
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i) Offenlegung
Die Offenlegung des Konzernabschlusses der RENE LEZARD Mode GmbH zum 31.
Marz 2012 erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger.

Schwarzach am Main, den 12. September 2012

RENE LEZARD Mode GmbH

Heinz Hackl Thomas Schaefer Torsten Poschardt
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

fiir das Geschaftsjahr 2011/2012
RENE LEZARD Mode GmbH

Schwarzach am Main

2011/2012  2010/2011

TEUR TEUR
Periodenergebnis (vor auBerordentlichen Posten) 179 -2.555
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 1.475 1.427
Cash-flow i. e. S. 1.654 -1.128
Auszahlungen (-) aus auBerordentlichen Posten 95 219
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva 512 2054
Abnahme (-) der Riickstellungen -320 183
Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva 101 89
Gewinn (-) aus dem Abgang von Sachanlagevermogen 57 a4
Cash-flow aus laufender Geschaftstatigkeit 771 569
Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden des immateriellen
Anlagevermégens 0 3
Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden des Sachanlagevermogens 142 115
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstédnden des Finanzanlagevermogens 1 0
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -299 -214
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -871 -908
Einzahlungen aus der Veranderung der konsolidierten
Unternehmen und Wahrungsdifferenzen 0 216
Cash-flow aus der Investitionstatigkeit -1.027 -788
Einzahlung aus Gesellschafterdarlehen 1.000 1.000
Auszahlungen fir die Tilgung von Krediten -3.099 0
Einzahlung aus der Aufnahme von Krediten 2.045 144
Veranderung Finanzierung Factoring 235 -23
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit 181 1.121
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -75 902
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen im Finanzmittelfonds 0 42
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.285 341

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.210 1.285
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der RENE LEZARD Mode GmbH aufgestellten Konzernab-
schluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapital-
flussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht flir das Ge-
schaftsjahr vom 1. April 2011 bis 31. Marz 2012 geprft. Die Aufstellung von Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Kon-

zernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmalBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu pla-
nen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaBiger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse (ber die Geschaftstatigkeit und tber das rechtliche und wirtschaft-
liche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen lber mogliche Fehler bertick-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschllisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung

der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage

flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergéan-
zenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsét-
ze ordnungsmagiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risi-

ken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausflihrungen der Ge-
schaftsflihrung im Konzernlagebericht hin. Dort ist im Abschnitt »Chancen, Risiken
und Risikomanagement« ausgeflhrt, dass der Fortbestand des Konzerns von der
erfolgreichen Umsetzung der eingeleiteten RestrukturierungsmafBnahmen und der

Sicherung einer ausreichenden Finanzierung abhangt.

Wirzburg, den 13. September 2012

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

(gez. Helmut Beck) (gez. Alexander Mark)
Wirtschaftsprtfer Wirtschaftsprufer
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Geprifter Konzernabschluss zum 31. Méarz 2011
der RENE LEZARD Mode GmbH,
Schwarzach am Main, (HGB)



KOMZERMBILANL

zum 3. hMarz 2011

REHE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

AKTIVSEITE

A. ANLAGEVERMOGEN

Immaterielle Vermégensgegenstande

. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschafts- oder Firmenwert

geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

. Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundsticken
technische Anlagen und Maschinen

andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
. Ausleihungen an assoziierte Unternehmen
. lbrige Beteiligungen

B. UMLAUFVERMOGEN

Vorrate

oL

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
fertige Erzeugnisse und Waren

geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige VVermGgensgegenstande

1.
2.

Forderungen aus Lisferungen und Leistungen
sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

D. AKTIVE LATENTE STEUERN

31.03.2011 31.03.2010
EUR EUR EUR

1.236.011,77 1.312.738,01
59.493,00 84.986,00
162.782,90 9.273,40
1.458.287,67 1.406.997 41
7.183.297,50 7.185.885,50
154.910,00 126.937,00
1.647.183,26 1.508.493,26
720,00 200.000,00
8.986.110,76 9.111.315,76
0,00 64.716,40
0,00 200.195,20
1.550,00 0,00
1.550,00 264.911,60
10.445.948,43 10.783.224,77
2.878.935,00 2.957.511,00
947.928,00 687.796,41
11.993.179,35 12.331.325,02
0,00 55.121,76
15.820.042,35 16.031.754,19
1.455.315,55 2.951.661,86
1.489.739,21 1.730.552,12
2.945.054,76 4.682.213,98
1.284.799,61 340.783,82
20.049.896,72 21.054.751,99
164.925,57 83.413,00
133.379,00 126.976,00

30.794.149,72

32.048.365,76
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PASSIVSEITE
31.03.2011 31.03.2010
EUR EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
|. Gezeichnetes Kapital 5.726.600,00 5.726.600,00
Il. Kapitalricklage 2.386.400,00 2.386.400,00
. Gewinnriicklagen
1. andere Gewinnrlicklagen 2.138.736,70 2.045.167 52
V. Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung -1.152,45 0,00
V. Konzernbilanzverlust -5.836.533,18 -3.068.575,59
V1. Ausgleichsposten fir Anteile anderer Gesellschafter 18.987.80 0,00
4.433.038,87 7.089.591,93
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuverriickstellungen 91.250,65 233.065,07
2. sonstige Rickstellungen 1.966.103,40 2.013.221,26
2.057.354,05 2.246.286,33
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschafter 4.752.404,78 3.457.423,85
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 16.296.299,68 16.152.037,20
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.094.443,63 2.251.800,63
4. Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen 0,00 78.7286,01
5. sonstige Verbindlichkeiten 1.160.608,71 772.399,81

24.303.756,80

22.712.487,50

30.794.149,72

32.048.365,76




KONZERN-GEWINMN- UND YERLUSTRECHMUNG
fur das Geschaftsjahr
varn 1. April 2010 bis 31, Marz 2011
RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am hain

. Umsatzerldse

“erminderung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen

3. sonstige betriebliche Ertrage
4. Materialaufeand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Ldhne und Gehalter

by soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Alterswersorgung und fir Unterstitzung

Abschreibungen
a) auf immaterielle Yermdgensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

8. Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

11.
12,
13.

14.
158.

16.
17.
18.

19.

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und dhnliche Aufiwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatighkeit
auiterordentliche Aufwendungen

aulterordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Konzernjahresfehlbetrag
Kaonzernverlustvortrag aus dem “arjahr

anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn

Kaonzermbilanzverlust

EUR

20102011
ELR

20092010
EUR

16.971.227 09

4.763.573 71

11.281.039 27

2.032.240,30

0,00
80.109 A3

1.576.639 59

213.356,00

-13.158,00

115.673 B2

48.915.199 B4

-73.013 858
1.049.819 59

2.734.800,80

13.313.279 57

1.449.760,79

14.354 422 3

50.964 453,75

-2.019.310.75
2.646.0858 B5

17.023.861,73

5.760.233 15

22754098 55

11.028.965 758

2.029.361,03

13.058.330 81

1.3458.653,70

13,3684 614 82

21.072,38
76.083 91

1.560.169 47

-1.486.430 46 -1.463.013,18
-2.451 588 57 -447 455 74
305.868 53

-213.356,00 -305 868 53
238.439 38

87.031 54

102.615 52 325.471 42
-2.767 460,19 -1.078.795 79
-3.068 575 59 -1.889.779 A0
497 A0 0,00
-5.836.533,18 -3.068.575 59
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KONZERNANHANG
fir das Geschéftsjahr 2010/2011
RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

Allgemeine Hinweise

Der Konzernabschluss zum 31. Méarz 2011 ist nach den generellen Ansatz- und Bewertungsvor-
schriften des HGB fiir groBe Kapitalgesellschaften i. d. F. des vom Bundesrat am 3. April 2009
verabschiedeten Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) aufgestellt. Durch die Neufas-
sung des Handelsgesetzbuches sind die generellen Ansatz- und Bewertungsvorschriften unter
Beibehaltung der Form der Darstellung, insbesondere der Gliederung der Konzernbilanz, Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung und des Konzernanhangs des Vorjahres, nicht vollumfénglich
fortgefihrt worden. Eine Anpassung der Vorjahresbetrdge wurde nicht vorgenommen (Art. 67
Abs. 8 Satz 2 1. Halbsatz EGHGB). Der Konzernabschluss zum 31. Marz 2011 er6ffnet mit den
Werten zum 1. April 2010.

Im Wesentlichen ergaben sich durch die Umstellung auf die neuen handelsrechtlichen Vorschrif-

ten folgende Anderungen:

- Bei der Rickstellungsbewertung werden zukinftige Preis- und Kostensteigerungen mit einbe-
zogen. Ferner werden Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr mit ei-
nem der Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Markizins der vergangen sieben Jah-

re, welcher von der Deutschen Bundesbank veréffentlicht wird, abgezinst.

- FOr im Rahmen der Erstkonsolidierung aufgedeckte stille Reserven wurden zum 1. April 2010
passive latente Steuern gebildet und erfolgsneutral mit den Gewinnrlicklagen des Konzerns
verrechnet. In Héhe der erstmalig gebildeten passiven latenten Steuern aus erfolgsneutralen
Differenzen aus der Erstkonsolidierung wurden aktive latente Steuern aus steuerlichen Ver-

lustvortragen gebildet und in die Gewinnriicklagen des Konzerns zum 1. April 2010 eingestellt.

- GemaB § 256a HGB n.F. werden auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr zum Devisenkassamittelkurs am Ab-
schlussstichtag umgerechnet und insoweit entgegen der bisherigen Vorgehensweise das Rea-
lisations- und Imparitatsprinzip nicht beachtet. Unrealisierte Gewinne aus der Wahrungsum-

rechnung sind erstmalig zum Abschlussstichtag 31. M&rz 2011 erfasst.
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Im Interesse einer gréBeren Klarheit und Ubersichtlichkeit sind die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke,
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in Konzernbilanz bzw. Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung oder Anhang anzubringen sind, grundsatzlich im Konzernanhang aufgeflhrt. Die Auf-

stellung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Die Aufstellung der Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach Ergeb-

nisverwendung.

Der Stichtag des Konzernabschlusses entspricht dem Bilanzstichtag des Mutterunternehmens und

der Tochterunternehmen.
Konsolidierungskreis

Grundsatzlich werden die Tochterunternehnmen, welche unter dem herrschenden Einfluss der
RENE LEZARD Mode GmbH (kurz ,RENE LEZARD") stehen, im Wege der Vollkonsolidierung in

den Konzernabschluss einbezogen.

In den vorhergehenden Geschéftsjahren erfolgte eine Einbeziehung der RLS Moda d.o.0. im Kon-
zernabschluss at equity nach der Buchwertmethode, weil die RENE LEZARD Mode GmbH ledig-
lich einen maBgeblichen Einfluss auf die Geschéfts- und Finanzpolitik der RLS Moda d.o.o. aus-
Uben konnte. Seit dem 1. April 2010 sind die Voraussetzungen fiir eine Vollkonsolidierung der Ge-
sellschaft im Konzernabschluss der RENE LEZARD Mode GmbH durch stufenweisen Anteilser-

werb erfillt.

In den Konzernabschluss werden folgende Gesellschaften im Wege der Vollkonsolidierung einbe-

zogen:

e RENE LEZARD Mode GmbH

e RENE LEZARD Austria Handels GmbH

e RENE LEZARD Niederlande Handels B.V.
e RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH

e RLS Moda d.o.o.
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Anderungen des Konsolidierungskreises

Aufgrund der Anderungen des Konsolidierungskreises durch die erstmalige Einbeziehung der
RLS Moda d.o.o. im Wege der Vollkonsolidierung ist die Vergleichbarkeit der Werte des Konzern-
abschlusses zum 31. Marz 2011 mit den Vorjahreswerten nur eingeschrankt maoglich. Auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der RENE LEZARD Mode GmbH zum 31. Marz 2011 hat

sich die Erstkonsolidierung zum 1. April 2010 mit folgenden Werten ausgewirkt:

Bilanzwerte nach HB IIl (nach Neubewertung) zum 1. April 2010:

01.04.2010
TEUR
Anlagevermdgen 331
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 155
Flissige Mittel 42
Aktive latente Steuern 14
Aktiva 542
Eigenkapital 185
Verbindlichkeiten 357
Passiva 542

Werte der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2009/2010:

Geschaftsjahr

2009/2010
TEUR
Umsatzerlése 1.405
sonstige Ertrage 10
Materialaufwand 113
Personalaufwand 1.006
Abschreibungen 123
Betrieblicher Aufwand 147
Betriebsergebnis 26
Finanzergebnis -19
Steuern -2

Jahresiiberschuss 5
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3. Konsolidierungsgrundsatze

Entsprechend den gesetzlichen Vorschriften werden die Abschllisse der einzelnen Unternehmen
zur Einbeziehung in den Konzernabschluss grundsatzlich einheitlich nach den bei der
RENE LEZARD Mode GmbH, Schwarzach am Main, geltenden Bilanzierungs- und Bewertungs-

methoden aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung der Tochtergesellschaften erfolgt grundséatzlich nach der Erwerbsme-
thode. Fir Unternehmenserwerbe vor dem 1. April 2010 wurde gemaBn § 301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1
HGB a.F. die Buchwertmethode angewandt. Fir Unternehmenserwerbe nach dem 31. Marz 2010
erfolgt die Kapitalkonsolidierung der Tochtergesellschaften gemaB § 301 Abs. 1 Satz 2 HGB n.F.
nach der Neubewertungsmethode. Bei dieser Methode ist das in die Kapitalaufrechnung einge-
hende Eigenkapital des Tochterunternehmens mit dem Betrag angesetzt, der sich nach vollstan-
diger Aufdeckung, der im Aufrechnungszeitpunkt in den Vermdgensgegenstédnden, Schulden des
Tochterunternehmens ruhenden stillen Ricklagen und Lasten ergibt. Eine entstehende Differenz
ist unmittelbar als ,Geschéfts- oder Firmenwert" bzw. als ,Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkon-
solidierung” ausgewiesen. Der ,Geschéfts- oder Firmenwert" wird grundsétzlich entsprechend der
voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben. ,Aktive Unterschiedsbe-
trage” aus der Kapitalkonsolidierung wurden in Héhe von TEUR 1.515 den betreffenden Vermé-

genswerten zugeordnet.

~Passive Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung“ wurden, soweit sie technisch be-
dingt aus Gewinnvortrdgen aus Vorjahren stammen und aus der erstmaligen Einbeziehung dieser
Tochtergesellschaft im Wege einer Vollkonsolidierung resultieren, ebenfalls in die Ricklagen des

Konzerns eingestellt.

Aus der Erstkonsolidierung der RLS Moda d.o.o0. zum 1. April 2010 ist ein passiver Unterschieds-
betrag in H6he von TEUR 94 entstanden. Der passivische Unterschiedsbetrag beruht auf Gewinn-

vortragen aus Vorjahren und wurde deshalb in die ,Gewinnrlicklagen® eingestellt.

Die nicht dem Mutterunternehmen gehérenden Anteile am Eigenkapital der im Konzernabschluss
einbezogenen Tochterunternehmen sind innerhalb des Konzerneigenkapitals in einem ,Aus-

gleichsposten fir Anteile anderer Gesellschafter” ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwischenergeb-

nisse innerhalb des Konsolidierungskreises wurden eliminiert.
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Als Steuerabgrenzung werden die Steuerlatenzen auf zeitlich begrenzte und quasi-permanente
Unterschiede aus erfolgswirksamen KonsolidierungsmaBnahmen gemaB § 306 HGB ausgewie-
sen. Sie werden mit einem Steuersatz, der dem Steuersatz der Muttergesellschaft entspricht, er-

rechnet.
Konsolidierungsstichtag

Der Konzernabschluss wird nach § 299 Abs. 1 HGB auf den Stichtag des Jahresabschlusses des
Mutterunternehmens RENE LEZARD Mode GmbH aufgestell. Die Stichtage der
Jahresabschliisse der RENE LEZARD Austria Handels GmbH, Salzburg/Osterreich, und der
RENE LEZARD Niederlande Handels B.V., Roermond/Niederlande, sowie der Jahresabschluss
der RENE LEZARD Muinchen Mode GmbH und der RLS Moda d.o.0., Gornji Petrovci/Slowenien

stimmen jeweils mit dem Stichtag des Jahresabschlusses des Mutterunternehmens Uberein.
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die Abschliisse der in den Konzernabschluss der Muttergesellschaft einbezogenen Unternehmen

wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellt.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegeniber dem Vorjahr aufgrund des Bi-

lanzrechtsmodernisierungsgesetzes nicht vollumfénglich beibehalten.

Aufgrund der Veranderungen in der konsolidierten Rechnungslegung und den rechtlichen Grund-
lagen der Gesellschafter wurden im Berichtsjahr die Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern
in der Konzernbilanz zum 31. Marz 2011 erstmalig in einer eigenen Position ausgewiesen. Zur
besseren Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr wurden die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaf-

tern zum 31. Mé&rz 2010 an die Darstellung des Berichtsjahres wie folgt angepasst:

31. Marz 2010  Umgliederung 31. Marz 2010

EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern 0,00 3.457.423,85 3.457.423,85
Verbindlichkeiten gegenlber assoziierten
Unternehmen 2.679.604,70 -2.679.604,70 0,00
sonstige Verbindlichkeiten 1.550.218,96 -777.819,15 772.399,81

4.229.823,66 0,00 4.229.823,66
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Immaterielle Vermdgensgegenstdnde und Sachanlagen
Entgeltlich erworbene immaterielle Vermbgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, ver-

mindert um planm&Bige lineare Abschreibungen, angesetzt.

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung der RENE LEZARD Miinchen
Mode GmbH wurde den immateriellen Vermdgensgegenstdnden zugeordnet. Es handelt sich
hierbei um einen vorteilhaften Mietvertrag, welcher lber die vertraglich bestimmte Restnutzungs-

dauer von 10 Jahren abgeschrieben wird.

Der Geschafts- oder Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung der RENE LEZARD Austria
Handels GmbH, Salzburg/Osterreich, wird Giber eine planmé&Bige Nutzungsdauer von 10 Jahren

abgeschrieben.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden mit den Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten angesetzt. Bei den Vermdgensgegenstéanden, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist,
werden entsprechend ihrer voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer planméaBige

Abschreibungen nach der linearen Methode vorgenommen.

Finanzanlagen

Das Finanzanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten bilanziert.

Vorréte
Die Roh-, Hilfs-, und Betriebsstoffe sowie die Waren werden zu Anschaffungskosten auf Basis ei-

nes gleitenden gewogenen Durchschnitts bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert aktiviert.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten oder dem niedrigeren bei-
zulegenden Wert bewertet. In die Herstellungskosten werden die Fertigungs- und Materialkosten,
die Sondereinzelkosten der Fertigung sowie die notwendigen Fertigungs- und Materialgemeinkos-
ten einbezogen. Darliber hinaus wird der Wertverzehr des Anlagevermdgens, soweit er durch die
Fertigung veranlasst ist, eingerechnet. Die Kosten der allgemeinen Verwaltung sowie Aufwendun-
gen fir soziale Einrichtungen des Betriebs, flr freiwillige soziale Leistungen und fir betriebliche

Altersversorgung werden nicht in die Herstellungskosten einbezogen.
Dem Grundsatz einer verlustfreien Bewertung ist Rechnung getragen worden.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennwert unter Abzug der erfor-
derlichen Wertberichtigungen ausgewiesen. Unverzinsliche langfristige Forderungen wurden aul

den Bilanzstichtag abgezinst.



F-57

Die Ubrigen Forderungen, sonstigen Vermdgensgegenstédnde sowie der Kassenbestand, die Gut-

haben bei Kreditinstituten und Schecks sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

Latente Steuern

Als Steuerabgrenzung werden die Steuerlatenzen auf zeitlich begrenzte und quasi-permanente
Unterschiede nach § 306 HGB ausgewiesen. Sie sind mit dem Steuersatz der Rechtsform einer
inlandischen Kapitalgesellschaft, die der Rechtsform der Muttergesellschaft entspricht, errechnel
worden. Darlber hinaus erfolgt der Ansatz der latenten Steuern aus den Einzelbilanzen der ein-
bezogenen Tochtergesellschaften zum jeweils unternehmensindividuellen Steuersatz. Von dem
Wabhlrecht zur Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern nach § 274 Abs. 1 S. 3 HGE
i. V.m. § 306 S. 6 HGB n.F. wird Gebrauch gemacht. Die Gesellschaft hat auf den Ansatz aktiver
latenter Steuern, nach Verrechnung mit den passiven latenten Steuern, in den Einzelabschlissen

der einbezogenen Gesellschaften verzichtet.

Riickstellungen

Die Rickstellungen sind einzeln in Hohe des Betrages gebildet, der nach verninftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist und dem Erflllungsbetrag entspricht. Langfristige Rickstellungen
werden mit dem ihrer Laufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Jahre abgezinst. Ertrdge und Aufwendungen aus der Abzinsungen von Rickstellungen
werden unter den Posten ,Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrédge” sowie ,Zinsen und ahnliche

Aufwendungen® ausgewiesen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

Bewertungseinheiten
Soweit Bewertungseinheiten gemaB § 254 HGB gebildet werden, kommen folgende Bilanzie-

rungs- und Bewertungsgrundséatze zur Anwendung:

Okonomische Sicherungsbeziehungen werden durch die Bildung von Bewertungseinheiten bilan-
ziell nachvollzogen. Die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach der sog.
~Einfrierungsmethode®, bei der die sich ausgleichenden Wertdnderungen aus dem abgesicherten
Risiko nicht bilanziert werden. Die sich ausgleichenden positiven und negativen Wertanderungen

werden ohne Berlihrung der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wé&hrung lautende Vermdgensgegenstédnde und Verbindlichkeiten mit einer Laufzei
bis zu einem Jahr werden mit dem am Abschlussstichtag geltendem Devisenkassamittelkurs um-
gerechnet. Langfristige Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden zum Devisen-
kassamittelkurs angesetzt, soweit die Entstehungskurse nicht niedriger waren (bei Aktivposten)
oder hdher lagen (bei Passivposten). Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwéah-
rungsgeschaften in lokale Wéahrung werden erfolgswirksam erfasst und unter dem Posten ,sonsti-

ge betriebliche Ertrage” bzw. ,sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen.

Die Umrechnung der in ausléandischer Wéahrung lautenden Jahresabschliisse der Tochterunter-
nehmen auBerhalb des Euro-Raums erfolgt nach der Methode der funktionalen Wahrung. Im vor-
liegenden Konzernabschluss kommt ausschlieBlich die Umrechnung zu Stichtagskursen zur An-
wendung, da es sich im Wesentlichen um selbsténdig operierende Unternehmen handelt. Dabei
wurden alle Bilanzposten der einbezogenen auslédndischen Konzernunternehmen mit dem jeweili-
gen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags und das Eigenkapital zu historischen Anschaf-
fungskosten in Euro umgerechnet. Die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung werden zum
Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Die hierdurch auftretenden Umrechnungsdifferenzen wer-
den ergebnisneutral behandelt und innerhalb des Konzerneigenkapitals nach den Ricklagen unter

dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung” ausgewiesen.

Erlauterungen zur Konzernbilanz

Anlagevermoégen

Das Anlagevermdgen ist im nachstehenden Anlagenspiegel erlautert:
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Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstdnde haben eine begrenzte Nut-
zungsdauer und werden linear abgeschrieben. Immaterielle Vermdgensgegenstande, deren Nut-

zungsdauer unbegrenzt ist, sind nicht vorhanden.

Wie in den Vorjahren wurden samtliche Aufwendungen fir die Entwicklung der Kollektionen voll

aufwandswirksam erfasst.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

In den Forderungen und den sonstigen Vermdgensgegenstéanden sind sonstige Vermdgensge-
genstédnde mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in Héhe von TEUR 584 (V. TEUR 588)
enthalten. Die Gbrigen Forderungen und sonstigen Vermbgensgegenstande haben eine Restlauf-

zeit von unter einem Jahr.

Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten enthalten einen Sicherheitseinbehalt aus den Forderungsver-
kaufen in Héhe von TEUR 320.

Aktive latente Steuern

Auf Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von Vermé-
gensgegenstédnden und Schulden sowie unter Einbeziehung von bertcksichtigungsféhigen Ver-
lust- und Zinsvortrdgen wird bei den Tochtergesellschaften ein Uberhang an passiven latenten
Steuern angesetzt, wenn insgesamt von einer Steuerbelastung in kiinftigen Geschéftsjahren aus-
zugehen ist. Sofern bei den Tochtergesellschaften insgesamt eine kiinftige Steuerentlastung er-

wartet wird, erfolgt der Ansatz aktiver latenter Steuern.

Aus der erstmaligen Anwendung der neuen handelsrechtlichen Vorschriften des Bilanzrechtsmo-
dernisierungsgesetztes wurden bei im Rahmen der Erstkonsolidierung aufgedeckten stille Reser-
ven passive latente Steuern in Héhe von TEUR 319 gebildet und erfolgsneutral mit den Gewinn-

ricklagen des Konzerns zum 1. April 2010 verrechnet.

In Héhe der erstmalig gebildeten passiven latenten Steuern aus erfolgsneutralen Differenzen aus
der Erstkonsolidierung wurden aktive latente Steuern aus steuerlichen Verlustvortrdgen in H6he

von TEUR 319 gebildet und in die Gewinnriicklagen des Konzerns zum 1. April 2010 eingestellt.

Die passiven latenten Steuern werden mit den vorhandenen aktiven latenten Steuern verrechnel
dargestellt. Verlust- und Zinsvortrédge sowie Steuervortrage wurden berlcksichtigt, wenn eine Ver-

rechnung mit steuerpflichtigem Einkommen innerhalb der néchsten Jahre realisierbar ist.
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Die Bewertung der latenten Steuerabgrenzung basiert auf den unternehmensindividuellen Steuer-
satzen. Die Bewertung von latenten Steuern erfolgt einheitlich zum Steuersatz der Muttergesell-
schaft (Kapitalgesellschaft) auf der Grundlage des Kdérperschaftsteuersatzes (inkl. Solidaritatszu-
schlag), des geltenden Gewerbesteuersatzes sowie entsprechend dem gewerbesteuerlichen He-

besatz. Danach ergibt sich ein Steuersatz in Hohe von 29,0 %.

Zur Anpassung der Steuerbelastung aus den Einzelabschlissen an das Konzernergebnis wurde
ein aktiver Steuerabgrenzungsposten in Héhe von TEUR 133 (Vj. TEUR 127) gebildet.

Die aktiven latenten Steuern setzten sich wie folgt zusammen:

31.03.2011
TEUR

Aktive latente Steuern
Anpassung an Konzerneinheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften (HB 11) 13
Konsolidierung (inkl. Aktivierung steuerliche Verlustvortrdge) 437
Aktive latente Steuern 45C
abzgl.
Passive latente Steuern
Konsolidierung 317
Passive latente Steuern 45C
Aktiver Uberhang 133

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital von TEUR 5.727 und die Kapitalriicklage von TEUR 2.386 entsprechen
den bei der Muttergesellschaft ausgewiesenen Bilanzposten. In die Gewinnrlicklagen wurden die
passiven Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonsolidierung, so wie sie auf Gewinnvortradge vor
der erstmaligen Einbeziehung der RLS Moda d.o.o. entfallen, eingestellt. Die Entwicklung des Ei-
genkapitals im Berichtsjahr ist im Eigenkapitalspiegel dargestellt. Aus der erstmaligen Anwendung
der neuen handelsrechtlichen Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetztes wurden bei
im Rahmen der Erstkonsolidierung aufgedeckte stillen Reserven passive latente Steuern in Hbhe
von TEUR 319 gebildet und erfolgsneutral mit den Gewinnriicklagen des Konzerns zum
1. April 2010 verrechnet. In H6he der erstmalig gebildeten passiven latenten Steuern aus erfolgs-
neutralen Differenzen aus der Erstkonsolidierung wurden aktive latente Steuern aus steuerlichen
Verlustvortragen in Héhe von TEUR 319 gebildet und in die Gewinnriicklagen des Konzerns zum
1. April 2010 eingestellt.
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Die Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter beinhalten Fremdanteile am Eigenkapital.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten folgende Verpflichtungen:

31.03.2011 31.03.2010
TEUR TEUR
Personalverpflichtungen 938 967
Betrieb 356 304
Vertrieb 304 184
Verwaltung 250 403
Restrukturierung 0 21
Sonstige 118 134
1.966 2.013
Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind im nachstehenden Verbindlichkeitenspiegel erlautert:
31.03.2011 31.03.2010
Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten
bis 1 Jahr  Uber 5 Jahre gesamt bis 1 Jahr Uber 5 Jahre gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern 21 3.000 4.752 1 2.500 3.457
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 11.245 46 16.296 9.451 266 16.152
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 2.094 0 2.095 2.252 0 2.252
Verbindlichkeiten gegeniiber
assoziierten Unternehmen 0 0 0 79 0 79
Sonstige Verbindlichkeiten 1.161 0 1.161 717 0 773
- davon aus Steuern (744) (0) (744) (470) (0) (470)
- davon im Rahmen
der sozialen
Sicherheit (17) (0) (17) (26) (0) (26)
14.521 3.046 24.304 12.500 2.766 22.713
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Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind durch Grundpfandrechte in Hohe von
TEUR 10.181 (Vj. TEUR 10.181) sowie durch Raumsicherungsibereignung der Waren und des In-
ventars besichert. Darilber hinaus wurden die Anteilsrechte an der Tochtergesellschaft RENE
LEZARD Miinchen Mode GmbH verpfindet sowie die RENE LEZARD Markenrechte und die (ibrigen
Forderungen zu Sicherungszwecken Ubereignet. Firr die Verbindlichkeiten bestehen daneben im

brancheniblichen Umfang bzw. kraft Gesetzes entstehende Sicherheiten.
8. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

a) Umsatzsegmentierung

2010/2011 2009/2010 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Tatigkeitsbereiche
Damenbekleidung 29.468 60,2 31.560 61,9 -2.092 -6,6
Herrenbekleidung 18.006 36,8 18.047 35,4 -41 -0,2
Accessoires 1.441 3,0 1.357 2,7 84 6,2
48.915 100,0 50.964 100,0 -2.049 -4,0
Wholesale 17.795 36,4 22.194 43,5 -4.399 -19,8
Retail (shops + FOC’s) 31.120 63,6 28.770 56,5 2.350 8,2

48.915 100,0 50.964 100,0 -2.049 -4,0

Geographisch

Deutschland 36.811 75,3 37.198 73,0 -387 -1,0
Europa 10.910 22,3 12.361 243 1451 117
Asien 612 1,2 780 1,5 -168  -21,5
Amerika 518 1,1 583 1,1 -65  -11,1
Ubrige 64 0,1 42 0,1 22 52,4

48.915 100,0 50.964 100,0 -2.049 -4,0

b) sonstige betriebliche Ertrage

Hierin sind periodenfremde Ertrdge von TEUR 229 (Vj. TEUR 138) enthalten, die unter anderem
aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen (TEUR 226) sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen resultieren (TEUR 3). In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind Kursgewin-

ne aus der Fremdwéahrungsumrechnung in Hohe von TEUR 234 (Vj. TEUR 236) enthalten.

c) Aufwendungen fiir Altersversorgung

In den Personalkosten sind Aufwendungen fUr Altersversorgung in Hohe von TEUR 24
(Vj. TEUR 27) enthalten.
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Abschreibungen

Die Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung belaufen sich
auf TEUR 25 (Vj. TEUR 25).

sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Kursverluste aus der Fremdwahrungsumrech-
nung in Héhe von TEUR 134 (Vj. TEUR 117) enthalten.

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen enthalten Zinsertrdge aus der Aufzinsung von langfristigen Rickstellungen
in Hohe von TEUR 48.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Von den Zinsaufwendungen entfallt ein Betrag in Héhe von TEUR 179 (Vj. TEUR 170) auf ver-
bundene Unternehmen.

auBerordentliche Aufwendungen

Sie betreffen Beratungskosten im Zusammenhang mit der Restrukturierung des Konzerns.
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen in H6he von TEUR 40 (Ertrag) auf das Er-
gebnis der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit. Darliber hinaus enthalten die Steuern vom Einkom-

men und vom Ertrag einen latenten Steueraufwand in Héhe von TEUR 8 (Vj. TEUR 125) sowie
periodenfremde Steuernachzahlungen fir Vorjahre in H6he von TEUR 19 (Vj. TEUR 29).
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Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse und Sicherheitenstellung

Zum Konzernbilanzstichtag betragt das Wechselobligo TEUR 106 (Vj. TEUR 128). Dartber hinaus
bestehen Biirgschaften in Hohe von TEUR 1.796 (Vj. TEUR 1.796).

Die Héhe der verpfandeten Bankguthaben fir Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten betragt
TEUR 25 (Vj. TEUR 38).

GemaB Factoringvertrag sind Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu Sicherungszwe-

cken abgetreten.

Mit einer Inanspruchnahme aus Haftungsverhéltnissen ist nun nach unseren derzeitigen Erkennt-

nissen wahrscheinlich nicht zu rechnen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrdgen in
Hoéhe von TEUR 18.621 (Vj. TEUR 18.289) gliedert sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf:

Fallig bis 31.03.2012 31.03.2016 ab 01.04.2016
TEUR TEUR TEUR
4.607 11.333 2.681

Der Auftragsbestand betragt zum Bilanzstichtag TEUR 9.961 (Vj. TEUR 8.033), das Bestellobligo
TEUR 5.310 (Vj. TEUR 4.348).

¢) Derivative Finanzinstrumente

Im Bereich der zinstragenden Verbindlichkeiten wird das Zins&nderungsrisiko fallweise durch
Zinsswaps abgesichert. Im Geschéftsjahr 2007/2008 wurde ein Zinscapgeschaft abgeschlossen.
Im Geschaftsjahr 2008/2009 wurde zudem ein Zinsswapgeschaft abgeschlossen. Mit beiden Ge-

schéften soll eine Verbesserung der Zinskonditionen erreicht werden.
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Derivative Finanzinstrumente bestehen am 31. Marz 2011 wie folgt:

Nominalwert  Zeitwert

TEUR TEUR

Zinscapgeschéaft 413 0
Zinsswapgeschaft 630 -42

Zinscapgeschéaft

Der Zeitwert des Zinscapgeschafts stellt den am 31. Mérz 2011 am Markt zu realisierenden Wert
dar. Der Zeitwert ist auf Basis von Marktwerten nach allgemein anerkannten Bewertungsmetho-
den (z. B. Black-Scholes, Heath-Jarrow-Morton) durch die Geschéftsbank ermittelt worden.

Zinsswapgeschaft

Der Zeitwert des Zinsswapgeschafts stellt den am 31. Marz 2011 am Markt zu realisierenden Wert
dar. Der Zeitwert ist auf Basis von Marktwerten nach allgemein anerkannten Bewertungsmetho-
den (z. B. Black-Scholes, Heath-darrow-Morton) durch die Geschaftsbank ermittelt worden. Da
zwischen dem abgeschlossenen Zinsswapgeschaft und dem zugrunde liegenden Bankdarlehen
ein eindeutiger Sicherungszusammenhang besteht, hat die RENE LEZARD Mode GmbH fiir diese
Transaktionen zum Abschlussstichtag eine Bewertungseinheit gebildet.

d) AuBerbilanzielle Geschéfte

Factoring RBS  Factoring- Verkauf von Vertragsbindung.  Verbesserung der
Factoring Vertrag mit Forderungen Hohe der verkauften Liquiditatssituation
GmbH unbestimmter aus Warenliefe- Forderungen zum und der Eigenkapi-
Laufzeit rungen Bilanzstichtag: talquote
TEUR 1.058
Sale-and- Vertrage mit Beschaffung Vertragsbindung  Verbesserung der
Lease-Back Laufzeiten bis liquider Mittel durch Leasingver- Liquiditatssituation
Transaktionen 2016 trage. Die Leasing- und der Eigenkapi-

Aufwendungen be-
trugen im Berichts-
jahr TEUR 372

talquote
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e) Organbeziige

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfihrung der Muttergesellschaft betrugen im Berichtsjahr
TEUR 1.106 (Vj. TEUR 1.097).

f) Anteilsbesitz

Anteil am
Kapital
%
RENE LEZARD Austria Handels GmbH,
Salzburg, Osterreich 100,0
RENE LEZARD Niederlande Handels B.V.,
Roermond, Niederlande 100,0
RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH,
Schwarzach am Main 100,0
RLS Moda d.o.0.,
Gornji Petrovci, Slowenien 90,0
dg) Personalentwicklung
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:
2010/2011 2009/2010
Gewerbliche Arbeitnehmer 52 49
Angestellte 365 244
417 293

Der Anstieg der Mitarbeiter steht liberwiegend im Zusammenhang mit den Anderungen im Konso-
lidierungskreis und dem damit verbundenen Zugang von Mitarbeitern der Tochtergesellschaft
RLS Moda im Geschéftsjahr 2010/2011. Bereinigt um diese Verénderung blieb die durchschnittli-
che Zahl der Mitarbeiter im Vergleich zum Vorjahr nahezu unverandert.

h) Angabe zu den Abschlusspriiferleistungen

Nach § 314 Abs. Nr. 9 HGB betragt das Gesamthonorar des Abschlusspriifers fiir das Geschafts-
jahr 2010/2011 TEUR 86 und ist wie folgt aufgeteilt:

- far Abschlussprifungsleistungen TEUR 74
- sonstige Bestatigungsleistungen TEUR 12



F-68
i) Offenlegung
Die Offenlegung des Konzernabschlusses der RENE LEZARD Mode GmbH zum 31. Méarz 2011
erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger.

Schwarzach am Main, den 21. September 2011

RENE LEZARD Mode GmbH

Heinz Hackl Thomas Schaefer Torsten Poschardt
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FAPITALFLUSSRECHMUNG
fir das Geschaftsjahr 2010/2011
RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

201042011 200342010

TEUR TEUR
Periodenergehnis (vor aulterordentlichen Posten) -2.555 F73
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermigens 1497 1.349
sonstige zahlungsunwirksame Ertrage 0 M
Cashflowi. e. S. -1.128 555
Auszahlungen () aus aulerardentlichen Posten 219 1165
Abnahme (+) der Vorrdte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva 2054 2 9ag
Abnahme () der Rickstellungen 183 202
Zunahme (+) der “erbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva gg E75
Gewinn -] f Verlust (+) aus dern Abgang von Sachanlagevermibgen 44 55
Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit 369 2.738
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen
Anlagevermiagens 3 22
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermigens 15 40
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstidnden des Finanzanlagevermigens 0 37
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermbgen 214 -34
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermigen -905 -1.512
Einzahlungen aus der “eranderung der konsalidierten
Unternehmen und ¥Wahrungsdifferenzen 216 1]
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -fog 1447
Einzahlung aus Gesellschafterdarlehen 1.000 N
Auszahlungen fur die Tilgung won Krediten 144 925
Einzahlung aus der Aufnahme von Krediten 0 1]
“eranderung Finanzierung Factoring -23 -2.350
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit 111 1424
Lahlungswirksame VWeranderungen des Finanzmittelfonds 902 -133
Konsolidierungskreisbedingte “Yeranderungen im Finanzmittelfonds 42 1]
Finanzmittelfonds arm Anfang der Periode 3 474

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.285 N




F-70

LB'8E0EEV ¥ |08'/86'8L [06'€20 81 098 0E'gl8 L0'LSOPLy Y |SP'ESE |- 8L'EEG 9EQ G- 0.'9€4°8E1'2 [00'00P'9BEZ  |00'009'92L'G
6L'09F L9L°2- |0V L6% o' L6V 00'0 00’0 65'L56'£9L°2- |000 6G'166°19L°C 00'0 00'0 00’0
SP'ESLL- 00'0 00'0 00'0 00'o Sr'gshL- SP'Est L 00'0 00'0 oo'o 00'0
g5'650CLL  |OF'06F'8L |05'925 L) 09'l8 oe'sle 21'695'€8 00'0 00'0 2L'6e5'¢6 (00D 00'0
€6' 1656804 [00'0 00'0 00'0 000 £6'165680°L (000 65'G/5'890°¢- 25/91°6¥0Z [00'00F' 98¢ [00'009'92L°S
6.'G6.L'8L0°}- |00'0 00'0 00'0 00'0 6L'66L'8L0°1- (D00 64'G64°8L0°L- 00'0 00’0 000
L1166 L 00'0 00'0 00'0 00'0 LV LBEL 00'0 00'o L1166} 00'0 00'0
55'06E£99L'8 [00'0 00'0 00'0 00'0 550629918 (000 09'6LL 686}~ GE'0LL'EPOZ |00'00P'98E'Z  [00'009'92L'G
¥n3L dnaL ¥n3L Hnal ¥n3alL dn3L HN3L ¥NaL HN3aL ¥N3L HN3L
1ayeyos|asab |eydey BunuyzenunsGuniges uabeporn
-syalglapuIy ECENT R ) Jap sne zuasayipepdeyuabig (endey RITTETSY abepon
|endey Jop |endey lendey eydey siugabiaulazuoy -uafilauezuoy alapue -|endey |epdey
leydey -uafbiig sajeyeyospwug | ebBeppnuendeny sajauldIaza) -uafiig sabugn seualnuiny sajayeyIspImg sulazuoy sap uabepony sajauydIazan)
.L‘A_._unumh__wv_ Jeyeyos|lesabsyaylapuliy uawyaulajuniagnpy

..__m—2 we _.._Umth___SLOw
Hqw 8poNl A¥v¥Z31 INIY
LL0Z/0L0Z Jyelsyeyosas) sep Jny
1393dSTIVLIdYMNIDIT

LLOZ'E0°LE We puelg

110Z/0L0Z siugabiaulazuoy
uaburuspuelap, abugn
sasiasysBuniaip|losucy sap Bunispuy
0L0Z'€0°LE We puEas

0102/600Z Siugabiauiazuoy

usBunsspuesan abugn

600Z E0°LE We puEls



F-71

Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der RENE LEZARD Mode GmbH aufgestellten Konzernab-
schluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapital-
flussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. April 2010 bis 31. M&rz 2011 geprift. Die Aufstellung von Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den

Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu pla-
nen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaBiger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das rechtliche und wirtschaft-
liche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler bertick-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschllisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung

der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage

fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergan-
zenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsat-
ze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risi-

ken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausflhrungen der Ge-
schaftsfihrung im Konzernlagebericht hin. Dort ist im Abschnitt » Chancen, Risiken
und Risikomanagement« ausgefiihrt, dass der Fortbestand des Konzerns von der
erfolgreichen Umsetzung der eingeleiteten RestrukturierungsmaBnahmen und der

Sicherung einer ausreichenden Finanzierung abhangt.

Woiirzburg, den 22. September 2011

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

(gez. Helmut Beck) (gez. Alexander Mark)

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Gepriifter Konzernabschluss zum 31. Méarz 2010
der RENE LEZARD Mode GmbH,
Schwarzach am Main (HGB)



AKTIVSEITE
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KONZERNBILANZ
zum 31. Marz 2010
RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

A. ANLAGEVERMOGEN

l.  Immateriglle Vermdgensgegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

2. Geschéfts- oder Firmenwert

3. geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Ill. Finanzanlagen
1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

2. Ausleihungen an assoziierte Unternehmen
3. Werpapiere des Anlagevermégens

B. UMLAUFVERMOGEN
l.  Vorrite

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. fertige Erzeugnisse und Waren

4. geleistete Anzahlungen

Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen assoziierte Unternehmen
3. sonstige Vermégensgegenstands

. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

D. AKTIVE LATENTE STEUERN

31.03.2010 31.03.2009

EUR EUR EUR
1.312.738,01 1.550.666,25
84.986,00 110.479,00
9.273,40 21.485,20
1.406.997 41 1.682.630,45
7.185.885,50 6.952.258,50
126.937,00 163.642,00
1.598.493,26 1.601.727,83
200.000,00 5.804,41
9.111.31576 8723.432,74
64.716,40 43.644,02
200.195,20 200.092,20
0,00 3.258,10
264.911,60 246.004,32
10.783.22477 10.653.057 51
2.957.511,00 3.280.133,00
687.796,41 455.044 74
12.331.325,02 14.641.004,77
55.121,76 0,00
16.031.754,19 18.377.082,51
2.951.661,86 3.572.841,44
0,00 32.400,00
1.730.552,12 1.577.781,95
4.682.213,98 5.183.023,39
34078382 47412579
21.054.751,99 24.034.231,69
83.413,00 135.245,43
126.976,00 251.974,00

32.048.365,76

35.074.508,63
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PASSIVSEITE
31.03.2010 31.03.2009
EUR EUR EUR
A EIGENKAPITAL
|. Gezeichnetes Kapital 5.726.600,00 5.726.600,00
IIl. KapitalrGicklage 2.386.400,00 2.386.400,00
lll. Gewinnricklagen
1. andere Gewinnriicklagen 2.045.167 52 2.043.170,35
IV. Konzembilanzverlust -3.068.575,59 -1.989.779,80
7.089.591,93 8.166.390,55
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerrlickstellungen 233.065,07 228.265,00
2. sonstige Rickstellungen 2.013.221,26 3.079.054,18
2.2456.286,33 3.307.319,18
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 16.152.037,20 15.226.264,57
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.251.900,63 2.196.267,40
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 2.679.604,70 2.565.855,94
4. Verbindlichkeiten gegentiber assoziierten
Unternehmen 78.726,01 70.441,14
5. sonstige Verbindlichkeiten 1.550.218,96 3.541.969,85

22.712.487 50

23.600.798,90

32.048.365,76

35.074.508,63
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12.

13.

14.

15.

16.
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18.
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KOMNZERMN-GEYYIMNM- UMD YERLUSTRECHMUMNG
fiir das Geschaftsjahr

vom 1. April 2008 kbis 31. Marz 2010

RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

. Umsatzerlise

. WYerminderung des Bestands an fertigen

und unfertigen Erzeugnissen

. sonstige hetriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fir bezagene Waren

bl Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

by soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

. Ahschreibungen

a) auf immaterielle Yermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. sonstige betriebliche Aufwendungen
. sonstige fZinsen und dhnliche Ertrage

. Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewibhnlichen Geschaftstatigkeit
aukerordentliche Aufwendungen
aukerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Konzernjahresfehlhetrag
Konzernverlustvortrayg aus dem Yorjahr

Konzernhilanzverlust

EUR

20082010
EUR

200872005
EUR

17.023.861 73

576023815

11.028.965 75

202936103

76.083 21

2107238

1.560169 47

305.565 B3

235,439 88

g7.031 54

50.964. 483 75

-2019.310.75

2646085 b5

B2.602.500,10

-2.578.221 03

1.607.774,10

51.591.261 b5

22784099 85

13.058.330 51

1.3458.658 70

13.384.614 52

61.632.353,17

20.850.119 95

7.B97.830 46

28.547 950 41

12886029 17

2.266.064 BR

14.852.093 83

1.344.245 84

15418631 19

113.811 42

-18.919,00

172548510

-1.463.01318  -1.630.552 65
447 485 74 -161.160 88
1.425.500,00

-305.868 63 -1.425.500,00
123,392 56

102.092 43

-325.471 42 -225.484 99
-1.078.795 79 181214557
-1.889.779 80 -177 633 95
-3.068.575 59 -1.988.779.80
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KONZERNANHANG
fir das Geschéftsjahr 2009/2010
RENE LEZARD Mode GmbH

Schwarzach am Main

Allgemeine Hinweise

Der Konzernabschluss zum 31. Méarz 2010 ist nach den generellen Ansatz- und Bewertungsvor-
schriften des HGB sowie unter Bertcksichtigung der besonderen Vorschriften flir Kapitalgesell-
schaften unter Beibehaltung der Form der Darstellung, insbesondere der Gliederung der Konzern-
bilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und des Konzernanhangs aufgestellt worden. Der

Konzernabschluss zum 31. Mérz 2010 eréffnet mit den Werten zum 1. April 2009.

Im Interesse einer gréBeren Klarheit und Ubersichtlichkeit sind die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in Konzernbilanz bzw. Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung oder Anhang anzubringen sind, grundséatzlich im Konzernanhang aufgefihrt. Die Auf-

stellung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Die Aufstellung der Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach Ergeb-

nisverwendung.

Der Stichtag des Konzernabschlusses entspricht dem Bilanzstichtag des Mutterunternehmens und

der Tochterunternehmen.

Konsolidierungskreis

Grundsatzlich werden die Tochterunternehmen, welche unter der rechtlichen und/oder faktischen
Kontrolle der RENE LEZARD Mode GmbH (kurz ,RENE LEZARD*) stehen, im Wege der Vollkon-

solidierung in den Konzernabschluss einbezogen.

In den Konzernabschluss werden folgende Gesellschaften im Wege der Vollkonsolidierung einbe-

zogen:

e RENE LEZARD Mode GmbH
e RENE LEZARD Austria Handels GmbH
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e RENE LEZARD Niederlande Handels B.V.
e RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH

Die RENE LEZARD Mode GmbH (bernahm auf Grund der Verschmelzungsvertrage vom
16. November 2009 bzw. 23. November 2009 mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. April 2009 samt-
liche Vermégensgegenstande und Schulden der Tochtergesellschaften RENE LEZARD
Marketing GmbH, RENE LEZARD Niirnberg Mode GmbH und RENE LEZARD Airport GmbH. Die
Tochtergesellschaften RENE LEZARD Marketing GmbH, RENE LEZARD Niirnberg Mode GmbH
und RENE LEZARD Airport GmbH waren im Vorjahresabschluss zum 31. Marz 2009 im Wege det
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss der RENE LEZARD Mode GmbH einbezogen wor-

den.

Die Equity-Bilanzierung der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen nahmen wir nach der
Buchwertmethode vor. Es handelt sich um die Gesellschaft RLS Moda d.o.0., Gornji Petrov-

ci/Slowenien.
Konsolidierungsgrundsatze

Entsprechend den gesetzlichen Vorschriften werden die Abschllisse der einzelnen Unternehmen
zur Einbeziehung in den Konzernabschluss grundsatzlich einheitlich nach den bei der RENE
LEZARD Mode GmbH, Schwarzach am Main, geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode zum Erwerbszeitpunkt. Aktive Unter-
schiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung wurden in H6he von TEUR 1.515 den betreffenden

Vermdgenswerten zugeordnet.

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwischenergeb-

nisse innerhalb des Konsolidierungskreises wurden eliminiert.

Nach § 306 HGB besteht eine Ansatzpflicht fiir latente Steuern auf zeitlich begrenzte Unterschie-
de zwischen Wertanséatzen in der Steuerbilanz und der Konzernbilanz. Daneben sind auch aktive
latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage abzugrenzen. Die aktiven latenten Steuern werden

in eine gesonderte Position auf der Aktivseite einbezogen.
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4. Konsolidierungsstichtag

Der Konzernabschluss wird nach § 299 Abs. 1 HGB auf den Stichtag des Jahresabschlusses des
Mutterunternenmens RENE LEZARD Mode GmbH aufgestellt. Die Stichtage der
Jahresabschliilsse der RENE LEZARD Austria Handels GmbH, Salzburg/Osterreich, und der
RENE LEZARD Niederlande Handels B. V., Roermond/Niederlande, sowie der Jahresabschluss
der RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH stimmen jeweils mit dem Stichtag des

Jahresabschlusses des Mutterunternehmens Uberein.
5. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Abschliisse der in den Konzernabschluss der Muttergesellschaft einbezogenen Unternehmen

wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellt.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden unverandert aus dem Konzernabschluss

des Geschaftsjahres 2008/2009 Gbernommen.

Der Jahresabschluss des auslandischen assoziierten Unternehmens RLS Moda d.o.0., Gorniji
Petrovci/Slowenien, wurde wegen untergeordneter Bedeutung nicht an die konzerneinheitlichen

Methoden angepasst.

Realisations- und Imparitatsprinzip wurden beachtet; Vermbgensgegenstande bewerteten wir

hdéchstens zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstdnde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um

planm&Bige lineare Abschreibungen, angesetzt.

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung der RENE LEZARD Minchen
Mode GmbH wurde den immateriellen Vermdgensgegenstdnden zugeordnet. Es handelt sich
hierbei um einen vorteilhaften Mietvertrag, welcher Uber die vertraglich bestimmte Restnutzungs-

dauer von 10 Jahren abgeschrieben wird.

Der Geschafts- oder Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung der RENE LEZARD Austria
Handels GmbH, Salzburg/Osterreich, wird lber eine planmaBige Nutzungsdauer von 10 Jahren

abgeschrieben.
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Die Vermdgensgegensténde des Sachanlagevermégens werden mit den Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten angesetzt. Bei den Vermdgensgegenstédnden, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist,
werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaBige Abschreibungen vorge-
nommen. Geringwertige Vermdgensgegensténde, die bis zum 31. Dezember 2007 angeschaffi
worden sind, werden im Jahr der Anschaffung in voller Hohe abgeschrieben. Fir nach dem
31. Dezember 2007 angeschaffte geringwertige Anlagegegenstdnde kommt die Regelung des
§ 6 Absatz 2a EStG zur Anwendung.

Das Finanzanlagevermégen ist zu Anschaffungskosten bilanziert.

Grundsatzlich enthalten Zugénge bei Beteiligungen an assoziierten Unternehmen neben erworbe-
nen Anteilen Einlagen und anteilige Jahrestberschiisse. Unter den Abgangen sind anteilige Jah-
resfehlbetrdge sowie Dividendenausschittungen und verduBerte Anteile erfasst.

Die Roh-, Hilfs-, und Betriebsstoffe sowie die Waren werden zu Anschaffungskosten auf Basis ei-

nes gleitenden gewogenen Durchschnitts bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert aktiviert.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten oder dem niedrigeren bei-
zulegenden Wert bewertet. In die Herstellungskosten werden die Fertigungs- und Materialkosten,
die Sondereinzelkosten der Fertigung sowie die notwendigen Fertigungs- und Materialgemeinkos-
ten einbezogen. Dariiber hinaus wird der Wertverzehr des Anlagevermdgens, soweit er durch die
Fertigung veranlasst ist, eingerechnet. Die Kosten der allgemeinen Verwaltung sowie Aufwendun-
gen fir soziale Einrichtungen des Betriebs, fir freiwillige soziale Leistungen und fir betriebliche

Altersversorgung werden nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

Dem Grundsatz einer verlustfreien Bewertung ist Rechnung getragen worden.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennwert unter Abzug der erfor-
derlichen Wertberichtigungen ausgewiesen. Unverzinsliche langfristige Forderungen wurden aul

den Bilanzstichtag abgezinst.

Die Ubrigen Forderungen, sonstigen Vermdgensgegenstédnde sowie der Kassenbestand, die Gut-

haben bei Kreditinstituten und Schecks sind mit dem Nennwert ausgewiesen.
Die Rickstellungen berlicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste
aus schwebenden Geschéaften. Die Rickstellungen sind einzeln in Hohe des Betrages gebildet,

der nach kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Rlckzahlungsbetrag angesetzt.
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6. Grundlagen der Wahrungsumrechnung
Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Kurs am Tag des Ge-
schaftsvorfalls umgerechnet. Kursanderungen wurden unter Beachtung des Imparitétsprinzips
durch Neubewertung am Bilanzstichtag beriicksichtigt.
7. Erlauterungen zur Konzernbilanz

a) Anlagevermogen

Das Anlagevermdgen ist im nachstehenden Anlagenspiegel erlautert:
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b)

c)

d)

e)
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Die immateriellen Vermbgensgegenstande haben eine begrenzte Nutzungsdauer und werden li-
near abgeschrieben. Immaterielle Vermégensgegenstande, deren Nutzungsdauer unbegrenzt ist,

sind nicht vorhanden.

Wie in den Vorjahren wurden samtliche Aufwendungen fir die Entwicklung der Kollektionen voll

aufwandswirksam erfasst.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstéande

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr in H6he von TEUR 588 (Vj. TEUR 778) enthalten.

Aktive latente Steuern

Zur Anpassung der Steuerbelastung aus den Einzelabschlissen an das Konzernergebnis wurde
ein aktiver Steuerabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 127 (Vj. TEUR 148) gebildet. Die aktiven
latenten Steuern des Vorjahres in Héhe von TEUR 104 auf steuerliche Verlustvortrage der Oster-
reichischen Tochtergesellschaft wurden im Berichtsjahr vollstandig aufgeldst.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital von TEUR 5.727 und die Kapitalriicklage von TEUR 2.386 entsprechen
den bei der Muttergesellschaft ausgewiesenen Bilanzposten. Die Entwicklung des Eigenkapitals
im Berichtsjahr ist im Eigenkapitalspiegel dargestellt.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten folgende Verpflichtungen:

31.03.2010 31.03.2009

TEUR TEUR

Personalverpflichtungen 967 1.186
Verwaltung 403 291
Betrieb 304 283
Vertrieb 184 254
Restrukturierung 21 830
Sonstige 134 235

2.013 3.079



f) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind im nachstehenden Verbindlichkeitenspiegel erlautert:

Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniber
assoziierten Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern

- davon im Rahmen
der sozialen
Sicherheit

- davon gegeniber
Gesellschafter

F-84

31.03.2010 31.03.2009
Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten

bis 1 Jahr  {ber 5 Jahre gesamt bis 1 Jahr Uber 5 Jahre gesamt

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
9.451 266 16.152 9.071 1.098 15.226
2.252 0 2.252 2.196 0 2.196
1 1.750 2.680 16 2.550 2.566
79 0 79 71 0 71
717 750 1.550 2.792 750 3.542
(470) (0) (470) (499) (0) (499)
(26) 0) (26) (15) 0) (15)
(0) (750) (778) (22) (750) (772)
12.500 2.766 22.713 14.146 4.398 23.601

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind durch Grundpfandrechte in Héhe von
TEUR 10.181 (Vj. TEUR 9.181) sowie durch Raumsicherungsiibereignung der Waren und des In-
ventars besichert. Dariiber hinaus wurden die Anteilsrechte an der Tochtergesellschaft RENE
LEZARD Miinchen Mode GmbH verpfindet sowie die RENE LEZARD Markenrechte und die ibri-

gen Forderungen zu Sicherungszwecken Ubereignet. Flr die Verbindlichkeiten bestehen daneben

im brancheniblichen Umfang bzw. kraft Gesetzes entstehende Sicherheiten.

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen beinhalten Verbindlichkeiten aus Lie-

ferungen und Leistungen in H6he von TEUR 1 sowie aus Finanzierungstétigkeit in H6he von

TEUR 2.679.
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8. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

a) Umsatzsegmentierung

2009/2010 2008/2009 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Tatigkeitsbereiche

Damenbekleidung 31.560 61,9 39.367 62,9 -7.807 -19,8
Herrenbekleidung 18.047 35,4 20.869 33,3 -2.822 -13,5
Accessoires 1.357 2,7 2.367 3,8 -1.010 -42,7
50.964 100,0 62.603 100,0 -11.639 -18,6
Wholesale 22.194 43,5 34.025 54,4  -11.831 -34,8
Retail (shops + FOC’s) 28.770 56,5 28.578 45,6 192 0,7

50.964 100,0 62.603 100,0 -11.639 -18,6

Geographisch

Deutschland 37.198 73,0 42.461 67,8 -5.263 -12,4
Europa 12.361 24,3 17.585 28,1 -5.224 -29,7
Amerika 583 1,1 1.226 2,0 -643 -52,4
Asien 780 1,5 1.203 1,9 -423 -35,2
Ubrige 42 0,1 128 0,2 -86 -67,2

50.964 100,0 62.603 100,0 -11.639 -18,6

b) Aufwendungen fiir Altersversorgung

In den Personalkosten sind Aufwendungen fur Altersversorgung in H6he von TEUR 27 (V].
TEUR 33) enthalten.

c) Abschreibungen

Die Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung belaufen sich
auf TEUR 25 (Vj. TEUR 25).

d) Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Von den Zinsaufwendungen entféllt ein Betrag in Héhe von TEUR 170 (Vj. TEUR 117) auf ver-
bundene Unternehmen.

e) auBerordentliche Aufwendungen

Sie betreffen Beratungskosten im Zusammenhang mit der Restrukturierung des Konzerns.



f)

a)

b)
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Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen in Ho6he von TEUR 84 auf das Ergebnis
der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit. Darliber hinaus enthalten die Steuern vom Einkommen und
Ertrag einen latenten Steueraufwand in H6he von TEUR 125 (Vj. TEUR 33) sowie periodenfremde
Steuernachzahlungen fir Vorjahre in Héhe von TEUR 29 (Vj. TEUR 90).
Sonstige Angaben

Haftungsverhéltnisse und Sicherheitenstellung

Zum Konzernbilanzstichtag betragt das Wechselobligo TEUR 128 (Vj. TEUR 205). Dartber hinaus
bestehen Birgschaften in Hohe von TEUR 1.796 (Vj. TEUR 1.776).

Zu Gunsten der RLS Moda d.o.o., Slowenien, besteht eine Blrgschaftserklarung gegenlber Kre-
ditinstituten Gber TEUR 100, welche zum Bilanzstichtag mit TEUR 0 valutiert.

Die Hohe der verpfandeten Bankguthaben fir Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten betragt
TEUR 38 (Vj. TEUR 89).

GemaB Factoringvertrag sind Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu Sicherungszwe-
cken abgetreten.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrdgen in
Hoéhe von TEUR 18.289 (Vj. TEUR 17.252) gliedert sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf:

Fallig bis 31.03.2011 31.03.2015 ab 01.04.2015
TEUR TEUR TEUR
4.695 11.306 2.288

Der Auftragsbestand betrégt zum Bilanzstichtag TEUR 8.033 (Vj. TEUR 14.607), das Bestellobligo
TEUR 4.348 (Vj. TEUR 5.485).
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¢) Derivative Finanzinstrumente

Um die erwarteten Zahlungen aus Warenlieferungen partiell gegen Wechselkursrisiken abzusi-
chern, nutzt der Konzern fallweise derivative Finanzinstrumente. Hierbei kommen Devisentermin-
bzw. Devisenoptionsgeschafte zum Einsatz. Im Bereich der zinstragenden Verbindlichkeiten wird
das Zinsédnderungsrisiko fallweise durch Zinsswaps abgesichert. Im Geschaftsjahr 2007/2008
wurde ein Zinscapgeschéft abgeschlossen. Im Geschaftsjahr 2008/2009 wurde zudem ein Zins-
swapgeschaft abgeschlossen. Mit beiden Geschéften soll eine Verbesserung der Zinskonditionen

erreicht werden.

Derivative Finanzinstrumente bestehen am 31. Marz 2010 wie folgt:

Nominalwert Zeitwert
TEUR TEUR
Zinscapgeschaft 1.100 1
Zinsswapgeschaft 1.000 -74

Zinscapgeschaft
Der Zeitwert des Zinscapgeschéfts stellt den am 31. Marz 2010 am Markt zu realisierenden Werl
dar. Der Zeitwert ist auf Basis von Marktwerten nach allgemein anerkannten Bewertungsmetho-

den (z. B. Black-Scholes, Heath-Jarrow-Morton) durch die Geschéftsbank ermittelt worden.

Zinsswapgeschaft

Der Zeitwert des Zinsswapgeschéfts stellt den am 31. Marz 2010 am Markt zu realisierenden Werl
dar. Der Zeitwert ist auf Basis von Marktwerten nach allgemein anerkannten Bewertungsmetho-
den (z. B. Black-Scholes, Heath-Jarrow-Morton) durch die Geschéftsbank ermittelt worden. Da
zwischen dem abgeschlossenen Zinsswapgeschaft und dem zugrunde liegenden Bankdarlehen
ein eindeutiger Sicherungszusammenhang besteht, hat die RENE LEZARD Mode GmbH fiir diese

Transaktionen zum Abschlussstichtag eine Bewertungseinheit gebildet.
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d) AuBerbilanzielle Geschafte

Factoring RBS  Factoring- Verkauf von Vertragsbindung.  Verbesserung der
Factoring Vertrag mit Forderungen Hoéhe der verkauften Liquiditatssituatior
GmbH unbestimmter aus Warenliefe- Forderungen zum  und der Eigenkapi
Laufzeit rungen Bilanzstichtag: talquote
TEUR 1.047
2. Sale-and- Vertrage mit Beschaffung Vertragsbindung Verbesserung der
Lease-Back Laufzeiten bis liquider Mittel durch Leasingver-  Liquiditéatssituatior
Transaktionen 2011/2012 trage. Die Leasing- und der Eigenkapi

Aufwendungen be- talquote
trugen im Berichts-
jahr TEUR 448

e) Organbeziige

f)

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfihrung der Muttergesellschaft betrugen im Berichtsjahr
TEUR 1.097 (Vj. TEUR 1.186).

Anteilsbesitz

Anteil am
Kapital
%
RENE LEZARD Austria Handels GmbH,
Salzburg, Osterreich 100,0
RENE LEZARD Niederlande Handels B.V.,
Roermond, Niederlande 100,0
RENE LEZARD Miinchen Mode GmbH,
Schwarzach am Main 100,0

RLS Moda d.o.o0.,
Gornji Petrovci, Slowenien 35,0



g)

h)

i)
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Personalentwicklung
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschéftigten Mitarbeiter:
2009/2010 2008/2009
Gewerbliche Arbeitnehmer 49 76
Angestellte 244 281
293 357
Angabe zu den Abschlusspriiferleistungen

Nach § 314 Abs. Nr. 9 HGB betragt das Gesamthonorar des Abschlusspriifers fir das Geschéfts-

jahr 2009/2010 TEUR 139 und ist wie folgt aufgeteilt:

- far Abschlussprifungsleistungen TEUR 83
- sonstige Bestéatigungsleistungen TEUR 56
Offenlegung

Die Offenlegung des Konzernabschlusses der RENE LEZARD Mode GmbH zum 31. Marz 2010

erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger.

Schwarzach am Main, den 14. April 2011

RENE LEZARD Mode GmbH

Heinz Hackl Thomas Schaefer Torsten Poschardt
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KAPITALFLUSSRECHMUMNG
fiir das Geschaftsjahr 200952010
RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

Periodenergebnis (vor aulierordentlichen Posten)
Abschreibungen auf Gegenstinde des Anlagevermigens
sonstige zahlungsunwirksame Ertrage

Cash-flowi. e. 5.

Auszahlungen i) aus aulierordentlichen Posten

Abnahme (+) der %orrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva

Abnahme -1/ Zunahme (+) der Rickstellungen

Zunahme (+) / Abnahme () der Yerbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Fassiva

Verlust (+) £ Gewinn () aus dem Abgang von Sachanlagevermigen

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstanden des immateriellen
Anlagevermigens

Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstanden des Sachanlagevermidgens

Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstinden des Finanzanlagevermigens

Auszahlungen fir lnvestitionen in das immaterielle Anlageverrmdgen

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermagen
Cash-flow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Gesellschafterdarlehen

Einzahlungen (+) f Auszahlungen () fir die Tilguny von Krediten

Einzahlungen aus der Aufhahme van Krediten

Yerdnderung Finanzierung Factoring

Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

20089/2010 20082009
TEUR TEUR
I 387
1.349 1.344
- ]
555 957
-1.165 545
2.939 3.503
202 38
536 -4 449
25 7
2738 503
22 0
an B0
37 19
.34 -84
1512 473
A1.447 488
0 2.500
926 -3.304
0 1,000
2350 27
1424 169
133 822
474 1295
341 474
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EIGEMNKARPITALSFIEGEL
fir das Geschaftsjahr 2009/2010
RENE LEZARD Mode GmbH
Schwarzach am Main

Stand am 31.03.2008
Konzemergebnis 2008/2009
Stand am 31.03 2004
Konzermergebnis 2009/2010
Ubrige Veranderungen

Stand am 31.02.2010

Gewinnmicklagen
gezeichnetes Kapital- andere Konzerm-
Kapital ricklage  Gewinnricklagen  bilanzverlust Gesamt
ELR ELR EUR EUR EUR

572660000 238640000

0,00 0,00

204317035 17763393 997553642

0,00 -181214587 181214587

5726.600,00 238640000
0,00 0,00

0,00 0,00

204317035 -1989.77980 816639055
0,00 107879579 107679579

1.997 17 0,00 1997 17

H726.600,00 2.386400,00

204516752 -3.068.57559 7.089.59183
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der RENE LEZARD Mode GmbH aufgestellten Konzernabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung
und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr vom
1. April 2009 bis 31. Marz 2010 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den er-
ganzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzern-

lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsma-
Biger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buch-
fUhrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermbgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftsta-
tigkeit und Uber das rechtliche und wirtschaftliche Umfeld des Konzerns sowie die Er-
wartungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresab-
schliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir

unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfliihrung ein den tatsédchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zu-

treffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrianken, weisen wir auf die Ausfihrungen der Ge-
schaftsfiihrung im Konzernlagebericht hin. Dort ist im Abschnitt »Chancen, Risiken und
Risikomanagement« ausgeflhrt, dass der Fortbestand des Konzerns von der erfolgrei-
chen Umsetzung der eingeleiteten RestrukturierungsmaBnahmen und der Sicherung

einer ausreichenden Finanzierung abhangt.

Wrzburg, den 15. April 2011

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

(gez. Helmut Beck) (gez. Alexander Mark)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Geschaftsgang und Aussichten

Die Emittentin, die RENE LEZARD-Gruppe, geht fiir das laufende Geschéftsjahr vom 1. April 2012 bis
31. Marz 2013 von einer Fortsetzung der positiven Entwicklung des Vorjahres aus. Der Umsatz mit
Einzelhandlern (Wholesale) konnte im Vorjahr ebenso gesteigert werden wie der Umsatz im Retailbe-
reich auf vergleichbaren Flachen. Dies spricht dafiir, dass die Kollektion von RENE LEZARD vom

Kunden angenommen wird.

Auch das Jahresergebnis der RENE LEZARD-Gruppe konnte im abgeschlossenen Geschaftsjahr
2011/2012 Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessert werden. Durch weiter steigende Umsatze und
konsequente Kostendisziplin verbunden mit dem weiterhin hohen Fokus auf Optimierungspotentiale

rechnet die Emittentin mit einem positiven Ergebnis in den kommenden Jahren.

Das Wachstum soll auch im laufenden Jahr fortgesetzt werden, indem einerseits die Distribution wei-
ter ausgebaut und andererseits mehr Umsatz auf den vorhandenen Flachen erzielt wird. So werden
weiterhin u.a. Stores und Factory Outlet Center in guten Lagen geplant. Um den Umsatz auf den be-
stehenden Flachen zu erhdéhen, werden spezielle Programme aufgelegt, um selektiv die Kunden der
Emittentin vor Ort mit abverkaufsférdernden Aktivitdten, kundenspezifischen Anzeigenschaltungen
und zuséatzlichem Vertriebsmaterial zu unterstitzen. Insbesondere sind auch zusétzliche MaBnahmen
zum Ausbau des Vertriebs (iber das Internet geplant. AuBerdem soll die Marke RENE LEZARD weiter
gestarkt werden. Dies erfolgt neben einer Intensivierung der nationalen Anzeigenschaltungen in be-
kannten Modezeitschriften sowie zusétzlichen Presseaktivitdten auch durch eine Starkung der Schau-

fenster- und Storedekoration.

Ende Marz 2012 wurde ein Store in Hannover erdffnet. Auch in diesem Geschéftsjahr wird noch ein
weiterer Store in einer geeigneten Lage gesucht. Fir die Eréffnung eines neuen Stores in Munster in

2013 wurde bereits ein Mietvertrag abgeschlossen.

Auch der Vertriebskanal Uber die Factory-Outlets soll weiter ausgebaut werden. Hier wurde ein Ver-
trag mit dem Betreiber des ,Designer Outlet Centers” in NeumUnster, McArthurGlen, abgeschlossen,
der im September 2012 erdffnete. Im Oktober wurde in Soltau ein weiteres Factory Outlet Center er-

offnet.

Am 01. Oktober 2012 wurde ein Kreditvertrag in Héhe von EUR 600.000,00 insbesondere zur Vorfi-
nanzierung von Umsatzausweitungen in den Factory Outlet Centern Soltau und NeumUnster abge-

schlossen, welcher im laufenden Geschéftsjahr getilgt werden muss.
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Ebenfalls im Oktober 2012 wurden die Anteile des in Insolvenz gegangenen italienischen Gesellschaf-
ters, Design & Licenses S.p.A., von dem bisherigen Gesellschafter Thomas Schaefer und dem CEO

Heinz Hackl erworben.

Die Emittentin plant in einem der beiden kommenden Jahre mit dem Ersatz der Steuerungseinheit
sowie der Transportkette im Lager. Der Aufwand hierfir wird auf insgesamt rd. TEUR 400 geschéatzt.

Sonstige wesentliche Trends seit dem 1. April 2012 in Bezug auf Umsatz und Produktion und Bestan-
de sowie Kosten und Ausgabepreise der Emittentin existieren nicht. Wesentliche Anderungen in der

Finanzlage oder Handelsposition der RENE LEZARD-Gruppe seit dem 1. April 2012 gab es nicht.

Sonstige Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfélle, die voraussichtlich die
Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften, sind
Uber die in diesem Abschnitt Geschaftsgang und Aussichten dargestellien Umsténde hinaus nicht
bekannt. Es hat keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit

dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Marz 2012) gegeben.
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Schwarzach am Main, den /]Z . N@km&ﬂw )?DAQ_

RENE LEZARD Mode GmbH

L/ =T A=

Heinz J. Hackl Torsten Poschardt Thomas Schaefer




