Ausgabe 22/2012

23. November 2012

Inhalt

Top-News Deutsche Bank verordnet
Oppenheim massiven Stellenabbau

—_

Nachrichten Nomura-Geschaftsfiihrer

Hanno Kiihn wechselt zur Apo-Bank 2
Editorial Jager-Einmaleins 2
Markte 1 So stehen Dax und Dow 4
Markte Il So stehen Hang Seng

und Bovespa 5
Markte Il Renten-, Rohstoff- und
Wahrungs-Trends 2012 6

Markt-Meinung Stephan Albrech,
Vorstand von Albrech & Cie, Uber die
positiven Effekte einer Rezession 7

Top-Performer Kaum Verschiebungen
in der Spitzengruppe 9

Interview Uwe Zdllner, Manager des
Franklin Euroland Core Fund, tber

seine aktuellen Aktien-Favoriten 11
Experten-Tipp Christoph Pohler,

Leiter der BHF-Bank Hamburg 12
Musterdepots An schwachen Tagen
fordert die Borse starke Nerven 13
Fragebogen Lee Freeman-Shor,

Skandia Investment Group 14
Fondsklassiker im Dauertest 15

Highlights aus dem Netz
Banker, Bunnys und ein US-Prasident

an allen Fronten 20
Impressum 20
Fondsstatistik

Primierte Vermogensverwaltung
mit Weitblick:

DER FONDS

TOP-FONDS UND

IHRE MANAGER

IM DAUVERTEST

Massiver Stellenabbau bei Oppenheim

Wilhelm von Haller,
Vorstandsvorsitzender Sal. Oppenheim

D ie Deutsche Bank hat ihrer Kélner
Tochter Sal. Oppenheim eine radi-
kale Spar-Kur verordnet, die am Ende bis
zu 500 der derzeit rund 900 Mitarbeiter
den Job kosten konnte. Das berichtet die
Siiddeutsche Zeitung unter Berufung
auf Arbeitnehmervertreter. Oppenheim

Werte schaffen in einer neuen Zeit. mmr
.

BHF Flexible Allocation FT

SEStET

FRANKFURT-TRUST
A

selbst bestatigt diese Zahl nicht, sondern
spricht nur von einem Abbau in ,signifikan-
tem Umfang” in den kommenden 15 Mo-
naten. Vorstands-Chef Wilhelm von Haller
zufolge besteht das vorrangige Ziel darin,
Doppelungen in der Organisation abzubau-
en. So soll kiinftig ein GroRteil der von Op-
penheim aufgelegten Publikumsfonds von
der DWS gemanagt werden. Insgesamt geht
es um rund 200 Fonds mit einem Volumen
von knapp 13 Milliarden Euro. Auch im IT-
Bereich diirfte es eine Reihe von Mitarbei-
tern treffen. Die verbleibende Kernmann-
schaft soll sich kiinftig noch starker um die
Betreuung von Stiftungen, familiengefiihr-
ten Unternehmen und kirchlichen Einrich-
tungen kiimmern. Einen weiteren Schwer-
punkt bilden Oppenheim zufolge kiinftig
das Depotbank-Geschdft und die Auflage
sogenannter White-Label-Fonds fiir Dritte.
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http://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/deutsche-bank-tochter-in-der-krise-kahlschlag-bei-sal-oppenheim-1.1528744
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Namen und
Nachrichten

Hanno Kiihn, bislang
Geschéftsfithrer von
Nomura Asset Ma-
nagement in Frank-
furt, wechselt Anfang
Februar 2013 als In-
vestment-Chef zur Deutschen Apotheker-
und Arztebank nach Diisseldorf. Mehr

S

Hanno Kiihn

Die franzosische In-
vestmentgesellschaft
Henderson Global
Investors legt einen
Fonds fiir
hochverzinsliche Un-
ternehmensanleihen auf. Fondsmanager
Stephen Thariyan kauft mit seinem Team
europdische Unternehmensanleihen mit ei-
nem Rating von BB oder niedriger. Mehr
Mit dem Schroder
Gaia Global Mac-
ro Bond bringt die
britische Fondsge-
sellschaft Schroders
einen weiteren Abso-
lute-Return-Fonds nach Deutschland. Ziel
von Fondsmanager Bob Jolly ist es, den In-
terbankenzinssatz Libor um jahrlich 8 Pro-
zent zu schlagen. Mehr

neuen
Stephen Thariyan

Bob Jolly

Weitere Meldungen finden Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Jager-Einmaleins

D en Jdgern des risikolosen Zinses
droht ein qualvoller Hungertod - die-
se neue Realitidt an den Rentenmairkten
haben die meisten Anleger mittlerweile
verinnerlicht. Doch auch andernorts wer-
den die Nahrungsquellen knapp. Etwa bei
Hedge-Fonds: Deren Slogan ,Renditen wie
am Aktienmarkt mit einer Volatilitdt wie
am Anleihemarkt® funktioniert im Zeit-
alter der Schuldenkrise nicht mehr, rei-
henweise strecken einst hoch angesehene
Initiatoren wie Pierre Henri Flamand
oder Geoff Grant die Waffen. Immerhin,
in zwei lange Zeit eher vernachldssigten
Revieren regiert noch nicht der Mangel:
Hochzinsanleihen brachten 2012 wie be-
reits 2011 tiberwiegend zweistellige Ertra-
ge, und Aktien von wenig konjunktursen-
siblen Weltmarktfithrern wie Nestlé oder
Reckitt Benckiser glinzen seit vielen

Jahren mit stabilen Kursgewinnen. Kein

Vermogensaufbau nach MaR
Ein Multi-Asset-Fonds der Extraklasse

Kontrolliert Chancen Nutzen.

Der Erhalt Ihres Kapitals steht im Vordergrund. Im First Private Wealth (ISIN DEOOOAOKFTH1)
tibernimmt das Fondsmanagement die Gesamtverantwortung fur lhren Vermogensaufbau.
In diversen Asset-Klassen setzt der Fonds unsere besten Anlageideen um. Ein striktes Risiko-

Wunder, dass immer mehr institutionelle
Investoren dieses Terrain fiir sich und ihre
Kunden entdecken.

Weil der Revierwechsel gerade erst begon-
nen hat, diirfte die positive Entwicklung
noch eine ganze Weile anhalten. Mittelfris-
tig droht jedoch die gleiche Gefahr wie in
den zuvor abgegrasten Gebieten: Die Rendi-
ten fiir High Yields werden tiefer und tiefer
fallen, die Bewertungen von als solide an-
gesehenen Unternehmen dagegen steigen
und steigen. Dauerhaft entkommt diesem
Kreislauf nur, wer seine Beute abseits der
grofRen Herden sucht - und sich den Riick-
zug jederzeit offen hilt.
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management ist dabei die elementare Erfolgsvoraussetzung.
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Eine Investition in den First Private Wealth bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden, die n Totalverlust des eingesetzten en. Renditen in der
MmHNlNGS’mR ® eit sind keine Gar. ki el ferkaufsprospekt kann unter: gerufen werden
er 3 Jahre; Q o b B le Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir
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und/oder ihre Inhal Investment Management
ntiert. Weder Mornin
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der verbreitet werden; und (3) deren eit, Vollstandigkeit oder Aktualitat

r noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwai iden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. Umfassender Service fiir Vertriebspartner
zu Investmentldsungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors,
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wolbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

maX-xs

THE POINT OF ACCESS



http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269684&bid=925045
http://www.dasinvestment.com/nc/institutionelle/news/datum/2012/11/15/schroders-bringt-gaia-fonds-nach-deutschland/
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http://www.onvista.de/aktien/snapshot.html?ID_OSI=17926185&PERIOD=7#chart
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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Dax 7173,0 {m  M-Dax 11242,7 {m  Tec-Dax 809,6 {y
2012 21,6 2012 26,4 2012 18,2
12 Monate 28,0 12 Monate 35,4 12 Monate 25,1
52 W Tief/Hoch 5366,5 | 7478,5 52 W Tief/Hoch 8097,8 / 11720,8 52 W Tief/Hoch 635,4 / 830,9
Euro Stoxx 50 2509,6 % MSCI Europe 92,9 % MSCI Europe Small Cap 189,0 %
2012 M 33 2012 9,4 2012 17,
12 Monate Bl 16,2 12 Monate 19,1 12 Monate 24 2«
o
52 W Tief/Hoch 2050,2 / 2611,4 52 W Tief/Hoch 75,5 / 95,4 52 W Tief/Hoch 147,8 / 195,6 =
:
Dow Jones Industrial 12788,5 % S&P 500 1387,8 % Nasdaq 100 2594,7 % §
2012 58 2012 Bl e 2012 15 S
12 Monate 16,6 12 Monate s 224 12 Monate 23 5 2
I
52 W Tief/Hoch 11231,6 / 13661,9 52 W Tief/Hoch 1158,7 / 1474,5 52 W Tief/Hoch 2150,7 / 2878,4 2
g
TSX Composite (Kanada) 12046,3 dmy Nikkei 225 9142,6 dmy Australian All Ordinaries 4407,5 dmy 2
(e}
2012 4,4 2012 2,9 2012 10,3 S
12 Monate Bl 12,2 12 Monate 8,5 12 Monate 15,7 i
52 W Tief/Hoch 11209,6 / 12788,6 52 W Tief/Hoch 8135,8 / 10255,2 52 W Tief/Hoch 4033,4 / 4602,5 2
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Nordeo”

Stabilitat. Immer.

Nordea 1 — Stable Return Fund
(ISIN: LU0227384020, BP-EUR)

Auch in schwierigen Zeiten brauchen wir Stabilitat
um uns herum.

Einer der Grundwerte von Nordea Asset Management
ist Stabilitét.

Making it possible Investment Funds

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu

Der genannte Teilfonds ist Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/61 I/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um Werbemateria, s enthalt daher nicht alle relevan-
ten Informationen zu den erwahnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind
Inclektrnischer Form s Enalisch nd i derjewallgen Sprache der zum Vertrie zgelassenen Linar uf Anrags kostenos belNordea Invesment Fundss. A., 562, rue de Neudorf, PO. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zah- und in D (auch in Pap

Nordea Bank Finland Plc, LandstraBe 33, D-60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und kénnen i die die der Anlage konnen. Anlagen
in Schwellenldndern sind mit einem erhohten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in i mit den Teilfonds
Sie bitte den Wesentlichen Anlegerinformationen, die wie oben beschrieben erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A. vers und erteilt keine Anlageempfehlungen. Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. 562,

rue de Neudorf, PO. Box 782, L-2017 Luxembuvg einer von der Commvssvon de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg Weitere bei lhrem ~ er berét Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhangiger Berater.
Die i ist hi in der it sind kein Richtwert fiir zukiinftige Ertrdge und Anleger erhalten méglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Der Wert der Anteile kann je nach
Anlagepolitik des Teilfonds stark und wird nicht Alle gea sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Nordea Investment Funds S.A. Dieses Dokument darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch versffentlicht werden.
In diesem Dokument genannte Unternehmen werden zu rein illustrativen Zwecken angefiihrt und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar.
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

MSCI Emerging Markets 979,5 {"7 Hong Kong Hang Seng  21.228,3 {"7 Schanghai A-Aktien 2.008,9 {")
2012 8,1 2012 16,7 2012 -6,9
12 Monate 13,3 12 Monate 23,2 12 Monate | -10,7
52 W Tief/Hoch 873,9 / 1.085,2 52 W Tief/Hoch 17.613,2 / 22.149,7 52 W Tief/Hoch 1.995,2 / 2.478,4
Bovespa (Brasilien) 56.450,9 % RTS (Russland) 1.403,6 % BSE (Indien) 18.329,3 %
2012 | -9,8 2012 I 27 2012 15,6
12 Monate | -8,9 12 Monate 3,7 12 Monate 14,2 o~
o
52 W Tief/Hoch 52.212,9 / 68.970,0 52 W Tief/Hoch 1.200,7 / 1.762,7 52 W Tief/Hoch 15.135,9 / 19.137,3 E
:
Kospi (Korea) 1.890,2 % Straits Times (Singapur) 2.958,8 % SET (Thailand) 1.276,4 % §
2012 11,5 2012 19,7 2012 29,5 3
12 Monate 15,7 12 Monate 22,9 12 Monate YAl 41,7 F_(j
I
52 W Tief/Hoch 1.750,6 / 2.057,3 52 W Tief/Hoch 2.606,5 / 3.110,9 52 W Tief/Hoch 965,1 / 1.314,6 2
g
IPC (Mexiko) 41.184,0 Q‘*) ISE-100 (Tiirkei) 70.636,7 Q") JSE All Share (Siidafrika) 37.306,6 Q") g
o)
2012 20,4 2012 VA 46,7 2012 7,9 S
12 Monate Il 288 12 Monate YA 45,9 12 Monate 19,0 ij
52 W Tief/Hoch 34.573,0 / 42.751,0 52 W Tief/Hoch 48.812,4 / 73.313,9 52 W Tief/Hoch 30.803,6 / 37.749,9 §
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@ @SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung
Q aus Uberzeugung

g Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
auf die personliche Risikobereitschaft —

das ist die echte Vermdgensverwaltung
von Schroders.

% Schroders

Mehr als 200 Jahre Investments fiir lhre Zukunft

STS steht fir Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag Gberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fir Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepriften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veroffentlicht, vorgenommen werden.
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten

Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Rex-P 441,5 {\’7 I-Boxx € Liquid Corporates 191,9 Morningstar EM Bond Index TR 559,9
2012 4,4 2012 9,8 2012 17,1
12 Monate 51 12 Monate 11,1 12 Monate 22,3
52 W Tief/Hoch 413,4 | 442,3 52 W Tief/Hoch 169,3 / 192,4 52 W Tief/Hoch 4749 | 561,9
Gold 1727,30 % Silber 33,17 % Brent-Ol 110,99 %
2012 11,7 2012 B 204 2012 43
12 Monate 8,4 12 Monate 10,4 12 Monate 9,7
52 W Tief/Hoch 1522,65 / 1796,05 52 W Tief/Hoch 26,16 | 37,47 52 W Tief/Hoch 88,00 / 128,54
US-Dollar 1,28 % Yen 104,69 % Schweizer Franken 1,20 %
2012 1,1 2012 48 W 2012 1,0
12 Monate 5,2 12 Monate 0,9 | 12 Monate 2,7
52 W Tief/Hoch 1,20 / 1,35 52 W Tief/Hoch 94,12 / 111,44 52 W Tief/Hoch 1,20/ 1,24
Norwegische Krone 7,35 dmy Britisches Pfund 0,80 dmy Australischer Dollar 1,23
2012 53 2012 3,7 2012 2,9
12 Monate 6,3 12 Monate 7,2 12 Monate 11,1
52 W Tief/Hoch 7,25 / 7,88 52 W Tief/Hoch 0,78 / 0,86 52 W Tief/Hoch 1,16 /1,38

Prozentangaben auf Euro-Basis

Machen Sie
sich ein Bild
von lhren
Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren
die weltweit besten Fondsmanager

ihre Fonds in personlichen und

informativen Video-Clips.

e fundinfo.tv
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* fundinfo.tv

Gerling Unternehmensanleihenfonds

Marcus Prella, Senior Portfoliomanager, AmpegaGerling Investment Gm

DER FONDS

QUELLE: BLOOMBERG, STICHTAG: 20. NOVEMBER 2012
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,Rezessionen sind gut fiir Aktienkaufer”

Ich wiirde ja liebend gerne Aktien kaufen — waren da nicht all diese hasslichen Indikatoren, die vom néachsten Wirtschafts-

abschwung kinden. Eine Ausflucht, die Vermdgensverwalter Stephan Albrech so nicht gelten lasst

Stephan Albrech,

& Cie Vermaogensver-

waltung AG in Koln

P essimisten glauben gute Argumen-
te zu haben, wenn sie im aktuel-
len Borsenumfeld zu deutlicher Skepsis
raten. Die jlingste Rally sei in erster Li-
nie von der massiven Liquiditdt der No-
tenbanken getrieben, nicht aber von der
Wirtschaftsentwicklung. Mag sein, dass
sie mit dem ersten Teil ihrer These rich-
tig liegen. Bei der zweiten Hélfte sind sie
jedoch auf dem Holzweg. Denn die Wirt-

NN
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A

Vorstand der Albrech

M&G Global Dividend Fund

schaft muss keineswegs brummen, damit
es an der Borse gut lauft. Eher im Gegen-
teil: Gerade in der Rezession geht es iiber-
durchschnittlich nach oben. So legte der
Dax in Jahren mit fallender Wirtschafts-
leistung in Deutschland teils exorbitant
zu. 1967 etwa betrug das Kursplus 49,2
Prozent, das Bruttoinlandsprodukt (BIP)
ging um 0,3 Prozent zuriick. 1975 stieg
der Dax um 40,2 Prozent, das BIP gab 0,9
Prozent ab. 1993 und 2003 freuten sich
Anleger tiber Kursexplosionen von 46,8
und 37,1 Prozent, wihrend bei der Wirt-
schaftsaktivitdt ein Minus von 0,8 bezie-
hungsweise 0,2 Prozent zu Buche stand.
Und 2009 legte der Dax knapp 24 Prozent
zu, wihrend das BIP um satte 5,1 Prozent
einbrach.

Sehr &hnlich verlief die Entwicklung
beim viel beachteten US-Aktienindex S&P

www.mandg.de

10 JAHRE M&G IN DEUTSCHLAND - DANKE FUR IHR VERTRAUEN

500. Fazit: Aktienkdufe in Phasen, in de-
nen die Wirtschaft auf Talfahrt geht oder
sogar einbricht, sind nahezu eine siche-
re Bank fiir relativ ziigige Kursgewinne.
Selbst wenn sich das Timing im Nachhin-
ein als schlecht herausstellen sollte, sind
die Chancen grof3, dass dieser Fehlgriff
in den kommenden Jahren rasch ausge-
biigelt wird. Das zeigt der S&P 500: 1974
war das einzige von acht Rezessionsjah-
ren seit 1951, in dem der marktbreite US-
Index nicht kriftig zulegte, sondern or-
dentlich verlor - und zwar 29,7 Prozent.
Doch diese Scharte wurde rasch ausge-
wetzt. Schon 1975, ebenfalls ein Rezessi-
onsjahr, legte der Index um 31,5 Prozent
zu. Und bereits 1980 konnten sich Anle-
ger, die 1974 danebengegriffen hatten,
tiber aufgelaufene Kursgewinne von ins-
gesamt 41 Prozent freuen - Dividenden
nicht mit eingerechnet.

Anzeige

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann und dass Sie
den urspriinglich investierten Betrag mdglicherweise nicht zurlckerhalten.
Verluste aufgrund von Wahrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

INVESTMENTS

Die Satzungen, der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gliltige Jahresbericht und gegebenenfalls
der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence
Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, BleidenstraBe
6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main.
Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt
sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fiir eine Beratung durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar.
Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. NOV 12 /40338
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=277289&bid=1421725
http://www.albrech.com/

Fiir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Vermégensberater. ' TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.

2 Stand: Rating per 30.06.2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator far die kiinftige Entwicklung und
unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus konnen
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag maglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermdgen nach deutschem Recht. Die Volatilitét des Fondsanteilwertes kann erhoht sein.
Investmentfonds sind maglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verftgbar. Fir
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstrae 1113, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

Die perfekte
Balance fur
lhr Vermogen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
Uberlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewéahrte Misch-
fonds Kapital Plus'. Er investiert aktuell
ca. 70% in europaische Anleihen mit
guter Bonitat sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europaische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal im Monat wird
das urspriingliche Aufteilungsverhéltnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mogliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Top-Fondsgesellschaft

Allianz Global

Allianz ()

Global Investors

Verstehen. Handeln.
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Ausgabe 22/2012 | TOPS & FLOPS

Kaum Verschiebungen in der Spitzengruppe

Im Vergleich zu Anfang November hat der von Kay-Peter Tonnes gemanagte Antecedo Strategic Invest seinen Vor-

sprung auf die verfolgenden Ttrkei-Fonds wieder etwas ausgebaut. Das musste eigentlich zum Jahressieg reichen

war konnte die jiingste Zuspitzung des

Gaza-Konflikts den Anfang 2012 ein-
setzenden Aufwiértstrend an der Istanbuler
Borse ebenso wenig stoppen wie zuvor die
Eskalation im syrischen Burgerkrieg. Den-
noch erscheint es gegenwdrtig eher un-
wahrscheinlich, dass der aktuell auf Rang
2 liegende HSBC Turkey Equity bis zum
Jahresende seinen mittlerweile mehr als
15 Prozentpunkte betragenden Riickstand
auf den Spitzenreiter noch aufholen kann.
Dasselbe gilt fiir die tibrigen Tiirkei-Fonds,
die derzeit recht nahe beieinander die Plit-
ze 3 bis 15 belegen. Wirklich enttduschend
schneidet 2012 im internen Vergleich le-
diglich ein einziger Tiirkei-Fonds ab: der
bis Mitte September unter dem Namen
Tiirkei 75 Plus vermarktete Strateji Tiirkei
Fund von IP Concept. Dort kam es Ende
vergangenen Jahres zu einem Zerwiirfnis
zwischen der KAG und der seit der Auflage

TOPS & FLOPS PERFORMANCE ‘u

RANG| FONDSNAME 2012*
1 Antecedo Strategic Invest 74,5
2 | HSBC Turkey Equity 58,9
3 | DWS Tiirkei 54,1
4 | KBC Equity Fund Turkey 52,2

Lyxor Turkey Titans 20 52,2

BNP Paribas Equity Turkey 52,2

Easy-ETF Turkey Titans 20 51,8

UBAM Turkish Equity 51,0

RBS MA Turkey Titans 20 49,8
10 | I-Shares MSCI Turkey 49,6
11 HSBC MSCI Turkey 49,4
12 | Magna Turkey Fund 49,3
13 | Espa Stock Istanbul 49,0
14 | Dexia Equities Turkey 48,0
15 | Jyske Turkish Equities 47,7
7860 | UBS Stoxx Global Rare Earth -35,1
7861 | DB X-Trackers Shortdax x2 -35,7
7862 | ETFX Dax 2x Short -37,0
7863 | Lyxor Shortdax x2 -37,1
7864 | Source Nomura Voltage Mid-Term | -39,0
7865 | Active DSC Return -42,1
7866 | Active DSC Opportunity -42,3
7867 | FS Gold & Silver Reserve Fund -44,4
7868 | Salus Alpha Managed Futures -48,6
7869 | ETFX Bofaml IV Stoxx -62,1

* Wertentwicklung in Prozent

FOTO: GETTY IMAGES
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ENDE EINER SONDERKONJUNKTUR
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Demonstration gegen den Abbau Seltener Erden in Malaysia: Der australische Minenkonzern Lynas
gehort zu den grofSten Beteiligungen des Indexfonds UBS Stoxx Global Rare Earth

1998 als Berater agierenden Ceros-Vermo-
gensverwaltung, das der Performance (plus
29,7 Prozent zum Stichtag 21. November)
nicht sonderlich gut tat.

Am Tabellenende hat sich die Talfahrt des
UBS Stoxx Global Rare Earth fortgesetzt:

Portfolio gelangen. Und zwar objektiv und unabhangig.

Mehr dazu unter www.bmwbank.de

d 1

All i Rieil

der F

Halbjahres- und Rechenschaftsbericht.
Ein Angebot der BMW Bank GmbH. Stand 31.12.2011.

- Anzeige -

Ausgezeichnete Aussichten fur Sie —

mit Comfortinvest Substanz.

Attraktive Ertragschancen bei Uberschaubaren Wertschwankungen — dieses Ziel verfolgt Comfortinvest Substanz (WKN 260530).
Unabhéngig von Benchmarks oder kurzfristigen Trends kombinieren wir bei diesem vermdgensverwaltenden Dachfonds ver-
schiedenste Anlageinstrumente, wie Aktien, Renten oder Zertifikate, und verfolgen dabei eine defensive Strategie.

Je nach Marktentwicklung steuern wir aktiv die Gewichtung der Anlageklassen und achten darauf, dass attraktive Werte ins

Mit Erfolg: Comfortinvest Substanz wurde von Standard &Poor’s mit einem A-Rating fur hohe Qualitat im Fondsmanagement
ausgezeichnet. Bei Morningstar erhalt der Fonds 5 von 5 méglichen Sternen in der Kategorie Mischfonds EUR defensiv.

STANDARD

&POOR’S

Bei einer Fondsanlage kann neben dem Risiko marktbedingter Kursschwankungen ein Ertragsrisiko sowie das Risiko des
Anteilswertrlickgangs wegen Zahlungsverzug bzw. -unfahigkeit einzelner Aussteller/Vertragspartner bestehen.

Auflegende Gesellschaft ist die KAS Investment Servicing GmbH. Grundlage des Kaufs ist der Verkaufsprospekt sowie der

Der 2011 kurz nach dem Héhepunkt der
Seltene-Erden-Euphorie gestartete Index-
fonds litt auch in den vergangenen Wo-
chen unter der schlechten Stimmung bei
Marktfithrern wie Lynas oder Molycorp
und war Ende September nur noch 3,5 Mil-
lionen Euro schwer.

Anzeige

;

Freude am Fahren

BMW
Financial Services

Ein Angebot der
BMW Bank

MCORNINGSTAR
* * Kk kK
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http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=35764457&SEARCH_VALUE=A0YJL9
http://www.fondsweb.de/LU0213961682-HSBC-GIF-Turkey-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/LU0209404259-DWS-Tuerkei
http://www.fondsweb.de/BE0946058170-KBC-Equity-Fund-Turkey-thes
http://www.fondsweb.de/FR0010326256-LYXOR-ETF-Turkey-DJ-Turkey-TITANS-20
http://www.fondsweb.de/LU0212963259-BNP-PARIBAS-L1-Equity-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/FR0010636555-EasyETF-DJ-Turkey-Titans-20-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0500236210-UBAM-Turkish-Equity-A-cap-USD
http://www.fondsweb.de/LU0269999362-RBS-Market-Access-Dow-Jones-Turkey-Titans-20-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/IE00B1FZS574-iShares-MSCI-Turkey
http://www.fondsweb.de/LU0671492899-UBS-ETF-STOXX-Global-Rare-Earth-A
http://www.fondsweb.de/LU0411075020-db-x-trackers-SHORTDAX-R-x2-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE000A0X9AA8-ETFX-DAX-R-2X-SHORT-FUND-DE
http://www.fondsweb.de/FR0010869495-LYXOR-ETF-DAILY-SHORTDAX-x2
http://www.fondsweb.de/IE00B3LK4075-Nomura-Voltage-Mid-Term-Source-ETF-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHK1-Active-DSC-Return-T
http://www.fondsweb.de/DE000A0YJL44-Active-DSC-Opportunity-T
http://www.fondsweb.de/LI0118884589-FS-Gold-und-Silver-Reserve-Fund-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B5BRQB73-HSBC-MSCI-TURKEY-ETF
http://www.fondsweb.de/IE00B04R3968-Magna-Turkey-Fund-A
http://www.fondsweb.de/AT0000704341-ESPA-STOCK-ISTANBUL-T
http://www.fondsweb.de/LU0344048284-Dexia-Equities-L-Turkey-C
http://www.fondsweb.de/DK0060009835-Jyske-Invest-Turkish-Equities
http://www.fondsweb.de/AT0000A08QH9-Salus-Alpha-Managed-Futures-A
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.institutional-money.com/news/uebersicht/artikel/antecedo-cis-strategic-invest-sorgt-mit-60-plus-ytd-fuer-hochschaubahn-gefuehle/
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=273975&bid=939314
http://www.fondsweb.de/top-flop-performer/1-Aktienfonds?ID=10&R=98&REVERSE=0&R_1=ytd&R_2=3y&R_3=5y
http://www.ipconcept.com/fdsdocs/pub/pub-lu0093368008-2012-08-27.pdf
http://www.fondsweb.de/LU0093368008-Strateji-Tuerkei-Fund
http://www.onvista.de/aktien/snapshot.html?ID_OSI=33939285
http://www.onvista.de/aktien/snapshot.html?ID_OSI=36069856

Wer sucht schon

Blue Chips

in Afrika

Unsere Spezialisten finden immer ofter wachstumsstarke Unternehmen, auch in
Afrika. Der Kontinent ist von strukturellem Wachstum begtuinstigt. Eine junge Gene-
ration von gut ausgebildeten Fihrungskraften tbernimmt Verantwortung und hat
Ziele: wirtschaftliche und politische Reformen, Erh6hung des Lebensstandards, Aus-
bau der Infrastruktur. Linder wie Marokko, Agypten, Ghana und Nigeria, ja sogar
Uganda bauen bereits energisch an ihrer Zukunft. Bauen Sie mit: Die Erfolgsunter-
nehmen des BB African Opportunities versprechen langfristig iberdurchschnittliche
Aussichten. Investieren auch Sie in unsere afrikanischen Blue Chips. Blaudaugig? Mit-
nichten. ISIN B-EUR: LU0433847240

www.bellevue.ch/bbafrican

ein ellevue B ‘B [ ° °
Asset Management und s iver Natur.
Die vergangene Perft ein rantie
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fi
BB African Opportunities (Lux) Fonds kénnen
kostenlos bei der Bank Julius Bér Europe AG,
Al
b
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Ausgabe 20/2012 | INTERVIEW

,Wir haben in Europa eine ganz normale Strukturkrise”

Italien und Spanien bekommen ihre Probleme in den Griff — so die Kernbotschaft von Uwe ZolIner. Der Leiter des paneu-
ropaischen Aktienteams von Franklin Templeton und Manager des Franklin Euroland Core nennt aktuelle Favoriten

Uwe Zollner, Manager
des Franklin Euroland
Core Fund

DER FONDS: Ist in der Euro-Krise das
Schlimmste tiberstanden?

Uwe Zollner: Die Haltung der meisten
Marktteilnehmer hat sich in den vergan-
genen Monaten zweifellos verdndert. Die
noch im Sommer vielfach anzutreffende
Panik ist der Einschdtzung gewichen, dass
sich die Probleme l19sen lassen — wenn auch
sicher nicht so schnell wie gewtiinscht. Aus
der Existenzkrise ist eine normale Struk-
turkrise geworden, wie wir sie vor zehn
Jahren auch in Deutschland erlebt haben.
Damals haben sich die Flexibilisierung der
Arbeitsmérkte und die Reform der Sozial-
systeme auch tiiber drei bis vier Jahre hin-
gezogen.

DER FONDS: Seit Ende Juli sind griechi-
sche Aktien um 80 Prozent gestiegen, ita-
lienische Titel um 30 Prozent. Lohnt es
sich noch, dieser Entwicklung hinterher-
zurennen?

Z6llner: Griechenland ist sicher ein schwie-
riger Fall, dort sind wir nach wie vor tiber-
haupt nicht investiert. In Italien finden wir
dagegen eine Reihe interessanter Titel, die
zwar nicht mehr extrem niedrig, aber im-
mer noch sehr attraktiv bewertet sind. Da-
zu gehort neben diversen Industriefirmen
und Dienstleistern auch Intesa Sanpaolo,
eines der am besten gemanagten Bankhdu-
ser Europas.

DER FONDS: Wie sieht es in Spanien aus?
Zollner: Dort sind die Unternehmen im
Allgemeinen hoéher verschuldet als in Ita-

FRANKLIN EUROLAND CORE FUND

WKN AORALJ
Auflage 28.11.08
Volumen 22 Millionen €
Performance seit Auflage 29,2 %
Maximaler Verlust -31,4%
Abstand zum alten Top 12,8 %

QUELLE: FWW

lien. Zudem gibt es viele Holdings, das
macht das Investieren nicht unbedingt ein-
facher. Gut gefillt uns aber zum Beispiel
der Versicherungskonzern Mapfre. Viele
ausldandische Konkurrenten haben sich aus
Spanien zuriickgezogen, zudem sind Kfz-
Policen und andere Sachversicherungen
auch in der Krise ein stabiles Geschift.
DER FONDS: Viele Threr Manager-Kollegen
schwidrmen von Inditex ...

Zollner: Ich weily - das ist der berithmte
Herdentrieb, wenn es richtig rund lauft.
Aber da halten wir uns raus, denn ein Kurs-
Gewinn-Verhéltnis von 25 ist alles andere
als billig. Auch bei der besten Firma kann
einmal etwas schief gehen, und dann ist
die Enttduschung groR.

DER FONDS: Apropos Enttiuschung - ist
da auch Frankreich tiber kurz oder lang
ein Kandidat?

Zollner: Ich glaube nicht, dass dort die
Probleme so grofy werden wie in Spanien
oder Italien. Dennoch finden wir in Frank-
reich derzeit im Verhéltnis zur Gréf3e nur
wenige interessante Titel — neben unserer
Top-Ten-Position Sanofi unter anderem den
Kreditversicherer Euler Hermes.

FRANKLIN EUROLAND CORE FUND

A

0%
\\/ ~Franklin Euroland Core Fund
-20%

~Durchschnitt Aktienfonds All Cap
Euroland
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-40%

30. November 2008 15. November 2012

Bislang konnte der Fonds keinen Vorsprung
vor seiner Vergleichsgruppe herausarbeiten

Anzeige

die

Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
man ergreifen sollte.

3 PICTET

1803 FUNDS
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http://www.fondsweb.de/LU0302296495-DNB-Technology-A
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Ausgabe 22/2012 | EXPERTEN-TIPP

Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft
mit ihren oft sehr vermdgenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Christoph Pohler, BHF-Bank

Passanten in Tokio: Japanische Aktien gehdren zu den Schwerpunkten des DB Platinum CROCI
Sectors Fund — Ende September betrug ihr Anteil am Portfolio rund 20 Prozent

BHF-Bank

Christoph Péhler, Leiter
der BHF-Bank Niederlas-
sung Hamburg 4},7

ktien sind noch immer moderat
bewertet, zudem sind sie im ak-
tuellen Zinsumfeld eine attraktive Al-
ternative zu Renten- und Geldmarktpro-
dukten. Die sich abkiihlende Konjunktur
konnte allerdings kurzfristig zu Enttdu-

DB PLATINUM CROCI SECTORS FUND

~DB Platinum CROCI Sectors Fund

~Durchschnitt Aktienfonds Large Cap,
Welt

0% A

v v \

0%
02. April 2012 15. November 2012
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Die neue Publikums-Tranche des Fonds lauft
bislang parallel zur Vergleichsgruppe

Die Wurzeln der in Frankfurt ansassigen Privatbank reichen bis
in die Mitte des 19. Jahrhunderts zuriick. lhre Aufgabe sieht sie
seit jeher darin, anspruchsvollen Kunden umfassende individu-
elle Losungen zu bieten und weltweit Markte zu erschlieRen.
Mit rund 1.200 Mitarbeitern an 13 deutschen Standorten sowie
in Abu Dhabi, Genf, Luxemburg und Ziirich berat sie Unterneh-
mer und ihre Familien in allen Fragen der Vermogensverwal-
tung und des Corporate Advisory.

schungen fiithren. Hinzu kommt, dass ne-
ben der Euro-Krise auch die fiskalische
Klippe in den USA sowie schwelende geo-
politische Konflikte (Israel/Iran; China/
Japan; Syrien) hohe, teils unkalkulierba-
re Risiken fiir die internationalen Finanz-
mairkte bergen. In einem solchen Umfeld
stellen wertorientierte Aktienfonds eine
addquate Investmentlésung dar. Sie wei-
sen hdufig eine konservativere Ausrich-
tung auf als wachstumsorientierte Fonds
- das mildert potenzielle Kursriickgdnge
in volatilen Marktphasen. Zu den gén-
gigsten Bewertungsmalfstiben fiir Value-
Investoren gehort das Kurs-Gewinn-Ver-
héltnis (KGV), das den Kurs einer Aktie
relativ zum Gewinn ausdriickt. Dadurch
lassen sich die Bewertungen verschiede-

FO‘.I'O: GETTY IMAGES

ner Aktien vergleichen. Es gilt jedoch zu
beachten, dass das KGV unter anderem
wegen unterschiedlicher Bilanzierungs-
und Steuerregularien, Finanzierungs-
strukturen und Wachstumszyklen von
Unternehmen nur eingeschrinkt aussa-
gekriftig ist.

Vor diesem Hintergrund hat uns der re-
gelbasierte Ansatz des DB Platinum CRO-
CI Sectors Fund iiberzeugt. Das Kiirzel
CROCI steht fiir Cash Return on Capi-
tal Invested - ein Modell, das die Deut-
sche Bank bereits 1996 eingefiihrt hat,
um aus Geschiftsberichten gewonne-
ne Zahlen systematisch und quantitativ
in O6konomisch interpretierbare Daten
umzuwandeln. Das CROCI-Modell stellt
eine unternehmens-, linder- und bran-
cheniibergreifende Vergleichbarkeit her,
indem es zum Beispiel Abschreibungs-
methoden oder die Behandlung von In-
flation und immateriellen Vermogens-
werten vereinheitlicht. Die so bereinigte
Datenbasis bildet die Grundlage fiir das
speziell entwickelte 6konomische KGV
(OKGV). Der CROCI Sectors Fund inves-
tiert aus dem Universum von Euro Stoxx
Large Index, dem japanischen Topix 100
und den 251 groRten US-Unternehmen
aus dem S&P 500 immer in je zehn Ak-
tien der drei Sektoren, die das geringste
Zwolf-Monats-OKGV aufweisen. Dabei er-
folgt einmal im Monat eine Anpassung.
Die im April 2009 aufgelegte institutio-
nelle Tranche des Fonds tiberzeugt bis-
lang mit einer hervorragenden Wertent-
wicklung im Vergleich zu Wettbewerbern
und zum Vergleichsindex MSCI World,
seit April 2012 ist auch eine Tranche fiir
Privatanleger verfiigbar.

DB PLATINUM CROCI SECTORS FUND 'i

WKN AORLWL
Auflage 02.04.12
Volumen 220 Mio. €
Performance seit Auflage -1,1%
Maximaler Verlust -6,9 %
Abstand zum alten Top 7,4%
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Ausgabe 22/2012 | MUSTERDEPOTS DER FONDS

An schwachen Tagen fordert die Borse starke Nerven

Am vergangenen Freitag war er wieder da — der Reflex, die Aktienquote zu senken, bevor es massiv bergab geht. Wer ihm
nachgab, tat sich aber keinen Gefallen, denn die Anzeichen fiir einen freundlichen Jahresschluss verdichten sich

' Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

¥ Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen lberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,

FOTO: GETTY IMAGES

die ein Erholungspotenzial erwarten lassen. S N L) — . A = el
Arbeiterin in einer Schuhfabrik in der chinesischen Provinz Sichuan: Weil die Wirtschaft in China
Do lf Das Best-of-Two-Depot allmdhlich wieder auf Touren kommt, steigt der Optimismus an den Weltborsen
Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
. - WERT(EUR) | WERT(EUR) | ENTWICK-
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager FONDSNAME per 01.01.12* per 21.11.12 )
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewahrten Klassikern. TREND-DEPOT @
4-Q-Smart-Power AORHHC 3.500,00 4.127,97 17,94
Die aktue"e Lage AL Trust Euro Cash 847178 29056,49 29.293,95 0,82
. Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS 3500,00 3.965,55 13,30
Als in der vergangenen Woche der Dax erst- ' ¢, mignac Emergents AODPX3 450000  5.130,73 14,02
mals seit Anfang September wieder unter die DWS Gold Plus 973246 5000,00 5.404,71 8,09
Marke von 7.000 Punkten rutschte, schlug FPM Stockpicker Germany All Cap AOB9Z3 3500,00 3.807,72 8,79
die Stunde der Skeptiker. Wer auch immer Invesco Asia Infrastructure AOJK]C 4500,00 4.762,22 5,83
damals den Ankiindigungen einer Jahres- LBBW Div. Strategie Euroland 978041 3500,00 3.820,96 9,17
gung
schluss-Rally nicht geglaubt hatte, meldete Wert/Entwicklung 57056,49  60.313,81 5,71
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 10.313,81 20,63

sich zu Wort und legte ausfiihrlichst dar,
warum die Lage an den Borsen auch in den

kommenden Monaten eher schwierig blei- TURNAROUND-DEPOT @

ben wiirde. Optimistische Stimmen waren

AL Trust Euro Cash 847178 27727,72 27.968,89 0,82
dagegen kaum zu héren - trotzdem oder Blackrock New Energy AOBLS7 4000,00 3.932,20 1,70
vielleicht gerade deshalb zogen die Kur- BNP Paribas Green Tigers A0Q59N 3000,00 3.364,94 12,16
se schon am Montag dieser Woche wieder DB X-Trackers Vietnam DBX1AG 3500,00 3.672,60 4,93
deutlich an. Fiir weitere Entspannung sorg- Earth Gold Fund Ul A0Q25D 4500,00 4.162,60 -7,50
ten am Donnerstag Meldungen aus Asien: So Fidecum Contrarian Value Euroland A0Q4S6 3000,00 3.798,82 26,63
stieg der vorliufige Einkaufsmanager-In- Fidelity Japan Advantage AOCA6W 3500,00 3.603,65 2,96
dex fiir das Verarbeitende Gewerbe in China Pictet Biotech 988562 3000,00 4.093,12 36,44
fiir November zum ersten Mal seit dreizehn _ Silk African Lions AORAC3 300000  3.473,47 1578
Monaten tiber die Schwelle von 50 Punkten. e il e 55227,72 28107023 5,15

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 8.070,29 16,14

Das signalisiert, dass die chinesische Wirt-
schaft allméhlich wieder in Fahrt kommt.
In Tokio kletterte zudem der Nikkei-Index A lf B 0 D-D 0
auf den hochsten Stand seit sechseinhalb

AL Trust Euro Cash 847178 29329,82 29577,07 0,82
Monaten. Die Anfang November getroffene = comgest Magellan 577954  3000,00  3373,10 12,44
Entscheidung, im Turnaround-Depot den CS Equity Fund Global Value 796586 4000,00 3859,04 -3,52
Anteil des Fidelity Japan Advantage zu er- DWS Top Dividende 984811 3000,00 3274,61 9,15
hohen, scheint sich also bezahlt zu machen. Falcon Gold Equity 972376 4000,00 3862,68 -3,43
Fiir alle drei Depots gilt bis zum Jahresende GAF Major Markets High Value 972580 3000,00 3.353,81 11,79
die Devise: Gewinne laufen lassen und bei LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041 5000,00 5.502,14 10,04
groReren Riickschligen die Aktienquote Loys Global 926229 3000,00 3.104,60 3,49
weiter erhéhen. M&G Global Basics 797735 3000,00 3.118,35 3,95

Depotstand/Wertentwicklung 2012 56.809,07  59.025,40 3,90
Weitere Informationen zu den Muster- Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) =Y s
de pOtS finden Sie hier. * bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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22 Fragen an Lee Freeman-Shor

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

Lee Freeman-Shor

Der 1974 in Nottingham gebore-
ne Englander studiert in seiner Hei-
matstadt Jura und Psychologie und
steigt 1999 bei der unabhangigen
Beratungsgesellschaft Chiltern Fi-
nancial Services ein. Dort bildet
er sich zum Finanzanalysten wei-
ter und wechselt im August 2001
als Investment-Chef zum Finanzie-
rungs-Spezialisten Alexander Hall
Associates. Uber die britische Toch-
ter der Winterthur-Versicherung
(Marz 2002 bis September 2004)
und Schroder Investment Mana-
gers (bis Oktober 2005) kommt
Freeman-Shor schlieRlich zu Skan-
dia, wo er zunachst die stellvertre-
tende Leitung des Aktien-Researchs
Ubernimmt (bis Januar 2010). Seit
der Auflage im April 2008 betreut er
den von ihm mitentwickelten Mul-
ti-Manager-Fonds Skandia Euro-
pean Best Ideas und seit Anfang
2010 auch dessen weltweit anle-
gendes Pendant, den bislang nicht
in Deutschland zum Vertrieb zuge-
lassenen Skandia Global Best Ideas.

SKANDIA EUROPEAN BEST IDEAS

~Skandia European Best Ideas [I

209 | ~Durchschnitt Aktienfonds All
Cap Europa

B L
W WV

16. November 2012

-60%
10. April 2008

Seit Sommer 2009 liegt der Multi-Manager-

Fonds klar vor seiner Vergleichsgruppe

QUELLE: FWW

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld? Die Technologie-Blase Ende der
90er Jahre. Dadurch wurde mir bewusst, dass aufgrund programmierter Verhaltensweisen in
uns allen auch sehr smarte Leute manchmal sehr dumme Dinge tun

2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?

Ich bekam eine staatliche Forderung, aber das alleine reichte nicht. Deshalb habe ich viele
Gelegenheitsjobs gemacht, unter anderem am FlieRband in einer Karotten-Fabrik. Wer immer
schon mal wissen wollte, wo eigentlich all die Leute mit Gesichts-Tattoos, Nasen-Piercing oder
Irokesen-Schnitt arbeiten — genau dort!

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Ned Davis

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

Wenn jemand, der mit einer Aktie viel Geld verloren hat, zu mir sagt, dass sie zu billig ist, um
sie jetzt noch zu verkaufen

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben? Being Right or Ma-
king Money von Ned Davis. Lange vergriffen und entsprechend teuer, aber es lohnt sich

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Konkur-
renz zuriickbleiben? Mit der Gewissheit, dass mein Ansatz Geld zu verdienen funktioniert
—wenn man ihm genligend Zeit lasst

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehiangt haben?

Ich bekomme einen Bonus, der meine Frau sehr gliicklich macht

8. Worauf sind Sie stolz? Darauf, dass ich bislang die Balance zwischen Arbeit und Privatle-
ben ganz gut hinbekomme und meinem siebenjahrigen Sohn ein guter Vater bin. Viele Fonds-
manager, die ich treffe, haben in dieser Beziehung eine sehr viel schlechtere Bilanz

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geidrgert?

Uber den Film The Hangover 2. Wenn Junggesellenabschiede heute so gefeiert werden wie
dort gezeigt, bin ich froh, schon vor 13 Jahren geheiratet zu haben

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?

Das sage ich lieber nicht

11. Was sammeln Sie? Blicher dariiber, wie das Unterbewusstsein unsere Entscheidungen
beeinflusst. Dank Amazon habe ich bereits weit tGiber 100 verschiedene Titel zu diesem Thema,
und wochentlich werden es mehr — sehr zum Verdruss meiner Frau

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben? Ebay gehdrt zum
Jagdrevier meiner Frau — eines ihrer jiingsten Beutestlicke war eine komplette Harry-Potter-
Horbuch-Edition fiir unseren Sohn

13. Facebook ist ... ... eine Plattform, die ich nicht nutze und die ohne meine Beteiligung
auskommen muss

14. Ihre liebste TV-Serie? Momentan Man v. Food. Ich wundere mich immer wieder, dass
Moderator Adam Richman bei der Menge an Junkfood, die er in sich reinstopft, nicht langst
die Statur eines Hauses hat

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei Big Brother

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik?

Rockmusik — ein Tag ohne The Killers ist ein schlechter Tag

17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht? Das ist schon eine Weile her —
Madonna auf ihrer Sticky-and-Sweet-Tour 2008 in der Wembley Arena

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten durch-
gehen? Mich. Meine Frau ist da leider weniger nachsichtig. Der Satz ,,In diesem Aufzug gehst
Du mir nicht aus dem Haus!” gehort zu ihrem Standardrepertoire

19. Wein oder Bier zum Essen? Weder noch - Coca Cola

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten? Fir einen Mann
gibt es da nur zwei Antworten: ,,meine Uhr” oder ,mein Auto”. In meinem Fall ist es die Uhr,
die ich von meiner Frau zu unserem zehnjahrigen Hochzeitstag geschenkt bekommen habe.
Das Auto ist schon deshalb keine Option, weil es meiner Frau gehdrt und sie mich umbréchte,
wenn ich es verkaufen wiirde

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Ich unterstiitze zwei Projekte: Das Great Ormond Street Hospital in London und NSPCC,
eine Hilfsorganisation fiir misshandelte Kinder

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?

Da, wo ich jetzt auch lebe — in Windsor
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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< Lipper Fund Awards 2012
Die Besten der Besten — Alle Infos zur Preisverleihung
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter ~druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter , Aktuelles“ verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro net. Fiir alle zwo6lf Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.
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< Online-Tipp! < zum Themen-Special
Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking



http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.fondsweb.de/LU0048578792-Fidelity-Funds-European-Growth-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0209157733-Henderson-Horizon-Pan-European-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0008192063-Baring-German-Growth-Trust-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008475005-Concentra-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008490962-DWS-Deutschland
http://www.fondsweb.de/DE0008471012-Fondak-A
http://www.fondsweb.de/DE0008478058-FT-Frankfurt-Effekten-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://tv.fundinfo.com/en/video/46
http://tv.fundinfo.com/en/video/84
http://tv.fundinfo.com/de/video/357
http://www.fondsweb.de/DE0008481821-Allianz-Wachstum-Europa-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0229084990-BGF-European-Focus-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.dasinvestment.com/thema/special-plaedoyer-fuer-aktienfonds/news/datum/2012/11/08/aktienfonds-serie-europas-firmen-geht-es-gut/
http://www.dasinvestment.com/thema/special-plaedoyer-fuer-aktienfonds/news/datum/2012/11/13/aktienfonds-serie-der-zweikampf-positiver-und-negativer-faktoren-wird-2013-noch-anhalten/
http://www.dasinvestment.com/thema/special-plaedoyer-fuer-aktienfonds/news/datum/2012/11/15/aktienfonds-serie-seit-ueber-50-jahren-legt-der-dax-jaehrlich-um-71-prozent-zu/

Ausgabe 22/2012 | FONDSKLASSIKER DER FONDS

Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- gorie liber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Banker, Bunnys und ein US-Prasident an allen Fronten

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groBen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Amerikas Steuerklippe: Der Countdown lauft

Wird die Erde Ende 2012 aus ihrer Umlauf
bahn geschleudert und durch den kalten,
dunklen Raum treiben? Ganz so schlimm
wie jlingst augenzwinkernd von ,Forbes®
heraufbeschworen diirfte es kaum kom-

Goldrausch in Myanmar

Durch den Besuch von US-Prdasident Ba-
rack Obama in Myanmar kehrt ein Staat
auf die Landkarte zuriick, der bislang
kaum zuginglich war. Entsprechend
grofl sind Wallstreetjournal.de zufolge
die Hoffnungen westlicher Investoren,
bei der bevorstehenden Offnung einen
FuR in die Tiir zu bekommen.

Vorsicht, bissiges Krokodil

Auf den ersten
Blick ist die in
Australien kreier-
te ,Croc Attack
Insurance” ein
ganz heiller An-
warter auf den
Titel ,Versicherungen, die die Welt nicht
braucht“. Doch Touristen lieben sie, und
selbst US-Prisident Barack Obama hatte mal
eine solche Police im Bestand, weif? DAS IN-
VESTMENT.com.
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men. Gleichwohl wiren die Folgen gravie-
rend, sollten sich Barack Obama und seine
Gegner im US-Steuerstreit weiter gegensei-
tig blockieren. FTD.de gibt Antworten auf
die wichtigsten Fragen.

Banker am Bierhahn

Das
bier ist eine gehei-
ligte Tradition in
GroRbritannien.
Auch viele Banker
treffen sich zum
Smalltalk bei drei,
vier Gldsern Ale. Im Pub schalten sie vom
Job ab - oder bekommen einen neuen an-
geboten. Auf einem Lokaltermin hat sich
ein Reporter von Spiegel Online unter die
Géiste gemischt.

Feierabend-
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Im Reich der Rothschilds

Im 19. Jahrhundert stieg die urspriinglich
in Frankfurt ansdssige Bankiersfamilie
Rothschild zur Institution auf, sie finan-
zierte Kriege, die industrielle Revolution
in England und Frankreich und den Su-
ezkanal. Manager Magazin Online wirft
einen Blick in das Rothschild-Reich des
Jahres 2012.
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Filmszene aus ,Baby Buggy Bunny”

»Please, stop that!“

Der Streit um die kiinftige US-Haushalts-
politik einmal anders: Auf YouTube muss
sich Barack Obama in einer neu synchro-
nisierten Szene des Zeichentrickfilms
,Baby Buggy Bunny“ mit dem fiesen Mini-
Gangster Babyface Finster herumschlagen
- und zieht dabei erwartungsgemdfR den
Kiirzeren.
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