1. November 2012

Endgiiltige Bedingungen

IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

EUR 10.000.000 Stufenzins-Schuldverschreibungen fallig am 14. Dezember 2015

Tag der Begebung: 14. Dezember 2012

begeben aufgrund des EUR 10,000,000,000 Debt Issuance Programme vom 20. September 2012
der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft



Wichtiger Hinweis

Diese Endguiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und der Rates vom 4. November 2003, in der durch die Richtlinie 2010/73/EU
des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 geanderten Fassung, erstellt und
missen im Zusammenhang mit dem Basisprospekt (bestehend aus (i) dem Registrierungsformular vom
10. August 2012 einschlieBlich etwaiger Nachtrdge (das "Registrierungsformular”), (i) der
Wertpapierbeschreibung vom 20. September 2012 (die "Wertpapierbeschreibung”) und (iii) der
Zusammenfassung vom 20. September 2012 (die "Zusammenfassung")) (der "Basisprospekt") gelesen
und etwaiger Nachtrdge dazu gelesen werden.

Kopien des Basisprospekts sowie etwaiger Nachtrage sind kostenfrei auf Anfrage eines Investors von der
Emittentin erhaltlich. Diese Dokumente sind auf der Website der Emittentin verfigbar (www.ikb.de) oder
kénnen per Brief unter folgender Adresse angefordert werden: Wilhelm-Bétzkes-StraBe 1, 40474 Disseldorf,
Deutschland.

Vollstdndige Informationen sind nur verfligbar, wenn der Basisprospekt und diese Endglltigen
Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Schuldverschreibungen ist den Endgultigen
Bedingungen beigefligt.

TEIL I.: ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die flr die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen") sind wie nachfolgend
aufgeflhrt.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT FESTER
VERZINSUNG

. §1
WAHRUNG, STUCKELUNG,
FORM, EINZELNE DEFINITIONEN

(1) Waéhrung;  Stiickelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft (die
"Emittentin") wird in Euro (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von
(vorbehaltlich § 1 Absatz 4) 10.000.000 (in Worten: zehn Millionen) in Stiickelungen von
Euro 1.000 (die "festgelegten Stiickelungen") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder
mehrere Globalurkunden verbrieft (jede eine "Globalurkunde”).

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die eigenhandigen Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollmachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von dem Fiscal Agent oder in dessen Namen mit einer
Kontrollunterschrift  versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(4) Clearing System. Die die Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde wird
von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt. "Clearing System"”
bedeutet folgendes: Clearstream Banking AG, Neue BdérsenstraBe 1, 60487 Frankfurt

am Main, Bundesrepublik Deutschland ("CBF") sowie jeder Funktionsnachfolger.

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer klassischen Globalurkunde (classical
global note) ("CGN") ausgegeben und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen
beider ICSDs verwahrt.

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

(6) Einbezogene Bedingungen. Die Bestimmungen gemaB Schedule 6 des Emissions-
und Zahlstellenvertrages vom 20. September 2012 (das "Agency Agreement") zwischen
der Emittentin und CITIBANK, N.A., London Branch als Fiscal Agent, die Uberwiegend
das fur Glaubigerversammlungen oder Abstimmungen der Glaubiger ohne Versammlung
zu wahrende Verfahren betreffen, sind in vollem Umfang in diese Anleihebedingungen
einbezogen.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingerdumt wird.
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§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage.

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages wie folgt verzinst:

vom bis % p.-a
(einschlieBlich) (ausschlieBlich)
14. Dezember 2012 14. Dezember 2013 2,80
vom bis
(einschlieBlich) (ausschlieBlich)
14. Dezember 2013 14. Dezember 2014 2,90
vom bis
(einschlieBlich) (ausschlieBlich)
14. Dezember 2014 14. Dezember 2015 3,00

Die Zinsen sind nachtraglich am 14. Dezember eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 14. Dezember 2013.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des
Tages, an dem sie zur Rilckzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, fallen — vorbehaltlich der Regelung in
§ 4 Absatz 4 — auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem
Falligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der tatséchlichen Riickzahlung (ausschlieBlich)
Zinsen zum gesetzlich festgelegten Satz fir Verzugszinsen an'!, es sei denn, die
Schuldverschreibungen werden zu einem hdheren Zinssatz als dem gesetzlich
festgelegten Satz flr Verzugszinsen verzinst, in welchem Fall die Verzinsung auch
wahrend des vorgenannten Zeitraums zu dem urspriinglichen Zinssatz erfolgt.

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen flr einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des
Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30
Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt
auf den 31. Tag eines Monates, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes
weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln
ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage
verlangerter Monat zu behandeln ist).

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach MaBgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das

1

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von
Zeit zu Zeit bekannt gemachten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach
MaBgabe von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wahrung.

(8) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System
oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in bezug auf eine Schuldverschreibung
auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung
vor dem nachsten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag),
an dem (i) das Clearing System und (ii) das Trans-European Automated Realtime Gross
Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) ("TARGET") betriebsbereit ist,
Zahlungen abwickeln.

(5) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen
auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage ein: den Rilckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; sowie jeden Aufschlag sowie sonstige
auf oder in bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in
diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf die Schuldverschreibungen sollen, soweit
anwendbar, sémtliche geméaB § 7 zahlbaren zuséatzlichen Betrage einschlieBen.

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht
Frankfurt am Main Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht
innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch
wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die
Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

. 8§85
RUCKZAHLUNG

(1) Rdckzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu
ihrem Rickzahlungsbetrag am 14. Dezember 2015 (der "Falligkeitstag") zurlickgezahit.
Fallt der Rickzahlungstag auf den letzten Tag eines Monats und ist dieser Tag kein
Zahltag, so wird der Rilckzahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Zahltag
vorgezogen. Der "Riickzahlungsbetrag" in bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen
kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer
Kandigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen gegeniiber dem
Fiscal Agent und gemaB § 14 gegeniber den Glaubigern vorzeitig gekindigt und zu
ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuzlglich bis zum far
die Riickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die
Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergédnzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Ergdnzung
der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt, diese Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem
die letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am
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nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 Absatz 1 definiert) zur Zahlung von
zuséatzlichen Betrégen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und
diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen vernlnftiger, der Emittentin zur Verfligung
stehender MaBnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem
frihestmoglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet ware, solche
zuséatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann
fallig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung
erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zuséatzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kiindigung hat gemaB § 14 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir
die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung
enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begrindenden Umstéanden
darlegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Fir die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5 und § 9, entspricht der vorzeitige
Rlckzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag.

§6
FISCAL AGENT , ZAHLSTELLEN

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Der anfénglich bestellte Fiscal Agent und
seine bezeichnete Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Fiscal Agent: Citibank, N.A., London Branch
Citigroup Centre
Canada Square,
Canary Wharf
London E14 5LB
United Kingdom

Der Fiscal Agent behalt sich das Recht vor, jederzeit seine bezeichnete Geschéftsstelle
durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor,
jederzeit die Bestellung des Fiscal Agent zu andern oder zu beenden und einen anderen
Fiscal Agent zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt einen Fiscal Agent
unterhalten.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer
im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger
hierlber gemanB § 14 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Der Fiscal Agent handelt ausschlieBlich als Beauftragter
der Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Gléubigern und
es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihm und den Glaubigern
begriindet.

(4) Zahistellen. Der Fiscal Agent handelt auch als Hauptzahistelle in bezug auf die
Schuldverschreibungen.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern
oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fur deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer politischen
Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland
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auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist
gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrdge (die "zuséatzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden
Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen
entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern
empfangen worden wéren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zuséatzlichen Betrage
besteht jedoch nicht fiir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden
Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die
Emittentin aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen
Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder frilheren persénlichen oder geschaftlichen
Beziehung des Glaubigers zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und
nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in
der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung so
behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) wegen einer Rechtséanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach
Félligkeit der betreffenden Zahlung oder, wenn dies spéter erfolgt, nach
ordnungsgemaBer Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbezlglichen
Bekanntmachung gemé&B § 14 wirksam wird ; oder

(d) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung
Uber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die
Européische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre verkurzt.

. 89
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu
kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie
in § 5 beschrieben), zuziiglich etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener
Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden
kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem
der Fiscal Agent hierliber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat,
oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt,
oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin
ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine
Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder
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(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer
anderen Gesellschaft und diese Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist, oder

(f) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder
behdrdliche Anordnung erlassen wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin
daran gehindert wird, die von ihr gem&B diesen Anleihebedingungen
Ubernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfiillen und
diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Austbung des Rechts
geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kindigung der
Schuldverschreibungen gemaB vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder
englischer Sprache gegenlber dem Fiscal Agent zu erklaren und persdnlich oder per
Einschreiben an dessen bezeichnete Geschéftsstelle zu Ubermitteln. Der Benachrichtigung
ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung
ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 15 Absatz 3
definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer
Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne
Zustimmung der Glaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie unten definiert) an
ihrer Stelle als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin”) flr alle Verpflichtungen
aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a)  die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen bernimmt;

(b)  die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
erhalten haben und berechtigt sind, an den Fiscal Agent die zur Erflllung der
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der
hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen
oder einzubehalten;

(c)  die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher
Steuern, Abgaben oder behérdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger
bezuglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die Zahlung
aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage zu Bedingungen garantiert, die den Bedingungen des Musters der nicht
nachrangigen Garantie der Emittentin, das im Agency Agreement enthalten ist,
entsprechen; und

(¢) dem Fiscal Agent jeweils ein Rechtsgutachten beziglich der betroffenen
Rechtsordnungen von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die
bestatigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzen (a), (b),
(c) und (d) erfallt wurden.

Fir die Zwecke dieses § 10 bedeutet "verbundenes Unternehmen" ein
verbundenes Unternehmen im Sinne von § 15 Aktiengesetz.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaB § 14 bekannt zu machen.
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(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in
diesen Anleihebedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf
das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des weiteren
gilt im Falle einer Ersetzung folgendes:

(a) in § 7 und § 5 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik
Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach MaBgabe
des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren
Sitz oder Steuersitz hat);

(b) in § 9 Absatz 1(c) bis (f) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer
Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin).

I LI
BESCHLUSSE DER GLAUBIGER

(1) Vorbehaltlich § 11 Absatz 3, kénnen die Glaubiger durch Mehrheitsbeschluss Uber alle
gesetzlich zugelassenen Beschlussgegenstande Beschluss fassen. Eine Verpflichtung
zur Leistung kann fiir die Glaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht begriindet werden.

(2) Die Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind fur alle Glaubiger gleichermaBen
verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle
Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten Glaubiger stimmen
ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

(3) Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% (Qualifizierte Mehrheit) der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschllisse, durch welche der wesentliche
Inhalt der Anleihebedingungen nicht geéndert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer
einfachen Mehrheit von mindestens 50% der teilnehmenden Stimmrechte.

(4) Die Glaubiger beschlieBen im Wege der Abstimmung ohne Versammlung.

(5) An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MaBgabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271 Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs)
zustehen oder fir Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens gehalten werden. Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an
ihrer Stelle auszulben; dies gilt auch fir ein mit der Emittentin verbundenes
Unternehmen. Niemand darf das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz
bezeichneten Zweck ausuben.

Niemand darf dafiir, dass eine stimmberechtigte Person nicht oder in einem bestimmten
Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung anbieten, versprechen oder gewahren.

Wer stimmberechtigt ist, darf dafiir, dass er nicht oder in einem bestimmten Sinne
stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern, sich versprechen lassen oder
annehmen.
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§12 )
GEMEINSAMER VERTRETER DER GLAUBIGER

(1) Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte
einen gemeinsamen Vertreter flr alle Glaubiger bestellen.

(2) Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch
Gesetz oder von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat
die Weisungen der Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten
der Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht
dies ausdrlicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern
zu berichten.

(3) Der gemeinsame Vertreter haftet den Glaubigern als Gesamtglaubiger fir die
ordnungsgemanBe Erfiillung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Glaubiger beschrénkt werden. Uber
die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Glaubiger gegen den gemeinsamen
Vertreter entscheiden die Glaubiger.

(4) Der gemeinsame Vertreter kann von den Glaubigern jederzeit ohne Angabe von
Griinden abberufen werden.

(5) Der gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle Auskiinfte zu
erteilen, die zur Erflllung der ihm Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind.

§13
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei dem Fiscal Agent zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe
durch o&ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht
werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind
unverziglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§14
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind im
Bundesanzeiger und, soweit gesetzlich erforderlich, in einem deutschen
Bérsenpflichtblatt, voraussichtlich der Bdrsen-Zeitung, zu veréffentlichen. Falls eine
Verodffentlichung in diesem Borsenpflichtblatt nicht mehr mdglich ist, werden die
Mitteilungen in einem anderen Bdérsenpflichtblatt verdffentlicht. Jede derartige Mitteilung
gilt am dritten Kalendertag nach dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren
Veréffentlichungen am dritten Kalendertag nach dem Tag der ersten solchen
Verodffentlichung) als wirksam erfolgt.
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(2) Einbezogene Bedingungen.

Im Fall von Einbezogenen Bedingungen (§ 1 Absatz 6 der Anleihebedingungen), sind die
Einbezogenen Bedingungen auf der Website der IKB AG zu veréffentlichen.

§15
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte
und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren
("Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist
berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem
der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen
oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank (wie
nachstehend definiert) bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot
unterhalt, welche (a) den vollstindigen Namen und die vollstdndige Adresse des
Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet,
die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c)
bestédtigt, dass die Depotbank gegentber dem Clearing System eine schriftliche
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthdlt; und (i) er legt eine Kopie der die Dbetreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des
Verwahrers des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in
einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet
"Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist,
das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot flr die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieBlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die
im Land des Rechtsstreits prozessual zuléssig ist.

§ 16
SPRACHE

Diese Anleihebedingungen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache abgefasst.
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TEIL II.: ZUSATZLICHE INFORMATION

A. Grundlegende Angaben

Interessen und Interessenkonflikte von Seiten natlirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interests and Conflict of Interests of Natural and Legal

Persons involved in the Issue/Offer" angesprochenen Interessen bestehen bei den an der Emission
beteiligten Personen keine Interessen oder Interessenkonflikte, die fir das Angebot bedeutsam sind.

O Andere Interessen / Interessenkonflikte (angeben)

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Emissionserlose
Geschatzter Nettobetrag der Ertrage 98% des Gesamtnennbetrages
Geschatzte Gesamtkosten der Emission EUR 10.000

B. Informationen liber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere
Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code

ISIN DEOOOA1PGLX0
Wertpapierkennnummer (WKN) A1PGLX
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer Keine

Im Fall stiickeloser Schuldverschreibungen Name und
die Anschrift des die Unterlagen fihrenden Instituts Nicht anwendbar

Zinssatze der Vergangenheit und
kiinftige Entwicklungen sowie ihre Volatilitéat Nicht anwendbar

Einzelheiten zu vergangenen EURIBOR Satzen
und Informationen Uber kiinftige Entwicklungen sowie ihre Volatilitat
kénnen abgerufen werden unter Nicht anwendbar

Beschreibung etwaiger Ereignisse, die eine Stérung des Marktes oder
der Abrechnung bewirken und die EURIBOR Satze beeinflussen Nicht anwendbar

Wenn die Schuldverschreibungen bei der Zinszahlung eine derivative

Komponente aufweisen, umfassende Erlduterung darliber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird,

insbesondere in Fallen, in denen die Risiken am

offensichtlichsten sind Nicht anwendbar

Rendite 2,9%

Vertretung der Schuldtitelinhaber unter Angabe der die

Anleger vertretenden Organisation und der fiir diese Vertretung

geltenden Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die

Offentlichkeit die Vertrage, die diese Reprasentationsformen regeln, einsehen

kann Nicht anwendbar
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Beschliisse, Ermachtigungen und Genehmigungen, welche die
Grundlage fiir die Schaffung der Schuldverschreibungen bilden

C. Bedingungen und Konditionen des Angebots
C.1 Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir die Antragstellung
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Gesamtsumme der Emission/des Angebots wenn die Summe nicht feststeht,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankindigung
des endgiiltigen Angebotsbetrags an das Publikum EUR 10.000.000

Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen —
wahrend der das Angebot vorliegt und Beschreibung des Prozesses fiir
die Umsetzung des Angebots
Vom 1. November 2012 bis 11. Dezember 2012 um 14 Uhr
(die Emittentin kann die Angebotsperiode verkirzen)

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und
der Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner Nicht anwendbar

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung entweder in
Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu
investierenden Betrags entspricht der Mindeststiickelung

Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere
und ihre Lieferung Lieferung am 14. Dezember 2012

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots
offen zu legen sind Nicht anwendbar

Verfahren fir die Auslibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfahigkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgetbten
Zeichnungsrechte Nicht anwendbar

C.2. Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in zwei oder mehreren
Landern und wurde/ wird eine bestimmte Tranche einigen dieser Markte
vorbehalten, Angabe dieser Tranche Nicht anwendbar

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist Nicht anwendbar

C.3 Kursfeststellung

Preis zu dem die Schuldverschreibungen
voraussichtlich angeboten werden Nicht anwendbar

Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Kaufer
in Rechnung gestellt werden Nicht anwendbar

C.4 Platzierung und Emission

Name und Anschrift des Koordinator/der Koordinatoren des globalen Angebots

oder einzelner Teile des Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem

Bieter bekannt — Name und Anschrift derjenigen, die das Angebot in den verschiedenen
Staaten platzieren.
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Vertriebsmethode

Nicht syndiziert

Q Syndiziert

Ubernahmevertrag Nicht anwendbar
Datum des Ubernahmevertrages

Hauptmerkmale des Ubernahmevertrages

Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums einschlieBlich der Art der Ubernahme

Platzeur Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
Wilhelm-Bétzkes-Strasse 1

40474 Disseldorf

Federal Republic of Germany

O Feste Zusage

Ohne feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen

Provisionen

Management- und Ubernahmeprovision Keine

Verkaufsprovision 1,5%

Kursstabilisierende(r) Platzeur(e)/Manager Keiner
. Boérsenzulassung und Notierungsaufnahme Ja

Borse Disseldorf (Primarmarkt)

Sonstige Markte (Einzelheiten einfligen) Frankfurter Wertpapierbérse (Freiverkehr)
Erwarteter Termin der Zulassung 14. Dezember 2012
Geschatzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel EUR 400

Angabe geregelter oder gleichwertiger Markte,

auf denen nach Kenntnis der Emittentin

Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie,

die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen,

bereits zum Handel zugelassen sind Keiner

Ausgabepreis 100%

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen

Zusage als Intermedidre im Sekundarhandel tatig sind und

Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften,

und Beschreibung der Hauptbedingungen der

Zusagevereinbarung Nicht anwendbar

. Zusatzliche Informationen

Erklarung zu der Funktion der an einer Emission beteiligten Berater, die in dem
Prospektes genannt werden, gehandelt haben

Nicht anwendbar
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F. Zur Verfigung zu stellende Informationen lber die Zustimmung des Emittenten oder der fiir die
Erstellung des Prospekts zustandigen Person

Angebotsfrist, wahrend derer eine spatere WeiterverauBerung
oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren durch die Platzeure oder

weitere Finanzintermediare erfolgen kann Nicht anwendbar

Liste und Identit&t der Platzeure oder des weiteren Finanzintermediars/der,

weiteren Finanzintermediare der/die den Prospekt verwenden darf/ dirfen Nicht anwendbar
Rating der Schuldverschreibungen Kein Rating

Bérsenzulassung:

Die vorstehende Endgiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Zulassung dieser Emission
von Inhaberschuldverschreibungen gemaB des EUR 10.000.000.000 Debt Issuance Programme der IKB
Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft (ab dem 14. Dezember 2012) erforderlich sind.

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen, wie im Responsibility Statement unter "4. Responsibility Statement pursuant to § 5(4)
Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz — WpPG)" des Registrierungsformulars bestimmt.
Hinsichtlich der hier enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter, die
hierin bezeichnet sind, gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen zutreffend
wiedergegeben worden sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den ihr von jenen
Dritten zur Verfigung gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten bestehen, deren Auslassung
die reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefiihrend machen wirde; (ii) die Emittentin hat diese
Informationen nicht selbstandig Gberprift und Gbernimmt keine Verantwortung fr ihre Richtigkeit.

IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
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Zusammenfassung

Zusammenfassungen sind zusammengesetzt aus Offenlegungspflichten, die als "Punkte" bekannt sind.
Diese Punkte sind in Abschnitte A — E (A.1 — E.7) nummeriert.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fir diese Art von
Schuldverschreibungen und den Emittenten aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht zu berlcksichtigen
sind, kann die Nummerierung Liicken aufweisen.

Auch wenn ein Punkt wegen der Art der Schuldverschreibungen und des Emittenten in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass bezliglich dieses Punktes keine
relevante Information gegeben werden kann. In einem solchen Fall ist eine kurze Beschreibung des
Punktes in der Zusammenfassung unter Bezeichnung als "nicht anwendbar" enthalten.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1

Warnhinweis

Die Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") ist als Einleitung zum Basisprospekt (der
"Basisprospekt”) (bestehend aus dieser Zusammenfassung, dem Registrierungsformular der
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft (die "Emittentin® oder "IKB AG" oder,
gemeinsam mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften "IKB" genannt) vom 10. August
2012, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge (das "Registrierungsformular’ und der
Wertpapierbeschreibung der IKB AG vom 20. September 2012 (die
"Wertpapierbeschreibung") zu verstehen. Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in
die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger
Nachtrdge und der Endgultigen Bedingungen stiitzen. Flr den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche aufgrund der in einem Basisprospekt, durch Verweis einbezogenen Dokumenten,
etwaigen Nachtragen sowie den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, kénnte der klagende Anleger in Anwendung einzelstaatlicher
Rechtsvorschriften die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts, der durch Verweis
einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge und der Endgultigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emittentinnen, die die Zusammenfassung einschlieBlich
einer Ubersetzung davon vorgelegt und deren Notifizierung beantragt haben, kénnen haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, oder verglichen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
wesentliche Angaben, die in Bezug auf eine Anlage in die betreffenden Schuldverschreibungen
fir den Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

Punkt

Abschnitt B — Die Emittentin

B.1

Gesetzliche und IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
kommerzielle
Bezeichnung

B.2

Sitz Duisseldorf, Bundesrepublik Deutschland
Rechtsform Aktiengesellschaft
geltendes Recht Deutsches Recht

Land der Griindung IKB AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf,
Bundesrepublik Deutschland unter HRB 1130 eingetragen.

B.4b

Bereits bekannte Trends, | Die Geschéftstatigkeit der Emittentin wird insbesondere durch die
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die sich auf den
Emittenten und die
Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken

andauernde Unsicherheit hinsichtlich der Entwicklung der
internationalen Finanzmarkte, der Staatsschuldenkrise und der
Weltwirtschaft beeinflusst.

Die Geschaftstatigkeit der IKB ist hauptsachlich auf Deutschland
ausgerichtet. Daher haben die dortigen wirtschaftlichen
Bedingungen und Konjunkturzyklen besonderen Einfluss auf die
Geschaftsergebnisse.

B.5 Beschreibung der Die IKB AG ist die Muttergesellschaft eines Konzerns, der u.a. aus
Gruppe und der Stellung | strategischen Beteiligungen, Finanzierungsgesellschaften, Private
des Emittenten innerhalb | Equity Gesellschaften und Leasingfinanzierungsgesellschaften
dieser Gruppe besteht. Weiterhin halt die IKB AG Beteiligungen an

Zweckgesellschaften.

B.9 Gewinnprognosen oder - | Nicht anwendbar, die Emittentin hat im Basisprospekt keine
schitzungen Gewinnprognosen oder —schatzungen abgegeben.

B.10 Art etwaiger Nicht anwendbar, es gibt keine Beschréankungen in den
Beschrankungen im Bestatigungsvermerken zu den historischen Finanzinformationen,
Bestéatigungsvermerk zu | die im Basisprospekt enthalten sind.
den historischen
Finanzinformationen

B.12 Ausgewaibhlte

wesentliche historische
Finanzinformationen

Zusammenfassung ausgewdhlter Finanzinformationen

Die Konzernjahresabschlisse der IKB AG fiir die zum 31. Méarz
2011 und 31. Marz 2012 endenden Geschéaftsjahre und der
Jahresabschluss der IKB AG fir das zum 31. Marz 2012 endende
Geschaftsjahr wurden durch PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft ~ Wirtschaftsprifungsgesellschaft ("PwC")
geprift. PwC hat fir die vorgenannten Jahres- und
Konzernabschlisse einen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt.

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

in Mio. EUR 1. April 1. April
2011 bis 2010 bis
31. Marz 31. Méarz
2012 2011’
(geprift) (geprtift)
Zinsuberschuss 153,5 143,6
Zinsertrage 1.675,1 1.862,9
Zinsaufwendungen 1.521,6 1.719,3
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 26,3 78,8
Zinsuberschuss nach 127,2 64,8
Risikovorsorge
Provisionsiiberschuss -63,2 -93,0
Provisionsertrage 48,5 43,4
Provisionsaufwendungen 111,7 136,4
Fair-Value-Ergebnis -304,8 45,2
Ergebnis aus Finanzanlagen -16,8 42,3
Ergebnis aus at equity bilanzierten 0,2 1,6
Unternehmen
Verwaltungsaufwendungen 297,4 321,3
Personalaufwendungen 158,7 167,2
Andere Verwaltungsaufwendungen 138,7 1541
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Sonstiges betriebliches Ergebnis 49,4 242,9
Sonstige betriebliche Ertrage 233,9 499,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen 184,5 256,7
Operatives Ergebnis -505,4 -17,5
Steuern vom Einkommen und vom 8,0 -43,6
Ertrag
Sonstige Steuern 3,5 4.8
Konzernfehlbetrag/-liberschuss -516,9 21,3
Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen
! Zahlen angepasst
Konzernbilanz
in Mio. EUR zum zum
31. Mérz 31. Méarz
2012 2011"
(geprift) | (geprdft)
Aktiva
Barreserve 19,1 84,8
Forderungen an Kreditinstitute 3.023,6 2.316,2
Forderungen an Kunden 17.783,6 20.330,9
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -508,1 -818,5
Handelsaktiva 2.479,2 815,5
Finanzanlagen® 7.9413 7.892,3
Anteile an at equity bilanzierten 10,5 10,8
Unternehmen
Immaterielle Vermégenswerte 24,9 19,3
Sachanlagen 183,5 167,5
Laufende Ertragsteueranspriiche 22,3 36,1
Latente Ertragsteueranspriiche 218,0 190,8
Sonstige Aktiva® 381,2 386,0
Zur VerauBerung gehaltene langfristige 14,6 -
Vermbgenswerte
Gesamt 31.593,7 31.431,7
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber 13.221,8 11.193,6
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 9.997 4 7.693,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.277,2 7.710,5
Handelspassiva 3.835,6 2.003,6
Rickstellungen 164,4 137,1
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 103,9 107,0
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 67,4 30,3
Sonstige Passiva 483,5 468,1
Verbindlichkeiten im Zusammenhang - -
mit zur VerduBerung gehaltenen
Vermdbgenswerten
Nachrangkapital 1.017,7 1.144 4
Eigenkapital 4248 943,4
Gezeichnetes Kapital 1.621,3 1.621,3
Kapitalriicklage 597,8 597,8
Gewinnrlicklagen -1.242,9 -1.243,0
Ruicklage aus der -19,1 -17,5
Wéhrungsumrechnung
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Neubewertungsriicklage -154 -36,5
Konzernbilanzverlust/-gewinn -516,9 21,3
Gesamt 31.593,7 31.431,7

! Zahlen angepasst

2 davon zum 31 Marz 2012: 2.096,8 Mio. € (31. Marz 2011: 954,4 Mio. €;
31. Marz 2010: 576,9 Mio. €) als Sicherheit hinterlegte Finanzanlagen, frei

zum Verkauf oder zur weiteren Sicherheitenstellung durch den
Sicherungsnehmer

® davon Vorrite (31. Marz 2012: 97,0 Mio. €; 31. Marz 2011: 97,0 Mio. €,

31. Marz 2010:-)

Zusammenfassung der Kapitalfluss-Daten

in Mio. EUR 1. April 1. April
2011 bis 2010 bis
31. Méarz 31. Méarz
2012 2011’
(gepraft) | (geprift)
Zahlungsmittelbestand am Ende der
Vorperiode 84,8 14,9
+/  Cash-Flow aus operativer
Geschéftstatigkeit 200,7 -73,8
+/  Cash-Flow aus
Investitionstétigkeit -257,4 167,6
+/  Cash-Flow aus
Finanzierungstatigkeit -9,0 -23,9
Zahlungsmittelbestand am Ende der
Periode 19,1 84,8
! Zahlen angepasst
Zusammenfassung der regulatorischen Indikatoren
in Mio. EUR zum zum
31. Méarz 31. Méarz
2012 2011
(geprift) | (gepriift)
Anrechnungsbetrag Kreditrisiko 16.143 16.776
Anrechnungsbetrag Marktpreisrisiko 661 663
Anrechnungsbetrag operationelles 497 782
Risiko
Summe der anrechnungspflichtigen
Positionen 17.301 18.221
Kernkapital (TIER 1) 1.698 2.120
Ergénzungskapital (TIER I 695 919
Drittrangmittel 0 0
Abzugsposition' -137 -149
Zpsamme_ngefasstes haftendes 2956 2.890
Eigenkapital )
Kernkapitalguote in % 9,4 11,2
Gesamtkennziffer in % 13,0 15,9

' In den Abzugspositionen befinden sich liberwiegend Verbriefungspositionen

sowie Beteiligungen geméaB § 10 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 KWG.

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
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Ausblick Der Geschéaftsausblick der IKB AG hat sich seit dem Datum des
letzten Konzernabschlusses fir das zum 31. Marz 2012 endende
Geschaftsjahr nicht wesentlich negativ veréndert.

Signifikante Seit dem 31. Marz 2012 hat es keine wesentlichen

Verdnderungen in der Veranderungen in der Finanzlage der IKB gegeben.

Finanz- bzw.

Handelsposition

B.13

Letzte Entwicklungen

» Die IKB AG hatte im Dezember 2008 nachrangige
Wandelschuldverschreibungen im Nominalbetrag  von
123.671.070,72 € begeben. Nachdem die
Wandlungsbedingungen am 1. Juli 2009 eingetreten sind,
haben einige Glaubiger ihr Wandlungsrecht ausgetbt und die
Schuldverschreibungen in Aktien gewandelt. Die verbliebenen
Wandelschuldverschreibungen wurden am 11. April 2012
zwangsweise gewandelt.

» Der Vorstand der IKB AG hat mit Zustimmung des
Aufsichtsrats beschlossen, einen Segmentwechsel fir alle
Wertpapiere der IKB AG vom regulierten Markt in den
Freiverkehr durchzufliihren. Im Juli 2012 wurden die Aktien der
IKB AG und einige andere Wertpapiere zum Handel im
Primarmarkt der Dlsseldorfer Bérse zugelassen.

= Die IKB AG hat am 18. Mai 2012, 2. August 2012, 24. August
2012 und 10. September 2012 weitere SoFFin-Garantien in
Hbéhe von insgesamt EUR 2,75 Mrd. vorzeitig zuriickgegeben.
Der SoFFin-Garantierahmen der IKB AG reduzierte sich
dadurch auf insgesamt EUR 1,75 Mrd.

= Im April 2012 ist der Investmentfonds Partner Fonds
Eurobonds, Luxemburg, vollsténdig liquidiert worden.

* Im Mai 2012 sind der IKB Partner Fonds, Luxemburg, und der
Partner Fonds Europa Renten Teilfonds Il, Luxemburg,
aufgelést worden.

= King County, lowa Student Loan Liquidity Corporation und die
IKB haben am 25. Mai 2012 eine Vereinbarung gerichtlich
protokolliert, die darauf abzielt, die vor dem United States
District Court of the Southern District of New York, USA,
zwischen den Parteien anhangige Rechtsstreitigkeit zu
beenden.

= Zur Durchfihrung von weiteren Kostensenkungs- und
RestrukturierungsmaBnahmen wurden mit den
Arbeitnehmervertretern ein neuer Interessenausgleich und
Sozialplan verhandelt und am 8. Mai 2012 unterzeichnet.

= Alle von der IKB gehaltenen griechischen Anleihen wurden
verauBert.

= Herr Bruno Scherrer, Herr Stefan A. Baustert und Herr Arndt G.
Kirchhoff, deren Amtszeiten jeweils mit Ablauf der
Hauptversammlung vom 7. September 2011 endeten, wurden
durch Beschllisse der Hauptversammlung am 7. September
2011 erneut in den Aufsichtsrat gewahlt.

= Herr Andreas Wittmann schied mit Ablauf der
Hauptversammlung vom 7. September 2011 aus dem
Aufsichtsrat aus, wahrend aufgrund einer Neuwahl der
Arbeitnehmervertreter Frau Nicole Riggers in den Aufsichtsrat
gewahlt wurde.
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= Herr Dr. Thomas Rabe hat mit Wirkung zum 21. Februar 2012
sein Amt niedergelegt. Herr Olivier Brahin hat mit Wirkung zum
25. Mai 2012 sein Amt niedergelegt.

B.14 Angabe zur siehe B.5
Abhéngigkeit Nicht anwendbar. Die Emittentin ist nicht von anderen
Beschreibung der Unternehmen innerhalb der IKB abhangig.

Gruppe und der Stellung
des Emittenten innerhalb
dieser Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten » Die IKB AG ist eine Spezialbank die den Mittelstand sowie
Private Equity Gesellschaften in Deutschland und Europa mit
Finanzierungen, Risikomanagementlésungen,
Kapitalmarktdienstleistungen und Beratungsleistungen
unterstutzt.
= Die IKB hat ihre Geschéftstatigkeiten in die folgenden
Segmente gegliedert: Kreditprodukte, Beratung und Capital
Markets, Treasury und Investments sowie
Zentrale/Konsolidierung.
B.16 Hauptanteilseigner Die LSF6 Europe Financial Holdings L.P. halt einen
Stimmrechtsanteil von 91.5% am Grundkapital der IKB AG.

B.17 Kreditratings der Nachdem die IKB AG ihre Ratingvertrage zum 30. Juni 2011
Emittentin oder ihrer geklndigt hatte, zogen Fitch und Moody's ihr Kurz- und
Schuldtitel Langfristrating der IKB zuruck. Die IKB verflgt derzeit nicht Uber

ein externs Rating.

Punkt Abschnitt C — Die Schuldverschreibungen

CA Gattung und Art der Gattung und Form
Schuldverschreibungen/ | pie  nicht  nachrangigen ~ und  nicht  besicherten
ISIN Schuldverschreibungen werden als

Inhaberschuldverschreibungen begeben, die in einer
Dauerglobalurkunde  verbrieft sind.  Einzelurkunden oder
Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Die
Schuldverschreibungen  werden am  Félligkeitstag  zum
Nennbetrag zuriickgezahlt. Unter bestimmten Umstanden kann
die Ruckzahlung vorzeitig erfolgen.

Fest verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen verbriefen einen festen Zinsertrag
Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen. Die
Schuldverschreibungen wurden mit einem ansteigenden Kupon
begeben, d.h. der Zinssatz steigt wéhrend der Laufzeit an.

ISIN

DEOOOA1PGLX0

C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen sind in Euro begeben.

C.5 Ubertragbarkeit Die Schuldverschreibungen sind frei Gbertragbar.

C.8 Rechte, die mit den Status der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht
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verbunden sind
(einschlieBlich
Beschrankungen dieser
Rechte und Rang der
Schuldverschreibungen)

nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht  durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Besteuerung

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage
sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von
gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in dem Staat, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat, und hinsichtlich von Zahlungen unter
einer Garantie der Bundesrepublik Deutschland, oder einer
politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde dieses Staats
auferlegt oder erhoben werden (Quellensteuer) es sei denn, ein
solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In
einem solchen Fall wird IKB AG, vorbehaltlich Ublicher
Ausnahmen, zusétzliche Betrdge in der HOhe leisten, die
notwendig sind, damit  die den Glaubigern der
Schuldverschreibungen nach Einbehalt oder Abzug dieser
Quellensteuern zuflieBenden Nettobetrdge denjenigen Betragen
an Kapital und Zinsen entsprechen, die die Glaubiger der
Schuldverschreibungen ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug
erhalten wiirden.

Vorzeitige Riickzahlung aus Steuergriinden

Die vorzeitige Rulckzahlung der Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Griinden ist zulassig, wenn die Emittentin infolge
einer Anderung oder Ergadnzung der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich einer Anderung oder Erganzung der offiziellen
Auslegung oder Anwendung dieser Gesetze oder Verordnungen)
der Bundesrepublik Deutschland oder einer politischen
Untergliederung oder Steuerbehérde zur Zahlung zusatzlicher
Betrdge auf die Schuldverschreibungen verpflichtet ist, wie im
Einzelnen in den Anleihebedingungen dargelegt.

Glaubigerbeschliisse

In Ubereinstimmung mit dem Schuldverschreibungsgesetz 2009
("SchVG") sehen die Schuldverschreibungen vor, dass die
Glaubiger durch Beschluss (mit Zustimmung der Emittentin)
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und gewisse
sonstige MaBnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
beschlieBen. Beschlisse der Glaubiger kénnen nach MaBgabe
der Anleihebedingungen im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung gefasst werden und sind fur alle Glaubiger
verbindlich. Beschlliisse der Glaubiger, durch welche der
wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen geéndert wird,
bedlirfen einer Mehrheit von mindestens 75% der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Sonstige Beschlisse
bediirfen der einfachen Mehrheit der teilnehmenden Stimmrechte.

Gemeinsamer Vertreter

In  Ubereinstimmung mit dem SchVG sehen die
Schuldverschreibungen vor, dass die Glaubiger durch Beschluss
einen gemeinsamen Vertreter bestellen. Die Aufgaben und
Befugnisse des durch Beschluss bestellten gemeinsamen
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Vertreters bestimmen sich nach dem SchVG sowie den
Mehrheitsbeschlissen der Glaubiger.

Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Gerichtsstand

Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle gerichtlichen
Verfahren im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

C.9 Zinssatz 2,80% p.a (vom (einschlieBlich) 14. Dezember 2012 bis
(ausschlieBlich) 14. Dezember 2013)
290% p.a (vom (einschlieBlich) 14. Dezember 2013 bis
(ausschlieBlich) 14. Dezember 2014)
3,00% p.a. vom (einschlieBlich) 14. Dezember 2014 bis
(ausschlieBlich) 14. Dezember 2015
Verzinsungsbeginn Begebungstag der Schuldverschreibungen.
Zinszahlungstage 14. Dezember eines jeden Jahres
Basiswert auf dem der Nicht anwendbar, der Zinssatz stitzt sich nicht auf einen
Zinssatz basiert Basiswert.
Falligkeitstag 14. Dezember 2015
einschlieBlich
Riickzahlungsverfahren Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen
erfolgen an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing
Systems.
Rendite 2,9%
Name des Vertreters der | Nicht anwendbar, es gibt keinen gemeinsamen Vertreter der
Inhaber der Glaubiger.
Schuldverschreibungen
Cc.10 Erlauterung wie der Wert | Nicht anwendbar, die Zinszahlung hat keine derivative
der Anlage beeinflusst Komponente.
wird, falls die
Schuldverschreibungen
eine derivative
Komponente bei der
Zinszahlung aufweisen
C.11 Zulassung zum Primarmarkt der Duisseldorfer Boérse und Freiverkehr der

Bérsennotierung und
Einfiihrung in einen
regulierten Markt oder
einem gleichwertigen
Markt

Frankfurter Wertpapierbdrse.
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Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
der Emittentin eigen sind

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Situation
und der Situation an den Finanzmérkten:

Die wirtschaftichen Rahmenbedingungen kénnen sich
wesentlich nachteilig auf die Finanzlage der IKB auswirken.

Systemrisiken kdnnen sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit
der IKB auswirken.

Die IKB war von der fortschreitenden europaischen
Staatsschuldenkrise und der hohen Staatsverschuldung in den
USA betroffen und kdnnte auch kilnftig davon betroffen sein.

Risikofaktoren beziiglich der IKB und ihrer Geschéftstatigkeit

Die IKB ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt, die sie mdglicherweise
nicht auffangen kann, wenn ihr keine ausreichende
Finanzierung zur Verfligung steht.

Die Nichterfiillung der Pflichten aus den SoFFin- Garantien
kdnnte sich nachteilig auf den Zugang der IKB zu
Fremdkapitalmarkten auswirken.

Die Auflagen der EU-Kommission kénnen die kinftige
Geschaftstatigkeit der IKB erheblich einschrénken.

Die Restrukturierung der Geschéftstétigkeit der IKB und die
Einfihrung neuer Geschéftsaktivitaten kénnte nicht die Ertrage
entsprechend den strategischen Erwartungen der IKB
einbringen.

Die MaBnahmen der IKB zum Risikomanagement sind
maoglicherweise nicht erfolgreich.

IKB ist erheblichen Kredit- und Kontrahentenrisiken ausgesetzt.

Eine Verringerung des Wertes oder Schwierigkeiten bei der
Verwertung der den Krediten der IKB zugrunde liegenden
Sicherheiten kann sich nachteilig auf das Kreditportfolio der
IKB auswirken.

Die Geschéftstatigkeit der IKB ist auf kleine und
mittelstdndische Unternehmen in Westeuropa (insbesondere in
Deutschland) fokussiert, weshalb schwierige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen in in diesen Markten erhebliche
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und das
Betriebsergebnis der IKB haben kénnen.

Die IKB ist Landerrisiken ausgesetzt.

Die Geschaftsentwicklung der IKB kdnnte dadurch
beeintréchtigt werden, dass das Eigenkapital der IKB nicht
effektiv eingesetzt wird.

Marktrisiken in Verbindung mit Schwankungen bei Zinssatzen
und Anleihe- und Aktienkursen sowie in Verbindung mit
sonstigen Marktfaktoren sind Bestandteil des IKB-Geschéfts.

Schwankungen bei der Bewertung von Finanzanlagen und
Verbindlichkeiten kénnen sich nachteilig auf die Vermégens-
und Finanzlage oder das Betriebsergebnis der IKB auswirken.

Der als Fair-Value-Betrag ausgewiesene Wert bestimmter
Finanzinstrumente wird anhand von Finanzmodellen ermittelt,
in die Annahmen, Beurteilungen und Schatzungen einflieBen,
welche sich im Zeitablauf &ndern und letztlich als unrichtig
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erweisen kénnen.

= Die Geschaftstatigkeit der IKB ist mit operativen Risiken und
Compliance-Risiken verbunden.

= Obwohl die KfW sich verpflichtet hat, die IKB in bestimmtem
Umfang von Ansprichen in Bezug auf Rhineland Funding,
Rhinebridge bzw. die Havenrock-Gesellschaften (jeweils
ehemalige auBerbilanzielle Finanzierungsvehikel) freizustellen,
kénnen die Anspriiche der IKB auf entsprechende Freistellung
unter bestimmten Umsténden erldschen.

= |KB ist erheblichen Verlustrisiken im Hinblick auf rechtliche und
aufsichtsrechtliche Verfahren ausgesetzt.

» Die zur Zeit bezlglich der IKB AG durchgeflihrte
Sonderpriifung kénnte erhebliche finanzielle und personelle
Ressourcen erfordern und kénnte sich negativ auf den Ruf und
die Erfolgsaussichten der IKB auswirken.

= Eine strengere Regulierung der Finanzdienstleistungsbranche
kénnte sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der IKB
auswirken.

= Rechte von Glaubigern der IKB kénnten durch MaBnahmen
nach dem Restrukturierungsgesetz nachteilig betroffen sein.

= Reputationsrisiken kénnten die IKB und ihre
Geschéaftsaussichten beeintréchtigen.

= Die IKB kénnte nicht in der Lage sein, Fihrungspersonal oder
Arbeitnehmer in anderen Schllisselpositionen zu halten oder zu
gewinnen.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, in die
potentielle Anleger nur investieren sollten, wenn sie (selbst oder
durch ihre Finanzberater) Uber die nétige Expertise verfigen, um
die Performance der Schuldverschreibungen unter den
wechselnden Bedingungen, die resultierenden
Wertverédnderungen der Schuldverschreibungen sowie die
Auswirkungen einer solchen Anlage auf ihr Gesamtportfolio
einzuschatzen.

Liquiditatsrisiken

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt far
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht,
dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte es
sein, dass ein Anleger seine Schuldverschreibungen nicht
jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauBern kann. Die
Maoglichkeit, Schuldverschreibungen zu veraufBern, kann darlber
hinaus aus landesspezifischen Griinden eingeschrankt sein.

Marktpreisrisiko / Rating der Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko
nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise seiner
Schuldverschreibungen ausgesetzt, welches sich verwirklichen
kann, wenn der Glaubiger seine Schuldverschreibungen vor
Endfalligkeit verauBert. Wenn far eine
Schuldverschreibungsemission ein Rating erteilt wird, muss
dieses Rating nicht notwendigerweise mit einem etwaigen Rating
des EUR 10.000.000.000 Debt Issuance Programms der IKB
Ubereinstimmen. Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf,
Verkauf oder Halten von Wertpapieren und es besteht die
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Méglichkeit, dass das Rating durch die jeweilige Ratingagentur zu
jeder zeit ausgesetzt, verringert oder zuriickgezogen wird.

Wahrungsrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde
Wé&hrung lauten ist dem Risiko ausgesetzt, dass
Wechselkursschwankungen die Rendite solcher
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.

Risiko der Vorzeitigen Riickzahlung

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine
Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweisen wird.
AuBerdem besteht die Moglichkeit, dass der Glaubiger der
Schuldverschreibungen eine Wiederanlage nur zu schlechteren
als den Bedingungen des urspringlichen Investments tétigen
kann.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen
Schuldverschreibung infolge von Veranderungen des aktuellen
Marktzinssatzes fallt.

Beschliisse der Glaubiger

Da die Anleihebedingungen der  Schuldverschreibungen
Beschllsse der Glaubiger im Rahmen einer
Glaubigerversammlung  oder  durch  Abstimmung  ohne
Versammlung vorsehen, ist ein Glaubiger dem Risiko ausgesetzt,
durch einen Mehrheitsbeschluss der Glaubiger Uberstimmt zu
werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fir alle Glaubiger
verbindlich ist, kdnnen bestimmte Rechte des Glaubigers gegen
die Emittentin aus den Anleihebedingungen geéandert,
eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden.

Gemeinsamer Vertreter

Da die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters vorsehen, ist es fir
einen Glaubiger méglich, dass sein persoénliches Recht zur
Geltendmachung und Durchsetzung seiner Rechte aus den
Anleihebedingungen gegeniber der Emittentin auf den
gemeinsamen Vertreter Ubergeht, der sodann allein verantwortlich
ist, die Rechte samtlicher Glaubiger geltend zu machen und
durchzusetzen.

Punkt

Abschnitt E — Angebot von Schuldverschreibungen

E.2b

Griinde fiir das Angebot
und Zweckbestimmung
der Erlose, sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung bestimmter
Risiken liegen.

Nicht anwendbar, die Grinde fir das Angebot liegen in der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

Die Gesamtsumme der Emission betragt EUR 10.000.000.
Die Angebotsfrist beginnt am 1. November 2012 und endet am
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11. Dezember 2012, 14 Uhr (MEZ) (vorbehaltlich einer
friihzeitigen SchlieBung).

E.4

Beschreibung aller fiir
die Emission/das
Angebot wesentlichen,
auch kollidierenden
Interessen.

Nicht anwendbar.

E.7

Schéatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung gestelit
werden.

0,5% Ausgabeaufschlag
1,50% Vertriebsvergltung
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