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UBS schliet deutsche Standorte

Axel Horger,
Vorstandsvorsitzender
der UBS Deutschland

D ie Schweizer GroRbank UBS struk-
turiert ihre deutschen Standorte
im Geschaft mit vermégenden Privat-
kunden um. Betroffen sind Standorte in
Hessen, Bayern und Nordrhein-Westfa-
len. So wird der Wealth-Management-
Standort Wiesbaden bereits zum Jah-
resende 2012 mit der Niederlassung in

Werte schaffen in einer neuen Zeit. -A- FRANKFURT_TRUST
Dy, Sy

BHF Flexible Allocation FT

S: SECETE

Frankfurt zusammengelegt. Von Juli 2013
an werden dann Kunden aus den Ruhrge-
biets-Metropolen Dortmund und Essen
durch die Niederlassung in Dusseldorf so-
wie Kunden aus Rosenheim von Miinchen
aus betreut. Von urspriinglich 14 deut-
schen Standorten bleiben somit zehn tibrig
(neben Frankfurt, Disseldorf und Miinchen
noch Berlin, Bielefeld, Bremen, Hamburg,
Kéln, Nirnberg und Stuttgart). Insgesamt
betrifft die MaRnahme 25 bis 30 Mitarbei-
ter. Laut Axel Horger, Vorstandsvorsitzen-
der der UBS Deutschland, stellt sich das
Institut durch die SparmalRnahmen auf das
zunehmend harter werdende Marktumfeld
ein. Gleichwohl bleibe Deutschland fir die
UBS einer der wichtigsten europdischen
Markte mit weiterem Wachstumspotenzial
in den Kerngeschaften der Bank.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000J78V
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Namen und
Nachrichten

il

John Manieri Christian Lach

Lacuna hat einen weltweit anlegenden Ge-
sundheitsfonds auf den Markt gebracht.
Fir den Lacuna Adamant Global Health-
care wihlen die beiden Manager John Ma-
nieri und Christian Lach die ihrer Meinung
nach 40 erfolgreichsten Gesundheitsun-
ternehmen aus. Mehr

Russell Investments legt einen neuen
Fonds fiir in Lokalwdhrung gehandelte
Unternehmensanleihen aus Schwellenldn-
dern auf. Als Berater verpflichtete die Ge-
sellschaft Pictet und Stone Harbor. Mehr
Nina Kordes, Ge-
schéftsfiithrerin von
Mayr
Managers,
selt zur ebenfalls in
Miinchen ansissi-
gen Vermogensverwaltung Hellerich & Co.
Sie betreut dort aber weiter den WM Fund
Sachwerteportfolio (neuer Name ab Janu-
ar: Hellerich WM Sachwertaktien). Mehr

Investment
wech-

Nina Kordes

Weitere Meldungen finden Sie hier

Vermogensverwaltungsfonds

GAMAX FUNDS

WACHSTUM DURCH TRENDS!
Anhaltende Outperfor

Performen Sie besser als der Markt mit niedriger Volatilitat -40%
Nutzen Sie ein einmaliges Anlagekonzept, bei dem der Fokus auf =
Produkte und Dienstleistungen der jungen Generation gesetzt wird
Profitieren Sie von globalen Trends

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Glockenschlag

D er Herdentrieb - laut Boris Pasternak
die letzte Zuflucht fiir Unbegabte -
hat an den Finanzmadrkten selten Gutes
hervorgebracht. Vor diesem Hintergrund
miissen die Alarmglocken schlagen, wenn
im Fondsvertrieb ein groRer Teil neuer
Mittel seit geraumer Zeit auflediglich drei
Produkte entfdllt: Flossbach von Storch
Multiple Opportunities, Carmignac Pat-
rimoine und Ethna-Aktiv E. Immerhin -
das ist das Beruhigende - sind alle drei ge-
nannten Produkte von ihrer Konstruktion
her nicht im Entferntesten mit spéter fiir
viele Anleger verlustreichen Top-Sellern
fritherer Epochen vergleichbar. Anders
als bei einem Deka Telemedien oder ei-
nem Nordasia.com konzentrieren sich
ihre Manager nicht auf einen kurzlebigen
Modetrend, und sie stofRen mit ihrem bis-
lang erreichten Volumen auch nicht an
Grenzen wie ein SMH-Special-Fonds I, ein

Mercury Eastern European oder ein Fidelity
European Growth. Bert Flossbach, Edouard
Carmignac und Luca Pesarini streuen das
ihnen anvertraute Kapital tiber verschie-
dene Anlageklassen und Regionen, und
sie haben dabei in der Vergangenheit iiber
unterschiedliche Marktphasen hinweg viel
Geschick und Umsicht bewiesen.

Und doch, die Glocke bleibt aktiviert. Denn
Flossbach, Carmignac und Pesarini sind
auch deshalb so erfolgreich, weil sie den
Mut haben, ihr Portfolio konsequent auf
ein von ihnen erwartetes Zukunftsszena-
rio auszurichten. Was ist, wenn die Herde
diese Konsequenz einmal nicht mehr zu
schitzen weilR?
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Eine Investition in den GAMAX FUNDS Junior bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden, die bis zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fiihren kénnen. Renditen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir die Zukunft. Kursverluste
kénnen regelméBig eintreten. Der volistandige Verkaufsprospekt kann unter: http://www.gamax.lu/ abgerufen werden.

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. Umfassender Service fiir Vertriebspartner
zu Investmentldsungen von cash.life, GAMAX Management, First Private, Kathrein Privatbank, Kleinwort Benson Investors,
Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und Wolbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

maX-xs

THE POINT OF ACCESS



http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269684&bid=925045
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/11/30/mayr-gibt-anlageberatung-bei-sachwertefonds-ab/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/12/03/russell-investments-startet-schwellenlaenderfonds/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/11/30/lacuna-startet-neuen-healthcare-fonds/
http://www.fondsweb.de/DE0005152441-DWS-Global-Growth
http://de.wikipedia.org/wiki/Boris_Leonidowitsch_Pasternak

Fiir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Vermégensberater. ' TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.

2 Stand: Rating per 30.06.2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator far die kiinftige Entwicklung und
unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus konnen
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag maglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermdgen nach deutschem Recht. Die Volatilitét des Fondsanteilwertes kann erhoht sein.
Investmentfonds sind maglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verftgbar. Fir
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstrae 1113, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

Die perfekte
Balance fur
lhr Vermogen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
Uberlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewéahrte Misch-
fonds Kapital Plus'. Er investiert aktuell
ca. 70% in europaische Anleihen mit
guter Bonitat sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europaische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal im Monat wird
das urspriingliche Aufteilungsverhéltnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mogliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Top-Fondsgesellschaft

Allianz Global

Global Investors

Verstehen. Handeln.


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=328484&bid=1279898
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Dax 74351 {m  M-Dax 11615,7 {n  Tec-Dax 833,2 my
2012 26,1 2012 30,5 2012 21,6
12 Monate 21,8 12 Monate 28,4 12 Monate 18,7
52 W Tief/Hoch 5637,5 | 7487,9 52 W Tief/Hoch 8398,6 / 11730,6 52 W Tief/Hoch 656,1 / 846,9
Euro Stoxx 50 2590,8 {b MSCI Europe 95,2 {b MSCI Europe Small Cap 193,2 {b
2012 s 2012 12,0 2012 19,7
12 Monate B 93 12 Monate 13,0 12 Monate 18,7
52 W Tief/Hoch 2050,2 / 2611,4 52 W Tief/Hoch 80,6 / 95,8 52 W Tief/Hoch 153,0 / 195,6
Dow Jones Industrial 12951,8 {b S&P 500 1407,1 {b Nasdaq 100 2667,9 {b
2012 4,9 2012 10,7 2012 15,9
12 Monate I 96 12 Monate 14,6 12 Monate 17,3
52 W Tief/Hoch 11735,2 / 13661,9 52 W Tief/Hoch 1202,4 / 1474,5 52 W Tief/Hoch 2209,6 | 2878,4
TSX Composite (Kanada) 12137,2 ) Nikkei 225 9432,5 ) Australian All Ordinaries 4511,8 )
2012 3,4 2012 3,7 2012 11,4
12 Monate | 4,9 12 Monate 55 12 Monate 7,5
52 W Tief/Hoch 11209,6 / 12788,6 52 W Tief/Hoch 8239,0 / 10255,2 52 W Tief/Hoch 4033,4 / 4602,5

Machen Sie
sich ein Bild
von lhren
Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren
die weltweit besten Fondsmanager

ihre Fonds in personlichen und

informativen Video-Clips.

e fundinfo.tv

* fundinfo.tv
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Gerling Unternehmensanleihenfonds

Marcus Prella, Senior Portfoliomanager, AmpegaGerling Investment Gm
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QUELLE: BLOOMBERG, STICHTAG: 4. DEZEMBER 2012
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

MSCI Emerging Markets 1.007,3 {b Hong Kong Hang Seng 21.800,0 {b Schanghai A-Aktien 1.975,1 {b
2012 8,8 2012 17,3 2012 | -10,2
12 Monate 6,7 12 Monate 16,6 12 Monate -11,1
52 W Tief/Hoch 877,4 | 1.085,2 52 W Tief/Hoch 17.821,5 / 22.274,0 52 W Tief/Hoch 1.949,5 | 2.478,4
Bovespa (Brasilien) 57.563,2 {b RTS (Russland) 1.443,9 {b BSE (Indien) 19.348,1 {b
2012 | -11,8 2012 I 34 2012 20,4
12 Monate -15,8 12 Monate | -5,2 12 Monate 11,2
~N
52 W Tief/Hoch 52.212,9 / 68.970,0 52 W Tief/Hoch 1.200,7 / 1.762,7 52 W Tief/Hoch 15.135,9 / 19.463,3 ]
S
Kospi (Korea) 1.935,2 {b Straits Times (Singapur) 3.062,1 {b SET (Thailand) 1.330,1 {b N
[a)
2012 11,8 2012 21,9 2012 321
12 Monate 7,8 12 Monate 19,3 12 Monate 32,7 F_(j
I
52 W Tief/Hoch 1.750,6 / 2.057,3 52 W Tief/Hoch 2.606,5 / 3.110,9 52 W Tief/Hoch 1.006,2 / 1.335,2 2
g
IPC (Mexiko) 42.337,8 {b ISE-100 (Tiirkei) 75.522,7 \fb JSE All Share (Siidafrika) 37.991,3 \fb g
o)
2012 21,7 2012 YA 54,5 2012 8,1 g
12 Monate 22,0 12 Monate YA 43,8 12 Monate 8,5 d
52 W Tief/Hoch 35.567,3 / 42.751,0 52 W Tief/Hoch 49.263,3 / 76.131,9 52 W Tief/Hoch 31.517,7 / 38.300,6 §
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M&G Global Dividend Fund

-
e re lt fur alle Marktlagen

www.mandg.de

10 JAHRE M&G IN DEUTSCHLAND - DANKE FUR IHR VERTRAUEN

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann und dass Sie
den urspriinglich investierten Betrag mdglicherweise nicht zurlckerhalten.
Verluste aufgrund von Wahrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.
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INVESTMENTS

Die Satzungen, der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gliltige Jahresbericht und gegebenenfalls
der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence
Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, BleidenstraBe
6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main.
Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt
sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fiir eine Beratung durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar.
Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. NOV 12 /40338
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten

Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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Rex-P 440,3 {b I-Boxx € Liquid Corporates 192,4 {b Morningstar EM Bond Index TR 567,1
2012 4,1 2012 10,1 2012 16,1
12 Monate 5,6 12 Monate 12,0 12 Monate 20,7
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Prozentangaben auf Euro-Basis
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Nordeo’)

Stabilitat. Immer.

Nordea 1 — Stable Return Fund
- (ISIN: LU0227384020, BP-EUR)

Auch in schwierigen Zeiten brauchen wir Stabilitdt um uns herum.

Einer der Grundwerte von Nordea Asset Management ist Stabilitat.

Treffen Sie Portfoliomanager
Asbjorn Trolle Hansen

FONDS KONGRESS 2013

Donnerstag 31.01.2013, 11:50 Uhr — Saal 8
Congress Center Rosengarten Mannheim

Investment Funds

Making it possible

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu

Der genannte Teilfonds ist Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/61 |/EWG vom 20 December 1 955 entspricht. Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthélt daher nicht alle relevan-
ten Informationen zu den erwahnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind
in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds s A, 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl-und in D (auch in Papi

Nordea Bank Finland Plic, LandstraBe 33, D-60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und kénnen i die die der Anlage konnen. Anlagen
in Schwellenléndern sind mit einem erhohten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in mit den Teilfonds

Sie bitte den Wesentlichen Anlegerinformationen, die wie oben beschrieben erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A. und erteilt keine Anlageempfehlungen. Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. 562,
rue de Neudorf, PO. Box 782, L-2017 Luxembuvg einer von der Commvssvon de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg bei lhrem ~ er berét Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhangiger Berater.
Die i ist hi in der it sind kein Richtwert fiir zukiinftige Ertrdge und Anleger erhalten méglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Der Wert der Anteile kann je nach
Anlagepolitik des Teilfonds stark und wird nicht Alle gea sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Nordea Investment Funds S.A. Dieses Dokument darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch versffentlicht werden.
In diesem Dokument genannte Unternehmen werden zu rein illustrativen Zwecken angefiihrt und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar.

Weitere
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Wer sucht schon

Blue Chips

in Afrika

Unsere Spezialisten finden immer ofter wachstumsstarke Unternehmen, auch in
Afrika. Der Kontinent ist von strukturellem Wachstum begtuinstigt. Eine junge Gene-
ration von gut ausgebildeten Fihrungskraften tbernimmt Verantwortung und hat
Ziele: wirtschaftliche und politische Reformen, Erh6hung des Lebensstandards, Aus-
bau der Infrastruktur. Linder wie Marokko, Agypten, Ghana und Nigeria, ja sogar
Uganda bauen bereits energisch an ihrer Zukunft. Bauen Sie mit: Die Erfolgsunter-
nehmen des BB African Opportunities versprechen langfristig iberdurchschnittliche
Aussichten. Investieren auch Sie in unsere afrikanischen Blue Chips. Blaudaugig? Mit-
nichten. ISIN B-EUR: LU0433847240

www.bellevue.ch/bbafrican

ein ellevue B ‘B [ ° °
Asset Management und s iver Natur.
Die vergangene Perft ein rantie
r zukiinftige Entwi nter| zu

fi
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Drei-Multi-Asset-Fonds steigen in die Bestenliste auf

Kurz vor Jahresschluss tut sich an den Borsen noch so einiges und wirbelt auch die Liste der besten Fonds fir 2012 etwas

durcheinander. Siegen duirften aber auf jeden Fall der Antecedo Strategic Invest oder ein Turkei-Fonds

B is zum 21. November werden wohl nur
wenige Investoren jemals etwas vom
Adelca GVI Multi Asset Fund und zwei ganz
dhnlich aufgestellten Produkten aus dem
Hause Axxion gehort haben. Durchaus ge-
wollt, denn die formell als Initiator fungie-
rende Fondsgesellschaft in Luxemburg ist
nicht an neuen Anlegern fiir diese drei 2007
gestarteten Produkte interessiert, deren An-
teilspreis am genannten Tag um 27,5 Pro-
zent in die Hohe schoss. Als einzige Infor-
mation zur Sache gibt es deshalb nur, dass
das Management bei Goldman Sachs liegt
und der Preissprung auf einen auf3erborsli-
chen Unternehmensverkauf zurtickgeht.

Doch ob gewollt oder nicht - durch die ge-
nannte Transaktion sind die bislang nicht
durch eine iiberlegene Wertentwicklung
aufgefallenen Adelca-Fonds in den Kreis der
15 besten Investmentfonds des laufenden

TOPS & FLOPS PERFORMANCE

RANG| FONDSNAME 2012*
1 Antecedo Strategic Invest 75,2
2 | HSBC Turkey Equity 64,2
3 | DWS Tiirkei 61,2
4 Akzent Invest Bonus 1 57,7
5 Adelca GVI Multi Asset Fund 56,5
6 | KBC Equity Fund Turkey 55,6
7 | Adelca VI Multi Asset Fund 54,8
8 | BNP Paribas Equity Turkey 54,4
9 Adelca Gl Multi Asset Fund 54,0

10 | UBAM Turkish Equity 53,1
1 Easy-ETF Turkey Titans 20 52,9
12 | Magna Turkey Fund 52,4

I-Shares MSCI Turkey 52,4

Jyske Turkish Equities 52,4

Lyxor Turkey Titans 20 52,4
7839 | RBS MA Euro Stoxx 50 2x Short -37,8
7840 | Lyxor Shortdax x2 -43,3
7841 | DB X-Trackers Shortdax x2 -43,6
7842 | FS Gold & Silver Reserve Fund -44,4
7843 | ETFX Dax 2x Short -44,7
7844 | Active DSC Return -45,1
7845 | Source Nomura Voltage Mid-Term | -45,3
7846 | Active DSC Opportunity -45,4
7847 | Salus Alpha Managed Futures -49,2
7848 | ETFX Bofaml IV Stoxx -68,1

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: FWW, * AUSWERTUNGSTAG: 3. DEZEMBER 2012

Irland-Wette
aufgegangen: Franklin-
Templeton-Manager
Michael Hasenstab

FOTO: GETTY IMAGES

Jahres aufgestiegen. Zudem dominieren sie
fiir 2012 die Konigsklasse der flexiblen glo-
balen Mischfonds, der so prominente Ver-
treter wie Flossbach von Storch Multiple
Opportunities, Blackrock Global Alloca-
tion, M&W Privat oder der ETF-Dachfonds
von Veritas angehoren (siehe auch Seiten
13 und 16). Umso interessanter scheint es,
auch einmal in einigen anderen wichti-
gen Kategorien zu schauen, wie dort kurz
vor Ultimo der voraussichtliche Zieleinlauf
aussieht. So zeigt sich zum Beispiel bei den
globalen Rentenfonds, dass einer der pro-
minentesten Manager fiir dieses Segment -
Michael Hasenstab von Franklin Templeton
- durchaus noch Chancen auf den Jahres-
sieg hat. Im von Hasenstab betreuten Tem-
pleton Global Total Return machte sich in
den vergangenen Monaten die nicht unum-
strittene Wette auf irische Staatsanleihen
bezahlt. Der von Edouard Carmignac und
Rose Ouahba gesteuerte Top-Seller Carmig-
nac Patrimoine belegt dagegen in der Grup-
pe der ausgewogenen globalen Mischfonds
derzeit nur einen Platz im hinteren Mit-
telfeld. Bei den globalen Aktienfonds liegt
derzeit mit dem ISP International Stock Pi-
cking der Berliner Vermogensverwaltung
F'&V ein Fonds vorn, dessen Portfolio knapp
zur Hélfte aus deutschen Aktien besteht.

ADELCA GVI MULTI ASSET FUND

40%

~Adelca GVI Multi Asset Fund
—MSCI World

20% —Rex-P

0%

-20%

-40%

-60%
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2. November 2007 30. November 2012

Mit dem plétzlichen Preissprung hat der Fonds
den Rentenindex Rex wieder eingeholt

Aktienfonds International
ISP International Stock Picking

KBC Equity Funds Satellites
Terr-Assisi Aktien | AMI

573 | Equisar IlID
574 | Timberland Top-Dividende Int.
575

Abrias World Equity Value

Aktienfonds Europa

Comgest Greater Europe Opp.
Comgest Europe Shariah
Spangler Quality Growth Europe

564 | Lyxor Stoxx Europe Sel. Div. 30
565 | Gerling Euro Aktien VC 10
566 | DZPB Portfolio Zuwachs

Aktienfonds Schwellenlander

2 | Bl New Emerging Markets
2 | Danske Em. Markets Small Cap
3 | Aberdeen EM Smaller Comp.

438 | Nordea Global Em. Markets
439 | DB X-Trackers S&P Sel. Frontier
440 | State Street EM Dividend

Mischfonds Global Ausgewogen

1 Kepler Vorsorge Mixfonds
2 Global Markets Growth (HI)
Multi Manager Fonds 3

400 PEH Trust Balanced
401 Patriarch Mercurion Moderat
402 Libra Global Portfolio

Rentenfonds International (Euro)
Nordix Renten Plus

2 Invesco Global Total Return
Templeton Global Total Return

422 Walser Portfolio Rent Global
423 Threadneedle Global Bond
424 | ACM Bernstein Global Bond

* Wertentwicklung in Prozent
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http://www.fondsweb.de/LU0341772019-LIBRA-Global-Portfolio
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0171283459-BGF-Global-Allocation-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0171283459-BGF-Global-Allocation-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
http://www.fondsweb.de/DE0005561674-ETF-DACHFONDS-P
http://www.n-tv.de/wirtschaft/US-Fonds-kauft-Dublin-Bonds-article7799391.html
http://www.fuv-vermoegensverwaltung.de/

2011

€uro
€uro

Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Newcomer-Portriat: DWS Covered Bond Fund

An dieser Stelle zeigt DER FONDS; wie ein in den Top-Seller-Listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT neu
hinzugekommener Fonds aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

Torsten Strohrmann,
Manager des DWS
Covered Bond Fund

C overed Bonds wie der gute alte deut-
sche Pfandbrief sind fiir risikoscheue
Investoren im Zeitalter der Mini-Renditen ei-
ne attraktive Alternative zu Bundesanleihen.
Sie werden zwar von Kreditinstituten emit-
tiert, bieten aber eine doppelte Sicherung
durch den sogenannten Deckungsstock, der
in der Regel aus Hypothekenkrediten oder
Krediten des offentlichen Sektors besteht.
Vor diesem Hintergrund war es ein kluger
Schachzug der DWS, ihren bereits 1988 auf-
gelegten Euro-Kurzlduferfonds DWS Select-
Rent Mitte 2010 in DWS Covered Bond Fund
umzubenennen und den Schwerpunkt auf

dieses zuvor lediglich beigemischte Segment
zu verlagern. Seither lauft der Absatz wie ge-
schmiert: Im laufenden Jahr sammelte der
Fonds netto bereits 700 Millionen Euro ein,
bei BCA gehorte er im Oktober sogar zu den
am hdaufigsten vermittelten Produkten. Und
mit einem Zuwachs von 10,7 Prozent seit
Anfang Januar kann sich auch die Perfor-
mance sehen lassen.

Fondsmanager Torsten Strohrmann inves-
tiert mindestens 70 Prozent des Portfolios in
auf Euro lautende Covered Bonds. Auf Staats-
und Unternehmensanleihen, die er beimi-
schen dtirfte, verzichtet er zurzeit nahezu
komplett. Knapp die Hilfte des Fondsvermo-
gens entfillt auf Spanien und Frankreich, die
mit Abstand groflten Covered-Bond-Mirkte
in Europa. Speziell in Spanien sieht Strohr-
mann weiter gute Chancen, setzt dort aber
wie in der gesamten Euro-Peripherie nur auf
kurze Laufzeiten. Bei einer durchschnittli-

chen Restlaufzeit von 4,5 Jahren weist das
Portfolio derzeit eine Durchschnittsrendite
von 2,1 Prozent auf.

DWS COVERED BOND FUND

10%
~DWS Covered Bond Fund {b
~Durchschnitt Rentenfonds Pfandbriefe Europa

QUELLE: FWW

3. Dezember 2012

%
1. Juli 2010

Die schwache Performance aus dem Vorjahr
hat der Fonds 2012 nahezu wieder aufgeholt

Performance-Barometer
(Covered-Bond-Fonds Europa)
20711: Rang 13 von 14

2012*: Rang 1von 17

* Stichtag 3. Dezember 2012
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Anzeige

@ @SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung

STS steht fur Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruckzahlungsbetrag Uberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fiir Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepriften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veroffentlicht, vorgenommen werden.

Mehr als 200 Jahre Investments flir Inre Zukunft

Q aus Uberzeugung

Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermdgensverwaltung
von Schroders.

R

i2¢ Schroders
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http://www.wiwo.de/finanzen/geldanlage/die-schuldenlawine-der-weg-aus-der-krise-wird-schmerzhaft/6886616.html
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.Je hoher die Volatilitat, desto starker sichern wir ab”

Der im Sommer gestartete Comgest Growth Emerging Markets Flex ist eine Airbag-Version des Klassikers Comgest
Magellan. Alexandre Narboni, im Team der Pariser Fondsboutique fiir das Hedging verantwortlich, erlautert das Konzept

Alexandre Narboni,
Co-Manager des Com-
gest Growth Emerging
Markets Flex

DER FONDS: Was war der Ausloser fiir die
Auflage des Comgest Growth Emerging
Markets Flex?

Alexandre Narboni: Nach dem Krisenjahr
2008 hatten wir Gespriache mit Kunden, die
wir schon lange betreuen. Sie waren tiber-
zeugt von unserem Stockpicking-Ansatz
und der langfristigen Outperformance des
Magellan gegeniiber dem Index, gerade
auch in schlechten Zeiten. Aber sie storte
der Verlust von 42 Prozent, den wir damals
verzeichneten, und fragten nach einem ri-
sikodrmeren Produkt.

DER FONDS: Warum sind Sie nicht den
Weg einiger Konkurrenten gegangen und
haben einen auf Schwellenlidnder speziali-
sierten Mischfonds aufgelegt?

Narboni: Unsere Kernleistung besteht da-
rin, wachstumsstarke Unternehmen mit
tiberschaubarem Risiko auszusuchen und
dann lange im Portfolio behalten. Bei ei-
ner Strategie, die zwischen Aktien und
Renten hin und her schichtet, wiren wir
gezwungen gewesen, diese guten Unter-
nehmen kurzfristig zu verkaufen. Deshalb
sichern wir unser Portfolio, das im Rah-
men der Moglichkeiten mit dem des Ma-
gellan identisch ist, in bestimmten Markt-
situationen ab.

DER FONDS: Mit Derivaten auf den MSCI
Emerging Markets?

Narboni: Die sind fiir unsere Zwecke meist
nicht liquide genug. Wir arbeiten deshalb
mit Futures auf neun verschiedene Indi-

COMGEST GROWTH EM. MARKETS FLEX

WKN AlJ1JF
Auflage 11.07.12
Volumen 83 Millionen €
Performance seit Auflage k.A.
Maximaler Verlust k.A.
Abstand zum alten Top k.A.

QUELLE: FWW

zes. Dafiir schauen wir uns jede einzelne
Aktie im Magellan an und analysieren,
welche Kombination dieser Futures in der
Vergangenheit die grof3te Korrelation mit
dem Kursverlauf gezeigt hat.

DER FONDS: Haben Sie ein Beispiel?
Narboni: Beim Halbleiter-Hersteller Tai-
wan Semiconductor kann das etwa eine
Kombination aus 65 Prozent S&P 500 und
35 Prozent Hang Seng sein. Der Computer
addiert das fiir jede einzelne Aktie auf und
hat dann das optimale, tdglich angepasste
Portfolio aus Futures.

DER FONDS: Und woran machen Sie fest,
wann gehedgt werden muss?

Narboni: Wir schauen auf die Volatilitdt.
Steigt die Unruhe und damit die Gefahr von
Kursverlusten, steigt in der Regel auch die
Volatilitdt stark. Liegt sie unter 10 Prozent,
gehen wir davon aus, dass die Welt in Ord-

nung ist und sichern gar nicht ab. Bei einer
Volatilitdt von tiber 30 Prozent ist viel Unru-
he im Markt, und die Absicherung unseres
Portfolios erreicht die maximale Quote von
80 Prozent. Dazwischen gilt: Fiir jeden Pro-
zentpunkt, den die Volatilitit ab der Mar-
ke von 10 Prozent steigt, steigt die Absiche-
rung des Portfolios linear um 4 Prozent.

COMGEST GROWTH EM. MARKETS FLEX
3% {b

—Comgest Magellan
—Comgest Growth Emerging Markets Flex

2% —MSCI Emerging Markets

0%

-1%
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Der jiingste Aufschwung der Markte ging
an Original und Sicherungskopie vorbei

Anzeige

Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.

3 PICTET

1803 FUNDS
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft mit
ihren oft sehr vermdgenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Christian Rullkétter von der Kroos Vermogensverwaltung

i 7 £ Fa r

Mexikos neuer Staatschef Enrique Pefia Nieto mit Brasiliens Prdisidentin Dilma Rousseff: Lokalwdh-
rungsanleihen der beiden Liinder gehoren zu den grifSten Positionen des Invesco-Fonds

Kroos Vermogensverwaltung AG

Mit einem betreuten Volumen von mehr als 200 Millionen
Euro gehort die 1999 in Miinster gegriindete Gesellschaft
zu den flihrenden unabhédngigen Vermdgensverwaltern in
Deutschland. Privaten und institutionellen Kunden bietet sie

einen umfangreichen Service in allen Vermégensfragen, zu-

Christian Rullkotter,
Prokurist der
Kroos Vermé6gensverwaltung

F

krise der vergangenen Jahre hat sich das
gedndert. Um die Risiken zu minimieren,
halten viele Anleger derzeit hohe Teile ih-

INVESCO EM. LOCAL CURRENCIES DEBT

riither zdhlte bei der Geldanlage vor al-
lem eines: die Rendite. Mit der Finanz-

“Invesco Emerging Local Currencies Debt

~Durchschnitt Rentenfonds Em. Markets
Weichwahrungen

Y= SN
~

9. Februar 2007

30. November 2012
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Bislang bewegt sich der Fonds weitgehend
parallel zu seiner Vergleichsgruppe

dem managt sie mit dem Stiftungsfonds Westfalen, dem
Dachfonds Fondspicker Global Ul und dem Rentenfonds
Zinsplus Ul auch drei hauseigene Investmentprodukte.

res Vermogens in Tages- oder Festgeldern.
Doch auch hier lauern Risiken. Bei Inflati-
onsraten von derzeit rund 2 Prozent und ei-
nem Tagesgeldzins nahe Null ist die schlei-
chende Geldentwertung durch die negative
Realverzinsung gewiss. Ebenso werden An-
lagechancen inklusive der damit einherge-
henden Zins- und Dividendenzahlungen
am Wegesrand liegen gelassen.

Viele der aufstrebenden Volkswirtschaften
haben ihren Weg der wirtschaftlichen Ent-
wicklung auch wéhrend der Finanzkrise
fortgesetzt. Im Gegensatz zu vielen Indu-
strielindern weisen die Schwellenldnder
eine deutlich niedrigere Verschuldungsrate
der privaten Haushalte und Unternehmen

E
AL
S]
o)
o
]
2

aus. Hier kann ein Investment eine gute
Anlagemoglichkeit bieten — und zwar nicht
nur fiir Aktienkdufer, denn auch die Renten-
markte locken mit attraktiven Renditen. Der
von uns favorisierte Invesco Emerging Local
Currencies Debt Fund investiert in Anleihen
der Schwellenlinder in heimischer Wéh-
rung. Somit konnen zu den héheren Rendi-
ten dieser Papiere gegeniiber Anleihen aus
den etablierten Mérkten aufgrund der ver-
besserten Fundamentaldaten noch Wechsel-
kursgewinne hinzukommen. Anleger profi-
tieren mit den Lokalwdhrungsanleihen vom
fortgesetzten Reifungsprozess der Schwel-
lenldnder-Rentenméirkte und ergdnzen ihr
Portfolio um eine zusitzliche Dimension.

Die Fondsmanager Claudia Calic und Eric
Lindenbaum kénnen auf ein sehr erfahre-
nes, weltweit agierendes Emerging-Mar-
kets-Team zuriickgreifen. Dieses Zusam-
menspiel hat zur guten Wertentwicklung
der Vergangenheit beigetragen. Aufgrund
seines Volumens von 700 Millionen Euro ist
der Invesco Emerging Local Currencies Debt
Fund flexibel in der Auswahl der Anleihen.
Seit Juni dieses Jahres gibt es den Fonds
auch in einer Euro-Variante, die die jahrli-
chen Ertrdge ausschiittet (WKN A1JZ9T) und
somit fiir deutsche Anleger unter steuerli-
chen Aspekten besser geeignet ist als die
Ursprungsvariante, die die Ertrdge thesau-
riert. Wer die Chancen dieses Fonds fiir sich
nutzen mochte, muss sich jedoch der damit
einhergehenden hoheren Schwankungen
bewusst sein. Der Anlagehorizont fiir ein
solches Investment sollte mindestens fiinf
Jahre betragen.

INVESCO EM. LOCAL CURRENCIES DEBT%

WKN AOMLZP*
Auflage 14.12.06
Volumen 723,5 Mio. €
Performance seit Auflage 60,7 %
Maximaler Verlust -31,1%
Abstand zum alten Top 0,0 %

* Original

< Newsletter-Tipp!
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Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.
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Hoffnung auf eine kleine Jahresschluss-Rally

DER FONDS

Die erste Handelswoche im Dezember brachte dem Dax gleich mehrere neue Jahreshochs, und auch die meisten anderen

Leitborsen glanzen derzeit mit Zuwachsen. Eine leichte Erhohung der Aktienquote ist deshalb durchaus vertretbar

' Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

¥ Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen lberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

A ¥ pas Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewahrten Klassikern.

Die aktuelle Lage

Die seit Mitte November wieder eindeutig
positive Grundstimmung trifft zusammen
mit dem dritten Jahrestag der Musterde-
pots. Die in diesem Zeitraum erzielten Zu-
waéchse von 16,09 bis 21,28 Prozent kdnnen
in der fiir alle Depots geltenden Vergleichs-
gruppe der flexiblen globalen Mischfonds
zwar nicht an aktuelle Spitzenreiter wie
Flossbach von Storch Multiple Opportu-

nities (42,7 Prozent) oder Franklin Global
Fundamental Strategies (38,5 Prozent) he-

ranreichen. Gleichwohl liegen alle drei Er-
gebnisse deutlich tiber dem in dieser Grup-
pe erzielten Durchschnitt. Insgesamt 146
Fonds - Dachfonds mitgezdhlt — weisen fiir
die vergangenen drei Jahre sogar rote Zah-
len aus. Um den aktuellen Aufwirtstrend
zu verstdrken, hat die Redaktion in allen
drei Depots aus der Barreserve den Anteil
jener Bausteine erhoht, die auch fiir 2013
gesetzt sind. Im Trend-Depot sind das der
LBBW Dividenden Strategie Euroland (plus
2.500 Euro) und der Carmignac Emergent
(plus 1.500 Euro). Im Turnaround-Depot
flossen je 1.000 Euro in den Fidelity Japan
Advantage, den Fidecum Contrarian Value
Euroland, den Earth Gold Fund UI und den
DB X-Trackers Vietnam. Im Best-of-Two-De-
pot erhalten alle Aktien-Bausteine mit Aus-
nahme des LBBW Dividenden Strategie Eu-
roland je 600 Euro hinzu.

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier.

Hdchst
755451
10:17:25

Erster
7469, 54

Vortag
T454.55

FONDSNAME | WKN

Bl TREND-DEPOT ¥

4-Q-Smart-Power AORHHC
AL Trust Euro Cash 847178
Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS
Carmignac Emergents AODPX3
DWS Gold Plus 973246
FPM Stockpicker Germany All Cap AOB9Z3
Invesco Asia Infrastructure AOJK]C
LBBW Div. Strategie Euroland 978041

Wert/Entwicklung
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

BY TURNAROUND-DEPOT %

AL Trust Euro Cash 847178
Blackrock New Energy AOBL87
BNP Paribas Green Tigers AO0Q59N
DB X-Trackers Vietnam DBX1AG
Earth Gold Fund Ul A0Q25D
Fidecum Contrarian Value Euroland A0Q4S6
Fidelity Japan Advantage AOCA6W
Pictet Biotech 988562
Silk African Lions AORAC3

Wert/Entwicklung
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

Dol loa B 0 D-D 0

AL Trust Euro Cash 847178
Comgest Magellan 577954
CS Equity Fund Global Value 796586
DWS Top Dividende 984811
Falcon Gold Equity 972376
GAF Major Markets High Value 972580
LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041
Loys Global 926229
M&G Global Basics 797735

Depotstand/Wertentwicklung 2012
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

Tiefst
7461.,19
09:07:44

WERT(EUR)
per 01.01.12*

3.500,00
25056,49
3500,00
6000,00
5000,00
3500,00
4500,00
6000,00
57056,49

23727,72
4000,00
3000,00
4500,00
5500,00
4000,00
4500,00
3000,00
3000,00

55227,72

25129,82
3600,00
4600,00
3600,00
4600,00
3600,00
5000,00
3600,00
3600,00

56.809,07

Letzter
7531,59
16:09:41

WERT(EUR)
per 30.11.12

4.203,15
25.333,29
3.982,47
6.639,92
5.257,90
3.970,72
4.779,90
6.470,53
60.637,88
10.637,88

23.988,16
4.025,42
3.417,40
4.548,11
4.949,39
4.923,67
4.669,55
4.169,87
3.354,05

58.045,62
8.045,62

25396,29
3974,23
4505,26
3805,64
4277,39

3.998,49
5.712,31
3.733,29
3.760,56
59.163,46
9.163,46

* bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

‘.'er‘dngerr.mq

+1,03 %

Dax-Verlauf am 6. Dezember: Erstmals seit Sommer 2011 notiert der deutsche Leitindex wieder
iiber der Marke von 7.500 Punkten. Bis zum Jahresende winken weitere Gewinne

ENTWICK-
LUNG (in %)

20,09
1,06
13,78
10,68
5,18
13,45
6,22
7,84
6,28
21,28

1,06
0,64
13,91
1,07
-10,01
23,09
3,77
38,99
11,80
5,10
16,09

1,06
10,40
-2,06

571
-7,01
11,07
14,25

3,70

4,46

4,14
18,33
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22 Fragen an William Healey

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,

teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

William Healey

Der 1960 in Highland Park gebo-
rene Amerikaner studiert nach der
Schule  Wirtschaftswissenschaften
an der University of Virginia in
Charlottesville und beginnt im Sep-
tember 1982 als Kreditanalyst bei
JP Morgan in New York. Bei der US-
Bank durchlduft er im Kreditbereich
diverse Abteilungen und verbringt
dabei insgesamt funf Jahre in Sin-
gapur, Hongkong und Tokio, eher
er im August 1994 als Teamleiter
fur Hochzinsanleihen zur Londoner
Investment-Tochter JP Morgan As-
set Management wechselt. Von Juli
1998 bis Januar 2003 arbeitet Hea-
ley in gleicher Funktion fur Merrill
Lynch IM, danach achteinhalb Jah-
re lang als Renten-Chef des Lon-
doner Vermogensverwalters Picus
Capital Management. Im August
2011 kehrt er zu JP Morgan zuriick
und managt dort unter anderem
den |P Morgan Europe High Yield
Bond Fund.

JPM EUROPE HIGH YIELD BOND

20%
~JPM Europe High Yield Bond EUR {b

~Durchschnitt High-Yield-Rentenfonds Europa

10%

0%

-10%

-20%

1. August 2008 3. Dezember 2012

QUELLE: FWW

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld? Als Kind habe ich einige alte,
abgetragene Klamotten aus meinem Kleiderschrank an meine Freunde verkauft und damit
ein paar Dollar verdient. Noch heute — 45 Jahre spdter — behauptet mein Bruder, einige Teile
davon hatten ihm gehort

2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? Ich habe in Atlanta fiir ein lokales Umzugsun-
ternehmen gearbeitet — meistens in gliihender Sommerhitze

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? John Payne, meinen ersten Chef bei |JP Morgan. Ei-
ner der smartesten und erfolgreichsten Verhandlungsfihrer fiir notleidende Schulden, den ich
je erlebt habe — und gleichzeitig ein inspirierender und warmherziger Lehrer

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

Kein Bonmot, aber ein feststehender Begriff: durchschnittliche Ausfallrate. Ein Kredit fallt aus
oder eben nicht — und wenn er ausfallt, tut das ziemlich weh

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

Moneyball von Michael Lewis. Eines der besten Blicher, die je zum Thema Team-Manage-
ment geschrieben wurden

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Konkur-
renz zuriickbleiben? Ich erinnere mich daran, dass beim Management von Hochzinsanlei-
hen Verlustbegrenzung vor Gewinnmaximierung geht

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben?

Ein gerdstetes Kasebrot. Und ein kaltes Bier. Gerne auch in umgekehrter Reihenfolge

8. Worauf sind Sie stolz? Ich arbeite seit 30 Jahren im Fondsmanagement und habe meine
Familie in dieser Zeit flinfmal zu einem landeriibergreifenden Umzug gezwungen. Trotzdem
bin ich immer noch mit derselben wunderbaren Frau verheiratet, und meine beiden Téchter
starten gerade an der Universitat durch

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geidrgert?

Uber die FIFA, weil sie die langst iberfillige Einfiihrung einer Torlinien-Technologie immer
wieder hinausgeschoben hat

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?

Donald Trump. Er sollte sich von seiner albernen Frisur trennen und zur Kenntnis nehmen,
dass sein Kopf allméahlich kahl wird — wie meiner auch. So etwas passiert eben

11. Was sammeln Sie? Musik — in erster Linie Blues und Jazz aus den 60er, 70er und friihen
80er Jahren

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Ein riesiges Trampolin fiir meine jiingere Tochter — keine Ahnung warum

13. Facebook ist ... ... ein sehr effektiver Weg, eine grofRe Anzahl oberflachlicher Beziehun-
gen zu pflegen

14. lhre liebste TV-Serie? House

15. Und wo schalten Sie sofort ab?

Bei Master-Chef, der Lieblingsserie meiner Tochter. Ich bin auch so libergewichtig genug
16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik?

Die Rockmusik der 70er — es sei denn, der FC Chelsea spielt. Dann gerate ich eigentlich im-
mer in Rage

17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht? Ein Konzert der irischen Folk-Rock-Band
Saw Doctors, inmitten 800 singender, tanzender und trinkender Fans — Giberwaltigend

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten durch-
gehen? Bequeme Schuhe — das sind mir meine FiiRe wert

19. Wein oder Bier zum Essen? Wein — es sei denn, es gibt gerdstetes Kasebrot

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten? Auf meinen I-Pod
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Ich bin Mitgriinder von Ignito Project — einer Londoner Organisation, die professionelle Mu-
siker und Kiinstler mit sozial benachteiligten Kindern zusammenbringt. Es gibt nichts, das den
Anblick dieser hoffnungsvoll lachelnden Gesichter schlagen kann

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?

Seit dem Managerwechsel liegt der Fonds in

der oberen Hilfte der Vergleichsgruppe In der Toskana — dort gibt es Wein, Sonne, groRartiges Essen, frische Luft und atemberauben-

de Landschaften. Und keine U-Bahn
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter ~druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter , Aktuelles“ verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro net. Fiir alle zwo6lf Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- gorie liber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Absteiger, Aufsteiger und moderne Schulden-Arithmetik

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groBen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Bundeskanzlerin Angela Merkel, Bundesfinanzminister Wolfgang Schiuble

Euro-Krise: Ist Deutschland schon pleite?

Aus Sicht der Bundesregierung steht
Deutschland trotz der aktuellen Schulden
in Hohe von 2,2 Billionen Euro auf solidem
Fundament. Doch es kursieren auch ganz
andere Rechnungen, die sich am Ende auf

bis zu 6,5 Billionen Euro summieren - das
wire kaum noch zu stemmen. Welche Zah-
len stimmen, und wovon héngt die kiinf-
tige Entwicklung ab? Zeit Online versucht
eine Anniherung. Mehr

Eine Industrie am Abgrund

Europas Autoindustrie erlebt eine histo-
rische Krise. Verkdufe und Umsétze rut-
schen ab, eine schnelle Erholung ist nicht
in Sicht. Die erste Pleite scheint nur noch
eine Frage der Zeit zu sein. Doch wen er-
wischt es als Ersten? Spiegel Online un-
terzieht die groen Acht des Kontinents
einem Crashtest. Mehr

Mexiko wird zur Automacht

Im Vergleich zu den kriselnden Euro-Staa-
ten gewinnt Mexiko als Autoproduzent
immer stidrker an Fahrt. Bei den Fahr-
zeugexporten hat sich das Land inner-
halb von nur sechs Jahren von Rang 9 auf
Rang 4 der Weltrangliste vorgearbeitet.
Wallstreetjournal.de beleuchtet die Hin-
tergriinde des Erfolgs. Mehr

Der Niedergang der Ikonen

Sie standen fiir In-
novation und Fort-
schritt -
schwanden plotzlich
in der Versenkung.
Wirtschaftswoche
Online  analysiert,

woran  Kultmarken
wie Kodak, Telefunken oder Hummer ge-
scheitert sind und erinnert auch an lingst
vergessene Namen wie den Billigflug-Pio-
nier Laker Airways. Mehr

und ver-
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Hummer H2

Der brasilianische Buffett

Jorge Paulo Le-
mann, Sohn eines
Schweizer Auswan-
derers, gehort heu-
te zu den reichs-
ten Menschen
Brasiliens.
vergangenen 30 Jah-
ren konnte er den Wert seiner Investitionen
kontinuierlich steigern. Ein Lehrstiick in
Sachen Value-Management, wie NZZ.ch mit
einem Hauch Patriotismus feststellt. Mehr
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Szenenbild aus ,Debt Limit”

“Live in the morrow, mate!”
Wie tiiberredet ein mit 140.000 Dollar ver-
schuldeter Konsument seinen Bankberater,
ihm die Kreditlinie auf 170.000 Dollar zu
erhohen - obwohl er auch im laufenden
Jahr 17.000 Dollar mehr ausgeben wird als
er einnimmt? Die Macher der Internetseite
Debtlimitusa.org zeigen auf satirische Wei-
se, dass es geht. Mehr
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