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Informationen tber die Anderungen
der Vertragsbedingungen fur das

Sondervermogen hausinvest

Anderungen der Allgemeinen und Besonderen Vertrags-
bedingungen des Sondervermoégens hausinvest im Rahmen
der Umsetzung des ,,Gesetzes zur Starkung des Anleger-
schutzes und der Verbesserung der Funktionsfahigkeit
des Kapitalmarktes (AnsFuG)” sowie des ,,0GAW IV-Um-
setzungsgesetzes” beziehungweise der dadurch geander-
ten Vorschriften des Investmentgesetzes.

Die Anderungen werden — soweit nicht anders angegeben -
zum 1. Januar 2013 wirksam.

Im Wesentlichen handelt es sich um folgende
Anpassungen:

e Einfiihrung einer Mindesthaltefrist

Soweit Anteilriickgaben 30.000 Euro pro Kalenderhalbjahr
fir einen Anleger ibersteigen, konnen Anteile zukiinftig
erst nach Ablauf einer Mindesthaltefrist von 24 Monaten an
die Kapitalanlagegesellschaft zuriickgegeben werden. Dies
unterstreicht den Charakter einer langfristigen Anlage. Uber
den Freibetrag von 30.000 Euro pro Kalenderhalbjahr kann
der Anleger bereits wahrend der Mindesthaltefrist verfiigen.
Bei Anlegern, die Anteile vor Inkrafttreten der Anderung der
Vertragsbedingungen (01.01.2013) erworben haben, gilt die
Mindesthaltefrist bereits als erfullt.

Einfiihrung einer Riickgabefrist

Soweit Anteilriickgaben 30.000 Euro pro Kalenderhalbjahr
fur einen Anleger tibersteigen, bedarf die Riickgabe von An-
teilen zukinftig einer unwiderruflichen Riickgabeerklarung
an die Kapitalanlagegesellschaft unter der Einhaltung einer
Riickgabefrist von 12 Monaten. Damit kann sich die Kapital-
anlagegesellschaft rechtzeitig auf Mittelabfliisse einstellen.
Uber den Freibetrag von 30.000 Euro pro Kalenderhalbjahr
kann der Anleger ohne Riickgabeerklarung und -frist ver-
fugen.

Haufigere Bewertung von Immobilien und Immobilien-
Gesellschaften

Kinftig richtet sich der Bewertungsturnus der Immobili-
en und Immobilien-Gesellschaften nach der Haufigkeit der
Anteilscheinausgabe und -riicknahme. Da sich die Kapital-
anlagegesellschaft entschieden hat, die bisherige borsen-
tagliche Ausgabe und Riicknahme von Anteilen beizube-
halten, sind die Immobilien und Immobilien-Gesellschaften
zukunftig nicht mehr jahrlich, sondern alle drei Monate zu
bewerten.

Reduzierte Kreditaufnahme

Kredite fur das Sondervermogen diirfen kiinftig nur noch
bis zu einer Hohe von 30 Prozent und nicht wie bisher 50
Prozent des Wertes der gehaltenen Immobilien aufgenom-
men werden. Es gilt eine Ubergangsfrist bis 31. Dezember
2014. Mit der gesetzlich geforderten erhohten Eigenkapi-
talanforderung soll eine Stabilisierung der Sondervermogen
erreicht werden.
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e Mindestausschiittung o Anderung der Kostenklausel

Vor dem Hintergrund der verldngerten Kapitalbindung durch
die Mindesthalte- und Rickgabefristen wird in die Ver-
tragsbedingungen aufgenommen, dass mindestens 50 Pro-
zent der ordentlichen Ertradge des Sondervermogens ausge-
schiittet werden miissen, sofern die Mittel nicht fiir zukiinf-
tige Instandsetzungen von Vermogensgegenstinden des
Sondervermogens bendotigt werden.

Die Kostenklausel (§ 11 der Besonderen Vertragsbedingun-
gen) wird mit Wirkung zum 1. April 2013 an die Formulierun-
gen der mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht abgestimmten Muster-Kostenklausel angepasst. Dies
hat z. B. eine Anderung der Bemessungsgrundlage fiir die
Fondsverwaltungsgebiihr (Durchschnittswert des Sonderver-
mogens anstelle des Wertes zum Geschaftsjahresende) und

eine Erweiterung des Katalogs der Aufwendungen, die zu
Lasten des Sondervermogens gehen, zur Folge. Die Gebtih-
rensitze bleiben jedoch unverandert.
e Geandertes Verfahren zur Riicknahmeaussetzung,
Kiindigung und Abwicklung Ein Riickgabe- oder Umtauschrecht gemifl § 43 Absatz 3
InvG besteht nicht.
Konnen die Riickgabewlinsche der Anleger aufgrund man-
gelnder Liquiditdt nicht erfiillt werden, hat die Kapitalanla-
gegesellschaft die Riicknahme der Anteile bis zu 30 Monate
auszusetzen. Zur Veraulerung von Vermogensgegenstan-
den des Sondervermdogens wird ein zeitlich gestaffeltes Ver-
fahren eingefiihrt, bei dem Verkehrswerte gegebenenfalls
unterschritten werden konnen. Reichen 30 Monate nach
Riicknahmeaussetzung die liquiden Mittel nach wie vor nicht
aus oder setzt eine Kapitalanlagegesellschaft zum dritten
Mal innerhalb von fiinf Jahren die Riicknahme von Anteilen
aus, erlischt das Verwaltungsrecht der Kapitalanlagegesell-
schaft. Die Kiindigung der Verwaltung des Sondervermo-
gens durch die Kapitalanlagegesellschaft hat ebenfalls eine
Riicknahmeaussetzung zur Folge. Erlischt das Verwaltungs-
recht oder endet die Kundigungsfrist, geht die Verwaltung
des Sondervermogens auf die Depotbank iiber, die das Son-
dervermogen (in der Regel) abwickelt. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.hausinvest.de
Den Wortlaut der gednderten Vertragsbedingungen konnen Sie auBerdem
e Gedndertes Verfahren bei Anderungen der Vertrags- der entsprechenden Veroffentlichung im Bundesanzeiger entnehmen.
bedingungen
Commerz Real
Investmentgesellschaft mbH
Friedrichstrale 25
65185 Wiesbaden
Telefon +49 611 7105-0
Telefax +49 611 7105-5410

Im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrund-
siatze des Sondervermogens wird die Frist fur das Inkraft-
treten von sechs auf drei Monate nach der entsprechenden
Bekanntmachung verkiirzt. Uber wesentliche Vertragsinde-
rungen (Anderungen der Kosten, der Anlagegrundsitze oder
in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte) werden die Anleger
zusitzlich per dauerhaftem Datentrdger (z.B. in Papierform)
unterrichtet.
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