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Angaben per 30. November 2012 Mischfonds - Welt
ANLAGESTRATEGIE TOP 10 AKTIEN POSITIONEN
Der Fonds verfolgt ausschlieRlich das Ziel, eine positive absolute Rendite zu er- Unternehmen Branche %
zielen und unterliegt deshalb keinen Investitionsuntergrenzen. Alle Investmen- NESTLE Konsum nicht zykl. 5,29
tentscheidungen auf Ebene der Anlageklassen und bei der Auswahl der Einzelti- TAG IMMOBILIEN Immobilien 3,53
tel sind am Postglat der plver5|ﬁkat|on ausgerichtet. Dabei orlentle.rt sich dgr FREENET Telekom/Medien 3,21
Fonds nicht an einer bestimmten Benchmark. Der MSCI Welt Index dient ledig- icht 2vK|
lich als Referenzmalstab. Der Fonds investiert iberwiegend in Aktien und An- RECKITITEENCKISER Konsuminic tzy. : 3,08
leihen mit einem attraktiven Chance-/Risikoprofil sowie in Edelmetalle. BECHTLE Technologie 2,17
NATIONAL OILWELL VARCO Energie 2,14
Der Investmentprozess ist fundamental gepragt und beruht auf der Kombinati- QUALCOMM Technologie 2,06
on von Top down- und Bottom up-Uberlegungen. Die aus dem makrookonomi- 3M Investitionsguter 1,89
schen Umfeld abgeleitete Strategie und die Auswahl attraktiver Einzeltitel be- DAIMLER Konsum zyk. 1,87
§t|mmen die {\Ilokat‘l'on. ple Attraktivitdt moglicher Investments beurteilen W,I,r IMPERIAL TOBACCO Konsum nicht zykl. 183
im Rahmen einer grindlichen Unternehmensanalyse anhand unseres ,,CaRat"-
Modells. Dabei werden die zukinftig zu erwartenden freien Cashflows eines Un- SUMME 27,07

ternehmens ins Verhdltnis zum Unternehmenswert gesetzt. Diese Cashflow-
Rendite sollte tiber der von uns fir jedes Unternehmen definierten Soll-Rendi-
te liegen, um eine Investition zu tdtigen (,,Cashflow Rating").

Derzeit befinden sich 71 Titel im Portfolio.
Quelle: Depotbank, Stand: 30.11.2012

WERTENTWICKLUNG (EUR) SEIT AUFLAGE MONATSKOMMENTAR
Der Fonds konnte im November einen Wertzuwachs von 2,6% erzielen und beendete den Mo-
160 nat auf einem neuen Hochststand. Diese Entwicklung ist vor allem auf das gute Abschneiden
140 des Aktienportfolios zurtickzufihren, das wir — wie bereits im letzten Monatskommentar ange-
kiindigt - auf jetzt 71% ausgebaut haben. Die Phase der (iber mehrere Tage anhaltenden Kor-
120 rektur an den internationalen Aktienmadrkten bot dafur giinstige Kaufgelegenheiten
100 (z.B. Apple, BASF, K+S und Linde). Zur Monatsmitte setzte ein Aufwartstrend ein, so dass die
20 meisten Indizes den Monat mit einem Plus beendeten (DAX +2%, S&P 500 +0,3%).
Mit einem Anstieg um 5,8% konnte der japanische Aktienmarkt den mit Abstand hochsten Zu-
60 wachs verzeichnen. Hier konnte es nach den Parlamentswahlen im Dezember zu einem Regie-
- .- o0 o . e rungswechsel kommen. In Antizipation einer méglichen Lockerung der Geldpolitik gab der
Yen gegentiber dem US-Dollar um aber 3% nach, wovon vor allem die exportorientierten japa-
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nischen Titel in unserem Portfolio profitieren konnten (z.B. Canon, Toyota). Da wir mit einer
weiteren Abschwdchung des Yen rechnen, haben wir das Wechselkursrisiko unserer japani-
WERTENTWICKLUNG (in %) schen Investments fast vollstandig abgesichert.

Am besten entwickelten sich im November die Beteiligungen an Freenet, Nitto Denko, Dril-

SICAV - Mulgglses%apcgovl‘(t)lrjlnsiiioerscg Referenzindex lisch, Qualcomm und TAG Immobilien, letztere hat die Ubernahme eines groReren Immobili-

enportfolios vermeldet. Die h6chsten Wertriickgange waren demgegeniiber bei National

2012 YTD +14,76 % +13,47 %
Oilwell, Microsoft, Vodafone und den Goldminen Barrick Gold und Newmont Mining hinzu-
1Jahr +16,25% +17,60 %
nehmen.
3 Jahre +43,79% +41,04%
5 Jahre +72,41% +3,05%
seit Auflage (24.10.07) +68,00 % -0,97 %
Volatilitat 1 Jahr 7,39% 10,84 %
39,7
40% -
22,2
! 16,3 17,6 —
20% - 114 120 ’
103 ANLEGERPROFIL
-5,0 -14,2-34,4 - - -1,9 .
0% | oo . Risikobereitschaft
Risikoorientiert: Sie haben auRBergewdhnlich hohe Ertragserwartungen, fir de-
-20% 4 ren Realisierung Sie bereit sind, bei entsprechender Anlagedauer hohe Kurs-
schwankungen aus moglichen Aktien-, Zins- und Wahrungsschwankungen und

Tag der 30.11.07- 30.11.08- 30.11.09- 30.11.10- 30.11.11- auch hohe Verlustrisiken in Kauf zu nehmen.
Anlage 30.11.08 30.11.09 30.11.10 30.11.11 30.11.12 :
Anlagehorizont
[l Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities R Referenzindex Langfristig: linger als 5 Jahre

Quelle: Depotbank und SIX Financial Information

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlags. Die auf Fondsebene ADRESSEN
anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergitung) wurden berticksichtigt. Die auf Kundenebene individuell

anfallenden Kosten (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte) wurden in der Darstellung nicht
bericksichtigt und wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Anfallende

Ausgabeaufschlage reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Die histori- Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) SA.

sche Wertentwicklung ist kein verlaRlicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Modellrechnung: Bei 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxembourg-Strassen
einem Anlagebetrag von 1.000 EUR iber eine typische Anlageperiode von 5 Jahren wiirde sich das Anlageer- Depotbank/ZahIsteIIe DZ PRIVATBANK S.A

gebnis fir den Anleger wie folgt mindern: Am ersten Tag der Anlage durch den Ausgabeaufschlag in Hohe von .

max. 50 EUR (5%), sowie jdhrlich durch anfallende individuelle Depotkosten. Die Depotkosten ergeben sich aus 4' rue Thomas EdlSOﬂ, L-1445 Luxemburg—Strassen

dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

Der Referenzindex hat nur informatorischen Charakter und begriindet keine Verpflichtung des Fondsmana-
gers, den Index oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

Stand: 30.11.2012
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Angaben per 30. November 2012

Mischfonds - Welt

BRANCHENAUFTEILUNG (in %)

Konsum nicht zyi. N | ¢ 5
Gold & silber I 1/,
Technologie NG ': ¢

Telekom/Medien [N © 2
Konsum zyk!. | INEEG 7 4
Immobilien |G 6.2
PharmajLife Science [N 6,2

Investitionsguter 5,9
Grundstoffe 5,0
Sonstige 2,5
Energie 2,1

Quelle: Depotbank, Flossbach von Storch, Stand: 30.11.2012

STRATEGIEAUFTEILUNG (in %)

Gold & Silber 14,7

Wandelanleihen § 2,2

Renten | 1,9

Kasse, Liquiditdt und Derivate 10,2

Quelle: Flossbach von Storch, Stand 30.11.2012

AUSZEICHNUNGEN

1/ Dr.Bert Flossbach wurde zum ,Fondsmanager des Jahres 2012 ge-
kart. Der Finanzenverlag begriindete diese Auszeichnung mit sei-
ner tollen Performance, bestechenden Prognosen und unabhdngi-

ger, nachhaltiger Vermogensverwaltung.

Morningstar Rating™ Gesamt 2 * %k k Kk

Sauren Medaillen: 2

FONDSMANAGER

Dr. Bert Flossbach

Seit 1999 Vorstand und Senior-Portfoliomanager der Flossbach von Storch AG;
Executive Director der Goldman, Sachs & Co. oHG Frankfurt (1991-1999);
Betreuung privater und institutioneller Anleger bei der Matuschka Gruppe in
Minchen (1988-1991); Promotion Gber Portfoliomanagement-Konzepte zur
Verwaltung von Privatkundenvermogen an der Universitdt Innsbruck
(1990-1992); Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Universitat zu Kéln
(1982-1987)

CHANCEN

Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung. Nutzung der Wachstumschancen der
globalen Aktienmadrkte. Diversifikation tiber verschiedene Assetklassen. Absolute Renditeori-
entierung.

Der Fonds legt in Vermdgenswerte in Fremdwahrungen an. Somit kann der Fondsanteilwert
aufgrund von Wechselkursanderungen positiv beeinflusst werden.

In Krisenzeiten bis zu 100% Festgeld | Geldmarktfonds in stabilen Wdhrungen
Chance auf zusdtzliche Renditepotenziale durch den Einsatz von Derivaten.

+

+

+ +

Ausfuhrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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FONDSDETAILS

Stammdaten

WKN AOM430
ISIN LU0323578657
Sitzland Luxemburg
Anteilklasse R
Fondswdhrung EUR
Auflagedatum 24.10.2007
Geschdftsjahresende 30.09.
Ertragsverwendung Jahrlich ausschittend
Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager/-berater Flossbach von Storch AG
Vertriebszulassung DE
Fondsvermoégen 2,56 Mrd. €
Ricknahmepreis 168,00 €

Laufende Kosten* ca.1,82%

davon u.a. FvS Management-| »
Beratungsvergutung 1,50 %** p.a.

ggf. quartalsweise bis zu 10 % p.a. der
Wertentwicklung des Fonds
(High-Water-Mark)

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

Erfolgsabhdngige Vergutung
Einmalige Kosten

*bezogen auf das vergangene Geschdftsjahr
**bis 31.03.2011:1,00% p.a

RISIKEN

- Aktienkurse konnen marktbedingt relativ stark schwanken. Der Fondsanteilwert kann daher
relativ stark schwanken, auch Kursverluste sind moglich. Bei illiquiden (marktengen) Wertpa-
pieren besteht zudem die Gefahr, dass im Fall der VerduRBerung des Vermogenswerts dies
nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf den Verkaufspreis moglich
ist.

Hdlt ein Fonds Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er einem Wdahrungs-
risiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegentber der Basiswdh-
rung des Fonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdahrung lautenden Vermogenswerte
sinkt.

Durch den moglichen Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds sowohl positiv als auch
negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapie-
ren und sonstigen Vermogensgegenstdnden der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit beson-
deren Risiken verbunden. Kursveranderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder
Verlusten fuhren. Hierdurch kdnnen sich das Risiko und die Volatilitdt des Fonds erhdhen.
Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger den Anteil er-
worben hat.

Ausfuhrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Bitte beachten Sie die Erlduterung der FuBnoten auf Seite 3.
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UBER FLOSSBACH VON STORCH WARUM FLOSSBACH VON STORCH?

Flossbach von Storch zdhlt mit einem betreuten Vermoégen von 9 Milliarden

Euro und Giber 75 Mitarbeitern zu den fiihrenden unabhdngigen Die Investmentphilosophie

. . . N Grundlage jeder Anlageentscheidung ist eine sorgfdltige, faktenbasierte Analyse
Investmentunternehmen in Europa. Das Unternehmen ist seit 1999 mit Sitz in

s . . der in Frage kommenden Investmentlésungen, die ein breites Spektrum von An-
KoIn tatig. Flossbach von Storch biindelt umfassendes Portfoliomanagement

lageklassen berlcksichtigen. In der Regel investiert Flossbach von Storch auf der
und Finanzmarkt-Know-how in einem unabhdngigen, inhabergefiihrten & & 8

. . . i Basis mittel- bis langfristiger Trends und beachtet dabei die folgenden Grundsat-
Unternehmen. Zu den Kunden zdhlen Inhaber groBer Einzelvermogen, private

ze:
und institutionelle Fondsanleger sowie bedeutende Family Offices.
Unabhdngigkeit im Denken und Handeln ist die Basis fur den Anlageerfolg und
ermoglicht eine vertrauensvolle Partnerschaft mit den Kunden. Die Basis der
Fondsstrategie ist ein eigenes volkswirtschaftliches Weltbild, das durch die

s . . . Diversifikation
detaillierte Auswertung interner und externer Analysen entsteht. Bei der Arbeit
unseres Fondsmanagements geht es um das Abwdgen von Chancen und
Risiken jeder einzelnen Anlageentscheidung. Konsequent handeln bedeutet,

tdglich und kontinuierlich die Qualitdt unter Beweis zu stellen. Wert Qualitat

Solvenz Flexibilitdt

ERLAUTERUNGEN KONTAKT

Flossbach von Storch AG
1) Neben der FvS Management- bzw. Beratungsvergitung werden dem Fonds

weitere Kosten wie z.B. Depotbank- und Verwaltungsvergitung, Transaktions- Ottoplatz 1, D-50679 KoIn

kosten sowie diverse weitere Gebiihren belastet. Weitere Informationen zu den Telefon +49 (0) 221/3388-290

laufenden sowie den einmaligen Kosten kdnnen dem Verkaufsprospekt, dem fonds@fvsag.com

letzten Jahresbericht sowie den wesentlichen Anlegerinformationen entnom- www.fvsag.com/investmentfonds

men werden. 2) Morningstar RatingTM Gesamt: © (2012) Morningstar Inc. Alle oder kontaktieren Sie Ihren direkten Ansprechpartner

Rechte vorbehalten. Die hierin enthalten Informationen: (1) sind fir Morning-
star und/oder ihre Inhalte - Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) darfen
nicht vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstan-
digkeit oder Aktualitdt wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren In-
halte - Anbieter sind verantwortlich fur etwaige Schdden oder Verluste, die aus
der Verwendung dieser Informationen entstehen. Ratings bezogen auf den Vor-
monat.

RECHTLICHE HINWEISE

Das vorliegende Dokument dient als Marketinginstrument fir den Vertrieb des genannten Investmentfonds. Diese Ausarbeitung stellt keine Anlageberatung oder sons-
tige Empfehlung dar, sondern gibt lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung der wesentlichen Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind
dem Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement, erganzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjah-
resbericht, falls ein solcher jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs
dar. Die genannten Unterlagen sowie die wesentlichen Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft |
Kapitalanlagegesellschaft oder Depotbank sowie bei der Flossbach von Storch AG (www.fvsag.com/investmentfonds) oder von den jeweiligen Vertretern in den Lan-
dern fur die eine Vertriebszulassung vorliegt. Die jeweiligen Vertriebslander und Vertreter kdnnen diesem Factsheet entnommen werden. Die historische Performance
stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen evtl. erhobe-
nen Geblhren unberiicksichtigt. Die in diesem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschdtzung der Flossbach von Storch AG zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung wieder und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewdhr iibernommen werden. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen kénnen die Flossbach von Storch AG und/oder deren Ver-
triebspartner Rickvergiitungen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft | KAG gemdR dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden.
Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhéltnissen des Anlegers abhangig und kann Anderungen unterworfen sein. Ndhere steuerliche Informationen
enthadlt der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbiirgern
oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht
in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile konnen auch in anderen
|_Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.
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