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WOHRL

MODE & SPORT MIT STARKEN MARKEN

Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft
Nurnberg, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt
fur die Emission von bis zu EUR 30.000.000,00

6,5% Schuldverschreibungen 2013 /2018

Die Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft (di€egnittentin ) wird voraussichtlich am 12. Februaf13 (der Be-
gebungstad) bis zu 30.000 mit 6,5% verzinsliche Inhabersdwerschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000,00 und im Gesamtnennbetrag von bis zu BQIB00.000,00 (dieSchuldverschreibunger) be-
geben. Die Schuldverschreibungen werden ab derfeiffuar 2013 (einschlief3lich) bis zum Datum der Fal
ligkeit am 12. Februa018 (ausschliel3lich) mit jahrlich 6,5% verzinsghtbar jeweils nachtraglich am
12. Februar eines jeden Jahres.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgengiicht besicherte Verbindlichkeiten der Emitignt
die untereinander und mit allen anderen nicht ibesten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten Eiit-
tentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmeing
Vorrang eingeraumt wird.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in dpanOMarket der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbdrse) mit Handel im Segntentty Standard fur Anleihen wurde beantragt.

Ausgabepreis: 10%

SOLE GLOBAL COORDINATOR UND BOOKRUNNER
VISCARDI AG

Dieses Dokument (deProspekt’) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sides Artikel 5 Absatz 3 der Richtlinie 2003/71/EG
des Européischen Parlamants und des Rates vomvémiber 2003 betreffend den Prospekt, der beim tiifaen Angebot von Wertpa-
pieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu femifithen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2(84/EG, zum Zwecke eines 6f-
fentlichen Angebots der Schuldverschreibungen imBimdesrepublik Deutschland und dem GroRRherzogtuxemburg. Dieser Prospekt
wurde von der Luxemburgischen Wertpapieraufsictitétile Commission de Surveillance du Secteur Finan€igESSF) genehmigt
und an die Bundesanstalt fur Finanzdienstleisturfggznt (,BaFin“) gemaf Artikel 19 des Luxemburgischen Gesetzes ¥0. Juli 2005
betreffend den Prospekt iber Wertpapiere notifizieie CSSF ibernimmt geman Artikel 7 Absatz 7 ldessmburgischen Gesetzes vom
10. Juli 2005 betreffend den Prospekt Gber Werggagieine Verantwortung fiir die wirtschaftliche ntieanzielle Kreditwiirdigkeit der
Transaktion und die Qualitdt und Zahlungsfahigkisit Emittentin. Der gebilligte Prospekt kann auf tigernetseite der Emittentin
(www.woehrl.de/Anleihe), der Frankfurter Wertpapigrse (www.boerse-frankfurt.de) und der Borse Luxerg (www.bourse.lu) einge-
sehen und heruntergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werdehtrim Rahmen dieses Angebots gemafl} dem UnitedsSBateurities Act von 1933 in

der jeweils geltenden Fassung (d&lS, Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigt8taaten von Amerika oder an
oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Pdrsienin Regluation S unter dem US Securities Adtrdert) weder angeboten noch

verkauft werden, es sei denn dies erfolgt gema@r defreiung von den Registrierungspflichten des3é¢8urities Act. Siehe den Ab-

schnitt ,Allgemeine Angaben - Weitere Hinweise bezlglicbedi€rospekts und des Angebatsweiteren Informationen lber berechtigte
Angebotsempfanger und Ubertragungsbeschrankungen.

Prospekt vom 24. Janu2®13
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ZUSAMMENFASSUNG

Dieser Abschnitt stellt die Zusammenfassung didgespapierprospekts der Rudolf Wohrl Aktiengeskific
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtsnbéirg unter der Nummer HRB 27869 mit Sitz in Nirn-
berg und der Geschéftsanschrift Lina-Ammon-Stra®Re90471 (die Emittentin“, und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften di&\ohrl-Gruppé’ oder ,, Wohrl*) dar.

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspf]idigeals ,Angaben” bezeichnet werden. Diese Anga-
ben sind in den Abschnitten A-E (A.1-E.7) mit Zalgekennzeichnet.

Diese Zusammenfassung enthéalt alle Angaben, didnar Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapiere
und Emittenten inkludiert werden miissen. Da eiiggaben nicht angefuhrt werden missen, kénnen hiicke
in der Zahlenfolge der Angaben bestehen.

Es ist moglich, dass Informationen bezliglich eidrgabe nicht angegeben werden kénnen, auch ween ein
Angabe aufgrund der Art von Wertpapieren oder dedtEnten in der Zusammenfassung inkludiert seigsmu

In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eineg&Beschreibung der Angabe gegeben und mit der Be-
zeichnung ,entfallt* vermerkt.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospégiting verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidungdi@ Wertpapiere zu investieren, auf d
gesamten Prospekt stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthafteAngaben Klage einreichen wi
muss nach den nationalen Rechtsvorschriften séifiggiedstaates moglicherweise fir d
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor daahferf eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, diie Zusammenfassung samt etwaiger Ul
setzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und aliet nur in dem Fall, dass die Zusa
menfassung verglichen mit den anderen Teilen despekts irrefiihrend, unrichtig oder i
kohérent ist oder verglichen mit den anderen Tailes Prospekts wesentliche Angaben,
in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiér die Anleger eine Entscheidungst
fe darstellen, vermissen lassen.
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A.2

Zusatzliche
Informationen

Die Emittentin hat ausschlie3lich der VISCARDI ABjenner Strasse 1, D-80333 Minch
(-, VISCARDI *) die ausdruckliche Zustimmung zur Verwendung d&ePRrospekts ab Verd
fentlichung des Prospekts bis zu der am voraudisicht. Februar 2013 beginnenden und
8. Februar 2013 endenden Angebotsfrist in der Bsnegeiblik Deutschland und dem Grqg
herzogtum Luxemburg erteilt und erklart diesbezilglidass sie die Haftung fir den Inh
des Prospekts auch hinsichtlich einer spatereneieitauerung oder endgiiltigen Platz
rung der Schuldverschreibungen tGbernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungdmgeft.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediade® Zustimmung zur Verwendung dies
Prospekts erteilen, wird sie dies unverzuglich auihrer Internetseite
(www.woehrl.de/Anleihe) sowie auf allen anderent&eibekannt machen, auf denen a
dieser Prospekt wahrend des Angebotszeitraumeghrait Zustimmung verdffentlicht wor

den ist, insbesondere auf den Internetseiten detsbiee Borse AG (Frankfurter Wertpapie

borse) (www.boerse-frankfurt.de) und der Société lde Bourse de Luxembour
(www.bourse.lu).

Fur den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebibmacht, wird er die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedigungen unterrichten.
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Abschnitt B - Emittent

B.1 | Gesetzliche Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist ,B68V6hrl Aktiengesellschaft®. Im Mark
und kommer- | tritt die Emittentin auch unter der verkirzten koermiellen Bezeichnung ,Wohrl* auf.
zielle Bezeich-
nung der E-
mittentin
B.2 | Sitz und | Die Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft hat ihren SitizNUrnberg und ist eine nach dem Reght
Rechtsform der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Aktiesitgehaft. Fur die Emittentin gilt dgs
der Emittin- | Recht der Bundesrepublik Deutschland.
ten, geltendes
Recht und
Land der
Grindung
B.4b | Trends Die Umsatzerlose der Wohrl-Gruppe beliefen sich Meun-Monats-Zeitraum zum
31. Dezember 2012 auf EUR 244,67 Mio., dies bedeine Umsatzabnahme von 1,4% ge-
geniliber dem Vorjahreszeitraum. Dabei konnte imar@l des Geschéftsjahres eine positi-
ve Entwicklung festgestellt werden, die unter ardeauf eine Hausneueréffnung in Cobuirg
sowie eine Eréffnung nach Umbau in Straubing zuziitikhren ist. Besonders der Dezember
war sehr erfolgreich. Dies wird auch im Branchegiaich sichtbar: Laut einer Verotffentl)-
chung der Zeitschrift TextilWirtschaft (TextilWidbaft 2/2013) musste die Branche im De-
zember einen Umsatzverlust von -9,0% gegenlber Yemnahreszeitraum hinnehmen,
Wohrl hingegen erreichte einen Umsatzzuwachs voR%7
Aufgrund der erfolgreichen Entwicklung im Dezeml2812 geht Wohrl weiter davon aus,
dass der Umsatz im letzten Quartal des Geschafesja@?012/2013 gegenuber dem letzten
Quartal des Vorjahres steigt. Auf Risiken, die satis einer méglichen Verschlechterung des
Textilmarktes und damit der kommenden Umsétze vamiVergeben kdnnen, hat Woéhrl
bereits vorab durch strenge Kostendisziplin undteveiMalRnahmen zur Ergebnisverbegse-
rung reagiert.
Fir das 4. Quartal sind keine wesentlichen Investin geplant. Das Unternehmen konzent-
riert sich auf die erfolgreiche Betreibung der @#r38 Standorte.
Die Emittentin befindet sich derzeit in der Abstinmmg eines Optionsvertrages zum Erwerb
der SinnLeffers GmbH, Hagen. Aufgrund vergleichba@eschéaftsmodelle, Erganzung der
regionalen Préasenz und madglicher Synergiepoteniial&inkauf, der Logistik, Verwaltung
und Marketing nimmt Woéhrl an, dass der Erwerb diemSeffers GmbH eine strategisgh
sinnvolle Erweiterung der Geschaftstatigkeit derhiWdarstellen konnte.
B.5 | Beschreibung | Die Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft ist die Obergkschaft der Wohrl-Gruppe und an den

der  Gruppe
und der Stel-
lung der Emit-
tentin  inner-
halb dieser
Gruppe

nachfolgenden Tochtergesellschaften wie folgt bigtei

) Beteiligungsquo-

Unternehmen Sitz te der Emittentin
in %

Unmittelbare Tochterunternehmen
Rudolf Wéhrl, das Haus der Markenkleidung Nurmberg 100
GmbH & Co. KG
No. 10 Mode GmbH & Co. KG Nirnberg 100
No. 10 Mode- und Beteiligungs GmbH Nurnberg 100
Wohrl-net GmbH & Co. KG Nirnberg 100
Wohrl 15 GmbH Nurnberg 100
Wohrl 25 GmbH Nurnberg 100
MV Mode und Vertriebs GmbH Nurnberg 100




Woéhrl, das Haus der Markenkleidung Rudolf W&hrl Gink | Wiirzburg 100

Co. KG.

WOHRL, das Haus der Markenkleidung GmbH & Co. KG itféa i.d.OPf. 100

Kaufhaus Wohrl GmbH & Co. KG Ulm 100

Wéhrl GmbH & Co. KG, Center fiir Mode und Sport Unidaring, Land- 100
kreis Miinchen

Georg Volk GmbH & Co. KG Wirzburg 100

U1 by Woéhrl GmbH Nirnberg 100

Textilhandels-40 GmbH Nurnberg 100

Wéhrl-Akademie Gesellschaft zur Aus- und Fortbilduwon | Reichenschwand 100

Textileinzelhandelsverkaufern mit beschrankter titadt

Nadel und Zwirn GmbH Nurnberg 100

Wohrl Verwaltungs GmbH Hohenwart 100

B.9

Gewinnprog-
nose oder ein-
schatzung

Entfallt; es wurde keine Gewinnprognose abgegeben.

B.10

Beschrankun-
gen im Besta-
tigungsver-
merk zu den
historischen
Finanzinfor-
mationen

Entféllt; zu den historischen Finanzinformationezstehen keine etwaigen Beschrankun

in den jeweiligen Bestatigungsvermerken.

jen

B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinfor-
mationen und
Erklarung,
dass sich die
Aussichten
der Emittinten
seit dem Da-
tum des letz-
ten veroffent-
lichten gepruf-
ten Abschlus-
ses nicht we-

sentlich  ver-
schlechtert
haben

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewahlsemiche historische konsolidierte R
nanzinformationen der Emittentin fir das zum 31rM2012 und das zum 31. Marz 20
endende Geschéftsjahr sowie fir den Neunmonaisagitrum 31. Dezember 2012.

i
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Die Finanzinformationen wurden den an anderer &tiell diesem Prospekt abgedruckten

Konzernjahresabschliissen fir das zum 31. Marz g@@i2das zum 31. Marz 2011 ender
Geschéftsjahr und dem Konzernzwischenabschluss d&ir Neunmonatszeitraum zu
31. Dezember 2012 der Emittentin nach deutschenldisrechtlichen Vorschriften sow
dem internen Rechnungswesen der Emittentin entnanfine. daraus abgeleitet.
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Ausgewahlte Daten zur Konzern-

gewinn- und Verlustrechung Dezember 31. Mérz
2012 2011 2012 2011
HGB
(Mio. EUR)
(ungepruft) (gepruft)
Nettoumsatzerlose..........cccoevcveeeeeniinnes 204,7 208,0 2711 2879
Aufwand fir bezogene Waren.... -106,5 -109,8 -143,1 -150,7
Rohertrag .........ccceveeiiiiiiiiiiieee s 98,2 98,2 128,1 137,2
Rohmarge in % der Nettoumsatzerldse 48,0% 47,2% 47,2% 47,7%
Sonstige betriebliche Ertrage............ 3,9 3,0 6,5 54
Personalaufwand.............ccccoocveveieenn. -43,4 -45,9 -58,8 -60,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen -49,2 -47,9 -64,3 -65,7
Ertrage aus Beteiligungen.... - - 0,5 -
EBITDA ... 9,6 7.3 12,0 16,1
EBITDA-Marge in % der Nettoum-
SALZErlOSEe ..o 4,7% 3,5% 4,4% 5,6%
Abschreibungen auf Vermdgensge-
[o (<1015 2= Uy (o [T SR -3,6 -3,4 -4,6 -5,1
6,0 4,0 7.4 11,0
2,9% 1,9% 2,7% 3,8%
-1,8 -1,8 -2,4 -2,7
0,0 -0,4 -0,4 0,0
4,2 1,8 4,7 8,4
Steuern vom Ertrag.........cccccvvvvvivinieiennnns -2,7 -0,7 -1,9 -2,8
Jahresuberschuss..........ccccoveiieeeiiienies 15 11 2,8 55
1 EBITDA ist definiert als Erfolg vor Zinsen, Steuern urlaséhreibungen. EBITDA ist keine nach HGB definierte Kennzahl.
2 EBIT ist definiert als Erfolg vor Zinsen und Steuern. EBfTkeine nach HGB definierte Kennzahl.
3 EBT ist definiert als Erfolg vor Steuern. EBT ist keine na@BHlefinierte Kennzahl.

Neunmonatszeitraum zum 31.

Geschéftsjahr zum
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Ausgewahlte Konzernbilanzda-

ten 31. Dezember 31. Méarz
2012 2011 2012 2011
HGB
(TEUR)
(ungepruft) (gepruft)
Aktiva
Immaterielle  Vermdégensgegens-
tANAE. ... 2.281 2.228 2.290 2.124
Sachanlagen.........cccccoceeiiiiennnen. 33.686 28.499 29.459 28.355
Finanzanlagen ..........ccccoevvevveevimemne. 1.453 - 1.453 0,0
Anlagevermogen..........cccceeceereenn, 37.420 30.727 33.201 30.479
VOITALE ..ot 25.525 23.739 28.362 29.352
Forderungen und sonstige Vermo-
gensgegenstande..........oocveeeeeennn, 3.421 3.207 5.346 3.855
Kassenbestand, Guthaben bei Kre-
ditinSttUtEN .......eovieeeieiecie e 10.687 13.072 9.374 12.135
Umlaufvermogen..........ccocceeeeveennne 39.633 40.018 43.081 45.342
Rechnungsabgrenzungsposten.... 525 282 389 376
Latente Steuern..........cccevvevveennenn, 3 3 3 3
Ausgleichsposten fiir Anteile
anderer Gesellschafter.................. - 221 170 221
Summe Aktiva 77.581 71.251 76.844 76.421
Passiva
Eigenkapital........c.cccevereiieierinnnns 10.225 7.920 9.630 18.198
Pensionsrickstellungen................ 106 120 115 120
Steuerriickstellungen................... 3.403 1.618 2.777 1.891
Sonstige Rickstellungen............... 4.403 5.385 4.249 6.880
Ruckstellungen..........cccoecevvrvereennns 7.912 7.123 7.141 8.891
Mezzanine Bankdarlehen.............. 5.000 5.000 5.000 5.000
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinsti- 21.649 20.803 24.962 12.769
ULeN .o
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 10.991 7.429 10.739 10.098
und Leistungen.......c.cooccvveeeeeeriivinnnn.
Verbindlichkeiten ggi. Gesell- 13.906 13.886 13.959 13.933
schaftern.........cccooeveiiiiceee e,
Sonstige Verbindlichkeiten............ 7.898 9.090 5.412 7.448
Verbindlichkeiten ...........ccccccveennene 59.444 56.208 60.073 49.247
Rechnungsabgrenzungsposten.... - - - 84
Summe Passiva.........ccoeeeeeeeeieveneen, 77.581 71.251 76.844 76.421
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Seit dem Datum des letzten verdéffentlichten gepruftahresabschlusses zum 31. Méarz 2

Ausgewahlte Angaben zur Kapi-  Neunmonatszeitraum zum 31. Geschéftsjahr zum

talflussrechnung Dezember 31. Marz
2012 2011 2012 2011
HGB
(TEUR)
(ungepruft) (gepruft)

C_:_gshﬂgw aus laufender Geschéfts- 13.065 7788 4.5 12.142
tatigkeit
Cashflow aus der Investitionstétig- 7.839 3.610 8.280 699
keit ' ' '
Cashflow aus der Finanzierungsta- 3.901 5.385 538 14.074
tigkeit ' ’ '

Kassenbestand, Guthaben bei 10.687 13.072 0.374 12.135

Kreditinstituten

Weitere ausgewahlte Geschéftsjahr zum
Konzernfinanzinformationen* 31. Marz
2012 2011
HGB

EBIT Interest Coverage Rafio.................. 2,95 3,90
EBITDA Interest Coverage Rafio............ 4,77 5,69
Total Debt / EBITDA........ccccevvvereeererne. 3,65 1,98
Total Net Debt / EBITDA.........ccccoovvrnenen. 2,87 1,23
Risk Bearing Capital..........cccccvovevevevvvnen. 0,36 0,48
Total Debt / Capitdl..........c.cccevevrreerererienn. 0,82 0,64

Die nachfolgend aufgefiihrten Kennzahlen sind nactBeeechnungsstandards der Deutsche Vereinigung firr Finalysa und Asset

Management (,DVFA"), Standards fiir Bondkommunikation] 20berechnet worden. Ahnliche Kennzahlen kénnen voGdsell-
schaft in den Abschliissen berechnet worden sein. Méghbla@ichungen begriinden sich aufgrund unterschiedlichescBarings-

standards, insbesondere werden im Rahmen der DefinitiofFumenzverbindlichkeiten“ (Total Debt) gemaf DVFA keine Finger-

bindlichkeiten aus Factoring sowie Langfristige Rickstellungeirchsichtigt. Investoren sollten beachten, dass die untefotfgenden

FuBnoten angegebenen Kennzahlen keine einheitlich angeermdier standardisierten Kennzahlen sind, dass ihre Bergghon

Unternehmen zu Unternehmen wesentlich variieren kanmlassisie fur sich allein genommen keine Basis fur Vergleigchanderen

Unternehmen darstellt. Diese Kennzahlen sind, soweit sie héchepriift gekennzeichnet sind, jeweils ungepriift. Die Ketienasind

keine nach HGB definierten Kennzahlen.

Verhéltnis von EBIT (Erfolg vor Zinsen und SteuernZmsaufwendungen und ahnlichen Aufwendungen.

Verhéltnis von EBITDA (Erfolg vor Zinsen, Steuern ulloschreibung) zu Zinsaufwendungen und ahnlichen Auflvegen.
Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten zu EBITDA.

Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Total Net DebtEBITDA (Nettofinanzverbindlichkeiten sind definiert als verzirniséic

Schulden/Verbindlichkeiten abzuglich der nicht betriebsnotwendigssigen Mittel und kurzfristigen Finanzanlagen).

Verhaltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigepita@ + Gesellschafterdarlehen (falls nachrangig) + MezzalKapstal—
Forderungen/Ausleihungen an Gesellschafter — Aussteli&nizgien auf das gezeichnete Kapital — Nicht passivierte Pensakstel-
lunge - Steuerabgrenzung) zur modifizierten Bilanzsummeifiziedte Bilanzsumme ist definiert als Bilanzsumme — Forderun-
gen/Ausleihungen an Gesellschafter — Ausstehende Einlafielaggezeichnete Kapital — Nicht passivierte Pensionsriicksellu
Steuerabgrenzung).

Verhaltnis der Finanzverbindlichkeiten (Total Debt) zu Finartzmdlichkeiten zuziglich Eigenkapital.

haben sich die Aussichten der Emittentin nicht wdid verschlechtert.

Seit dem Ende des von den historischen Finanzird#tomen abgedeckten Zeitraums z
31. Dezember 2012 ist uUberdies keine wesentlicheanderung der Finanzlage oder ¢

Handelspositionen der Emittentin eingetreten.

012

m
ler

B.13 | Fir die Be-| Entfallt; es existieren keine Ereignisse aus deggien Zeit der Geschaftstatigkeit der En
wertung  der | tentin, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigke hohem MaRe relevant sind
Zahlungsfa-

nit-
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higkeit der

Emittentin in

hohem MaRe

relevante Er-

eignisse

B.14 | Abhéangigkei- | Die Emittentin ist ein abhangiges Unternehmen iimm&ides § 17 AktG der Gerhard Wohrl

ten von ande-| Beteiligungsgesellschaft mbH, der GOVAN Verwaltur@sbH und der GVC Gesellschaft

ren Unter- | fur Venture Capital Beteiligungen mbH.

nehmen der

Gruppe

B.15 | Haupttétigkei- | Wohrl, mit Sitz in NUrnberg, ist ein Betreiber vderzeit 38 Modekaufhausern in Deuts¢h-

ten der Emit- | land mit einem Fokus auf bekannte Modemarken fir diezgdramilie und einem geograti-

tentin schen Schwerpunkt in Bayern. Weitere Modekaufhdbséinden sich in Baden Wirttem-
berg,Berlin, Sachsen und Sachsen-Anhalt .
Wohrl positioniert sich als Modekette mit einemdia regionalen Bedurfnisse angepasstem
Sortiment in finf Fachabteilungen: Herren- und Dabekleidung, Kinderkonfektion,
Sportmode und Young Fashion. Sie bietet eine biedkette von Bekleidung flihrender
Modemarken in Deutschland, u.a. Hugo Boss, StmellSmmmy Hilfiger, Gerry Weber,
Strenesse. Basler, Brax, Pierre Cardin, Barutérriz, Olymp, Marc o‘Polo, s‘Oliver, Esprit,
Tom Tailor, Adidas, Nike und Schoffel. Sortimentg#mzend bietet Wohrl Eigenmarken, vor
allem im Bereich der Herren- und Damenoberbeklggdun
Wohrl addressiert mit ihrem Geschaftskonzept viemal,bodenstéandige”, ,realistische* und

-anspruchsvolle* Kunden, die Uberdurchschnittlidfinagegeniber Markenprodukten und

lokalen Modegeschaften sind, die StammabteilungéMiarkenvielfalt bevorzugen, kompe

D

tente Beratung und freundliches Personal schéatednwert auf ein gutes Preis-/Leistungs-
Verhaltnis legen.

B.16 | Soweit der| Die Gerhard Wohrl Beteiligungsgesellschaft halt 46&s Aktien der Emittentin, die GO-
Emittentin VAN Verwaltungs GmbH hélt 45,95% der Aktien der Bemtin und die GVC Gesellschdft
bekannt, ob | fur Venture Capital Beteiligungen mbH halt 5,05% Aktien der Emittentin. Gerhard Wéhrl
an ihm unmit- | hélt 100% der Anteile an der Gerhard Wohrl Betailigsgesellschaft und der GVC Gesell-
telbare oder | schaft fur Venture Capital Beteiligungen mbH. Dietéile der GOVAN Verwaltungs GmbH
mittelbare werden von der GOVAN Holding GmbH & Co. KG gehaltderen Kommanditisten Olivier
Beteiligungen | Wohrl, Victoria Florence Fritsch und Ann-ChristiMédhrl sind. Die Komplementarin der
oder Beherr- | GOVAN Holding GmbH & Co. KG ist die GOVAN Beteiligigs GmbH, deren Anteile zu
schungs- 100% Gerhard Wohrl halt.
verhaltnisse
bestehen, wer| Gerhard Wohrl hélt mittelbar eine Beteiligung vofh,@% der Aktien der Emittentin und
diese Beteili-| kann aufgrund eines ihm eingerdumten NieRBbrauchieaMehrheit der Stimmrechte an der
gungen  hélt| GOVAN Holding GmbH& Co. KG samtliche Stimmrechte éer Emittentin austiben. Er hat
bzw. diese| damit einen beherrschenden Einfluss auf die Entitte®ie Emittentin ist insoweit ein ah-
Beherrschung | héngiges Unternehmen im Sinne des 8§ 17 AktG.
ausubt  und
welcher  Art
die  Beherr-
schung ist

B.17 | Rating Die Schuldverschreibungen verfigen tber kein eigétaing. Die Emittentin verfligt derzeit

Uber ein Unternehmensrating der Euler Hermes Radegtschland GmbH vom 16. Janyar
2013 mit dem Rating ,BB"“.
Abschnitt C - Wertpapiere
C.1 | Art und Gat- | Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sichuirden Inhaber lautende Schuldver-
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tung der
Wertpapiere
einschlieflich
jeder  Wert-
papierken-
nung

schreibungen.
Intenational Securities Identification Number (I$IIWEO00ALROYA4
Wertpapierkennummer (WKN): AIROYA

Borsenkirzel: RW6A

ben
d
f

ar
hit
t-

1%

en

mt

C.2 | Wahrung der | Die Wahrung der Wertpapieremission ist Euro/€.
Wertpapiere
C.5 | Beschrankung| Entfallt; Beschrankungen fir die freie Ubertragledirler Wertpapiere bestehen nicht.
fur die freie
Ubertragbar-
keit der
Wertpapiere
C.8 | Mit den | Mit den Wertpapieren verbundene RechteDie Inhaber der Schuldverschreibungen ha
Wertpapieren | das Recht auf Zahlung der jahrlichen Zinszahlunigefohe von 6,5%. Die Zinsen sin
verbundene nachtraglich am 12. Februar eines jeden Jahredalisdder Zinsféalligkeitstermin nicht au
Rechte, Rang-| einen Geschéftstag fallt, am néchsten Geschaftatdpar. Die erste Zinszahlung erfolgt am
ordnung und | 12. Februar 2014. Die Schuldverschreibungen werkdender Emittentin am 12. Febru
Beschrankun- | 2018 zu 100 % des Nennbetrages von EUR 1.000,82heldverschreibung zuriickgeza
gen dieser| oder, sofern die Schuldverschreibungen davor gegtinderden, zu einem friheren Ze
Rechte punkt.
Rangordnung: Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgengiicht besichert
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinanded mit allen anderen nicht besichert
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emifite gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzli@festimmungen ein Vorrang eingerau
wird.
Beschrankungen: entféllt (es bestehen keine Beschrankungen dente).
C.9 | Zinssatz, Zinssatz: Der nominale Zinssatz betragt 6,5%.

Zinsperioden
und -
falligkeitster-
mine, Tilgung
und Rickzah-
lungsverfah-
ren, Rendite
und Vertre-
tung der
Schuldtitelin-
haber

Zinsperiode und -falligkeitstermine: Die Schuldverschreibungen werden vom 12. Feb
2013 (einschlieRlich) bis zum 12. Februar 2018 ehigeRlich) mit einem jahrlichen Zing
satz von 6,5% verzinst. Die Zinsen sind nachtragim 12. Februar eines jeden Jahres
damit am 12. Februar 2014, am 12. Februar 2018, Arfebruar 2016, am 12. Februar 2(

und 12. Februar 2018 und, falls der Zinsfalligkeitsiin nicht auf einen Geschéftstag fallt,

am nachsten Geschéftstag, zahlbar.

Ruckzahlungsverfahren: Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen ath Eebruar
2018 ([Falligkeitstag”) zu 100 % des Nennbetrages von EUR 1.000,00 jeil8eerschrei-
bung zurtckzahlen.

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zimsauf die Schuldverschreibungen bei H
ligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapitald Zinsen erfolgt, vorbehaltlich gelte
der steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlichegelRegen und Vorschriften, Uber d
Hauptzahlstelle zur Weiterleitung an Clearstreararathch dessen Weisung zur Gutsch
fur die jeweiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an &ktream oder nach dessen Weisung
freit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zalguwon ihren entsprechenden Verbindlig
keiten aus den Schuldverschreibungen.

Basiswert, auf den sich der Zinssatz stutztEntfallt; Der Zinssatz stitzt sich auf kein
Basiswert, sondern ist festgelegt.

Rendite: 6,5% p.a. (Die jahrliche Rendite der Schuldversithungen auf Grundlage d¢
Ausgabebetrages von 100 % des Nennbetrages und&tilekg bei Ende der Laufzeit er
spricht der Nominalverszinsung und betragt 6,5%.)

ruar
und
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Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber:Entfallt; Es wurde noch kein Vertreter der

Schuldtitelinhaber bestellt.

Siehe Abschnitt Abschnitt C - Wertpapiere - C.8 - Mit den Wertpapineverbundene Rech
te, Rangordnung und Beschrankungen dieser Rechte

C.10 | Derivative Entfallt; die Schuldverschreibungen haben keinévdéve Komponente bei der Zinszahlung.
Komponenten
bei der Zins-
zahlung
¢l ?ur}g:gun auf Entfallt; Es ist nicht vorgesehen, einen Antrag Zufassung der Wertpapiere zum Handel an
9 einem regulierten Markt zu stellen.
zum Handel
der Wertpa-
piere zu einem
regulierten
Markt
Abschnitt D - Risiken
D.2 Risiken, die| Markt- und wetthewerbsbezogne Risiken
der Emitten-
tin eigen sind « Die geschaftliche Entwicklung von Wéhrl hangt voer donjunkturellen Entwick
lung sowie der Konsumbereitschaft der Verbrauchérautschland ab.
*  Wohrl unterliegt einem intensiven Wettbewerb.
e Wobhrl tragt zu einem nicht unerheblichen Teil ddssétz- und Verwertungsrisiko

Risiken

fur die von ihr angebotenen Waren.
im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeitler Wohrl-Gruppe

Es besteht das Risiko, dass hohe Fixkosten beineitrmsatzriickgang nicht hinre
chend gesenkt werden kénnten.

Es bestehen Risiken aus Mietvertragen.
Nebenkosten wie Kosten fir Strom und Warme kondtarilich steigen.

Wohrl ist von den Produkten ihrer Lieferanten umd éProduktwiinschen ihrer Kur
den abhangig.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit Eigenmarken

Die Geschéaftstatigkeit unterliegt saisonalen Schwagen und ist von Witterungs
einflissen abhéangig.

Wohrl ist von Lieferanten abhangig.
Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der L&gestie.
Wohrl unterliegt Risiken aus der Aufnahme von Diagle.

Es kdnnten sich Risiken aufgrund von Abweichungeisehen der Unternehmen
planung und der tatsachlich eintretenden Geschiftszklung ergeben.

N
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Risiken

Die Expansionsstrategie von Wéhrl durch organiséiiashstum kénnte scheitern

Akquisitionen von Unternehmen oder Unternehmereteilvie z.B. ein moglicher

Erwerb der SinnLeffers GmbH, Hagen, kénnten einelsalmternehmerisches Risi
fur Wohrl darstellen.

Ob die Emittentin die SinnLeffers GmbH erwirbt uggf. wann, ist unsicher.
Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit dem geplaiachstum.

Wohrl unterliegt Risiken im Hinblick auf ihre IT-Sgeme.

Wohrl ist von der Bindung von qualifiziertem Perabaond Personen in Schliisse

positionen abhangig.

Im Rahmen einer zuklnftigen Steuer- oder Sozialeleesungsprifung kénnten sig
Nachzahlungspflichten ergeben.

Wohrl kdnnte nicht ausreichend versichert sein.
aus der Gruppenstruktur der Wohrl-Gruppe
Die Emittentin ist von Ertragen aus ihren Téchteadischaften abhangig.

Aufgrund der beherrschenden Stellung der FamiliehklVkonnten sich Konflikte
mit den Interessen der Anleiheglaubiger ergeben.

D.3

Risiken,

die

den Wertpa-

pieren
sind

eigen

Die Schuldverschreibungen sind mdglicherweise righjeden Anleger geeignet.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidiierdiese kein Markt und e

besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekumaikt fir die Schuldverschre|-

bungen entstehen wird, oder, sofern er entstetthdstehen wird; in einem illiqui
den Markt kdénnte es sein, dass ein Anleger seimel@eerschreibungen nicht je
derzeit zu angemessenen Marktpreisen verdul3ern kann

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzssddie Schuldverschreibungg
aufgrund einer Verletzung von Folgepflichten ders@kschaft oder aus ander
Grinden nicht mehr in den Entry Standard fir Ardeilder Frankfurter Wertpapie
borse oder den Handel an einer anderen Borse @igbezaverden und dadurch d
Handelbarkeit der Schuldverschreibungen nicht egdemoch schwer gewahrleist
wird.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungimesti Kursentwicklung ihre
Schuldverschreibungen ausgesetzt, das entstehty stendie Schuldverschreibu
gen vor Endfalligkeit verauRern.

Der Preis der Schuldverschreibungen kdnnte sing@lite sich die tatsachliche od
erwartete Kreditwurdigkeit von Wéhrl verschlechtern

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kofiinesolche Anleger ein Wéh-

rungsrisiko bedeuten, fir die der Euro eine Frenfohwdg darstellt; ferner kénnte
Regierungen und zustandige Behorden kiinftig Deksetnollen oder Kapitalkon
trollen einfiihren.

Ein Anleiheglaubiger festverzinslicher Schuldversdbhungen ist besonders de
Risiko ausgesetzt, dass der Preis dieser Schutthreibungen aufgrund von And
rungen des Marktzinses sinkt.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt,rétiramt zu werden und gege

o

=
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seinen Willen Rechte gegentiber der Emittentin zlieren, falls die Anleihegléur
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biger nach den Anleihebedingungen durch Mehrheitdtlass nach Mafl3gabe des

Schuldverschreibungsgesetzes aus dem Jahr 2009G$dnderungen der Anleit

hebedingungen zustimmen.

« Die Schuldverschreibungen verfugen Uber kein eigdtating. Das Unternehmens-
rating der Emittentin kénnte nicht alle Risiken ineksichtigen und stellt keine Emp

fehlung zum Kauf oder Halten der Schuldverschreajgindar. Zudem unterliegt e

Rating jederzeit der Uberpriifung, Aussetzung od&rkRahme. Es konnten weitere

Ratings, die nicht von der Emittentin in Auftragggben wurden, veroffentlich
werden.

* Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sinfedlis, Markteilnehmer ihre Ein

schatzung der Kreditwiirdigkeit der Emittentin wegeéglicher zukiinftiger Andet

rungen von Rechnungslegungsstandards und dami\bschlussposten andern.

e Es bestehen keine Beschréankung fir die Hohe desctWaldung, die die Emittentin

kiinftig aufnehmen darf und keine Ausschittungsbemnegen an Aktionare.

« Anleger kdnnten beim Verkauf der Schuldverschregiamauf dem Sekundarmar
einen geringeren Erlos erzielen.

« Die Emittentin kdnnte weitere Schuldverschreibungegeben.

Abschnitt E - Angebot

E.2b

Grinde  far
das Angebot
und Zweckbe-
stimmung der
Erlose

Die Emittentin erhélt im Zusammenhang mit dem Vefl@der Schuldverschreibungen ein
voraussichtlichen Nettoemissionserlés von bis ndUR 28,7 Mio. (derNettoemissions-
erl6s’) (ausgehend von einer Vollplatzierung der Schaldehreibungen in Hohe von EU
30,0 Mio. und nach Abzug der mit der Emission vadenen Kosten sowie der Platz
rungsprovision).

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionseittsbesondere zur Finanzierung des
planten Wachstums zu verwenden. Der Nettoemisgildissiednnte folglich konkret wie folg
verwendet werden:

»  Erwerb von Modehausern bzw. Modehandelsunternehmen

e Organisches Wachstum und Modernisierung von Modelsé&m

* Umfinanzierung von Darlehen

=)

or-

Die tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Blittus dem Nettoemissionserlds fur die v
genannten MaRnahmen verwendet werden, wie audtodlgete Allokation, hangt von ein

==

Vielzahl von Faktoren ab, so dass die tatsachliRéibenfolge der Mittelverwendung von der
beabsichtigten Reihenfolge abweichen kann. Im Failer nur teilweisen Platzierung der

Schuldverschreibungen beabsichtigt die Emittengin Emissionserlés vorrangig zur Wac
tumsfinanzierung zu verwenden.

Soweit und solange der Nettoemissionserlds nocht rii andere, insbesondere die ol
beschriebenen Zwecke benétigt wird, beabsichtigitidhittentin, diesen in liquiden kurzfri
tigen Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten, Stadagsn mit kurzen Laufzeiten oder ah
lichen Instrumenten anzulegen, damit er bei Beldanffristig zur Verfligung steht.

E.3

Beschreibung

der Ange-
botskonditio-
nen

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 30.@0®,00 6,5% Schuldverschreibung
mit Falligkeit am 12. Februar 2018 an (dasgebot").

Das Angebot setzt sich zusammen aus: (i) einenmififfeen Angebot in der Bundesrepub
Deutschland und dem GroR3herzogtum Luxemburg UberZadichnungsfunktionalitat de

ik

=

Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-Handelssysfémdie Sammlung und Abwicklun
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von Zeichnungsauftragen (di€egichnungsfunktionalitat®) (das ,Offentliche Angebot?),

welches ausschlielich durch die Emittentin durélige wird, die VISCARDI AG nimmt
nicht an dem Offentlichen Angebot teil; (ii) eirferivatplatzierung @rivatplatzierung*) an
qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Deutseid und in bestimmten weiteren Staaten
mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerikaisoson Kanada, Australien und Ja-
pan gemafl den anwendbaren Ausnahmebestimmungerriti@tplatzierungen, die durgh
VISCARDI durchgefihrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiiezsmungen fir das Offentliche Angebot
und die Privatplatzierung. Es gibt keine MindesteoH6chstbetrage fir Zeichnungsangebo-
te fur Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zeaiclysangebote jeglicher Hohe begjn-
nend ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibuyepain.

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle pate@n Anleger in der Bundesrepubljk
Deutschland und dem Grol3herzogtum Luxemburg undidcstt auf bestimmte Kategorign
potentieller Investoren beschrankt. Im Grol3herzmgtwuxemburg wird das Angebot durch
die Veréffentlichung des gebilligten Wertpapiergrekts auf der Internetseite der Bérse Lu-
xemburg, durch die Veranstaltung von Roadshowtegmiim Luxemburg und insbesondere
durch die geplante Schaltung von Werbeanzeigenuremburger Wort kommuniziert.

Anleger aus Deutschland und Luxemburg, die Zeicheangebote fiir Schuldverschreibun-
gen stellen mdchten, missen diese Uber ihre jgediepotbank wahrend des Angebotszgit-
raums stellen. Die Depotbank muss dabei als Hateilalshmer an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse zugelassen sein, Uber einen XETRA-Ansshiterfligen und zur Nutzung der
Zeichnungsfunktionalitat berechtigt und in der Lagé.

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger audsdm Aufforderung Zeichnungsangebote
Uber die Zeichnungsfunktionalitat ein. Der von VIRDI beauftragte Orderbuchmanager
sammelt in einem zentralen Orderbuch die Kaufanigeter Handelsteilnehmer, sperrt das
Orderbuch mindestens einmal taglich wahrend deseBoigzeitraums (der Zeitabschnitt
zwischen Beginn des Angebots und der ersten Spebew. zwischen jeder weiteren Sper-
rung wird nachfolgend jeweils als eiZeitabschnitt* bezeichnet) und nimmt die in dem
jeweiligen Zeitabschnitt eingegangenen KaufangeboteKaufangebote, die nach dem Ende
eines Zeitabschnitts eingestellt werden, werdemijevim néchsten Zeitabschnitt bertcksi¢h-
tigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch den Owutéripanager kommt ein Kaufvertrag
Uber die Schuldverschreibungen zustande, der uaieauflésenden Bedingung steht, dass
die Schuldverschreibungen an dem Begebungstag bedeben werden. Erfullungstag Jst

der in den Anleihebedingungen genannte Begebungi¢agugleich Valutatag ist.

Bei Anlegern, deren Depotbank ein Handelsteilnehareder Frankfurter Wertpapierbérse
ist, erfolgt die Teilnahme am Offentlichen Angebliekt iiber die Depotbank. Anleger, ins-
besondere in Luxemburg, deren Depotbank kein Hatelklehmer ist, kdnnen Uber ihre
Depotbank einen Handelsteilnehmer beauftragenfldelen Anleger ein Zeichnungsangelbot
einstellt und nach Annahme durch den Orderbuchnaragsammen mit der Depotbank des
Anlegers abwickelt.

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger iardBundesrepublik Deutschland und in be-
stimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Verginigtaaten von Amerika sowie von
Kanada, Australien und Japan wird durch VISCARDINg& den anwendbaren Ausnahme-
bestimmungen fur Privatplatzierungen durchgeftuhrt.

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsange-
bote abzugeben, beginnt voraussichtlich am 4. Rel®2013 und endet am 8. Februar 2013
um 14:00 Uhr (der Angebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung endet der Ange-
botszeitraum fiir das Offentliche Angebot jedochd®em bezeichneten Termin, und zwar mit
dem Borsentag, an dem die Uberzeichnung eingetistten

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Amggbeitraum zu verlangern oder zu ver-
kirzen. Jede Verkirzung oder Verlangerung des Astgebitraums sowie weitere Angg-
botszeitraume oder die Beendigung des Offentlichegebots der Schuldverschreibungen
wird auf der Internetseite der Emittentin (www.wdeate/Anleihe) gemal Artikel 16 des
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Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 beh@ffeen Prospekt tGiber Wertpapiere ver-

offentlicht und derCommission de Surveillance du Secteur Finang@SSF) mitgeteilt.
Zudem wird die Emittentin erforderlichenfalls einBiachtrag zu diesem Prospekt von
CSSF hilligen lassen und in derselben Art und Weisediesen Prospekt verdffentlichen.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @)idi Rahmen des Offentlichen Angeb

er

DtS

Uber die Zeichnungsfunktionalitat eingegangenercideingsangebote, die einem bestimm-

ten Zeitabschnitt zugerechnet werden, sowie (&) iISCARDI im Rahmen der Privatplat-
zierung im selben Zeitabschnitt zugegangenen Zaiofgangebote grundsatzlich jeweli

vollstandig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt dieeflung der im letzten Zeitabschnitt einge-

gangenen Zeichnungsangebote nach Abstimmung zwistdreEmittentin und VISCARDI.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit VISCARBarechtigt, Zeichnungsangebote
kiirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisespArthe in Bezug auf bereits erbrac

S

ZU
nte

Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit de#eiy entstandene Kosten eines
Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsventgtwischen dem Anleger und dem Insti-
tut, bei dem er sein Zeichnungsangebot abgegebenAhbeger, die Zeichnungsangebaqte

Uber die Zeichnungsfunktionalitéat abgegeben hak@mnen bei ihrer Depotbank die Anzghl

der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen erfrage

Die Emittentin behalt sich vor, vor dem 12. Febr2@i3 einen Handel per Erscheinen in den

Schuldverschreibungen zu erméglichen.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des ridlitthen Angebots (iber die Zeic

0

nungsfunktionalitat gezeichneten Schuldverschrageanwird durch den Orderbuchmanager

vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage tber die Zeichnungsfunktititiaverden nach der Annahme dur

den Orderbuchmanager, abweichend von der Ublicheitégigen Valuta fir die Geschafte

an der Frankfurter Wertpapierbdrse, mit Valuta Begebungstag, d.h. voraussichtlich d

ch

em

12. Februar 2013, ausgefiihrt. Die Lieferung derubterschreibungen an Zeichner, denen

Schuldverschreibungen im Rahmen des OffentlichegeBots zugeteilt wurden, erfolgt na
Weisung durch VISCARDI an die Zahlstelle Uber dedédbuchmanager Zug um Zug geg
Zahlung des Ausgabebetrags fir die jeweiligen Sttukchreibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschregiamim Rahmen der Privatplatzieru
erfolgt durch die Zahlstelle nach Weisung durch @ARDI Zug um Zug gegen Zahlung d
Ausgabebetrages, voraussichtlich ebenfalls am dlaruar 2013.

Bei Anlegern in Luxemburg, deren Depotbank Uberné&ei unmittelbaren Zugang 2z
Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Abwiglg Uber die von der Depotbank beaj
tragte Korrespondenzbank, die tiber einen solchgazgizu Clearstream verfigt.

ch
en

ng
e

uf-

E.4

Fur das An-
gebot wesent-
liche, auch
kollidierende

Beteiligungen

Entfallt; es bestehen nach Informationen der Emtitbebei der Emittentin keine fur das A
gebot wesentlichen, auch kollidierenden Beteiligemg

E.7

Ausgaben, die
dem Anleger
von der Emit-

tentin in
Rechnung
gestellt wer-
den

Entfallt; dem Anleger werden von der EmittentinfesiKosten fur die Ausgabe der Schu
verschreibungen in Rechnung gestellt.
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung tber den Kaurf Schuldverschreibungen der Rudolf Wohrl Aktienge
sellschaft die nachfolgenden wesentlichen Risiltofak und die tbrigen in diesem Prospekt enthatteine
formationen sorgféltig lesen und beriicksichtigear Bintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kaginzeln
oder zusammen mit anderen Umstanden, die Gesdétifkstit der Wohrl-Gruppe wesentlich beeintrachtige
und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Egens-, Finanz- und Ertragslage der Wohrl-Gruppe ha
ben. Die gewahlte Reihenfolge bedeutet weder aissale uber die Eintrittswahrscheinlichkeit nocleridie
Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risikariiber hinaus kénnen weitere Risiken und Aspekte vo
Bedeutung sein, die der Wohrl-Gruppe gegenwartifptnbekannt sind. Der Borsenkurs der Schuldverschre
bungen und die Wahrscheinlichkeit, dass die Eniittdie Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldveesch
bungen nachkommen kann, kénnte sich aufgrund desttsi jedes einzelnen dieser Risiken verringesm,
dass die Anleihglaubiger das eingesetzte Kapitakzgader teilweise verlieren kénnten.

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Die geschéftliche Entwicklung von Woéhrl hangt vored konjunkturellen Entwicklung sowie der Konsum-
bereitschaft der Verbraucher in Deutschland ab.

Wohrl ist ein Betreiber von 38 in Deutschland befichen Modekaufhdusern mit Fokus auf bekannte Mode
marken fur die gesamte Familie. Die geschaftlicmewicklung von Wohrl hangt dabei mafRgeblich von der
Nachfrage im Bekleidungseinzelhandel in Deutschiamnd

Die Nachfrage im deutschen Bekleidungseinzelhaisdielon der allgemeinen konjunkturellen Lage und de
damit zusammenhangenden Konsumbereitschaft vonrdeshern abhangig. Woéhrl kann nicht ausschlie3en,
dass bei einer konjunkturellen Abschwéchung, ziBgrand der anhaltenden Staatsschuldenkrise infro
Wahrungsturbulenzen oder Bankeninsolvenzen es #iggleu erheblichen Nachfrageriickgangen kommen
kann.

Die von Wohrl angebotenen Produkte sind zudem iteweT eilen keine Basiskonsumgiter, so dass sigin
herem Malf3e von einer positiven Verbraucherstimnabigingig sind als Basiskonsumgtiter. Die Verbraucher
stimmung kdnnte sich aber z.B. aufgrund erhdhtation oder deflationdrer Tendenzen sowie eingesdh

ter Verfugbarkeit von Krediten oder geringerem freifugbaren Einkommen &ndern und die Konsumbereit-
schaft insgesamt, sowie insbesondere die Nachfrage Bekleidung, zurtickgehen.

Eine negative konjunkturelle Entwicklung und eireiggere Nachfrage aufgrund eines Riickgangs der Kon
sumbereitschaft kénnten zu erheblichen Umsatzembfithren, was die geschatftliche Entwicklung vonhiwo
gefahrden und sich erheblich nachteilig auf dienwigens-, Finanz- und Ertragslage von Wéhrl auswirke
konnte.

Waéhrl unterliegt einem intensiven Wettbewerb.

Als ein Betreiber von Modekaufh&usern ist Wohréinem Markt mit intensivem Wettbewerb und einerdmh
Dichte an Wettbewerbern aktiv. Wohrl steht dabeiVifettbewerb mit anderen Modehdusern (z.B. Peek
&Cloppenburg, Breuninger, Sport Scheck), die dia Védhrl angebotenen Marken zu grof3en Teilen ebenfal
vertreiben, Modeeinzelhandelsketten (z.B. H&M, Jarad Stores von Herstellern, deren Marken Woh#l an
bietet (z.B. Esprit, Gerry Weber, Tom Tailor) sowiéedrigpreisanbietern (C&A, Adler Modeméarkte). Die
Wettbewerber sind haufig in unmittelbarer Nahe en Modekaufhdusern von Wohrl, so dass der Wettliewer
um Kunden insgesamt sehr hoch ist.

Beim Wetthewerb um die Gewinnung von Kunden spislenallem die Lage der Modehauser in hoch fre-
guentierten Innenstadtbereichen oder in Einkaufszendie Preisstruktur, das Warensortiment undviieke-
tingaktivitaten eine wesentliche Rolle.

In den vergangenen Jahren hat sich zudem der Vetitmr das Internet als ein weiterer Vertriebswag f
Modemarken erheblich fortentwickelt, so dass Walidh mit Onlineh&ndlern, wie z.B. Zalando und Anmazo
sowie den Onlineshops der Hersteller der von intriedenen Modemarken im Wettbewerb steht.

Gemal einer Studie des Bundesverbands der DeutStdiksbanken und Raiffeisenbanken (BVR-2012) ist
die Umsatzentwicklung 2012 im Einzelhandelsmaragsterend gewesen und die Wettbewerbsintensitét ins
gesamt sehr hoch. Das organische Wachstum von Wohrite daher nur tber die Gewinnung von Marktan-
teilen anderer Wettbewerber und die Erdffnung néiedehauser maoglich sein. Die Erdffnung neuer Mode-
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hauser kdnnten Wettbewerber, die hhere Mietpréisgeeignete Immobilien bieten, aber erschwerem. bz
unméglich machen.

Die Gewinnung von Marktanteilen kénnte Wéhrl misgkn bzw. gar bestehende Marktanteile verlieres. In
besondere kénnten bisher im Einzugsgebiet der Madbkuser von Wohrl nicht vertretene Wettbewerber
durch die Neueréffnung von Geschaften den Wettbieveenbhen. Auch kdnnten neue Geschaftsmodelle im
Bekleidungshandel entstehen, die dazu fiihren, Wa&dsrl Marktanteile verliert. Wettbewerber, mit dene
Woéhrl an ihren Standorten bereits im direkten Waaitbrb steht, konnten die Aufwendungen fir Marketing
mafnahmen erheblich erh6hen und so den Wettbewtahsivieren. Zudem kdnnte der Online-Vertrieb von
Bekleidung weiter wachsen, so dass Woéhrl auch zueaell mit Anbietern von Internetshops im Wettbewerb
um Kunden stehen kdnnte.

Sollte es Wohrl nicht gelingen, sich in ihrem Wetilerbsumfeld zu behaupten, kdnnte dies erheblichtea
lige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- umttdgslage von Wohrl haben.

Wohrl tragt zu einem nicht unerheblichen Teil dash8atz- und Verwertungsrisiko fiir die von ihr angetee
nen Waren.

Wohrl kaufte im Geschaftsjahr vom 1. April 2011 Bk Marz 2012 ca. zur Halfte Waren bei Lieferaraam
die das Absatzrisiko fur die durch Woéhrl nicht \eeukte Ware Ubernommen haben. Dazu hat Wohrl Lieferv
trage auf Kommissionsbasis oder andere Vereinbaruggschlossen, die die Lieferanten partnersatiafiim
Absatzrisiko beteiligen.

Sofern Wohrl solche Vereinbarungen nicht geschiodss, verbleibt das Risiko bei Wohrl, dass Waffén,
die sie den Kaufpreis bereits gezahlt hat oder zochahlen hat, nicht an Kunden verkauft werdemkdn Zu
diesen Waren zéhlen auch Eigenmarken, die exkliisiwVohrl hergestellt werden und im Geschéftsjahr
2011/2012 ca. 10% zum Gesamtumsatz von Wohrl loeitru

Fur Ware, fur die Wohrl das Absatzrisiko tragtgtrivohrl auch das Verwertungsrisiko, d.h. das Risikicht

im Ublichen Verkaufswege absetzbare Waren andagamit verwerten. Um wahrend einer Saison nicht ver-
kaufliche Waren dennoch zu verkaufen, fihrt Wéhdnzhentbliche Schlussverkéufe durch, in denebisie
dahin nicht verkaufliche Waren zu deutlich reduzerVerkaufspreisen anbietet. Dartber hinaus vbttre
Wohrl die in einer Saison nicht verkauften Warerhiem Outletstore in Augsburg. Dabei ist jedocthhisi-
chergestellt, dass die Altware zwingend verkauftdea kann.

Die Unverkauflichkeit von Ware fuhrt neben UmsatbeiRen und Margenreduzierung zu Abschreibungen auf
Vorrate und kann sich daher erheblich nachteiligdie: Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von Wéhs-
wirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeitder Wohrl-Gruppe

Es besteht das Risiko, dass hohe Fixkosten bei milgmsatzriickgang nicht hinreichend gesenkt werden
kénnten.

Wohrl betreibt derzeit 38 Modehauser. Der Betrieh WModehausern geht mit erheblichen Miet- sowies&er
nalkosten einher. So hat Wohrl samtliche Modehaaegemietet und beschéatftigte im Geschéftsjahr zim 3
Mérz 2012 im Durchschnit 2.420 Mitarbeiter. Zudeetrbibt Wohrl eine Verwaltungszentrale in Niirnbeng,
der zentrale Dienste wie Einkauf, Personalverwalti®echnungswesen und Logistik abgewickelt werfém.
Miet- und Personalkosten sowie die Kosten der Abrgrwaltung lassen sich bei einem Umsatzriickgang
grundsatzlich nicht kurzfristig senken. So werderetvertrage langfristig abgeschlossen und kénnehtni
kurzfristig gekiindigt werden und Personalkosten HWuodten fir die Zentralverwaltung kénnen nur im be-
grenzten Umfang und mit zeitlicher Verzégerung zeid werden.

Sollte Wo6hrl bei einem Umsatzriickgang nicht in Hage sein, Kosten entsprechend zu senken, konege di
erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Verm&gefkinanz- und Ertragslage von Wohrl haben.

Es bestehen Risiken aus Mietvertragen.
Die von Wohrl betriebenen Modehauser werden augfitdh in von Wéhrl angemieteten Immobilien betrie

ben. Derzeit hat Woéhrl 38 Immobilien mit unterschiehen Laufzeiten angemietet. Grundsatzlich isthW/o
stets bemuiht, langfristige Mietvertrage abzuscklelso dass derzeit einige Mietvertrage bis zum 2680
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laufen. Andere Mietvertrage laufen nur noch kurd enden bereits in den kommenden Jahren. Darubausi
kann es vorkommen, dass mehrere Mietvertrage eneifahr ablaufen.

Sollte es Wahrl nicht gelingen, auslaufende Mighége zu attraktiven Konditionen oder Gberhauptemiéan-
gern, kénnte Wohrl gezwungen sein, Standorte aetzeig bzw. andere Immobilien zu schlechteren Kamditi
nen anzumieten.

Der Abschluss von langfristigen Mietvertradgen gstit dem Risiko einher, dass Modekaufhauser, diétnic
rentabel betrieben werden kénnen, aufgrund derelangufzeit nicht kurzfristig oder zu akzeptableosken
geschlossen werden kdnnen. Wohrl ist in dieseref@h die Mietvertrage gebunden und hat den veadig
Mietzins zu zahlen, auch wenn die jeweiligen Modee#i dauerhaft unrentabel sein sollten.

Teilweise hat Wohrl Mietvertrage mit Kopplung degelinses an Verbraucherpreisindizes abgeschlo&sen.
Anstieg des generellen Mietzinsniveaus oder deehsbhaltungskosten an den Standorten von Woéhrl kenn
solchen Vertragen zu Anpassungen der bestehendetwevtréage und Erhéhungen des von Wéhrl zu zahlen-
den Mietzinses wahrend der Laufzeit fuhren. Dasshgisonders fur erstklassige Standorte und kéncieng-
gativ auf die Kostenstruktur von Wohrl auswirken.

Ferner koénnte sich an einzelnen Standorten von Wakiinftig auch ein genereller Riickgang des Mresmi-
veaus ergeben. Je nach Standort, Vermieter undvéteagsgestaltung kann Wohrl diesen Riickgang der
Mietzinsen maoglicherweise nicht in Form einer Vagsanpassung und/oder Mietreduzierung nutzen. Dies
kénnte Kosteneinsparungen von Wohrl verhindern sintl damit negativ auf die Wettbewerbssituation und
die Ertragslage von Wohrl auswirken. Ferner konretreiberpflichten in Mietvertrdgen einen Umzugivo
Wohrl an bessere oder gunstigere Standorte venhinoiéer in Form einer in solchen Fallen gegeberiisnfa
erforderlichen Abstandszahlung verteuern. Dies k&sith negativ auf die Kostenstruktur und die &ystage

von Wéhrl auswirken.

Zwolf der insgesamt 38 Immobilien, in denen Wohrbdéhéuser betreibt, stehen im Eigentum der TETRIS
Grundbesitz GmbH & Co. KG (nachfolgend ,TETRIS")e dliese wiederum an die Wohrl vermietet hat. Da-
mit besteht eine Abhangigkeit der Wohrl von diedéenmieter.

An der TETRIS sind Olivier Wéhrl, Victoria Florenégitsch und Ann-Christine Wohrl, die jeweils auuit-
telbare Gesellschafter der GOVAN Verwaltungs Gmlihtl seiner Aktionarin der Emittentin, beteiligt. di
Mehrheit der Kommanditanteile an der TETRIS halhsi&udolf Wéhrl, Bruder von Gerhard Wohrl. Gerhard
Wéhrl halt mittelbar 54,5% der Aktien der Emittentind kann aufgrund eines ihm eingeraumten Niefgbsau
an der Mehrheit der Stimmrechte an der GOVAN Had®mbH& Co. KG séamtliche Stimmrechte an der E-
mittentin ausuben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es mdifgar familiaren Verbindungen zwischen den Gesell-
schaftern der Wohrl und der TETRIS zu Interessefilkkben kommt, die dazu fuhren, dass Woéhrl gesdhaft
che Beziehungen, insbesondere Mietvertrage, zu iondn eingegangen ist oder zukiinftig eingeherdwir
die gegenlber familienfremden Vermietern moglictes& nicht eingegangen worden wéaren oder werden
wirden.

Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass im Falldndelvenz der TETRIS ein dann eingesetzter Iresuty

verwalter andere Interessen verfolgt als die degesi Gesellschafter der TETRIS, so dass die Huntfitg der

Mietvertrage mit der TETRIS fir Wéhrl nur zu ungtigeren Konditionen oder Gberhaupt nicht mehr naygli
ware.

Sollte sich eines oder mehrere der genannten Risikewirklichen, kénnte sich dies erheblich nadigeauf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Walsinarken.

Nebenkosten wie Kosten fiir Strom und Warme kdnntkrutlich steigen.

Die Kosten von Wohr! fur Strom und Warme belieféachsim Geschaftsjahr zum 31. Mérz 2012 auf ca.
EUR 11 Mio. Fur die Zukunft geht Wohrl davon auassl die Mietnebenkosten steigen werden. So haben zu
Jahreswechsel 2012/2013 668 Stromversorger Prétaemgen von durchschnittlich 12 Prozent angekindigt
(Quelle: www.verivox.de). Auf die Hohe der Mietnelbesten, insbesondere Strom und Warme, hat Wohrl
keinen Einfluss. Woéhrl kann auch durch Einsparungjee Erhéhung der Kosten nicht vermeiden.
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Sollte es Wéhrl nicht gelingen, die erwarteten $&tigerungen bei den Mietnebenkosten auf ihre atdsk
preise vollstdndig umzulegen, kdnnte sich dieskditie nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- untr&gsla-
ge von Wohrl auswirken.

Wehrl ist von den Produkten ihrer Lieferanten undett Produktwiinschen ihrer Kunden abhangig.

Das Sortiment von Wohrl besteht aus Herren- und édrekleidung, Kinder- und Sportmode sowie sog. Y-
oung Fashion (Kleidung fir Jugendliche). Den gaber@iegenden Teil ihrer Verkaufsflachen bewirtststaf
Woéhrl selbst. Die Auswahl der auf den Flachen veftiean Produkte trifft Wohrl ausschlieflich allelin Teil

der Flachen werden hingegen direkt von Lieferaewirtschaftet, wobei diese am Umsatz beteiligtdsar
der Uber diese Flache erwirtschaftet wird. Auf Aieswahl der Produkte auf diesen Flachen hat Wotrl n
teilweise Einfluss, so dass sie in dieser Hinsict der Auswahl der Produkte durch die Lieferarstbhéngig
ist.

Ca. 90% der derzeit von Wohrl angebotenen Wareshesie aus Kollektionen von Markenherstellern. &ab
hat sie auf die Herstellung der Produkte und ihsie keinen Einfluss. Eine Wahl besteht hinsichtlier in
das Sortiment aufzunehmenden Marken und der ueterethzelnen Marken in ihr Sortiment aufgenommen
Produkte. Ca. 10% der derzeit von Wohrl auf ihr&tken angebotenen Waren lasst Wéhrl ausschliefiiich
ihr Sortiment herstellen und verkauft diese WareteuEigenmarken. Dabei muss Wéhrl bei der Auswaahl
von ihr angebotenenen Marken und der einzelnerrirSortiment von Markenherstellern aufgenommenen
Produkte sowie bei der Auswahl der Produkte unigeriimarken den jeweils vorherrschenden Modetrend an
tizipieren und die Winsche hinsichtlich Qualitatdureis ihrer Kunden treffen. Gleiches gilt im Eadler Fla-
chenbewirtschaftung durch Lieferanten.

Trends sowie Kundenwiinsche und -anforderungen rmimdschwer vorhersehbar und wechselhaft. Um diese
rechtzeitig zu erkennen und ihre Waren entspreclaeisduwéahlen, analysiert Wohrl das Kaufverhaltearih
Kunden, nimmt an Présentationen von Lieferantdrutel bezieht Trendanalysen. Dass die von Wohrébog
tenen Waren von ihren Kunden auch tatséachlich delarden, ist dennoch nicht gesichert.

Sollte Wohrl zukinftig nicht in der Lage sein, ndién in ihren Modekaufhausern angebotenen Waren die
Wiinsche ihrer Kunden zu treffen, kdnnte dies zdngeren Umsatzerlésen, geringeren Margen, einem Ve
lust von Kunden sowie einer geringeren Nachfradneefii, was sich erheblich nachteilig auf die Vernmsge
Finanz- und Ertragslage von Wohrl auswirken kdnnte.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit Eigenmarken

Ca. 10% der im Geschéftsjahr zum 31. Marz 2012atdtkn Waren sind Produkte, die Wohrl als Eigenmar-
ken verkauft, d.h. Produkte, die nicht unter eikl@rke eines anderen Herstellers verkauft werdendi@sen
Produkten handelt es sich vor allem um selektivik@l; die gut verkauflich sind, wie z.B. géngigedden
und Standardanzuge, die Wohrl unter den Marken Raddames B. Cook und Carnaby’s anbietet. Wohrl
stellt diese Produkte nicht selbst her, sondest Kie in ihrem Auftrag bei Herstellern produzierBamit ein-
her geht das Risiko, dass Lieferverpflichtungerctudersteller nicht eingehalten werden, die Progluktht
den Qualitatsanforderungen entsprechen, die Lagette unterbrochen werden kdnnte oder Einkaufdagen
nicht ihren Pflichten nachkommen und Woéhrl aufgrumiglicher Bezahlung der Hersteller in Fremdwahrung
Wechselkursrisiken unterliegt.

Der Eintritt eines oder jedes dieser Risiken kaich srheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanad
Ertragslage von Wohrl auswirken.

Die Geschéftstatigkeit unterliegt saisonalen Schvkamgen und ist von Witterungseinfliissen abhéangig.

Die Bekleidungsbranche im Allgemeinen, wie auch @eschéftstatigkeit von Wohrl, ist durch saisortaie
fekte und Witterungseinflisse gekennzeichnet. 8d die Monate Oktober bis Dezember regelméafig ven e
héhten Umsétzen gekennzeichnet, wéhrend die Mdpeleuar sowie August von niedrigen Umsétzen ge-
kennzeichnet sind. Urséchlich fir den UmsatzriclgganJahresbeginn ist eine allgemeine Kaufzurutkhgl
nach dem Weihnachtsgeschéaft, wahrend der Grundeftitumsatzriickgang in den Sommermonaten auf nied-
rigeren Stlickpreisen und der Ferienzeit beruht.

Unglinstige Witterungsbedingungen kénnen zudem ansdtizentwicklung von Wohrl negativ beeinflussen.

So kann zum Beispiel ein besonders milder Winter derkauf von Winterbekleidung beeintrachtigen und
umgekehrt ein kihler oder verregneter Sommer dekawé von Sommerbekleidung reduzieren.
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Diese Einflisse kdnnen sich erheblich nachteilifyda@ Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Wahsd-
wirken.

Wahrl ist von Lieferanten abhangig.

Im Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2012 hat Woéhrl Warem insgesamt ca. 1.500 Lieferanten bezogen. Wie im
Bekleidungshandel blich, hat Wohrl mit ihren Liefeten keine langfristigen Liefervertrage abgess$do.
Vielmehr bestellt Wéhrl die Waren beim Lieferantarder benétigten und geplanten Menge zu den vieagin
ten Konditionen. Dementsprechend besteht das Ridiéss Wohrl keine langfristige Liefer- und Konadiiten-
sicherheit hat.

Mit den Waren von den 3§rol3tenLieferanten erzielte Wohrl im Geschaftsjahr zum @&rz 2012 insgesamt
ca 61% ihrer Umséatze. Diese Lieferanten sind daher fuhW@&ichtige Lieferanten. Sollten alle oder einige
dieser Lieferanten mangels vertraglicher BindunghWwdauerhaft nicht beliefern, kbnnten Umsatz ungelb-
nis von Wohrl wesentlich beeintrachtigt werden.

Sollten Lieferanten mangels langfristiger Vereinlrayen zudem ihre jeweiligen Lieferbedingungen gében
Wohrl andern (z.B. Zahlungsbedingungen) und Wolkekel Bedingungen nicht erfiillen kénnen oder nicht
beabsichtigen zu erfiillen, kdbnnte Wéhrl gezwungein,sandere Lieferanten mit anderen Waren in ihtiSo
ment zu nehmen oder die Geschéaftsbeziehung zundigsferanten einzustellen.

Der Eintritt jedes dieser Risiken kann sich ert@blnachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Edlage
von Wohrl auswirken.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Lodistitte.

Wohrl bezieht ihre Waren von einer Vielzahl vonferanten, die weltweit produzieren. Die Warenliafegen
werden dabei zentral in einem Umschlaglager zwisgékagert und von dort auf die einzelnen Modehéauser
von Wohrl verteilt. Mit der Zwischenlagerung und rtélung der Waren beauftragt Wohrl Logistik-
dienstleister. Sollte es in der Logistigkette vam Broduktion bis zur Lieferung in das jeweilige débaus zu
Stérungen kommen, kann dies zu Verzégerungen beAadieferung und zu UmsatzeinbuRen bei Wohrl fuh-
ren.

Zudem ist es moglich, dass einzelne oder alle vamWbeauftragten Logistikdienstleister die Preisedie
von ihnen erbrachten Dienstleistungen erhéhen. geaPreiserhéhungen kdnnen regelmaRig nicht uamit
bar in die Verkaufspreise eingepreist werden uidefi damit zu einer Margenverringerung bei Wéhrl.

Storungen in der Logistikkette oder die Erhdhungkesten fur Logistikdienstleistungen kdnnten secheb-
lich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und&gslage von Wohrl auswirken.

Wohrl unterliegt Risiken aus der Aufnahme von DaHen.

Die Emittentin hat insgesamt sieben Darlehen mitsal@edenen Kreditinstituten geschlossen, die zum
31. Dezember 2012 in Hohe von EUR 24.638.500 \atetn. Diese Darlehen sehen verschiedene Kindi-
gungsrechte der Darlehensgeber vor. Sechs derHearkenthalten Kiindigungsrechte, die von der Eiohglt
von Finanzkennzahlen abhéngen. So ist die Wohrpawerpflichtet, ein von EUR 30,5 Mio. zum 31. ar
2013 auf EUR 35 Mio. zum 31. Marz 2015 ansteigendeschaftliches Eigenkapital der bereinigten Bia
summe und einen dynamischen Verschuldungsgrad ‘emiger als 3,0 einzuhalten. Sollten die Finanzkenn-
zahlen nicht eingehalten werden, kénnen die Danieheber die Stellung von Sicherheiten verlangem ddg
jeweilige Darlehen fristlos kiindigen bzw. nach Nsatellung geforderter Sicherheiten das jeweiligel&raen
kiindigen. Dariliber hinaus kénnen die Darlehensgbbeeiner wesentlichen Verschlechterung der Vermé-
gensverhaltnisse der Wohrl-Gruppe oder bei Verarginbarter Tilgungsraten die Darlehen kiindigeriteSo
Wohrl die Finankennzahlen nicht einhalten kénned die Darlehensgeber fristlos kiindigen oder dieldar
hensgeber aus anderen Grunden ein oder alle Darkeélmgligen, kdnnte Wohrl nicht in der Lage seirs fia
weilige gekundigte Darlehen in Hohe der Valutieragn Zeitpunkt der Kindigung zurtickzuzahlen. In-die
sem Fall misste sich Woéhrl anderweitig finanzieren.

Die Emittentin hat zudem Darlehensvertrage mit Gedwaftern der Emittentin geschlossen, die zum3-.
zember 2012 in H6he von EUR 14.360.300,00 valetrerDie Darlehensgeber kénnen diese Darlehen teilwe
se mit einer Kindigungsfrist von drei Monaten irafichen zu jeweils maximal 20% der Darlehenssume kiin
digen, wobei zwischen jeder Teilkiindigung mindesteechs Monate liegen missen.

24



Eine Anschlussfinanzierung fiir ausgelaufene odkiigdigte Darlehen kénnten z.B. aufgrund verschitéi
allgemeiner Finanzierungsmdoglichkeiten, hoherer iBtsanforderungen an die Darlehensnehmer oder
schlechterer Refinanzierungsmoglichkeiten von Kneslituten nicht oder nur zu schlechteren Kondiéio zur
Verfligung stehen.

Dariiber hinaus sehen die mit Kreditinstituten abglessenen Darlehen teilweise variable Zinssatzedie
von Marktzinsen abhéangig sind. Sollten die Marldgeim zukiinftig steigen, kénnte sich auch der Zinganél
fur Wohrl erheblich erhéhen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken @&isAufnahme von Darlehen kdnnte erheblich nalipéei
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Edlage von Woéhrl haben.

Es konnten sich Risiken aufgrund von Abweichungewigchen der Unternehmensplanung und der tatsach-
lich eintretenden Geschéftsentwicklung ergeben.

Sowohl die der Planung von Wéhrl zugrunde gelegiemsatzzahlen und Ertrédge als auch die unterstellten
Kostenansatze von Wéhrl basieren weitgehend aufalAmen und Schatzungen. Diese berilicksichtigen die
Erwartungen der Geschaftsfihrung von Wohrl zum jieyem Zeitpunkt. Ob die in der Planung getroffenen
Annahmen und Schéatzungen jedoch tatsachlich edmirétt ungewiss.

Es besteht das Risiko, dass sich die ErtragslageM@hrl auf Grund von negativen Abweichungen vodii
Planung eingegangenen Ertragserwartungen und etesarKostenentwicklungen nicht plangeman entwickelt
Ferner besteht das Risiko, dass die LiquiditatstiageEmittentin aufgrund von Planabweichungen hgigh-

tigt wird und es folglich zu Liquiditatsengpéassesnknen kann. Abweichung von der Unternehmensplanung
konnten daher erheblich nachteilige Auswirkungehdie Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von Wohrl
haben.

Die Expansionsstrategie von Wéhrl durch organischésschstum kdnnte scheitern.

Wohrl beabsichtigt eine organische Steigerung desatzes und der Ertrédge durch den Ausbau der Visrkau
flachen und durch die Eréffnung weiterer ModehauSer ist geplant, unter der Voraussetzung, dassdsas
Geschaft von Wohrl planmaRig entwickelt und gedigHenmobilien in attraktiven Verkaufslagen zu wirt-
schaftlich vertretbaren Konditionen mietbar sind, iinf weitere Modehé&user bis zum Jahr 2017 zffrexd.
Dabei ist jedoch nicht gesichert, dass die damibwedenen Investitionsaufwendungen und zukinftiyime-
ren Kosten fiir Miete und Personal wirtschaftliclygamessen sind und neue Modehauser profitabel betrie
werden koénnen. Sollte dies nicht der Fall seintehdtes einen negativen Einfluss auf die Ergebnisse
Woéhrl. Zudem binden Investitionen in heue Modehétisanzielle Mittel, die dann nicht fir andere Zoke
zur Verfligung stehen.

Sollte das organische Wachstum nicht erfolgreiéh, $&nnten die mit der Expansion aufzuwendendesté&o
nicht wirtschaftlich eingesetzt werden und daranseehthter Finanzierungsbedarf resultieren. Zu#émmte
das geplante Wachstum nicht erreicht werden und\vdigbewerbsposition beeintréachtigt werden.

Eine nicht erfolgreiche Umsetzung der Expansionsstiie konnte erheblich nachteilige Auswirkungehdie
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Wéhrl haben

Akquisitionen von Unternehmen oder Unternehmenségi| wie z.B. ein mdglicher Erwerb der SinnLeffers
GmbH, Hagen, kénnten ein hohes unternehmerischesikd fir Woéhrl darstellen.

Im Hinblick auf die geplante Ausweitung ihrer Gesfthtatigkeit beabsichtigt Wéhrl ihre Geschaftspiégit
durch gezielte Akquisitionen von Unternehmen odetethehmensteilen zu erweitern.

Die Emittentin befindet sich derzeit in der Abstinmmg eines Optionsvertrages zum Erwerb der Sinntsffe
GmbH, Hagen (SinnLeffers®). SinnLeffers ist ein Modeeinzelhandelsunternehmat derzeit 22 Filialen in
Mittel- und Oberzentren mit einem geografischenv@&mrpunkt im Nordwesten Deutschlands. Mit rund 1.200
Mitarbeitern erwirtschaftete SinnLeffers im Gesdj@fir vom 1. August 2010 bis 31. Juli 2011 einenshitn
von EUR 257 Mio. bei einem EBITDA von EUR 7,9 MiDie Eigenkapitalquote betrug zum 31. Juli 2011
55,5% und die Liquiditat 46,7% der Bilanzsumme .ngeffers positioniert sich nach Einschatzung vonhw/ ¢
als Anbieter von Eigen- und Fremdmarken bekanntastedller fir eine modern/klassisch gekleidetegfigd-

pe im gehobenen Preissegment. Aufgrund vergleienaeschaftsmodelle, Ergdnzung der regionalen Fzase
und mdglicher Synergiepotentiale im Einkauf, degistik, Verwaltung und Marketing nimmt Wohrl an,sda
der Erwerb der SinnLeffers eine strategisch sineviatweiterung der Geschaftstéatigkeit der Wohrlistillen
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kénnte. Der Optionsvertragsentwurf zwischen der tiemiin und der WSL Beteiligungs GmbH, Minchen
(,WSLB") raumt der Emittentin die Annahme eines unwidiichen Angebots zum Erwerb samtlicher Ge-
schaftsanteile der WSL Operation GmbH, Hagah'$l.“), der Tochtergesellschaft der WSLB, ein. Die WSL
hat am 17. Dezember 2012 einen Kaufvertrag mit &egantimer der SinnLeffers tiber samtliche Anteile a
der SinnLeffers abgeschlossen, dessen Vollzug dieteaufschiebenden Bedingung der fusionskontidittie
chen Zulassigkeit steht. Das fusionskontrollrech#i Verfahren beim Bundeskartellamt ist bisher natige-
schlossen. Gesellschafter der WSLB sind Olivier Wéhnn-Christine Wohrl und Victoria Florence Fits
die mittelbar Uber die Aktionarin der Emittentin 88N Holding GmbH & Co. KG auch an der Emittentin
beteiligt sind

Woéhrl beabsichtigt, die Vorbereitung und Prifungy vakquisitionen und einen etwaigen maglichen Erwerb
der SinnLeffers mit groRtmoglicher Gewissenhaftigkerchzufuhren. Trotzdem kénnen mit dem Erwerh vo
Unternehmen und Unternehmensteilen rechtliche setgftliche und finanzielle Risiken einhergehee, €in
nicht unerhebliches unternehmerisches Risiko rhiglglichen Auswirkungen auf das Ergebnis und detbEer
stand von Wohrl darstellen kdnnen.

Hinsichtlich eines mdglichen Erwerbs der SinnLeffbat die Emittentin bisher keine Unternehmensmgifu
der SinnLeffers vorgenommen. Die Emittentin gehtaiaaus, dass, wie sie selbst, auch SinnLeffersfigten
Modeeinzelhandler typischen markt- und wettbewerbshenen Risiken (siehRisikofaktoren - Markt- und
wettbewerbsbezogene Risikgnthterliegt. Zudem weist die SinnLeffers in ihr&isikobericht zum Jahresab-
schluss fur das Geschéftsjahr 2010/2011 insbeseraidrRisiken im Zusammenhang mit der Steuerung und
Uberwachung ihrer Liquiditat, Absatzrisiken, IT-Risn, Lieferantenrisiken, Risiken im Personalbereind

im Zusammenhang mit dem im Jahr 2009 abgeschlosd&laainsolvenzverfahren hin. Weitere Risiken kdnn-
ten sich aus einer noch durchzufiihrenden Unternespnéfung ergeben.

Vor dem Hintergrund der Managementressourcen vohriAgiellt ein Unternehmenserwerb oder der Erwerb
von Teilen eines anderen Unternehmens und dessegrdtion grundsatzlich ein besonderes unternehmeri
sches Risiko dar. Selbst erfolgreiche Akquisitiom@mden in erheblichem MalRe Managementressourden, d
ansonsten anderweitig im Unternehmen eingesetaiemekonnten. Die Akquisition von Unternehmen kann
zudem generell zu einer erhéhten Verschuldung deitténtin fihren und einen erheblichen Zinsaufwand
nach sich ziehen.

Dariliber hinaus kdnnte es Wohrl moglicherweise ngglingen, Unternehmen oder Unternehmensteile ein-
schlieB3lich der Mitarbeiter erfolgreich zu integee. Es ist auch nicht auszuschlieRen, dass weMitarbei-

ter und Know-how-Trager das Unternehmen verlasdadem ist es moglich, dass sich mit einer Akqusiti

die angestrebten Wachstumsziele, Skaleneffekte Kdsteneinsparungen nicht verwirklichen lassen. PAuc
kénnen durch den Erwerb finanzielle, rechtliche rod&schaftliche Risiken auftreten, die nicht odalsch
durch die verantwortlichen Manager und Berater Wiihrl erkannt oder eingeschéatzt worden sind oder we
den. Der Erfolg kiinftiger Unternehmenserwerbe &teat unsicher und kann mit hohen internen und ester
Kosten verbunden sein. Ebenso kénnen verstecktegdlaes erworbenen Unternehmens den Erfolg eines
Unternehmenserwerbs gefahrden und/oder erheblictieramdfwendungen verursachen. Zudem kann sich der
Kaufpreis fuir ein Unternehmen oder einen Unternetstedl als nicht angemessen erweisen.

Wenn sich Risiken im Zusamenhang mit Akquisitionespbesondere mit einem méglichen Erwerb der Sinn-
Leffers GmbH, verwirklichen, kénnte dies erheblichichteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Firanz
und Ertragslage von Wohrl haben.

Ob die Emittentin die SinnLeffers GmbH erwirbt unggf. wann, ist unsicher.

Die Emittentin befindet sich derzeit in der Abstinmmg eines Optionsvertrages uber den Erwerb der8fan
fers GmbH. Dieser Optionsvertrag existiert derakitEntwurf und es ist nicht sicher, ob der Veriihgrhaupt
abgeschlossen wird. So kénnte die WSLB, die nach Batwurf des Optionsvertrages der Emittentin gin u
widerrufliches Angebot zum Erwerb der Geschaftsbnen der WSL macht, aufgrund eines fusionskohtrol
rechtlichen Zusammenschlussverfahrens vor dem Bilagiellamt bzgl. des Erwerbs der SinnLeffers GmbH
durch die WSL selbst nicht Eigentimerin der Sinfiiesf GmbH werden und den Optionsvertrag nicht ab-
schlieBen, da der zwischen der WSL und dem degeeitEigentimer abgeschlossene Kaufvertrag tber die
Geschéftsanteile der SinnLeffers GmbH unter descdiébenden Bedingung der fusionskontrollrechtliche
Zulassigkeit steht.

Der Entwurf des Optionsvertrages sieht zudem vassdalie Annahme des Angebots zum Erwerb der Anteile

an der WSL bis zum 31. Januar 2015 erklart werédemkso dass sich ein etwaiger Erwerb noch bisezeth
Zeitpunkt verzdgern kann.
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Dariiber hinaus sieht der Entwurf des Optionsveesagr, dass der Kaufpreis fir die Geschéaftsansilder
WSL durch die WSLB bestimmt wird. Sollte die Emittia mit dem Kaufpreis nicht einverstanden seimrko

te aufgrund mangelnder Einigung hinsichtlich desifideeises die Annahme des unwiderruflichen Angebots
auf Erwerb der Geschaftsanteile an der WSL durelEdnittentin nicht erklart werden.

Sollte der entworfene Optionsvertrag Gber den nobglh Erwerb der Anteile an der WSL GmbH durch die
Emittentin nicht zustande kommen oder die in dertwirf des Optionsvertrages der Emittentin einger&um
Option zum Erwerb der Anteile an der WSL nicht aigyf werden und die Emittentin nicht auf sonstigei-W
se die Geschéftsanteile an der SinnLeffers Gmblerten konnen, kénnte die Woéhrl die im Zusammenhang
mit der Vorbereitung des moéglichen Erwerbs der Béffers GmbH angefallenen Kosten umsonst aufgewen-
det haben. Zudem kdnnte sie etwaige sich mit eim&glichen Erwerb der SinnLeffers ergebenden Gesshéaf
chancen nicht nutzen.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit dem gemantachstum.

Das geplante Wachstum von Wohrl erfordert eine tiéachstum entsprechende Entwicklung und Weiterent-
wicklung einer angemessenen internen Organisatioschlie3lich Risikouberwachungs-, Rechnungslegung
Controlling- und Managementstrukturen sowie Pernsatzplanung, die unter anderem eine frihzeitige
Erkennung von Fehlentwicklungen und Risiken ernubgln. Die Umsetzung der dafir erforderlichen Maf3-
nahmen ist mit finanziellem und personellem Aufwaedounden.

Derzeit hat die Unternehmensleitung Vorkehrungenfriinzeitigen Erfassung und Kommunikation potdntie
ler Chancen und Risiken getroffen, um insbesonlf&a®nahmen zur Vermeidung oder Minimierung von Risi-
ken rechtzeitig ergreifen zu kénnen. Neben der iichan Analyse der Plan- und Istwerte, der Bestandh-
rechnungen und der Liquiditatsplanung erfasservVdi&kehrungen u.a. auch Personalcontrolling, Filasie-
nen und Vertragsmanagement.

Sofern sich in dem bestehenden Risikouberwachungg-Managementsystems Licken oder Méngel zeigen
und/oder es Wohrl nicht gelingen sollte, im Zusamhag mit dem geplanten Wachstum die erforderlichen
Strukturen und Systeme kurzfristig aufzubauen, kéwiies dazu fihren, dass Wéhrl Risiken, negatrends

und Fehlentwicklungen nicht rechtzeitig erkenned steuern kann.

Eine nicht an ein mdgliches Wachstum angepasstenmtOrganisation kann sich erheblich auf die Vermo
gens-, Finanz- und Ertragslage von Wohrl auswirken.

Wohrl unterliegt Risiken im Hinblick auf ihre IT-Sgteme.

Um einen reibungslosen Geschéftsbetrieb zu gewétente ist Wohrl auf wesentliche Informationstediono
gien wie zum Beispiel ERP-Systeme und Rechnungswgsteme angewiesen. Es kann dabei nicht ausge-
schlossen werden, dass Wohrl trotz Sicherheitsniafiea wie Zutrittskontrollsysteme, Notfallplane wma-
terbrechungsfreie Stromversorgung kritischer SysteBackup-Systeme sowie regelméafige Datenspiegelung
nicht hinreichend gegen einen Ausfall ihrer IT-8yse gesichert ist. Zudem besteht das Risiko, dassnD
Uber Kunden, Lieferanten sowie Preiskalkulationemcd unberechtigten Zugriff, trotz des Einsatzes vo
Zugriffsberechtigungssystemen, unberechtigt entetdler die Unternehmens-IT unberechtigt manipulier
wird.

Sollte es zu einem Ausfall der IT-Systeme oderraimtwenden von Unternehmensdaten oder der Manipula
tion der Unternehmens-IT kommen, kénnte dies eitielrlachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Fi
nanz- und Ertragslage von Wéhrl haben.

Wahrl ist von der Bindung von qualifiziertem Persahund Personen in Schlisselpositionen abhéngig.

Der zukiinftige Erfolg von Wohrl hangt in erhebliaméJmfang von der weiteren Mitwirkung ihrer Fihrungs
kréfte, leitenden Mitarbeiter und Mitarbeiter infBisselpositionen ab. Es besteht ein starker undtmaender
Wettbewerb um Mitarbeiter, die entsprechende Quatibnen und Branchenkenntnisse aufweisen. Wohrl
kann daher nicht gewahrleisten, dass sie zukuinftder Lage sein wird, ihre Flhrungskrafte, leitemditar-
beiter und Mitarbeiter in Schlisselpositionen zlidmbzw. neue Fuhrungskrafte und Mitarbeiter mispre-
chenden Qualifikationen zu gewinnen. Der Verlush Waihrungskraften oder von sonstigen Mitarbeitern i
Schliisselpositionen kénnte erheblich nachteiligswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Erteags
von Wohrl haben.
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Im Rahmen einer zukiinftigen Steuer- oder Soziahieterungsprufung kdnnten sich Nachzahlungspflich-
ten ergeben.

Die letzte abgeschlossene Lohnsteuerpriifung beGesellschaft erfolgte fur die Kalenderjahre 208 din-
schlie3lich 2008. Derzeit findet eine Umsatz-, Kéigehaft- und Gewerbesteuerprifung statt, die bisioht
abgeschlossen wurdBie Emittentin ist der Ansicht, dass die von imstellten Steuererklarungen vollstandig
und korrekt abgegeben wurden. Dennoch besteht ddsRdass es aufgrund abweichender Betrachturigswe
sen von Sachverhalten durch die Steuerbehdrdetengi®achforderungen kommen kdnnte.

Im Falle einer Sozialversicherungsprifung bei Wasirlgrundséatzlich nicht auszuschlieRen, dass derab
versicherungstréger eine andere Betrachtung beglSdzialabgaben vornimmt und es dann zu Nachfoender
gen gegen die Emittentin kommt.

Sollten sich eine oder mehrere der genannten Rigéalisieren, konnte dies erheblich nachteiligaswidkun-
gen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslagewonrl haben.

Waohrl kénnte nicht ausreichend versichert sein.

Wohrl entscheidet tber Art und Umfang des Versigchgsschutzes auf der Grundlage einer kaufméannischen
Kosten-Nutzen-Analyse, um so die aus ihrer Sichdem#lichen Risiken abzudecken. Woéhrl kann jedochtni
gewabhrleisten, dass ihr keine Verluste entstehen dass keine Anspriiche erhoben werden, die nidttden
Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes pataars Sollten fir Wohrl materielle Schaden entsteh
gegen die kein oder nur ein unzureichender Versigtgsschutz besteht, kdnnte dies erheblich naidsell
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Edlage von Woéhrl haben.

Risiken im Zusammenhang mit der Gruppenstruktur der Wohrl-Gruppe

Die Emittentin ist von Ertrdgen aus ihren Tochtergellschaften abhangig.

Die Emittentin ist die Obergesellschaft der Wohrlife und erbringt zentrale Dienstleistungen féroch-
tergesellschaften der Wéhrl-Gruppe. Die Dienstleigen beinhalten u.a. den Einkauf der Handelswiarelle
Tochtergesellschaften, die Organisation der Intiesgn, die Logistik sowie Zentralfunktionen wie, IFinanz-
und Rechnungswesen, Controlling sowie Marketing Bacsonalwesen. Im Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2012
standen bei der Emittentin Umsatzerlésen von EUR RBo., Aufwendungen von EUR 34,4 Mio. gegeniber.
Die Ertrage der Emittentin aus Beteiligungen beliesich auf EUR 9,1 Mio., der Jahresliberschussidpetr
EUR 1,5 Mio. Demzufolge ist die Emittentin zur Deoly der betrieblichen und sonstigen Aufwendungen so
wie fir Zahlung nach den Anleihebedingungen validig auf Ausschittungen ihrer operativen Tochterlies
schaften angewiesen. Sofern die Tochtergesellgshaicht in der Lage waren, ausreichend Gewinnian d
Emittentin auszuschuitten, kénnte dies erheblicthtedlige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanad u
Ertragslage der Emittentin sowie auf Zahlungen dedeh Anleihebedingungen haben.

Aufgrund der beherrschenden Stellung der Familie Wb kdnnten sich Konflikte mit den Interessen der
Anleiheglaubiger ergeben.

Herr Gerhard Wohrl halt mittelbar 54,05% der Aktieam der Emittentin und kann aufgrund eines ihm eing
raumten NielRbrauchs an der Mehrheit der Stimmreghtder GOVAN Holding GmbH& Co. KG samtliche
Stimmrechte an der Emittentin ausiiben. Er hat daimén beherrschenden Einfluss auf die Emitteiilem
halten die Kinder von Herrn Gerhard Wohrl - Oliviafohrl, Victoria Florence Fritsch und Ann-Christine
Woéhrl - sdmtliche Anteile an der GOVAN Holding Gmi#Co. KG, die Gesellschafter, der Aktionarin GO-
VAN Verwaltungs GmbH ist. Herr Olivier Wohrl ist dam Vorstandsvorsitzender der Emittentin und Ge-
schéaftsfihrer der Aktiondre der Emittentin - der@G®esellschaft fur Venture Capital BeteiligungenHmter
Gerhard Wohrl Beteiligungsgesellschaft mbH sowie@®VAN Verwaltungs GmbH.

Durch diese hervorgehobene Stellung ist die Far@ikehard Wohrl in der Lage, erheblichen Einflustadie
wesentlichen Entscheidungen der Emittentin und taotgh auf die Unternehmensstrategie der Wohrl-@aup
auszuiiben. Aus dieser hervorgehobenen Stellungtddraich Interessenkonflikte dahingehend ergebass d
personliche Interessen der Familie Woéhrl oder émezeihrer Mitglieder und der Anleiheglaubiger kdieren
und die Familie Wohrl persénliche Interessen vdizie

Daruber hinaus kénnten sich im Falle eines Todlesfah der Familie Gerhard Wohrl die Herrschaftédr
nisse bei der Emittentin verandern, so dass flEditentin wichtige Entscheidungen in der Haupsaenm-
lung der Emittentin nicht gefasst werden kénnten.

Aufgrund der beherrschenden Stellung der FamiliehkVkonnten sich erheblich nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der WGHhuppe sowie auf die Fahigkeit der EmittentinZah-
lungen gemanR den Anleihebedingungen ergeben.

28



Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind moglicherweise ni¢tit jeden Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger sollte prifen, ob einda@a in die Schuldverschreibungen angesichts jbreeili-
gen Umstande zweckmaRig ist. Inshesondere sotltax jgnleger:

(i) Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfalyem verfigen, um eine aussagekréaftige Bewertung der
Schuldverschreibungen, der Chancen und RisikerAdige in die Schuldverschreibungen sowie der @ di
sem Prospekt enthaltenen oder durch Verweis in @genommenen Informationen vornehmen zu kénnen;

(ii) Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Anafgsthoden haben, um im Kontext seiner jeweiligen fi
nanziellen Situation und der zu prifenden Anlageshwidung die Anlage in die Schuldverschreibungesh u
den Einfluss beurteilen zu kénnen, den die Schuftyeeibungen auf sein gesamtes Anlageportfoliditzers
werden;

(i) Gber ausreichende finanzielle Reserven urgliditat verfiigen, um alle mit der Anlage in dieh8ldver-
schreibungen verbundenen Risiken ausgleichen zoekgrauch fir den Fall, in dem Kapital oder Zingen
einer oder mehrerer Wahrungen zu zahlen sind, indéem die Wahrung des Kapitals oder der Zinseer ein
andere ist als die Wahrung des potentiellen Ankeger

(iv) die Bedingungen der Schuldverschreibungen djiéin lesen und verstehen; und

(v) in der Lage sein (entweder selbst oder mit ldéfe von Finanzberatern), mdgliche Entwicklungeer d
Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Faktorendik Anlage beeinflussen kdnnen und seine Fahjglkie
jeweiligen Risiken tragen zu kénnen, zu beurteilen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegendstmentgesetzen und -verordnungen bzw. der Uberwa-
chung oder Regulierung durch bestimmte Behordederjgotentielle Anleger sollte einen Finanzberatar
zuziehen, um festzustellen, ob und in welchem Ugi@ndie Schuldverschreibungen fur ihn geeignetes-
titionen darstellen, (ii) die Schuldverschreibungés Sicherheiten fiir verschiedene Arten der Keadiitahme
genutzt werden kénnen, und (iii) andere Beschrag&norauf den Kauf oder die Verpfandungen von Schuld-
verschreibungen Anwendung finden. Finanzinstituiltesr ihre Rechtsberater oder die geeignete Reguli
rungsbehoérde hinzuziehen, um die geeignete Einogirder Schuldverschreibungen nach den jeweilig an-
wendbaren Risikokapitalregeln oder nach vergleioth®estimmungen festzustellen.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidtigir diese kein Markt und es besteht keine Gewiss-
heit, dass ein liquider Sekundarmarkt fur die Schiverschreibungen entstehen wird, oder, sofern et-en
steht, fortbestehen wird; in einem illiquiden Marlkdnnte es sein, dass ein Anleger seine SchuldJeesie
bungen nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreigerauf3ern kann.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Elaind Open Market der Deutsche Borse AG (Freiver-
kehr der Frankfurter Wertpapierbérse) mit gleictiger Einbeziehung in das Handelssegment Entrydatah
fur Anleihen an der Frankfurter Wertpapierbérsedwioraussichtlich am 12. Februar 2013 erfolgerbé&steht
jedoch das Risiko, dass kein liquider Sekundarmiinktlie Schuldverschreibungen entstehen wird, ,oster
fern er entsteht, fortbestehen wird. Allein die sSeathe, dass die Schuldverschreibungen in den Hanumsd-
zogen werden kénnen, fuhrt nicht zwingend zu gréf3kiquiditat als bei auerborslich gehandeltenugth
verschreibungen. In einem illiquiden Markt bestiintden Anleger das Risiko, dass er seine Schutdheei-
bungen nicht jederzeit zu einem angemessen MariktperdulRern kann. Die Mdglichkeit des Verkaufs der
Schuldverschreibungen kann dariiber hinaus in eiapdléndern weiteren Beschrankungen unterliegen.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetztsslalie Schuldverschreibungen aufgrund einer Verlet-
zung von Folgepflichten der Gesellschaft oder ausdaren Griinden nicht mehr in den Entry Standard ade
den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse odelen Handel an einer anderen Bdrse einbezogen
werden und dadurch die Handelbarkeit der Schuldveseibungen nicht oder nur noch schwer gewahrleis-
tet wird.

Die Schuldverschreibungen der Emittentin sollemlém Open Market der Deutschen Borse AG (Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierbdrse Entry StandardAfiieihen) einbezogen werden. Aufgrund dieser Eirdsez
hung ist die Emittentin zu verschiedenen Folgepféa und Verhaltensstandards verpflichtet. Die Midfiil-
lung der Folgepflichten und die Nichteinhaltung Serhaltensstandards sind mit verschiedenen Redbésf
sanktioniert, die auch den Ausschluss der Schusdheeibungen vom Handel an der Frankfurter Werggapi
bdrse beinhalten kénnen. Sollten die Schuldverdoiingen vom Handel an der Frankfurter Wertpapiesdor
ausgeschlossen werden und die Einbeziehung deldvehschreibungen nicht an einer anderen Borsd-erfo
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gen, kénnten Anleiheglaubiger ihre Schuldverschnegen nicht oder nur noch schwer handeln und dadurc
einen wesentlichen Nachteil erleiden.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungingtin Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibungen
ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Schuldveedohngen vor Endfalligkeit verauRern.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldverstluegen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie de
Veranderungen des Zinsniveaus, der Politik der Nz#eken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen
der Inflationserwartung, der Inflationsrate, dertgdéhaftlichen Situation von Woéhrl sowie fehlendeter G-
berhohter Nachfrage nach den SchuldverschreiburienAnleiheglaubiger sind damit dem Risiko einer u
gunstigen Kursentwicklung ihrer Schuldverschreilemausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Schuldver
schreibungen vor Endfalligkeit verauRern. WennAgaifeiheglaubiger die Schuldverschreibungen bisEnal-
falligkeit behalt, werden die Schuldverschreibungemaf den Anleihebedingungen zurtickgezahlt.

Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sinkesollte sich die tatsédchliche oder erwartete Kreditw
digkeit von Waéhrl verschlechtern.

Sofern, beispielsweise aufgrund der Verwirklichuaiges der auf die Emittentin bezogenen Risikerh die
Wabhrscheinlichkeit verringert, dass die Emitteritine aus den Schuldverschreibungen resultierendem V
pflichtungen voll erfiillen kann, wird der Preis d&chuldverschreibungen sinken. Selbst wenn die Wahr
scheinlichkeit, dass die Emittentin ihre aus dehuBbverschreibungen resultierenden Verpflichtungeh
erfulllen kann, sich tatsachlich nicht verringetinken Marktteilnehmer dies dennoch anders wahrnehuné
der Preis der Schuldverschreibungen deshalb sinkgiterhin konnte sich die Einschétzung von Maiktte
nehmern zu der Kreditwirdigkeit unternehmerischezditnehmer allgemein oder von Kreditnehmern, die i
derselben Branche wie Wohrl tétig sind, nachteilggéndern. Sofern eines dieser Risiken eintrithnitén
Dritte die Schuldverschreibungen nur zu einem genien Kaufpreis als vor dem Eintritt des Risikogkaufen
gewillt sein. Unter diesen Umstanden wird der PdeisSchuldverschreibungen fallen.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kénnéiir solche Anleger ein Wéhrungsrisiko bedeuten,
fur die der Euro eine Fremdwahrung darstellt; ferme&kdnnten Regierungen und zustandige Behérden kinf-
tig Devisenkontrollen einfhren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. WennEleo fir einen Anleiheglaubiger eine Fremdwahrung
darstellt, ist dieser Anleiheglaubiger dem RisilkanWeranderungen von Wechselkursen ausgesetztiedie
Ertrag der Schuldverschreibung beeintrachtigen &iinieranderungen von Wechselkursen kénnen vigialt
Ursachen wie bspw. makrookonomische Faktoren, Sadmen und Interventionen durch Notenbanken und
Regierungen haben. Aul3erdem kdnnten, wie es invdegangenheit bereits vorgekommen ist, Regierungen
und Wahrungsbehorden Devisenkontrollen einfihrénddn jeweiligen Wechselkurs nachteilig beeinftuss
kénnten. Im Ergebnis kdnnten Anleger weniger Kapitder Zinsen als erwartet oder gar kein Kapitatrod
keine Zinsen erhalten.

Ein Anleiheglaubiger festverzinslicher Schuldverseibungen ist besonders dem Risiko ausgesetzt, dass
Preis dieser Schuldverschreibungen aufgrund von Zmdngen des Marktzinses sinkt.

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Aiteiheglaubiger festverzinslicher Schuldversdweigen

ist in besonderem MaRe dem Risiko ausgesetzt, dixsPreis solcher Schuldverschreibungen aufgrumd vo
Anderungen des Marktzinssatzes sinkt. Wahrend adenibblzinssatz einer festverzinslichen Schuldversieh
bung, wie naher in den Anleihebedingungen ausgefiiliihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungsi- f
gelegt ist, andert sich typischerweise der Marlsizatz taglich. Mit der Veranderung des Marktzirssagin-
dert sich auch der Preis festverzinslicher Schukbreeibungen, nur typischerweise in entgegengesetz
Richtung. Wenn also der Marktzinssatz steigt, fiiliischerweise der Preis festverzinslicher Schedsshrei-
bungen bis der Effektivzins dieser Schuldverschnegen ungefahr dem Marktzinssatz vergleichbareeiAnl
hen entspricht. Wenn der Marktzinssatz fallt, stejpischerweise der Preis festverzinslicher Scheiischrei-
bungen, bis der Effektivzins dieser Schuldversthmegen ungefahr dem Marktzins vergleichbarer Arleih
entspricht. Wenn ein Anleiheglaubiger der Schuldekreibungen diese bis zum Ende ihrer Laufzeit kadtl
Veranderungen des Marktzinses fur den Anleihegiabunbeachtlich, da die Schuldverschreibungen nach
den Anleihebedingungen zu dem Nennbetrag zurlickijemarden.
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Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, idtenmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte ge
genilber der Emittentin zu verlieren, falls die Areglaubiger nach den Anleihebedingungen durch Mehr
heitsbeschluss nach MaRRgabe des Schuldverschreilsgegetzes aus dem Jahr 2009 (SchvG) Anderungen
der Anleihebedingungen zustimmen.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt rétmmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte ge
genilber der Emittentin zu verlieren, falls die Amégylaubiger nach den Anleihebedingungen durch Mehr
heitsbeschluss nach MaRgabe des Schuldverschrsieseizes aus dem Jahr 2009 (SchVG) Anderungen der
Anleihebedingungen zustimmen. Sofern ein Gemeinsareetreter fir alle Anleiheglaubiger ernannt wird,
konnte ein bestimmter Anleiheglaubiger ganz odiéwéése das Recht, seine Rechte gegeniliber der dfrtitt
geltend zu machen oder durchzusetzen, verlieren.

Die Schuldverschreibungen verfiigen tber kein eigenRating. Das Unternehmensrating der Emittentin

koénnte nicht alle Risiken bertcksichtigen und stekeine Empfehlung zum Kauf oder Halten der Schuld-

verschreibungen dar. Zudem unterliegt ein Ratinglgrzeit der Uberpriifung, Aussetzung oder Riicknahme.
Es koénnten weitere Ratings, die nicht von der Enaittin in Auftrag gegeben wurden, veréffentlicht waen.

Die Schuldverschreibungen verfiigen tber kein eigéreting. Die Emittentin verfligt derzeit Gber eintér-
nehmensrating der Euler Hermes Rating Deutschlamébtsvom 16. Januar 2013 und wird mit dem Rating
.BB" bewertet. Dieses Rating adressiert jedoch hitplizit die Fahigkeit der Emittentin, den VeipHtun-
gen der Anleihebedingungen nachzukommen sowie Kigllen bei der Bestimmung der Wahrscheinlichkeit,
dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bigjlkgit erfolgen. Dieses Rating kbnnte zudem nisémt-
liche potentielle Auswirkungen aller Risiken in Bgzauf die Struktur, den Markt, zusatzliche obeschee-
bene Risikofaktoren oder sonstige Faktoren bertbkigen, die Einfluss auf den Wert der Schuldversieh
bungen haben kdnnten. Ein Rating stellt keine Ehipfeg zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldver-
schreibungen dar und kann jederzeit durch die Baigentur Uberprift, ausgesetzt oder zurickgenommen
werden. Es besteht keine Gewahr dafir, dass eindRétirch eine Rating-Agentur fiir eine gewisse gtdtch
bleibt, sich nicht verschlechtert oder ganz zurigcignmen wird, sollte dies nach Ansicht der Ratimgpwitur
erforderlich sein. Die Aussetzung, Verschlechteradgr Riicknahme des Ratings der Schuldverschredtmung
durch die Euler Hermes Rating Deutschland GmbH adetere Rating-Agenturen kénnte sich erheblich
nachteilig auf den Kurs und den Handel der Schukbleeibungen sowie die Kosten und Bedingungen fiir
Finanzierungen von Wohrl auswirken.

Es besteht ferner das Risiko, dass eine Ratingtigedie nicht mit einem Rating durch die Emitterieauf-
tragt wurde, ein Rating der Schuldverschreibungdar der Emittentin anfertigt und dieses ohne Zusiimg
der Gesellschaft veroffentlicht. Ein solches Ratkignte schlechter sein, als das Rating, das dselSehaft
von der Euler Hermes Rating Deutschland GmbH oiter @nderen Rating-Agentur erhalten hat. Dies t&nn
zu einem Preisrickgang der Schuldverschreibundaei

Der Preis der Schuldverschreibungen kdnnte sinkdalls die Markteilnehmer ihre Einschatzung der Kre-
ditwirdigkeit der Emittentin wegen mdoglicher zukiijer Anderungen von Rechnungslegungsstandards
und damit von Abschlussposten andern.

Der Abschluss der Emittentin wird nach handelsiedtgn Grundsatzen aufgestellt. Neue oder geandiérte
lanzierungsregeln kénnten zu Anpassungen der jg®aiBilanzpositionen der Emittentin fihren. Diégmkte
zu einer anderen Wahrnehmung der Marktteilnehm&eizug auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin féht
Als Folge besteht das Risiko, dass der Preis daul@eerschreibungen sinken konnte.

Es bestehen keine Beschrankungen fur die Hohe derathuldung, die die Emittentin kinftig aufnehmen
darf und keine Ausschittungsbegrenzungen an Aktisea

Es gibt keine Beschrankungen fur die Hohe der \ferdsiting, die die Emittentin zukulnftig im gleichearig

zu den Schuldverschreibungen aufnehmen darf umee kiusschittungsbegrenzungen an Gesellschafter. Jed
Aufnahme zusatzlicher Verbindlichkeiten (Fremdkalpitnnerhalb der durch die Anleihebedingungen tzese
ten Grenzen oder eine Ausschittung oder ahnlicloifRkirung von Kapital an Gesellschafter kann detvdge
reduzieren, den die Anleiheglaubiger im Falle eldquidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten

Anleger kénnten beim Verkauf der Schuldverschreibgen auf dem Sekundéarmarkt einen geringeren Erlés
erzielen.

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kanerhégin als der Marktwert der Schuldverschreibungen
zum Emissionszeitpunkt. Der Betrag, den ein AnlegeFalle eines Verkaufs der Schuldverschreibureyen
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dem Sekundarmarkt erhalt, kann ebenfalls erheblietriger sein als der Betrag, der von der Emiiteam
Endfalligkeitstag (bei Rickzahlung der Schuldversifungen am Ende ihrer Laufzeit) oder am vorzeitig
Ruckzahlungstag (bei Rickzahlung der Schuldvergmimgen nach ihrer Kiindigung durch die Emittentin
oder die Glaubiger) zu zahlen ware.

Die Emittentin kénnte weitere Schuldverschreibungéegeben.
Die Emittentin kann weitere Schuldverschreibungesgaben, die gleiche oder ahnliche Ausstattungsmeerk
le wie die unter diesem Prospekt begebenen Schuidweibungen aufweisen. Die Emission solcher,dait

zu begebenden Schuldverschreibungen im WettbewteHersder, Schuldverschreibungen kann sich auf den
Wert der zu begebenden Schuldverschreibungen deeswir
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ALLGEMEINE ANGABEN

Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die Rudolf Wéhrl Aktiengesellschaft, eingetragen Handeslregister des Amtgerichts Nirnberg unter der
Nummer HRB 27869 mit Sitz in Nirnberg und der Gés#tslanschrift: Lina-Ammon-Stra3e 10, 90471 Nurn-
berg, Ubernimmt geman § 5 Abs. 4 des Wertpapigopkdgesetzes YypPG") und Artikel 9 des Luxemburgi-
schen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend despBko (iber Wertpapiere die Verantwortung fur ddralin
dieses Prospekts (delPrpspekt’) und erklart, dass die in diesem Prospekt geraamAngaben ihres Wissens
nach richtig und keine wesentlichen Umstande aasgeh worden sind. Sie erklart zudem, dass sierftie
derliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherdlestedass die in diesem Prospekt gemachten Angiioes
Wissens nach richtig und keine Tatsachen ausgelasseden sind, die die Aussage dieses Prospekts-wah
scheinlich verandern kénnen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche raunf der in diesem Prospekt enthaltenen Information
geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager etefide Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des EuropaischetsaMaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des-Pr
pekts zu tragen haben.

Gegenstand des Prospektes

Gegenstand des Prospektes ist das offentliche Amgeller Bundesrepublik Deutschland und dem Grof3he
zogtum Luxemburg von bis zu 30.000 6,5% Inhabeilsitlenschreibungen mit Falligkeit am 12. Februar@01

in einer Stlickelung von jeweils EUR 1.000,00. Digte Zinszahlung erfolgt am 12. Februar 2014 uedndii-
teren Zinszahlungen erfolgen am 12. Februar 200612 Februar 2016, am 12. Februaer 2017 und am 12.
Februar 2018 und falls der Zinsfalligkeitstermightiauf einen Geschéftstag fallt, am néchsten Géistag.

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschenhtRewd stellen Schuldverschreibungen auf den Inhabe
gemal 88 793 ff. BGB dar. Die Schuldverschreiburgjad frei Ubertragbar. Die Schuldverschreibungan t
gen die folgenden Wertpapierkennziffern:

International Securities Identification Number (i1 DEOOOA1ROYA4
Wertpapierkennnummer (WKN): A1ROYA
Borsenkirzel: RW6A

Ermachtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen

Die Schaffung und Begebung der Schuldverschreibungede vom Vorstand der Emittentin am 21. Januar
2013 mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Emittemtin 21. Januar 2013 beschlossen. Der Tag der Bege-
bung der Schuldverschreibungen wird voraussichtiehl2. Februar 2013 sein.

Clearing

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eimlaufige Inhaber-Globalurkunde (digoglaufige
Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Cleaatn Banking Aktiengesellschaft, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt anmMiater der Nummer HRB 7500 mit Sitz in Frankfamb
Main und der Geschaftsanschrift: Mergenthaleralbee65760 Eschborn, Glearstreant) hinterlegt wird.

Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufigeb@lorkunde verbrieft sind, werden gegen Schuldveesc
bungen, die durch eine Inhaber-Dauerglobalurkurie (Dauerglobalurkunde®; und jede der vorlaufigen
Globalurkunde und der Dauerglobalurkunde ei@opalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, nicht
friher als 40 Tage und nicht spéter als 180 Tagh dam Tag der Begebung gemaR den in den Anleihebed
gungen dargelegten Bestimmungen ausgetauschtsimsthere ein solcher Austausch und jegliche Zinsmahl
auf durch die vorlaufige Globalurkunde verbriefieh@ldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage Ben
scheinigungen, wonach der oder die wirtschaftlicRegentiimer der durch die vorlaufige Globalurkunee-
brieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Persbr(nst Ausnahme bestimmter Finanzinstitute oder be-
stimmter Personen, die Schuldverschreibungen iddehnes Finanzinstitute halten), gemanR den Regelungen
Betriebsverfahren von Clearstream. Zahlungen amifvdrlaufige Globalurkunde erfolgen erst nach Vigela
solcher Bescheinigungen. Es werden keine Einzehatém und keine Zinsscheine begeben.

Die Schuldverschreibungen sind fir das Clearingld@learstream angenommen worden.
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Borsennotierung fir die Schuldverschreibungen

Fir die Schuldverschreibungen wurde die Einbezighinnden Handel im Open Market der Deutsche Borse
AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborseyvisodie zeitgleiche Aufnahme in das Handelssegment
Entry Standard fiir Anleihen beantragt. Die Aufnatdee Handels mit den Schuldverschreibungen erfoigt
aussichtlich am 12. Februar 2013. Die Emittentid MISCARDI behalten sich vor, bereits vor diesenriiia
einen Handel per Erscheinen zu organisieren. EinbeZiehung in einen ,geregelten Markt* im Sinne de
Richtlinie 2004/39 EG (MIFID “) erfolgt nicht.

Hauptzahlstelle fur die Schuldverschreibungen

Hauptzahlstelle fir die Emittentin ist die Bankhaleelmeyer Aktiengesellschaft, eingetragen im Hésrde
gister des Amtsgerichts Bremen unter der Nummer HMRB5 mit Sitz in Bremen und der Geschéftsanschrift
Am Markt 14-16, 28195 Bremen, (di&ghlstelle”).

Emissionskosten

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Sobrddrreibungen entstehenden Kosten wird (einschliel
lich der Platzierungsprovision fir VISCARDI) aufrdi 4,2% des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibu
gen oder bis zu EUR 1,3 Mio. geschétzt.

Verwendung des Emissionserldses

Die Emittentin erhalt im Zusammenhang mit dem Vefkder Schuldverschreibungen einen voraussichttiche
Nettoemissionserlds von bis zu rund EUR 28,7 Mier (Nettoemissionserlé§ (ausgehend von einer Voll-
platzierung der Schuldverschreibungen in Hohe VORBO0,0 Mio. und nach Abzug der mit der Emission ve
bundenen Kosten sowie der PlatzierungsprovisioVf8CARDI).

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionseitisbesondere zur Finanzierung des Wachstumsrzu ve
wenden. Der Nettoemissionserlds konnte folglichkkenhwie folgt verwendet werden:

*«  Erwerb von Modehéausern bzw. Modehandelsunternehmen

Woéhrl geht davon aus, dass aufgrund des gestiegéfettibewerbs die Konsolidierung unter den Beklei-
dungseinzelhéndlern zunehmen wird und in den néoh¥thren Eigentimer von Modehéndelsunterneh-
men vermehrt bereit sein werden, ihr Geschéaft zéufgern. Diese Opportunitaten méchte Wohrl nutzen
und selektiv Modehandelsunternehmen oder Unternesieiée erwerben, um eine Uberregionale Prasenz
in Deutschland aufzubauen.

Wohrl befindet sich derzeit in der Abstimmung eir@ptionsvertrages zum Erwerb der SinnLeffers
GmbH, Hagen. SinnLeffers ist ein Modeeinzelhandgkunehmen mit derzeit 22 Filialen in Mittel- und
Oberzentren mit einem geografischen Schwerpunkiardwesten Deutschlands. Mit rund 1.200 Mitar-
beitern erwirtschaftete SinnLeffers im Geschéafsjabm 1. August 2010 bis 31. Juli 2011 einen Umsatz
von EUR 257 Mio. bei einem EBITDA von EUR 7,9 MDie Eigenkapitalquote betrug zum 31. Juli 2011
55,5% und die Liquiditat 46,7% der Bilanzsumme.n&igffers positioniert sich nach Einschatzung von
Wohrl als Anbieter von Eigen- und Fremdmarken bekanHersteller fiir eine modern/klassisch gekleide-
te Zielgruppe im gehobenen Preissegment. Aufgrardleichbarer Geschaftsmodelle, Ergéanzung der re-
gionalen Prasenz und mdglicher Synergiepotential&inkauf, der Logistik, Verwaltung und Marketing
nimmt Wohrl an, dass der Erwerb der SinnLefferg atrategisch sinnvolle Erweiterung der Geschaftsta
tigkeit der Wohrl darstellen kénnte. Der Optiongkagsentwurf zwischen der Emittentin und der WSL
Beteiligungs GmbH, Minchen, raumt der Emittentia Annahme eines unwiderruflichen Angebots zum
Erwerb samtlicher Geschaftsanteile der WSL OpenatétmbH, Hagen, der Tochtergesellschaft der
WSLB, ein. Die WSL hat am 17. Dezember 2012 einanfitertrag mit dem Eigentimer der SinnLeffers
Uber samtliche Anteile an der SinnLeffers abgessdn, dessen Vollzug unter der aufschiebenden Bedin
gung der fusionskontrollrechtlichen Zulassigke#thét Das fusionskontrollrechtliche Verfahren beiomB
deskartellamt ist bisher nicht abgeschlossen. Gebelfter der WSLB sind Olivier Wohrl, Ann-Christin
Wohrl und Victoria Florence Fritsch, die mittelb#iver die Aktionarin der Emittentin GOVAN Holding
GmbH & Co. KG auch an der Emittentin beteiligt sind

* Organisches Wachstum und Modernisierung von Modelséwmn
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Wohrl beabsichtigt, unter der Voraussetzung, dassdas Geschaft von Wohrl planmaRig entwickelt und
geeignete Immobilien in attraktiven Verkaufslagan wzirtschaftlich vertretbaren Konditionen mietbar
sind, ca. finf weitere Modehauser bis 2017 zu eesff Wohrl plant dabei, die neuen Modehauser im sud
deutschen Raum zu erdffnen. Zudem beabsichtigt Widlden nachsten funf Jahren ca. 50% der beste-
henden Modehauser auf den neusten Stand hinskcliilis Ladenbaus, inbesondere Farb-, Warentrager-
und Beleuchtungskonzeption zu bringen. Die Neugesia soll dabei nach einem einheitlichen Grund-
konzept in allen Standorten gestaltet werden, wnldintifizierung mit den Modeh&usern von Wéhrl zu
erhdhen und das Einkaufsambiente weiter zu steigern

« Umfinanzierung von bestehenden Darlehen

Wohrl hat Darlehen mit unterschiedlichen Laufzeitesi Gesellschaftern und Kreditinstituten (ausge-
nommen Kontokorrentkredite) aufgenommen, die zumCBzember 2012 in Héhe von EUR 37.414.539
valutierten. Wohrl beabsichtigt bis zu ca. 1/3 #esissionserldoses fur die Rickfuhrung von bestehende
Darlehen, u.a. eines Mezzanine-Dalehens, das deash in Hohe von EUR 5.000.000 valutiert und mit
9,75% Zinsen p.a. zu verzinsen ist zuriickzufiihren.

Die tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Blithus dem Nettoemissionserlds fiir die vorgenanktafd-
nahmen verwendet werden, wie auch die konkretekatlon, hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, s
dass die tatsachliche Reihenfolge der Mittelverwagdvon der beabsichtigten Reihenfolge abweichem ka
Im Falle einer nur teilweisen Platzierung der Sdkatschreibungen beabsichtigt die Emittentin densEim
onserlés vorrangig zum Erwerb von Modeh&usern tindriganisches Wachstum zu verwenden.

Soweit und solange der Nettoemissionserlds nodtt filc andere, insbesondere die oben beschriebh&nen
cke bendtigt wird, beabsichtigt die Emittentin, sia in liquiden kurzfristigen Bankeinlagen, Geldktiar
strumenten, Staatsanleihen mit kurzen Laufzeitesr &tnlichen Instrumenten anzulegen, damit er leeliaf
kurzfristig zur Verfigung steht.

Interessen Dritter an der Emission

VISCARDI steht im Zusammenhang mit dem Angebot ded Bérseneinflihrung der Schuldverschreibungen
in einem vertraglichen Verhaltnis mit der EmittentBei erfolgreicher Durchfihrung des Angebots krha
VISCARDI eine Provision fiir die Platzierung der 8liverschreibungen, deren Hohe unter anderem von de
Hohe des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibuingd&kahmen des Angebots abhéngt. Insofern hat
VISCARDI auch ein wirtschaftliches Interesse an eldolgreichen Durchfuhrung des Angebots, aus dem s
ein mdglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Verfuigbarkeit von Dokumenten zur Einsichtnahme
Solange noch nicht alle Schuldverschreibungengféiiid zurtickgezahlt sind, kénnen die nachfolgeriden

kumente auf der Internetseite der Emittentin (wweetwl.de/Anleihe) abgerufen werden sowie wahrerd de
Ublichen Geschaftszeiten am Sitz der Emittentigesehen werden:

. die Satzung der Emittentin;

. dieser Wertpapierprospekt;

. die Anleihebedingungen;

. die nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriftestellten und gepriften Konzernjahresabschlisse

der Emittentin fur die zum 31. Méarz 2012 und zum@#rz 2011 endenden Geschéftsjahre;

. der nach deutschen handelsrechtlichen Vorschrétstellte ungeprufte Konzernzwischenabschluss fir
den Neunmonatszeitraum vom 1. April 2012 bis zumBd&zember 2012.

Zukinftige Konzenjahres- und Konzernzwischenabssdider Emittentin werden auf der Internetseite der
Emittentin (www.woehrl.de/Anleihe) zur Verfligungsgellt werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgeriemdetssagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betretfktirdtige
Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstandesjahienicht auf historische Tatsachen und Ereigniessehen.
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Angaben unter Verwendung der Worte wie ,glaubemfeht davon aus®, ,erwarten”, ,annehmen®, ,schatzen“
Lplanen®, beabsichtigen”, ,konnten* oder ahnlickermulierungen deuten auf solche in die Zukunfiageten
Aussagen hin. Zukunftsgerichtete Aussagen berubegegenwartigen Schatzungen und Annahmen, diedeon
Emittentin zum gegenwartigen Zeitpunkt nach ihreeatbn Wissen vorgenommen werden. Diese zukunftsgeri
teten Aussagen sind Risiken und Ungewissheitenesesef, die dazu filhren kénnten, dass die tatshehlri-
nanzlage und die tatsachlich erzielten ErgebnissaAbhrl-Gruppe wesentlich von den Erwartungen adives,
die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdrifcklger implizit angenommen werden (insbesonderkesioter
sind). Weder die Emittentin noch VISCARDI uUbernelmagne Verpflichtung zur Aktualisierung von zukisgfe-
richteten Aussagen oder zur Anpassung zukunftdget®Er Aussagen an kinftige Ereignisse oder Entuiglen,
soweit dies nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

Zahlen- und Wahrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben (einschlie3lich bestimPitezentsatze) wurden kaufmannisch gerundet. Indelggen
entsprechen in Tabellen angegebene Gesamtbetrdtiesem Prospekt moglicherweise nicht in allendrétier
Summe der Einzelbetrage, die in den zugrunde lggeQuellen angegeben sind.

Finanzkennzahlen der Emittentin, die nicht expla# ,geprift* gekennzeichnet sind, entstammentnien ge-
pruften Konzernabschlissen der Emittentin zum 34rzZ\M2012 und zum 31. Mérz 2011 und sind damit ungep

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt arighh, sofern nicht etwas anderes angegebeauisEu-
ro. Falls Betrage in einer anderen Wéahrung angeysinel, wird dies ausdriicklich durch Benennungedespre-
chenden Wahrung oder Angabe des Wahrungssymbatglichrgemacht.

Ein Glossar mit Erlauterungen zu den verwendetehlsegriffen befindet sich am Ende des Prospekts.

Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kumaddéen sowie Berechnungen, die aus Branchenbarichte
Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhaltlicherfdrmationen und kommerziellen Verodffentlichungernem-
men sind (gxterne Dateri). Externe Daten wurden insbesondere fur AngaheMarkten und Marktentwicklun-
gen verwendet.

Der Prospekt enthélt dartiber hinaus SchatzungerMarktdaten und daraus abgeleiteten Informatiodenwe-

der aus Veroffentlichungen von Marktforschungstngtin noch aus anderen unabhéngigen Quellen entanmm
werden kénnen. Diese Informationen beruhen aufriete Schatzungen der Emittentin, die auf der ldmwgjan
Erfahrung ihrer Know-how-Trager, Auswertungen voaclinformationen (Fachzeitschriften, Messebesuche,
Fachgesprache) oder innerbetrieblichen Auswerturtggnhen und kdénnen daher von den Einschétzungen de
Wettbewerber der Woéhrl-Gruppe oder von zukinftigghebungen durch Marktforschungsinstitute oder gerde
unabhéngigen Quellen abweichen.

Anderen Einschatzungen der Emittentin liegen dagegedffentlichte Daten oder Zahlenangaben ausrmate
offentlich zuganglichen Quellen zu Grunde. Hierehdren die folgenden Studien:

. GfK, Gesellschaft fir Konsumforschung, Kaufkraft cha Bundeslandern, Prognose 2012
(http://de.statista.com/statistik/daten/studie/1B8Emfrage/kaufkraft-nach-bundeslaendern/)  (naehfol
gend ,GfK-Kaufkraft-Prognose 2012%);

. Deutsches Institut fir Servicequalitat, Kundenbgiregy Mode-Einzelhandel 2012 (nachfolgend ,DISQ-
2012%;

. Konzept&Markt, TextilWirtschaft, Umfrage 2011 (ndolyend ,Top-Shops-Studie 2011%);

. Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Rsgfibanken, Branchen Spezial, Bericht Nr. 42,
September 2012 (nachfolgend ,BVR-2012%);

. Bundesverband des Deutschen TextileinzelhandetssEBmitteilung vom 1. Oktober 2012 (nachfolgend
,BTE Oktober 2012%);

. ifo Institut —Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforbuing an der Universitat Minchen e. V., ,Deutschiand
prognose 2012/2012 - Erhohte Unsicherheit dampfhjitktur erneut* (nachfolgend ,ifo-Institut-
Deutschlandprognose"),

. TextilWirtschaft, Ausgabe 2/2013 (nachfolgend , Tik¥irtschaft 2/2013").

Die in diesem Prospekt enthaltenen Marktinformatiomurden gréf3tenteils von der Emittentin auf Basis o-
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ben genannten Studien zusammengefasst und abgei#iteelne Studien wurden lediglich dann zitievenn die
betreffende Information dieser Studie unmittelb@nemmen werden kann. Im Ubrigen beruhen die E#itzcim-
gen der Emittentin, soweit in diesem Prospekt réetgdriicklich anders dargestellt, auf internen @nel

Branchen- und Marktforschungsberichte, 6ffentlicigangliche Quellen sowie kommerzielle Veréffentlingen,
auf die in diesem Prospekt verwiesen wird, gebeilgemeinen an, dass die Informationen, die sithalten,
aus Quellen stammen, von denen man annimmt, dass&edasslich sind, dass jedoch die Genauigkeit\lwith

stéandigkeit solcher Informationen nicht garantigitd und die darin enthaltenen Berechnungen aufreliReihe
von Annahmen beruhen. Diese Einschréankungen gédtglich auch fur diesen Prospekt. Externe Datemden
von der Emittentin und VISCARDI nicht auf ihre Riigkeit tUberprift.

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommemden, sind diese im Prospekt korrekt wiedergegeBe-
weit der Emittentin und VISCARDI bekannt und vomdm aus den von Dritten ibernommenen Informationen
ableitbar, sind keine Fakten unterschlagen wordiendie wiedergegebenen Informationen unkorrekt adefuh-
rend gestalten wirden.

Ein Glossar mit den diesbezlglich verwendeten Fegtitien befindet sich ebenfalls am Ende des Pidspe

Weitere Angaben zur Verwendung dieses Prospekts dcin Finanzintermediare

Die Emittentin hat ausschlieRlich der VISCARDI ABxjenner Strasse 1, D-80333 MuncheRIGCARDI “)
die ausdrickliche Zustimmung zur Verwendung di¢gespekts ab Verdffentlichung des Prospekts bidexu
am voraussichtlich 4. Februar 2013 beginnendenamd. Februar 2013 endenden Angebotsfrist in der Bu
desrepublik Deutschland und dem GroRRherzogtum Lbxegerteilt und erklart diesbeziglich, dass se di
Haftung fiur den Inhalt des Prospekts auch hinsathteiner spateren WeiterverduRerung oder endgiltig
Platzierung der Schuldverschreibungen tbernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungamgpft.

Sollte die Emittentin weiteren FinanzintermediarBa Zustimmung zur Verwendung dieses Prospektslearte
wird sie dies unverziglich auf ihrer Internetséitevw.woehrl.de/Anleihe) sowie auf allen anderen&ebekannt
machen, auf denen auch dieser Prospekt wahrendmgsbotszeitraumes mit ihrer Zustimmung veroffeii
worden ist, insbesondere auf den Internetseiten Meutsche Bodrse AG (Frankfurter Wertpapierbérse)
(www.boerse-frankfurt.de) und der Société de larBeule Luxembourg (www.bourse.lu).

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebbmacht, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der Ange
botsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterriclen.

Zusatzliche Informationen

Liste und Identitat des Finanzintermediars, der &eospekt verwenden darf;
VISCARDI AG

Brienner Strasse 1

D-80333 Munchen

Angaben, wie etwaige neue Informationen zu Finaemimediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung desdpekts
unbekannt waren, zu veréffentlichen sind, und Aagates Ortes, an dem sie erhaltlich sind.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediadé® Zustimmungen zur Verwendung dieses Prospetegesr,
wird sie dies unverziglich auf ihrer Internetsditevw.woehrl.de/Anleihe) sowie auf allen Seiten hakama-
chen, auf denen auch dieser Prospekt wahrend dgsbAtszeitraumes mit ihrer Zustimmung verdoffentlisfor-
den ist, inshesondere auf den Internetseiten datsblee Borse AG (Frankfurter Wertpapierborse) (wvogrse-
frankfurt.de) und der Société de la Bourse de Libamg (www.bourse.lu).

Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und dasgebots

Es ist niemand befugt, andere als die in diesersdeid gemachten Angaben oder Tatsachen zu verbr8iodern
solche Angaben dennoch verbreitet werden solltérfed derartige Angaben oder Tatsachen nicht alsWoéhrl

oder VISCARDI autorisiert betrachtet werden. Wedir nach diesen Regeln erfolgte Uberlassung dieses-
pektes noch das Angebot, der Verkauf oder die Liefg von Schuldverschreibungen darunter stellea &e-
wahrleistung dar, dass (i) die in diesem Prospeiiatenen Angaben zu einem Zeitpunkt nach dem rDater
Veroffentlichung dieses Prospektes oder zu eineoh wker Verdffentlichung eines Nachtrags oder elfrgan-
zung zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt zatneffsind, oder (ii) keine wesentliche nachteiligrdnderung
in der Geschaftstatigkeit oder der Finanzlage deittEntin, die wesentlich im Zusammenhang mit deg&ung
und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist,izene Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentlichdineses
Prospektes, oder zu einem nach der Veréffentlicheings Nachtrags oder einer Erganzung zu diesesp&kb
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liegenden Zeitpunkt, stattgefunden hat, (iii) amden Zusammenhang mit der Begebung der Schuldvegigcin-
gen stehende Angaben zu einem anderen ZeitpuniealsZeitpunkt, zu dem sie mitgeteilt wurden odérden
sie datiert wurden, zutreffend sind. VISCARDI nimautsdriicklich davon Abstand, die Vermdgens-, Finanz
Ertragslage der Emittentin wahrend der Laufzeit Seuldverschreibungen zu tberprifen oder Anleger in-
formationen, die VISCARDI bekannt werden, zu barate

Weder VISCARDI noch andere in diesem Prospekt gat@aRersonen mit Ausnahme der Emittentin sind fér d
in diesem Prospekt enthaltenen Angaben oder Dokigmemantwortlich und schlie3en im Rahmen des fgech
geltenden Recht in der jeweiligen Rechtsordnun@&iifjen die Haftung und die Gewahrleistung furRlahtig-
keit und Vollsténdigkeit der Angaben in den vorgaman Dokumenten aus. VISCARDI hat diese Angabehtni
selbstandig Uberprift und Ubernimmt keine Haftuirgderen Richtigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden gategeeignet. Anleger sollten vor der Entscheidilingr den
Erwerb der Schuldverschreibungen eigene Erkundigmiridper die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslageoén
und eigene Bewertungen der Kreditwirdigkeit der tlEemtin vornehmen. Weder dieser Prospekt noch anider
Verbindung mit den Schuldverschreibungen gemachAtegaben stellen eine Empfehlung an den Anlegeeseit
der Emittentin oder VISCARDI dar, die Schuldvershungen zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und dachnhzum Zwecke der Unterbreitung eines Angebotseimjeni-
gen Rechtsordnungen verwendet werden, in denesodthes Angebot unzuldssig ist oder gegenuber Remso
gegeniber denen ein solches Angebot rechtswidnig.wéa

Die Emittentin und VISCARDI Gbernehmen keine Gewdhfur, dass dieser Prospekt rechtmafig verbnsitet

oder dass die Schuldverschreibungen nach den Aeriamnden der jeweiligen Rechtsordnung rechtmaR|ghier-
einstimmung mit anwendbaren Registrierungsvorgemibder anderen rechtlichen Voraussetzungen czealy
anwendbarer Ausnahmetatbestande angeboten weiddibe3nehmen ferner keine Haftung fur die Untézsitig

des Angebots oder der Verbreitung des Prospeldbefiondere wurden von der Emittentin oder VISCAREN
nerlei Handlungen in denjenigen Rechtsordnungegermymmen, in denen solche Handlungen zum Zwecke des
Angebots oder der Verbreitung erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der &tverschreibung sowie die Verbreitung dieses Prktspe
unterliegen in einigen Rechtsordnungen rechtlidBeschrankungen. Personen, die in den Besitz disepek-

tes gelangen, werden von der Emittentin und VISCARIFgefordert, sich selbst Uber derartige Besdtuégen

zu informieren und diese zu befolgen. Insbesondim@ und werden die Schuldverschreibungen im Rataiien
ses Angebots nicht gemal dem US Securities Acstreggi und unterliegen nicht den Vorschriften deS. Steu-
errechts. Von wenigen begrenzten Ausnahmen abges#iiden die Schuldverschreibungen im Rahmen dieses
Angebots in oder innerhalb der Vereinigten Staatem Amerika oder an U.S.-Personen weder angebuten,
kauft noch geliefert werden. Siehe den Abschmtigebot, Zeichnung und Verkauf der Schuldverscangjen -
Verkaufsbeschrankungenu weiteren Beschrankungen des Angebots und dekaufs der Schuldverschreibun-
gen und der Verbreitung dieses Prospektes (odéariTieiervon).
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ALLGEMEINE ANGABEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeine Angaben Uber die Emittentin
Grindung, Firma, Sitz, Geschéftsjahr und Dauer dEmittentin

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundmdrbk Deutschland errichtete Aktiengesellschafte D
Emittentin wurde am 25. Méarz 2002 unter der Firmal®&f Wohrl Aktiengesellschaft im Handelsregistessd
Amtsgerichts Nirnberg unter der Nummer HRB 1913fgetragen. Im Markt tritt die Emittentin auch unter
der verkirzten kommerziellen Bezeichnung ,Wéhrlf.au

Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 ®1P1431433 und der Telefaxnummer +49 911/8121430
erreichbar. lhre Internetadresse lautet www.woednlind ihre E-Mail-Adresse info@woehrl.de.

Das Geschéftsjahr der Emittentin gemall § 18.1 dezu8g der Gesellschaft in der Fassung der Hauptver
sammlung vom 12. September 2011 lauft vom 1. Apsilzum 31. Méarz eines jeden Jahres. Die Emittéstin
auf unbestimmte Zeit errichtet.

Unternehmensgegenstand der Emittentin

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist ge8r&AR der Satzung der Emittentin der Einzelhandiél
Artikeln aller Art, die im Bereich eines Kaufhaud#édicherweise vertrieben werden, die Verwaltungli&e-
rung und Steuerung von Unternehmen, die derartitjierelhandel betreiben sowie der Erwerb von, die- Ve
waltung von und die Beteiligungen an anderen Usetemen.

Gemal § 2.2 der Satzung der Emittentin ist die téntin berechtigt, die Errichtung von Unternehmen z
betreiben, sich an anderen Unternehmen zu betejlgmche Beteiligungen aufzugeben, Zweigniedeulass
gen zu errichten oder aufzuheben und samtliche Haétecund MaRRnahmen zu betrieben, die zur Erreghun
des Gesellschaftszwecks notwendig oder nutzliatheraen.

Abschlussprifer

Die LHS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, etragen im Handelsregister des Amtsgerichts Nirnberg
unter der Nummer HRB 20868 mit Sitz in Nurnberg uled Geschéftsanschrift: Karl-Grillenberger-StraRe
90402 Nurnberg, (auchLHS"), hat die nach deutschen handelsrechtlichen \fwifen erstellten Jahresab-
schlisse der Emittentin zum 31. Marz 2012 und zam\V&rz 2011 geprift und mit dem in diesem Prospekt
wiedergegebenen uneingeschrankten Bestatigungsueusisehen.

LHS ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkaar.

LHS wurde gemal des Beschlusses der Hauptversammdum 17. August 2012 zum Abschlussprifer fur den
Jahresabschluss der Rudolf Wéhrl Aktiengesellsdiiafias Geschéaftsjahr 2012/2013 gewabhilt.

Rating

Die Emittentin wurde am 16. Januar 2013 von deeEHermes Rating Deutschland GmbH, die als eine von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf§BhaFin) anerkannte Rating Agentur anzusehen igtden
Ratingnote ,BB" bewertet. Bei dem Rating handeltsesh um ein Unternehmensrating. Fir die Schuldver-
schreibung gibt es kein Rating und es ist auchdeegeplant.

Die von der Euler Hermes Rating Deutschland GmbHveadete Ratingskala hat verschiedene Kategorien
und reicht von AAA, welche die Kategorie der bedBamitat mit dem geringsten Insolvenzrisiko bezagth
Uber die Kategorien ,AA", A", ,BBB", ,BB*, ,B", ,C CC" ,CC" ,C"bis zur Kategorie ,D". Die Kategorie
.D" kennzeichnet ungentgende Bonitat (Ausfall ottesolvenzantrag). Den Kategorien von AAA bis B kann
jeweils ein Plus (,+*) oder Minuszeichen (,—*) hingefuigt werden, um die relative Stellung innertdeb Ka-
tegorie zu verdeutlichen.

Sitz der Euler Hermes Rating Deutschland GmbH@nburg. Die Euler Hermes Rating Deutschland GmbH

ist als Rating-Agentur gemalR Verordnung (EG) Nr6@R009 (in der Fassung der Verordnung (EG) Nr.
513/2011, die ,CRA-Verordnung") registriert. Einktaelle Liste der gemaR der CRA-Verordnung regstri
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ten Rating-Agenturen kann auf der InternetseiteEdenpean Securities and Markets Authority (ESMA)en
http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-@ntified-CRAs eingesehen werden.

Historie der Gruppe und Gruppenstruktur

Historie und wichtige Ereignisse in der Entwicklunder Woéhrl-Gruppe

1933 Griundung unter dem Namen ,Zetka" in Nurnberg

1945 Er6ffnung des ersten Geschéfts unter dem Nawi@HRL" in Roth bei Niirnberg

1949 Wiederaufnahme der Geschéfte in Nirnberg

1970 Rudolf Wéhrl Gbertragt seinen S6hnen Hans Ruthdl Gehard die Geschéfte

1987 Auszeichnung mit dem ,Internationalen Modeifrelem Marketing-Preis der Modemes-
se IGEDO

1990er Jahre Expansion in die neuen Bundeslander

2002 Umwandlung in eine Aktiengesellschaft

2011 Familie Gerhard Wohrl wird alleinige Aktiongiri

2012 Olivier Wohrl wird Vorstandsvorsitzender

Auszeichnung als beliebtestes Modehaus
Gruppenstruktur

Die jetzige Gruppenstruktur der Wohrl-Gruppe istatuvVerschmelzung der Rudolf Wohrl Aktiengeselldtha
eingetragen im Amtsgericht Nirnberg unter HRB 19&85der Emittentin, die zu diesem Zeitpunkt noch u
ter Wohrl Holding Aktiengesellschaft firmierte, asifnehmende Gesellschaft entstanden. Die RudoliriWo
Aktiengesellschaft (mit der HandelsregisternummBBHL9135) hat dabei ihr Vermdgen als Ganzes neénall
Rechten und Pflichten unter Ausschluss der Abwioglauf die Emittentin Ubertragen. Nach der Versdhme
zung wurde die Wohrl Holding AktiengesellschaftRudolf Wohrl Aktiengesellschaft umfirmiert. Die \er
schmelzung und die Anderung der Firma wurden anOkBber 2011 in das Handelsregister des Amtsgisrich
Nurnberg unter der Nummer HRB 27869 eingetragen.
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Die Gruppenstruktur der Wohrl-Gruppe stellt sichwesentlichen wie folgt dar:

Gerhard Wohrl
Beteiligungsges.mbH

GOVAN
Verwaltungs GmbH

GVC Gesellschaft fir
Venture Capital
Beteiligungen mbH

l 49,00%

l 45,95%

l 5,05%

Rudolf Wohrl
Aktiengesellschaft

100%

Waéhrl Alpha Beteiligungs GmbH |_|Wijhr| Nurnberg GmbH & Co KG |«

—P'WijhrIWUrzburg GmbH & Co KG

No. 10 Mode-Beteiligungs GmbH 2

No. 10 Mode GmbH & Co. KG_|&—

—>| Wohrl Weiden GmbH & Co KG

Wohrl Verwaltungs GmbH 2

Wohrl-net GmbH & Co. KG

le——»{  wohi um GmbH & co kG

Wohrl Beta Beteiligungs GmbH

[ wohrl 15 GmbH

|<——>| W ohrl Unterfohring GmbH & Co KG

[ Wohrl 25 GmbH

le——»{ Georg volk GmbH & Co. kG

| MV Mode und Vertriebs GmbH Id——b'

U1 by Wéhrl GmbH

v

| Wohrl Akademie GmbH |

Nadel und Zwirn GmbH

| Textilhandels 40 GmbH

Die Wohrl Alpha Beteiligungs GmbH ist Komplementider Wéhrl Niirnberg GmbH & Co. KG. Sie steht z@@fittelbar im Eigen-
tum von Gerhard Wéhrl sowie seinen Kindern Oliwédhrl, Victoria Florence Fritsch und Ann-Christidéhrl sowie zu 75% in Fremd-

besitz.

?Die No. 10 Mode-Beteiligungs GmbH ist Komplemenizter No. 10 Mode GmbH & Co. KG und steht zu 1008Higentum der Ru-

dolf Wohrl Aktiengesellschaft.

3 Die Wéhrl Verwaltungs GmbH ist die Komplementader Wéhrl-net GmbH & Co. KG und steht zu 100% ingefitum der Rudolf

Wohrl Aktiengesellschaft.

“Die Woéhrl Beta Beteiligungs GmbH ist Komplementéer Wohrl Nirnberg GmbH & Co. KG. Sie steht zu 28fitelbar im Eigentum
von Gerhard Wohrl sowie seinen Kindern Olivier Wipfictoria Florence Wohrl und Ann-Christine Wolsdwie zu 75% in Fremdbesitz.

Die Emittentin ist an den folgenden Unternehmendeitangegebenen Beteiligungsquote beteiligt:

Beteiligungs-
Unternehmen Sitz gl:-rc])iitee?]?i; in

%
Unmittelbare Tochterunternehmen
Rudolf Wéhrl, das Haus der Markenkleidung Niirberg 100
GmbH & Co. KG
No. 10 Mode GmbH & Co. KG Nurnberg 100
No. 10 Mode- und Beteiligungs GmbH Nurnberg 100
Woéhrl-net GmbH & Co. KG Nurnberg 100
Wéhrl 15 GmbH Nurnberg 100
Wéhrl 25 GmbH Nurnberg 100
MV Mode und Vertriebs GmbH Nurnberg 100
Woéhrl, das Haus der Markenkleidung Rudolf Wéhrl  Ahirg 100
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GmbH & Co. KG.

WOHRL, das Haus der Markenkleidung GmbH|&Veiden i.d.OPf. 100
Co. KG

Kaufhaus Wohrl GmbH & Co. KG Ulm 100
Woéhrl GmbH & Co. KG, Center fur Mode undUnterféhring, Landkreig 100
Sport Minchen

Georg Volk GmbH & Co. KG Wiirzburg 100
Ul by Woéhrl GmbH Nurnberg 100
Textilhandels-40 GmbH Nurnberg 100
Wohrl-Akademie Gesellschaft zur Aus- und FgriReichenschwand 100
bildung von Textileinzelhandelsverkaufern mit be-

schrankter Haftung

Nadel und Zwirn GmbH Nurnberg 100
Wéhrl Verwaltungs GmbH Nurnberg 100

Angaben uber das Kapital und die Stimmrechte der Enttentin

Das Grundkapital der Rudolf Woéhrl Aktiengesellsthbktragt EUR 5.000.000,00. Es ist eingeteilt in
5.000.000 Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von E\0B. Die Aktien lauten auf den Namen. Die Aktien
sind nur mit Zustimmung der Hauptversammlung deseBschaft libertragbar. Jede Aktie gewahrt einem-Sti
me in der Hauptversammlung der Emittentin.

Aktionarsstruktur der Emittentin

Die Aktionarsstruktur stellt sich zum Zeitpunkt d&roffentlichung dieses Wertpapierprospekts wigtfdar:

Name des Aktionars Gesamtzahl der Aktien Prozentarabe
Gerhard Wohrl Beteiligungsgesellschaft mbH 2.450.00 49,00 %
GOVAN Verwaltungs GmbH 2.297.440 45,95 %

GVC Gesellschaft fur Venture Capital Beteiligu 252.560 5,05 %

gen mbH

=]
T

Die Gerhard Wohrl Beteiligungsgesellschaft halio@9p der Aktien der Emittentin, die GOVAN Verwalting
GmbH halt 45,95% der Aktien der Emittentin und @¥C Gesellschaft fur Venture Capital Beteiligungen
mbH halt 5,05% der Aktien der Emittentin. Gerhar@dMW halt 100% der Anteile an der Gerhard WohrleBet
ligungsgesellschaft und der GVC Gesellschaft fintdee Capital Beteiligungen mbH. Die Anteile der GO
VAN Verwaltungs GmbH werden von der GOVAN HoldingnBH & Co. KG gehalten, deren Kommanditis-
ten Olivier Wohrl, Victoria Florence Fritsch und AiChristine Wéhrl sind. Die Komplementarin der GOVA
Holding GmbH & Co. KG ist die GOVAN Beteiligungs Gaid, deren Anteile zu 100% Gerhard Wohrl halt.

Gerhard Wohrl halt mittelbar eine Mehrheit von B%®der Aktien der Emittentin und kann aufgrund sine
ihm eingerdumten NieRBbrauchs an der Mehrheit dem@techte an der GOVAN Holding GmbH & Co. KG
samtliche Stimmrechte an der Emittentin austibemaEdamit einen beherrschenden Einfluss auf digt&m
tin. Die Emittentin ist insoweit ein abhéngiges &mehmen im Sinne des § 17 AktG.

Die Gerhard Wohrl Beteiligungsgesellschaft mbHeste nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegrindete Gesellschaft mit beschrankter Haftuimgietragen im Handelsregister des Amtsgerichts bingn
unter der Nummer HRB 22083 mit Sitz in Reichensaidvand der Geschéftsanschrift Hersbrucker StraRe 23
91244 Reichenschwand.
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Die GOVAN Verwaltungs GmbH ist eine nach dem Reatdtt Bundesrepublik Deutschland gegriindete Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung, eingetragen imddésregister des Amtsgerichts Nirnberg unter denNu

mer HRB 22201 mit Sitz in Reichenschwand und desaB&ftsanschrift Hersbrucker Strafle 23, 91244 Rei-
chenschwand.

Die GVC Gesellschaft fir Venture Capital Beteiligem mbH ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland gegriindete Gesellschaft mit beschréihldéiung, eingetragen im Handelsregister des Aeitsg

richts Miinchen unter der Nummer HRB 118280, mit 8itMunchen und der Geschéftsanschrift Bogenstralie
1, 81675 Munchen.
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GESCHAFTSTATIGKEIT
Uberblick

Wohrl, mit Sitz in NUrnberg, ist ein Betreiber vderzeit 38 Modekaufhdusern in Deutschlanid einem Fo-
kus auf bekannte Modemarken fiur die ganze Familteeinem geografischen Schwerpunkt in Bayern. Weite
re Modekaufhauser befinden sich in Baden Wirttemb8achsen, Sachsen-Anhalt und Berlin. Die Filialen
treten im Markt unter dem Namen WOHRL auf. Zudendvdin ESPRIT-Store in Niirnberg im Franchisever-
fahren betrieben, in Wirzburg hat ein Damenbeklgjghaus von Wohrl den Namen ,Volk®.

Wohrl positioniert sich als Modekette mit einemdia regionalen Bedirfnisse angepasstem Sortimefiniin
Fachabteilungen: Herren- und Damenbekleidung, Khkatdektion, Sportmode und Young Fashion. Sie biete
eine breite Palette von Bekleidung fihrender Modé&arain Deutschland, u.a. Hugo Boss, Strellson, gm
Hilfiger, Gerry Weber, Strenesse. Basler, Braxsiei€ardin, Barutti, Eterna, Olymp, Marc o‘PoloQ8ver,
Esprit, Tom Tailor, Adidas, Nike und Schoffel. Sorentserganzend bietet Wohrl Eigenmarken, vor alilem
Bereich der Herren- und Damenoberbekleidung.

Wohrl addressiert vor allem ,bodenstandige”, ,rsidiche” und ,anspruchsvolle” Kunden, die tberdurch
schnittlich affin gegenliiber Markenprodukten undalek Modegeschéaften sind, die Stammabteilungen mit
Markenvielfalt bevorzugen, kompetente Beratung fradndliches Personal schatzen und Wert auf eiasgut
Preis-/Leistungs-Verhaltnis legen.

Im Geschéftsjahr zum 31. Marz 2012 erwirtschafthée Wohrl-Gruppe mit durchschnittlich 2.420itarbei-
tern (Vorjahr 2.319) einen Umsatz von EUR 271 Mierfahr: EUR 287 Mio.) und ein EBITDA in Héhe von
EUR 11,5 Mio. (Vorjahr: EUR 16,0 Mio.) auf einerio-Mietflache von ca. 169.000°m

Wettbewerbsstarken
Die Wohrl-Gruppe zeichnet sich nach eigener Angittlith die folgenden Wettbewerbsstérken aus:
Regionalitat

31 der derzeit 38 Standorte befinden sich in Bayeichdamit gemessen an der Kaufkraft in dem zweit-
starksten Bundesland in Deutschland (Quelle: GfkHKiaft-Prognose 2012). Das durschnittlich ver-
flgbare Einkommen, das zum Konsum fir Bekleidung\zerfligung steht, ist daher verhaltnismafig
hoch.

Wohrl fokussiert sich mit ihren Standorten auf Gherd Mittelzentren mit dem Ziel als lokaler Markt-
fuhrer (,lokaler Platzhisch*) wahrgenommen zu werd€erade in Mittelzentren ist Wohrl haufig das
einzige Modehaus am Ort, so dass die Wettbewegrsitéit geringer als in Grof3stadten ist und Wéhrl
eine marktfihrende Stellung an diesen Standortemebimen kann. Ziel ist es dabei, auch als praferier
ter Ausstatter fur die gesamte Familie wahrgenompuewerden.

Die Kunden von Wohrl kommen aufgrund der Standor®ber- und Mittelzentren sowohl aus landlich
gepragten, wie auch urbanen Regionen. Dies hatusmauf die Nachfrage bezliglich des Sortiments.
Entsprechend passt Wohrl ihr Sortiment den Kundanjelveiligen Region an und geht auf die Kun-
denbediirfnisse hinsichtlich Produktauswahl, Passiand Preisgestaltung ein. Dies wird ihr insbeson-
dere aufgrund der Mitsprache der drtlichen Gessl#itier bei der Einkaufsorganisation moglich. Sie i
dadurch aus ihrer Sicht besser in der Lage Kundensprechen, als dies bei Wettbewerbern der Fall
ist.

Hohe Beratungs- und Servicekompetenz

Gemal einer Studie des Deutschen Instituts flriGmqalitat aus August 2012 (DISQ-2012) wurde
Wohrl als ,Beliebtetes Modehaus 2012" ausgezeichdath dieser Studie erzielte Wohrl zudem beim
Service und beim Preis-Leistungs-Verhéltnis dietdo@&ewertung. Insbesondere zeigten sich die Kun-
den von dem Engagement und der Kompetenz der Mitartiiberzeugt. Auch bei dem Kriterium ,,An-
gebot an aktuellen Modetrends" erzielte Wohrl desté® Ergebnis dieser Studie. Zudem haben Kunden
in einer gemeinsamen Studie von ,Konzept&Markt* gowder Branchenzeitschrift , TextilWirtschaft*
aus Oktober 2011 (Top-Shop-Studie 2011) Woéhrl aisitbestes von insgesamt 38 befragten Modeh&u-
sern im Hinblick auf den gebotenen Service bedrt&ibhrl geht davon aus, dass insbesondere die Per-
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sonaldichte in ihren Modehausern sowie die umfdaogem Schulungen, die Wéhrl ihren Mitarbeiter in
der eigenen Akademie anbietet, zu diesem Ergelenggtragen haben.

Partnerschaftliche Lieferantenbeziehungen

Wohrl legt grolen Wert auf eine partnerschaftli@eziehung zu ihren Lieferanten. Diese ist dadurch
gekennzeichnet, dass Wohrl zusammen mit ihren taafen bemdiht ist, den Umsatz von Produkten zu
steigern und gemeinsame Businessplane ausgeaneitg¢n, um dieses Ziel zu realisieren. Gekenn-
zeichnet sind die Verhéltnisse zu Lieferanten zudeich von Dauerhaftigkeit und gegenseitigem Ver-
trauen. Niederschlag findet dies vor allem in deshén Anteil an Kommissions- und Depotwaren (ca.
50% im Geschaftsjahr zum 31. Marz 2012). Dadurtldiis Kapitalbindung in Waren bei Wohrl ver-
haltnismaRig niedrig und das Absatzrisiko reduziert

Grol3e Auswahl an Marken und hohe Sortimentskompeten

Wohrl bietet in ihren Modeh&usern ein grofl3es Saminan Modemarken, das an vielen Standorten mehr
als 120 Marken umfasst. GemaR der Top-Shop-Stdi¢ Bat die Befragung der Kunden von 38 Uber-
regionalen Bekleidungshausern dementsprechendeageben, dass Wohrl bei der Bewertung der Aus-
sage ,Fuhrt die Marken, auf die ich achte” im Sgitfeld der ausgewerteten Unternehmen lag. Im Er-
folgsindex fiir den Faktor Sortimentskompetenz laghWnach dieser Umfrage auf Platz 3. Eine groR3e
Auswahl an Marken und ein breites Sortiment an Warhht nach Ansicht der Emittentin die Attrak-
tivitat ihrer Modehauser.

Wirtschaftlich solide Kundenzielgruppe

Mit ihrer Standort-, Sortiments und Preispolitikkésiert Wohrl sich vor allem auf ,bodenstandige®,
Jrealistische” und ,anspruchsvolle* Kunden, die tthachschnittlich affin gegeniber Markenprodukten
und lokalen Modegeschéften sind sowie den Einkagtammabteilungen mit Markenvielfalt bevorzu-
gen, kompetente Beratung und freundliches Persmiiitzen und Wert auf ein gutes Preis-/Leistungs-
Verhaltnis legen. Nach Ansicht von Woéhrl handeltsesh bei dieser Kundenzielgruppe um eine zah-
lungskraftige Kauferschicht, die weniger anfallig Modetrends ist. Dies fiihrt nach Einschatzung von
Wohrl zu stabilen Ertragen und geringen AbschritiehVorrate.

Optimerte IT-Prozesse

In den vergangenen Jahren hat Woéhrl die Betrielagsse durch die Einfiihrung einer sog. Business In-
telligence Software und eines neuen ERP-Systemsma@itimiert und auf einen aus ihrere Sicht in der
Branchen uberdurchschnittlichen Standard gehobenEinfiihrung der Software eines im Bereich der

Business Intelligence Tools fuhrenden Softwarehaudsérte dazu, dass Umsétze in den einzelnen
Modeh&ausern nahezu in Echtzeit erfasst und analygerden konnen. Das ermdglicht Wohrl eine ver-

besserte Steuerung der Waren sowie einen effizidPgesonaleinsatz.

Strategie

Die Unternehemensstrategie von Woéhrl leitet sichder Vision ab, der erfolgreichste familiengeféhvtode-
filialist in Deutschland zu werden. Dies soll ectdi werden durch hdchste Kundenzufriedenheit, aivtee
Attraktivitat als Arbeitgeber und profitables Watths.

Hochste Kundenzufriedenheit

Nach der Top-Shop-Studie 2011 liegt Wohrl bei deadgebeurteilung tber alle abgefragten Kategorien
(Waren- und Sortimentsleistung, SortimentskompetBnais-Leistung, Kommunikation, Beratungsleis-
tung, Atmosphére und Einreichtung, Service, Onf®@pping) an vierter Stelle der 38 bewerteten
Modehé&user. Wohrl mochte die Kundenzufriedenheibghd weiter steigern, vor allem mit dem Ziel,
Kunden weiter an sich zu binden. Gegenwaértig welltkneits ca. 65% des Umsatzes Uber Stammkun-
den getatigt. Zur Erh6hung der Kundenzufriedens@ien Kunden zukiinftig noch breiter angesprochen
werden und im Rahmen einer Multichanel-Strategiedaun Internetseite von Woéhrl das Sortiment in
den Modehéausern prasentiert werden. Zudem sollmvative Verkaufshilfen (Passformscanner) einge-
setzt werden und Umkleidekabinen neu konzipiereer

45



Steigerung der Arbeitgeberattraktivitat

Nach Einschatzung von Woéhrl kénnen die Umsatzefedaufsmitarbeiter erhéht werden, wenn diese
entsprechend qualifiziert und motiviert sind. Wakathn aber nur dann qualifizierte und motivierta-Ve
kaufsmitarbeiter fir sich gewinnen und an sich bmdvenn sie ihre Attraktivitat fir diese Mitarkezit
erhoht. Wohrl hat daher in der Vergangenheit beda@3nahmen ergriffen, die nach ihrer Einschatzung
deutlich Gber dem Branchendurchschnitt liegen. Dgehdren z.B. umfangreiche Aus- und Fortbildung
in der unternehmenseigenen Akademie ebenso wiaiitmdrschnittliche Verdienstmoéglichkeiten der
Verkaufsmitarbeiter durch variable Vergutungsvesamingen. Diese Angebote und Mdglichkeiten bil-
den auch den Kern der Strategie, Wohrl als attraktiArbeitgeber zu positionieren. Flankiert werden
soll diese Strategie durch die weitere Flexibilisiey der Arbeitszeitmodelle, um motivierten Mitarbe
tern auch in verdnderten personlichen Lebenssituati die weitere Teilhabe am Arbeitsleben zu er-
moglichen. Zudem ist es erklartes Ziel von Woéhd diesen Malinahmen das persénliche Fortkommen
der Mitarbeiter innerhalb der Unternehmensgrupph raften zu férdern, um mit einem héheren An-
teil von innerhalb von Wohrl erméglichten Karriereorgelebte Karrierechancen aufzuzeigen und zur
Nachahmung zu motivieren.

Profitables Wachstum

Zur Erreichung ihrer Unternehmensvision beabsithééphrl zukinftig insbesondere profitabel zu
wachsen. Dies soll durch organisches Wachstum umerd von Unternehmen, Modernisierung der
Verkaufsraume und eine Erhohung des EigenmarkeitsmimteSortiment erreicht werden. Dabei gilt als
oberste Pramisse, dass jedes Modehaus fur sishpstditabel sein sollte.

Deutschlandweite Expansion

Unter der Voraussetzung, dass sich das Geschafaml planméRig entwickelt und geeignete Immo-
bilien in attraktiven Verkaufslagen zu wirtschadtlivertretbaren Konditionen mietbar sind, plant Woh
ca. funf weitere Modehauser bis zum Jahr 2017 é@firem und so Umsatz und Ertrag organisch zu stei-
gern. Die Kriterien fir die Auswahl der zukinftigtandorte sind vor allem die durchschnittliche-Ein
kommenshohe und die Wettbewerbsintensitat sowidsdidie des jeweiligen Einzugsgebiets, mit dem
Ziel die lokale Marktfihrerschaft an den neuen 8taten zu Ubernehmen. Der Fokus liegt dabei bun-
desweit auf Ober- und Mittelzentren.

Wohrl beabsichtigt zudem, die Anzahl der Standdrtech Erwerb von Modehéausern deutlich zu erho-
hen. So befindet sich die Emittentin derzeit in Abstimmung eines Optionsvertrages zum Erwerb der
SinnLeffers GmbH, Hagen. SinnLeffers ist ein Modeeihandelsunternehmen mit derzeit 22 Filialen
in Mittel- und Oberzentren mit einem geografisct&hwerpunkt im Nordwesten Deutschlands. Mit
rund 1.200 Mitarbeitern erwirtschaftete SinnLeffers Geschéafsjahr vom 1. August 2010 bis 31. Juli
2011 einen Umsatz von EUR 257 Mio. bei einem EBITIx EUR 7,9 Mio. Die Eigenkapitalquote
betrug zum 31. Juli 2011 55,5% und die Liquiditét786 der Bilanzsumme. SinnLeffers positioniert
sich nach Einschatzung von Woéhrl als Anbieter vagek- und Fremdmarken bekannter Hersteller fiir
eine modern/klassisch gekleidete Zielgruppe im gehen Preissegment. Aufgrund vergleichbarer Ge-
schaftsmodelle, Ergdnzung der regionalen Prasedzmiglicher Synergiepotentiale im Einkauf, der
Logistik, Verwaltung und Marketing nimmt Woéhrl agass der Erwerb der SinnLeffers eine strategisch
sinnvolle Erweiterung der Geschaftstatigkeit derhWdlarstellen kénnte. Der Optionsvertragsentwurf
zwischen der Emittentin und der WSL BeteiligungsiibimMiinchen, raumt der Emittentin die Annah-
me eines unwiderruflichen Angebots zum Erwerb séhdl Geschéaftsanteile der WSL Operation
GmbH, Hagen, der Tochtergesellschaft der WSLB, Bie. WSL hat am 17. Dezember 2012 einen
Kaufvertrag mit dem Eigentiimer der SinnLeffers Us#mtliche Anteile an der SinnLeffers abgeschlos-
sen, dessen Vollzug unter der aufschiebenden Bedingler fusionskontrollrechtlichen Zuléassigkeit
steht. Das fusionskontrollrechtliche Verfahren bddundeskartellamt ist bisher nicht abgeschlossen.
Gesellschafter der WSLB sind Olivier Wohrl, Ann-@&itine Wohrl und Victoria Florence Fritsch, die
mittelbar Gber die Aktionarin der Emittentin GOVAfblding GmbH & Co. KG auch an der Emittentin
beteiligt sind.

Modernisierung der Verkaufsraume

Eine fuhrende Stellung in Deutschland, beabsichighrl auch durch eine Aufwertung ihrer Verkaufs-

raume zu erreichen. Zwar ist Wohrl nach einer Stuths Deutschen Instituts fir Servicequalitat aus
Augsut 2012 (DISQ-2012) bereits auf Platz dreid®ersuchten Unternehmen in Deutschland im Hin-
blick auf das Einkaufsambiente, W6hrl ist jedoch Aasicht, dass es weiterer Malinahmen bedarf, um
diese Position zu halten bzw. fiur die Kunden einmbessere Einkaufsambiente zu schaffen. In den
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nachsten finf Jahren beabsichtigt Wohrl daher5086 der bestehenden Modehauser auf den neusten
Stand hinsichtlich des Ladenbaus, inbesondere Favlrentrager- und Beleuchtungskonzeption zu
bringen. Die Neugestaltung soll dabei nach einemheailichen Grundkonzept in allen Standorten ges-
taltet werden, um die Identifizierung mit den Modakern von Woéhrl zu erhéhen und das Einkaufsam-
biente weiter zu steigern.

Erhéhung des Anteils an Eigenmarken

Zu den von Wohrl angebotenen Marken gehdren augbniarken. Im Geschéftsjahr zum 31. Marz
2012 lag der Eigenmarkenanteil der verkauften Whaidca. 10% des Gesamtumsatzes. Bei den unter
Eigenmarken verkauften Produkten handelt es sisthebium selektive Standardartikel, die in der Regel
gut verkauflich sind, wie z.B. Unterwasche, Stricken, Herrenhemden oder Standardanziige, die
Wohrl unter den Marken Rudolf's, James B. Cook @atnaby’s anbietet. Im Bereich der Herrenbe-
kleidung bietet Wohrl bereits in nahezu allen Pidadwppen Eigenmarken an. Im Bereich der Damen-
bekleidung ist die Kollektion kleiner und beschrésikh im Wesentlichen auf Strickwaren und selektiv
weitere Produkte. Die unter den Eigenmarken von Wdrkauften Produkte werden von Wohrl nicht
selbst hergestellt, sondern in ihrem Auftrag dwtdtte Hersteller nach strengen Qualitatskritegeo-
duziert. Da bei Eigenmarken in der Regel eine geri@ Herstellermarge enthalten ist als bei typische
Markenprodukten, kann Wéhrl beim Verkauf von Eigenken in der Regel auch eine héhere Marge er-
zielen als beim Verkauf von Markenwaren. Ziel vodWl ist es, den Anteil der unter Eigenmarken
verkauften Produkte am Gesamtumsatz in den naclistenen sukzessive auf bis zu 20% zu erhdhen,
um so die Ertragskraft des Unternehmens zu staikigenmarken sollen dabei Uber alle Fachabteilun-
gen und Produktgruppen angeboten werden. InsbesomddBereich der Damenbekleidung sieht Wohrl
noch erhebliches Wachstumspotential im Bereich ritiggrken.

Standorte, Produkte und Kundenservice
Standorte

Wohrl betreibt derzeit 38 Modekaufhéauser in Deutsuth, mit einem geografischen Schwerpunkt in Bayern
Weitere Modekaufhauser befinden sich in Baden Wiintterg, Berlin, Sachsen und Sachsen-Anhalt. Dia-Fil
len treten im Markt unter dem Namen WOHRL auf. Zudgird ein ESPRIT-Store in Niirnberg im Franchise-
verfahren betrieben, in Wirzburg hat ein Damenhgilgshaus von Wohrl den Namen ,Volk“. Die 38
Standorte sind in verschiedenen Gesellschaftemiziget und werden eigenstandig gefihrt. Insgesearitigt
Wohrl iiber eine Brutto-Mietflache von ca. 169.000 m

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht tiber diz@inen Modekaufhauser der Wohrl-Gruppe:

Mietobjekte mit einer Grundflache von weniger als B00m?

Lage des Objekts

Ansbach 91522 Ansbach, Johann-Sebastian-Bach Platz 10
86152 Augsburg, Proviantbacfstr 30
97616 Bad Neustadt, Hohnstra3@321/

Augsburg Outlet (1)
Bad Neustadt (1)

Bamberg Bamberg Einkaufszentrum Atrium

Bayreuth 95444 Bayreuth, Hohenzollernring 60

Berlin 10117 Berlin, Potsdamer Platz Arkaden Block B
Coburg 96450 Coburg, Ketschengasse 14

Deggendorf (Haupthaus) 94469 Deggendorf, Einkansfusn DEG Center
Erlangen 91052 Erlangen, Rathausplatz 5, Einkaufszentrum

Neuer Markt

Hof

95028 Hof, Karolinenstraf3e 40

Nurnberg (Esprit-Shop)

90403 Nirnberg, Breite G&801

Gunthersdorf

06254 Ginthersdorf, Einkaufszentrum Nova Event
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Halle 06108 Halle (Saale), Markt 3-7

Landshut 84028 Landshut, Am Alten Viehmarkt 5
Magdeburg 39104 Magdeburg, Kantstral3e 4

Miinchen (PEP) 81731 Miinchen, Thomas-Dehler-Stralie 1
Minchen (Unterféhring) 85774 Unterféhring, FeringaBe 2

Neumarkt 92318 Neumarkt, Oberer Markt 47

Nurnberg (Langwasser) 90473 Nurnberg, Glogauersti&i42

Passau 94032 Passau, Badhausgasse 1, Ober Donauléndge
Regensburg Arcaden 93053 Regensburg, Friedens2BaR38
Schweinfurt 97421 Schweinfurt, Spitalstralle 12-16
Straubing 94315 Straubing, Ludwigsplatz 3-4

Traunreut 83301 Traunreut, Werner-von-Siemensstralie 2
Weiden 92637 Weiden, Unterer Markt 12-14

Wiirzburg (Volk) 97070 Wirzburg, Marktplatz 26-28

Zwickau 08056 Zwickau, Innere Schneebergerstralle 10

Mietobjekte mit einer Grundflache von 5000m2 oder nehr

Lage des Objekts

Amberg 92224 Amberg, Bahnhofstral3e 20
Augsburg 86150 Augsburg, Moritzplatz 7
Dresden (I) 01069 Dresden Prager Stral3e 8

Farth (1) 90762 Furth, Farther Freiheit 8-10
Ingolstadt 85057 Ingolstadt, Am Westpark 6
Minchen (OEZ) 80993 Minchen, Hanauer Stral3e 68
Minchen (Unterféhring) 85774 Unterfohring, FerinmaBe 2
Nurnberg City 90403 Nurnberg, 1. Stammhaus: Ludwigsplatz 12-P4
Plauen 08523 Plauen, Postplatz 12

Ulm 89073 Ulm, Hirschstral3e 9

Wiirzburg (City) 97070 Wirzburg, Beim Grafeneckdt 1
Produkte

Wohrl positioniert sich als Modehaus mit einem a@nrégionalen Bedirfnisse angepasstem Sortimefiiniih
Fachabteilungen: Herren- und Damenbekleidung, Kkatdektion, Sportmode und Young Fashion (,U1“
genannt). Die Waren werden in Stammabteilungen,id.Bereichen in denen Produkte einer Kategorie vo
verschiedenen Marken gemeinsam prasentiert wemBn lemdenabteilung, Kleiderabteilung), aber ainch
shop-in-shop-Systemen, sowie vom Lieferanten bewhefteten Markenflachen prasentiert und angebdrnen.
einigen Modehausern werden auch Sporthartwarerbateye

Wohrl bietet ihren Kunden eine breite Palette voar® fihrender Modemarken in Deutschland. Insgesamt
fuhrt Wohrl Waren von tber 120 Marken im Sortiméddébei werden nicht alle Marken in allen Modehaanser
angeboten. Die Sortimentsauswahl berucksichtigemudie regionalen Bedurfnisse der Filialen hindicint
u.a. Kundenstruktur, Preislage, GroRen/Passforngli@ten und Modethemen. Wéhrl legt zudem einen
Schwerpunkt auf klassische Modemarken, die ggf adilier einen langeren Zeitraum verkauft werden &énn
Dadurch kann Wohrl nach eigener Einschatzung dasat&bsiko anders als bei temporar trendigen Marken
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minmieren, was zu geringeren Abschriften fihrtdass eine héhere Wertstabilitat der Vorréate erteighden

kann.

In geringem Umfang verkauft Wohrl auch Berufshedkleig Uber ihren Internetshop mywoehrl.de.

Zu den derzeit angebotenen Marken gehoren:

Damenoberbekleidung

Herrenkonfektion

Kinderkonfektion

Sportmode

Young Fashion

A. Jeans, Abro, Angelina, Air-
field, Angels, Barbour, Basefield,
Basler, Bauer, Betty Barclay,
Blacky Dress, Bogner Fire & Ice,
Boss Orange, Brax, Burlington,
Cabrini, Camano, Cambio, Carnd
by’s, Cawd, Cecil, Chantelle,
Charmor, Cinque, Clarina, Clo-
sed, Coast, Codello, Comma,
Comma ClI, Creenstone, Daniel
Hechter, Deichgraf, Drykorn,
EEM Fashion, Efix, Emily, Erfo,
Esprit, Esprit Collection, Eterna,
Falke, Feldhues, Felina, Fend,
Feraud, Fraas, Frank Walder,
Fuchs Schmitt, Gaastra, Gaby
Mersmann, Gardeur, Geox, Gerr:
Weber, Gerry Weber Edition, Gil
Bret, Gina & Lucy, Gipsy, Hetre-
go, Hudson, In Linea, Jaques
Britt, Joop, Kunert, Laona, Laure
by Ralph Lauren, Lebek, Lekra,
Levis, Louis & Louisa, Luhta,
Luisa Cerano, Lutz Slim & Shape
Lovenich, MAC, Marc Aurel,
Marc Cain, Marc O'Polo, Marc
O'Polo Accessoires, Marc O'Polo|
Schals, Marc O'Polo Taschen,
Marie Jo, Marie Meili, Mauritius,
Mavi Jeans, Max Mara, Max
Mara Weekend, Mersmann,
Mexx, Mey, Milano, Milestone,
Monari, More & More, Mérz,
Napapi, Northland, Olsen, Opus,
Oroblu, Oui Moments, Parajum-

pers, Parth, Passigatti, Passionatation by s.Oliver, Silvertag,

Passport, Penny Black, Peuterey|
Pierre Cardin, Princess Goes
Hollywood, Public, Ribkoff,
Rodel, Roeckl, Rene Lezard,
Rosner, Rosch, S.Oliver, SE
Blusen, Samoon, Sapph, Schere
Schiesser, Schuchart & Friese,
Seeberger, Set, Shingora, Silver
Jeans, Simone Perel, Skiny,
Socxx, Spanx, Sportalm, St.Emilg
Stehmann, Street One, s.Oliver
Casual, s.Oliver Selection, Taifur|
Taubert, the Mercer, Tom Tailor,
Tommy Hilfiger, Toni Dress,
Triangle, Triumph, Unique, Vali-
sere, Vera Mont, Via Appia, Via
Appia Due, Wellensteyn

Alberto, Altea, Armani
Jeans, Arrow, Barbour,
Barutti, Basefield, Bassi,
B&aumler, Benvenuto, Bog-
ner, Boss, Boss Orange,

- Boss Selection, Brax, Bu-
gatti, Burlington, Calamar,
CG, Camp David, Carl
Gross, Carnaby’s London,
Casa Moda, Christ, Cinque
Codello, Camel Active,
Dante, David Moore, Do-
lomite, Drykorn, EEM
Fashion, Eduard Dressler,
Esprit , Eterna, Casual,
Eterna, Eurex, Falke, Fraas|,
Fynch Hatton, Gaastra,
Gant, Gardeur, Geox,
Gottmann, Gypsy, Hiltl,
Jacques Britt, James B.
Cook, Joker, Kapraun,
Lacoste, Lekra, Lodenfrey,
Mabrun, Marc O'Polo,

, Masterhand, Mauritius,
Mey, Meyer, Milestone,
Monti, Marz, Napapijri,
New Zealand Auckland,
Nitzsche, Novila, Olymp,
PNA, Parajumpers, Paul &
Shark, Pierre Cardin, Polo

Ralph Lauren, Prime Shoesd,

Ragman, Roeckl, Rudolfs,
Salmone, Schiesser,
Schneiders, Schuchard &
Friese, Seidengrohn, Selec

Sonja Kampy, Stange,
Strellson, s.Oliver Casual,
Tom Tailor Casual, Tommy
Hilfiger, Tommy Hilfiger
Tailored, Trapper, Venti,

, Victorinox, Wellensteyn

Adidas, Barts, Bellybutton,
Bench, Billabong, Brunoth,
Burton, Camano, Cam-
pagnolo, Cars, Chicco,
Color Kids, Cyrillus, Desi-
gual, Der Flotte Boy, El
Nino, EMU Boots, Eat
Ants, Esprit EDC, Falke,
Garcia, Geox, Guess, Hap-
py Socks, Jette by Staccatd
Killtec, Kdnigsmibhle, Lee,
Lemmi, Marc O'Polo,
Maximo, Mexx, Nickelson,
name it, Odlo, Pampolina,
Pepe Jeans, Petrol, Pezzo
D’oro, Polo Ralph Lauren,
Prime Shoes, Protest, Pum
Quicksilver, Roxy, R95th,
Sanetta, Schiesser, Scotch
& Soda, Spyder, Staccato,
Sterntaler, s.Oliver, Tom
Tailor, Tommy Hilfiger,
Vans, Weise, Ziener

Alpina, Asics, Atomic,
adidas, Barts, Billabong,
Bogner, Brax, Cam-
pagnolo, Canyon, Chiem-
see, Deuter, Dynamic,
Eisbar, Falke, Fischer,
Fjall Raven, G.I.G.A.

DX, Gore, Head, Icebrea-
ker, Icepeak, Jack Wolf-

, skin, Joy, K2, Killtec, LK
Kjus, Leki, Lowa, Luhta,
Loffler, Maier Sports,
Mammut, Mandala,
Marmot, Maul, Meindl,
Nike, Odlo, Pro Touch,
Protest, Puma, Quicksil-

A, ver, Roxy, Reusch, Salo-

mon, Scarpa, Schoffel,

Sportalm, Spyder, Stéhr,

Tao, The North Face,

Uvex, Vaude, Venice

Beach, Vist, Volkl, Wel-

licious, X-Bionic, Ziener

Armed Angels, Beck
Sondergaard, Bench,
Bomboogie, Buffalo,
Campus, Closed, Convert
se, Diesel, Drykorn, EDC
Girls, Eleven Paris,
Fornarina, G-Star, Guess
Jeans, Guess Taschen,
Hugo, J&J Vintage, J.
Fabian, Jack & Jones,
Key Largo, Khujo, LTB
Jeans, Lee, Levis, Maiso
Scotch, Mavi, Monsieor
Steve, Minimum,New
Look, Nunc, Numph,
Only, Pepe Jeans, Petrol
Pieces, QS Female, QS
Male, Replay, Scotch &
Soda, Selected, Sisters
Point, Staff & Co., Tom
Tailor Denim, Tommy
Hilfiger Denim, Twenty

8 Twelve, Vila, Ware-
house

Zu den von Wéhrl angebotenen Marken gehdren augbnBiarken. Im Geschaftsjahr zum 31. Marz 2012 lag
der Eigenmarkenanteil der verkauften Waren beild6 des Gesamtumsatzes. Bei den unter Eigenmarken

verkauften Produkten handelt es sich um selektteadardartikel, die in der Regel gut verkauflichdsiwie

z.B. Unterwasche, Strickwaren, Herrenhemden odeiige, die Woéhrl unter den Marken Rudolf's, James B.

Cook und Carnaby’s anbietet. Im Bereich der Here&tdidung bietet Wohrl bereits in nahezu allen Rkad
gruppen Eigenmarken an. Im Bereich der Damenbeakigjdst die Kollektion kleiner und beschrankt sater-
zeit im Wesentlichen auf Strickwaren.

Insgesamt verkaufte Wohrl im Geschaftsjahr 201122@dhezu 10 Millionen Einzelteile.
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Kundenservice

Neben dem Verkauf der Waren bietet Wohrl ihren kamdahlreiche Dienstleistungen im Rahmen ihres Kun-
denservices. Dazu gehdren unter anderem die fodgend

Artikelreservierung: Kunden kénnen Kleidungsstubiezu drei Tage reservieren.

Anderungsservice: Kunden haben die Moglichkeit gaeen Anderungsschneidereien ihre
Kleidungsstiicke anpassen zu lassen.

Auswabhlservice: Kundenkarten-Kunden kénnen unterdge der EC-Karte noch nicht be-
zahlte Artikel mit nach Hause nehmen, dort prolsiemad innerhalb von
sieben Tagen zurtickbringen. Bei Nichtriickgabe wied Kaufpreis vom
Konto des Kunden abgebucht.

Bestellservice: In einem Wohrl-Modehaus nicht mebrratige Waren kénnen auf Kun-
denwunsch aus anderen Wohrl-Modeh&ausern bestelitewe

Botenlieferung in Hotels: Gekaufte Waren werden Aliinsch per Boten in das Hotel des Kunden
geliefert.
Geld-zurick-Garantie: Alle bei Wohrl gekauften Wat@nnen innerhalb einer Frist von 14 Ta-

gen gegen Erstattung des Kaufpreises umgetausctiemne

Geschenkservice: Wohrl bietet eine ShoppingCarfidauein beliebiger Betrag aufgeladen
werden kann, so dass die Karte verschenkt werddrdanBeschenkte bei
Wohrl kostenlos einkaufen kann.

Hartwarenservice Wohrl bietet die Reparatur odegriblung von Sportgeraten.
Kostenloser Postversand: Nicht vorratige Ware wicth Kunden kostenfrei geliefert.
~Stylecard": Bei der ,stylecard handelt es sich wime Kundenkarte, die bereits ab

dem ersten Euro Umsatz bonifiziert wird. Die Kundé&mnen gestaffelte
Boni in Hohe von bis zu 5% auf den Einkaufswert andétzliche Leis-
tungen, wie friihzeitige Informationen zu Aktionétinladungen zu Shop-
ping-Events, Rickgabeservice fir 7 Tage und Vepedise auf ausge-
wabhlte Artikel, erhalten.

Gemal einer Studie des Deutschen Instituts flri@eavalitat aus August 2012 (DISQ-2012) wurde Walsl
.Beliebtetes Modehaus 2012" ausgezeichnet. NacbediStudie erzielte Wohrl zudem beim Service diteoe
Bewertung. Insbesondere zeigten sich die Kundendam Engagement und der Kompetenz der Mitarbeiter
Uberzeugt. Wohrl geht davon aus, dass insbesomtiere@ersonaldichte in ihren Modeh&usern sowie die u
fangreichen Schulungen, welche die Wohrl Mitarbeiteder eigenen Akademie absolvieren, zu diesem Er
gebnis beigetragen haben.

Einkauf

Der Wareneinkauf ist bei Woéhrl zentral organisievgbei die Warenauswahl im Dialog mit den Filiaken
folgt. Der zentrale Einkauf stellt zunachst aus derschiedenen Kollektionen der Hersteller, mitetekvohrl
zusammen arbeitet, unter Berlicksichtigung der Atghamgen der Filialen hinsichtlich u.a. Kundenstinok
Preislage, GroRen/Passform, Qualitdten und Modeathemin zentrales Sortiment zusammen. Die Zuteilung
auf die einzelnen Modehauser erfolgt unter engetiéaichtigung lokaler Chancen in Absprache deeRot
tiale mit dem ortlichen Geschéaftsstellenleiter. @ekeren Wert legt Wohrl beim Einkauf auf ein breigorti-
ment und ein ausgewogenes Verhaltnis von breitieMind modischen Spitzen.

Um Risiken aus dem Einkauf zu reduzieren, wird etiieaHalfte der Waren als sog. Depotware (Kommissi-
onsware) bezogen, d.h. die Ware bleibt im Eigentie® Lieferanten und die Bezahlung durch Wéhrl gtfol
erst nach dem Verkauf der Ware an den Endverbraublaen dem Vorteil einer niedrigen Kapitalbindung
sichert diese Einkaufsstrategie auch ein vergleierse frisches Sortiment, da sowohl Wéhrl als adiehHer-
steller ein hohes Interesse an der Verkaufbarke@riWaren haben. Der wesentliche Unterschied heisc
Depot- und Kommissionsware liegt in der Verantwoguwer Sortimente. Bei Depotware ist der Lieferféint
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den Inhalt und die Verflgbarkeit der SortimenteAlsprache mit Wohrl vorort in der Hauptsache zudigin
Bei Kommissionsware bestimmt der Wohrl-Einkauf ialeden Inhalt der Sortimente. Der Rest der eingkeka
ten Waren ist sog. Own-Buy-Ware, d.h. Wohrl wirdegitimer der Ware und tragt das Absatz- und Verwer-
tungsrisiko.

Wohrl legt groRen Wert auf langjahrige Beziehungenhren Lieferanten. Viele dieser Geschéaftsbezigha
bestehen seit Jahrzehnten (z.B. Hugo Boss, EEpiits).

Die unter den Eigenmarken von Wohrl verkauften Bkbel werden von Wohrl nicht selbst hergestellt,dgwn
in ihrem Auftrag durch dritte Hersteller produzidbie Auswahl der Produzenten, die fir die Eigerkmarin
Frage kommen, erfolgt nach strengen QualitatskeiterDie Hersteller sitzen ganz Uberwiegend in Bel
land. Die Beschaffung der fur die Produktion eréotithen Rohmaterialien erfolgt ebenfalls durchiderstel-
ler. Die Konzeption der Produkte (soweit es siathhum Standardprodukte handelt) und das DesigrEder
genmarkenprodukte erfolgen in Kooperation zwisc&ihrl und den jeweiligen Herstellern.

Marketing

Wohrl unterstitzt die Verkaufe in ihren Modehausdunch zahlreiche MarketingmaBnahmen. Dazu zahlen
MarketingmalBnahmen direkt im Verkaufsbereich (gmmnt of sale), wo Kundenevents stattfinden und-Ver
kaufsaktionen beworben werden, Direktmarketingmbfirem im Rahmen bestehender Kundenbeziehungen
(sog. Customer Relationship Management) an Kund&kahaber (z.B. Mailings und gezielte Informagon
Uber Verkaufskampagnen) sowie breit gestreute WeaBmahmen wie Kino- und Fernsehspots, Zeitungsan-
zeigen und Beilagen an die Haushalte im Einzugsgelines Modehauses. Zudem ist Wohrl Medienkoopera-
tionen eingegangen um Werbung effizient zu plagzieDer Verkauf wird zudem durch Pressemeldungas, d
Kundenmagazin ,my style“, die Prasentation von \Maaaf der Internetseite von Wohrl im Rahmen eigy. s
Multichannel-Strategie sowie regionale Sport- undtrforderung unterstitzt.

Zur Umsetzung der MarketingmafRnahmen hat Wohrluieien Lieferanten Werbekostenzuschiisse verein-
bart..

Kunden

Wohrl sieht sich als ein Modehaus fir die Familigl @addressiert ihr Sortiment an die Bedirfnissega@zen
Familie, d.h. sie bietet sowohl Kindermode, Mode Jiugendliche (,U1") und Erwachsene. Der Hauptfokus
liegt dabei auf der Erwachsenenmode.

Woéhrl sieht als ihre wesentliche Kundenzielgruppe allem ,bodenstandige”, ,realistische* und ,ansghs-
volle* Kunden, die Uberdurchschnittlich affin gedgiéer Markenprodukten und lokalen Modegeschéfted, sin
sowie den Einkauf in Stammabteilungen mit Markelf@iebevorzugen, kompetente Beratung und freundli-
ches Personal schatzen und Wert auf ein gutes-Bmgungs-Verhaltnis legen. Nach Ansicht von Wohr
handelt es sich bei dieser Kundenzielgruppe um timgile und zahlungskraftige Kauferschicht, diktmitig
eine wachsende Bevoblkerungsgruppe darstellen wird.

Dariiber hinaus zielt sie mit der Young Fashion-Abbg ,U1" auf Jugendliche und trendbewusste juige
wachsene ab, um diese Kundengruppe frihzeitig ahrMZé binden. Das Angebot fir Kindermode rundet da
Portfolio von Wohrl in Bezug auf den Anspruch, danze Familie zu erreichen, ab.

Seit 1992 hat Wohrl ein Kundenbindungsprogrammlesigrd”, dessen Ziel es ist, die Kunden uber Servic
exklusive Vorteile und Teilnahme an Veranstaltungarbinden. Bei der ,stylecard" handelt es sich eine
Kundenkarte mit gestaffelten Boni in Hohe von his526 auf den Einkaufswert und zuséatzlichen Leisting
wie frihzeitige Informationen zu Aktionen, Einladygm zu Shopping-Events, Ruckgabeservice fur sidlaen
ge und Vorteilspreise auf ausgewahlte Artikel. Pagsgramm ist damit Grundlage fir kundengruppengpezi
sche Ansprache und analytisches Kundenmanagemené stortimentsentscheidungen fiir die einzelnen
Modehauser. Das Kundenbindungsprogramm zéhlt deraeil,5 Mio. Karteninhaber sowie mehr als 600.000
aktive Mitglieder.

Das Markenleithild von Wéhrl lautet ,sympathisclonkpetent und ,nah am Menschen™. Wertbewusste Kun-
den sollen ein stimmiges Preis/Leistungsverhaknigfinden. Dementsprechend legt Wohrl groRen Wt a
die Beratung der Kunden durch ihre Verkaufsmitddveund richtet Marketingaktivitaten und verkaufsfo
dernde MalRnahmen darauf aus, vom Kunden stetgrafsashisch und kompetent wahrgenommen zu werden.
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Geistiges Eigentum
Marken

Die Emittentin ist Inhaberin von insgesamt 79 Wantken, Bildmarken und Wort-Bildmarken, die zuméist
Deutschland, der Européaischen Union oder einzeBteaten des Europaischen Wirtschaftsraumes geschiitz
sind. Darunter sind die Marken "RUDOLF WOHRL", "JT'WOHRL", "WOHRL - das Haus der Marken-
kleidung”, "Rudolf's" "Carnaby's" und "James B.Cbdkn Wesentlichen beziehen sich die Marken dertEmi
tentin auf séamtliche Arten von BekleidungswaremBavaren, Leder- und Lederimitationen und Einzelhan
delsdienstleistungen in Bezug auf Bekleidungswaneth Einrichtungswaren. Der Knopf als Markenzeichen
des Unternehmens ist als Bildmarke geschiitzt.

Domains

Die Emittentin ist Inhaberin zahlreicher deutscherd internationaler Top-Level-Domains, wie z. B.
www.woehrl.de, www.rudolf-woehrl-ag.de, www.mywokbom, www.ul-fashion.de

Markt und Wettbewerber
Markt

Nach Berechnungen des Bundesverbandes des DeufBektdhandels (BTE) setzte der gesamte Einzelhlande
mit Bekleidung und Textilien im Jahr 2011 insgesa@t EUR 59,4 Mrd. um, dies bedeutet gegeniiber dem
Vorjahr einen Umsatzzuwachs von EUR 1,57 Mrd. b2\y#% (Quelle: BTE, Oktober 2012). Der Textilfach-
handel ist dabei im Vergleich der Vertriebswegetearbin der mit Abstand wichtigste Absatzkanal figkki-
dung und Textilien, so stieg nach BerechnungerBdds der Umsatz im im Textilfachhandel im Jahr 20t

2,5 % auf EUR 35,8 Mrd. (Quelle: BTE, Oktober 2012)

Grolter Mitbewerber des stationdren Textilfachhnit der Versandhandel, zu dem auch der expafive
line-Handel zahlt. Der Versandhandelsumsatz miti@ekng und Textilien stieg deutlich um EUR 470 Mio
bzw. 5,9 % auf EUR 8,47 Mrd. und erreichte damiteei Marktanteil von 14,3 %, gefolgt von den Kaufdu
Warenhausern mit einem unveranderten Umsatz von EBRIrd. und einem Anteil von 9,3 % (Quelle: BTE,
Oktober 2012).

Auf jeden der fast 82 Millionen Einwohner der Busdsgpublik Deutschland entfiel damit — statistisetréch-
tet - im Jahr 2011 pro Kopf ein durchschnittlichersgabebetrag von rund 725 EUR fiur Bekleidung uexttit
lien im inl&ndischen Einzelhandel (Quelle: BTE, ali¢r 2012).

Fir 2013 erwartet das ifo-Institut eine erneuteéfume der privaten Konsumausgaben um real 1,5% heie
steigenden verfigbaren Einkommen sowie leicht sidke Sparquote (Quelle: ifo-institut- Deutschlardpr
nose). Inwieweit davon die Umsatze im Bekleidungaeihandel profitieren werden, wird auch von andere
Faktoren, wie die Akzeptanz von neuen Modethemeh-tarben, psychologischen Komponenten sowie dem
Wetter abhangen, wahrend die Umsatze der einzéInggrnehmen stark davon beeinflusst werden wird) de
allgemeinen Sinken der Kundenfrequenz entgegenkawiand sich mit einer kreativen Inszenierung diéai-+

len und der Ware von der Konkurrenz abzuheben wsdlateresse der Kunden zu wecken (Quelle: BVR-
2012). Da in den letzten Jahren eine wachsendect@emigkeit und Austauschbarkeit im Multi-Label-
Handel zu bemerken war, wird sich der Trend zu medividualitat fortsetzen, so dass vor allem Hi®fi
rungsstrategien fur eine Umsatzsteigerung aussghlsgnd sein werden und es darauf ankommen wird, ent
sprechend der eigenen Zielgruppenorientierung atigen Mix aus Systemware und individuell zusamme
gestellten, profilscharfenden Sortimentsspitzeriizden (Quelle: BVR-2012). Hinsichtlich der Sortiniszu-
sammensetzung sollte der Trend zu alltagstauglicieerallem aber einzelteiliger Ware erhalten @aipbda
viele Kunden bei der Zusammenstellung komplettetfi@ufachkundige Beratung bendtigen, bieten sieh b
sonders dem beratenden Fachhandel zusatzliche kithaaten, da Kunden eher bereit sein dirften, dite g
Beratung hohere Preise zu (Quelle: BVR-2012). Isagg ist fir 2013 mit leicht steigenden Umsatzen zu
rechnen, mit tberdurchschnittlichen Wachstumsrb@mgroRen Mittelstandlern (Quelle: BVR-2012). Sekz
sive wird dabei immer mehr Umsatz online erwirtdtdtaca. 10-12% am Gesamtumsatz des Bekleidungsein
zelhandels), wobei ein Grof3teil dabei auf tradiitenVersandhandelsunternehmen fallt, aber Markestbléer
den Auf- und Ausbau eigener Internet-Vertriebsgtidn verstéarken (Quelle: BVR-2012).

Gleichzeitig missen Unternehmen im Textileinzeltgia 2013 mit steigenden Kosten fur Personal, &t

Energie sowie teilweise auch fir Miete rechnenasedsie Ausgaben weiter reduzieren und Prozeszmeeff
ter gestalten werden missen; besonders an ategak@®eschaftsstandorten sind hinsichtlich der Kostien
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Miete und steigende Belastungen zu erwarten, walese Entwicklung noch durch die anhaltend hohehNac
frage internationaler Modelabels und Filialisterctmdlachen in bester Lage angeheizt werden wirce(@u
BVR-2012).

Wettbewerb

Im Bekleidungseinzelhandel in Deutschland gibt exzeit insgesamt ca. 23.000 Unternehmen, davonrtl U
ternehmen mit Umsatzerlésen von mehr als EUR 250 phio Jahr, die auf sich ca. 38% des Gesamtunssatze
vereinen (Quelle: BVR-2012). Die Wettbewerbsintgitsist insgesamt sehr hoch, wobei immer mehr Umsat
online erwirtschaftet wird (derzeit ca. 10-12% @=samtumsatzes) (Quelle: BVR-2012). Wéhrl siehienud
eine gestiegene Preissensibilitat der Kunden, &fedikalsierung einzelner Marken und den vermehrten
Wunsch von Kunden ,Designerlook zum Discountpreis‘kaufen. Auch Flachenerweiterungen vieler Einzel-
handler erhéhen nach Ansicht von Wohrl den Wettlbsdruck zunehmend.

Als ein Betreiber von Modekaufhdusern mit Fokuslzekannte Modemarken fir die ganze FamdieNdhrl

in einem Markt mit intensivem Wettbewerb und eihehen Dichte an Wettbewerbern tatig. Wohrl stelieda
in Wettbewerb mit anderen Modehdusern (z.B. Peelogg&nburg, Anson’s, Breuninger, Sport Scheck)
Kaufhausern (z.B. Karstadt und Galeria Kaufhofyyigdokale Anbieter, die die von Wdhrl angeboteiviar-
ken ebenfalls vertreiben, Modeeinzelhandelskette®®. (H&M, Zara, Forever 21) und Stores von Herstel)
deren Marken Wohrl anbietet (z.B. Esprit, s’Oliv&erry Weber, Tom Tailor) sowie Niedrigpreisketteie
C&A, Adler Modemarkte, Takko, kik. Die Wettbewerbgind haufig zudem in unmittelbarer Néahe zu den
Modeh&usern von Wohrl, so dass der Wettbewerb und&mw insgesamt sehr hoch ist.

Mitarbeiter

Durchschnittlich waren im Geschéaftsjahr zum 31. Ma012 in der Wohrl-Gruppe 2.420 Mitarbeiter (Ge-
schaftsjahr zum 31. Marz 2011: 2013) beschéftighéoFremdpersonal). Im Neunmonatszeitraum zum 81. D
zember 2012 waren durchschnittlich 2401 MitarbedrWaohrl beschatftigt.

Die Mitarbeiter der Wohrl-Gruppe gliederten sicleimdunktionsbereichen in den Modehausern und det- Ze
ralverwaltung zu dem jeweiligen Stichtag wie fohgif:

Modehauser 31. Dezember 2012 31. Méarz 2012 31. Mam11
Leitung 178 180 170
Modeberater 1.254 1.256 1.216
Kasse 304 306 302
Logistik 99 100 96
Sonstige 166 168 164
Auszubildende 146 86 107
Gesamt 2.147 2.096 2.055
Zentralverwaltung 31. Dezember 2012 31. Méarz 2012 13Mérz 2011
Logistik 132 124 116
Einkauf/Verkauf 80 84 78
e 19 .
IT 15 19 16
Marketing 11 11 10
Management 10 12
Sonstige 7 8 4
Auszubildende 16 12 15
Gesamt 317 316 294

Die durschnittliche Betriebszugehorigkeit von Miteitern bei Wohrl betrug zum 31. Marz 2012 11,18&da
und zeigt eine starke Verbundenheit des derzeitidigarbeiterstamms zu Wohrl. Die Mitarbeiter sinarrzu
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einem geringen Teil gewerkschaftlich organisied taben 17 Betriebsrate gewahlt.

Wohrl legt besonderen Wert auf die Ausbildung umihicklung der Verkaufsmitarbeiter, die deshalb sbiv
hinsichtlich Service, als auch Verkaufsforderungflgain der internen Akademie geschult werden. Dogt-
den an jahrlich ca. 200 Schulungstagen diverseribgiterentwicklungsprogramme in Form fachlicher und
personlicher Entwicklung sowie Managemententwicglangeboten.

Mit den Verkaufsmitarbeitern der Modehauser wurgedem leistungsférdernde variable Vergiitungsveeeinb
rungen abgeschlossen, die diesen Mitarbeitern tibghidchnittliche Verdienstmoglichkeiten gewéhren.

Um den wachsenden Anforderungen in den sozialeai@®n Rechnung zu tragen, bietet Wohrl ihren Mitar
beitern flexible Arbeitszeiten und sportliche sowigdturelle Aktivitaten.

Investitionen

Die Emittentin hat seit dem Datum der Veroffentlioly des letzten Jahresabschlusses (31. Marz 20ad) r
EUR 6,8 Mio. in den Umbau von bestehenden und déba\ neuer Modehauser investiert. Der Hauptteail de
Investitionen entfiel dabei auf die Eréffnung desdé@hauses in Coburg sowie Modernisierungen desddaus
in Straubing. Zudem wurden in verschiedenen Modet@uweitere Modernisierungsarbeiten in geringerem
Umfang getatigt.

Fir das laufende Geschéftsjahr hat die Emitterginkweiteren wesentlichen Investitionen geplant.
Wesentliche Vertrage

Die Wohrl-Gruppe ist Partei folgender wesentlicheuf3erhalb des gewodhnlichen Geschaftsverlaufs abge-
schlossener Vertrage:

Mietvertrage Uber Gewerbeflachen

Die Modehauser der Wohrl-Gruppe werden auf Gruraistgerwiegend langfristig abgeschlossener Gewerbe-
mietvertrage betrieben. Zur Abfederung wirtschelfilir Risiken wurden mehrheitlich umsatzabhangigetMi
hdhen vereinbart, wenngleich in der Regel einedtem Fall zu bezahlende Mindestmiete anwendbar ist.

In der Regel hat die Mieterin zusatzlich zur Nefigta die anteiligen Betriebs- und Nebenkosten agen.
Desweiteren ist die Mieterin teilweise zu Instartivy und Instandsetzungsarbeiten verpflichtet. zHin
kommen teils sonstige Verwaltungskostenpausch&l@nfig besteht die mietvertragliche Verpflichtunagd,
Ubliche Werbekostenbeitrdge zu lokalen Einkaufsrefwerbegemeinschaften zu leisten bzw. solchen Wer
begemeinschaften beizutreten. In einigen Fallerdésh Mieter ein anteiliger Kostenbeitrag zu Insteaid
tungs- und Instandsetzungsarbeiten auf gemein$ichatftit anderen Mietern genutzten Flachen auférleg

In den weit Uberwiegenden Féllen ist der Mieterudegrpflichtet, wahrend der Laufzeit des Mietvegtalen
typischen Geschéftsbetrieb von Unternehmen der WWeituppe aufrecht zu erhalten. Wesentliche Erweite-
rungen und Beschrankungen des jeweiligen Gescle#ffisbs sind ohne Zustimmung des Vermieters meist
nicht gestattet.

Zwolf der insgesamt 38 Immobilien, in denen Wohmbdéhauser betreibt, stehen im Eigentum der TETRIS
Grundbesitz GmbH & Co. KG, die diese an die Wolerdmietet hat. An der TETRIS sind Olivier Wohrl, Vic
toria Florence Wohrl und Ann-Christine Woéhrl, deneils auch mittelbare Gesellschafter der GOVAN-Ver
waltungs GmbH, einer Aktionadrin der Emittentin, dsibeteiligt. Die Mehrheit der Kommanditanteile @er
TETRIS hélt Hans Rudolf Wéhrl, Bruder von Gerhardhl, der einen beherrschenden Einfluss auf diet-Emi
tentin hat.

Darlehensvertrage

Darlehensvertrage mit Gesellschaftern

Die Emittentin hat mit der Aktionarin GVC Gesells¢hfiir Venture Capital Beteiligungen GmbH als @arl
hensgeberin am 10. August 2004 einen Rahmen-Dadebédrag iber EUR 9.772.610,71 abgeschlossen. Das
Darlehen kann durch jede Vertragspartei schriftlich einer Kiindigungsfrist von drei Monaten in Tchen

zu jeweils 20% der Darlehenssumme kiindigen. Daliissen zwischen jeder Teilkiindigung mindestens sechs
Monate liegen. Das Darlehen ist mit 7% p.a. zuimeen. Sicherheiten sind nicht zu leisten. Der Ansp auf
Ruckzahlung tritt bis zum Maximalbetrag von EURMD. im Range hinter die Forderungen aller die Emit
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tentin finanzierender Banken zurlick. Mit Kindiguaddarung vom 10. Juni 2008 hat die Darlehensgaberi
das Darlehen in Hohe von EUR 1.954.322,14 gekindigin 31. Dezember 2012 valutierte das Darlehen in
Hohe von EUR 7.818.289,00.

Die Emittentin hat mit der GOVAN Holding GmbH & CKG als Darlehensgeberin am 10 August 2004 einen
Darlehensvertrag tiber EUR 7.551.562,50 abgeschio®ses Darlehen kann durch jede Vertragsparteifschr
lich mit einer Kiindigungsfrist von drei MonatenTmanchen zu jeweils 20% der Darlehenssumme gektindig
werden. Dabei missen zwischen jeder Teilkiindiguimglestens sechs Monate liegen. Das Darlehen ist mit
7% p.a. zu verzinsen. Sicherheiten sind nicht mide. Der Anspruch auf Riickzahlung tritt bis zuraximal-
betrag von EUR 40 Mio. im Range hinter die Fordgamaller die Emittentin finanzierender Banken zuri

Mit Kiandigungserklarung vom 10. Juni 2008 hat diarlBhensgeberin das Darlehen in Hohe von EUR
1.510.312,50 gekiindigt. Zum 31. Dezember 2012 ieatatdas Darlehen in Hohe von EUR 6.041.250,00.

Darlehensvertrage mit Kreditinstituten

Die Emittentin hat mit der deutschen Niederlasseingr international tatigen Bank insgesamt vierl&ans-
vertrage abgeschlossen.

Ein Mezzanine-Bankdarlehen wurde zwischen den Rarem 19. August 2010 vereinbart und belduft
sich auf einen Darlehensnominalbetrag in Hohe vbiRE5.000.000,00. Der Zinssatz betragt 9,75%
jahrlich und ist bis zum 31. August 2012 (Zinsbingszeitraum) festgelegt. Das Darlehen ist am 31.
August 2015 zur Ruckzahlung féllig, ohne das esreiveiteren Kiindigung durch die Bank bedarf. Die
Tilgung des Darlehens ist fur die vereinbarte Laitfausgesetzt. Das Darlehen ist zum Laufzeitende z
Tilgung fallig. Zudem wurde zwischen den ParteigreeNachrangvereinbarung getroffen. Die Bank hat
ausdriicklich sowohl auf die Vereinbarung vetraglickiindigungsrechte als auch auf das ihr gesetzlich
zustehende auf3erordentliche Kiindigungsrecht gens8I® 8bsatz 1 BGB sowie auf das Kiindigungs-
recht aus ihren Allgemeinenen Geschaftsbedingungdralle einer wesentlichen Verschlechterung der
Vermdgensverhaltnisse der Emittentin und weiterendiglungsrechte verzichtet. Zum 31. Dezember
2012 valutierte das Darlehen in Héhe von EUR 5.000,00.

Ein Darlehensvertrag im Rahmen eines Kapitalmarlétans einer Landesférderbank in Héhe von
EUR 6.000.000,00 wurde am 18. August 2010 zwisaemn Parteien mit dem Verwendungszweck als
Investitionen in die Erneuerung von Modehausernliinait einer Verzinsung in Hohe von 3,59% (eine
Festverzinsung ist durch einen Swap-Vertrag gesichbgeschlossen. Die Emittentin hat sich zudem
wahrend der Laufzeit des Darlehensvertrages z&udaltung folgender Kennzahlen verpflichtet: wirt-
schaftliches Eigenkapital mindestens 35% der bigitein Bilanzsumme der Rudolf Wéhrl AG-Gruppe,
wenigstens aber zum 31.Méarz 2011 EUR 30,5 Mio., 3dmMarz 2012 EUR 26,0 Mio., zum 31. Marz
2013 EUR 30,5 Mio., zum 31. Mé&rz 2014 EUR 33,5 Mind zum 31. Marz 2015 EUR 35,0 Mio.; dy-
namischer Verschuldungsgrad (kleinergleich) 3,0mZ31. Dezember 2012 valutierte das Darlehen in
Hohe von EUR 3.000.000,00.

Ein Darelehensvertrag in Hohe von EUR 5.000.0008@en die Parteien am 19. August 2010 verein-
bart, er hat eine Gesamtlaufzeit bis zum 31. Ji52 Der Sollzinssatz betrug zum Abschluss des Ver-
trages 3,35% jahrlich. Aufgrund von Anpassungsldiydie eine Sollzinsénderung an die Entwicklung
des "Monatsdurchschnittssatzes fur EURIBOR - Dreiatsgeld” koppeln, ist der Sollzinssatz variabel.
Die Emittentin hat sich wahrend der Laufzeit desnlaarlehens zu der Einhaltung folgen-
der Kennzahlen verpflichtet: wirtschaftliches Eigapital mindestens 35% der bereinigten Bilanzsum-
me der Rudolf Wéhrl AG- Gruppe, wenigstens aber &inMarz 2011 EUR 30,5 Mio., zum 31. Marz
2012 EUR 26,0 Mio., zum 31. Mé&rz 2013 EUR 30,5 Mium 31. Mé&rz 2014 EUR 33,5 Mio. und zum
31. Marz 2015 EUR 35,0 Mio.; dynamischer Verscholghgrad (kleinergleich) 3,0. Die Kiindigungs-
rechte der Emittentin richten sich nach § 489 B@&Bm 31. Dezember 2012 valutierte das Darlehen in
Hohe von EUR 4.400.000,00.

Die Emittentin hat ein weiteres Bankdarlehen mésér Bank Uber einen Darlehensnominalbetrag in
Hoéhe von EUR 3.500.000,00 am 17. Marz 2011 zu eiSefizinssatz, der sich am jeweils giltigen
EURIBOR zuzlglich eines Nominalaufschlags in Hohen v1,50% orientiert, geschlossen.
Die Gesamtdarlehenslaufzeit soll rund 5 Jahre betraAls Sicherheiten wurden eine Rangrucktritts-
und Dahrlehensbelassungserklarung der GVC Geseftstir Venture Capital Beteiligungen mbH,
Minchen, eine Rangriicktritts- und Darlehensbelagsenklarung der GOVAN Holding GmbH & Co.
KG, Reichenschwand, und eine Verpfandung der zedysnden vinkulierten Namensaktien der Rudolf
Wohrl AG gemal gesondertem Vertrag vereinbart. BdmDezember 2012 valutierte das Darlehen in
Hohe von EUR 2.525.000,00.
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Die Emittentin hat mit einer weiteren deutschen iBaimen Darlehensvertrag tber ein Darlehen in Héire
EUR 2.500.000,00 am 17. Marz 2011 zu einem Zimssatiéhe von 4,20% jahrlich geschlossen. Als Siche
heiten wurde Folgendes vereinbart: 1. Gemal sepetdtlarung werden die Gesellschafter der Emiittezir
Kapitalbildung und zu einem bedingten Zinsverziaht gewahrte Darlehen verpflichtet. Zusatzlich &nih
die Gesellschafter der Emittentin fir Darlehen UB&/R 13.859.538,57 Belassung und Forderungsricktrit
Zudem wurde vereinbart, dass folgende Finanzkehezah den kommenden Jahren nicht unterschrittem we
den: Leverage ratio ("dynamischer Verschuldungsgrad-inanzverbindlichkeiten / bereinigtes EBITDA)
muss wahrend der Darlehenslaufzeit stets kleire®ii3, Folgende Untergrenzen fir das wirtschaftliErgen-
kapital durfen in den kommenden Jahren nicht uakeitten werden: 2011: EUR 30,5 Mio., 2012: EUR 26
Mio., 2013: EUR 30,5 Mio., 2014: EUR 33,5 Mio., 3% EUR 35 Mio.. Ohne Einhaltung einer Kiindigungs-
frist kann die Bank das Darlehen in den Allgemei@sschéaftsbedingungen der Bank aufgefiihrten Féheln
soweit dort nicht geregelt, auch nach dem Gesatdiggn. Zum 31. Dezember 2012 valutierte das Darleéh
Hohe von EUR 1.805.000,00.

Die Emittentin hat dartber hinaus mit einer andetentschen Bank ein Darlehen im Nennbetrag von EUR
7.650.000,00 mit einem veréanderlichen Zinssatz Beginn der Darlehensbegebung in Héhe von 3,170%
und der Kopplung des Zinssatzes an den 3 MonatsHEOR) am 25. Mai 2011 geschlossen. Die Tilgung des
Darlehens soll jahrlich zu EUR 550.000,00 erfolgpas Darlehen kann beiderseits jederzeit mit ekrest

von drei Monaten gegeniiber dem Vertragspartnerrgigtiwerden. Die Parteien haben vereinbart, dalss f
gende Finanzkennzahlen wahrend der Laufzeit desages eingehalten werden missen: wirtschaftliéties
genkapital zum jeweiligen Bilanzstichtag 31.03.20findestens 30,5 Mio. EUR und 35% der bereinigten
Bilanzsumme, 31.03.2012: mindestens 26,0 Mio. BEud 35% der bereinigten Bilanzsumme, 31.03.2013:
mindestens 30,5 Mio. EUR und 35% der bereinigtdarBsumme, 31.03.2014: mindestens 33,5 Mio. EUR
und 35% der bereinigten Bilanzsumme, 31.03.20lBdestens 35,0 Mio. EUR und 35% der bereinigten Bi-
lanzsumme; dynamischer Verschuldungsgrad héchsgtghsZzudem hat die Emittentin mit dieser Bank am
18. Méarz 2011 einen Darlehensvertrag mit anfanghch-estzins tGber EUR 1.500.000,00 geschlossen. Das
Darlehen ist jahrlich mit einem Zinssatz von 4,28%6verzinsen. Dieser Zinssatz ist bis zum 30. M&z62
unveranderlich. Die Tilgung des Darlehens erfolgtraals zum 30. Dezember 2011 und erfolgt jahrirch
Hoéhe von EUR 333.600,00 in Teilbetragen. Das Damnekann beiderseits mit einer Frist von einem Monat
zum Ablauf der ersten oder einer Festzinsvereimizarganz oder teilweise gekiindigt werden. Zudem
hat die Emittentin gewahrleistet und sich verptigttdafir Sorge zu tragen, dass die jeweiligen Aidpe der
Bank aus dem Darlehensvertrag in Bezug auf die felgegoder Quote der Zahlung allen anderen nichhha
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestgteichstehen; dies gilt vorbehaltlich der geleméon-
kurs- und Insolvenzgesetze bzw. ahnlicher allgeareigeltender Rechtsvorschriften, die Glaubigereecht
betreffen oder bertihren. Zudem haben die Partedeginbart, dass die zuvor genannten Covenants altsenf
gelten. Zum 31. Dezember 2012 valutierte das Darléh H6he von EUR 6.825.000,00.

Beabsichtigter Optionsvertrag zum Erwerb der SinnLdfers GmbH

Die Emittentin befindet sich derzeit in der Abstinmmg eines Optionsvertrages zum Erwerb der Sinntsffe
GmbH, Hagen. SinnLeffers ist ein Modeeinzelhanddksumehmen mit derzeit 22 Filialen in Mittel- undb&d-
zentren mit einem geografischen Schwerpunkt im Wesden Deutschlands. Mit rund 1.200 Mitarbeitern er
wirtschaftete SinnLeffers im Geschéafsjahr vom 1.gést 2010 bis 31. Juli 2011 einen Umsatz von EUR
257 Mio. bei einem EBITDA von EUR 7,9 Mio. Die Eigapitalquote betrug zum 31. Juli 2011 55,5% und
die Liquiditat 46,7% der Bilanzsumme. SinnLeffemsitioniert sich nach Einschatzung von Wéhrl aldign

ter von Eigen- und Fremdmarken bekannter Herstélleeine modern/klassisch gekleidete Zielgruppegen
hobenen Preissegment. Aufgrund vergleichbarer Gétsthodelle, Erganzung der regionalen Présenz und
moglicher Synergiepotentiale im Einkauf, der LogisVerwaltung und Marketing nimmt Wéhrl an, dass d
Erwerb der SinnLeffers eine strategisch sinnvolteveéiterung der Geschaftstatigkeit der Wohrl dalstel
kénnte. Der Optionsvertragsentwurf zwischen derttemiin und der WSL Beteiligungs GmbH, Minchen,
raumt der Emittentin die Annahme eines unwiderch#in Angebots zum Erwerb sémtlicher Geschaftsanteil
der WSL Operation GmbH, Hagen, der Tochtergeseafsater WSLB, ein. Die WSL hat am 17. Dezember
2012 einen Kaufvertrag mit dem Eigentiimer der Sa@ffdrs Uber samtliche Anteile an der SinnLeffergeab
schlossen, dessen Vollzug unter der aufschiebeBaeliingung der fusionskontrollrechtlichen Zulassigke
steht. Das fusionskontrollrechtliche Verfahren bémmdeskartellamt ist bisher nicht abgeschlossarsels
schafter der WSLB sind Olivier Wéhrl, Ann-Christikéohrl und Victoria Florence Fritsch, die mittelkgyer

die Aktionarin der Emittentin GOVAN Holding GmbH &o. KG auch an der Emittentin beteiligt sind.

Der Entwurf des Optionsvertrages sieht vor, dassWISLB der Emittentin das unwiderrufliche Angebot
macht, samtliche Geschéaftsanteile an der WSL zerysn. Die Annahme des Angebots kann bis zum 31.
Januar 2015 erklart werden. Der Kaufpreis fur die Bmittentin angebotene Abtretung der Geschagdant
der Beteiligungs GmbH an der Zielgesellschaft vdraich die WSLB bestimmt, wobei die Bestimmung des
Kaufpreises auf Grundlage der durch die WSLB férAinschaffung der WSL und den Erwerb der SinnLsffer
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GmbH durch die Zielgesellschaft aufgewendeten Eigtel zuziglich eines angemessenen Aufschlages fiir
Kosten und bis zum Zeitpunkt der etwaigen Annahmee$ Angebotes durch die Emittentin vorgenommene
Optimierungsmafnahmen. Der hiernach bestimmte Keisferhoht sich ab dem 1. Februar 2013 je vollem
Monat, in dem das Angebot nicht angenommen wurdejewveils EUR 100.000,00. Die WSLB ist verpflich-
tet, auf schriftliche Anfrage der Emittentin innalth von 2 Wochen nach Zugang der Anfrage den Kaidpr
zu bestimmen und der Emittentin schriftlich mitilge. Der mitgeteilte Kaufpreis ist dann fur die iehme
des Angebotes fur einen Zeitraum von 14 Kalendertagich Zugang der Mitteilung bindend.

Der Erwerb der Geschaftsanteile an der WSL durehEainittentin steht unter der aufschiebenden Bediggu
dass (i) entweder eine schriftliche Mitteilungers dundeskartellamts vorliegt, wonach die Voraussejen
fur eine Untersagung des Erwerbs nicht vorliegeer ¢ii) dass die gesetzlich vorgesehene Frist,rimaib de-
rer das Bundeskartellamt mitzuteilen hat, dassetie Prifung des Zusammenschlusses eingetreteveist
strichen ist, ohne dass eine solche Mitteilunglgtfist, (iii) dass die gesetzlich vorgesehenetFiimerhalb
derer das Bundeskartellamt bei einer Untersagungntscheiden hat, ohne Untersagung verstricheodist
(iv) das Bundeskartellamt mitgeteilt hat, dass\deaussetzungen fiir eine Zusammenschlusskontratte 8
35 Gesetz gegen Wetthewerbsbeschrankungen nidrege.

Zudem unterliegt die Emittentin im Falle einer Ahnee des Angebots auf Abtretung samtlicher Gesdrfts
teile der WSLB an der WSL den sich aus dem Kaufagrvom 17. Dezember 2012 zwischen der WSL und
den Eigentimern der SinnLeffers GmbH ergebendempflietungen der WSL in Hinblick auf eine Weiter-
verauBerung. Diese Verpflichtungen sehen vor, dasgigentimer und Verk&ufer der SinnLeffers GmbH i
Falle einer WeiterverauRerung der Geschéftsanagileler SinnLeffers an einen Dritten an den Erldden
Weiterveraul3erung beteiligt wird.

Rechtsstreitigkeiten

Bis auf das im Folgenden beschriebene Verfahremader die Emittentin noch eine ihrer Tochtergesbhf-

ten derzeit (oder waren in den vergangenen zwoélhdtien) Gegenstand staatlicher Interventionen odeeiP
eines Gerichts- oder Schiedsverfahrens, das wegenfAuswirkungen auf die Rentabilitdt und Finagelaer
Wohrl-Gruppe haben kdnnte. Nach dem besten WisssnVarstands sind keine entsprechenden Verfahren
anhangig:

Im August 2012 hat ein ehemaliges VorstandsmitgliedEmittentin (der ,Klager“) gegen die Emittendime
Feststellungsklage vor dem Landgericht Nurnbergkimit dem Begehren erhoben, festzustellen, dass si
sein Vorstandsanstellungsvertrag vom 10. Juni 20l @leichen Konditionen um weitere drei Jahre hisz
30. September 2015 verlangert hat. Der Klager tst#in Begehren auf eine Mitteilung des Aufsichisider
Emittentin, dass dieser beabsichtige, den Vorstargisllungsvertrag unter der aufschiebenden Bedgmu
der Erreichung bestimmter Finanzkennzahlen dertEntin zum 31. Méarz 2012 zu den bisherigen Kondlitio
nen um drei Jahre zu verlangern. Der Klager istAdesicht, dass er die fiir die Verlangerung des ¥mdsan-
stellungsvertrags gesetzte aufschiebende Bedingkagptiert hat und diese auch eingetreten istass dich
der Vorstandsanstellungsvertrag verlangert habe.Bdnittentin hat auf die Klage erwidert, dass se An-
sicht ist, dass sich der Vorstandsanstellungs\edes Klagers nicht zu gleichen Konditionen um dedire bis
zum 30. September 2015 verlangert hat, sondernagsgemaf am 30. September 2012 ausgelaufen ist. De
Termin zur mundlichen Verhandlung ist fur den 7bfear 2013 anberaumt. Die Emittentin hat in ihreanK
zernzwischenabschluss zum 31. Dezember 2012 Rioksten in Héhe von TEUR 200 fiur diesen Rechts-
streit gebildet.

Regulatorisches Umfeld

Bei der Ausiibung ihrer Geschéftstatigkeit wird Wakim einer Vielzahl von Vorschriften beeinflusgu ei-
nem nicht unerheblichen Teil handelt es sich dabeiGesetze und Vorschriften, welche durch europdirec
che Regelungen bestimmt oder beeinflusst sind. Zuebestieren europarechtliche Mindestanforderunigen
Hinblick auf die Produktsicherheit, Verbraucherdzhund Vorgaben fiir die Textilkennzeichnung. Die fi
Wéhrl wesentlichen Regelungen sind:

Produktsicherheit und Textilkennzeichnung

Der Vertrieb von Bekleidungsartikeln ist in Deutiseid im Hinblick auf die Anforderungen an das Piddm
Lebensmittel-, Bedarfsgegenstande- und Futtermgésdtzbuch geregelt. So dirfen Textilien, die uner-
wendung bestimmter Chemikalien hergestellt wurdeoht vertrieben werden. Verstdl3e sind strafrecihtli
sanktioniert und kdnnen erhebliche Geldbuf3en nithzéehen. Textilien sind zudem mit einer Rohdtefin-
zeichnung zu versehen. Dies gilt sowohl fir Voreodwischenprodukte, als auch Produkte, die ankfef
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verbraucher geliefert werden. Als Handler von T hat Wohrl die Textilkennzeichnungsverordnung
(Nr.1007/2011 des Européaischen Parlamentes) zwksdhtigen und dafir Sorge zu tragen, dass diesiar
korrekt hinsichtlich ihrer Zusammensetzung gekerret sind.

Verbraucherschutz und Wettbewerbsrecht

Wohrl vertreibt ihre Produkte an Verbraucher, sesddie einschlagigen verbraucherschitzenden Vditechr
zu beachten sind. Dies betrifft z.B. das Verbragtdterkaufrecht, welches dem Verbraucher einen ¢ehdh
Schutz hinsichtlich kaufrechtlicher Gewdhrleisturegte gibt und Einschréankungen hinsichtlich dernvixés-
dung und des Inhalts von Bestimmungen in allgenme{deschaftsbedingungen statuiert.

Ferner gelten europarechtliche Vorschriften gegdautere Geschéftspraktiken sowie in DeutschlarsdG@e:
setz gegen unlauteren Wettbewerb (UWG), welchesgewisse besonders aggressive oder irrefiihrende Ge
schéaftspraktiken untersagt. Ein Verstol3 gegen \deddrerschutzvorschriften kann Schadensersatz-ylasite
sungspflichten, eine Gewinnabschopfung oder sogafrechtliche Ahndungen nach sich ziehen. Gegen di
Parteien wettbhewerbswidriger Vereinbarungen odegegeParteien, die sich anderweitig wettbewerbsbe-
schrankend verhalten, kdnnen erhebliche GeldbuBdramgt werden.

Zudem gilt das Produksicherheitsgesetz gemal waleie Produkt nur in den Verkehr gebracht werdef, da
wenn es so beschaffen ist, dass bei bestimmung&genvwerwendung oder vorhersehbarer Fehlanwendung
Sicherheit und Gesundheit von Verwendern oder @ritticht gefahrdet werden. Das Gesetz sieht flsteler

ler und Handler umfassende Informations- und Idi&ationspflichten vor, so dass jedes Produkt eiride
seinem Hersteller zuzuordnen sein muss und derr&echer tGber alle méglichen Geféahrdungen seiner Si-
cherheit, die sich aus dem Gebrauch oder der v&ehbaren Falschanwendung ergeben, hinreichend-aufge
klart werden muss. Produkte, deren UberméRig madgebicherheit offiziell festgestellt wird, missewm
Markt genommen werden. Woéhrl hat zudem die Preisbeigverordnung einzuhalten, die unter anderem be-
stimmt, wie der Preis fur das Anbieten von Warerrddienstleistungen im Verhaltnis zum Endverbrauche
anzugeben ist. Nach der Verpackungsverordnung @&triNverpflichtet, sich am flachendeckenden Riicknah
mesystem flr Verpackungen zu beteiligen und alleatdsprechende Verpackungen bei einem solchen Sys-
tem zu lizenzieren. Auch das Gesetz Uber die Hgfffiin fehlerhafte Produkte (Produkthaftungsgesid)
durch Wohrl als Hersteller von Produkten unter Bigarken zu beriicksichtigen.

Errichtung und Unterhaltung von Einzelhandelsgescftéan

Bei der Errichtung und Unterhaltung der Modehawssed die einschlagigen offentlich-rechtlichen Vdmst

ten zu beachten, z.B. die Einholung der erfordeelic Genehmigungen fir die Einzelhandelsgeschafe od
Anzeigen gegenuber Gewerbebehérden. Rechtsgrundiagér sind Baugesetzbuch (BauGB), Baunutzungs-
verordnung (BauNVO), Gewerbeordnung (GewO) sowirdes- und Regionalplanung. Regionale Besonder-
heiten, z.B. verbindliche Vorgaben bezilglich deRénwerbung der Einzelhandelsgeschéfte, sind eltental
beachten. Wohrl besitzt oder bebaut selbst keinmdatiicke, so dass bauplanungs- oder bauordnuhtjsrec
chen Rahmenbedingungen nur mittelbar, etwa beiddtésuche und Auswahl von Immobilien, relevant wer-
den.

Offnungszeiten

Die Offnungszeiten der Modehauser unterliegen gehnStandort- dem Ladenschlussgesetz des jeweiligen
Bundeslandes. Grundsatzlich dirfen Ladengeschafilen Bundeslandern weder sonn- noch feiertagf-ge
net werden. Jedoch sind in allen Bundeslandernaudskffene Sonntage zugelassen, die je nach Buardksl
jahrlich eine bestimmte Anzahl nicht tiberschreiténfen. Innerhalb der gesetzlich méglichen Offnueiten

ist die Emittentin grundsatzlich in der Wahl ih@ffnungszeiten frei. In einigen Einkaufscenternd Off-
nungszeit durch den Centerbetreiber geregelt.
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ORGANE UND GESCHAFTSFUHRUNG DER EMITTENTIN

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Alfisicat und die Hauptversammlung. Die Aufgabenfelder
dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Sataumgyin den Geschéaftsordnungen des Vorstands und Auf
sichtsrats geregelt.

Vorstand

Der Vorstand der Rudolf Wohrl Aktiengesellschafstedit gemaR 8§ 5.1 der Satzung der Gesellschaliiguasi
sechs Personen. GemaR § 5.1 der Satzung der Gkatllbestellt der Aufsichtsrat die Vorstandsmédér
und bestimmt im Rahmen der Satzung auch deren Arm2ah Aufsichtsrat kann dartber hinaus einen Mersi
zenden des Vorstands sowie einen stellvertretewdesitzenden des Vorstands ernennen und ist auothefii
Abschluss der Anstellungsvertréage der Vorstandsimitgr zustandig. Fir den Vorstand besteht eine &afm
sichtsrat erlassene Geschéaftsordnung vom 25. 206i8.

Der Vorstand der Rudolf Wohrl Aktiengesellschafhifiidie Geschéfte des Unternehmens als Leitungsorga
eigenverantwortlich nach Mal3gabe der Gesetze, aeufg, der Vorstandsanstellungsvertrage sowiésaer
schaftsordnung des Vorstands. Dabei haben die igtiteyt des Vorstands die Interessen der Gesellsahdft
der Aktionare stets mit der Sorgfalt eines ordeh#in und gewissenhaften Geschéaftsleiters wahrzuereumd

die Belange der Arbeitnehmer der Gesellschaft ebars die Belange der Allgemeinheit angemessenezu b
riicksichtigen. Der Vorstand ist bei der Wahrnehmdag Geschéafte und Interessen der GesellschaftWeis
gen des Aufsichtsrats oder der Hauptversammlurig misterworfen. Der Vorstand berichtet dem Aufsicat
regelmaRig und umfassend Uber den Gang der Geschifbesondere Umsatz- Kosten- und Liquiditatsent-
wicklung. Die aktuelle Geschaftsordnung sieht ger@@R3 der Satzung bestimmte Geschéafte des Vosstand
vor, die einem Zustimmungsvorbehalt des Aufsicliéstmterliegen, die Festlegung der Zustandigkeiten
Vorstandsmitglieder nach Ressorts, die Modalit@tenSitzungen und Beschlussfassung des Vorstamde so
weitere Aspekte der Vorstandsarbeit.

Der Vorstand der Rudolf Wohrl Aktiengesellschatizssich wie folgt zusammen:

Olivier Wohrl : Vorsitzender des Vorstands. Olivier Wohrl wurderzl. Januar 2012 zum Vorsitzen-
den des Vorstands berufen und verantwortet diei@ereStrategie, Einkauf, Marketing, Kommunikati-
on und Markenstrategie, Finanzen und Rechnungswé&aartrolling, IT, Recht und interne Revision.
Er war bereits vor seiner Bestellung zum Vorstaod 2007 bis 2011 Vorsitzender des Aufsichtsrats
der Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft. Nach Maschinenstudium in Konstanz, war er in verantwortli-
cher Position bei einem grof3en Hersteller der Awtoitmdustrie tatig.

Olivier Wéhrl ist zudem Geschéftsfihrer der Aktiomder Emittentin GVC Gesellschaft fiir Venture
Capital Beteiligungen mbH, Gerhard Wohrl Beteiligagesellschaft mbH sowie der GOVAN Verwal-
tungs GmbH.

Robert R6sch Mitglied des Vorstands. Robert Rosch ist setbéptember 2003 Vorstandsmitglied der
Emittentin und verantwortet die Bereiche PersoWakkauf, Expansion, Logistik, Zentralverwaltung,
Nadel und Zwirn GmbH sowie die Wohrl Akademie Gmiatdivor war Herr Rosch Personalleiter bei
der Emittentin.

Gemal § 6.1 der Satzung der Gesellschaft wird didoR Wohrl Aktiengesellschaft, sofern nur ein Vor-
standsmitglied bestellt ist, durch dieses alleirireéen. Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestditwird die
Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder genddiaftlich oder durch ein Vorstandsmitglied zusammen
mit einem Prokuristen gesetzlich vertreten. Dersfafftsrat kann Vorstandsmitgliedern die Befreiung den
Beschrankungen des § 181 BGB erteilen.

Die Mitglieder des Vorstands sind am Sitz der Vdtwey der Emittentin unter der Adresse Lina-Ammon-
StralRe 10 in 90471 Nirnberg erreichbar.

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat der Rudolf Wohrl Aktiengesellsahbésteht gemal § 8.1 der Satzung der Gesellsahaift
drei Mitgliedern. Die Mitglieder des Aufsichtsraterden von der Hauptversammlung gewahlt. Der Aldion

Gerhard Wohrl Beteiligungsgesellschaft mbH hat Rasht, ein Mitglied in den Aufsichtsrat zu entsemnde
Wird die Anzahl der Mitglieder des Aufsichtsratd aachs oder mehr Mitglieder erhéht, hat auch derofar
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GOVAN Verwaltungs GmbH das Recht, ein Mitglied iandAufsichtsrat zu entsenden. Fir den Aufsichtsrat
besteht eine Geschéftsordnung vom 17. Septembé:. B&O Aufsichtsrat iberwacht und pruft die Gesthaf
fuhrung des Vorstandes.

Einzelheiten der Arbeit des Aufsichtsrats rege#t @ieschéaftsordnung fiir den Aufsichtsrat der Rudgihrl
Aktiengesellschaft.

Der Aufsichtsrat setzt sich aus folgenden Mitgliedeusammen:

Dr. Ekkehard Franzke: Herr Dr. Ekkehard Franzke ist UnternehmensberateWohnsitz in
Starnberg und seit 1. August 2011 Mitglied des tfsrats (Auf-
sichtsratvorsitzender). Herr Dr. Ekkehard Franztezudem Partner
bei der A.T. Kearney GmbH, Minchen.

Utz Ulrich: Herr Utz Ulrich ist Rechtsanwalt mit Wohnsitz Wiirnberg. Er ist
seit 1. Januar 2012 Mitglied des Aufsichtsratslig&egretender Auf-
sichtsratsvorsitzender)und von dem Aktionar Gerhaiihrl Betei-
ligungsgesellschaft gemal seinem satzungsmaRigéseriglungs-
recht in den Aufsichtsrat entsandt.

Friedrich-Wilhelm Gobel: Herr Friedrich Wilhelm Goébel ist Kaufmann mit Wusitz in Min-
chen und ist seit 1. August 2011 Mitglied des Achissrats. Herr
Friedrich-Wilhelm Gobel ist zudem Vorstandsvorsitder der VIS-
CARDI AG. Herr Friedrich-Wilhelm Gobel ist dariibbmaus Ge-
schaftsfiihrer von verbundenene Unternehmen der XREII AG.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind am Sitz derWaltung der Emittentin unter der Adresse Lina-Aonm
StralRe 10 49741 Nurnberg erreichbar.

Potentielle Interessenkonflikte

Herr Olivier Wohrl ist Vorstandsvorsitzender der iiEemtin und héalt 33,3% der Kommanditanteile der-GO
VAN Holding GmbH & Co. KG, die mittelbar zu 45,9586 der Emittentin beteiligt ist. Herr Olivier Wolist
zudem Geschaftsfihrer der Aktionare der Emitte@MC Gesellschaft fir Venture Capital Beteiligungen
mbH, Gerhard Wéhrl Beteiligungsgesellschaft mbH isoder GOVAN Verwaltungs GmbH. Herr Olivier
Wohrl halt zudem 1/3 der Geschéaftsanteile der Weteligungs GmbH, mit der die Emittentin beabsighti
einen Optionsvertrag Uber den Erwerb der SinnLeff@mbH abzuschlieRen. Aufgrund dieser Positionen
kénnten sich potentielle Interessenkonflikte zwestlden Verpflichtungen von Herrn Wéhrl gegeniibar de
Emittentin und seinen privaten Interessen odertggars Verpflichtungen ergeben.

Herr Friedrich-Wilhelm Gobel, stellvertretender Aightsratsvorsitzender der Emittentin, ist gleidtigé/or-
standsvorsitzender der VISCARDI AG. Die VISCARDI Afat die Funktion des Sole Global Coordinator und
Bookrunner im Rahmen der Platzierung der Anleihertibmmen. Aufgrund dieser Funktionen kdnnten sich
potentielle Interessenkonflikte zwischen den Vécpfungen von Herrn Gobel gegentiber der Emitteumtid
seinen Verpflichtungen gegeniber der VISCARDI AGedren.

Dariliber hinaus sind der Emittentin keine poterdielinteressenkonflikte ihrer Vorstands- bzw. ihkerd-
sichtsratsmitglieder zwischen deren Verpflichtungegeniber der Emittentin und ihren privaten Irdsea
oder sonstigen Verpflichtungen bekannt.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der Rudolf Woéhrl Aktiengeseibsft findet nach 8§ 13.1 der Satzung der Emittezumn
Sitz der Emittentin oder an einem Ort im UmkreisigD km Entfernung vom Ort des Sitzes der Emittenti
statt. Die ordentliche Hauptversammlung wird inadishder ersten acht Monate eines jeden Geschatsjah
abgehalten und wird vom Vorstand oder in den ghésktzorgesehenen Féllen durch andere Personeerreinb
fen.

Die Hauptversammlung beschlief3t in den im Gesetzinrder Satzung ausdricklich bestimmten Fallen und
damit unter anderem Uber die Bestellung der Mitigliedes Aufsichtsrats, soweit sie nicht anderweitigen
Aufsichtsrat zu entsenden sind, Uber die Verwendieg) Bilanzgewinns, die Entlastung der Mitgliedes d
Vorstands und des Aufsichtsrats, die Bestellung Alleschlusspriifers, etwaige Satzungsanderungen, Uber
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MaRnahmen der Kapitalbeschaffung und der Kapitalteatzung, die Bestellung von Prifern zur Prifumy v
Vorgangen bei der Geschaftsfiihrung oder die Aufigsier Gesellschatft.

Corporate Governance

Da es sich bei der Emittentin um eine nicht borséiarte Aktiengesellschaft handelt, ist diese nimint Abga-
be einer Entsprechungserklarung gemaR § 161 Akt@iihlick auf die Empfehlungen der ,Regierungskom-
mission Deutscher Corporate Governance KodekKo(ex") verpflichtet. Die Beachtung des Kodex wird
auch nicht bérsennotierten Gesellschaften empfollenEmittentin folgt dieser Empfehlung nicht.
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewahlseméiche konsolidierte Finanzinformationen nachtede
schen handelsrechtlichen Vorschriften, fur die ZImMéarz 2012 und zum 31. Dezember 2010 abgelanfene
Geschaftsjahre sowie fur den zum 31. Dezember abf@j2laufenen Neunmonatszeitraum der Woéhrl-Gruppe.

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &tielldiesem Prospekt abgedruckten Konzernjahresab-
schlissen der Emittentin nach deutschen handetiobeim Vorschriften fur die zum 31. Marz 2012 ungn

31. Mérz 2011 endenden Geschéftsjahre und dem Kanzischenabschluss der Emittentin fir den Neunmo-
natszeitraum vom 1. April 2012 bis zum 31. Dezen#2 und dem internen Rechnungswesen der Emittenti
entnommen bzw. abgeleitet. Im letzteren Fall béddetie die Grundlage fiir die Aufstellung der gemammge-
pruften Abschliisse durch die Emittentin.

Die LHS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, etragen im Handelsregister des Amtsgerichts Nirnberg
unter der Nummer HRB 20868 mit Sitz in Nirnberg uled Geschéaftsanschrift: Karl-Grillenberger-Str@Re
90402 Nirnberg, hat die nach deutschen handel$ioeht Grundséatzen erstellten Konzernjahresabsshlis
der Emittentin zum 31. Mé&rz 2012 und zum 31. M&@2unter Beachtung der vom Institut der Wirtsciaft
prufer (IDW) festgestellten Grundsatze ordnungsdindibschlussprifung gepruft und mit den in diesem
Prospekt wiedergegebenen uneingeschrankten Bestgtigermerken versehen.

Die LHS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft hateru den Konzernzwischenabschluss der Emittentin fir
den Neunmonatszeitraum zum 31. Dezember 2012 [seifietiurchgesehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufménnischnglet. Aus diesem Grund ist es mdglich, dass die

Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nidittedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genanntemi®en
ergeben.
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1
2
3

Ausgewahlte Daten zur

Neunmonatszeitraum Geschaftsjahr zum

Konzerngewinn- und Ver- zum 31. Dezember 31. Mérz
lustrechung
2012 2011 2012 2011
HGB
(Mio. EUR)
(ungepriift) (geprift)
Nettoumsatzerlfse................. 204,7 208,0 271,1 287,9
Aufwand fur bezogene Waren  -106,5 -109,8 -143,1 -150,7
Rohertrag......ccccvvvvvveiieeeeeeiine, 98,2 98,2 128,1 137,2
Rohmarge in % der Nettoum-
Satzerlose. ....cveeeeeeiiiiiiieeee 48,0% 47,2% 47,2% 47,7%
Sonstige betriebliche Ertrage 3,9 3,0 6,5 5,4
Personalaufwand................... -43,4 -45,9 -58,8 -60,8
Sonstige betriebliche Aufwen-
dungen.........coooeeeeennnees s -49,2 -47,9 -64,3 -65,7
Ertrage aus Beteiligungen...... - - 0,5 -
EBITDA ..o 9,6 7,3 12,0 16,1
EBITDA-Marge in % der Net-
toumsatzerlose...................... 4,7% 3,5% 4,4% 5,6%
Abschreibungen auf Vermo-
gensgegenstande.................. -3,6 -3,4 -4,6 -5,1
== 6,0 4,0 7.4 11,0
EBIT-Marge in % der Netto-
umsatzerlose.........coeevvcveeennnn, 2,9% 1,9% 2,7% 3,8%
Finanzergebnis..................... -1,8 -1,8 -2,4 -2,7
AuRRerordentliches Ergebnis.. 0,0 -0,4 -0,4 0,0
=y I 4,2 1,8 4,7 8,4
Steuern vom Ertrag................ -2,7 -0,7 -1,9 -2,8
Jahresiuberschuss.................. 15 11 2,8 55

EBITDA ist definiert als Erfolg vor Zinsen, Steuern urlaséhreibungen. EBITDA ist keine nach HGB definierte Kennzahl.

EBIT ist definiert als Erfolg vor Zinsen und Steuern. EBfTkeine nach HGB definierte Kennzahl.

EBT ist definiert als Erfolg vor Steuern. EBT ist keine naG@BHlefinierte Kennzahl.
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Ausgewahlte Konzernbi- 31. Dezember 31. Mérz
lanzdaten
2012 2011 2012 2011
HGB
(TEUR)
(ungepriift) (gepruft)
Aktiva
Immaterielle Vermdégensge-
genstande...........coeeveeeeviee e, 2.281 2.228 2.290 2.124
Sachanlagen...........c............ 33.686 28.499 29.459 28.355
Finanzanlagen.................... 1.453 - 1.453 0,0
Anlagevermégen................. 37.420 30.727 33.201 30.479
Vo 11 1 (= I 25.525 23.739 28.362 29.352
Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande..... 3.421 3.207 5.346 3.855
Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten..................... 10.687 13.072 9.374 12.135
Umlaufvermdégen.................. 39.633 40.018 43.081 45.342
Rechnungsabgrenzungs-
10153 =] o T 525 282 389 376
Latente Steuern................... 3 3 3 3
Ausgleichsposten fir Antei-
le anderer Gesellschafter..... - 221 170 221
Summe Aktiva 77.581 71.251 76.844 76.421
Passiva
Eigenkapital..............ccccueee. 10.225 7.920 9.630 18.198
Pensionsriickstellungen...... 106 120 115 120
Steuerrlckstellungen........... 3.403 1.618 2.777 1.891
Sonstige Rickstellungen...... 4.403 5.385 4.249 6.880
Ruckstellungen.................... 7.912 7.123 7.141 8.891
Mezzanine Bankdarlehen..... 5.000 5.000 5.000 5.000
Verbindlichkeiten ggu. Kre- 21.649 20.803 24.962 12.769
ditinstituten................cccceee,
Verbindlichkeiten aus Liefe- 10.991 7.429 10.739 10.098
rungen und Leistungen........
Verbindlichkeiten gg. Ge- 13.906 13.886 13.959 13.933
sellschaftern............coccveeen,
Sonstige Verbindlichkeiten.. 7.898 9.090 5.412 7.448
Verbindlichkeiten ................. 59.444 56.208 60.073 49.247
Rechnungsabgrenzungs-
POSEEN. ..., - - - 84
Summe Passiva.................. 77.581 71.251 76.844 76.421
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Ausgewahlte Angaben Neunmonatszeitraum Geschaftsjahr zum

zur Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 31. Marz
2012 2011 2012 2011
HGB
(TEUR)
(ungepruft) (gepraft)

Cashflow aus laufender 13.065 7.788 4.225 12.142
Geschéftstatigkeit
Cashflow aus der Investiti- -7.839 -3.610 -8.280 -699
onstatigkeit
Cashflow aus der Finanzie- -3.901 -5.385 538 -14.074
rungstatigkeit

Kassenbestand, Guthaben 10.687 13.072 9.374 12.135

bei Kreditinstituten

Weitere ausgewahlte Geschaftsjahr zum
Konzernfinanzinformatio- 31. Marz
nen*

2012 2011

HGB

EBIT Interest Coverage Rafio 2,95 3,90
EBITDA Interest Coverage 4,77
RAO ... 5,69
Total Debt / EBITDA............. 3,65 1,98
Total Net Debt / EBITDA....... 2,87 1,23
Risk Bearing Capitél............. 0,36 0,48
Total Debt / Capitdl............... 0,82 0,64

Die nachfolgend aufgefiihrten Kennzahlen sind nactBeeechnungsstandards der Deutsche Vereinigung fiir Finalysa und Asset Managemenb{FA*),
Standards fir Bondkommunikation, 2012, berechnet worllenliche Kennzahlen kénnen von der Gesellschaft in destilissen berechnet worden sein. Mégli-
che Abweichungen begriinden sich aufgrund unterschiedBdrechnungsstandards, insbesondere werden im RahmBefitétion von ,Finanzverbindlichkei-
ten“ (Total Debt) gemaR DVFA keine Finanzverbindlichkeitenfeargoring sowie Langfristige Riickstellungen berticksichtigestoren sollten beachten, dass
die unter den folgenden Fufl3noten angegebenen Kennzaieneinheitlich angewendeten oder standardisierten Kennzghtgrdass ihre Berechnung von Un-
ternehmen zu Unternehmen wesentlich variieren kann ursdsifiir sich allein genommen keine Basis fur Vergleichemndéeren Unternehmen darstellt. Diese
Kennzahlen sind, soweit sie nicht als gepriift gekennzeisimitjeweils ungepriift. Die Kennzahlen sind keine nach id&fierten Kennzahlen.

Verhaltnis von EBIT (Erfolg vor Zinsen und Steuem)Zinsaufwendungen und &hnlichen Aufwendungen.

Verhaltnis von EBITDA (Erfolg vor Zinsen, Steuern uNoschreibung) zu Zinsaufwendungen und ahnlichen Anéluagen.

Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten zu EBITDA.

Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Total Net DebtEBITDA (Nettofinanzverbindlichkeiten sind definiert als verzinséicSchulden/Verbindlichkeiten
abzuglich der nicht betriebsnotwendigen fliissigen Mittel undfikstigen Finanzanlagen).

Verhéltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigegnikal + Gesellschafterdarlehen (falls nachrangig) + Mezzakapital — Forderun-
gen/Ausleihungen an Gesellschafter — Ausstehende Einlagelaggezeichnete Kapital — Nicht passivierte PensionsrucksgelluSteuerabgrenzung) zur modifi-
zierten Bilanzsumme (modifizierte Bilanzsumme ist definiert als Bilanese— Forderungen/Ausleihungen an Gesellschafter — Aesste Einlagen auf das ge-
zeichnete Kapital — Nicht passivierte Pensionsriickstellungeiei@tegrenzung).

Verhaltnis der Finanzverbindlichkeiten (Total Debt) zu Finartzmdlichkeiten zuziglich Eigenkapital.
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(@)

(b)

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungea (Anleihebedingungeri) fur die Schuldverschreibun-
gen abgedruckt. Die endgultigen Anleihebedingunfijerdie Schuldverschreibungen werden Bestandteil de
jeweiligen Globalurkunde.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher undiseoiglr Sprache abgefasst. Der deutsche Wortlaut ist
rechtsverbindlich. Die englische Ubersetzung diemtzur Information.

Anleihebedingungen
(die ,Anleihebedingungen®)

§1
Wéhrung, Form, Nennbetrag und Stiickelung

Diese Anleihe der Rudolf Wéhrl Aktiengesell- (a)
schaft, Nurnberg, (die Emittentin®) im Ge-
samtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00
(in Worten: drei3ig Millionen Euro (dieEmis-
sionswahrungd) ist in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldverschrei-
bungen (die S$chuldverschreibungerf) im
Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre ge- (b)
samte Laufzeit zunéchst durch eine vorlaufige
Inhaber-Globalschuldverschreibung (dié&/oy-
laufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft, die nicht friher als 40 Tage und nicht spéa-
ter als 180 Tage nach dem Begebungstag (wie
nachstehend definiert) durch eine permanente
Inhaber-Globalschuldverschreibung (diePef-
manente Globalurkunde’, die Vorlaufige Glo-
balurkunde und die Permanente Globalurkunde
gemeinsam die Globalurkunde®) ohne Zins-
scheine ausgetauscht wird. Ein solcher Aus-
tausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigun-
gen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftli-
chen Eigentimer der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen be-
stimmte Finanzinstitute oder bestimmte Perso-
nen, die Schuldverschreibungen iber solche Fi-
nanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit
den Regeln und Verfahren von Clearstream.
Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige Global-
urkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfol-
gen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist fur jede sol-
che Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheini-
gung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem
Tag der Ausgabe der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese vorlaufige Globalurkunde gemaR diesem
Absatz (b) auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch fiur die vorlaufige Globalurkunde ge-
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Terms and Conditions of the Notes
(the “Terms and Conditions”)

Currency, Form, Principal Amount and De

nomination

This issue of Rudolf Wéhrl Aktiengesellschatft,
Nurnberg, (the fssuer’) in the aggregate princi-
pal amount of up to EUR 30.000.000,00 (in
words: thirty million euros (the I8sue Cur-
rency”)) is divided into notes (theNotes) pay-
able to the bearer and rankipgri passuamong
themselves in the principal amount of EUR
1,000.00 each.

The Notes will initially be represented for the
whole life of the Notes by a temporary global
bearer note (the Temporary Global Note”)
without interest coupons, which will be ex-
changed not earlier than 40 days and not later
than 180 days after the Issue Date (as defined be-
low) against a permanent global bearer note (the
“Permanent Global Noté, the Temporary
Global Note and the Permanent Global Note to-
gether the Global Note’) without interest cou-
pons. Such exchange shall only be made upon
delivery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes repre-
sented by the Temporary Global Note is not a
U.S. person (other than certain financial institu-
tions or certain persons holding Notes through
such financial institutions) in accordance with
the rules and operating procedures of Clear-
stream. Payments of interest on Notes repre-
sented by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A sepa-
rate certification shall be required in respect of
each such payment of interest. Any such certifi-
cation received on or after the 40th day after the
date of issue of the Notes represented by the
Temporary Global Note will be treated as a re-
quest to exchange such Temporary Global Note
pursuant to this subparagraph (b). Any securities
delivered in exchange for the Temporary Global
Note shall be delivered only outside of the
United States.



(©)

(d)

(e)

§2

(@)

(b)

liefert werden, dirfen nur auRerhalb der Verei-
nigten Staaten geliefert werden.

Die Vorlaufige Globalurkunde und die Perma- (c)
nente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
jeweils die eigenhandige Unterschrift eines Ver-
treters der Emittentin tragen. Die Globalurkunde
wird bei der Clearstream Banking Aktiengesell-
schaft, Frankfurt am Main Glearstream) hin-

terlegt. Der Anspruch der Anleihegldubiger auf
Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsa (d)
teile oder Rechte an der Globalurkunde zu, c
nach MalRgabe des anwendbaren Rechts und
Regeln und Bestimmungen von Clearstream
bertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeich-(e)
net der Ausdruck Anleiheglaubiger* den Inha-

ber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der
Globalurkunde.

Status der Schuldverschreibungen und Nega- §2
tivverpflichtung

Status Die Schuldverschreibungen begriinden (a)
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin

und stehen im gleichen Rang untereinander und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetz-
liche Bestimmungen nichts anderes vorschrei-
ben.

Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflich- (b)
tet sich und hat dafiir Sorge zu tragen, dass ihre
Tochtergesellschaften, solange Schuldverschrei-
bungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeit-
punkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zin-
sen der Hauptzahlstelle zur Verfigung gestellt
worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfand-
rechte, Belastungen oder sonstigen Sicherungs-
rechte (jedes solches Sicherungsrecht efdie “
cherheit”) in Bezug auf ihren gesamten oder
Teil ihres Geschaftsbetriebes, Vermdgen oder
Einkunfte, jeweils gegenwartig oder zukunftig,
zur Sicherung von anderen Kapitalmarktverbind-
lichkeiten (wie nachstehend definiert) oder zur
Sicherung einer von der Emittentin oder einer ih-
rer Tochtergesellschaften gewahrten Garantie
oder Freistellung bezlglich einer Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten einer anderen Person zu bestel-
len oder fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig
oder zuvor alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage in gleicher Weise und in glei-
chem Rang Sicherheiten zu bestellen oder fur al-
le unter den Schuldverschreibungen zahlbaren
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The Temporary Global Note and the Permanent
Global Note shall only be valid if each bears the
handwritten signature of one representative of
the Issuer. The Global Note will be deposited
with Clearstream Banking Aktiengesellschatft,
Frankfurt am Main (Clearstream’). The Note-
holders have no right to require the issue of de-
finitive Notes or interest coupons.

The Noteholders will receive co-ownership par-
ticipations or rights in the Global Note, which

are transferable in accordance with applicable
law and the rules and regulations of Clearstream.

The term Noteholder” in these Terms and Con-
ditions refers to the holder of a co-ownership
participation or right in the Global Note.

Status of the Notes and Negative Pledge

Status The Notes constitute direct, uncondi-
tional, unsubordinated and unsecured obligations
of the Issuer and rangari passuwithout any
preference among themselves and at Ipast
passuwith all other unsubordinated and unse-
cured obligations of the Issuer, present and future
save for certain mandatory exceptions provided
by law.

Negative PledgeThe Issuer undertakes, so long
as any of the Notes are outstanding, but only up
to the time all amounts of principal and interest
have been placed at the disposal of the Principal
Paying Agent, not to create or permit to subsist,
and to procure that none of its Subsidiaries will
create or permit to subsist, any mortgage, lien,
pledge, charge or other security interest (each
such right a Security”) over the whole or any
part of its undertakings, assets or revenues, pre-
sent or future, to secure any Capital Market In-
debtedness (as defined below) or to secure any
guarantee or indemnity given by the Issuer or
any of its subsidiaries in respect of any Capital
Market Indebtedness of any other person, with-
out, at the same time or prior thereto, securihg al
amounts payable under the Notes either with
equal and rateable Security or providing all
amounts payable under the Notes such other Se-
curity as shall be approved by an independent
accounting firm of internationally recognized
standing as being equivalent security, provided,
however, that this undertaking shall not apply
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Betrage solch eine andere Sicherheit zu bestel-
len, die von einer unabhangigen, international
anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflich-
tung gilt jedoch nicht:

0] fur Sicherheiten, die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder die als Vorausset-
zung fur staatliche Genehmigungen ver-
langt werden;

(i)  far zum Zeitpunkt des Erwerbs von Ver-
mogenswerten durch die Emittentin be-
reits an solchen Vermdgenswerten beste-
hende Sicherheiten, soweit solche Sicher-
heiten nicht im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs
des jeweiligen Vermdgenswerts bestellt
wurden und der durch die Sicherheit besi-
cherte Betrag nicht nach Erwerb des

betreffenden Vermdgenswertes erhdht
wird;
(i) Sicherheiten, die von einer

Tochtergesellschaft der Emittentin an
Forderungen bestellt werden, die ihr
aufgrund der Weiterleitung von aus dem
Verkauf von Kapitalmarktver-
bindlichkeiten erzielten Erlésen gegen die
Emittentin ~ zustehen, sofern solche
Sicherheiten der Besicherung von
Verpflichtungen aus den jeweiligen
Kapitalmarktverbindlichkeiten der
betreffenden Tochtergesellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeutet
»Kapitalmarktverbindlichkeit “ jede gegenwaér-
tige oder zuklnftige Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die
durch besicherte oder unbesicherte Schuldver-
schreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapie-
re, die an einer Borse oder in einem anderen an-
erkannten Wertpapier- oder aul3erbdrslichen
Markt zugelassen sind, notiert oder gehandelt
werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt
werden kdnnen.

“Tochtergesellschaft ist jede voll konsolidierte
Tochtergesellschaft einer Person.

Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Sicherungs-
recht kann auch zugunsten der Person eines
Treuhdnders der Anleiheglaubiger bestellt wer-

den.

Verzinsung §3

Die Schuldverschreibungen werden ab dem(a)

12. Februar 2013 (einschlie3lich) (deBege-
bungstad) bezogen auf ihren Nennbetrag mit

68

with respect to:

0] any Security which is provided for by law
or which has been required as a condition
precedent for public permissions;

(i)  any Security existing on assets at the time
of the acquisition thereof by the Issuer,
provided that such Security was not cre-
ated in connection with or in contempla-
tion of such acquisition and that the
amount secured by such Security is not
increased subsequently to the acquisition
of the relevant assets;

(i) any Security which is provided by any
subsidiary of the Issuer with respect to
any receivables of such subsidiary against
the Issuer which receivables exist as a
result of the transfer of the proceeds from
the sale by the subsidiary of any Capital
Market Indebtedness, provided that any
such security serves to secure obligations
under such Capital Market Indebtedness
of the relevant subsidiary.

For the purposes of these Terms and Conditions,
“Capital Market Indebtedness' shall mean any
present or future obligation for the repayment of
borrowed monies which is in the form of, or rep-
resented or evidenced by bonds, notes, deben-
tures, loan stock or other securities which are, or
are capable of being, quoted, listed, dealt in or
traded on any stock exchange, or other recog-
nised over-the-counter or securities market.

“Subsidiary” means any fully consolidated sub-
sidiary of any person.

A security pursuant to this 8 2(b) may also be
provided to a trustee of the noteholders.

Interest

The Notes will bear interest on their principal
amount at a rate of 6.5% per annum as from 12.
February 2013 (thel$sue Daté). Interest is



(b)

(©)

§4

(@)

(b)

6,5% jahrlich verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich jeweils am 12. Februar eines jeden
Jahres (jeweils einZjnszahlungstag und der
Zeitraum ab dem Begebungstag (einschlief3lich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich)
und danach von jedem Zinszahlungstag (ein-
schlie8lich) bis zum néachstfolgenden Zinszah-
lungstag (ausschlieBlich) jeweils einginsperi-
ode") zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 12.
Februar 2014 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen en- (b)
det mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rick-
zahlung féallig werden, oder, sollte die Emittentin
eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht leisten, mit Beginn des Tages
der tatsachlichen Zahlung. Der Zinssatz erhdht
sich in diesem Fall um 5% per annum.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu (c)
berechnen, der kirzer als eine Zinsperiode ist, so
werden sie berechnet auf der Grundlage der An-
zahl der tatsachlichen verstrichenen Tage im re-
levanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zins-
zahlungstag (einschlief3lich)) dividiert durch die
tatsdchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schalt-
jahrs) (Actual/Actual).

Falligkeit, Ruckzahlung, vorzeitige Riickzah- §4
lung nach Wahl der Emittentin oder der An-
leiheglaubiger sowie Rickkauf

Die Schuldverschreibungen werden am 12. Feb-(a)
ruar 2018 (der Falligkeitstermin®“) zum Nenn-
betrag zuriickgezahlt. Eine vorzeitige Ruckzah-
lung findet auBer in den nachstehend genannten
Fallen nicht statt.

Vorzeitige Rilckzahlung aus steuerlichen (b)
Grunden. Sollte die Emittentin zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer Ande-
rung des in der Bundesrepublik Deutschland gel-
tenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung
verpflichtet sein oder zu dem néachstfolgenden
Zahlungstermin fur Kapital oder Zinsen ver-
pflichtet werden, die in § 6(a) genannten Zusétz-
lichen Betrdge zu zahlen, und diese Verpflich-
tung nicht durch das Ergreifen verninftiger, der
Emittentin zur Verfigung stehender Malinahmen
vermeiden kdnnen, so ist die Emittentin mit einer
Frist von wenigstens 30 Tagen und héchstens 60
Tagen berechtigt, durch Bekanntmachung gemar
8§ 12 die Schuldverschreibungen insgesamt zur
vorzeitigen Rickzahlung zum Vorzeitigen Rick-
zahlungsbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen
zu kindigen.

Eine Kiindigung gemaR diesem § 4(b) dHef-
dings nicht (i) frGher als 90 Tage vor dem frihest
moglichen Termin erfolgen, an dem die Emitten-

69

payable annually in arrears on 12 February of
each year (each aninterest Payment Daté
and the period from the Issue Date (inclusive) up
to the first Interest Payment Date (exclusive) and
thereafter as from any Interest Payment Date (in-
clusive) up to the next following Interest Pay-
ment Date (exclusive) being arnterest Pe-
riod”). The first interest payment will be due on
12 February 2014.

The Notes shall cease to bear interest from the
beginning of the day they are due for redemp-
tion, or, in case the Issuer fails to make any pay-
ment under the Notes when due, from the begin-
ning of the day on which such payment is made.
In such case, the rate of interest shall be in-
creased by 5% per annum.

Where interest is to be calculated in respéet o
period which is shorter than an Interest Period
the interest will be calculated on the basis of the
actual number of days elapsed in the relevant pe-
riod (from and including the most recent Interest
Payment Date) divided by the actual number of
days of the Interest Period (365 days and 366
days, respectively, in case of a leap year) (Ac-
tual/Actual).

Maturity, Redemption, Early Redemption at
the Option of the Issuer or the Noteholders,
and Purchase

The Notes will be redeemed at par on 12 Febru-
ary 2018 (the Redemption Datg). There will

be no early redemption except in the following
cases.

Early Redemption for Tax ReasonsIf at any
future time as a result of a change of the laws
applicable in the Federal Republic of Germany
or a change in their official application, the Is-
suer is required, or at the time of the next suc-
ceeding payment due in respect of principal or
interest will be required, to pay additional
amounts as provided in this § 6(a), and such ob-
ligation cannot be avoided taking reasonable
measures available to the Issuer, the Issuer will
be entitled, upon not less than 30 days' and not
more than 60 days' notice to be given by publica-
tion in accordance with § 12, prior to the Re-
demption Date to redeem all Notes at the Early
Redemption Amount plus accrued interest.

No notice of redemption pursuant to tig(b)
shall be made given (i) earlier than 90 days prior
to the earliest date on which the Issuer would be



(©)

(i)

(ii)

tin verpflichtet ware, solche Zusatzlichen Betra-
ge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuld-
verschreibungen dann fallig sein wirde, oder (ii)
erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zah-
lung von Zusatzlichen Betragen nicht mehr wirk-
sam ist.

Eine solche Kindigung ist unwiderruflicimd
muss den fir die Rickzahlung festgelegten Ter-
min nennen sowie eine zusammenfassende Er-
klarung enthalten, welche die das Rickzahlungs-
recht der Emittentin begriindenden Umsténde
darlegt.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der An- (c)
leiheglaubiger im Falle eines Kontrollwech-
sels Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfol-
gend definiert) eintritt, ist jeder Anleiheglaubige
berechtigt, von der Emittentin die Riickzahlung
oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf sei-
ner Schuldverschreibungen durch die Emittentin
(oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten)
zum Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) insgesamt oder teilweise
zu verlangen (die Rut Option“). Eine solche
Ausiibung der Put Option wird jedoch nur dann
wirksam, wenn innerhalb des Rickzahlungszeit-
raums (wie nachstehend definiert) Anleiheglau-
biger von Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von mindestens 20% des Gesamtnennbetrages
der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausste-
henden Schuldverschreibungen von der Put Op-
tion Gebrauch gemacht haben. Die Put Option ist
wie nachfolgend unter § 4(e) beschrieben auszu-
Uben.

Ein Kontrollwechsel” liegt vor, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dasseein (i)
Dritte Person oder gemeinsam handelnde Dritte
Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetz (WpUG) (jeweils
ein ,Erwerber*) der rechtliche oder wirtschaftli-

che Eigentimer von mehr als 50% der Stimm-
rechte der Emittentin geworden ist; oder

die Verschmelzung der Emittentin mit einer ode
auf eine Dritte Person (wie nachfolgend defi- (ii)
niert) oder die Verschmelzung einer Dritten Per-
son mit oder auf die Emittentin, oder der Verkauf
aller oder im Wesentlichen aller Vermdgensge-
genstande (konsolidiert betrachtet) der Emitten-
tin an eine Dritte Person. Dies gilt nicht fir Ver-
schmelzungen oder Verkaufe im Zusammenhang
mit Rechtsgeschéften, in deren Folge (A) im Fal-
le einer Verschmelzung die Inhaber von 100%
der Stimmrechte der Emittentin wenigstens die
Mehrheit der Stimmrechte an dem uberlebenden
Rechtstrager unmittelbar nach einer solchen Ver-
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obligated to pay such Additional Amounts if a
payment in respect of the Notes was then due, or
(ii) if at the time such notice is given, such ebli
gation to pay such Additional Amounts does not
remain in effect.

Any such notice shall be irrevocable andst
specify the date fixed for redemption and must
set forth a statement in summary form of the
facts constituting the basis for the right of tee |
suer so to redeem.

Early Redemption at the Option of the Note-
holders upon a Change of Contrallf a Change

of Control (as defined below) occurs, each Note-
holder shall have the right to require the Issoer t
redeem or, at the Issuer’'s option, purchase (or
procure the purchase by a third party of) in
whole or in part his Notes at the Put Early Re-
demption Amount (as defined below) (thBut
Option™). An exercise of the Put option shall,
however, only become valid if during the Put Pe-
riod (as defined below) Noteholders of Notes
with a principal amount of at least 20% of the
aggregate principal amount of the Notes then
outstanding have exercised the Put Option. The
Put Option shall be exercised as set out below
under 8 4(e).

“Change of Control' means the occurrence of
any of the following events:

the Issuer becomes aware that any Third Person
or group of Third Persons acting in concert
within the meaning of § 2 (5) of the German Se-
curities Acquisition and Takeover Act (Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetz, WpUG)
(each an Acquirer”) has become the legal or
beneficial owner of more than 50% of the voting
rights of the Issuer; or

the merger of the Issuer with or into a Third
Person (as defined below) or the merger of a
Third Person with or into the Issuer, or the sale
of all or substantially all of the assets
(determined on a consolidated basis) of the
Issuer to a Third Person, other than in a
transaction following which (A) in the case of a
merger holders that represented 100% of the
voting rights of the Issuer own directly or
indirectly at least a majority of the voting rights
of the surviving person immediately after such
merger and (B) in the case of a sale of all or



(i)

schmelzung halten und (B) im Fall des Verkaufs
von allen oder im Wesentlichen allen Vermo-
gensgegenstanden der erwerbende Rechtstrager
eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist oder
wird und Garantin beziglich der Schuldver-
schreibungen wird

und jeweils

es innerhalb des Kontrollwechselzeitraumsegwi (i)
nachfolgend definiert) zu einem Ratingdowngra-

de (wie nachfolgende definiert) bei der Emitten-

tin kommt.

Als Kontrollwechsel ist es nicht anzusehen,

wenn sich nach der Zulassung der Anteile der
Emittentin zum Handel an einem regulierten

Markt einer deutschen Wertpapierborse oder ei-
nem vergleichbaren Marktsegment einer auslan-
dischen Wertpapierbdrse weniger als 50% der
Stimmrechte an der Emittentin im Eigentum ei-

ner Holdinggesellschaft der Emittentin befinden.

Als Kontrollwechsel ist es ebenfalls nicht anzu-

sehen, wenn (i) Anteile an der Emittentin im

Wege der Erbfolge Ubergehen oder (ii) Anteile

auf Personen Ubertragen werden, die im Sinne
des § 1589 Abs. 1 BGB mit den zum Begebungs-
tag bestehenden Aktiondren bzw. den dahinter
stehenden naturlichen Personen der Emittentin
verwandt sind.

Dritte Person” im Sinne dieses § 4(c)(i) und
(ii) ist jede Person aulRer einer Verbundenen Per-
son der Emittentin (wie nachstehend definiert).

~erbundene Persor bezeichnet jede Tochter-
gesellschaft oder Holdinggesellschaft einer Per-
son sowie jede andere Tochtergesellschaft dieser
Holdinggesellschaft.

“Kontrollwechselzeitraum” bezeichnet den

Zeitraum, der (i) mit dem friheren der folgenden
Ereignisse beginnt: (x) einer offentlichen
Bekanntmachung oder Erklarung der Emittentin

oder eines Erwerbers hinsichtlich eines
moglichen Kontrollwechsels oder (y) dem Tag
der Put-Rickzahlungsmitteilung (wie

nachfolgend definiert) und (ii) am 90. Tag
(einschlief3lich) nach dem Eintritt des Kontroll-
wechsels endet.

Ein “Ratingdowngradé’ liegt vor, wenn (i) ein
Kontrollwechsel vorliegt und (ii) innerhalb des
Kontrollwechselzeitraums ein vorher fur die
Emittentin oder fir die Schuldverschreibungen
vergebenes Rating einer Rating Agentur (A)
zuriickgezogen oder (B) um mindestens eine Stufe
herabgesetzt wird.
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substantially all of the assets, each transferee
becomes a guarantor in respect of the Notes and
is or becomes a subsidiary of the Issuer

and in each case

there has occured within the Change of Coaintro
Period (as defined below) a Rating Downgrade
(as defined below) of the Issuer

It shall not be qualified as a Change of Control,
however, if following the admission of the Is-
suer’s shares to trading on the regulated market
of a German stock exchange or an equivalent
market segment of a foreign stock exchange less
than 50% of the voting rights of the Issuer are
owned by a Holding Company of the Issuer. It
shall also not be qualified as a Change of Con-
trol, if (i) shares of the Issuer or any other par-
ticipating interest will be transferred by testa-
mentary or hereditary succession or (ii) shares of
the Issuer are being transferred to persons who
gualify as relatives within the meaning of § 1589
para 1 German Civil Code (BGB) of the share-
holders of the Issuer as per the Issue Date or the
natural persons behind them.

Third Person” shall for the purpose of this §
4(c)(i) and (i) mean any person other than an
Affiliated Company of the Issuer (as defined be-
low).

‘Affiliated Company” means in respect to any
person, a Subsidiary of that person or a Holding
Company of that person or any other Subsidiary
of that Holding Company.

»,Change of Control Period means the period

(i) commencing on the earlier of (x) any public
announcement or statement of the Issuer or any
Acquirer relating to any potential Change of
Control or (y) the date of the Put Event Notice
(as defined below) and (ii) ending on the 90th
day (inclusive) after the occurrence of the
relevant Change of Control.

A ,Rating Downgradée’ shall be deemed to have
occured if (i) a Change of Control has occurred
and (ii) within the Change of Control Periady
rating previously assigned to the Issuer or the $lote
by any Rating Agency is (A) withdrawn or (B)
reduced by at least one notch.

“Rating Agency’ means Euler Hermes Rating



(d)

(e)

(f)

§5

(@)

(b)

.Rating Agentur“ bezeichnet dieEuler Hermes
Rating Deutschland GmbH, die Creditreform
Rating AG, Standard and Poor's Rating Services,
a division of The McGraw-Hill Companies, Inc.,
Moody's Investors Services Limited oder eine
ihrer jeweiligen Nachfolgegesellschaften.

.vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (Put}y be-
zeichnet 103% des Nennbetrags je Schuldver-
schreibung.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die E- (d)
mittentin unverziglich nachdem sie hiervon
Kenntnis erlangt den Anleihegldubigern Mittei-
lung vom Kontrollwechsel gemal3 § 12(a) ma-
chen (die Put-Rickzahlungsmitteilung’), in

der die Umstande des Kontrollwechsels sowie
das Verfahren fiir die Austibung der in diesem

§ 4(c) genannten Put Option angegeben sind.

Die Austibung der Put Option gemaR § 4(c) muss(e)
durch den Anleiheglaubiger innerhalb eines Zeit-
raums (der Put-Ruckzahlungszeitraunt) von

30 Tagen, nachdem die Put-
Ruckzahlungsmitteilung veréffentlicht wurde,
schriftlich gegentiber der depotfiihrenden Stelle
des Anleiheglaubigers erklart werden (dieut-
Ausiibungserklarung”’). Die Emittentin  wird
nach ihrer Wahl die maf3gebliche(n) Schuldver-
schreibung(en) 7 Tage nach Ablauf des Ruckzah-
lungszeitraums (der Put-Rickzahlungstag)
zuriickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben las-
sen), soweit sie nicht bereits vorher zuriickge-
zahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die
Abwicklung erfolgt Uber Clearstream. Eine ein-
mal gegebene Put-Ausibungserklarung ist fur
den Anleiheglaubiger unwiderruflich.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Brei (f)
im Markt oder auf andere Weise Schuldver-
schreibungen ankaufen.

Zahlungen, Hinterlegung §5

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und (a)
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapi-
tal und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Re-
gelungen und Vorschriften, Uber die Hauptzahl-
stelle zur Weiterleitung an Clearstream oder nach
dessen Weisung zur Gutschrift fur die jeweiligen
Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin in
Hoéhe der geleisteten Zahlung von ihren entspre-
chenden Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen eine (b)
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Deutschland GmbH, die Creditreform Rating
AG, Standard and Poor's Rating Services, a
division of The McGraw-Hill Companies, Inc.,
Moody's Investors Services Limited or any of their
respective successors.

~Put Early Redemption Amount* means 103%
of the principal amount of each Note.

If a Change of Control occurs, then the Issuer
shall, without undue delay, after becoming aware
thereof, give notice of the Change of Control (a
“Put Event Notic€) to the Noteholders in ac-

cordance with § 12(a) specifying the nature of
the Change of Control and the procedure for ex-
ercising the Put Option contained in this § 4(c).

The exercise of the Put Option pursuant toc§, 4(
must be declared by the Noteholder within 30
days after a Put Event Notice has been published
(the “Put Period”) to the Depositary Bank of
such Noteholder in writing (aPut Notice’). The
Issuer shall redeem or, at its option, purchase (or
procure the purchase of) the relevant Note(s) on
the date (the Put Redemption Dat€) seven
days after the expiration of the Put Period unless
previously redeemed or purchased and cancelled.
Payment in respect of any Note so delivered will
be made in accordance with the customary pro-
cedures through Clearstream. A Put Notice, once
given, shall be irrevocable.

The Issuer may at any time purchase Notesen th
market or otherwise.

Payments, Depositinn Court

The Issuer undertakes to pay, as and when due,
principal and interest on the Notes in euros.
Payment of principal and interest on the Notes
shall be made, subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, through the Principal
Paying Agent for on-payment to Clearstream or
to its order for credit to the respective account
holders. Payments to Clearstream or to its order
shall to the extent of amounts so paid constitute
the discharge of the Issuer from its correspond-
ing liabilities under the Terms and Conditions of
the Notes.

If any payment of principal or interest with-



(©)

(d)

(e)

§6
(@)

(b)

Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung

am nachstfolgenden Geschéftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder

eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszin-

sen oder eine andere Entschadigung wegen die-
ser Verzogerung zu.

“Geschaftstag im Sinne dieser Anleihebedin- (c)
gungen ist jeder Tag (auler einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) und (ii)
Clearstream gedoffnet sind und Zahlungen weiter-
leiten

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf(d)
Kapital der Schuldverschreibungen schlieRRen,
soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein:
den Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bungen (wie in § 4(a) definiert); den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie in 8§ 4(c) defi-
niert) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Blch (e)
verschreibungen zahlbaren Betrage, auf die An-
leiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben,
bei dem Amtsgericht Nirnberg zu hinterlegen.
Soweit die Emittentin auf das Recht zur Rick-
nahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erl6-
schen die betreffenden Anspriiche der Anleihe-
glaubiger gegen die Emittentin.

Steuern 86
Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibun- (a)
gen zu zahlenden Betrdge werden ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger
oder zuklnftiger Steuern oder sonstiger Abgaben
jedweder Art gezahlt, die durch oder fiir die
Bundesrepublik Deutschland oder fir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort
zur Steuererhebung erméachtigten Gebietskdrper-
schaft oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt

an der Quelle auferlegt oder erhoben werden, es
sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin d@iajgen
zusétzlichen Betrage (dieZysatzlichen Betra-

g€’ zahlen, die erforderlich sind, um sicherzu-
stellen, dass der nach einem solchen Abzug oder
Einbehalt verbleibende Nettobetrag denjenigen
Betragen entspricht, die ohne solchen Abzug o-
der Einbehalt zu zahlen gewesen waren.

Zusatzliche Betrage gemall § 6(a) sind nicht
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spect to a Note is to be effected on a day other
than a Business Day, payment will be effected on
the next following Business Day. In this case, the
relevant Noteholders will neither be entitled to
any payment claim nor to any interest claim or
other compensation with respect to such delay.

In these Terms and Condition®usiness Day
means a day (other than a Saturday or Sunday)
on which (i) the Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer
System 2 (TARGET) and (ii) Clearstream are
operating and settle payments.

References in these Terms and Conditions to
principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption
Amount of the Notes (as defined in § 4(a)); the

Put Early Redemption Amount (as defined in

§ 4(c)); and any premium and any other amounts
which may be payable under or in respect of the
Notes.

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgericht in Nirnberg any amounts payable
on the Notes not claimed by Noteholders. To the
extent that the Issuer waives its right to withdraw
such deposited amounts, the relevant claims of
the Noteholders against the Issuer shall cease.

Taxes

All amounts payable under the Notes will bedpai
without deduction or withholding for or on ac-
count of any present or future taxes or duties of
whatever nature imposed or levied by way of de-
duction or withholding at source by or on behalf
of the Federal Republic of Germany or by or on
behalf of any political subdivision or authority
thereof or therein having power to tax, unless
such deduction or withholding is required by
law.

In such event the Issuer will pay saduditional
amounts (the Additional Amounts") as may be
necessary in order that the net amounts after such
deduction or withholding will equal the amounts
that would have been payable if no such deduc-
tion or withholding had been made.

(bINo Additional Amounts will be payable pursuant



(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)
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(@)

zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

von einer als Depotbank oder Inkassobeagiftra (i)
des Anleiheglaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als da-
durch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leis-
tenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen
Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

durch den Anleiheglaubiger wegen einer arde (i)
gegenwartigen oder friiheren personlichen oder
geschéftlichen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind als der blo3en Tatsa-
che, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutsch-
land stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung
so behandelt werden) oder dort besichert sind;

aufgrund (A) einer Richtlinie oder Verordng

der Europdaischen Union betreffend die Besteue-
rung von Zinsertradgen oder (B) einer zwischen-
staatlichen Vereinbarung Uber deren Besteue-
rung, an der die Bundesrepublik Deutschland o-
der die Europaische Union beteiligt ist, oder (C)

einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtli-

nie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder
befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; o-
der

(iii)

aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen,sind (iv)
welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen
oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemalier
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer
diesbeziiglichen Bekanntmachung gemaR § 12
wirksam wird;

im Fall der Ausgabe von Einzelurkunden von (v)
einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten wer-
den, wenn eine andere Zahlstelle in einem Mit-
gliedsstaat der Européischen Union die Zahlung
ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte
leisten kénnen.

Die gegenwartig in der Bundesrepubliku3eh-
land erhobene Kapitalertragsteuer und der darauf
jeweils anfallende Solidaritatszuschlag sind kei-
ne Steuer oder sonstige Abgabe im oben genann-
ten Sinn, fur die zusétzliche Betrdge seitens der
Emittentin zu zahlen wéren.

Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger 8§87
Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine (a)
Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig
zu stellen und deren sofortige Tilgung zum
Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zu
verlangen, falls
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to 8véith)respect to taxes or duties which:

are payable by any person acting as custodian
bank or collecting agent on behalf of a Note-

holder, or otherwise in any manner which does
not constitute a deduction or withholding by the

Issuer from payments of principal or interest

made by it; or

are payable by reason of the Noteholder having
or having had, another personal or business con-
nection with the Federal Republic of Germany
than the mere fact that payments in respect of the
Notes are, or for purposes of taxation are deemed
to be, derived from sources in, or are secured in,
the Federal Republic of Germany;

are deducted or withheld pursuant to (A) any
European Union Directive or Regulation con-
cerning the taxation of interest income, or (B)
any international treaty or understanding relating
to such taxation and to which the Federal Repub-
lic of Germany or the European Union is a party,
or (C) any provision of law implementing, or
complying with, or introduced to conform with,
such Directive, Regulation, treaty or understand-
ing; or

are payable by reason of a change in law tha
becomes effective more than 30 days after the
relevant payment of principal or interest becomes
due, or, if this occurs later, after all due amsunt
have been duly provided for and a notice to that
effect has been published in accordance with
§12;

in the case of the issuance of definitiages, are
withheld or deducted by a Paying Agent, if the
payment could have been made by another pay-
ing agent in a Member State of the European Un-
ion without such deduction or withholding.

The withholding taxK@pitalertragsteuer cur-
rently levied in the Federal Republic of Germany
and the solidarity surchargé&dlidaritatszusch-
lag) imposed thereon do not constitute a tax or
duty as described above in respect of which addi-
tional Amounts would be payable by the Issuer.

Eventsf Default

Each Noteholder will be entitled to declare his
Notes due and demand immediate redemption of
his Notes at the principal amount plus accrued
interest, if



(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(Vi)

die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht ®
innerhalb von 7 Tagen nach dem betref-
fenden Falligkeitstag zahlt;

die Emittentin irgendeine andere Ver- (ii)
pflichtung aus den Schuldverschreibun-
gen nicht ordnungsgemaR erfillt und die
Unterlassung, sofern sie nicht heilbar ist,
langer als 30 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahlstelle hierliber eine Benach-
richtigung von einem Anleiheglaubiger
erhalten und die Emittentin entsprechend
benachrichtigt hat, gerechnet ab dem Tag
des Zugangs der Benachrichtigung bei der
Emittentin;

die Emittentin oder eine Wesentliche (iii)
Tochtergesellschaft schriftlich  erklart,

dass sie ihre Schulden bei Falligkeit nicht

zahlen kannZahlungseinstellung

die Emittentin oder eine Wesentliche (iv)
Tochtergesellschaft eine Zahlungsver-
pflichtung in H6he von insgesamt mehr
als EUR 5.000.000,00 aus einer Finanz-
verbindlichkeit oder aufgrund einer Birg-
schaft oder Garantie, die fir solche Ver-
bindlichkeiten Dritter gegeben wurde, bei
(ggf. vorzeitiger) Falligkeit bzw. nach
Ablauf einer etwaigen Nachfrist bzw. im
Falle einer Birgschaft oder Garantie nicht
innerhalb von 30 Tagen nach Inanspruch-
nahme aus dieser Birgschaft oder Garan-
tie erfullt, Drittverzug

(A) ein Insolvenzverfahren Uber das Ver- (v)
mogen der Emittentin oder einer Wesent-
lichen Tochtergesellschaft er6ffnet wird,
oder (B) die Emittentin oder eine Wesent-
liche Tochtergesellschaft ein solches Ver-
fahren einleitet oder beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten
ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder
(C) ein Dritter ein Insolvenzverfahren ge-
gen die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft beantragt und ein sol-
ches Verfahren nicht innerhalb einer Frist
von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, es sei denn es wird mangels
Masse abgewiesen oder eingestellt.

die Emittentin ihre Geschéftstatigkeit (vi)
ganz einstellt oder ihr gesamtes oder we-

sentliche Teile ihres Vermégens an Dritte

(auBer der Emittentin oder eine ihrer je-

weiligen Tochtergesellschaften) abgibt

und dadurch der Wert des Vermégens der
Emittentin (auf Konzernebene) wesentlich
vermindert wird. Eine solche wesentliche
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the Issuer fails to provide principal or in-
terest within 7 days from the relevant due
date;

the Issuer fails to duly perform any other

obligation arising from the Notes and

such default, except where such default is
incapable of remedy, continues unreme-
died for more than 30 days after the Prin-
cipal Paying Agent has received notice
thereof from a Noteholder and has in-
formed the Issuer accordingly, counted
from the day of receipt of the notice by

the Issuer;

the Issuer or a Material Subsidiary states
in writing that it is unable to pay its debts
as they become dueC¢ssation of pay-
men)

the Issuer or a Material Subsidary fails to
fulfil any payment obligation in excess of

a total amount of EUR 5,000,000.00 un-
der any Financial Indebtedness, or under
any guaranty or suretyship for any such
indebtedness of a third party, when due
(including in case of any acceleration) or
after expiry of any grace period or, in the

case of such guarantee or suretyship,
within 30 days of such guarantee or sure-
tyship being invoked,Gross-Default

(A) the Issuer's or a Material Subsidiary’s
assets have been subjected to an insol-
vency proceeding, or (B) the Issuer or a
Material Subsidiary applies for or insti-
tutes such proceedings or offers or makes
an arrangement for the benefit of its credi-
tors generally, or (C) a third party applies
for insolvency proceedings against the Is-
suer or a Material Subsidiary and such
proceedings are not discharged or stayed
within 30 days, unless such proceeding is
dismissed due to insufficient assets.

the Issuer ceases its business operations in
whole or sells or transfers its assets in
whole or a material part thereof to a third
party (except for the Issuer and any of its
subsidiaries) and this causes a substantial
reduction of the value of the assets of the
Issuer (on a consolidated basis). In the
event of a sale of assets such a substantial



(b)

()

Wertminderung wird im Falle einer Ver-
aulerung von Vermbégen angenommen,
wenn der Wert der verauRBerten Vermo-
gensgegenstande 50% der konsolidierten
Bilanzsumme der Emittentin Ubersteigt;

(vii) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es
sei denn, dies geschieht im Zusammen-
hang mit einer Verschmelzung oder einer
anderen Form des Zusammenschlusses
mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung
und die andere oder neue Gesellschaft U-
bernimmt im Wesentlichen alle Aktiva
und Passiva der Emittentin oder der We-
sentlichen  Tochtergesellschaft, ein-
schlieBlich aller Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen;

.Wesentliche Tochtergesellschaft bezeichnet
eine Tochtergesellschaft der Emittentin, (i) deren
Umsatzerlose 10% der konsolidierten Umsatzer-
[6se der Emittentin Ubersteigen oder (ii) deren
Bilanzsumme 10% der konsolidierten Bilanz-
summe der Emittentin (bersteigt, wobei die
Schwelle jeweils anhand der Daten in dem je-
weils letzten gepriften oder, im Fall von Halb-
jahreskonzernabschlissen, ungepriften Kon-
zernabschluss der Emittentin nach HGB und in
dem jeweils letzten gepruften (soweit verfugbar)
oder (soweit nicht verfigbar) ungepriften nicht
konsolidierten Abschluss der betreffenden Toch-
tergesellschaft zu ermitteln ist.

.Finanzverbindlichkeit* bezeichnet (i) Ver-
pflichtungen aus der Aufnahme von Darlehen,
(i) Verpflichtungen unter Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheinen oder ahnlichen Schuldtiteln,
(iii) die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wech-
seldiskont- und ahnlichen Krediten und (iv) Ver-
pflichtungen unter Finanzierungsleasing und Sale
und Leaseback Vereinbarungen sowie Factoring
Vereinbarungen.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kundi- (b)

gungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaf (c)

§ 7(a) ist durch den Anleiheglaubiger entweder
(i) schriftlich in deutscher oder englischer Spra-
che gegeniber der Emittentin zu erklaren und
zusammen mit dem Nachweis in Form einer Be-
scheinigung der Depotbank gemal § 13(d)(a)
oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der
Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benach-
richtigung Anleiheglaubiger ist, personlich oder
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reduction shall be assumed if the value of

the assets sold exceeds 50% of the con-
solidated total assets and liabilities of the

Issuer;

(vii) the Issuer or a Material Subsidiary is
wound up, unless this is effected in con-
nection with a merger or another form of
amalgamation with another company or in
connection with a restructuring, and the
other or the new company effectively as-
sumes substantially all of the assets and
liabilities of the Issuer or the Material
Subsidiary, including all obligations of
the Issuer arising in connection with the
Notes;

“Material Subsidiary” means a Subsidiary of
the Issuer (i) whose revenues exceed 10% of the
consolidated revenues of the Issuer or (ii) whose
total assets and liabilities exceed 10% of the con-
solidated total assets and liabilities of the Issue
where each threshold shall be calculated on the
basis of the last audited or, in case of half yearl
accounts, unaudited consolidated financial
statements of the Issuer in accordance with the
German Commercial Code (HGB) and in the last
audited (if available) or (if unavailable) un-
audited unconsolidated financial statements of
the Subsidiary.

“Financial Indebtedness shall mean (i) indebt-
edness for borrowed money, (ii) obligations evi-
denced by bonds, debentures, notes or other
similar instruments, (iii) the principal component
of obligations in respect of letters of credit,
bankers’ acceptances and similar instruments,
and (iv) capitalized lease obligations and attrib-
utable indebtedness related to sale/leaseback
transactions and factoring agreements.

The right to declare the Notes due and demand
immediate redemption shall cease if the reason
for the termination has been rectified before the
exercise of the termination right.

A notification or termination pursuant to § ¥(a
has to be effected by the Noteholder either (i) in
writing in the German or English language-a-

vis the Issuer together with a special confirma-
tion of the Depositary Bank in accordance with §
13(d)(a) hereof or in any other adequate manner
evidencing that the notifying person is a Note-
holder as per the notification, to be delivered
personally or by registered mail to the Issuer or
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89
(@)

(b)

()

durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin
zu Ubermitteln oder (ii) bei seiner Depotbank zur
Weiterleitung an die Emittentin Gber Clearstream
zu erklaren. Eine Benachrichtigung oder Kundi-
gung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin
wirksam.

Vorlegungsfrist, Verjahrung §8

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1 Sa
1 BGB fur die Schuldverschreibungen betréy
zehn Jahre. Die Verjahrungsfrist fir Ansprict
aus den Schuldverschreibungen, die innerh¢
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wur
den, betragt zwei Jahre von dem Ende der betr
fenden Vorlegungsfrist an.

Zahlstellen 89

Die Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellscha (a)
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerict
Bremen unter der Nummer HRB 4425 und d
Geschéftsanschrift: Am Markt 14-16, 2819
Bremen (die Zahlstelle’) ist Hauptzahistelle.
Die Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft i
ihrer Eigenschaft als Hauptzahlstelle und jede
ihre Stelle tretende Hauptzahlstelle werden
diesen Anleihebedingungen alslguptzahlstel-
le" bezeichnet. Die Hauptzahlstelle behalt sic
das Recht vor, jederzeit ihre bezeichneten C
schaftsstellen durch eine andere Geschaftsstt
in derselben Stadt zu ersetzen.

Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass (b)
stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die E-
mittentin ist berechtigt, andere Banken von in-
ternationalem Standing als Hauptzahlstelle zu
bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt,
die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle zu
widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung
oder falls die bestellte Bank nicht mehr als
Hauptzahlstelle tatig werden kann oder will, be-
stellt die Emittentin eine andere Bank von inter-
nationalem Standing als Hauptzahlstelle. Eine
solche Bestellung oder ein solcher Widerruf der
Bestellung ist gemal § 12 oder, falls dies nicht
moglich sein sollte, durch eine o6ffentliche Be-
kanntmachung in sonstiger Weise bekannt zu
machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafiir, dass sie &rkl (c)
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur,
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentli-
chen Kaufmanns verletzt hat. Alle Bestimmun-
gen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle
erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und
sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vor-
liegt, in jeder Hinsicht endgultig und fir die E-
mittentin und alle Anleiheglaubiger bindend.
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(i) has to be declaredis-a-vis his Depositary
Bank for communication to the Issuer via Clear-
stream. A notification or termination will be-
come effective upon receipt thereof by the Issuer.

Presentation Peod, Prescription

The period for presentation of the Notes (§ 801
paragraph 1 sentence 1 German Civil Code) will
be ten years. The period of limitation for claims
under the Notes presented during the period for
presentation will be two years calculated from
the expiration of the relevant presentation period.

Paying Agents

Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, regis-
tered in the commercial register kept with the lo-
cal court Amtsgericht of Bremen under registra-
tion number HRB 4425 and with business ad-
dress at Am Markt 14-16, 28195 Bremen, Ger-
many, (the Paying Agent) will be the Principal
Paying Agent. Bankhaus Neelmeyer Aktienge-
sellschaft in its capacity as Principal Paying
Agent and any successor Principal Paying Agent
are referred to in these Terms and Conditions as
“Principal Paying Agent’. The Principal Paying
Agent reserves the right at any time to change its
specified offices to some other office in the same
city.

The Issuer will procure that there will at tathes

be a Principal Paying Agent. The Issuer is enti-
tled to appoint banks of international standing as
Principal Paying Agent. Furthermore, the Issuer
is entitled to terminate the appointment of the
Principal Paying Agent. In the event of such ter-
mination or such bank being unable or unwilling
to continue to act as Principal Paying, the Issuer
will appoint another bank of international stand-
ing as Principal Paying Agent. Such appointment
or termination will be published without undue
delay in accordance with § 12, or, should this not
be possible, be published in another way.

The Principal Paying Agent will be held respon-
sible for giving, failing to give, or accepting a
declaration, or for acting or failing to act, orify
and insofar as, it fails to act with the diligerafe

a conscientious businessman. All determinations
and calculations made by the Principal Paying
Agent will be made in conjunction with the Is-
suer and will, in the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and binding upon the
Issuer and all Noteholders.



(d)

(e)

§10

§11

(@)

(b)

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion aus- (d)
schlielBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen
der Hauptzahlstelle und den Anleiheglaubigern
besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.

Die Hauptzahistelle ist von den Beschrankungen(e)
des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Be-
schréankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldverschrei-
bungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Be-
gebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder
des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Schuldverschreibungen zu einer
einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen
konsolidiert werden kdnnen und ihren Gesamt-
nennbetrag erhdhen. Der BegrifSghuldver-
schreibung’ umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zusétzlich begebe-
nen Schuldverschreibungen. Die Begebung wei-
terer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und
die Gber andere Ausstattungsmerkmale verfiigen,
sowie die Begebung von anderen Schuldtiteln
bleiben der Emittentin unbenommen.

The Principal Paying Agent acting in such capac
ity, act only as agents of the Issuer. There is no
agency or fiduciary relationship between the
Paying Agents and the Noteholders.

The Principal Paying Agent is hereby granted
exemption from the restrictions of § 181 German
Civil Code and any similar restrictions of the ap-
plicable laws of any other country.

8§ 10 uifther Issues

The Issuer reserves the right to issue from time
to time, without the consent of the Noteholders,
additional notes with substantially identical
terms as the Notes (as the case may be, except
for the issue date, interest commencement date
and/or issue price), in a manner that the same can
be consolidated to form a single Series of Notes
and increase the aggregate principal amount of
the Notes. The termNote” will, in the event of
such consolidation, also comprise such addition-
ally issued Notes. The Issuer shall, however, not
be limited in issuing additional notes, which are
not consolidated with the Notes and which pro-
vide for different terms, as well as in issuing any
other debt securities.

Anderung der Anleihebedingungen durch Be §11 Amendments to the Terms and Conditions by
schluss der Anleiheglaubiger; Gemeinsamer resolution of the Noteholders; Joint Repre-
Vertreter sentative

Anderung der Anleihebedingungen Die An- €))
leihebedingungen kénnen durch die Emittentin
mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach MaRRgabe der §§ 5 ff.
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen $¢hVG’) in seiner jeweili-

gen glltigen Fassung gedndert werden. Die An-
leiheglaubiger konnen insbesondere einer Ande-
rung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingun-
gen, einschlieBlich der in 8 5 Absatz 3 SchVG
vorgesehenen Malinahmen, mit den in dem nach-
stehenden § 11(b) genannten Mehrheiten zu-
stimmen. Ein ordnungsgemafl gefasster Mehr-
heitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger ver-
bindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihe-
glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle
Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei
denn die benachteiligten Anleiheglaubiger stim-
men ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des nach-  (b)
stehenden Satzes und der Erreichung der erfor-
derlichen Beschlussfahigkeit, beschlieRen die
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Amendments to the Terms and Conditions
The Issuer may amend the Terms and Conditions
with consent by a majority resolution of the
Noteholders pursuant to § 5 et seq. of the Ger-
man Act on Issues of Debt SecuritigSegetz
Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemis-
sionen— “SchVG’), as amended from time to
time. In particular, the Noteholders may consent
to amendments which materially change the sub-
stance of the Terms and Conditions, including
such measures as provided for under § 5(3) of
the SchVG, by resolutions passed by such major-
ity of the votes of the Noteholders as stated un-
der § 11(b) below. A duly passed majority reso-
lution shall be binding upon all Noteholders.
Resolutions which do not provide for identical
conditions for all Noteholders are void, unless
Noteholders who are disadvantaged have ex-
pressly consented to their being treated disadvan-
tageously.

Qualified Majority . Except as provided by the
following sentence and provided that the quorum
requirements are being met, the Noteholders may



()

(d)

Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschllsse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den
Fallen des 85 Absatz 3 Nummern 1 bis 9
SchVG, geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirk-
samkeit einer Mehrheit von mindestens 75% der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(eine ,Qualifizierte Mehrheit ).

BeschlussfassungBeschliisse der Anleiheglau-
biger werden entweder in einer Glaubigerver-
sammlung nach § 11(c)(i) oder im Wege der Ab-
stimmung ohne Versammlung nach § 11(c)(ii)
getroffen.

() Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rah-
men einer Glaubigerversammlung werden
nach 889 ff. SchvVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-

sammen 5% des jeweils ausstehenden Ge-

samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-

fuhrung einer Glaubigerversammlung nach
MaRgabe von 89 SchVG verlangen. Die
Einberufung der Glaubigerversammlung re-
gelt die weiteren Einzelheiten der Be-

schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Einberufung der Glaubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Beschluss-
gegenstande sowie die Vorschlage zur Be-
schlussfassung den Anleiheglaubigern be-
kannt gegeben. Fur die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die Ausubung
der Stimmrechte ist eine Anmeldung der

Anleiheglaubiger vor der Versammlung er-

forderlich. Die Anmeldung muss unter der

in der Einberufung mitgeteilten Adresse

spatestens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung zugehen.

(i) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung wer-
den nach § 18 SchVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-

sammen 5% des jeweils ausstehenden Ge-

samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fihrung einer Abstimmung ohne Versamm-
lung nach MaRgabe von 89 i.V.m. §18
SchVG verlangen. Die Aufforderung zur

Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Aufforderung zur Stimmabgabe werden
die Beschlussgegenstande sowie die Vor-
schlage zur Beschlussfassung den Anleihe-
glaubigern bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleihe-
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pass resolutions by simple majority of the voting
rights participating in the vote. Resolutions

which materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the cases
of 8 5(3) numbers 1 through 9 of the SchVG,

may only be passed by a majority of at least 75%
of the voting rights participating in the vote (a

“Qualified Majority ).

Passing of Resolutions Resolutions of the
Noteholders shall be made either in a Note-
holder’s meeting in accordance with§ 11(c)(i) or
by means of a vote without a meetingpétim-
mung ohne Versammlungin accordance

§ 11(c)(ii).

() Resolutions of the Noteholders in a Note-
holder's meeting shall be made in accor-
dance with 8 9 et seq. of the SchVG. Note-
holders holding Notes in the total amount of
5% of the outstanding principal amount of
the Notes may request, in writing, to con-
vene a Noteholders’ meeting pursuant to § 9
of the SchVG. The convening notice of a
Noteholders’ meeting will provide the fur-
ther details relating to the resolutions and
the voting procedure. The subject matter of
the vote as well as the proposed resolutions
will be notified to Noteholders in the
agenda of the meeting. The attendance at
the Noteholders’ meeting or the exercise of
voting rights requires a registration of the
Noteholders prior to the meeting. Any such
registration must be received at the address
stated in the convening notice by no later
than the third calendar day preceding the
Noteholders’ meeting.

(i) Resolutions of the Noteholders by means of
a voting not requiring a physical meeting
(Abstimmung ohne Versammlgnghall be
made in accordance 8§ 18 of the SchVG.
Noteholders holding Notes in the total
amount of 5% of the outstanding principal
amount of the Notes may request, in writ-
ing, the holding of a vote without a meeting
pursuant to § 9 in connection with § 18 of
the SchVG. The request for voting as sub-
mitted by the chairmampstimmungsleitgr
will provide the further details relating to
the resolutions and the voting procedure.
The subject matter of the vote as well as the
proposed resolutions shall be notified to
Noteholders together with the request for
voting.

(d) Voting Right. Each Noteholder participating in



(e)

(f)

glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MalRRgabe

des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils
seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht

ruht, solange die Anteile der Emittentin oder ei-

nem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271

Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder fir
Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr ver-

bundenen Unternehmens gehalten werden. Die
Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren

Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stel-
le auszuiiben; dies gilt auch fiir ein mit der Emit-

tentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf
das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz
bezeichneten Zweck austben.

Nachweise.Anleiheglaubiger haben die Berech- (e)

tigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen
Nachweis der Depotbank gemaf3 § 13(d) (a) und
die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank
zugunsten der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle
fur den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter. Die Anleiheglaubiger  (f)

kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung
ihrer Rechte nach MalRgabe des SchVG einen
gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der
,Gemeinsame Vertretel) bestellen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufga-
ben und Befugnisse, welche ihm durch Ge-
setz oder von den Anleiheglaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er
hat die Weisungen der Anleiheglaubiger zu
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung
von Rechten der Anleiheglaubiger ermach-
tigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger
zur selbstéandigen Geltendmachung dieser
Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehr-
heitsbeschluss sieht dies ausdricklich vor.
Uber seine Téatigkeit hat der Gemeinsame
Vertreter den Anleiheglaubigern zu berich-
ten. Die Bestellung eines Gemeinsamen
Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehr-
heit, wenn er ermachtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen ge-
maf § 11(b) zuzustimmen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter kann von den
Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe
von Griinden abberufen werden. Der Ge-
meinsame Vertreter kann von der Emittentin
verlangen, alle Auskinfte zu erteilen, die
zur Erfullung der ihm Ubertragenen Aufga-
ben erforderlich sind. Die durch die Bestel-
lung eines Gemeinsamen Vertreters entste-
henden Kosten und Aufwendungen, ein-
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any vote shall cast votes in accordance with the
nominal amount or the notional share of its enti-
tlement to the outstanding Notes. As long as the
entittement to the Notes lies with, or the Notes
are held for the account of, the Issuer or any of
its affiliates (8 271(2) of the German Commer-
cial Code Handelsgesetzbuh the right to vote

in respect of such Notes shall be suspended. The
Issuer may not transfer Notes, of which the vot-
ing rights are so suspended, to another person for
the purpose of exercising such voting rights in
the place of the Issuer; this shall also apply to
any affiliate of the Issuer. No person shall be
permitted to exercise such voting right for the
purpose stipulated in sentence 3, first half sen-
tence, herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must demon-
strate their eligibility to participate in the voae
the time of voting by means of a special confir-
mation of the Depositary Bank in accordance
with § 13(d) (a) hereof and by submission of a
blocking instruction by the Depositary Bank for
the benefit of the Paying Agent as depository
(Hinterlegungsstellgfor the voting period.

Joint Representative The Noteholders may by
majority resolution appoint a common represen-
tative (the Common Representativ®) in ac-
cordance with the SchVG to exercise the Note-
holders’ rights on behalf of all Noteholders.

(i) The Common Representative shall have the
duties and powers provided by law or
granted by majority resolution of the Note-
holders. The Common Representative shall
comply with the instructions of the Note-
holders. To the extent that the Common
Representative has been authorized to assert
certain rights of the Noteholders, the Note-
holders shall not be entitled to assert such
rights themselves, unless explicitly provided
for in the relevant majority resolution. The
Common Representative shall provide re-
ports to the Noteholders on its activities.
The appointment of a Common Representa-
tive may only be passed by a Qualified Ma-
jority if such Common Representative is to
be authorised to consent to a material
change in the substance of the Terms and
Conditions as set out in § 11(b) hereof.

(i) The Common Representative may be re-
moved from office at any time by the Note-
holders without specifying any reasons. The
Common Representative may demand from
the Issuer to furnish all information required
for the performance of the duties entrusted
to it. The Issuer shall bear the costs and ex-
penses arising from the appointment of a
Common Representative, including reason-



(9)

§12

(@)

(b)

§13

(@)

(b)

(©)

schlielBlich einer angemessenen Vergitung
des Gemeinsamen Vertreters, tragt die E-
mittentin.

(i) Der Gemeinsame Vertreter haftet den An-
leiheglaubigern als Gesamtglaubiger fir die
ordnungsgemafe Erfullung seiner Aufga-
ben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Ge-
schéaftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch Be-
schluss der Glaubiger beschréankt werden.
Uber die Geltendmachung von Ersatzan-
sprichen der Anleiheglaubiger gegen den
Gemeinsamen Vertreter entscheiden die An-
leiheglaubiger.

Bekanntmachungen: Bekanntmachungen
betreffend diesen 8§ 11 erfolgen gemaR den
88 5 ff. SchVG sowie nach § 12.

(@

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Be- (a)
kanntmachungen werden im elektronischen Bun-
desanzeiger und auf der Webseite der Emittentin
unter www.woehrl.de/Anleihe veroffentlicht. Ei-

ne Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veroffentli-
chung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tage der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Boérse, an der die (b)
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulas-
sen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntma-
chungen auch durch eine Mitteilung an
Clearstream zur Weiterleitung an die Anleihe-
glaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger zu bewirken. Be-
kanntmachungen tber Clearstream gelten sieben
Tage nach der Mitteilung an Clearstream, direkte
Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem
Zugang als bewirkt.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen <
wie die Rechte und Pflichten der Anleihegldub
ger, der Emittentin, und der Hauptzahlstell
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach del
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(@)

Erfullungsort ist Nurnberg.

(b)

Gerichtsstand ist Nirnberg. (c)
Fir Entscheidungen gemafR § 9 Absatz 2, § 13
Absatz 3 und 8§ 18 Absatz 2 SchVG in Verbin-
dung mit 8 9 Abs. 3 SchVG ist das Amtsgericht
Nurnberg zustdndig. Fur Entscheidungen uber
die Anfechtung von Beschlissen der Anleihe-
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§13

able remuneration of the Common Repre-
sentative

(i) The Common Representative shall be liable
for the performance of its duties towards the
Noteholders who shall be joint and several
creditors (Gesamtglaubiggr in the per-
formance of its duties it shall act with the
diligence and care of a prudent business
manager. The liability of the Common Rep-
resentative may be limited by a resolution
passed by the Noteholders. The Noteholders
shall decide upon the assertion of claims for
compensation of the Noteholders against the
Common Representative.

Notices: Any notices concerning this § 11 shall
be made in accordance with 8 5 et seq. of the
SchVG and § 12 herof.

§ 12 Notices

Notices relating to the Notes will be publishied

in the electronical Federal Gazzette (elektron-
ischer Bundesanzeiger) and on the Issuer’'s web-
site on www.woehrl.de/Anleihe. A notice will be
deemed to be made on the day of its publication
(or in the case of more than one publication on
the day of the first publication).

The Issuer shall also be entitled to make ivatif
tions to Clearstream for communication by
Clearstream to the Noteholders or directly to the
Noteholders provided this complies with the
rules of the stock exchange on which the Notes
are listed. Notificationsis a visClearstream will

be deemed to be effected seven days after the no-
tification to Clearstream, direct notifications of
the Noteholders will be deemed to be effected
upon their receipt.

Final Provisions

The form and content of the Notes and the sight

and duties of the Noteholders, the Issuer and the
Principal Paying Agent shall in all respects be

governed by the laws of the Federal Republic of
Germany.

Place of perfance is Nuremberg.

Place of jurisdiction shall be Nuremberg.

The local court Amtsgerichtin Nuremburg will
have jurisdiction for all judgments pursuant to
§ 9(2), § 13(3) and § 18(2) SchVG in accordance
with §9(3) SchVG. The regional court
(Landgerichy Nuremberg will have exclusive ju-



(d)

(€)

(f)

glaubiger ist gemal § 20 Absatz 3 SchVG das
Landgericht NUrnberg ausschlieBlich zustandig.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigke (d)
ten gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitig-
keiten, an denen der Anleiheglaubiger und die
Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen sei-
ne Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuld-
verschreibungen geltend machen unter Vorlage
(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i)
den vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers enthalt, (ii)) den Gesamtnenn-
betrag der Schuldverschreibungen angibt, die am
Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem
bei dieser Depotbank bestehenden Depot des An-
leiheglaubigers gutgeschrieben sind, und (iii)
bestatigt, dass die Depotbank Clearstream die
Angaben gemalR (i) und (ii) schriftlich mitgeteilt
hat und einen Bestatigungsvermerk der
Clearstream sowie des betreffenden Clearstream-
Kontoinhabers tragt, sowie (b) einer von einem
Vertretungsberechtigten der Clearstream beglau-
bigten Ablichtung der Globalurkunde. Im Sinne
der vorstehenden Bestimmungen isDepot-
bank” ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut
(einschlieBlich Clearstream, Clearstream Lu-
xemburg und Euroclear), das eine Genehmigung
fur das Wertpapier-Depotgeschéaft hat und bei
dem der Anleiheglaubiger Schuldverschreibun-
gen im Depot verwahren lasst.

Fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener (e)
oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieR3lich die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland zustandig.

Die deutsche Version dieser Anleihebedingungen (f)
ist bindend.
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risdiction for all judgments over contested reso-
lutions by Noteholders in accordance with
§ 20(3) SchVG.

Any Noteholder may in any proceedings against
the Issuer or to which the Noteholder and the Is-
suer are parties protect and enforce in its own
name its rights arising under its Notes by submit-
ting the following documents: (a) a certificate is-
sued by its Depository Bank (i) stating the full
name and address of the Noteholder, (ii) specify-
ing an aggregate principal amount of Notes cred-
ited on the date of such statement to such Note-
holders’ securities deposit account maintained
with such Depository Bank and (iii) confirming
that the Depository Bank has given a written no-
tice to Clearstream containing the information
pursuant to (i) and (i) and bearing acknowl-
edgement of Clearstream and the relevant Clear-
stream-accountholder as well as (b) a copy of the
Global Certificate certified by a duly authorized
officer of Clearstream as being a true copy. For
purposes of the foregoingDépository Bank’
means any bank or other financial institution au-
thorized to engage in securities deposit business
with which the Noteholder maintains a securities
deposit account in respect of any Notes, and in-
cludes Clearstream, Clearstream Luxembourg
and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of Germany
shall have exclusive jurisdiction over the annul-
ment of lost or destroyed Notes.

The German version of these Terms and Condi-
tions shall be binding.



UBERBLICK UBER WESENTLICHE REGELUNGEN BETREFFEND DI E BE-
SCHLUSSFASSUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen kiingemafl den Anleihebedingungen im Wege eines Be-
schlusses durch Abstimmung auRerhalb von Glaukegsaymmiungen, Anderungen der Anleihebedingungen
zustimmen oder Uber andere die SchuldverschreilvubgEeffenden Angelegenheiten mit bindender Wigkun
gegeniber allen Anleiheglaubigern beschlieRen.rdxdaungsgeman gefasste Beschluss der Anleihegkiub
bindet jeden Anleiheglaubiger der Schuldverschmgjieim unabhéngig davon, ob der Anleiheglaubigerean d
Beschlussfassung teilgenommen und ob der Anleibibglér fir oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestingan Uber die Aufforderung zur Stimmabgabe und die
Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekanttorag von Beschliissen sowie die Durchfiihrung und
die Anfechtung von Beschliissen vor deutschen Gericcusammengefasst.

Besondere Regelungen Uber die Abstimmung ohne Versanlung

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiter (gAbstimmungsleiter’) geleitet. Abstimmungsleiter

ist (i) ein von der Emittentin beauftragter Notader (ii) sofern ein gemeinsamer Vertreter der Awglaubi-

ger (der gemeinsame Vertretef) bestellt wurde, der gemeinsame Vertreter derefk@glaubiger, wenn die-
ser zu der Abstimmung aufgefordert hat, oder éifje vom Gericht bestimmte Person. In der Auffandgr

zur Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben, intiedessen die Anleiheglaubiger ihre Stimmen abgeben
kénnen. Der Zeitraum betragt mindestens 72 Stundirend des Abstimmungszeitraums kénnen die Anlei-
heglaubiger ihre Stimme gegentber dem Abstimmuitgslin Textform abgeben. In der Aufforderung muss
im Einzelnen angegeben werden, welche Voraussetruegllt sein mussen, damit die Stimmen gezéahlt
werden. Der Abstimmungsleiter stellt die Berechtigueur Stimmabgabe anhand der von den Anleiheglaubi
gern eingereichten Nachweise fest und erstelliveirzeichnis der stimmberechtigten Anleiheglaubid®itd

die Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kann Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammliung einfessr.
Jeder Anleiheglaubiger, der an der Abstimmung e¢gitgnmen hat, kann binnen eines Jahres nach Abéesuf d
Abstimmungszeitraums von der Emittentin eine Abifclder Niederschrift nebst Anlagen verlangen. dede
Anleiheglaubiger, der an der Abstimmung teilgenomrhat, kann gegen das Ergebnis schriftlich Widexspr
innerhalb von zwei Wochen nach Bekanntmachung esciiisse erheben. Uber den Widerspruch entscheidet
der Abstimmungsleiter. Hilft er dem Widerspruch &bt er das Ergebnis unverziiglich bekannt zu machen
Hilft der Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicliit, dat er dies dem widersprechenden Anleiheglaubige
unverziglich schriftlich mitzuteilen. Die Emittenthat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammizung
tragen und, sofern das Gericht eine Glaubigervardang einberufen hat, einen Abstimmungsleiter beruf
oder abberufen hat, auch die Kosten dieses Veriahre

Regelungen uber die Glaubigerversammlung, die aufiel Abstimmung ohne Versammlung ent-
sprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem\tbeschriften tber die Einberufung und Durchfiihrung
der Anleiheglaubigerversammlung entsprechend anzdere Nachfolgend werden einige dieser Regelungen
zusammengefasst dargestellt. Die Anleiheglaubigeavemlung wird von der Emittentin oder von dem ge-
meinsamen Vertreter der Anleiheglaubiger einberufgie ist einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, dere
Schuldverschreibungen zusammen 5 % der aussteh&utheridverschreibungen erreichen, dies mit schriftl
cher Begrindung in den gesetzlich zugelassenearFédirlangen. Die Glaubigerversammlung ist mindeste
14 Tage vor dem Tag der Versammlung einzuberufém.TRilnahme und Ausibung der Stimmrechte kann
von der vorherigen Anmeldung abhangig gemacht werbé Einberufung legt fest, wie die Berechtiguuyg
Teilnahme an der Glaubigerversammlung nachzuweitemie Glaubigerversammlung soll bei einer deut-
schen Emittentin am Sitz der Emittentin stattfindkann aber auch bei Schuldverschreibungen, dieirsr
Wertpapierbérse innerhalb der Mitgliedstaaten denopaischen Union oder der Vertragsstaaten des bko
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum ¢landjelassen sind, am Sitz dieser Wertpapierbérse
stattfinden. Die Einberufung ist 6ffentlich bekamt machen und soll die Tagesordnung enthaltedeirnzu
jedem Gegenstand, uber den ein Beschluss gefass¢nveoll, ein Vorschlag zur Beschlussfassung angfiau
men ist. Jeder Anleiheglaubiger kann sich in déuBigerversammlung durch einen Bevollméchtigtetreer
ten lassen. Die Glaubigerversammlung ist besclidbgsf wenn die Anwesenden wertmaflig mindestens die
Halfte der ausstehenden SchuldverschreibungeretentrWird in der Glaubigerversammlung die mangeind
Beschlussfahigkeit festgestellt, kann der Vorsitierine zweite Versammlung zum Zweck der erneutn B
schlussfassung einberufen. Die zweite Versammlahbeaschlussfahig; fir Beschlisse, zu deren Wirke#m
eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, missdie Anwesenden mindestens 25 % der ausstehenden
Schuldverschreibungen vertreten. Samtliche von Aldriheglaubigern gefassten Beschliisse missentéffen
lich bekannt gemacht werden. Beschlisse der Glanmgsammlung, durch welche der Inhalt der Anle@heb

83



dingungen abgeéndert oder erganzt wird, sind inMeise zu vollziehen, dass die mafl3gebliche Saminetur
de ergéanzt oder geédndert wird. Ist Uber das Vermdige Emittentin in Deutschland das Insolvenzvedah
erdffnet worden, ist ein gemeinsamer Vertretereisokr bestellt wurde, fir alle Anleiheglaubigdeial be-
rechtigt und verpflichtet, die Rechte der Anleilddliger im Insolvenzverfahren geltend zu machep. B3-
schlisse der Anleiheglaubiger unterliegen der irestdordnung. Ein Beschluss der Anleiheglaubigemkan
wegen Verletzung des Gesetzes oder der Anleiheppedien durch Klage angefochten werden. Die Klage is
binnen eines Monats nach der Bekanntmachung dehBsses zu erheben.
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ANGEBOT, ZEICHNUNG UND VERKAUF DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 30.000,00 6,5% Schuldverschreibungen mit Falligkeit am
12. Februar 2018 an (dasngebot’). Die Schuldverschreibungen begriinden nicht raafige und nicht be-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die uetaander und mit allen anderen nicht besichertehnicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gheangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nidhtch
zwingende gesetzliche Bestimmung ein Vorrang edget wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

0] einem offentlichen Angebot in der Bundesregulideutschland und dem Grof3herzogtum Luxemburg
Uber die Zeichnungsfunktionalitédt der Frankfurteetiapierbérse im XETRA-Handelssystem fur die
Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragee (@ieichnungsfunktionalitat®) (das ,Offent-
liche Angebot), welches ausschlieBlich durch die Emittentinatgrefihrt wird. Die VISCARDI AG
(,VISCARDI “) nimmt nicht an dem Offentlichen Angebot teil.

(i)  einer ,Privatplatzierung“ an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Behland und in bestimm-
ten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigtaat&n von Amerika sowie von Kanada, Australien
und Japan gemal den anwendbaren Ausnahmebestinmmfimg@rivatplatzierungen, die durch VIS-
CARDI durchgefuhrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiesgimungen fiir das Offentliche Angebot und die &riv
platzierung. Es gibt keine Mindest- oder Hochstiggr fir Zeichnungsangebote fir Schuldverschreibunge
Anleger kénnen Zeichnungsangebote jeglicher Holggnbend ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung
abgeben.

Offentliches Angebot und Zeichnung

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle poign Anleger in der Bundesrepublik Deutschland dem
GrolRherzogtum Luxemburg und ist nicht auf bestimitégegorien potentieller Investoren beschrankt. Im
GrolRherzogtum Luxemburg wird das Angebot durchviligdffentlichung des gebilligten Wertpapierprossekt
auf der Internetseite der Borse Luxemburg, durehviranstaltung von Roadshowterminen in Luxembudy u
insbesondere durch die geplante Schaltung von Viedeégen im Luxemburger Wort kommuniziert.

Anleger aus Luxemburg und Deutschland, die Zeicheangebote fur Schuldverschreibungen stellen moch-
ten, missen diese Uber ihre jeweilige Depotbankevithdes Angebotszeitraums (wie nachstehend dejinie
stellen. Dies setzt voraus, dass die DepotbanklgiHandelsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapiee
zugelassen ist oder Uber einen an der Frankfurtentpapierbdrse zugelassenen Handelsteilnehmer gugan
zum Handel hat, (ii) Uber einen XETRA-Anschluss firgt und (iii) zur Nutzung der XETRA-
Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage der Nogsbedingungen der Frankfurter Wertpapierbdrse be-
rechtigt und in der Lage ist (di¢landelsteilnehmer).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger aussdm Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die Zeich
nungsfunktionalitéat ein. Der von VISCARDI beauftteagOrderbuchmanager sammelt in einem zentralen Or-
derbuch die Kaufangebote der Handelsteilnehmerrrtsgas Orderbuch mindestens einmal taglich wahrend
des Angebotszeitraums (der Zeitabschnitt zwischegirih des Angebots und der ersten Sperrung bzw. zwi
schen jeder weiteren Sperrung wird nachfolgend ijsveés ein Zeitabschnitt“ bezeichnet) und nimmt die in
dem jeweiligen Zeitabschnitt eingegangenen Kaufbogean. Kaufangebote, die nach dem Ende eineatiZeit
schnitts eingestellt werden, werden jeweils im & Zeitabschnitt bericksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch den Owbénanager kommt ein Kaufvertrag tiber die Schuld-
verschreibungen zustande, der unter der aufléseBddimgung steht, dass die Schuldverschreibungetean
Begebungstag nicht begeben werden. Erfullungstateisin den Anleihebedingungen genannte Begebaggst
der zugleich Valutatag ist.

Bei Anlegern, deren Depotbank ein Handelsteilnehfwer vorstehend definiert) ist, erfolgt die Teiltmae am
offentlichen Angebot direkt Gber die Depotbank. égdr, deren Depotbank kein Handelsteilnehmer @&t; k
nen Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmeuftragen, der fir den Anleger ein Zeichnungsangebot
einstellt und nach Annahme durch den Orderbuchmarmagsammen mit der Depotbank des Anlegers abwi-
ckelt.
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Privatplatzierung

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger iardBBundesrepublik Deutschland und in bestimmterieren
Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten vomrika sowie von Kanada, Australien und Japan wird
durch VISCARDI geméal den anwendbaren Ausnahmebestirgen fir Privatplatzierungen durchgefuhrt.

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsangebote abzugeben,
beginnt voraussichtlich am 4. Februar 2013 und teane8. Februar 2013 um 14:00 Uhr (dAngebotszeit-
raum®). Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebeitsaum fiir das Offentliche Angebot jedoch vor
dem bezeichneten Termin, und zwar mit dem Borsertaglem die Uberzeichnung eingetreten ist. Elte |,
berzeichnungd' liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der im Welgs Offentlichen Angebots (iber die Zeich-
nungsfunktionalitat eingestellten und an VISCARDIihrer Funktion als Orderbuchmanager Ubermittelten
Zeichnungsangebote und (ii) der im Wege der Priattjgrung bei VISCARDI eingegangenen Zeichnungsan-
gebote den Gesamtnennbetrag der angebotenen Setaddreibungen Ubersteigt.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, den Amggteitraum zu verldngern oder zu verkirzen. Jegle V
kirzung oder Verlangerung des Angebotszeitraumsesaeitere Angebotszeitrdume oder die Beendigursg de
Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen dwiauf der Internetseite der Emittentin
(www.woehrl.de/Anleihe) gemal Artikel 16 des Luxamdischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den
Prospekt Uber Wertpapieren verodffentlicht und dsmmission de Surveillance du Secteur Financier
(,,CSSF) mitgeteilt. Zudem wird die Emittentin erfordertienfalls einen Nachtrag zu diesem Prospekt von der
CSSF hilligen lassen und in derselben Art und Weisediesen Prospekt verdffentlichen.

Zuteilung

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @ idi Rahmen des Offentlichen Angebots iiber dielZeic
nungsfunktionalitat eingegangenen Zeichnungsangebat einem bestimmten Zeitabschnitt zugerecheet w
den, sowie (ii) die VISCARDI im Rahmen der Privatizierung im selben Zeitabschnitt zugegangenerhZeic
nungsangebote grundsatzlich jeweils vollstandigeieif.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt dieeflung der im letzten Zeitabschnitt eingegangeneittz
nungsangebote nach Abstimmung mit der Emittenticldden von VISCARDI beauftragten Orderbuchmana-
ger.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit VISCARBdrechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen oder ein-
zelne Zeichnungen zurlickzuweisen. Anspriche in gemif bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und im
Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Koster Anlegers richten sich allein nach dem Reclntsve
haltnis zwischen dem Anleger und dem Institut, dein er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat. Anlege
die Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfunkitdhabgegeben haben, kénnen bei ihrer Depotbank d
Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreiburegéragen.

Die Emittentin behalt sich vor, vor dem 12. Ferbr2813 einen Handel per Erscheinen in den Schuldver
schreibungen zu ermdglichen.

Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des ridlitthen Angebots iiber die Zeichnungsfunktionalitat
gezeichneten Schuldverschreibungen wird durch dee®uchmanager vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage tber die Zeichnungsfunktititaverden nach der Annahme durch den Orderbuch-
manager, abweichend von der Ublichen zweitdgigent¥diir die Geschafte an der Frankfurter Wertpapie
borse, mit Valuta zum Begebungstag, d.h. vorauiigbtdem 12. Februar 2013, ausgefiihrt. Die Liefgrder
Schuldverschreibungen an Zeichner, denen Schulvaibungen im Rahmen des Offentlichen Angebots
zugeteilt wurden, erfolgt nach Weisung durch VIS@ARn die Zahlstelle Uber den Orderbuchmanager Zug
um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrags fur dieiljgen Schuldverschreibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschregamim Rahmen der Privatplatzierung erfolgt durigh d
Zahlstelle nach Weisung durch VISCARDI Zug um Zegen Zahlung des Ausgabebetrages, voraussichtlich
ebenfalls am 12. Februar 2013.

Bei Anlegern in Luxemburg, deren Depotbank Uben&riunmittelbaren Zugang zu Clearstream verfigt, er
folgen Lieferung und Abwicklung tber die von derf@thank beauftragte Korrespondenzbank, die benein
solchen Zugang zu Clearstream verflgt.

86



Ausgabepreis, Verzinsung und Rendite

Der Ausgabepreis fir jede Schuldverschreibung geE&®R 1.000,00 und entspricht 100% des Nennbetrags
Die Schuldverschreibungen werden vom 12. FebruaB3@inschlie3lich) bis zum 12. Februar 2018 (aus-
schlieB3lich) mit einem jahrlichen Zinssatz von 6,8&6zinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 12. Babei-

nes jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlungliaubchuldverschreibungen erfolgt am 12. Febrd4?2

Die jahrliche Rendite der SchuldverschreibungenGuindlage des Ausgabebetrages von 100% des Nennbe-
trages und Riuckzahlung bei Ende der Laufzeit eictspder Nominalverszinsung und betragt 6,5%.

Begebung, Anzahl der zu emittierenden Schuldversckibungen und Ergebnis des Offentlichen
Angebots und der Privatplatzierung

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlichHianFebruar 2013 ausgegeben. Die Anzahl der zt+ emi
tierenden Schuldverschreibungen wird nach dem HedeAngebotszeitraums gemal den erhaltenen Zeich-
nungsangeboten bestimmt und wird zusammen mit dey@bBis des Angebots voraussichtlich am 8. Februar
2013 auf der Internetseite der Emittentin (www.whek/Anleihe) sowie auf der Internetseite der BOks-
xemburg (www.bourse.lu) veroéffentlicht.

Platzierungsvertrag

Gemal3 einem voraussichtlich am 28. Januar 2018HieBenden Platzierungsvertrag (dBtafzierungsver-
trag") verpflichtet sich die Emittentin gegentiber VISREI, Schuldverschreibungen auszugeben, und VIS-
CARDI verpflichtet sich, vorbehaltlich des Eintsitbestimmter aufschiebender Bedingungen, Schuldver-
schreibungen, die Gegenstand des InstitutionellegeBots sind, vorbehaltlich der in dem Platzieruegsag
vorgesehenen aufschiebenden Bedingungen, Instigilém Investoren anzubieten. Gemal des Platzisrung
vertrages weist VISCARDI im Auftrag der Gesellsdtdié Zahlstelle an, die Schuldverschreibungenvalu-

ta 12. Februar 2013 im Wege der Zahlung-gegen-tiafg an diejenigen Zeichner, die im Rahmen des Ange
bots Schuldverschreibungen gezeichnet haben urehdechuldverschreibungen zugeteilt worden sindbssel
bzw. iber den Orderbuchmanager zum Ausgabeprdisfatn.

Der Platzierungsvertrag wird vorsehen, dass VISCARDFalle des Eintritts bestimmter Umstande nadh A
schluss des Vertrages berechtigt ist, von dem iBtatmysvertrag zuriickzutreten. Zu diesen Umstangdd-

ren insbesondere wesentliche nachteilige Anderungeien nationalen oder internationalen wirtsciifén,
politischen oder finanziellen Rahmenbedingungersenttiche Einschrankungen des Borsenhandels oder de
Bankgeschéfts, insbesondere an der Frankfurterpafaerborse. Sofern VISCARDI vom Platzierungsvertra
zurlcktritt, wird das Angebot der Schuldverschreipen nicht stattfinden oder, sofern das Angebaliesem
Zeitpunkt bereits begonnen hat, wird das Angebdégehoben. Jegliche Zuteilung an Anleger wird daturc
unwirksam und Anleger haben keinen Anspruch aufLéééerung der Schuldverschreibungen. In diesenh Fal
erfolgt keine Lieferung von Schuldverschreibungeinct die Zahlstelle bzw. den Orderbuchmanager an di
Anleger.

Einbeziehung in den Bérsenhandel

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in dpanOMarket der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbdrse) mit zeitgleicher Aufnee im Segment Entry Standard fur Anleihen wurdenbe
tragt. Der Open Market der Deutsche Boérse AG (leriehr der Frankfurter Wertpapierborse) stellt &ain
.geregelten Markt” im Sinne der Richtlinie 2004/B% des Europaischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 iiber Markte fiir Finanzinstrumentaey Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG
des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Euscp&n Parlaments und des Rates und zur Aufhebung de
Richtlinie 93/22/EWG des Rates, dar. Eine Einbamighin einen ,geregelten Markt“ im Sinne der Richéd
2004/39/EG erfolgt nicht. Die Aufnahme des Handelden Schuldverschreibungen erfolgt voraussidintim

12. Februar 2013. Die Emittentin behdlt sich vam, gem 12. Februar 2013 einen Handel per Erschemen
den Schuldverschreibungen zu erméglichen.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Der Ausgabepreis fir jede Schuldverschreibung geE&®R 1.000,00 und entspricht 100% des Nennbetrags
Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten odé&Ugrn in Rechnung stellen. Anleger sollten sicér e
allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschngibn anfallenden Kosten und Steuern informieren,
einschlie3lich etwaiger Gebuhren ihrer DepotbarikeZusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der
Schuldverschreibungen.
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Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

VISCARDI wird sich im Platzierungsvertrag verpflieim, alle einschlagigen Vorschriften in den Langénn
denen sie Verkaufs- oder andere MalRnahmen im Zusaitmmng mit der Emission der Schuldverschreibungen
durchfuihrt oder in denen sie den Prospekt oderrandie Platzierung betreffende Unterlagen besitzer
ausgeben wird, einzuhalten.

Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf den Européischen Wirtschaftsraum adeér Mitgliedsstaat des Européaischen Wirtschaftsesu
(jeder dieser Mitgliedstatten auch einzeln alsitgliedsstaat’ bezeichnet) wird VISCARDI im Platzierungs-
vertrag zusichern und sich verpflichten, dass kéingebote der Schuldverschreibungen an die Offarkéit
in einem Mitgliedsstaat gemacht worden sind unchanicht gemacht werden, ohne vorher einen Prodfiekt
die Schuldverschreibungen zu verdéffentlichen, dem der zustandigen Behorde in einem Mitgliedsstaat
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Umsetzungsgedetz Mitgliedstaates zur Prospektrichtlinie gengfimi
wurde oder ohne das ein Prospekt gemal des jearilignsetzungsgesetzes des Mitgliedstaates nadtelArti
18 der Prospektrichtlinie an die zustandigen Bebiirdes jeweiligen Mitgliedstaates notifiziert wurds sei
denn, das Angebot der Schuldverschreibungen a®fientlichkeit in dem jeweiligen Mitgliedsstaat iatif-
grund eines Ausnahmetatbestandes erlaubt.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden im Rahdireses Angebots nicht geméal dem US Securities Act
von 1933 (in der jeweils geltenden Fassung, 8 Securities Act) registriert und dirfen im Rahmen dieses
Angebots innerhalb der Vereinigten Staaten von Akaewder an oder fiir Rechnung oder zugunsten vé&n U.
Personen (wie in Regulation S des Securities Afihiget (,Regulation S)) weder angeboten noch verkauft
werden, es sei denn dies erfolgt gemaf einer Befgeron den Registrierungspflichten des Securkigtsoder

in einer Transaktion, die nicht unter den Anwendihggeich des US Securities Act fallt.

VISCARDI und die Emittentin haben im Platzierungskeg gewahrleistet und sich verpflichtet, dass evesie
noch eine andere Person, die auf ihre Rechnungeltadée Schuldverschreibungen im Rahmen diesesAng
bots innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten werkauft hat noch Schuldverschreibungen im Rahme
dieses Angebots anbieten oder verkaufen wird, ietes®, dies geschieht gemal Regulation S unterSknu-
rities Act oder einer anderen Ausnahmevorschrift ser Registrierungspflicht. Demgemaf3 haben VISCARD
und die Emittentin gewahrleistet und sich verpt@hdass weder sie noch ein verbundenes Untermefaie
filiate" im Sinne von Rule 405 des Securities Aditekt oder durch eine andere Person, die in iltem. de-
ren Namen handelt, Malinahmen ergriffen haben odgeiten werden, die gezielte Verkaufsbemihungen
(,directed selling efforts” im Sinne von Rule 90R¢ter Regulation S unter dem Securities Act) dieste

Die Schuldverschreibungen werden nach MaRRgabe descliriften des United States Treasury Regulation 8§
1.163-5(¢)(2)(i)(D) (JEFRA D Regeln' oder ,TEFRA D*) begeben. VISCARDI wird im Platzierungsver-
trag gewahrleisten und sich verpflichten, dass,esiomicht nach den TEFRA D Regeln erlaubt,

(@) sie keine Schuldverschreibungen angeboten\akauft hat und wahrend der Sperrfrist keine Sthul
verschreibungen an einen US-Blrger oder eine invierinigten Staaten oder U.S. Gebieten befindli-
che Person verkaufen oder anbieten wird und keamil8verschreibungen, die wahrend der Sperrfrist
verkauft werden, innerhalb der Vereinigten Staatger U.S. Gebieten geliefert hat bzw. liefern wird;

(b)  sie wahrend der Sperrfrist MalRnahmen eingettdirund diese wahrend der Sperrfrist beibehalies, w
die dazu dienen, sicher zu stellen, dass ihre Arbbmer oder Beauftragten, die direkt in den Veidkau
prozess der Schuldverschreibungen involviert séich bewusst sind, dass die Schuldverschreibungen
wahrend der Sperrfrist nicht an einen US-Birger @ilee in den Vereinigten Staaten oder U.S. Gebie-
ten befindliche Person angeboten oder verkauft eredlirfen, es sei denn, dies ist nach den TEFRA D
Regeln erlaubt;

(c) sofern es sich bei ihr um einen US-Biirger hlindie die Schuldverschreibungen nur zum Zweclks de
Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer ursprighgih Begebung kauft und dass, sofern sie
Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung behiék, riur im Einklang mit den Vorschriften der
TEFRA D Regeln 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) geschiehtdun
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(d) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmee)chves wahrend der Sperrfrist solche Schuldver-
schreibungen von ihr zum Zwecke des Angebots odervrkaufs erwirbt, sie die Zusicherungen und
Verpflichtungen geman den Absatzen (a), (b) undifcledes verbundene Unternehmen wiederholt und
bestatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen dudeh U.S. Internal Revenue Code und den daraué-basi
renden Vorschriften (inklusive den TEFRA D Regealnjjemessene Bedeutung.

GrofR3britannien
VISCARDI wird zusichern und sich verpflichten, dass

(&) sie jegliche Einladung oder Veranlassung zuinAhme von Investmentaktivitdten im Sinne des § 21
des Financial Services and Markets Act 2000 (inddreit gultigen Fassung)HSMA™)) in Verbin-
dung mit der Begebung oder dem Verkauf der Schusdteeibungen nur unter Umstanden, in denen §
21 Absatz 1 FSMA auf die Emittentin keine Anwenddimglet, entgegengenommen oder in sonstiger
Weise vermittelt hat oder weitergeben oder in sgastWeise vermitteln wird bzw. eine solche Weiter-
gabe oder sonstige Art der Vermittlung nicht veaast hat oder veranlassen wird; und

(b)  sie bei ihrem Handeln hinsichtlich der Scheldechreibungen in dem, aus dem oder anderweitig das

Vereinigte Konigreich betreffend alle anwendbarastdnmungen des FSMA eingehalten hat und ein-
halten wird.
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BESTEUERUNG

Die folgenden Informationen sind grundséatzlichetiaind dienen lediglich der Vorabinformation. Stellen
eine allgemeine Beschreibung der wesentlichen Btégen nach deutschem Recht zum Datum dieses Pros-
pektes dar. Die folgenden Informationen erhebettniten Anspruch, eine vollstandige Beschreibungrall
mdglichen steuerlichen Erwéagungen darzustellen,fdieeine Investitionsentscheidung von Bedeutung se
kénnen. Es kénnen gewisse steuerliche Erwagungdn aéargestellt sein, weil diese den allgemeinechiRe
grundsatzen entsprechen oder als Teil des Allgemesens der Anleiheglaubiger vorausgesetzt werldase
Zusammenfassung bezieht sich auf die in der Buegeklik Deutschland am Tage des Prospektes anwendba
ren Rechtsvorschriften und gilt vorbehaltlich kiggt Gesetzesanderungen, Gerichtsentscheidungesg-An
rungen der Verwaltungspraxis und sonstiger Andeeumndie folgenden Informationen stellen keine riéaiig:
oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht eilse solche angesehen werden. Zukiinftige Anlgihbg|

ger sollten ihre Steuerberater und Rechtsanwalt®ate ziehen, um sich tber besondere Rechtsfolgen A
kunft geben zu lassen, die aus der jeweils fuaswendbaren Rechtsordnung oder individuellen Besdvai-

ten erwachsen kdnnen.

Besteuerung der Emittentin

Die Emittentin ist eine deutsche Kapitalgesellsthagutsche Kapitalgesellschaften unterliegen higrin zu
versteuernden Einkommen grundsétzlich der Kérpeftsteuer mit einem einheitlichen Satz von derzg#o
zuziglich Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% diafKérperschaftsteuerschuld (insgesamt 15,83%j)- D
denden oder andere Gewinnanteile, die die Emittestth inlandischen oder auslandischen Kapitalgestif-

ten bezieht, bleiben bei der Ermittlung des Einkamsder Emittentin grundsatzlich auBer Ansatz; %% d
jeweiligen Einnahmen gelten allerdings pauschahadst abziehbare Betriebsausgaben und erhéhert dami
Einkommen der Emittentin. Gleiches gilt fir Gewingher Emittentin aus der Verduf3erung von Anteilen an
einer inlandischen oder auslandischen Kapitalgad®lft. Verluste aus der VeraufRerung solcher Antgiid
steuerlich nicht abzugsfahig.

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellsemafhit dem in ihrem Betrieb bzw. ihren inl&andisctiza
triebstatten erzielten steuerpflichtigen Gewerlyagrigrundséatzlich der Gewerbesteuer. Zur Ermittideg
gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage wird dé&bfperschaftsteuerliche Zwecke ermittelte Gewinn
Hinzurechnungen und Kirzungen modifiziert. So diedspielsweise bestimmte Finanzierungsaufwendungen
gewerbesteuerlich nur eingeschrankt abziehbar Brigelte fir Schulden oder Finanzierungsanteil®liet-

und Pachtzinsen, Leasingraten und Lizenzgebihrdrbestimmte weitere Aufwendungen, wenn und soweit
die Aufwendungen den Betrag von insgesamt EUR D000 Jahr Ubersteigen. Der Gewerbeertrag kann von
dem Ergebnis der inlandischen Betriebstatten atheeic

Die Hohe der Gewerbesteuer hangt davon ab, in wel@emeinde bzw. welchen Gemeinden die Wéhrl-
Gruppe Betriebstatten unterhalt. Die Steuermesdzetinfigt 3,5%, die effektive Gewerbesteuerbelasheig
tragt mindestens 7% und variiert im Ubrigen je nBiebesatz der Gemeinde, in der die Betriebstéterhal-

ten wird. Die Gewerbesteuer betrégt derzeit dawéschen ca. 7% und 17,15%.

Gewinne aus der VerdulRerung von Anteilen an einder@n Kapitalgesellschaft sind grundsétzlich z% 95
von der Gewerbesteuer befreit. Fur Dividendendidt95%-ige Gewerbesteuerfreiheit nur dann, weenG#-
sellschaft an einer ausschittenden deutschen Kggstdlschaft zu Beginn des Erhebungszeitraums esind
tens 15% bzw. an einer ausschittenden nichtdeutseheKapitalgesellschaft im Sinne der Richtlinie. Nr
90/435/EWG Uber das gemeinsame Steuersystem degemMund Tochtergesellschaften verschiedener Mit-
gliedsstaaten vom 23. Juli 1990 in der jeweilsigéh Fassung {lutter-Tochter Richtlinie “) zu mindestens
10% beteiligt ist. Im Falle einer ausschittendesléndischen Nicht-EU Gesellschaft ist Voraussetzdeg
95%-igen Gewerbesteuerfreiheit der Dividenden dass die Gesellschaft an dieser auslandischenat@gpi
sellschaft seit Beginn des Erhebungszeitraums enrttchen zu mindestens 15 % beteiligt ist. Febeste-
hen fur Dividenden von ausschittenden Nicht-EU Kdgéesellschaften zusatzliche Voraussetzungen.rUnte
den Voraussetzungen eines Doppelbesteuerungsabkem@i@BA“) konnen ebenfalls Beguinstigungen fir
Dividendenbezilge in Betracht kommen.

Die Emittentin ist in der Nutzung ihrer Verlustesbhrankt. Ein Verlustriicktrag ist nur fur die Korpehafts-
teuer und nur in den unmittelbar vorangegangenemanlagungszeitraum bis zu einem Betrag i.H.v. EUR
511.500 mdglich. Ein Verlustvortrag ist sowohl Kirperschaftsteuerliche als auch fir gewerbesteherl
Zwecke moglich. Das Einkommen eines Veranlagungsaens kann jedoch nur bis zur Héhe von EUR 1,0
Mio. unbeschrénkt durch einen Verlustvortrag augegn werden. Der danach verbleibende Verlustagrtr
ist bis zu 60% des EUR 1,0 Mio. Ubersteigenden ftsetrags der Einkiinfte vorrangig abzuziehen. Nicht
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genutzte steuerliche Verlustvortrage kénnen grumtish ohne zeitliche Beschrankung vorgetragen imd
spateren Veranlagungszeitrdumen im Rahmen dersteligen Einschrankungen abgezogen werden.

Durch bestimmte mittelbare oder unmittelbare Ulaguingen des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedtssha
rechte, Beteiligungsrechte oder der StimmrechtdenEmittentin oder durch vergleichbare Sachveeh@b
genannter schadlicher Beteiligungserwerb) kdnnerugsrortrage und ein Verlustriicktrag eingeschrater
ausgeschlossen werden.

In verschiedenen aktuellen Gesetzgebungsverfatimerderzeit unter anderem Anderungen bezliglichEder
héhung des Verlustriicktrags und der BesteuerungStoeubesitzdividenden geplant. Es bleibt bis zuoa A

schluss dieser Gesetzgebungsverfahren abzuwertemdlin welcher Form diese Anderungen tatsachlich i
Kraft treten.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in Deutschland
Einkommensteuer

Besteuerung von in Deutschland ansassigen Anldihibglern, die ihre Schuldverschreibungen im Prieatv
mdgen halten

Besteuerung der Zinseinkiinfte

Die Zahlung von Zinsen aus der Schuldverschreitamin Deutschland ansassige Anleiheglaubiger, &nh.
leiheglaubiger mit Wohnsitz oder gewohnlichem Adffexit in Deutschland, unterliegt der deutschen &est
rung mit Einkommenssteuer (zzgl. Solidaritatszusghon 5,5% hierauf) und soweit einschlagig Kirdten-

er. Die Zinszahlungen aus der Schuldverschreibunig ®eutschland unbeschrankt steuerpflichtige ntiatie
Personen unterliegen grundséatzlich der Einkommeaasti& Form der Abgeltungsteuer mit einem Steuersat
von 25% (zzgl. Solidaritatszuschlag von 5,5% hiérénsgesamt 26,375%). Der Gesamtbetrag der steuer-
pflichtigen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen einesusteflichtigen reduziert sich um den Sparer-Pausthb

in Héhe von EUR 801 (bei zusammen veranlagten Bteg&UR 1.602), anstatt des Abzugs der tatsachlich
entstandenen Kosten

Wenn die Schuldverschreibung fir den Anleiheglaebdyurch ein inlandisches Kreditinstitut, ein irdésthes
Finanzdienstleistungsinstitut (einschliel3lich idécher Niederlassung eines auslandischen Ingtiteits in-
landisches Wertpapierhandelsunternehmen oder aldadische Wertpapierhandelsbanknigndische De-
potstelle’) verwahrt werden, wird die Abgeltungsteuer alpKalertragsteuer einbehalten und durch die inlan-
dische Depotstelle an das Finanzamt abgefuhrtEDigtentin ibernimmt keine Verantwortung fur demits-
halt von Steuern, die fur deutsche Anleiheglaubigdédeutschland anfallen.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleitéaghbigers, der die Schuldverschreibungen im Privatie
gen halt, und im Rahmen der anwendbaren Landeskistbuergesetze wird die Kirchensteuer auf die-Zins
zahlungen durch die inlandische Depotstelle, dieAliszahlung der Zinsen fiir die Rechnung der Entitie
an den Anleiheglaubiger vornimmt, einbehalten upge#iihrt. In diesem Fall wird mit dem Steuerabzugch

die inlandische Depotstelle auch die Kirchenstdiledie Zinszahlungen abgegolten. Wird keine Kimtsteu-

er durch eine inlandische Zabhlstelle einbehalteinein kirchensteuerpflichtiger Anleiheglaubigerpféchtet,

die erhaltenen Zinsen in seiner Einkommensteuéenkty anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Zingmifik

te wird dann im Wege der Veranlagung erhoben. Eiaugy der einbehaltenen Kirchensteuer als Sondesiausg
be ist nicht zulassig.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erholmeann der Anleiheglaubiger eine Privatpersondi, (i)

die Schuldverschreibungen nicht in ihrem Betriebssgen halt und (ii) einen Freistellungsauftrag ter
inlandischen Depotstelle einreicht. Dies gilt alieags nur, soweit die Zinseinkinfte aus der Schedsiehrei-
bung zusammen mit allen anderen Einkinften aust&laprmdgen den Sparer-Pauschbetrag nicht tberstei-
gen. AuBerdem wird keine Abgeltungsteuer einbehalteenn anzunehmen ist, dass die Einkiinfte keimer B
steuerung unterworfen werden und der inlandisch@poistelle eine entsprechende Nichtveranlagungs-
Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes zur §anfiigestellt wird.

Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht liber eiténigische Depotstelle erfolgt, ist der Anleihegligel ver-

pflichtet, die Zinseinkiinfte im Zuge der steueriohvVeranlagung zu erklaren. Auch in diesem Fakuiegen
die Zinseinklinfte der Abgeltungsteuer in Hohe vBf2zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf.
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Die Einbehaltung der Abgeltungsteuer hat grundsfitzlbgeltende Wirkung, so dass auf der Ebene dés-A
heglaubigers keine weitere Besteuerung erfolgt. Antfag des Anleiheglaubigers werden anstelle degei
tungsteuer die Zinseinkinfte der tarifichen Einknemsteuer unterworfen, wenn dies zu einer niedsiger
(weniger als 25%) Steuer fihrt (Glnstigerprifumg)diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf @igfli-
che Einkommensteuer angerechnet und ein in sich etgebender Uberhang erstattet. Das Verbot desgsbz
von Werbekosten und die Verlustverrechnungsbeskbriyen, d.h. Verluste aus Kapitalvermégen sind dgun
satzlich nur mit Einklinften aus Kapitalvermdgenrgehenbar, gelten aber auch bei der Veranlagunglenit
tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der VeraufRerungsgewinne

Gewinne aus der VerdulRerung oder Rickzahlung darl@erschreibungen unterliegen der Abgeltungsteuer
in Hohe von 25% zzgl. Solidaritatszuschlag in Hoba 5,5% der Einkommensteuer. Die gesamte steberlic
Belastung betragt somit 26,375% ohne RuicksichtdaefHaltedauer der Schuldverschreibung. Soweit der
Zinsanspruch ohne Schuldverschreibung veraul3edt witterliegen die Ertrage aus der VerauRerungihss
anspruchs der Besteuerung. Das Gleiche gilt, weaenSdhuldverschreibung ohne Zinsanspruch veraufRert
wird.

Wenn die Schuldverschreibungen von einer inlandisdbepotstelle verwahrt werden, wird die Abgeltungs
teuer auf die Differenz zwischen dem VerauRerurgispund den Anschaffungskosten der Schuldverschrei-
bungen erhoben. Von den gesamten Einkiinften augaisgrmogen ist lediglich der Abzug eines jahréoh
Sparer-Pauschbetrages in Héhe von EUR 801, resR.EEGD2 bei zusammen veranlagten Ehegatten, mdglich
Ein daruber hinaus gehender Abzug von WerbungskasteZusammenhang mit Veraul3erungsgewinnen ist
nicht zulassig. VerauRerungsverluste aus Schuldegibungen durfen mit Gewinnen, die aus der Verauld
rung von Schuldverschreibungen entstehen sowierangmsitiven Einkinften aus Kapitalvermdgen aukgeg
chen werden. Sollten die Anschaffungsdaten der I8e¢brschreibungen (etwa in Folge eines Depotulbgsjra
nicht nachgewiesen werden, so betragt die Kapitagsteuer 30% der Einnahmen aus der Veraul3erugg od
Einlésung der Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bei einenidiEchen Depotstelle verwahrt werden, erfolgt déstBu-
erung im Rahmen der allgemeinen steuerlichen Veagamlg mit Abgeltungsteuer in Héhe von 25% zzgl.
5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleihégigers und im Rahmen der anwendbaren Landeskirche
steuergesetze wird auch die Kirchensteuer auf dgéufRerungsgewinn durch die inlandische Depotsaile
behalten und gilt mit dem Steuerabzug als abgeyofizsn Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer alxd8o
ausgabe ist nicht zulassig.

Der Einbehalt der Abgeltungsteuer hat grundséataiogeltende Wirkung in Bezug auf die einkommensteue
che Erfassung der Verdul3erung oder Einldsung daul@eerschreibungen. Der Anleihegldubiger kann bean
tragen, dass seine gesamten Einkiinfte aus Kapitabgeen zusammen mit seinen sonstigen steuerpfiti
Einkunften statt dem einheitlichen Steuersatz fépikaleinkiinfte dem Satz der tariflichen, progressiEin-
kommensteuer unterworfen werden, wenn dies flrziheiner niedrigeren Steuerbelastung fuhrt (Guestig
prifung). In diesem Fall wir die Kapitalertragsteaef die tarifliche Einkommensteuer angerechnet eim
sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Das VedsoAbzugs von Werbungskosten und die Verlustehre
nungsbeschrankungen, d.h. Verluste aus Kapitalvgem@&ind grundsatzlich nur mit Einklinften aus Kalpit
vermodgen verrechenbar, gelten aber auch bei demlégung mit dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der Schuldverschreibungen in Deutsdhdasassiger Anleiheglaubiger, die diese als Bletrie
vermdgen halten

Zinseinkunfte und VerauRerungsgewinne aus Schuddliezibungen, von in Deutschland ansassigen Anleihe
glaubigern, die die Schuldverschreibungen im Besvermdgen halten (einschlieBlich der Einkinfte, iwher
gewerbliche Personengesellschaften erzielt werdemgrliegen grundséatzlich der deutschen Einkomiseers
bzw. Kérperschaftsteuer zzgl. 5,5% des Solidagtétshlag hierauf. Die Zins- und VeraulRerungsertrige

den aulRerdem der Gewerbesteuer unterworfen, wenSdahuldverschreibungen dem inlandischen Betriebs-
vermdgen zugeordnet werden.

Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inlandisddepotstelle verwahrt werden, unterliegen Zinkzah
gen oder Kapitalertrdge aus der VerauRRerung oddddting der Schuldverschreibungen grundsatzlicarein
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% zzgl. 5,5% &woltatszuschlag hierauf. In diesem Fall hat dielQu
lensteuer allerdings keine abgeltende Wirkung &ir Anleiheglaubiger, sondern wird als Steuervorahisng
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auf die personliche Einkommenssteuer bzw. Korpeftsteuer und Solidaritatszuschlag des Anleiheglaub
gers angerechnet bzw. in Héhe eines etwaigen Uesses erstattet.

Beziglich der Kapitalertrage aus VerauRerung odeld&ing der Schuldverschreibungen wird grundséizli
keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn (i) Siduldverschreibungen zum Betriebsvermdgen emer i
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Kapésdtjschaft gehdren sowie (i) wenn die Schuldveese
bungen zum Betriebsvermogen eines Einzelunternehméer einer Personengesellschaft gehéren und der
Anleiheglaubiger dies gegeniuber der auszahlendé Stach amtlich vorgeschriebenen Muster erklamVo
einem Kapitalertragsteuerabzug kann auf Antrag alacin Abstand genommen werden, wenn die Kapitaler-
tragsteuer auf Dauer hdher ware als die gesamteegrhaft- bzw. Einkommensteuer.

Besteuerung von Schuldverschreibungen von im Adislaséssigen Anleiheglaubigern

Zins- und Kapitalertrage unterliegen grundsatzhatht der deutschen Besteuerung, wenn sie von radisla
schen Anleiheglaubigern erzielt werden, es sei démsind als inlandische Einkiinfte zu qualifizirereveil sie
zum Beispiel als Teil des inlandischen Betriebsviggem oder einer inlandischen Betriebstatte geheteihe-
glaubiger gelten als nicht im Inland anséassig, weilenweder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlicher- A
enthalt bzw. ihren Sitz oder den Ort ihrer Gesdaitéifung in Deutschland haben. Die Zinsertrage kanal-
lerdings der deutschen Besteuerung unterliegennwinals inlandische Einkinfte gelten. Dies istngisatz-
lich dann der Fall, wenn das Kapitalvermégen duntiindischen Grundbesitz oder durch inlandischehkec
die den Vorschriften des birgerlichen Rechts Gbein@stiicke unterliegen, besichert sind. Sind diesZund
Kapitalertrage als inlandische Einkinfte zu quakfien konnen sie der deutschen Besteuerung wgeni

Werden in diesm Fall die Schuldverschreibungen gorer inlandischen Depotstelle verwahrt, werden sie
grundsétzlich der deutschen Besteuerung mit Kagttalgsteuer wie oben im AbschniBesteuerung - Be-
steuerung der Anleiheglaubiger - EinkommensteuBesteuerung von in Deutschland anséssigen Anleihe-
glaubigern, die ihre Schuldverschreibungen im Prreamdgen halten'bzw. ,, - Besteuerung der Schuldver-
schreibungen in Deutschland ansassiger Anleihegdfarbdie diese als Betriebsvermdgen haltdr@schrie-
ben, unterworfen. Bei Kapitalertragen aus der Vigediung oder Einlésung der Schuldverschreibunged wir
keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn dieitsbgotrage Betriebseinnahmen eines inlandischenid®s

sind und der Anleiheglaubiger dies der auszahle&ielle nach amtlich vorgeschriebenem Muster erklar

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Teil des die jeweiligen Freibetréage Uiberschrelen Bereicherung durch den Erwerb von Schuldiezsc
bungen von Todes wegen oder durch Schenkung uaterden wird grundsétzlich der deutschen Erbschaft-
bzw. Schenkungsteuer unterworfen, wenn der ErblasseZeit seines Todes, der Schenker zur Zeit der
Schenkungsausfiihrung oder der Erwerber zur ZeiEdestehung der Steuer seinen Wohnsitz, gewhmliche
Aufenthalt, seine Geschéftsleitung oder seineni8izeutschland hat.

Falls im konkreten Fall ein Doppelbesteuerungsalskemzur Erbschaft- und Schenkungsteuer einschlagig
sein sollte, kann dieses das deutsche Besteueaahgginschranken.

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen unterkeiner Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer in Deutsch
land, wenn im Falle der Erbschaft weder der Erlglassch der Erbe und im Falle der Schenkung weder d
Schenker noch der Beschenkte in Deutschland fiiedtehe Zwecke anséssig ist und die Schuldverguime

gen nicht Teil des Betriebsvermdgens einer inléfdia Betriebstéatte sind oder ein standiger Vertieteler
Bundesrepublik Deutschland bestellt wurde. Sondettmgen finden Anwendungen auf bestimmte aulRerhalb
Deutschlands lebende deutsche Staatsangehérigehentalige deutsche Staatsangehdrige.

Sonstige Steuern

Bei dem Erwerb, der VerauRerung oder anderen FoxeerUbertragung von Schuldverschreibungen fallen
grundsétzlich keine weiteren deutschen Steuerrbgpav. Kapitalverkehrssteuer, Umsatzsteuer odelicitan|
Steuern an. Vermogenssteuer wird in Deutschlandmgegrtig nicht erhoben.

EU-Zinsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen

(,LEU-Zinsrichtlinie*) muss jeder EU-Mitgliedsstaatden zustandigen Behorden eines anderen EU-
Mitgliedsstaates Einzelheiten tber die Zahlung ¥orsen und ahnliche Ertrdgen durch eine Zahlstelle in
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der Richtlinie definiert) in seinem Hoheitsgebiattailen, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer sa@cBetra-
ge in dem anderen Mitgliedsstaat ansassig ist.

Besteuerung der Anleiheglaubiger im GroRherzogtum uxemburg

Die folgenden Informationen sind grundsatzlichetudaind dienen lediglich einer Vorabinformatione Sitel-

len eine allgemeine Beschreibung der wesentlicheeinburger Steuerfolgen zum Datum dieses Prospektes
dar. Die folgenden Informationen erheben nicht daspruch, eine vollstandige Beschreibung aller richgin
steuerlichen Erwagungen darzustellen, die fir dmeestitionsentscheidung von Bedeutung sein konggn.
kdnnen gewisse steuerliche Erwagungen nicht daetiesein, weil diese den allgemeinen Rechtsgruizésa
entsprechen oder als Teil des Allgemeinwissensirdeaber der Anleihen vorausgesetzt werden. Diese Zu
sammenfassung bezieht sich auf die in Luxemburgage des Prospektes anwendbaren Rechtsvorschriften,
und gilt vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesanderung@arichtsentscheidungen, Anderungen der Verwadtung
praxis und sonstiger Anderungen. Die folgendenrinédionen stellen keine rechtliche oder steuerliBieea-

tung dar und sollten nicht als eine solche angeselierden. Zukinftige Inhaber der Anleihen solltere i
Steuerberater und Rechtsanwaélte zu Rate ziehemsjalmiber besondere Rechtsfolgen Auskunft geb&szu
sen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren Redlsing erwachsen kdnnen.

Der Anséssigkeitsbegriff in den nachfolgenden Ahisiem bezieht sich ausschlie3lich auf die Luxergbeur
Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder VerweisimaiiSteuer, Abgabe, sonstige Gebuhr oder Einbehal
einer vergleichbaren Gattung bezieht sich aussBhite auf Luxemburger Steuern und Konzepte. Diéghez
lich umfasst ein Verweis auf die Luxemburger Einkemsteuer im Allgemeinen die Kdrperschaftsteugs@tm
sur le revenu des collectivités), die Gewerbestdimpdt commercial communal), den Solidaritatszlegh
(contribution au fonds pour I'emploi) und die Eimkmensteuer (imp6t sur le revenu). Investoren kdmznen
dem der Vermoégensteuer (impdt sur la fortune) s@mideren Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die
Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solid@auschlag sind grundsétzlich durch die meistenest
pflichtigen juristischen Personen zu entrichtentiMiiche Personen sind im Allgemeinen der Einkonstean

er und dem Solidaritatszuschlag unterworfen. Umfewissen Voraussetzungen kann eine natirliche Rerso
auch der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie iniung einer geschaftlichen oder unternehmerisdtédig-

keit agiert.

Ansassigkeit der Anleiheglaubiger

Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlie3lich awfgd der bloRen Inhaberschaft, Einlésung, Erfullungfe-
rung oder Eintreibung der Schuldverschreibungdruxemburg anséssig oder als ansassig erachtet.

Quellensteuer
In Luxemburg ansassige naturliche Personen

Gemal dem abgeanderten Gesetz vom 23. Dezembeug@ibegen Zinszahlungen oder vergleichbare Ein-
kiinfte seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriftareiteseit dem 1. Juli 2005), die von luxemburgétZahl-
stellen an nattrliche, in Luxemburg ansassige Persgeleistet werden, einer 10 %-igen QuellensteRieir
natirlichen Personen, die lediglich im Rahmen demdéltung ihres Privatvermdgens handeln, hat diasa-
lenbesteuerung eine vollstandige Abgeltungswirkinmgfinblick auf die Einkommensteuer.

Zudem koénnen in Luxemburg ansassige natirlicheoRers die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatver-
mogens handeln, welche wirtschaftliche Eigentlinwr ¥inszahlungen oder &hnlichen Einkunften sind, di
durch eine aufRerhalb von Luxemburg (i) in der Elgratem EWR oder (ii) einem Staat, mit dem Luxemburg
eine mit der EU-Zinsrichtlinie in Verbindung steldenVereinbarung getroffen hat, ansassigen Zatdstelt-
anlasst wurden, ebenfalls fiir die abgeltende Quetieier von 10 % optieren. In diesen Féllen wied @uel-
lensteuer von 10% auf Grundlage der gleichen Betegtgechnet, die bei Zahlung durch eine Luxemburger
Zahlstelle einschlagig waren. Die Option fur dieeQensteuer von 10 % muss alle Zinszahlungen deiich
Zahlstelle an den in Luxemburg ansassigen wirtstitiaén Eigentimer Uber das gesamte betreffenderkal
derjahr umfassen.

In Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger
Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (diexemburger Gesetzé), die die EU-Zinsrichtlinie und
diesbeziigliche Staatsvertradge mit Drittstaateratibnales Recht umsetzen, unterliegen von einemhlourgi-

schen Zahlstelle an nicht ansassige Anleiheglaubigéeistete Zinszahlungen (einschlie3lich Stiickem)
keiner Quellenbesteuerung. Es besteht weiterhimekieixemburgische Quellenbesteuerung im Falle dekR
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zahlung des Nennbetrages und, vorbehaltlich deet@esim Falle des Riickkaufs oder Tauschs der 8ebuil
schreibungen.

Gemal der Luxemburger Gesetze ist eine luxembingigahlistelle (geman der EU-Zinsrichtlinie) seigdli
2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und ahnliclekEnfte, hierunter kénnen auch prinzipiell die Bgilig-
keit gezahlten Rickzahlungspramien der Schuldvesgmingen fallen, die an natirliche, in anderen- Mit
gliedsstaaten der Europaischen Union ansassiger@groder an eine niedergelassene EinrichtuNgder-
gelassene Einrichtungef) im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinfd.h. eine Rechtsform (i) ohne ei-
gene Rechtspersonlichkeit (mit Ausnahme (1) eimarigchenavion yhtio oder kommandiittiyhtidoder (2)
einer schwedischehandelsbolagoder kommanditbolagund (ii) deren Gewinn nicht den allgemeinen Vor-
schriften Uber die Unternehmensbesteuerung urgenied (i) die weder nach der Richtlinie 2009/6&/ des
Européischen Parlaments und des Rates vom 132008 als ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) zugelassen ist noch hierflienphat) gezahlt werden, eine Quellensteuer eiazab
ten, falls der Begunstigte der Zinszahlungen riicghtien Austausch von Informationen optiert hats Qkeiche
Regime ist anwendbar fir Zinszahlungen an nati@liebrsonen und Niedergelassene Einrichtungen é@mein
der folgenden abhangigen und assoziierten Gebfgtéha, die Britischen Jungferninseln, Guernseyseer
Isle of Man, Montserrat und die ehemaligen Niedwfischen Antillen, d.h. Bonaire, Curacao, Sabat Sin
Eustatius und Sint Maarten.

Der aufgrund der EU-Zinsrichtlinie anzuwendendeu8tsatz betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %. Dage8ys
der Erhebung einer Quellensteuer gilt jedoch léchgfir einen Ubergangszeitraum, der am Ende dgisrer
Steuerjahres, nach dem bestimmte Nicht-EU-Staaten ldformationsaustausch zugestimmt haben, ausiaufe
wird.

In beiden beschriebenen Fallen obliegt die Verartiwng fiir die ordnungsgemafie Erhebung und Abfiihrung
der Quellensteuer der Luxemburger Zahistelle.

Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger
In Luxemburg ansassige naturliche Personen

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die imrRa ihrer privaten Vermdgensverwaltung Zinsen, Ruck
kaufgewinne oder Ausgabedisagios in ZusammenhandamiSchuldverschreibungen erzielen, haben diese i
ihr zu versteuerndes Einkommen mit aufzunehmen,ddas der progressiven Einkommensteuer unterliegt,
sofern von einer Luxemburger Zahlstelle auf solghblungen keine endgultige 10 %ige Quellensteusn-er
ben wurde und der Anleiheglaubiger auch nicht férAhwendung dieser Quellensteuer im Falle einelntrin
Luxemburg ansassigen Zahlstelle im Einklang mit ddmgeanderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 optiert
hat.

Gewinne anlasslich des Verkaufs, der VerauRerueg delr Einlosung der Schuldverschreibungen, di€iim
vatvermdgen gehalten werden, sind in Luxemburgsteuerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn umeei
sogenannten Spekulationsgewinn handelt. Ein Spidotgewinn liegt vor, sofern die Verdul3erung der
Schuldverschreibungen vor dem Erwerb der selbigéaigé oder die Schuldverschreibungen innerhalb von
sechs Monaten nach ihrem Erwerb veraul3ert werdiesebDSpekulationsgewinn ist mit dem ordentlichen E
kommensteuersatz zu versteuern. Zudem hat ein xerhburg ansassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen
seiner privaten Vermégensverwaltung handelt, deteihdes Gewinns, der auf aufgelaufene, aber nacft n
gezahlte Zinsen entféllt, seinem steuerpflichtif@mkommen hinzuzurechnen, sofern dieser im Vertnagr
gewiesen ist.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die iniA&usg einer gewerblichen oder professionellen Kattg
Einkunfte und Gewinne anlésslich des Verkaufs\@éulRerung oder der Einldsung der Schuldversalmeib
gen erzielen, missen diese in ihr zu versteuerBd@ommen mit aufnehmen. Als Gewinn anlasslich gine
Verkaufs, einer VerduRerung oder einer Einlosunglies Differenz zwischen dem Verkaufserlos (einsdi
lich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahliesef) und dem niedrigeren der Betrége von AnsahgH-
preis oder Buchwert der Schuldverschreibungen aars

Eine VerauBRerung im Sinne dieses Abschnitts umfiestVerkauf sowie jede anderweitige VerdauRerung de
Schuldverschreibungen, z. B. in Form eines Tausctieseiner Einlage.
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In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Luxemburger voll zu versteuernde Kapitalgesellsemafsociétés de capitalixhaben Einkinfte aus den
Schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem VerkieufVerauRerung und der Einldsung der Schuldver-
schreibungen in ihren steuerbaren Gewinn mit awfamren, insoweit die Gesellschaft zum Zweck derd&est
erung in Luxemburg ansassig ist. Als zu versteumri@ewinn ist die Differenz zwischen dem Verkautser
(einschlieRlich der aufgelaufenen, aber noch melzahlten Zinsen) und dem niedrigeren der BetréageAn-
schaffungspreis oder Buchwert der Schuldverschngjbn anzusehen.

In Luxemburg Ansassige, die einem gesondertenrSystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem abgeénderten Gesetzr11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermdgen sind, oder Fonds, die dem abgetam&esetz vom 17. Dezember 2010 unterliegen, oder
Spezialfonds, die dem abgeanderten Gesetz vom el8uér 2007 unterliegen, sind in Luxemburg von der
Kdrperschaftsteuer befreit, sodass Einkiinfte ansStéhuldverschreibungen sowie Gewinne durch deesm V
kauf oder anderweitigen VerauRerung folglich besdn Anséssigen nicht der Luxemburger Kérpersabafts

er unterliegen.

Nicht ansassige Anleiheglaubiger

Nicht ansassige Anleiheglaubiger, die weder eintrid@estatte noch einen standigen Vertreter in Luxarm
haben, der/dem die Schuldverschreibungen zuzuracind, unterliegen nicht der luxemburgischen Emko
mensteuer.

Soweit ein nicht anséssiger Anleiheglaubiger eir&riBbsstatte oder einen standigen Vertreter ireimburg
unterhdalt, der/dem die Schuldverschreibungen zehmen sind, sind samtliche erzielten Gewinne aus de
Schuldverschreibungen in seinen steuerbaren Geminhainzubeziehen und in Luxemburg zu versteuetsa. A
zu versteuernder Gewinn ist die Differenz zwiscem Verkaufserlds (einschlieBlich der aufgelaufeiader
noch nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigerenBirage von Anschaffungspreis oder Buchwert der
Schuldverschreibungen anzusehen.

Vermogensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger oder nisfgéssige Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibu
gen einer Luxemburger Betriebstatte oder einemdgi@n Vertreter in Luxemburg zuzurechnen sind, lednn
der Vermogensteuer unterliegen, es sei denn eshaich beim Anleiheglaubiger um (i) eine natilrécPer-
son, (ii) einen Fonds nach dem abgeanderten Geseaizl7. Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsgesel
schaft nach dem abgeanderten Gesetz vom 22. M@r i#8er Verbriefungen, (iv) eine Gesellschaft imr&i
des abgeanderten Gesetzes vom 15. Juni 2004 (lestrimentgesellschaften zur Anlage in Risikokap{ta),
einen Spezialfonds nach dem abgeénderten GesetA8oRebruar 2007 oder (vi) eine Gesellschaft zer-V
waltung von Familienvermdgen nach dem abgeand&ésetz vom 11. Mai 2007.

Sonstige Steuern

Registrierungs- oder Stempelgebihr

Fir die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebungr Rickkauf oder die VerduRerung der Schuldverschre
bungen in Luxemburg keiner Registrierungs- odemptdgebihr, es sei denn dies wird notariell beudktin
oder anderweitig in Luxemburg registriert. Die R&gérung ist grundsatzlich nicht zwingend.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natiirlichen Personzuale Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in Luxem
burg anséssig ist, unterliegen im Fall eines Temssin Folge des Todes des Anleiheglaubigers kekines

schaftbesteuerung in Luxemburg.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Schatdweibungen erhoben werden, falls die Schenkang i
Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxemndptegistriert wird.
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AG
BaFin
BGB

Cashflow / Netto Cashflow

CSSF

Drittverzugsklausel (Cross Default)

EBIT

EBITDA

Emission

Emittent

EStG
EU

EURIBOR

Festverzinsliche Wertpapiere

GLOSSAR
Aktiengesellschaft
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsalfsic
Birgerliches Gesetzbuch

Allgemein wird der Cadbwr als MessgréRRe, die den aus der
Geschéftstatigkeit erzielten Nettozufluss liquiddittel wah-
rend einer Periode darstellt verstanden. Der CdgWw kann
um die geplante Gewinnausschuttung bereinigt wenderaus
sich der Netto-Cash Flow ergibt.

DieCommission de Surveillance du Secteur Financi€SSF
ist die Luxemburgische Finanzaufsichtbehdrde.

Eine Cross-D#f&lausel ist eine Vereinbarung in internati-
onalen Kreditvertragen oder Anleihebedingungen,agbreine
Vertragsstorung bereits eintreten soll, wenn dezdiknehmer
im Verhaltnis zu anderen Glaubigern vertragsbrietirg, oh-
ne dass der die Klausel beinhaltende Kreditvertragetzt
worden ist.

Der Begriff Earnings Before Interest and Takeseht fur das
Unternehmensergebnis vor Zinsen (Zinsertrag minnsaf-
wand) und Steuern und ist eine haufig gebrauchke &as der
Gewinn- und Verlustrechnung eines Unternehmens.

Das sog. EBITDA ist definiert als Betriebgebnis (Ergebnis
vor Finanzergebnis und Ertragsteuern) zuzuglichcAbsbun-
gen oder Ertrag vor Zinsen, Steuern und AbschrgjennDie-
se Kennzahl ist ungepruft. Potentielle Investom@iies) beach-
ten, dass EBITDA keine einheitlich angewandte atendar-
disierte Kennzahl ist, dass die Berechnung von fdetemen
zu Unternehmen wesentlich variieren kann und d&i3EBA
fur sich allein genommen keine Basis fiir Vergleiohie ande-
ren Unternehmen darstellt.

Die Ausgabe und Platzierung neuer WergpapiAktien, An-
leihen usw.) auf einem Kapitalmarkt durch einerenffichen
Verkauf wird als Emission bezeichnet. Sie kann dudie
Vermittlung einer Bank (Emissionsbank) oder auchEigen-
emission ohne Zuhilfenahme eines Intermediars dafitnrt
werden. Die Emission von Wertpapieren dient zunaastBe-
schaffung von Kapital fir das emittierende Untemeh.

Als Emittent wird derjenige bezeichnetr dan neues Wertpa-
pier am Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigeission ist
das Unternehmen, welches sich Kapital am Markt Heeéen
mochte, selbst der Emittent.

Einkommensteuergesetz

Européische Union

DieEuro Interbank Offered Ratg&URIBOR) ist der Zinssatz,
zu dem europdische Banken untereinander Einlagefestge-

legter Laufzeit innerhalb Europas anbieten.

Festverzinsliche Ygiere werden wahrend ihrer gesamten
Laufzeit zu einem fest vereinbarten unveranderticBatz ver-
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Finanzergebnis

Finanzverbindlichkeit

Freiverkehr

Geistiges Eigentum

GmbH

Globalurkunde

HGB
HRA
HRB

Inhaberschuldverschreibung

ISIN

KESt

zinst. Sie kénnen sowohl von der 6ffentlichen Hatsl auch
von privaten Unternehmen emittiert werden. Sie elemler
Kapitalbeschaffung.

Das Finanzergebnis kann definiextden als: Zinsertrage,
Zinsaufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -vezjust
Bewertungsunterschiede auf Derivate, Beteiligurtggge und
Finanzanlagen.

Finanzverbindlichkeiten betwiet (i) Verpflichtungen aus der
Aufnahme von Darlehen, (ii) Verpflichtungen unteh8ldver-
schreibungen, Schuldscheinen oder ahnlichen Sdtaligt(iii)
die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wechseldiskamtd &hn-
lichen Krediten, und (iv) Verpflichtungen unter Binzierungs-
leasing und Sale und Leaseback Vereinbarungen deavito-
ring Vereinbarungen.

Handel in amtlich nicht notierten Véert Dieser findet entwe-
der im Boérsensaal wahrend der Borsenzeit oder aktrelni-
schen Handelssystem statt. Handelsrichtlinien solénen
ordnungsgemalen Handel gewahrleisten. Im Vergleiotm
regulierten Markt sind die qualitativen Anforderemgan die
Wertpapier sowie die Publizitatsforderungen geninge

Geistiges Eigentum steht flplalbs Rechte an immateriellen
Gutern. Der Begriff dient als Oberbegriff fir Patecsht, Ur-
heberrecht und Markenrecht.

Gesellschaft mit beschréankter Haftung

Globalurkunde oder auch Sammelur&uistl im Bankwesen
die Bezeichnung fir ein Wertpapier, in welchem eitiich die
Rechte mehrerer Aktionare einer Aktienemission adehre-
rer Glaubiger einer Anleihenemission verbrieft sind

Handelsgesetzbuch
Handelsregister Teil A
Handelsregister Teil B

Eine Inhaberschuldbeegioung ist eine Sonderform einer
Schuldverschreibung, bei der der Inhaber auf detuktte
nicht namentlich erwahnt wird. Derjenige, der dihddver-
schreibung besitzt ist praktisch auch der GlaubigerGegen-
satz dazu stehen Recta- und Namensschuldverschgeibu
bei denen der Glaubiger namentlich auf der Urkurdtgehal-
ten wird. AuBerdem gibt es noch die Mischform demi¢ns-
papiere mit Inhaberklausel, dabei handelt es sialein so ge-
nanntes Orderpapier. Inhaberschuldverschreibungpah isn
deutschen Schuldrecht in 88 793 ff. BGB geregelhaber-
schuldverschreibungen mit Namensklausel sind i0& BGB
geregelt, wahrend Namensschuldverschreibungen 80§
BGB zumindest ausdricklich erwahnt werden.

International Securities Identification NumbeDie ISIN dient
der eindeutigen internationalen Identifikation Vérertpapie-
ren. Sie besteht aus einem zweistelligen Lander{nda Bei-
spiel DE fur Deutschland), gefolgt von einer zebhigien nu-
merischen Kennung.

Die Kapitalertragsteuer ist eine Quellstel@atrage aus z. B.
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Kapitalmarktverbindlichkeit

KG

Konzern

KStG

Kunden

Leverage

Liquiditat

Mezzanine-Kapital

Mio.

Mrd.

Nettoverschuldung

Quellensteuer

Wertpapieren werden direkt bei dem emittierendetetheh-
men bzw. der Depotbank besteuert, um dem Fiskusnein
schnellen und direkten Zugriff auf die Steuer zmé@glichen.
Die abgefiihrte Kapitalertragssteuer fiihrt bei denteger zu
einer Steuergutschrift, die im Rahmen der persbalcEin-
kommensbesteuerung berticksichtigt wird.

Kapitalmarktverbindlikbit bedeutet jede Verbindlichkeit hin-
sichtlich der Rickzahlung geliehener Geldbetrage,edtwe-
der durch (i) einen deutschem Recht unterlieger@iemuld-
schein oder durch (ii) Schuldverschreibungen, Awmai oder
sonstige Wertpapiere, die an einer Borse oder @eneiande-
ren anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder geélander-
den oder werden koénnen, verbrieft, verkérpert attdqumen-
tiert sind.

Die Kommanditgesellschaft ist eine Personendmdwft mit
zwei oder mehrerene natirlichen oder juristischerséhen,
wobei eine Person (Komplamentar) fir Verbindliciéeider
Gesellschaft unbeschrankt und die zweite Persom(Kandi-
tist) nur auf seine Einlage beschrankt haftet.

Zusammenfassung von rechtlich selbststandignternehmen
durch finanzielle Verflechtung (Beteiligung) zu einwirt-
schaftlichen Einheit unter gemeinsamer Leitungdén Regel
zur Festigung der Marktposition.

Kdrperschaftsteuergesetz

Kunden sind die jeweiligen Abnehmer einesdBkts, einer
Ware oder einer Dienstleistung.

Verhaltnis des Gesamtbetrages der Nesiwaldung zu dem
Gesamtbetrag des EBITDA.

Liquiditat sind die flissigen Zahlunggteal, die einem Unter-
nehmen unmittelbar zur Verfliigung stehen, sowid-digigkeit
eines Unternehmens, alle falligen Verbindlichkeiteistge-
recht zu erflllen.

Finanzierungsarten, die in ihrenhtlichen und wirtschatftli-
chen Ausgestaltungen eine Mischform zwischen Eigerd
Fremdkapital darstellen. Dabei wird in der kladsést Variante
einem Unternehmen wirtschaftliches oder bilanzéeliggen-
kapital zugefuhrt, ohne den Kapitalgebern Stimm-erod
Einflussnahmerechte wie den echten Gesellschaftegewah-
ren. Darlehen dieser Arte werden auch als ,Mezzanin
Darlehen* bezeichnet.

Millionen
Milliarden

Die Nettoverschuldung umfasstldngfristigen Verbindlich-
keiten (mit Ausnahme der Rickstellungen fiir Pereionnd
ahnliche Verpflichtungen, Ruckstellungen, Verbiobkeiten
an Dritte und latente Steuerschulden) abziglicHuesmittel
und Zahlungsmittelaquivalente.

Quellensteuer nennt man eine StediéEiakinfte, die direkt

an der Quelle abgezogen und an das zustandigeZaimarab-
gefuhrt wird.
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Rating

Schuldverschreibung

SchvG
SinnLeffers

Treuhander

Wertpapierkennnummer (WKN)

WpPG
WpUG
WSL
WSLB
XETRA

Zinsschein

Ein Rating oder Kreditrating ist im Finanasa eine Einschét-
zung der Bonitat eines Schuldners.

Schuldverschreibungen sindnéiithe oder private in Wert-
papier verbriefte Anleihen, in denen sich der Aelést zur
Zahlung einer bestimmten Geldsumme (oder sonstiges-
tung) an den Glaubiger verpflichtet. Schuldversithnegen
zur Deckung langfristigen Kapitalbedarfs sind Mittder
Fremdfinanzierung. Als Emittentin kdnnen auftretétegie-
rungen von Staaten, Landern, Provinzen, Bankenk®&dnuld-
verschreibungen), emissionsfahige Unternehmen ¢knidan-
leihen, -obligationen). Der Inhaber einer Schuldeareibung
ist Glaubiger einer Forderung. Diese richtet sidgen den
Aussteller der Urkunde. Im Allgemeinen handelt &h sim
Wertpapiere mit festem Zinssatz und Laufzeitenzbid5 Jah-
re.

Gesetz uber Schuldverschreibungen aus Gesésaienen
SinnLeffers GmbH, Hagen
Ein Treuhander ist eine naturliche adeh juristische Person,
die im Sinne einer Treuhand tétig wird, also eirtlRelr den
Treugeber verwaltet und in bestimmten Fallen algeldmann
zwischen zwei Vertragsparteien geschaltet wird.

Die Wertpapierkennnum(WékKN) eine sechsstellige Ziffern-
und BuchstabenkombinatiorN4tional Securities ldentifying
Numbe} zur Identifizierung von Finanzinstrumenten.
Wertpapierprospektgesetz
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
WSL Operation GmbH, Hagen
WSL Beteiligungs GmbH, Minchen
Ist das elektronische Handelssystem der 2het806rse AG.

Ein Zinsschein ist ein Wertpapier, dasZusammenhang mit
einer festverzinslichen Anleihe oder Schuldversitlueg bei
effektiven Stiicken herausgegeben wird und zur Enhglder
falligen Zinsen dient. Die Zinsscheine enthaltem déamen
des Ausstellers, Zinssatz und -betrag, NennbeteagSdiickes,

Ausstellungsdatum und -ort sowie Stlick- und Zinesuium-
mer.
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
DER RUDOLF WOHRL AKTIENGESELLSCHAFT (HGB)
FUR DEN NEUNMONATSZEITRAUM
VOM 1. APRIL BIS ZUM 31. DEZEMBER 2012
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012

Aktiva
Stand Stand
31.12.2012 31.12.2011
T€ T€ T€

A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermbgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und Werte sowie Lizenzen an solchen

Rechten und Werten 1.827,0 692,0
2. Geschéftswert 439,0 692,0
3. Geleistete Anzahlungen 15,0 2.281,0 844,0
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlieflich Bauten auf fremden Grundstiicken gRB 21.638,0
2. Technische Anlagen 483,0 3,0
3. Betriebs- und Geschéftsausstattung 9.308,0 5.470,0
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 499,0 33.686,0 1.388,0
lll. Finanzanlagen

Wertpapiere des Anlagevermdgens 1.453,0 0,0
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorrate 25.525,0 23.739,0
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10713 727,0
2. Sonstige Vermbgensgegenstande 1.708,0 3.421,0 2.480,0
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 10.687,0 13.072,0
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 525,0 282,0
D. LATENTE STEUERN 3,0 3,0
E. AUSGLEICHSPOSTEN FUR ANTEILE ANDERER

GESELLSCHAFTER 0,0 221,0

77.581,0 71.251,0
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Passiva

A. EIGENKAPITAL

I. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalriicklage

IIl. Gewinnrlicklage

IV. Gewinn-/Verlustvortrag

V. Kapitalkonsolidierungsausgleichsposten

VI. Konzern-Jahresliberschuss

. RUCKSTELLUNGEN
Ruckstellungen flir Pensionen

Steuerrtickstellungen

w N D

Sonstige Ruckstellungen

. VERBINDLICHKEITEN
Mezzanine Bankdarlehen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern

g W D =0

Sonstige Verbindlichkeiten

F-4

Stand Stand
31.12.2012 31.12.2011
TE T€ T€

5.000,0 5.000,0
11.682,0 11.682,0
0,0 0,0
474,0 -442,0
-8.450,0 -9.405,0
1.519,0 10.225,0 1.085,0
106,0 120,0
3.403,0 1.618,0
4.403,0 7.912,0 5.385,0
5.000,0 5.000,0
6419,0 20.803,0
10.991,0 7.429,0
e 13.886,0
7.898,0 59.444,0 9.090,0
77.581,0 71.251,0




Konzerngewinn- und Verlustrechnung fur den
31. Dezember 2012

10.
11.
12.

13.

Neunmonészeitraum

01.04. - 31.12.2012

vom 1. April bis zum

01.04.-31.12.2011

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage

Aufwendungen fir bezogene Waren
Personalaufwand

Lohne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung

(davon firr Altersversorgung T€ 28)
Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
AuRerordentliche Aufwendungen

Steuern vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahreslberschuss
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T€ T€ T€ T€
204.670,0 208.001,0
3.909,0 2.959,0
208.579,0 210.960,0
106.453,0 109.837,0
36.310,0 38.683,0
7.038,0 7.249,0
3.620,0 3.362,0
49.153,0 202.574,0 47.861,0 206.992,0
6.005,0 3.968,0
35,0 79,0
1.851,0 -1.816,0 1.845,0 -1.766,0
4.189,0 2.202,0
0,0 388,0
2.663,0 722,0
7,0 2.670,0 7,0 729,0
1.519,0 1.085,0



Konzernanhang fur den Neunmonatszeitraum vom 1. Agl bis zum 31. Dezember 2012

A.

11

1.2

Allgemeine Angaben

Die Rudolf Wéhrl Aktiengesellschaft hat ihren SitzNirnberg. Der Konzernzwischenabschluss der
Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft und ihrer Tochtesgtschaften wurde nach den handelsrechtlichen
Regelungen sowie nach den einschlagigen Vorschrifes AktG aufgestellt.

Darstellungsstetigkeit

Beibehaltung der Form der Darstellung insbesonderder Gliederung der
aufeinander folgenden Bilanzen und Gewinn- und Veuastrechnungen

Fur die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusseslen gegentiber dem Konzernjahresabschluss
zum 31. Mérz 2012 Bilanzierungs- und Bewertungsoah unverandert angewandt.

Vergleichbarkeit

Mit Urkunde des Notars Dr. Stefan Gork in Minchemv12.09.2011 wurde die Rudolf Wohrl Akti-
engesellschaft, Nirnberg, als Ubertragender Reabtst und die Wohrl Holding Aktiengesellschatft,
Nurnberg, als Ubernehmender Rechtstrager, versaemaVerschmel-zung durch Aufnahme). Die
Verschmelzung wurde mit Eintragung in das Handglster am 13.10.2011 wirksam.

Mit gleichem Datum wurde zuvor die zum 30.03.20Ektbhende Woéhrl Holding GmbH in W6hrl
Holding Aktiengesellschaft umfirmiert.

In der Hauptversammlung der Wohrl Holding Aktienglessshaft am 12.09.2011 wurde die Anderung
der Firma Wéhrl Holding Aktiengesellschaft in Ruiddléhrl Aktiengesellschaft beschlossen.

Zur besseren Vergleichbarkeit i.S.d. § 265 Abs.GBHvurden in der Bilanz, in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung und in der Kapitalflussrechnung sadeien Eigenkapitalspiegel und den sonstigen Kenn-
zahlen die Konzern-Vorjahreswerte der vormaligenldtuWohrl Aktiengesellschaft (vor Verschmel-
zung) angegeben, da die vormalige Wohrl Holding @rkbinen nennenswerten Geschéftsbetrieb hat-
te.
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B. Angaben zum Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis besteht neben der RudaihklV Aktiengesellschaft aus folgenden Unter-
nehmen:

Name des Unternehmens Sitz Anteil am Konsolidierungsgrund
Kapital

Rudolf WOHRL, das Haus der
Markenkleidung GmbH & Co. KG Nurnberg 100,0 Mehrthdgt Stimmrechte

WOHRL, das Haus der Marken-
kleidung Rudolf Wohrl GmbH &

Co. KG Wirzburg 100,0 Mehrheit der Stimmrechte
Rudolf WOHRL, das Haus der

Markenkleidung GmbH & Co. KG Weiden 100,0 Mehrheat &timmrechte
WOHRL GmbH & Co. KG Ulm 100,0 Mehrheit der Stimmréeh
WOHRL GmbH & Co. KG

Center flir Mode und Sport Unterféhring 100,0 MehrHer Stimmrechte
Georg Volk GmbH & Co. KG Wirzburg 100,0 Mehrheit &mmrechte
No0.10 Mode GmbH & Co. KG Nurnberg 100,0 Mehrheit 88mmrechte
Wohrl-net GmbH & Co. KG Nurnberg 100,0 Mehrheit &immrechte
Nadel & Zwirn GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit demStirechte

Wohrl Akademie Gesellschaft zur
Aus- und Fortbildung von Textil

einzelhandelsverkaufern mbH Reichenschwand 100,0 Mehrheit der Stimmrechte
MV Mode- und Vertriebs GmbH Nurnberg 100,0 Mehtlier Stimmrechte
Wohrl 15 GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit der Stimmtech
Wohrl 25 GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit der Stimrhtec
Textilhandels-40-GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit dém8irechte
Ul by Wéhrl GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit der Stirapite
No0.10 Mode- Beteiligungs GmbH Nurnberg 100,0 Methirtier Stimmrechte
Wohrl Verwaltungsgesellschaft mbH Nurnberg 100,0 hiheit der Stimmrechte
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Angaben zu den Konsolidierungsmethoden

Bei der Kapitalkonsolidierung wurde die Buchwerthoete gemal? § 301 Abs. 1 Nr. 2 HGB a.F. ange-
wandt. Dabei erfolgte die Verrechnung mit dem Elggoital auf der Grundlage der Wertansatze zum
Zeitpunkt der jeweiligen erstmaligen Einbeziehueg Bochterunternehmen in den Konzernabschluss.

Die aus der Kapitalkonsolidierung resultierendertedsthiedsbetrage werden gem. § 301 HGB aus-
gewiesen.

Die Schuldenkonsolidierung erfolgt nach § 303 Ab$iBG durch Eliminierung der Forderungen mit
den entsprechenden Verbindlichkeiten zwischen deden Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen.

Die Aufwands- und Ertragskonsolidierung erfolgt g&r8 305 Abs. 1 HGB durch Verrechnung der

Umsatzerldése und sonstigen betrieblichen Ertrageschen den Konzernunternehmen mit den auf sie
entfallenden Aufwendungen.
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Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmettaen
Die Zwischenabschlisse der einbezogenen Tochtenafimen wurden in den Konzernabschluss ent-

sprechend den gesetzlichen Vorschriften einheitiabh den bei der Wohrl Aktiengesellschaft gelten-
den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufdestel

Bilanzierungsmethoden

Der Zwischenabschluss wurde nach den Vorschrifeen3d Buches des HGB und des Aktiengesetzes
erstellt.

Der Zwischenabschluss wurde unter Beachtung deerghen Ansatzvorschriften der 88 246-251
HGB sowie unter Bericksichtigung der besonderenatawverschriften fir Kapitalgesellschaften, 8§
268-274a, 276-278 HGB, erstellt.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und IMgtrechnung entspricht den 88 266 und 275
HGB, wobei firr die Gewinn- und Verlustrechnung @esamtkostenverfahren Anwendung findet.

Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der ailemer Bewertungsvorschriften der
88 252-256 HGB erstellt.

Im Einzelnen wurde die Bewertung wie folgt vorgemoem:

Anlagevermdégen

Die immateriellen Vermdgensgegenstande wurden achaffungskosten vermindert um planmagige,
lineare Abschreibungen angesetzt. Firmenwerte wetder die betriebsgewthnliche Nutzungsdauer
abgeschrieben.

Die Sachanlagenyie Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte und édawtind mit den Anschaf-
fungskosten zzgl. Anschaffungsnebenkosten abziu§lkanti bzw. mit den Herstellungskosten bewer-
tet. Die Herstellungskosten enthalten alle stecleelh aktivierungspflichtigen Kostenbestandteile.

Die Betriebs- und Geschaftsausstattisigmit den Anschaffungskosten zuziglich Anschajfme-
benkosten abziiglich Skonti bzw. mit den Hersteléogten bewertet.

Die planmaRige Abschreibung erfolgte unter Zugrlegieng der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdau-
er. Die Vermdgensgegenstande werden zum Teil limedrzum Teil degressiv abgeschrieben.

Fur Zugange wurde die Abschreibung pro rata terspamittelt.

Fremdkapitalzinsen wurden nicht in die Herstelllkaog$en einbezogen.

Umlaufvermdgen

Die Vorréate, wie Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffende Handelswaren, sind mit den Anschaffungskos-
ten bzw. unter Beachtung des strengen Niederstimzips mit dem niedrigeren am Bilanzstichtag
beizulegenden Wert angesetzt.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen siitdhrem Nominalwert angesetzt. Erkennbare
Einzelrisiken wurden durch Wertberichtigungen b&sichtigt. Dem allgemeinen Ausfall- und Kredit-
risiko wurde durch eine Pauschalwertberichtigungr@ichend Rechnung getragen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind mit ihkmihalwerten, Rickzahlungsbetragen und Bar-
werten angesetzt.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditistitsind zum Nennwert bewertet.
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Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten sind zu AnschaKosetgs1 bewertet. Sie betreffen Ausgaben fir
eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag.

Latente Steuern

Latente Steuern sind mit den unternehmensindividn&teuersatzen bewertet.

Ruckstellungen

Pensionsrickstellungen werden zum versicherungemeattischen Teilwert angesetzt. Grundlage bil-
deten versicherungsmathematische Gutachten, dérBrcE. Neuburger & Partner, Institut far Wirt-
schaftsmathematik und betriebliche AltersversorgGmgbH und der Wenzel-Teuber & Schwarz Ak-
tuar GmbH.

Die versicherungsmathematische Berechnung erfalgter Zugrundelegung der Richttafeln 2005 G
von Klaus Heubeck unter Bertlicksichtigung von Stadftlaktuationswahrscheinlichkeiten eines Zins-
fuBes von 5,05 % p.a. (Stand Dezember 2012, Ré&=titd5 Jahre) eines Rententrends von 1,5% p.a.
die Zusagen sehen nur feste Grund- bzw. Steigebetgge vor, so dass diese Bemessungsgrundlagen
als konstant angenommen werden des Projected- Cratit - Verfahrens

Die Anwartschaft auf Ehegattenrente wird nach deltektivmethode bewertet.

Die Steuerriickstellungen wurden in Héhe der voiab#ghen Verpflichtung nach verninftiger kauf-
mannischer Beurteilung dotiert.

Sonstige Ruckstellungen wurden in Hohe des nachiwdiger kaufméannischer Beurteilung notwen-
digen Erfullungsbetrages angesetzt.

Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehreatem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit ent-
sprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz deyaregenen sieben Jahre abgezinst.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten, wie Verbindlichkeiten gegdmaii Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegeniibesellschaftern und sonstige Verbindlichkeiten,
sind zu Erfullungsbetrdgen angesetzt.

F-10



2.1

2.2

2.3

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

In das Anlagevermdgen wurden im BerichtszeitraumAGil bis 31. Dezember 2012 insgesamt € 7,8

Mio. investiert, davon € 2,6 Mio. in Einbauten ledstnder Verkaufshauser und € 1,6 Mio. in Soft-

ware. Die restlichen Investitionen flossen in digtrizbs- und Geschéaftsausstattung. Wesentliche Ab-

gange waren nicht zu verzeichnen. Beim vorhandeXithestand wurden die bisherigen Abschrei-
bungssatze fortgefuhrt.

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital (= Grundkapital der RudMbhrl Aktiengesellschaft) setzt sich zum
31. Dezember 2012 wie folgt zusammen:

T€ %
Gerhard Wohrl Beteiligungs GmbH
(2.450.000 Aktien im Nennbetrag zu je 1 €) 2.450,049,00
GOVAN Verwaltungs GmbH
(2.297.440 Aktien im Nennbetrag zu je 1 €) 2.297,445,95

GVC Gesellschaft fiir Venture Capital
Beteiligungen GmbH
(252.560 Aktien zum Nennbetrag zu je 1 €) 252,6 5,05

5.000,0 100,00

Kapitalriicklage

Nach der Verschmelzung der Rudolf Wéhrl Aktiengissblaft auf die Wohrl Holding Aktiengesell-
schaft betrug die Kapitalriicklage T€ 11.682,0.

Kapitalkonsolidierungsausgleichsposten

Der aus der Kapitalkonsolidierung auf der Passigsentstandene Unterschiedsbetrag entwickelte sich
zum 31.12.2012 wie folgt:

€
Stand 01.04.2012 -9.405,0
Veranderungen 01.04.-31.12.2012 +955,0
Stand 31.12.2012 -8.450,0
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3. Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen setzen sich wie folgammen:

31.12.2012
T€
Personal 1.856,0
Jahresabschlusspriifung / Rechts- und Beratungskost 850,0
Umsatzboni und Rabatte 682,0
Ruckforderung Lieferanten 555,0
Ausstehende Rechnungen 375,0
Aufbewahrung Geschéaftsunterlagen 85,0
4.403,0

4, Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern bestarndim 31.12.2012 in H6he von T€ 13.906,0.
Darin enthalten sind Darlehen in Hohe von T€ 13,85Barlehensgeber sind die Firmen GVC Gesell-
schaft fur Venture Capital Beteiligungen GmbH nii€ 7.818,3 und GOVAN Holding GmbH & Co.
KG mit T€ 6.041,2. Die Gesellschafter treten miteitn Darlehen hinter alle Anspriiche, die anderen
Glaubigern aus der Geschéftsverbindung mit der i3ebaft zustehen, zurick.

Die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten ergibt sens nachfolgendem Verbindlichkeitenspiegel:

mit einer Restlaufzeit

Gesamt- bis zu zwischen mehr als
betrag 1 Jahr lund5 5 Jahre
Jahren
T€ T€ T€ T€
1. Mezzanine Darlehen 5.000,0 0,0 5.000,0 0,0
2. Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 21.649,0 6.411,0 15.238,0 0,0
3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 10.991,0 10.991,0 0,0 0,0
4. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gesellschaftern 13.906,0 46,5 13.859,5 0,0
5. Sonstige Verbindlichkeiten 7.898,0 7.898,0 0,0 0,0
59.444,0 25.346,5 34.097,5 0,0

Die Bilanzierung des Mezzanine Bankdarlehens erfalgnaloger Anwendung der Stellungnahme des
Hauptfachausschusses des Instituts der Wirtschéafespzur Behandlung von Genussrechten im Jah-
resabschluss von Kapitalgesellschaften (IDW HFA%4).

Danach ist eine schuldrechtlich begriindete Kapliassung nur dann als Eigenkapital auszuweisen,
wenn folgende Kriterien kumulativ erfillt werden:

- Nachrangigkeit
- Langerfristigkeit
- Erfolgsabhéngigkeit der Vergtitung

- Verlustteilnahme bis zur vollen H6he
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Das vorliegende Mezzanine Darlehen weist eigen&tbinlichen Charakter auf. Wegen der fehlenden
kumulativen Erfullung aller Voraussetzungen istaésFremdkapital unter den Verbindlichkeiten aus-

zuweisen. Nach dem Grundsatz der Klarheit ist diretifligung eines neuen Postens gem. § 265 Abs.
5 S. 2 HGB sachgerecht.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde ndein Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
Umsatzerlose

Die Umsatzerlose betreffen Erlose aus Warenverk&(if€ 203.818,0), Erlose aus Anderungsarbeiten
(T€ 761,0) und aus Schulungserlésen (T€ 91,0).

Sonstige betriebliche Ertrage, Steuern vom Ertrg

In diese Positionen sind betriebliche Ertrage i.H€ 547 und Steuern vom Ertrag i.H.v. T€ 990,0
aus Vorjahren enthalten.
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Sonstige Angaben

Namen der Mitglieder des Vorstandes und des Adufthtsrates der Rudolf Wohrl
Aktiengesellschaft

Vorstand Herr Marcus Kossendey (bis 31.12.2011 tdadsvorsitzender)
Herr Olivier Wéhrl (seit 01.01.2012 Vorstandsvtasnder)
Herr Robert Résch
Herr Alfred Gutekunst (bis 30.09.2012)

Aufsichtsrat Herr Olivier Wohrl,
Maschinenbauingenieur (bis 31.12.2011 Aufsichésiatsitzender)

Herr Dr. Ekkehard Franzke,
Vice President Firma A.T.

Kearney GmbH, Miinchen (seit 01.01.2012 Aufsicttsrorsitzender)
Herr Utz Ulrich,

Rechtsanwalt (stellvertretender Aufsichtsratsypesider)
Herr Friedrich Wilhelm Gébel (seit 01.01.2012)
Vorstandsvorsitzender

VISCARDI AG, Miinchen

Angaben Uber die Gattung der Aktien
Das Grundkapital ist eingeteilt in 5.000.000 Nanadtien zum Nennwert von je € 1,00.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Bei der Firma Rudolf WOHRL, das Haus der Markerddgig GmbH & Co. KG, Niirnberg ergibt sich

aus ihrer Funktion als Tragerunternehmen des Uiitetsigsvereins der Textil- und Bekleidungshau-
ser R + B Wohrl e.V., Nirnberg ein Fehlbetrag wegat bilanzierter Versorgungsverpflichtungen
i.S.v. Art. 28 Abs. 2 EGHGB von T€ 1.235,0.

Desweiteren bestehen finanzielle Verpflichtunges enehrjahrigen Miet-, Leasing- und Lizenzvertra-
gen. Die jahrliche Verpflichtung aus diesen Vergnadelauft sich auf T€ 1.439,0.
Haftungsverhaltnisse

Zum Abschlusszeitpunkt bestanden Bankbirgschéafidolgenden Umfang:

31.12.2012
T€

HypoVereinsbank, Nirnberg, diverse Avalkonten 382,3

Zahl der Arbeitnehmer

Im Konzern wurden im Berichtszeitraum durchschiitt.401 Mitarbeiter beschaftigt.
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Konzernkapitalflussrechnung fir den Neunmonatszeitaum vom 1. April bis zum 31. Dezem-

ber 2012

1. +/- Jahresiuberschuss/Jahresfehlbetrag

2. +/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegensténd
des Anlagevermégens

3. +/- Zunahme/Abnahme der langfristigen Rickstgam

4. +/- sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungerirafe

5 = Cashflow

6. -/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegensand
des Anlagevermégens

7. -[+ Zunahme/Abnahme der Vorréate, der Forderuragen
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

8. +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderesivas

9. +/- Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Ruckstejem

10. = Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschitéatigkeit

11. + Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstansten d
Anlagevermégens

12. - Auszahlungen fur Investitionen in das Anlsggendgen

13. = Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitiongitigkeit

14. - Veranderung der Bankdarlehen

15. - Auszahlungen an die Gesellschafter

16. = Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungatigkeit

17. +/- Zahlungswirksame Veradnderungen des Finatelivestands
Anderungen des Finanzmittelbestands

18. +/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertamdgn des
Finanzmittelbestands

19. + Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

20. = Finanzmittelbestand am Ende der Periode
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31.12.2012 31.12.2011
T€ T€
+1.519,0 +1.085,0
+3.620,0 +3.362,0

-10,0 -1,0

0,0 0,0
+5.129,0 +4.446,0
0,0 0,0
+4.625,0 +6.356,0
+2.531,0 -1.246,0
+780,0 -1.768,0
+13.065,0 +7.788,0
0,0 0,0
-7.839,0 -3.610,0
-7.839,0 -3.610,0
-3.301,0 -3.251,0
-600,0 -2.134,0
-3.901,0 -5.385,0
+1.325,0 -1.207,0
0,0 0,0
+7.352,0 +12.134,0
+8.677,0 +10.927,0




KONZERNJAHRESABSCHLUSS
DER RUDOLF WOHRL AKTIENGESELLSCHAFT (HGB)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. APRIL 2011 BIS ZUM 31.MARZ 2012
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Konzernbilanz zum 31. Méarz 2012

Aktiva
Stand Stand
31.03.2012 31.03.2011
€ € T€ T€

A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 5810a2 1.192,2
2. Geschaftswert 645.474,00 787,2
3. Geleistete Anzahlungen 1.112.602,812.289.504,81 1449 2.124,3
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlieRlich Bauten auf fremden Grundstiicken 78.863,00 22.432,5
2. Technische Anlagen 50,00 0,1
3. Betriebs- und Geschéftsausstattung 5.824.276,00 5.904,9
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.88550 29.458.893,59 17,6 28.355,1
lll. Finanzanlagen

Wertpapiere des Anlagevermdgens 1.452.866,00 0,0
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorrate 28.361.539,00 29.352,4
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 234e 1.087,5
2. Forderungen gegen Gesellschafter 1.421.062,00 0,0
3. Sonstige Vermégensgegenstande 3.710.341,30346.016,72 2.767,4 3.854,9
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 9.373.725,61 12.134,5
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 389.001,12 376,1
D. LATENTE STEUERN 3.000,00 3,0
E. AUSGLEICHSPOSTEN FUR ANTEILE ANDERER

GESELLSCHAFTER 170.006,78 221,2

76.844.553,63 76.421,5
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Passiva

VL.

VIL.

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital
Eigene Anteile
Ausgegebenes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklage
Verlustvortrag

Kapitalkonsolidierungsausgleichsposten

VIII. Konzern-Jahresliberschuss

whEe D

RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen flr Pensionen
Steuerrtickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Mezzanine Bankdarlehen

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr € 0,00)

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr

€ 8.213.067,32)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr

€ 10.738.776,53)

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr € 989 92)

Sonstige Verbindlichkeiten

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr

€ 5.412.465,53)
(davon aus Steuern € 1.706.671,35)

(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

€ 418.033,95)

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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Stand Stand
31.03.2012 31.03.2011
€ € T€ T€

5.000.000,00 14.000,0
0,00 -1.400,0
5.000.000,00 12.600,0
11.682.433,30 5.395,0
0,00 3.892,6
-442.127,89 0,0
-9.319.301,79 -9.173,2

2.708.751,47 9.629.755,09 5.483,8 18.198,2
115.864,53 120,7
2.776.896,94 1.891,0

4.248.900,007.141.661,47 6.880,0 8.891,7
5.000.000,00 5.000,0
96P2.411,32 12.769,4
10.738.776,53 10.097,5
3R 483,69 13.932,5

5.412.465,5%0.073.137,07 7.447,8  49.247,2

0,00 84,4

76.844.553,63 76.421,5



Konzerngewinn- und Verlustrechnung 2011/2012

a)
b)

10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage

Aufwendungen fur bezogene Waren
Personalaufwand

Loéhne und Gehélter

Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung

(davon fiir Altersversorgung

€ 36.342,53)

Abschreibungen auf immaterielle
Vermoégensgegenstande des Anlage-

vermogens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen

Geschéftstatigkeit
AuRerordentliche Aufwendungen

Steuern vom Ertrag

Sonstige Steuern
Jahresiiberschuss

Anteil anderer Gesellschafter am

Konzernergebnis

Konzern-Jahrestiberschuss

2011/2012 2010/2011
€ € TE TE
271.124.905,70 287.949,7
6.533.274,44 5.447,8
277.658.180,14 293.397,5
143.068.816,56 150.731,6
49.372.781,08 51.173,1
9.448.097,46 9.668,4
4.565.254,84 5.068,1
64.275.842,76 270.730.792,70 65.736,3 _ 282.377,5
6.927.387,44 11.020,0
452.734,00 0,0
143.938,49 161,1
2.505.698,63  -2.361.760,14 2.8259  -2.664,8
5.018.361,30 8.355,2
387.733,42 0,0
1.861.695,21 2.789,3
8.966,76 1.870.661,97 17,3 2.806,6
2.759.965,91 5.548,6
-51.214,44 -64,8
2.708.751,47 5.483,8
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Konzernanhang 2011/2012
A. Allgemeine Angaben

Die Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft weist unter déoraussetzungen des § 316 Abs. 1 HGB nach § 267 3\b
HGB die GrolRenmerkmale einer grof3en Kapitalgedafs@uf.

Die Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft hat nach denrdatriften des Handelsgesetzbuches fiir grolRe Hggpita
sellschaften und des Aktiengesetzes einen Einzgilss und als Mutterunternehmen einen Konzerndlssh
aufgestellt.

Fir die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Das Geschéftsjahr fir den Konzern beginnt am 0%il Apd endet am 31. Méarz.

1. Darstellungsstetigkeit

1.1 Beibehaltung der Form der Darstellung insbesmnder Gliederung der aufeinander folgenden Bdanz
und Gewinn- und Verlustrechnungen

Im Berichtsjahr wurden in der Bilanz und in der Gaw und Verlustrechnung keine Ausweis-, Bilanzieys+
und Bewertungsanderungen vorgenommen.

Gemal § 265 Abs. 5 HGB wurde die Bilanzpositionrpiiedlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten* weitan-
tergliedert. Fir ein Mezzanine-Bankdarlehen wulide separate Position gebildet.

1.2 Vergleichbarkeit

Mit Urkunde des Notars Dr. Stefan Gork in Minchemv12.09.2011 wurde die Rudolf Wéhrl Aktiengesell-
schaft, Nurnberg, als Ubertragender RechtstraggdismWohrl Holding Aktiengesellschaft, Nurnberts éber-
nehmender Rechtstrager, verschmolzen (Verschmeldurah Aufnahme). Die Verschmelzung wurde mit Ein-
tragung in das Handelsregister am 13.10.2011 winksa

Mit gleichem Datum wurde zuvor die zum 30.03.20&%tbhende Wohrl Holding GmbH in W6hrl Holding Ak-
tiengesellschaft umfirmiert.

In der Hauptversammlung der Wéhrl Holding Aktienglesshaft am 12.09.2011 wurde die Anderung der &irm
Wéhrl Holding Aktiengesellschaft in Rudolf Wohrl A&ngesellschaft beschlossen.

Zur besseren Vergleichbarkeit i.S.d. § 265 Abs.@BHwvurden in der Bilanz, in der Gewinn- und Vertesh-
nung und in der Kapitalflussrechnung sowie dem flgeitalspiegel und den sonstigen Kennzahlen die- Ko
zern-Vorjahreswerte der vormaligen Rudolf Wéhrl iakgesellschaft (vor Verschmelzung) angegeben,iela d
vormalige Wéhrl Holding GmbH keinen nennenswerteséhaftsbetrieb hatte.

Zur Vollstdndigkeit wird im Folgenden die Bilanzmu31.03.2012 und die Gewinn- und Verlustrechnurmyg fi

den Zeitraum vom 01.04.2011 bis 31.03.2012 um diitee Spalte erganzt. Diese weist die Werte dehilVo
Holding GmbH zum 31.03.2011 aus.
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Konzernbilanz zum 31. Marz 2012

Rudolf Wohrl Wéhrl Holding
Aktiva
Aktiengesellschaft - Konzern GmbH
Stand Stand Stand
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2011
€ € TE€ T€
A. ANLAGEVERMOGEN
. Immaterielle Vermdgensgegens-
ténde
1. Entgeltlich erworbene Konzessio-
nen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Wertesowie Lizen-
zen an solchen Rechten und Werten 531.428,00 1.192,2 0,0
2. Geschaftswert 645.474,00 787,2 0,0
3. Geleistete Anzahlungen 1.112.602,812.289.504,81 1449 0,0
Il.  Sachanlagen
1. Grundstucke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten
einschlieBlich Bauten auf fremden 21.778.863,00 22.432,5 0,0
Grundstuicken
2. Technische Anlagen 50,00 0,1 0,0
3. Betriebs- und Geschéftsausstattung 5.824.276,00 5.904,9 0,0
4. Geleistete Anzahlungen und Anla- 1.855.704,59 29.458.893,59 17,6 0,0
gen im Bau
lll. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 0,00 10.062,0
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 1.452.866,00.452.866,00 0,0 0,0
B. UMLAUFVERMOGEN
. Vorrate 28.361.539,00 29.352,4 0,0
Il.  Forderungen und sonstige Ver-
modgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und 214.613,42 1.087,5 0,0
Leistungen
2. Forderungen gegen Gesellschafter 1.421.062,00 0,0 0,0
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 3.710.341,30.346.016,72 2.767,4 0,0
Il. Kassenbestand, Guthaben bei 9.373.725,61 12.134,5 740,1
Kreditinstituten
C. RECHNUNGSABGREN- 389.001,12 376,1 0,0
ZUNGSPOSTEN
D. LATENTE STEUERN 3.000,00 3,0 0,0
E. AUSGLEICHSPOSTEN FUR 170.006,78 221,2 0,0
ANTEILE ANDERER GESELL-
SCHAFTER
76.844.553,63 76.421,5 10.802,1
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Rudolf Wohrl Wohrl

Passiva Holding

Aktiengesellschaft - Konzern GmbH

Stand Stand Stand
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2011
€ € T€ TE
A. EIGENKAPITAL
l. Gezeichnetes Kapi- 5.000.000,00 14.000,0 25,0
tal
1. Eigene Anteile 0,00 -1.400,0 0,0
Ill.  Ausgegebenes Kapi- 5.000.000,00 12.600,0 25,0
tal
IV.  Kapitalricklage 11.682.433,30 5.395,0 1.000,0
V. Gewinnriicklage 0,00 3.892,6 0,0
VI.  Verlustvortrag -442.127,89 0,0 -442,1
VII.  Kapitalkonsolidie- -9.319.301,79 -9.173,2 0,0
rungs-ausgleichsposten
VIIl. Konzern- 2.708.751,47 9.629.755,09 5.483,8 0,0
Jahresliberschuss
B. RUCKSTELLUN-
GEN
1. Rickstellungen fir 115.864,53 120,7 0,0
Pensionen
2. Steuerriickstellungen 2.776.896,94 1.891,0 0,0
3. Sonstige Ruickstel- 4.248.900,00 7.141.661,47 6.880,0 50,8
lungen
C. VERBINDLICH-
KEITEN
1. Mezzanine Bankdar- 5.000.000,00 5.000,0 0,0
lehen
2. Verbindlichkeiten 24.962.411,32 12.769,4 9.506,3
gegeniber Kreditinstituten
3. Verbindlichkeiten 10.738.776,53 10.097,5 123,2
aus Lieferungen und Leis-
tungen
4, Verbindlichkeiten 13.959.483,69 13.932,5 0,0
gegeniiber Gesellschaftern
5. Sonstige Verbind- 5.412.465,53 60.073.137,07 7.447.8 538,9
lichkeiten
D. RECHNUNGSAB- 0,00 84,4 0,0
GRENZUNGSPOSTEN
76.844.553,63 76.421,5 10.802,1




Konzerngewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vomO01. April 2012 bis 31. Marz 2012

a)
b)

10.

11.
12.
13.
14.
15.

16.

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage

Aufwendungen flr bezogene Waren

Personalaufwand

Léhne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung

(davon fur Altersversorgung

€ 36.342,53)

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen
Geschéaftstatigkeit

AuRerordentliche Aufwendungen
Steuern vom Ertrag

Sonstige Steuern
Jahresuberschuss

Anteil anderer Gesellschafter am
Konzernergebnis

Konzern-Jahresuberschuss

Rudolf Wéhrl Wéhrl Holding
Aktiengesellschaft - Konzern GmbH
2012/2012 2011/2012 2011/2012

€ € T€ T€
271.124.905,70 287.949,7 0,0
6.533.274,44 5.447,8 0,0
277.658.180,14 293.397,5 0,0
143.068.816,56 150.731,6 0,0
49.372.781,08 51.173,1 0,0
9.448.097,46 9.668,4 0,0
4.565.254,84 5.068,1 0,0
64.275.842,76  270.730.792,70 65.736,3 394,7
6.927.387,44 11.020,0 -394,7
452.734,00 0,0 0,0
143.938,49 161,1 0,0
2.505.698,63 -2.361.760,14 2.825,9 47,4
5.018.361,30 8.355,2 -442,1
387.733,42 0,0 0,0
1.861.695,21 2.789,3 0,0
8.966,76 1.870.661,97 17,3 0,0
2.759.965,91 5.548,6 -442,1
-51.214,44 -64,8 0,0
2.708.751,47 5.483,8 0,0
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B. Angaben zum Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis besteht neben der RuddihiVAktiengesellschaft aus folgenden Unternehmen:

Name des Unternehmens Sitz Anteil am Konsolidierungsgrund
Kapital

Rudolf WOHRL, das Haus der
Markenkleidung GmbH & Co. KG Nurnberg 100,0 Mehrhugt Stimmrechte

WOHRL, das Haus der Marken-
kleidung Rudolf Wdhrl GmbH &

Co. KG Wirzburg 100,0 Mehrheit der Stimmrechte
Rudolf WOHRL, das Haus der

Markenkleidung GmbH & Co. KG Weiden 100,0 Mehrheait &timmrechte
WOHRL GmbH & Co. KG Ulm 100,0 Mehrheit der Stimmrézh
WOHRL GmbH & Co. KG

Center flir Mode und Sport Unterféhring 100,0 MehrHer Stimmrechte
Georg Volk GmbH & Co. KG Wirzburg 71,1 Mehrheit &immrechte
No0.10 Mode GmbH & Co. KG Nurnberg 100,0 Mehrheit 88mmrechte
Wohrl-net GmbH & Co. KG Nurnberg 100,0 Mehrheit &immrechte
Nadel & Zwirn GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit dem3tirechte

Wohrl Akademie Gesellschaft zur
Aus- und Fortbildung von Textil-

einzelhandelsverkaufern mbH Reichenschwand 100,0 Mehrheit der Stimmrechte
MV Mode- und Vertriebs GmbH Nurnberg 100,0 Mehtlugr Stimmrechte
Wohrl 15 GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit der Stimmtech
Wohrl 25 GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit der Stimrhtec
Textilhandels-40-GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit demB8irechte
Ul by Wéhrl GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit der Stiranime
No.10 Mode- Beteiligungs GmbH Nurnberg 100,0 Mehirtier Stimmrechte
Wohrl Verwaltungsgesellschaft mbH Nurnberg 100,0 hiheit der Stimmrechte
C. Angaben zu den Konsolidierungsmethoden

Bei der Kapitalkonsolidierung wurde die Buchwerthuoete gemaR § 301 Abs. 1 Nr. 2 HGB a.F. angewarsatieDer-
folgte die Verrechnung mit dem Eigenkapital auf @eundlage der Wertansatze zum Zeitpunkt der jéyesil erstma-
ligen Einbeziehung der Tochterunternehmen in demzikmabschluss.

Die aus der Kapitalkonsolidierung resultierendenddsthiedsbetrage werden gem. § 301 HGB ausgewiesen

Die Schuldenkonsolidierung erfolgt nach § 303 Ab$iBG durch Eliminierung der Forderungen mit detsprechen-
den Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzeschhiss einbezogenen Unternehmen.

Die Aufwands- und Ertragskonsolidierung erfolgt g&& 305 Abs. 1 HGB durch Verrechnung der Umsdigerund
sonstigen betrieblichen Ertrdgen zwischen den Komazgernehmen mit den auf sie entfallenden Aufwaigen.

D. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmadien
Die Jahresabschlisse der einbezogenen Tochterehteem wurden in den Konzernab-schluss entsprectiemdye-

setzlichen Vorschriften einheitlich nach den bei W&hrl Aktiengesellschaft geltenden Bilanzierungsid Bewer-
tungsmethoden aufgestellt.
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1. Bilanzierungsmethoden
Der Jahresabschluss wurde nach den VorschrifteB.dg@sches des HGB und des Aktien-gesetzes erstellt

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung dereajlemeAnsatzvorschriften der 88§ 246-251 HGB sowigeu Be-
ricksichtigung der besonderen AnsatzvorschrifterKfipitalgesellschaften, §8§ 268-274a, 276-278 H&Btellt.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- undIM&rechnung entspricht den 88 266 und 275 HGB eiviily die
Gewinn- und Verlustrechnung das GesamtkostenvenfieAnwendung findet.

2. Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung derajlemeBewertungsvorschriften der 88§ 252-256 HGRedlits
Im Einzelnen wurde die Bewertung wie folgt vorgemoem:

Anlagevermdgen

Die immateriellen Vermégensgegenstande wurden zscRaffungskosten vermindert um planmaRige, lindsve
schreibungen angesetzt. Firmenwerte werden Ubdretii=bsgewohnliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Sachanlagen, wie Grundstiicke, grundstiicksgdirdchte und Bauten, sind mit den Anschaffungshastgl. An-

schaffungsnebenkosten abziiglich Skonti bzw. mit lderstellungskosten bewertet. Die Herstellungskostethalten
alle steuerlichen aktivierungspflichtigen Kosterthadteile.

Die Betriebs- und Geschaftsausstattung ist mitAeschaffungskosten zuziglich Anschaffungsnebenkoabeziglich
Skonti bzw. mit den Herstellungskosten bewerteé Berstellungskosten enthalten alle steuerlichvagktingspflichti-

gen Kostenbestandteile.

Die planmafige Abschreibung erfolgte unter Zugriewleng der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer emtsdeuer-
lich zulassigen Hochstsatzen. Die Vermdgensgegeastéverden zum Teil linear und zum Teil degresbigeschrie-
ben. Der Ubergang von der degressiven zur lineAbschreibung erfolgt, sobald die lineare Abschratpau hoheren
Abschreibungen fuhrt.

Fur Zugange wurde die Abschreibung pro rata tersparittelt.

Fremdkapitalzinsen wurden nicht in die Herstelllkagsen einbezogen.

Eine Ubersicht liber das Anlagevermdgen gibt degdfégte Anlagenspiegel.

Umlaufvermdgen

Die Vorrate, wie Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffense Handelswaren, sind mit den Anschaffungskosten. hunter
Beachtung des strengen Niederstwertprinzips mit diegirigeren am Bilanzstichtag beizulegenden Wegtaetzt.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen siitdihrem Nominalwert angesetzt. Erkennbare Eingi&ken
wurden durch Wertberichtigungen beriicksichtigt. Dalfgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko wurde durelme Pau-
schalwertberichtigung ausreichend Rechnung getragen

Die sonstigen Vermégensgegenstande sind mit ihtenihalwerten, Rickzahlungsbetragen und Barwertgesetzt.
Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditistitsind zum Nennwert bewertet.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten sind zu AnschakKostgn bewertet. Sie betreffen Ausgaben fur eirstirbente
Zeit nach dem Bilanzstichtag.

Latente Steuern

Latente Steuern sind mit den unternehmensindividn&teuersatzen bewertet.
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Ruckstellungen

Pensionsrickstellungen werden zum versicherungemetischen Teilwert angesetzt. Grundlage bildetersiehe-
rungsmathematische Gutachten, der Prof. Dr. E. Ngel & Partner, Institut fir Wirtschaftsmathematikd betriebli-
che Altersversorgung GmbH und der Wenzel-TeubectBw&rz Aktuar GmbH.

Die versicherungsmathematische Berechnung erfalgier Zugrundelegung

a) der Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck unteriBksichtigung von Standard-fluktuationswahrsdigikeiten

b) eines technischen ZinsfuRes von 5,2 % p.a. §9%irz 2012, Restlaufzeit 15 Jahre)

c) eines Rententrends von 1,5% p.a.

d) die Zusagen sehen nur feste Grund- bzw. Staigshetrage vor, so dass diese Bemes-sungsgrundigkonstant
angenommen werden

e) des Projected- Unit- Credit - Verfahrens
Die Anwartschaft auf Ehegattenrente wird nach deltektivmethode bewertet.

Die Steuerriickstellungen wurden in Hohe der voiah#ikhen Verpflichtung nach verninftiger kaufmésuher Beur-
teilung dotiert.

Sonstige Rickstellungen wurden in Hohe des nachiwmdétiger kaufméannischer Beurteilung notwendigefulimgs-
betrages angesetzt.

Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr @illem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit ertdpnden
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenebesi Jahre abgezinst.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten, wie Verbindlichkeiten gegdai Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Liefagen und Leis-
tungen, Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftich sonstige Verbindlichkeiten, sind zu Erfullubgsagen ange-
setzt.

E. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermdégen

Zur Entwicklung des Anlagevermégens im BerichtsjahrschlieBlich der kumulierten Anschaffungs- undrdtel-

lungskosten und der kumulierten Abschreibungen wirfiden separat dargestellten Anlagespiegel imaAghverwie-

sen.

2. Eigenkapital

2.1  Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital (= Grundkapital der Rutléifhrl Aktiengesellschaft) setzt sich zum 31. Ma@42 wie folgt
zusammen:
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€ %

Gerhard Wohrl Beteiligungs GmbH

(2.450.000 Aktien im Nennbetrag zu je 1 €) 2.480,00 49,00
GOVAN Verwaltungs GmbH
(2.297.440 Aktien im Nennbetrag zu je 1 €) 2.280,00 45,95

GVC Gesellschaft fur Venture Capital
Beteiligungen GmbH
(252.560 Aktien zum Nennbetrag zu je 1 €) 2520860, 5,05

5.000.000,00 100,00

2.2  Kapitalriicklage

Nach der Verschmelzung der Rudolf Wohrl Aktiengessélaft auf die Wohrl, Holding Aktiengesellschaéitiug die
Kapitalriicklage € 11.682.433,30.

2.3 Kapitalkonsolidierungsausgleichsposten

Der aus der Kapitalkonsolidierung auf der Passiesmitstandene Unterschiedsbetrag entwickeltezsioh31.03.2012
wie folgt:

€
Stand 01.04.2011 -9173.174,85
Veranderungen 2011/2012 -146.126,94
Stand 31.03.2012 -9.319.301,79

3. Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen setzen sich wie folgammen:
31.03.2012 31.03.2011

€ €
Personal 2.426.400,00 4.024.900,00
Jahresabschlusspriifung / Rechts- und Beratungskost 362.600,00 336.300,00
Umsatzboni und Rabatte 371.700,00 881.600,00
Ruckforderung Lieferanten 250.300,00 486.400,00
Ausstehende Rechnungen 752.900,00 1.063.750,00
Aufbewahrung Geschéaftsunterlagen 85.000,00 85.000,00
Ubrige 0,00 2.000,00

4.248.900,00 6.879.950,00

4, Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniuiber Gesellschaftern bestarmiim 31.03.2012 in Hohe von € 13.959.483,69.r0amthalten
sind Darlehen in Hohe von € 13.859.538,57. Darlebeber sind die Firmen GVC Gesellschaft fir Ven@Qapital
Beteiligungen GmbH mit € 7.818.288,57 und GOVAN tHof GmbH & Co. KG mit € 6.041.250,00. Die Gesdiizi
ter treten mit ihren Darlehen hinter alle Ansprijctie anderen Glaubigern aus der Geschéftsverbindunder Ge-

sellschaft zustehen, zuriick.

Die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten ergibt sals nachfolgendem Verbindlichkeitenspiegel:
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mit einer Restlaufzeit

Gesamt- bis zu zwischen mehr als
betrag 1 Jahr lund5 5 Jahre
Jahren
€ € € €
1. Mezzanine Darlehen 5.000.000,00 0,00 5.000.000,00 0,00
2. Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 24.962.411,328.213.067,32 16.749.344,00 0,00
3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 10.738.776,530.738.776,53 0,00 0,00
4. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gesellschaftern 13.959.483,69 99.945,12 13.859.538,57 0,00
5. Sonstige Verbindlichkeiten 5.412.465,53 5.412.465,53 0,00 0,00

60.073.137,07 24.464.254,50 35.608.882,57 0,00

Die Bilanzierung des Mezzanine Bankdarlehens etrfolg@naloger Anwendung der Stellungnahme des Hachdus-
schusses des Instituts der Wirtschaftsprifer zdmaBeélung von Genussrechten im Jahresabschluss apitalgesell-
schaften (IDW HFA 1/1994).

Danach ist eine schuldrechtlich begriindete Kagliassung nur dann als Eigenkapital auszuweisennviolgende
Kriterien kumulativ erfullt werden:

- Nachrangigkeit

- Langerfristigkeit

- Erfolgsabhéngigkeit der Vergtitung

- Verlustteilnahme bis zur vollen Hohe

Das vorliegende Mezzanine Darlehen weist eigensihinlichen Charakter auf. Wegen der fehlenden katinan
Erfillung aller Voraussetzungen ist es als Fremid&hpnter den Verbindlichkeiten auszuweisen. Ndem Grundsatz
der Klarheit ist die Hinzufigung eines neuen Pastgam. § 265 Abs. 5 S. 2 HGB sachgerecht.

F. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde ndetmn Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose betreffen Erlose aus Warenverké#f€ 269.972,2) und Erlése aus Anderungsarbei€ri(088,8)
und Schulungserldsen (T€ 63,9).

2. AuRerordentliche Aufwendungen

Bei den auf3erordentlichen Aufwendungen in Hohe #8r887,7 handelt es sich um einen Verschmelzunysteaus
der Verschmelzung der Rudolf Wohrl AG als Ubertratge Rechtstréager auf die vormalige Woéhrl Holdinktidnge-
sellschaft und heutige namensgleiche Rudolf Woétkiiehgesellschaft als Ubernehmender Rechtstréagers¢¥imel-
zung durch Aufnahme). Wir verweisen auch auf disfrungen unter A. 1.2. Vergleichbarkeit.

3. Steuern vom Ertrag

In den Steuern vom Ertrag sind Steuern aus Vonahirev. T€ -87,1 enthalten.
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G. Sonstige Angaben

1. Namen der Mitglieder des Vorstandes und des Aufhtsrates der Rudolf Woéhrl Aktiengesellschaft

Vorstand Herr Marcus Kossendey (bis 31.12.2011 tdadsvorsitzender)
Herr Olivier Wéhrl (seit 01.01.2012 Vorstandsvtasnder)
Herr Robert Résch
Herr Alfred Gutekunst

Aufsichtsrat Herr Olivier Wohrl,
Maschinenbauingenieur (bis 31.12.2011 Aufsichésiatsitzender)

Herr Dr. Ekkehard Franzke,
Vice President Firma A.T.
Kearney GmbH, Miinchen (seit 01.01.2012 Aufsicttsrorsitzender)

Herr Utz Ulrich,

Rechtsanwalt (stellvertretender Aufsichtsratsypesider)

Herr Friedrich Wilhelm Gébel(seit 01.01.2012)
Vorstandsvorsitzender
VISCARDI AG, Miinchen

2. Angaben Uber die Gattung der Aktien
Das Grundkapital ist eingeteilt in 5.000.000 Nanadaien zum Nennwert von je € 1,00.
3. Abschlusspruferhonorar

Das vom Abschlussprifer fir das Geschéftsjahr heete Gesamthonorar fir die Ab-schlussprifungsiegen des
Wohrl-Konzerns betrug T€ 211.

4, Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Bei der Firma Rudolf WOHRL, das Haus der Markerddieig GmbH & Co. KG, Nirnberg ergibt sich aus iHffank-
tion als Tragerunternehmen des Unterstitzungsveokin Textil- und Bekleidungshauser R + B Wéhrl.eNtrnberg

ein Fehlbetrag wegen nicht bilanzierter Versorgueg¥lichtungen i.S.v. Art. 28 Abs. 2 EGHGB von £35.000,00.

Desweiteren bestehen finanzielle Verpflichtunges iehrjahrigen Miet-, Leasing- und Lizenzvertrader jahrliche
Verpflichtung aus diesen Vertragen beléauft sich&ufL.439,0.

5. Haftungsverhaltnisse

Zum Abschlusszeitpunkt bestanden Bankburgschatteiolgenden Umfang:
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31.03.2012 31.03.2011
€ €

HypoVereinsbank, Nurnberg, diverse Avalkonten 389,72 626.610,77

6. Vergltung des Vorstandes

Die Beziige des Vorstandes der Rudolf Wohrl Aktiesetjechaft im Geschaftsjahr 2011/2012 beliefen sighinsge-
samt T€ 1.552 4.

Die Bezlige der Mitglieder des Aufsichtsrates betru@§€ 135,5.
Far frihere Mitglieder des Vorstandes betrugendisamtbeziige T€ 1.000,0.
7. Zahl der Arbeitnehmer

Im Konzern wurden im Berichtsjahr durchschnittizd20 (Vj. 2.319) Mitarbeiter beschéftigt.
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Entwicklung des Anlagevermégens zum 31. Marz 2012
Bilanzposition Stand Zugénge Abgange Stand
01.04.2011 2011/2012 2011/2012 31.03.2012
€ € € €
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 6.812.445,5043.905,45 3.702,45 7.852.648,56
Abschreibungen 4.688.098,12 875.234,08 188,45 5.563.143,75
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 2.124.347,44168.671,37 3.514,00 2.289.504,81
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlie3lich der
Bauten auf fremden Grundstiicken
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 53.281.426,4643.765,83 0,00 53.925.192,31
Abschreibungen 30.848.936,48.297.392,83 0,00 32.146.329,31
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 22.432.490,0853.627,00 0,00 21.778.863,00
2. Technische Anlagen
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 548.039,22 0,00 0,00 548.039,22
Abschreibungen 547.989,22 0,00 0,00 547.989,22
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 50,00 0,00 0,00 50,00
3. Betriebs- und Geschaftsausstattung
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 35.055.689,3.332.808,68 143.949,63 37.244.498,42
Abschreibungen 29.150.716,32.392.627,93 123.121,88 31.420.222,42
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 5.904.923,00-59.819,25 20.827,75 5.824.276,00
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 17.643,90838.060,69 0,00 1.855.704,59
Abschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 17.643,90838.060,69 0,00 1.855.704,59
Ill. Finanzanlagen
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 0,0421.444,00 968.578,00 1.452.866,00
Abschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 0,0R.421.444,00 968.578,00 1.452.866,00

Anlagevermégen-Zusammenfassung-

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Abschreibungen

Buchwert bzw. Buchwertveranderung

95.715.194,8.279.984,65
65.235.740,191.565.254,84

1.116.230,08 102.878.949,10

123.310,33

69.677.684,70

30.479.454,34714.729,81

992.919,75

33.201.264,40
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Konzernkapitalflussrechnung 2011/2012

N =

I

9.
10

11.
12.

13.
14.

15.
16.
17.
18.

19.

20.

21.

22.
23.

24,

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstand
des Anlagevermdégens

Zunahme/Abnahme der langfristigen Rickstgiam
sonstige zahlungsunwirksame AufwendungeridBet

Cashflow

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenst&nd
des Anlagevermdégens

Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderuragen
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen sowie anderesi®as
Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Rickstglem
Hilfsposition aus Verschmelzung

Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschitatigkeit

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstareten d
Anlagevermdgens
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagentgen

Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitiongttigkeit

Auszahlungen aus Kapitalminderungen
Auszahlungen an Gesellschafter
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten
Auszahlungen fiir die Tilgung von Krediten

Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungétigkeit
Finanzmittelbestands

Zahlungswirksame Veranderungen des Finatelimestands

Anderungen des Finanzmittelbestands
Wechselkursbedingte und sonstige Wertamdgnu des
Finanzmittelbestands

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
Verminderung Finanzmittelbestand aus Versthumg

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Der Finanzmittelbestand setzt sich wie folgt zusamm

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
Kontokorrentverbindlichkeiten gegeniiber Kredititgen
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2011/2012 2010/2011
T€ T€
+2.760,0 +5.548,6
+4.565,3 +5.068,1

-4,8 -4,3
0,0 +0,0
+7.320,5 +10.612,4
-428,3 +242,2
+907,9 +2.369,8
-1.451,6 -1.735,3
-1.745,2 +653,3
-378,2 0,0
+4.225,1 +12.142,4
0,0 +215,3
-8.280,0 -914,6
-8.280,0 -699,3
0,0 -5.913,0
-2.133,7 -7.161,0
5.080,0 +5.000,0
.328,0 -6.000,0
+538,3 -14.074,0
-3.516,6 -2.630,9
0,0 0,0
21345 +14.765,4
-1.266,2 0,0
7.3% 12.134,5

T€ T€
9.373,7 12.134,5
2.022,0 0,0
7.351,7 12.134,5




Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Firma Rudolf Wéhrl Aktiendesdnaft aufgestellten Konzernabschluss, bestelagisdBilanz,

Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflustirung und Eigenkapitalspiegel und den Konzernlegett fiir

das Geschaftsjahr vom 01. April 2011 bis 31. M@12gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschlusd Konzern-

lagebericht nach den deutschen handelsrechtlicloesctiriften und den ergdnzenden Regelungen inatzufg liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter@esellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Gagiedder von uns
durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung tber déme¥abschluss unter Einbeziehung der Buchfihrunggsben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach $H&E unter Beachtung der vom Institut der Wirtscariifer

(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnwegé@er Abschlussprifung vorgenommen. Danach ifRmdifing

so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtighaited Verstol3e, die sich auf die Darstellung destdden Kon-
zernabschluss unter Beachtung der Grundsatze aydméliger Buchfiihrung und durch den Konzernlageleer-

mittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Edlage wesentlich auswirken, mit hinreichender Siobi¢é erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungendem die Kenntnisse tUber die Geschaftstatigkedt liver das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzesasvie die Erwartungen Gber mdgliche Fehler beritkigt. Im

Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit desneteiKontrollsystems sowie Nachweise fiir die AngabeiKon-

zernabschluss und Konzernlagebericht UberwiegehdeuBasis von Stichproben beurteilt. Die Prufumgfasst die
Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Koakschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgreragesi¢on-
solidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlidBieischét-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirttigder Gesamtdarstellung des Konzernabschlussedam#on-
zernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dasemnPrifung eine hinreichend sichere Grundlagarfiéere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pigifygewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzecohdiss den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden iBestngen des Gesellschaftsvertrages und vermitiédr Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrungl@mtatsachlichen Verhaltnissen entsprechendesdeil Ver-
moégens-, Finanz- und Ertragslage des KonzernskKbezernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzadschluss,

vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von Hage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiles zukinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

Nurnberg, den 02. Juli 2012

LHS GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Leupold

Wirtschaftsprifer
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KONZERNJAHRESABSCHLUSS
DER RUDOLF WOHRL AKTIENGESELLSCHAFT (HGB)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. APRIL 2010 BIS ZUM 31.MARZ 2011
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Konzernbilanz zum 31. Méarz 2011

Aktiva
Stand Stand
31.03.2011 31.03.2010
€ € T€ T€

A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 119710 1.480,6
2. Geschéaftswert 787.236,00 929,0
3. Geleistete Anzahlungen 144.938,442.124.347,44 298,0 2.707,6
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschliellich Bauten auf fremden Grundstiicken 322400,00 24.211,1
2. Technische Anlagen 50,00 0,1
3. Betriebs- und Geschéftsausstattung 5.904.923,00 8.154,6
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 17%413,28.355.106,90 17,0 32.382,8
B. UMLAUFVERMOGEN
. Vorrate 29.352.358,00 29.438,4
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1483787 1.064,0
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.767.419,38854.907,20 49715 6.035,5
1l. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 12.134.483,57 15.380,0
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 376.081,00 479,5
D. LATENTE STEUERN 3.000,00 2,8
E. AUSGLEICHSPOSTEN FUR ANTEILE ANDERER

GESELLSCHAFTER 221.221,22 286,0

76.421505,33 86.712,6
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Passiva

VI.

VII.

e N VS

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital

Eigene Anteile

Ausgegebenes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnrlcklage
Kapitalkonsolidierungsausgleichsposten

Konzern-Jahresliberschuss

RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen fir Pensionen
Steuerriickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Mezzanine Bankdarlehen

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr € 0,00)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr

€ 8.869.378,22)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr

€ 10.097.522,77)

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr € 0,00)

Sonstige Verbindlichkeiten

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr

€ 7.447.751,92)
(davon aus Steuern € 1.666.928,48)

(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

€ 146.477,30)

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Stand Stand
31.03.2011 31.03.2010
€ € T€ T€
14.000.000,00 14.000,0
-1.400.000,00 0,0
12.600.000,00 14.000,0
5.395.040,75 5.395,0
3.892.591,34 7.323,5
-9.173.174,85 -10.448,5

5.483.796,94 18.198.254,18

120.699,45
1.891.026,78
6.879.950,008.891.676,23

5.000.000,00

760.378,22

10.097.522,77

332,05

7.447.751,9209.247.164,96

84.409,96
76.421.505,33
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6.413,9

3.508,3 19.778,3

125,0
1.703,8
8.242,7

5.000,0

14.384,0

10.497,2

20.316,1

8.481,8 58.679,1

12,5
86.712,6



Konzerngewinn- und Verlustrechnung 2010/2011

a)

b)

10.

11.
12.

13.

14.

15.

Umsatzerlése

Sonstige betriebliche Ertrage

Aufwendungen fiir bezogene Waren
Personalaufwand

Léhne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung

(davon fir Altersversorgung

€ 23.024,42)

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdégensgegenstande des Anlage-

vermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen

Geschéftstatigkeit

Steuern vom Ertrag

Sonstige Steuern
Jahresiberschuss

Anteil anderer Gesellschafter am

Konzernergebnis

Konzern-Jahresiiberschuss

2010/2011 2009/2010
€ € T€ T€
287.949.720,99 299.493,2
5.447.742,90 5.257,8
293.397.463,89 304.751,0
150.731.571,21 160.060,2
51.173.083,77 51.224,0
9.668.393,29 9.729,6
5.068.126,99 5.427,9
65.736.273,40 282.377.448,66 68.802,4 295.244,1
11.020.015,23 9.506,9
0,0 1.484,0
161.084,78 179,2
2.825.934,02  -2.664.849,24 3.395,7 -3.216,5
8.355.165,99 7.774,4
2.789.305,76 4.004,0
17.268,96 2.806.574,72 228,6 4.232,6
5.548.591,27 3.541,8
-64.794,33 -33,5
5.483.796,94 3.508,3
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Konzernanhang 2010/2011
A. Allgemeine Angaben

Die Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft weist unter déoraussetzungen des § 316 Abs. 1 HGB nach § 267 2\biGB
die GréBenmerkmale einer grof3en Kapitalgesells@hsft

Die Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft hat nach derraahriften des Handelsgesetzbuches fir groRe Kgp#allschaf-
ten und des Aktiengesetzes einen EinzelabschlussalarMutterunternehmen einen Konzernabschlussatsfi.

Fir die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde Gesamtkostenverfahren gewahlt.
Das Geschéftsjahr fir den Konzern beginnt am 01il Apd endet am 31. Mérz.
1. Darstellungsstetigkeit

1.1 Beibehaltung der Form der Darstellung insbesmnder Gliederung der aufeinander folgenden Bdanmd Ge-
winn- und Verlustrechnungen

Im Berichtsjahr wurde folgende Bilanzausweisandgnmrgenommen:

Gemal § 265 Abs. 5 HGB wurde die Bilanzposition rfiledlichkeiten gegentber Kreditinstituten“ weitanterglie-
dert. Fir ein Mezzanine-Bankdarlehen wurde einarsép Position gebildet. Die Vorjahreswerte wurdegepasst.

1.2 Vergleichbarkeit

Die Zahlen des Berichtsjahres sind mit Ausnahmeudéer Punkt 1.1 erwdhnten Ausweisanderung mitBlemégen
des Vorjahres unmittelbar vergleichbar.

B. Angaben zum Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis besteht neben der RuddihiVAktiengesellschaft aus folgenden Unternehmen:
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Name des Unternehmens Sitz Anteil am Konsolidierungsgrund
Kapital

Rudolf WOHRL, das Haus der
Markenkleidung GmbH & Co. KG Nurnberg 100,0 Mehrhugt Stimmrechte

WOHRL, das Haus der Marken-
kleidung Rudolf Wdhrl GmbH &

Co. KG Wirzburg 100,0 Mehrheit der Stimmrechte
Rudolf WOHRL, das Haus der

Markenkleidung GmbH & Co. KG Weiden 100,0 Mehrheait &timmrechte
WOHRL GmbH & Co. KG Ulm 100,0 Mehrheit der Stimmrézh
WOHRL GmbH & Co. KG

Center flir Mode und Sport Unterféhring 100,0 MehrHer Stimmrechte
Georg Volk GmbH & Co. KG Wirzburg 71,1 Mehrheit &immrechte
No0.10 Mode GmbH & Co. KG Nurnberg 100,0 Mehrheit 88mmrechte
Wohrl-net GmbH & Co. KG Nurnberg 100,0 Mehrheit &immrechte
Nadel & Zwirn GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit dem3tirechte

Wohrl Akademie Gesellschaft zur
Aus- und Fortbildung von Textil-

einzelhandelsverkaufern mbH Reichenschwand 100,0 Mehrheit der Stimmrechte
MV Mode- und Vertriebs GmbH Nurnberg 100,0 Mehtlgr Stimmrechte
Wohrl 15 GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit der Stimmtech
Wohrl 25 GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit der Stimrhtec
Textilhandels-40-GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit demB8irechte
Ul by Wéhrl GmbH Nurnberg 100,0 Mehrheit der Stiranine
No.10 Mode- Beteiligungs GmbH Nurnberg 100,0 Mefhirtier Stimmrechte
Wohrl Verwaltungsgesellschaft mbH Nirnberg 100,0 hiheit der Stimmrechte

C. Angaben zu den Konsolidierungsmethoden

Bei der Kapitalkonsolidierung wurde die Buchwerthoete geméaR § 301 Abs. 1 Nr. 2 HGB angewandt. Datbelgte
die Verrechnung mit dem Eigenkapital auf der Gragdl der Wertansatze zum Zeitpunkt der jeweiligestnealigen
Einbeziehung der Tochterunternehmen in den Konbsotduss.

Die aus der Kapitalkonsolidierung resultierendenddsthiedsbetrage werden gem. § 301 HGB ausgewiesen

Die Schuldenkonsolidierung erfolgt nach § 303 Ab$iBG durch Eliminierung der Forderungen mit detsprechen-
den Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzeschhiss einbezogenen Unternehmen.

Die Aufwands- und Ertragskonsolidierung erfolgt g&& 305 Abs. 1 HGB durch Verrechnung der Umsdigerund
sonstigen betrieblichen Ertrdgen zwischen den Komazgernehmen mit den auf sie entfallenden Aufweaigen.

D. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmadien

Die Jahresabschlisse der einbezogenen Tochterehieem wurden in den Konzernabschluss entsprecremdasetz-
lichen Vorschriften einheitlich nach den bei deriMildAktiengesellschaft geltenden Bilanzierungs- Baertungsme-
thoden aufgestellt.

1. Bilanzierungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde nach den VorschrifteB.dg@sches des HGB und des Aktiengesetzes erstellt.
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Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung dereajlemeAnsatzvorschriften der 88§ 246-251 HGB sowi¢eu Be-
rucksichtigung der besonderen AnsatzvorschrifterKfipitalgesellschaften, 8§ 268-274a, 276-278 H&Btellt.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- undIM&rechnung entspricht den §8 266 und 275 HGB eiviily die
Gewinn- und Verlustrechnung das GesamtkostenvenfieAnwendung findet.

2. Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung dereajiemeBewertungsvorschriften der 88 252-256 HGB isaunter
Berlicksichtigung der besonderen Bewertungsvorgehrifir Kapitalgesellschaften, 88 279-283 HGB, adltst

Im Einzelnen wurde die Bewertung wie folgt vorgemoem:
Anlagevermdgen

Die immateriellen Vermégensgegenstande wurden zscRaffungskosten vermindert um planmaRige, lindsre
schreibungen angesetzt. Firmenwerte werden Ubdretii=bsgewohnliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Sachanlagen, wie Grundsticke, grundstiicksgeidchte und Bauten, sind mit den Anschaffungshastgl. An-
schaffungsnebenkosten abziiglich Skonti bzw. mit lderstellungskosten bewertet. Die Herstellungskostethalten
alle steuerlichen aktivierungspflichtigen Kosterthadteile.

Die Betriebs- und Geschaftsausstattung ist mitAeschaffungskosten zuziglich Anschaffungsnebenkoabeziglich
Skonti bzw. mit den Herstellungskosten bewerteé Berstellungskosten enthalten alle steuerlichvaktingspflichti-
gen Kostenbestandteile.

Die planmafige Abschreibung erfolgte unter Zugrilemgleng der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer emtsdeuer-
lich zulassigen Hochstsatzen. Die Vermogensgegetstéverden zum Teil linear und zum Teil degresbigeschrie-
ben. Der Ubergang von der degressiven zur lineAksthreibung erfolgt, sobald die lineare Abschratpau hoheren
Abschreibungen fuhrt.

Fur Zugénge wurde die Abschreibung pro rata temspeninittelt. Geringwertige Anlageguter werden g8 6 Abs. 2
und 6 Abs. 2a EStG bewertet.

Fremdkapitalzinsen wurden nicht in die Herstelllkagsen einbezogen.
Eine Ubersicht liber das Anlagevermdgen gibt degdfégte Anlagenspiegel.
Umlaufvermdgen

Die Vorrate, wie Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffense Handelswaren, sind mit den Anschaffungskosten. hunter
Beachtung des strengen Niederstwertprinzips mit diegirigeren am Bilanzstichtag beizulegenden Wegtaetzt.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen siitdihrem Nominalwert angesetzt. Erkennbare Eingiken
wurden durch Wertberichtigungen beriicksichtigt. Delfgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko wurde durelme Pau-
schalwertberichtigung ausreichend Rechnung getragen

Die sonstigen Vermégensgegenstande sind mit ihcenihalwerten, Riuckzahlungsbetragen und Barwertgesetzt.
Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditistitsind zum Nennwert bewertet.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten sind zu AnschakKostgn bewertet. Sie betreffen Ausgaben fur eirstirbente
Zeit nach dem Bilanzstichtag.

Latente Steuern

Latente Steuern sind mit den unternehmensindividn&teuersatzen bewertet.
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Ruckstellungen
Pensionsriickstellungen werden zum versicherungemettischen Teilwert angesetzt.

Grundlage bildeten versicherungsmathematische Gigiacder Dr. Rudolf Schneider, Gesellschaft fintsghaftsma-
thematische und versicherungsmathematische Gutaoitiél und der Wenzel-Teuber & Schwarz Aktuar GmbH.

Die versicherungsmathematische Berechnung erfalgier Zugrundelegung

a) der Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck unteriBksichtigung von Standardfluktuationswahrschigikkiten
b) eines technischen ZinsfuRes von 5,14 % p.an@Strz 2011, Restlaufzeit 15 Jahre)

c) eines Rententrends von 1,5% p.a.

d) die Zusagen sehen nur feste Grund- bzw. Steigshetrage vor, so dass diese Bemessungsgrundibgkonstant
angenommen werden

e) des Projected- Unit- Credit - Verfahrens
Die Anwartschaft auf Ehegattenrente wird nach deltektivmethode bewertet.

Die Steuerriickstellungen wurden in Hohe der voiahdikhen Verpflichtung nach verninftiger kaufmésuher Beur-
teilung dotiert.

Sonstige Rickstellungen wurden in Hohe des nachiwmétiger kaufmannischer Beurteilung notwendigefulimgs-
betrages angesetzt.

Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr eileem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit ertdpnden
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenebesi Jahre abgezinst.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten, wie Verbindlichkeiten gegdai Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Liefagen und Leis-
tungen, Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschafteich sonstige Verbindlichkeiten, sind zu Erfullubgsagen ange-
setzt.

E. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermégen

Zur Entwicklung des Anlagevermégens im BerichtsjahrschlieBlich der kumulierten Anschaffungs- undrdtel-
lungskosten und der kumulierten Abschreibungen wirfiden separat dargestellten Anlagespiegel imaAghverwie-
sen.

2. Eigenkapital

2.1 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital (= Grundkapital der Rudddihrl Aktiengesellschaft) setzt sich zum

31. Méarz 2011 wie folgt zusammen:

€ %
Gerhard Wohrl Beteiligungs GmbH
(5.006.400 Aktien im Nennbetrag zu je 1 €) 5.006.400,00 35,76
GOVAN Verwaltungs GmbH
(4.694.200 Aktien im Nennbetrag zu je 1 €) 4.694.200,00 33,53
Wohrl Holding GmbH
(2.382.800 Aktien im Nennbetrag zu je 1 €) 2.382.800,00 17,02
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Rudolf Wohrl AG
(1.400.000 Aktien im Nennbetrag zu je 1 €) 1.400.000,00 10,00

GVC Gesellschatft fiir Venture Capital
Beteiligungen GmbH
(516.600 Aktien zum Nennbetrag zu je 1 €) 516.600,00 3,69

14.000.000,00 100,00

2.2 Eigene Anteile

Mit Vertrag vom 20.12.2010 erwarb die Rudolf WoAf 1.400.000 Namensaktien zum Nennbetrag zu j@&. Der
Kaufpreis betrug € 5.913.036,79.

2.3 Kapitalriicklage

Im Berichtszeitraum ergab sich keine Veranderunie Rapitalriicklage betrdgt zum 31.03.2011 insges&mt
5.395.040,75.

2.4 Kapitalkonsolidierungsausgleichsposten

Der aus der Kapitalkonsolidierung auf der Passigsmitstandene Unterschiedsbetrag entwickeltezsioh31.03.2011
wie folgt:

€
Stand 01.04.2010 -10.448.454,76
Veranderungen 2010/2011 1.275.279,91
Stand 31.03.2011 -9.173.174,85

3. Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen setzen sich wie folgammen:
31.03.2011 31.03.2010

€ €
Personal 4.024.900,00 3.602.520,00
Jahresabschlusspriifung / Rechts- und Beratungskost 336.300,00 309.800,00
Umsatzboni und Rabatte 881.600,00 1.725.500,00
Ruckforderung Lieferanten 486.400,00 341.500,00
Ausstehende Rechnungen 1.063.750,00 343.990,00
Aufbewahrung Geschéftsunterlagen 85.000,00 0,00
Ubrige 2.000,00 90.553,00

6.879.950,00 6.413.863,00

4. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern bestazdim 31.03.2011 in Héhe von € 13.932.512,05.

Darin enthalten sind Darlehen in Hohe von € 13.858,57. Darlehensgeber sind die Firmen GVC Gedsalfsdur
Venture Capital Beteiligungen GmbH mit € 7.818.338ynd GOVAN Holding GmbH & Co. KG mit € 6.041.260,

Die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten ergibt sens nachfolgendem Verbindlichkeitenspiegel:

mit einer Restlaufzeit

Gesamt- bis zu zwischen mehr als
betrag 1 Jahr lund5 5 Jahre
Jahren
€ € € €
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1. Mezzanine Darlehen 5.000.000,00 0,00 5.000.000,00 0,00
2. Verbindlichkeiten

gegeniber Kreditinstituten 12.769.378,22 8.869.378,22 3.900.000,00 0,00
3. Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 10.097.522,710.097.522,77 0,00 0,00
4. Verbindlichkeiten gegen-

Uber Gesellschaftern 13.932.512,05 0,00 13.932.512,05 0,00
5. Sonstige Verbindlichkeiten 7.447.751,92 7.447.751,92 0,00 0,00

49.247.164,96 26.414.652,91 22.832.512,05 0,00

Die Bilanzierung des Mezzanine Bankdarlehens etrfolg@naloger Anwendung der Stellungnahme des Hachus-
schusses des Instituts der Wirtschaftsprifer zdmaBeélung von Genussrechten im Jahresabschluss apitalgesell-
schaften (IDW HFA 1/1994).

Danach ist eine schuldrechtlich begriindete Kafdidssung nur dann als Eigenkapital auszuweisennviolgende
Kriterien kumulativ erfullt werden:

- Nachrangigkeit
- Langerfristigkeit
- Erfolgsabhangigkeit der Vergiitung
- Verlustteilnahme bis zur vollen Héhe
Das vorliegende Mezzanine Darlehen weist eigengéiinlichen Charakter auf. Wegen der fehlenden katimen
Erfullung aller Voraussetzungen ist es als Fremd&bpnter den Verbindlichkeiten auszuweisen. Ndem Grundsatz
der Klarheit ist die Hinzufiigung eines neuen Pastmm. § 265 Abs. 5 S. 2 HGB sachgerecht.
F. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde ndein Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
1. Umsatzerlose
Die Umsatzerlose betreffen Erlése aus Warenverki(1f€ 286.841,2) und Erlose aus Anderungsarbefté€rn(108,5).
2. Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind pend@mde Ertrage i.H.v. T€ 400,0.
3. Steuern vom Ertrag
In den Steuern vom Ertrag sind Steuern aus Vonahirev. T€ -88,2 enthalten.
G. Sonstige Angaben
1. Namen der Mitglieder des Vorstandes und des Authtsrates der Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft
Vorstand Herr Marcus Kossendey (Vorstandsvorsiteen
Herr Robert Rdsch

Herr Alfred Gutekunst

Herr Gerhard Kranzle (bis 06.08.2010)
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Aufsichtsrat Herr Olivier Wéhrl (Aufsichtsratsvitzender),
Maschinenbauingenieur

Herr Utz Ulrich (stellvertretender Aufsichtsratssitzender), Rechtsanwalt
Herr Christian Greiner, Kaufmann (bis 08.04.2011)

Herr Dr. Ekkehard Franzke, Vice President Firmda.AKearney GmbH, Minchen (seit
08.04.2011)

2. Angaben uber die Gattung der Aktien
Das Grundkapital ist eingeteilt in 14.000.000 Nasaitien zum Nennwert von je € 1,00.
3. Abschlusspriferhonorar

Das vom Abschlussprufer fur das Geschéftsjahr beete Gesamthonorar fur die Abschlussprifungsiegen des
Wohrl-Konzerns betrug T€ 211.

4. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Bei der Firma Rudolf WOHRL, das Haus der Markerklgig GmbH & Co. KG, Nurnberg ergibt sich aus itfenk-
tion als Tragerunternehmen des Unterstitzungsvedsn Textil und Bekleidungshauser R + B Wohrl eNlirnberg
ein Fehlbetrag wegen nicht bilanzierter Versorguegslichtungen i.S.v. Art. 28 Abs. 2 EGHGB von £.00.000,00.

5. Vergitung des Vorstandes

Die Beziige des Vorstandes der Rudolf Wohrl Aktiesetjechaft im Geschaftsjahr 2010/2011 beliefen sighinsge-
samt T€ 2.151,5.

Die Bezlge der Mitglieder des Aufsichtsrates betrug€ 53.
6. Zahl der Arbeitnehmer

Im Konzern wurden im Berichtsjahr durchschnittiz819 (Vj. 2.657) Mitarbeiter beschéftigt.
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Entwicklung des Anlagevermégens zum 31. Marz 2011

Bilanzposition Stand Zugénge Abgange Stand
01.04.2010 2010/2011 2010/2011 31.03.2011
€ € € €
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 6.469.915,18 495.607,33 153.076,95 6.812.445,56
Abschreibungen 3.762.309,79 925.788,33 0,00 4.688.098,12
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 2.707.605,39-430.181,00 153.076,95 2.124.347,44
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlie3lich der
Bauten auf fremden Grundstiicken
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 53.678.280,7 21.873,77 418.738,00 53.281.426,48
Abschreibungen 29.467.107,71 1.381.828,77 0,00 30.848.936,48
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 24.211.183,00.359.955,00 418.738,00 22.432.490,00
2. Technische Anlagen
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 548.039,22 0,00 0,00 548.039,22
Abschreibungen 547.989,22 0,00 0,00 547.989,22
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 50,00 0,00 0,00 50,00
3. Betriebs- und Geschaftsausstattung
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 34.544.821,4 549.541,39 38.723,50 35.055.639,37
Abschreibungen 26.390.206,48 2.760.509,89 0,00 29.150.716,37
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 8.154.615,02.210.968,50 38.723,50 5.904.923,00
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 17.000,00 643,90 0,00 17.643,90
Abschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 17.000,00 643,90 0,00 17.643,90
Ill. Finanzanlagen
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 0,00 0,00 0,00 0,00
Abschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Buchwert bzw. Buchwertveranderung 0,00 0,00 0,00 0,00

Anlagevermégen-Zusammenfassung-

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Abschreibungen

95.258.(6,51.067.666,39
60.167.613,20 5.068.126,99

610.538,45 95.715.194,53
0,00 65.235.740,19

Buchwert bzw. Buchwertveranderung

35.090.453,39.000.460,60

610.538,45 30.479.454,34
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Konzernkapitalflussrechnung 2010/2011

1. +/- Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag

2. +/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstand
des Anlagevermdégens

3. +/- Zunahme/Abnahme der langfristigen Riickstgiém

4. +/- sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungerédget

5. = Cashflow

6. -/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegens&nd

des Anlagevermdégens
7. -[+ Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderuragen

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
8. +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen sowie anderesi®as
9. +/- Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Rickstejem

10. = Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschitatigkeit

11. + Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstareten d
Anlagevermdgens

12. - Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagentgen
13. = Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitiongttigkeit
14. - Auszahlungen aus Kapitalminderungen

15. - Auszahlungen an Gesellschafter

16. + Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten

17. - Auszahlungen fir die Tilgung von Krediten

18. = Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungétigkeit

Finanzmittelbestands

19. +/- Zahlungswirksame Veradnderungen des Finatelbéstands
Anderungen des Finanzmittelbestands

20. +/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertamdgm des
Finanzmittelbestands

21, + Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

22. = Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Der Finanzmittelbestand setzt sich wie folgt zusamm

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
Kontokorrentverbindlichkeiten gegeniiber Kredititgen
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2010/2011  2009/2010
T€ T€
+5.548,6 +3.541,9
+5.068,1 +5.427,9

-4,3 -4,9
+0,0 -152,0
+10.612,4 +8.812,9
+242,2 -1.205,1
+2.369,8 +6.990,0
-1.735,3 -2.326,5
+653,3 +1.797,4
+12.142,4 14.068,7
+2153  +11.905,7
-914,6 -2.473,1
-699,3 +9.432,6
-5.913,0 0,0
-7.161,0 -4.890,0
5.080,0 0,0
08,0 -1.080,0
-14.074,0 -5.970,0
-2.630,9  +17.531,3
0,0 0,0
4.765,4 -2.765,9
1234,5 14.765,4
TE TE
121345 15.380,0
0,0 -614,6
12.134)5 14.765 4




Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Firma Rudolf Wéhrl Aktiendesdnaft aufgestellten Konzernabschluss, bestelagisdBilanz,

Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflustirung und Eigenkapitalspiegel und den Konzernlegett fiir

das Geschaftsjahr vom 01. April 2010 bis 31. M@112gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschlusd Konzern-

lagebericht nach den deutschen handelsrechtlicloesctiriften und den ergdnzenden Regelungen inatzufg liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter@esellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Gagiedder von uns
durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung tber déme¥abschluss unter Einbeziehung der Buchfihrunggsen.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach $H&E unter Beachtung der vom Institut der Wirtscariifer

(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnwegé@er Abschlussprifung vorgenommen. Danach ifRmdifing

so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtighaited Verstol3e, die sich auf die Darstellung destdden Kon-
zernabschluss unter Beachtung der Grundsatze agdméliger Buchfiihrung und durch den Konzernlageleer-

mittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Edlage wesentlich auswirken, mit hinreichender Siobi¢ erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungendem die Kenntnisse tUber die Geschaftstatigkedt liver das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzesasvie die Erwartungen Gber mogliche Fehler beritkigt. Im

Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit desneteiKontrollsystems sowie Nachweise fiir die AngabeiKon-

zernabschluss und Konzernlagebericht UberwiegehdeuBasis von Stichproben beurteilt. Die Prufumgfasst die
Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Koakschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrergesi¢on-
solidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlidBieischét-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirttigder Gesamtdarstellung des Konzernabschlussedam#on-
zernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dasemnPrifung eine hinreichend sichere Grundlagarfiere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pigifygewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzecohdiss den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden iBestngen des Gesellschaftsvertrages und vermitiédr Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrungl@mtatsachlichen Verhaltnissen entsprechendesdgil Ver-
moégens-, Finanz- und Ertragslage des KonzernskKbezernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzadschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von Hage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiles zukinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

Nurnberg, den 04. Juli 2011

LHS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Leupold
Wirtschaftsprifer
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JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Jungster Geschaftsgang

Die Umsatzerldse der Wohrl-Gruppe beliefen siciNeun-Monats-Zeitraum zum 31.Dezember 2012
auf EUR 244,67 Mio., dies bedeutet eine Umsatzaimeation 1,4% gegeniber dem Vorjahreszeit-
raum. Dabei konnte im 3. Quartal des Geschéftsjabitee positive Entwicklung festgestellt werden,
die unter anderem auf eine Hausneueroffnung in @pbowie eine Erdffnung nach Umbau in Strau-
bing zurtckzufihren ist. Besonders der Dezembersehr erfolgreich. Dies wird auch im Branchen-
vergleich sichtbar: Laut einer Veroffentlichung degeitschrift TextilWirtschaft (TextilWirtschaft
2/2013) musste die Branche im Dezember einen Unesditst von -9,0% gegeniber dem Vorjahres-
zeitraum hinnehmen, Wohrl hingegen erreichte elvsatzzuwachs von +7,3%.

Des Weiteren konnte Wohrl aufgrund neu verhandédtanditionen mit ihren Lieferanten im Neun-
monatszeitraum zum 31. Dezember 2012 die Rohenraig® um einen Prozentpunkt gegeniiber dem
Vorjahr steigern.

Die Gesamtkostenquote liegt in etwa auf Vorjahnesaui, absolut gesehen konnten die Gesamtkosten
von EUR 93,8 Mio. im Neunmonatszeitraum zum 31.dbelzer 2011 auf EUR 92,5 Mio. im gleichen
Zeitraum 2012 gesenkt werden.

Das EBT betrug im Neunmonatszeitraum zum 31. Deeer@B12 EUR 4,2 Mio.. Im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum konnte das Ergebnis vor Steuamitdum EUR 2,4 Mio. verbessert werden. Diese
positive Entwicklung resultiert aus einer verbetseiRohertragsmarge, einer Senkung der sonstigen
betrieblichen Aufwendungen um EUR 1,2 Mio. und eiBehéhung der sonstigen betrieblichen Ertra-

ge.

Die Eigenkapitalquote entwickelt sich positiv undnkte auf 13,18% im Neunmonatszeitraum zum
31. Dezember 2012 (Vorjahreszeitraum: 11,12%) driviénden.

Aussichten

Aufgrund der erfolgreichen Entwicklung im Dezemi2812 geht Wohrl weiter davon aus, dass der
Umsatz im letzten Quartal des Geschéaftsjahres 2013/gegeniiber dem letzten Quartal des Vorjah-
res steigt. Auf Risiken, die sich aus einer mogitNWerschlechterung des Textilmarktes und damit der
kommenden Umsétze von Wohrl ergeben kdnnen, harMiéreits vorab durch strenge Kostendiszip-

lin und weitere MalRnahmen zur Ergebnisverbessemamgjert.

Fir das 4. Quartal sind keine wesentlichen Invesghn geplant. Das Unternehmen konzentriert sich
auf die erfolgreiche Betreibung der derzeit 38 Staite.

Die Emittentin befindet sich derzeit in der Abstinamg eines Optionsvertrages zum Erwerb der Sinn-
Leffers GmbH, Hagen. Aufgrund vergleichbarer Geftshdodelle, Erganzung der regionalen Prasenz
und moglicher Synergiepotentiale im Einkauf, degistik, Verwaltung und Marketing nimmt Wohrl
an, dass der Erwerb der SinnLeffers GmbH eineegjisth sinnvolle Erweiterung der Geschaftstatig-
keit der Wohrl darstellen konnte.

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten geprifiahresabschlusses zum 31. Marz 2012 haben
sich die Aussichten der Emittentin nicht wesentlielschlechtert.

Seit dem Ende des von den historischen Finanzirgtomen abgedeckten Zeitraums zum 31. Dezem-

ber 2012 ist Uberdies keine wesentliche VerandedergFinanzlage oder der Handelspositionen der
Emittentin eingetreten.
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