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Markus Kaiser verlasst Veritas

o\
Wechsel bei Veritas: Markus Kaiser (links)
geht, Hauke Hess iibernimmt

If Jahre lang arbeitete Markus Kai-

ser flir Veritas Investment. Seit 2007
verantwortete er als Geschaftsfiihrer die
Bereiche Fondsmanagement, Marke-
ting und Vertrieb. Jetzt verldsst er das
Unternehmen, offiziell aufgrund unter-
schiedlicher Auffassungen lber die zu-

SAUREN
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kiinftige strategische Ausrichtung. Ob er
weiter Beratungsaufgaben fiir die von ihm
ins Leben gerufene ETF-Dachfonds-Rei-
he Gibernimmt, stand bis Redaktionsschluss
nicht fest. Zunachst werden die nach einem
Trendfolgemodell gemanagten Fonds von
Kaisers friiheren Kollegen Christian Schus-
ter, Christian Riemann und Marcus Russ
weiterbetreut. Probleme gibt es derzeit vor
allem beim Flaggschiff-Produkt ETF-Dach-
fonds P: Die angesichts vorwiegend politisch
getriebener Borsen schwache Performance
seit 2011 fuhrte zu einer Anlegerflucht, die
den Fonds 2012 rund ein Viertel seines Volu-
mens kostete. Zum Nachfolger Kaisers in der
Geschaftsflihrung bestimmte Veritas Hauke
Hess von Pall Mall Investment Management,
der zugleich die Leitung des Portfolioma-
nagements tibernimmt.
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IPFEL 2013

Livelibertragung aus Mannheim auf www.sauren.de
Mittwoch, 30. Januar 2013, um 15:35 Uhr

Moderation:

Dr. Jens Ehrhardt

Dr. Bert Flossbach

Peter E. Huber

Klaus Kaldemorgen

Eckhard Sauren

Unter Moderation von Dachfondsmanager Eckhard Sauren werden die vier Fondsmanagerlegenden zu aktuellen Themen und

Entwicklungen an den Finanzmarkten — wie beispielsweise die Staatsschuldenkrise oder mégliche Inflationsgefahren — diskutieren.
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Namen und
Nachrichten

Tim Albrecht (links), Marcus Poppe

Tim Albrecht gibt das Management des
DWS Zukunftsinvestitionen an Marcus
Poppe ab. um, sich stéirker seinem Erfolgs-
fonds DWS Deutschland zu widmen. Mehr

Die Schweizer Invest-
mentgesellschaft Pic-
tet legt einen neuen
Fonds fiir Unterneh-
mensanleihen  aus
Schwellenlindern
auf. Das Management
tibernimmt Alain-Nsiona Defise. Mehr

Alain-Nsiona Defise

Keith Ney, Leiter der
Kredit-Analyse von
Carmignac Gesti-
on, iibernimmt bei
der franzodsischen
Gesellschaft zusitz-
liche Aufgaben als
Co-Manager des Rentenfonds Carmignac
Sécurité. Mehr

Keith Ney

Weitere Meldungen finden Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Sigmar Gabriel und die Gallier

F rankreich hat Carla Bruni, Deutsch-

land Angela Merkel, hief3 es frither
etwas gehdssig, wenn es darum ging, den
Unterschied zwischen beiden Lindern
aufden Punkt zu bringen. Heute eine ver-
gleichbare Formel zu finden, ist nach der
Wahl von Francois Hollande zum fran-
z6sischen Staatsprésidenten etwas kom-
plizierter geworden. Am ehesten funk-
tioniert es vielleicht mit zwei Personen,
die sich optisch deutlich dhnlicher sehen:
Geérard Depardieu und Sigmar Gabriel.
Der eine, beriihmt geworden als Darstel-
ler des Comic-Helden Obelix, hat seiner
Heimat gerade den Riicken gekehrt und
sich in Russland einen neuen Asterix ge-
sucht. Der andere eifert als SPD-Chef je-
nem Franzosen nach, der Depardieu mit
seiner Steuerpolitik in die Arme von Wla-
dimir Putin trieb.

Pramierte Vermogensverwaltung
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Man muss die neue Minnerfreundschaft
nicht gutheilfen und erst recht kein Mer-
kel-Fan sein, um in diesem Konflikt eindeu-
tig Stellung zu beziehen. Die von Hollande
geplante Reichensteuer ist ein ,wirtschaft-
liches, politisches und diplomatisches Fi-
asko" (Le Figaro), ihre zundchst gescheiter-
te Umsetzung eine ,dreifache Blamage“
(Stiddeutsche Zeitung). Auch in Deutsch-
land wiirden deutlich héhere Steuern und
Vermogensabgaben am Dilemma leerer
Staatskassen wenig &dndern. Im GroRen
und Ganzen diirfte das auch SPD-Kanzler-
kandidat Peer Steinbriick so sehen. Ob er
sich im Falle eines Erfolgs — der nach dem
Wahl-Krimi von Niedersachsen nicht mehr
vollig ausgeschlossen erscheint - gegen sei-
nen Vorsitzenden durchsetzen kann, bleibt
indes abzuwarten.
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http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://www.dasinvestment.com/nc/themenspecial/rentenfonds/news/datum/2013/01/22/keith-ney-uebernimmt-rentenfonds-carmignac-securite/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2013/01/18/pictet-mit-neuem-schwellenlaenderfonds/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2013/01/23/dws-zukunftsinvestitionen-tm-albrecht-gibt-ab/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=399869&bid=1530475
http://de.wikipedia.org/wiki/Carla_Bruni
http://de.wikipedia.org/wiki/G%C3%A9rard_Depardieu
http://www.sueddeutsche.de/politik/nach-dem-veto-gegen-die-millionaerssteuer-in-frankreich-vom-wahlkampfgag-zur-dreifachen-blamage-1.1562018

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an lhren Vermdgensberater. ' TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.

2 Stand: Rating per 30.06.2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator far die kiinftige Entwicklung und
unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus konnen
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag maglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermdgen nach deutschem Recht. Die Volatilitét des Fondsanteilwertes kann erhoht sein.
Investmentfonds sind maglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verftgbar. Fir
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstrae 1113, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

Die perfekte
Balance fur
lhr Vermogen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
Uberlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewdhrte Misch-
fonds Kapital Plus'. Er investiert aktuell
ca. 70% in europaische Anleihen mit
guter Bonitat sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europaische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal im Monat wird
das urspriingliche Aufteilungsverhéltnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mogliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Top-Fondsgesellschaft

Allianz Global

Allianz ()

Global Investors

Verstehen. Handeln.
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Kapitalmirkte 2013: So stehen Dax, Dow und Nikkei
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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QUELLE: BLOOMBERG, STICHTAG: 22. JANUAR 2013
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Nordeo’)

Stabilitat. Immer.

Nordea 1 — Stable Return Fund
(ISIN: LU0227384020, BP-EUR)

Auch in schwierigen Zeiten brauchen wir Stabilitdt um uns herum.

Einer der Grundwerte von Nordea Asset Management ist Stabilitat.

Treffen Sie Portfoliomanager
Asbjorn Trolle Hansen

FONDS KONGRESS 2013

Donnerstag 31.01.2013, 11:50 Uhr — Saal 8
Congress Center Rosengarten Mannheim

Investment Funds

Making it possible

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu

Der genannte Teilfonds ist Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthélt daher nicht alle relevan-
ten Informationen zu den erwéhnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen der sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind

in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl- und in D (auch in Papi h
Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland, Bockenheimer LandstraBe 33, D-60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und a kénnen i die die der Anlage kénnen. Anlagen
in Schwellenléndern sind mit einem erhdhten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in i mit den Teilfonds

Sie bitte den i il i die wie oben i erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A. i und erteilt keine von Nordea Investment Funds S.A. 562,

rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg Weitere bei lhrem
Die i ist histori: i in der it sind kein
Anlagepolitik des Teilfonds stark und wird nicht i Alle Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Nordea Investment Funds S.A. Dieses Dokument darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch verdffentlicht werden.

In diesem Dokument genannte Unternehmen werden zu rein ilustrativen Zwecken angefilhrt und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar.

~ er berit Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhéingiger Berater.
Richtwert filr zukiinftige Ertrége und Anleger erhalten mdglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Der Wert der Anteile kann je nach
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Kapitalmirkte 2013: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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@SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung

Q aus Uberzeugung

Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermogensverwaltung

von Schroders.

Schroders

Mehr als 200 Jahre Investments fiir Ihre Zukunft

STS steht fur Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag tberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fur Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepruften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veréffentlicht, vorgenommen werden.

DER FONDS
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Krisen-Verlierer bleiben im Januar auf Erholungskurs

An auf EU-Sldlander und Bank- oder Solartitel spezialisierte Aktienfonds traute sich lange Zeit kaum ein Anleger
heran — entsprechend hoch waren deren Verluste. Doch die Gegenbewegung lauft langst, und sie gewinnt an Fahrt

80%

oo —ETSEMIB RANG| FONDSNAME 2013*
—PSI 20
:2: ~Dax %ﬁ 1 Comstage PSI 20 Leverage 21,9
" % — 2 LSF Asian Solar & Wind Fund 21,0
% -20% W W _ 3 | I-Shares Euro Stoxx Banks 13,2
g e 4 | Source Euro Stoxx Optim. Banks | 12,7
E Zg:; E 5 | DB X-Trackers Vietnam 12,3
2 3 Januar 2000 24 Januar 2013 & 6 | Oyster Italian Value 11,0
Eingang zur Lissaboner Bérse: Von fritheren Hochstkursen ist der Markt noch weit entfernt 7 | HSBC Turkey Equity 10,8
8 | Nexus Global Opportunities 10,6
9 RBS MA South-East Europe 10,5
N och etwas mehr als 5 Prozent, dann Ein dhnliches Bild zeigt sich im bisherigen ComStage ETF PSI 20 (R) 10,5
hat der Dax sein 2007 erreichtes Re- Jahresverlauf. Der Dax legte seit Ende De- 1 Dexia Equities Turkey 10,2
kordhoch geknackt. Dem M-Dax ist das zember knapp 2 Prozent zu, die beiden siid- 12 | Nestor France 10,1
bereits in dieser Woche gegliickt. Ganz ldndischen Indizes schafften mehr als 8 Pro- 13 | Lyxor D] Turkey Titans 20 9,8
anders sieht es in siideuropdischen Lin- zent. Am stirksten davon profitiert bislang JPM Turkey Equity 9,8
dern wie Italien oder Portugal aus: Dem ein an den PSI-20 gekoppelter, aber mit dem DWS Trkei 9,8
Maildnder Leitindex FTSE-MIB fehlen zu Faktor 2 gehebelter Indexfonds von Comsta- cee
einem neuen All-Tl_me-I?lgh noct.l 190 Pr.o- g.e, der" sich an fler Spitze der Performanc?- e | Fls i A Gk 6,9
zent, dem PSI-20 in Lissabon immerhin Liste fiir 2013 ein Kopf-an-Kopf-Rennen mit Da Vinci Strategie UI Fonds 6,9
135 Prozent. Ob derartige Zuwéchse ange- dem LSF Asian Solar & Wind Fund liefert. 8199 | DB X-Trackers Banks Short -84
sichts der vollig anderen wirtschaftlichen Dahinter folgt mit dem I-Shares Euro Stoxx 8200 | DB X-Trackers S&P 500 2 x Inv. -9,2
Rahmenbedingungen auf absehbare Zeit Banks ein weiterer, von alter Stirke noch | g01 | DB X-Trackers SMI Short 10,4
realistisch sind, steht derzeit vollig in den Lichtjahre entfernter Euro-Krisen-Verlierer. 8202 | Source Nomura Voltage Mid-Term | -10,8
Sternen. Fakt ist aber: Seit EZB-Prdsident Allerdings, die Aufholjagd von Nachziiglern 8203 | DB X-Tr. FTSE 100 Super Short -10,9
Mario Draghi im Juli erkldrte, alles Erfor- ist alles andere als ein Naturgesetz. Das be- 8204 | Lyxor S&P 500 VIX Futures -13,5
derliche fiir den Erhalt des Euros zu tun, weist die aktuelle Positionierung von be- 8205 | RBS MA Short FTSE -15,8
Kletterte der Dax um 14 Prozent, der FTSE- reits 2012 enttiuschenden Fonds-Konstruk- | 8206 | ETFX Bofaml IV Stoxx -26,3
MIB dagegen um 28 Prozent und der PSI-20  ten wie ETFX Bofaml IV Stoxx oder Source
sogar um 33 Prozent. Nomura Voltage Mid-Term. * Wertentwicklung in Prozent
Anzeige

Machen Sie sich ein
Bild von lhren Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren die weltweit
besten Fondsmanager ihre Fonds in personlichen

und informativen Video-Clips.

e fundinfo.tv

) = §
A4

Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund

Brian Jones, Co-Manager of the portfolio, Neuberger Berman

QUELLE: FWW, * AUSWERTUNGSTAG: 21. JANUAR 2013
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Fondshandel 2012: Die Umsatze brockeln weiter ab

Welche Fonds 2012 das meiste Geld einsammeln konnten, gibt der Branchenverband BVI erst im Februar bekannt. Die
Umsatz-Spitzenreiter an der Borse stehen allerdings jetzt schon fest — es waren erneut Immobilienfonds
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QUELLE: BLOOMBERG

30. Dezember 2011 16. Januar 2013

Im Jahr 2012 hat der Fonds insgesamt 8,70
Euro pro Anteil ausgeschiittet. Der an der
Borse festgestellte Preis fiel aber deutlich
starker von 44,50 auf 30,32 Euro

nsgesamt setzten die Bérsen Hamburg
I und Hannover im vergangenen Jahr im
Fondshandel 1,1 Milliarden Euro um - rund
500 Millionen Euro weniger als 2011 und
900 Millionen Euro weniger als 2010. Mit
379 Millionen Euro rund ein Drittel davon
entfiel auf die beiden eingefrorenen Immo-
bilienfonds CS Euroreal und SEB Immoin-
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Europa-Galerie Saarbriicken: Einer der jiings-
ten Verkdiufe aus dem CS Euroreal

vest, die seit Mai auf ihre Auflésung warten.
Im Jahr zuvor waren es noch 480 Millionen
Euro. Seit die Abwicklung der zusammen
aktuell noch immer mehr als 9 Milliarden
Euro schweren Produkte unwiderruflich
feststeht, hat sich die Differenz zwischen
dem offiziell ermittelten Anteilspreis und
dem durch Angebot und Nachfrage gebilde-
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10 JAHRE M&G IN DEUTSCHLAND - DANKE FUR IHR VERTRAUEN

TOP-SELLER BORSE HAMBURG wb

RANG | FONDSNAME 2012*
1 | CS Euroreal 248,5
2 | SEB Immo-Invest 130,5
3 | Kanam Grundinvest 66,6
4 | AXA Immoselect 45,9
5 | FvS Multiple Opportunities 43,6
6 | Degi Europa 26,3
7 | Degi International 20,7
8 | Morgan Stanley P2 Value 19,8
9 | Stuttgarter Dividendenfonds 19,3

10 | DWS Top Dividende 15,2

* Umsatz in Millionen Euro

ten Borsenkurs noch einmal leicht vergré-
Rert - beim CS Euroreal etwa von 32 auf 35
Prozent (siehe Chart). Ob sich fiir auf diesem
Niveau gefundene Kiufer das Investment
lohnt, steht spitestens bei der Schlussab-
rechnung am 30. April 2017 fest: Zu diesem
Stichtag miissen sdmtliche noch im Fonds
enthaltenen Immobilien verkauft sein.

Anzeige

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann und dass Sie
den urspriinglich investierten Betrag moglicherweise nicht zurlickerhalten.
Verluste aufgrund von Wahrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

INVESTMENTS

Die Satzungen, der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gultige Jahresbericht und gegebenenfalls
der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence
Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, BleidenstraBe
6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main.
Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt
sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fir eine Beratung durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar.
Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. NOV 12/ 40338
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Frischzellenzufuhr fiirs Trend- und Turnaround-Depot

Gleich acht Neuzugédnge bereichern die Musterdepots von DER FONDS. Fir 2013 stehen damit bei noch einmal leicht
reduzierter Barreserve vor allem drei Themen im Mittelpunkt: Dividendenaktien, Europa und die Frontier Markets

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen Gberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewahrten Klassikern.

Die aktuelle Lage

Solange sich an der Euro-Front nicht neues
Unheil zusammenbraut, scheint einer der
groflen Trends fiir 2013 festzustehen: die
schrittweise Riickkehr von institutionellen
und privaten Investoren an die Aktienmirk-
te. Nicht aus Begeisterung, sondern schlicht
aus Mangel an verniinftigen Alternativen.
Dabei diirften vor allem Papiere im Mittel-
punkt stehen, die mit einer im Vergleich
zu nahezu zinslosen Bundesanleihen iip-
pigen Dividende locken. Deshalb erhilt im
Trenddepot der LBBW Dividenden Strategie
Euroland Verstirkung vom M&G Global Di-
vidend und vom Henderson Asian Dividend
Income. Alle drei Fonds erginzen sich gut,
denn M&G-Manager Stuart Rhodes setzt
bevorzugt auf Titel aus den USA, Kanada,
GroRbritannien und der Schweiz, die bei
LBBW und Henderson per Definition nicht
ins Portfolio kommen. Weitere Verstirkung
gibt es durch einen zweiten Europa-Fonds
und den Templeton Frontier Markets. Neu
im Turnaround-Depot sind die 2012 unter
ihren Moglichkeiten gebliebenen Stockpi-
cker-Fonds Delta Lloyd European Participa-
tion und Starcapital Starpoint sowie je ein
Fonds fiir Osterreich- und Zentraleuropa-Ak
tien. Das Best-of-Two-Depot bleibt in seiner
Zusammensetzung unverdndert, senkt aber
wie die beiden anderen Depots die Barreser-
ve auf 35 Prozent.

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie

|
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Messestand von Johnson & Johnson: Das amerikanische Unternehmen, das 2012 zum 50. Mal in Folge
die Dividende erhihte, stellt derzeit die grofSte Position im M&G Global Dividend

FONDSNAME

Bl TREND-DEPOT %

4-Q-Smart-Power
AL Trust Euro Cash
Carmignac Emergents

Henderson Asian Dividend neu!
LBBW Div. Strategie Euroland

M&G Global Dividend neu!
Main First Top Europ. Ideas neu!
Templeton Frontier Markets neu!

Wert/Entwicklung
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

| WKN

AORHHC
847178
AODPX3
AOLA7Q
978041
A0Q349
AOMVL1
AORAK3

WERT (EUR)

per 01.01.13 *

4.269,39
21831,27
6793,83
5000,00
6600,78
7000,00
5000,00
5000,00
61078,09

WERT(EUR)

per 22.01.13

4.460,93
21843,54
6.888,86
5.000,00
6.843,25
7.000,00
5.000,00
5.000,00
62.036,58
12.036,58

ENTWICK-
LUNG (in %)

4,49
0,06
1,40
0,00
3,67
0,00
0,00
0,00
1,57
24,07

EY TURNAROUND-DEPOT %

3 Banken Osterreich-Fonds neu!
AL Trust Euro Cash

DB X-Trackers Vietnam

Delta Lloyd Europ. Participation neu!
Earth Gold Fund Ul

Fidelity Japan Advantage (Euro-Hedged)

255243
847178
DBX1AG
AORE6D
A0Q25D
ATH8NS8

Métropole Frontiere neu! AOJEAV
Starcap Starpoint neu! 940076
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

5 U D-L U

AL Trust Euro Cash 847178
Comgest Magellan 577954
CS Equity Fund Global Value 796586
DWS Top Dividende 984811
Falcon Gold Equity 972376
GAF Major Markets High Value 972580
LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041
Loys Global 926229
M&G Global Basics 797735

Depotstand/Wertentwicklung 2012
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

5000,00
22151,55
5002,85
6000,00
4730,14
4842,50
5000,00
7000,00
58912,91

21894,79
4009,40
4651,88
5284,69
4082,61
4067,27
5827,36
4789,45
4762,34

59.369,79

5000,00
22164,82
5447,59
6000,00
4960,54
4991,87
5000,00
7000,00
60564,82
10564,82

21907,09
4126,59
4898,47
5360,89
4168,10

4.197,89
6.039,74
4.956,40
4.807,64
60.462,81
10.462,81

* bei Umschichtung in 2013 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

0,00
0,06
8,89
0,00
4,87
3,08
0,00
0,00
2,80
21,13

0,06
4,92
5,30
1,44
2,09
3,21
3,64
3,49
0,95
1,84

20,93
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22 Fragen an Fragen an Tom Wilson

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éandert das

Tom Wilson

Der 1979 in London geborene Bri-
te studiert von 1998 bis 2001 Ge-
schichte an der

und startet danach seine
berufliche Karriere bei der britischen
Investmentgesellschaft ~ Schroders.
Dort arbeitet er zundchst als Assis-
tent der Geschaftsfiihrung, wechselt
aber bereits nach wenigen Mona-
ten in die Research-Abteilung, wo er
sich auf osteuropdische Aktien und
ab 2004 auch auf den Nahen Osten
und Afrika spezialisiert. Seit August
2005 managt Wilson gemeinsam
mit Allan Conway den Osteuropa-
Aktienfonds Schroder Emerging Eu-
rope. Im Londoner Schwellenlander-
Team der Gesellschaft ist er zudem
seit Februar 2007 fiir alle Anlagen im

-Raum verantwortlich.

SCHRODER EMERGING EUROPE

-60%

1. September 2005 16. Januar 2013

Seit Anfang 2012 hat sich der Vorsprung vor
der Vergleichsgruppe wieder vergroRert

80% ~Schroder Emerging Europe
~Durchschnitt Aktienfonds Osteuropa {h}

+

QUELLE: EUROFONDS

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld?
Ich habe schon immer lieber Geld gespart als es auszugeben. So habe ich zum Beispiel als
Kind nur einmal pro Woche SiRigkeiten gekauft und diese dann gleichmaRig auf die nachs-
ten sieben Tage aufgeteilt
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? In den ersten Jahren habe ich wahrend des
Borsen-Booms mit US-Technologie-Aktien gutes Geld verdient. Durch das letzte Jahr des Stu-
diums haben mich dann die Ersparnisse aus meinem Praktikum bei Schroders gebracht
3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Ich hole mir Ideen und Inspiration von vielen
verschiedenen bekannten Unternehmern — , g
und sind aber die, zu denen ich am meisten aufschaue
4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist? Die Aktie ist
underowned oder overowned - Irgendjemand muss sie doch immer besitzen, oder?
5. Welches Buch solite jeder Fondsmanager gelesen haben?
von David
S. Landes. Eines der faszinierendsten und umfassendsten Biicher (iber die Geschichte der
Wirtschaft
6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Konkur-
renz zuriickbleiben? Ich mag es, erfolgreich zu sein. Die Angst zu versagen ist Motivation
genug fiir mich
7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehidngt haben?
Ich bin ein leidenschaftlicher Kunstsammler. Wenn ich ein gutes Jahr hatte, kaufe ich mir ein
schones Gemalde
8. Worauf sind Sie stolz? Meine Eltern haben zu mir immer gesagt: Hochmut kommt vor
dem Fall. Ich bin zufrieden mit dem, was ich bisher erreicht habe. Aber Selbstiiberschatzung
und Selbstgefalligkeit sind die groiten Feinde eines Fondsmanagers
9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig gedrgert?
Uber Politiker, die ausschlieBlich in Wahlzyklen denken
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?
Menschen, die etwas erwarten, ohne selbst etwas daflir zu tun
11. Was sammeln Sie? Eine Vielzahl von Kunstobjekten — von Gemadlden alter Meister bis
hin zu moderner und zeitgendssischer Kunst
12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Dort habe ich noch nie etwas gekauft
13. Facebook ist ... ...etwas, womit meine Lebensgefahrtin sich viel zu viel beschiftigt
14. lhre liebste TV-Serie? - wenn auch nur wegen
15. Und wo schalten Sie sofort ab? Dazu miusste ich den Fernseher erst mal anschalten,
was nicht oft vorkommt. Ich schaue mir lieber Filme im Kino an
16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuRball oder Rockmusik?
Nichts davon - ich bevorzuge klassische Musik und Rugby
17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht?
von Wolfgang Amadeus Mozart
18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen?
Auf dem Weg zur Arbeit trage ich eine schmuddelige alte Jacke und Turnschuhe
19. Wein oder Bier zum Essen? Ich bin der gleichen Meinung wie
, der einmal gesagt hat: Wein ist abgefiillte Poesie
20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten? Auf meine Ge-
malde — obwohl es mir schwer fallen wiirde, mein Lieblingsgemélde zu benennen
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?
Zum einen die Behinderten-Organisation und zum anderen das Projekt
, das jungen Menschen mit schwierigem Hintergrund hilft, wieder Ordnung
in ihr Leben zu bringen
22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Irgendwo, wo die Luft kiihl und frisch ist und man nichts aufRer Natur hort
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds
iiber verschiedene Zeitriume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter ~druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter ,Aktuelles* verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro net. Fiir alle zwo6lf Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder-
und Stidostasien-Fonds tiber verschiedene
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben.

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie liber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Wissenstests, verschmahte Wolle und der Wert des Geldes

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groRen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

1‘44. 7

Chinesische Anleger am Schalter einer Bank in Peking

Die Chinesinnen kommen

Die Regierung in China will ihre Biirger
kiinftig auch im Ausland investieren lassen
- und koénnte damit die internationalen
Aktienmairkte ziemlich durcheinanderwir-
beln. Denn auf chinesischen Privatkonten

Das sieht gut aus!

Design ist mehr
als blofke Ober-

¥ | fliche: Weil
’:;" g Technik allein
fi g oft keinen Un-
| & terschied mehr

macht,  trigt
es einen groRen Teil zur Wertschépfung
bei. Zeit Online analysiert am Beispiel von
Bad-Armaturen und Regenschirmen, war-
um deutsche Firmen auch auf diesem Ge-
biet zur Weltspitze gehéren.

Des Bankers teure Kleider

Die Auswirkungen der Finanzkrise ziehen
weiter ihre Kreise und machen auch vor
den entlegensten Gegenden nicht halt.
Lingst haben sie auch Australien erreicht,
wie Wallstreetjournal.de berichtet: Dort
leiden Schaf-Farmer darunter, dass die Ban-
ker der Londoner City neuerdings an ihren
MaRanziigen sparen.

liegen schdtzungsweise rund 2,5 Billionen
Euro, die dafiir in Frage kdmen. Handels-
blatt Online zieht Parallelen zu Japan, wo
vor allem Frauen ein groRRes Spekulations-
Rad drehen.

Die Inflation des Abiturs

Immer  mehr
Schiiler erlan-
gen die Hoch-
schulreife, und
der Notendurch-
schnitt auf den
Gymnasien steigt stetig. Wirtschaftswoche
Online widmet sich einem dridngenden Pro-
blem des deutschen Schulsystems abseits
von Pisa-Studie und G8-Reform und sieht
starke Anzeichen einer galoppierenden In-
flation.
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Der Flughafen als Lebensraum
Durch den Flughafen hetzen, nur um die
Maschine zu bekommen? In neuen Air-
ports ist das passé. Sie sind eigene Stédte,
der Passagier soll alles finden - und im
Idealfall bis zu zwei Tage dort verbringen.
Welt Online berichtet, was die Betreiber
sich so alles einfallen lassen, um dieses
Ziel zu erreichen.
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Vince Ebert

»Das ist es mir wert“

Macht das Vernichten eines 50-Euro-
Scheins einen Menschen frei? Und warum
irritiert oder drgert es andere, wenn sie
dabei zusehen miissen? Wissenschafts-Ka-
barettist Vince Ebert philosophiert tiber
das Risiko der Geldwirtschaft und riittelt
nebenher ganz ohne Klamauk an alther-
gebrachten Denkverboten.
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