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Fondsreport

31. Dezember 2012

Zusammenfassung

e Der M&G Optimal Income Fund legte im Dezember an Wert zu, da Investment-Grade-
und Hochzins-Unternehmensanleihen zulegten und somit ihre hochste jéhrliche Rendite

seit 2009 erzielten.

» Fondsmanager Richard Woolnough verringerte die Duration des Portfolios aufgrund des
fr 2013 erwarteten Renditeanstiegs bei Staatsanleihen.

e Die Gewichtung des Fonds in Investment-Grade-Unternehmensanleihen und Aktien wurde
erhoht, wahrend das Nettoengagement in Staats- und Hochzinsanleihen sank.

Wertentwicklung (Gesamtertrag in Euro, %)
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" M&G Optimal Income Fund

B Morningstar-Sektordurchschnitt Anleihen Europa hochverzinslich

* Auflegung der Euro-Anteilsklasse

Wertentwicklung

Der M&G Optimal Income Fund beendete
den Monat 0,8 % hoher und beendete damit
das Jahr mit einer jdhrlichen Rendite von
rund 13%. Unternehmensanleihen
niedrigerer Bonitdt leisteten mit die groBten
positiven Performancebeitrage, wdhrend die
steigenden Aktienkurse ein giinstiges
Umfeld fir die Aktienpositionen des Fonds
boten. Im Allgemeinen fielen die Kurse von

britischen und US-amerikanischen
Staatsanleihen, wobei ldnger laufende
Anleihen  den  grofften  Riickgang

verzeichneten.

Das politische Gerangel um die Verschuldung
in den Industriestaaten dominierte im
Dezember die Anlegerstimmung, wobei die
Frist fur die “Fiskalklippe” in den USA weiterhin
im Mittelpunkt der Aufmerksamkeit steht.
Obwohl es den Politikern nicht gelang, eine
glaubwiirdige langfristige Losung fir die
Schuldenkrise des Landes zu finden, einigte
man sich  darauf, eine Reihe von
automatischen Ausgabenkiirzungen und
Steuererhohungen zu verhindern, durch die
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der groBten Volkswirtschaft der Welt ein
Abrutschen in die Rezession drohte. US-Dollar-
Unternehmensanleihen blieben jedoch hinter
den Erwartungen zurtick, da die Anzeichen fiir
eine Konjunkturverbesserung und eine weitere
Runde der quantitativen Lockerung durch die
US-Notenbank Fed, von der Unsicherheit Giber
den Ausgang der Verhandlungen zum US-
Haushalt Gberschattet wurden.

Staatsanleihen aus den Peripheriestaaten
der Eurozone und Unternehmensanleihen
erzielten im Monatsverlauf weiterhin einige
der hochsten Ertrdge am Markt. Bei den
Bemiihungen zur Sicherung der Zukunft des
Euros - die im Jahresverlauf 2012
entscheidend zur Rally dieser Anlagen
beigetragen hatten - schienen weitere
Fortschritte erzielt worden zu sein, da die
Finanzminister der Eurozone Hilfszahlungen
fir Griechenland bewilligten und Gber
Bestimmungen verhandelten, durch die die
Europdische Zentralbank ab Anfang 2014
ihre Arbeit als zentrale Aufsichtsbehorde flr
die groBten Banken in der Region
aufnehmen wird.

3 Jahre p.a.
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Die Sorgen tiber eine Triple-Dip-Rezession in
Grofbritannien nahmen zu, nachdem die
britische Abteilung fuir Budgetverantwortung
(Office for Budget Responsibility) erkldrte,
dass die Wirtschaft 2012 schrumpfen wiirde,
und ihre Wachstumsprognosen fiir 2013
senkte. Das Eingestdndnis von Schatzkanzler
George Osborne bei seiner im Herbst
abgegebenen Erklarung, dass er sein bis 2015
gesetztes  Ziel zum  Schuldenabbau
wahrscheinlich verfehlen wird, erhdhte den
Druck auf GroBbritanniens AAA-Rating. Die
Ratingagentur Standard & Poor’s senkte
ihren Ausblick fur die Kreditwirdigkeit
Grof3britanniens von “stabil” auf “negativ”.

Wichtigste Verdnderungen

Richard Woolnough erhéhte im Dezember
weiter das Kreditrisiko im Portfolio. Er 10ste
seine verbleibende Short-Position im iTraxx
Europe Subordinated Financial CDS Index
auf, kaufte Lower Tier 2-Anleihen von Lloyds
und Generali, und tdtigte Zukdufe bei seinen
Aktienpositionen — indem er Positionen in JP
Morgan Chase und Caterpillar aufstockte, die
von der Erholung der Wirtschaft in den USA
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profitieren sollten. Finanziert wurden diese  Assetaufteilung (%) Futures-Positionen

Kdufe zum Teil durch den weiteren Verkauf von
inﬂationsgebundenen britiSChen 'Ohne ho lono Netto
Derivate short long

Staatsanleihen. Der Verkauf ~ von Long 00 %
Terminkontrakten  auf  britische,  US- Staatsanleihen 210 -17 00 193 Short 329 %
amerikanische und deutsche Staatsanleihen Inveﬁtment-Gfﬂde- Durationseffekt -2,4 Jahre
trug im Berichtsmonat ebenfalls zu einer Anleihen 476 09 09 476
i i i i Hochzinsanleihen 179 0,0 85 264 . . .
Reduzierung der Fondsduration bei. Die : GroBte Emittenten (in %)
Reduzierung von 3,0 auf 2,7 Jahre — wodurch Aktien 88 00 00 88
die Durationsposition des Fonds im Verhdltnis Kredite 00 00 00 00
i i U - Alternative
zu semgr Verglemhsgruppe noch kur.zer wurde 1 00 00 00 00 O 20
steht im Einklang mit der Meinung des S : : : : :
. s . Sonsti 12 00 00 12 Lloyds Banking 1,9
Fondsmanagers, der es fiir wahrscheinlich hdlt, oOstige ’ ) , ’ 0 s
dass die Renditen von Staatsanleihen von ihren Kasse 36 00 00 36 _ :
Lo . . Imperial Tobacco 1,3
aktuell nled”gen Niveaus 2013 stelgen werden. CDS short: gekaufte CDS (Kreditausfall-Swaps); CDS long: EDFE
nergy 1,1
verkaufte CDS
Fondsfakten Virgin Media Finance 1,0
Fondsmanager seit 8. Dezember 2006 Wdhru ngsaufteilung Telefonica 1,0
;?"‘;svzllume" (Ng_‘;') ik €1369218  pie quf Eurobasis abgesicherten Anteilsklassen GE Capital 0,9
uckzahlungsrendite (inkl. . .
Derivate)* g 526 % (»Euro Hedged“) werden in solcher Weise HSBC 08
Anzahl der Emittenten " 4o  abgesichert, dass Anleger den gleichen Ertrag Aviva 038
Modifizierte Duration (Jahre) 2,7  erzielen wie Anleger in der Basisanteilsklasse
Volatilitétt 536 %  des Fonds, die in Pfund denominiert ist. Somit ~ Positionierung des Fonds
Durchschnittliches haben  Wechselkursschwankungen  des 10,
g‘::r':tsmmg britischen Pfunds gegeniiber dem Euro keine Government
30.11.12) pea+  Auswirkungen auf den Anlageertrag. Siliecndiags
Nom. OEIC Anteilsklasse Euro-Anteilsklasse A-H

6
High yield
corporate bond
4 | ‘ funds
nvestment

Aufteilung nach Kreditrating (%)

*Nach Abzug der Fondsaufwendungen.

*Quelle: Morningstar, annualisierte Volatilitdt tiber drei Jahre.

Ohne CDS CDS Netto
grade corporate@

Interest rate risk (Duration - years)

Fondsratings Derivate short long 2| bond funds
Morningstar-Gesamtrating . 8.0.6.0.¢ AAA 223 00 00 223
0
Anleihemarkte, Gesamtrendite - 37 0070057 AMA AA A BBB BB B CCC Equity
(%) A 133 05 04 131 Credit risk
BBB 276 15 05 267

US-Staatsanleihen -0,5 £ 63 00 84 148

Britische Staatsanleihen -0,4 ccc 15 00 00 1.5

Deutsche Bundesanleihen 0,7 cc 00 00 00 00

Investment-Grade-Anleihen (in ¢ 00 00 00 00

Pfund denominiert) 0.2 D 00 00 00 00

Investment-Grade-Anleihen (in Ohne Rating 11,6 00 00 116

Euro denominiert) 0,9 Kasse 36 00 00 36

bochzmioneihenlRlENRldeneIISI) 2 CDS short: gekaufte CDS (Kreditausfall-Swaps); CDS long:
Quelle: Merrill Lynch-Indizes verkaufte CDS

Cash kann als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds, sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen, gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar Inc., Stand: 31. Dezember 2012, Preis-Preis-Basis, bei Wiederanlage des Bruttoertrags. Die
Wertentwicklung ist jeweils auf Euro-Basis angegeben und bezieht sich auf den Kauf der thesaurierenden Euro-Anteilsklasse A-H.

Quelle der Portfolio-Angaben: M&G-Statistiken, Stand 31. Dezember 2012, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann und dass Sie den urspriinglich
investierten Betrag méglicherweise nicht zuriickerhalten. Telefonate konnen aufgezeichnet werden. Dieses Dokument wurde nur zum Gebrauch durch Anlageexperten erstellt. In der Schweiz: Die Verteilung
dieses Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht gestattet mit Ausnahme der Abgabe an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen
Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen Aufsichtsbehérde (,Qualifizierte Anleger”). Abgegeben nur zum Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger
(vorausgesetzt dieser ist ein Qualifizierter Anleger), nicht zur Weiterverteilung an irgendeine weitere natirliche oder juristische Person. Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame
Anlage (die ,0GAW") sind offene Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen
an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Der vorliegende Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen, der Jahresbericht und der darauf folgende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH,
GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311
Frankfurt am Main, bei der osterreichischen Zahistelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European
Bank & Business Center, 6 ¢ route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland, Bleidenstrafe 6-
10, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird
herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt.



