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er japanische Finanzdienstleister 
Orix Corporation hat von der nie-

derländischen Rabobank 90,01 Pro-
zent der Anteile an Robeco gekauft. 
Der Kaufpreis für die 1929 gegründete 
Fondsgesellschaft beträgt 1,935 Milliar-
den Euro. Stimmen die Aufsichtsbehör-
den zu, soll die Transaktion in den kom-
menden sechs Monaten abgeschlossen 

Orix Corporation kauft Robeco
werden. Robeco gehört seit 2001 zur Rabo-
bank, steht aber schon seit 2012 zum Ver-
kauf. Als möglicher Übernehmer galt neben 
Orix unter anderem die Private-Equity-Fir-
ma Permira.

Eine der Übernahme-Bedingungen ist eine 
strategische Kooperation zwischen Rabo-
bank und Orix. So behält Rabobank die 
restlichen 9,99 Prozent der Robeco-Aktien 
und baut die Business-Plattform der Fonds-
gesellschaft aus. Orix zahlt einen Teil des 
Kaufpreises in eigenen Aktien, so dass Rabo-
bank gleichzeitig zum Orix-Aktionär wird. 
Darüber hinaus übernimmt Rabobank die 
Bankgeschäfte der früheren 100-Prozent-
Tochter. Robecos Führungsriege mit Vor-
standschef Roderick Munsters an der Spitze 
bleibt im Amt, die bestehenden Markenna-
men sollen sich ebenfalls nicht verändern.Fondsstatistik	
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Vortragsthemen

►  Risiken erkennen und managen
►  Portfolio-Optimierung: Risiko nach Wunsch
►  Chancen nutzen: Aktuelle Anlageideen  
    aus dem Sauren Fonds-Research Ansgar Guseck Peter Buck Eckhard Sauren

w

SAUREN INVEStmENtkoN fERENz 2013
Risiken managen – Chancen nutzen

Donnerstag, 21. februar 2013, ab 14:45 Uhr – LIVE auf www.sauren.de

LIVE aufwww.sauren.de

  
  

www.nordea.de – nordeafunds@nordea.lu

Auch in schwierigen Zeiten brauchen wir Stabilität 
um uns herum.
Einer der Grundwerte von Nordea Asset Management 
ist Stabilität.

Der genannte Teilfonds ist Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthält daher nicht alle relevan-
ten Informationen zu den erwähnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind 
in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache der zum Vertrieb zugelassenen Länder auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland (auch in Papierform), 
Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland, Bockenheimer Landstraße 33, D-60325 Frankfurt am Main erhältlich. Anlagen in Derivaten und Fremdwährungsanlagen können erheblichen Schwankungen unterliegen, die die Wertentwicklung der Anlage beeinträchtigen können. Anlagen 
in Schwellenländern sind mit einem erhöhten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in Verbindung mit den genannten Teilfonds entnehmen 
Sie bitte den Wesentlichen Anlegerinformationen, die wie oben beschrieben erhältlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen. Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. 562, 
rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg genehmigten Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater – er berät Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhängiger Berater. 
Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verläßlicher Richtwert für zukünftige Erträge und Anleger erhalten möglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zurück. Der Wert der Anteile kann je nach 
Anlagepolitik des Teilfonds stark schwanken und wird nicht garantiert. Alle geäußerten Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Nordea Investment Funds S.A. Dieses Dokument darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch veröffentlicht werden.
In diesem Dokument genannte Unternehmen werden zu rein illustrativen Zwecken angeführt und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar.

Stabilität. Immer.

Making it possible

Nordea 1 – Stable Return Fund 
(ISIN: LU0227384020, BP-EUR)

Nordea_DF_113x186_121123.indd   1 11/14/12   4:54 PM
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iete Mehrwert und rede darüber – ge-
treu diesem Motto soll es hier heu-

te einmal ausschließlich um das eigene 
Magazin gehen. So tritt in Gesprächen 
und E-Mail-Wechseln immer wieder zu 
Tage, dass längst nicht alle Leser die vol-
le Bandbreite der Möglichkeiten kennen, 
die ihnen DER FONDS seit 2009 zur Verfü-
gung stellt. „Ein Hinweis auf den Live-Mit-
schnitt des Fondsmanager-Gipfels im 
Internet wäre wertvoll gewesen“ lautete 
beispielsweise eine postwendende Reakti-
on auf das Editorial der vergangenen Aus-
gabe (Der Steinewerfer von Mannheim). 
Andere wiederum wünschen sich mehr 
Charts, Interviews mit Managern oder De-
tails zu einzelnen Fonds.

Im Regelfall reicht jedoch ein Klick auf die 
jeweils orange hinterlegte Fläche, um das 
Gewünschte zu erhalten. So stellte das an-

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

gesprochene Editorial nicht nur den direk-
ten Draht zur Diskussion der Top-Manager 
Jens Ehrhardt, Bert Flossbach, Peter E. Hu-
ber und Klaus Kaldemorgen her. Wer wollte, 
konnte darüber hinaus auch noch einmal 
nachlesen, welche Ratschläge die illustre 
Runde bei ihrem ersten Treffen im Novem-
ber 2011 für die Zuhörer parat hatte und 
welche Unternehmen in den 70er Jahren 
zu den Nifty Fifty gehörten. Ein Service mit 
System, wie auch diese Ausgabe verdeut-
licht: Auf 18 Seiten führen nicht weniger als 
212 gesondert markierte Links zu aktuellen 
Charts, Interviews mit oder Kommenta-
ren von prominenten Fondsmanagern wie 
Christoph Bruns, Hendrik Leber oder Mark 
Mobius und weiteren Hintergrund-Infos. 
Viel Mehrwert beim Entdecken!

DER FONDS für Explorer

B   

Namen und 
Nachrichten

Weitere Meldungen finden Sie hier

Anzeige

Johannes Hirsch, Gründer der Hamburger 
Investmentboutique Antea, holt sich für 
seinen vermögensverwaltenden Antea-
Fonds mit Dirk Wiedmann einen vierten 
externen Manager ins Boot. Der Invest-
mentchef von Rothschild Wealth Manage-
ment soll sich vor allem um Private Equi-
ty, Hedgefonds, Rohstoffe und Edelmetalle 
kümmern.  Mehr

Die Deutsche Bank will ihre beiden auf 
vermögende Privatkunden spezialisier-
ten Töchter Oppenheim Vermögens-
treuhand und Wilhelm von Finck Deut-
sche Family Office fusionieren.  Mehr

Françoise Rochette, 
bislang Leiterin As-
set Allocation bei Ed-
mond de Rothschild 
Asset Management 
und Managerin des 
EdR Patrimoine, wech-
selt zur Pariser Invest-

mentboutique Mandarine Gestion.  Mehr

Johannes Hirsch (links), Dirk Wiedmann

Françoise Rochette

Werte schaffen in einer neuen Zeit.

BHF Flexible Allocation FT 

Prämierte Vermögensverwaltung  

mit Weitblick:

Für mehr Informationen hier klicken!

http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2013/02/18/edmond-de-rothschild-asset-management-verliert-zwei-manager/
http://www.dasinvestment.com/nc/institutionelle/news/datum/2013/02/21/deutsche-bank-will-family-office-arbeit-buendeln/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2013/02/15/antea-holt-rothschild-als-fondsmanager/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=399869&bid=1530475
http://www.sauren.de/fondsmanager-gipfel.html
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2013/02/12/kommentar-zum-fondskongress-der-steinewerfer-von-mannheim/
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/anlagestrategie/fondsmanager-gipfel-ratlose-geldelite-seite-all/5868864-all.html
http://en.wikipedia.org/wiki/Nifty_Fifty


Die perfekte
Balance für
Ihr Vermögen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
überlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewährte Misch-
fonds Kapital Plus1. Er investiert aktuell
ca. 70% in europäische Anleihenmit
guter Bonität sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europäische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal imMonat wird
das ursprüngliche Aufteilungsverhältnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mögliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Vermögensberater. 1 TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermögen im letzten Geschäftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.
2 Stand: Rating per 30.06. 2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator für die künftige Entwicklung und
unterliegt Veränderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag möglicherweise nicht in voller Höhe zurück.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermögen nach deutschem Recht. Die Volatilität des Fondsanteilwertes kann erhöht sein.
Investmentfonds sind möglicherweise nicht in allen Ländern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfügbar. Für
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstraße 11–13, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfältig.
Hierbei handelt es sich umWerbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

2

Verstehen. Handeln.

49721_Anz_Kapital_Plus_DER FONDS_210x297.indd 1 26.09.12 14:45

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=328484&bid=1279898
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Industrieländer entwickeln

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar. 

Kapitalmärkte 2013: So stehen Dax, Dow und Nikkei
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Euro Stoxx 50  

Dow Jones Industrial

TSX Composite (Kanada) 

M-Dax

MSCI Europe  

S&P 500 

Nikkei 225 

MSCI Europe Small Cap

Tec-Dax  

Nasdaq 100

Australian All Ordinaries

14035,7	 1530,9	 2782,9	

12810,2	 11372,3	 5101,0

13154,4	 905,8	

2662,4	 99,6	 213,9	

7752,5	

2050,2	 2754,8	/ 80,6	 100,1	 165,2	 216,6	/ /
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Anzeige

Schroders Multi-Talente 
investieren in mehr als 10 Anlage -
klassen. Aktiv, fl exibel und abgestimmt 
auf die persönliche Risikobereitschaft – 
das ist die echte Vermögens verwaltung 
von Schroders.

S C H R O D E R S  M U L T I - T A L E N T E

Mehr als 200 Jahre Investments für Ihre Zukunft

Echte 
         Vermögensverwaltung 
 aus Überzeugung

STS steht für Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukünftigen Wertverlauf und der 
investierte Betrag kann den Rück zahlungsbetrag überschreiten. Es wird auf das nicht auszu schließende Risiko von Kurs- und Währungsverlusten 
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des Fonds können nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten geprüften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungeprüften Halbjahresberichtes, sofern veröffentlicht, vorgenommen werden.

S C H

STS steht für Strategic Solutions. Die We
investierte Betrag kann den Rück zahlung
hingewiesen. Zeichnungen für Anteile des 
berichtes sowie des darauf folgenden ung

www.schroders.de

SRO Anz_MultiAsset_Fondsmagazin 186x113.indd   1 12.03.12   09:36

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=20735
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323547
http://www.boerse-frankfurt.de/de/aktien/indizes/euro+stoxx+50+EU0009658145
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU:IND
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU000S:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324977
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=4359526
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=325104
http://www.bloomberg.com/quote/SPTSX:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324913
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313426
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=6623216
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=288155&bid=1005168


DER FONDSAusgabe 04/2013 | Märkte

5

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Schwellenländer entwickeln 

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.

Kapitalmärkte 2013: So stehen Hang Seng und Bovespa	
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Hong Kong Hang Seng
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Straits Times (Singapur) 

ISE-100 (Türkei) 
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Schanghai A-Aktien 

SET (Thailand)

JSE All Share (Südafrika)
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23.143,9	 2.382,9	
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Machen Sie 
sich ein Bild 
von Ihren 
Fonds.

 

 

fundinfoTV_print-vec.indd   1 09.11.10   17:33

Auf www.fundinfo.tv präsentieren 
die weltweit besten Fondsmanager 
ihre Fonds in persönlichen und 
informativen Video-Clips.

 

 

fundinfoTV_print-vec.indd   1 09.11.10   17:33

Thorsten Winkelmann, Senior Portfolio Manager, Investment Style  
Co-Leader Growth, Allianz Global Investors

Allianz GIF – Europe Equity Growth

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=1643097
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313314
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15826957
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313419
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313421
http://www.bloomberg.com/quote/KOSPI:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313425
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313422
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313319
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313320
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15219620
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8384719
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=399869&bid=1580298
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Wir haben 
uns für beides 
entschieden.

Einfach. Aktuell. Umfassend. Kostenlos.
Weitere Informationen: fundinfo AG, info@fundinfo.com – www.fundinfo.com – www.etfi nfo.com – www.fundinfo.tv

Aktiv oder Passiv?

Europas Portal für Dokumente, 

Informationen und Pfl ichtpublikationen 

von Investmentfonds.

www.fundinfo.com

Europas Portal für Daten, Informationen und Analysen von Exchange Traded Funds.
www.etfi nfo.com
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Weitere Informationen: fundinfo AG, info@fundinfo.com – www.fundinfo.com – www.etfi nfo.com – www.fundinfo.tv

Aktiv oder Passiv?

Europas Portal für Dokumente, 

Informationen und Pfl ichtpublikationen 

von Investmentfonds.

www.fundinfo.com

Europas Portal für Daten, Informationen und Analysen von Exchange Traded Funds.
www.etfi nfo.com

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Ölpreis und die wichtigsten 

Währungen entwickeln. Für alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.	 	

Renten, Rohstoffe und Währungen: Die Trends 2012		

Prozentangaben auf Euro-Basis 	
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http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323591
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Asien gehört zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption nutzt diese vielversprechende 

Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen, 
die Güter und Dienstleistungen für Verbraucher anbieten.

Gründe für ein Investment:
– Starke Abwanderung vom Land in die Städte
– Steigender Wohlstand
– Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgütern
– Niedrige Verschuldung der Verbraucher
– Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus 
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (USD) P-acc – ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (SGD) P-acc – ISIN: LU0443062806, WKN: A0N9WP

Um mehr über ein Investment in das Konsumwachstum in 
Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder 

besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Wir werden nicht ruhen

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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Ausgabe 04/2013 | MARKT-MEINUNG DER FONDS

ie Abwertung des japanischen Yen 
belastet zunehmend den Handel mit 

dem fernöstlichen Land. In den vergange-
nen sechs Monaten hat der Euro um über 
30 Prozent gegenüber dem Yen aufgewer-
tet, der US-Dollar um 19 Prozent, der chine-
sische Renminbi um 21 Prozent. Das sind 
gewaltige Verschiebungen in kurzer Zeit. 
Verschaffen sich die Japaner hier einen un-
gerechtfertigten Handelsvorteil?

Auf den ersten Blick wirkt ihre Argumen-
tation durchaus schlüssig. Sie können dar-
auf verweisen, dass die jüngste Abwertung 
nur eine Korrektur einer vorherigen Mark-
übertreibung ist. Und über die vergange-
nen 40 Jahre gesehen (siehe Grafik) sieht 
der Yen zum aktuellen Wechselkurs ganz 
ordentlich bewertet aus. Die Regierung in 
Tokio kann auch sagen, dass die japanische 
Wirtschaft sich schon seit Jahren schlech-
ter entwickelt als die amerikanische oder 
die europäische. Ihr Wachstum war in den 
vergangenen zwölf Jahren im Schnitt nur 
halb so hoch wie das in den USA und ein 
Drittel niedriger als das in Europa. Es gab 
Deflation mit für Japan hoher Arbeitslosig-
keit. Dazu passt eigentlich keine Aufwer-
tung.

Die Japaner haben zudem ihren Leis-
tungsbilanzüberschuss abgebaut. Er lag 
2007 noch bei 4,9 Prozent der jährlichen 
Wirtschaftsleistung. Inzwischen beträgt 
er weniger als 2 Prozent. Die japanischen 
Kapitalmarktzinsen sind niedriger als die 
in den USA oder in Europa. Das führt zu 
Carry Trades in Länder mit höheren Ren-
diten wie Australien oder Südafrika. Im 
Übrigen können die Japaner auch noch 
darauf verweisen, dass sich der Yen lang-
fristig sehr viel mehr aufgewertet hat, als 

Die Japaner wollen den Yen weiter abwerten – und fühlen sich dabei im Recht. Andere Länder wiederum sprechen un-

verhohlen von einem Währungskrieg. Martin Hüfner, Chefvolkswirt von Assenagon, betrachtet beide Seiten der Medaille

das etwa beim Euro der Fall war. Wenn die 
europäische Gemeinschaftswährung sich 
in den vergangenen 40 Jahren gegenüber 
dem Dollar wie der Yen entwickelt hätte, 
dann stünde der Euro-Dollar-Kurs heute 
nicht bei 1,35. Er wäre bei über 2 Dollar je 
Euro. Schließlich können sich die Japaner 
auch auf das Beispiel der Schweiz berufen. 
Dort gab es eine starke Aufwertung des 
Franken. Die Notenbank musste eingrei-
fen und hat den Wechselkurs mit massiven 
Devisenmarkt-Interventionen auf einem 
gerade noch tragbaren Niveau stabilisiert. 
Niemand hat der Schweiz damals einen 
Währungskrieg vorgeworfen.
 
Das ist freilich nur die eine Seite der Me-
daille. Die andere sieht ganz anders aus 
und liegt nicht so offen zu Tage. Die Wett-
bewerbsfähigkeit eines Landes hängt nicht 
nur von den Wechselkursen ab, sondern 
auch vom Verhältnis der relativen Preise. 
Seit dem Jahr 2000 sind die Preise in Ja-
pan um über 30 Prozent weniger gestiegen 
als in Europa. Das hat den exportierenden 
Unternehmen entsprechend geholfen. Ih-
re Kosten sind weniger als die ihrer Kon-
kurrenten gestiegen. Ökonomisch kommt 

diese Inflationsdifferenz einer Abwertung 
gleich. Vergleicht man das mit der nomi-
nellen Aufwertung des Yen gegenüber dem 
Euro um insgesamt 25 Prozent in dieser 
Zeit, so zeigt sich, dass die japanische Wäh-
rung real nicht auf-, sondern abgewertet 
wurde.

Der nominelle japanische Yen müsste heu-
te daher nicht abwerten, um faire Wettbe-
werbsbedingungen herzustellen. Er müss-
te sich im Gegenteil aufwerten. Insofern 
sind die Vorwürfe an die Adresse Japans, 
es betriebe einen Währungskrieg, durch-
aus gerechtfertigt. Allerdings sind die Un-
gleichgewichte beim jetzigen Kursverhält-
nis noch nicht so groß, dass man ganz laut 
schreien müsste. Man muss dabei auch 
bedenken, dass die realen Wechselkurse 
nur ein ungefähres Bild geben, weil sie von 
den jeweils benutzten Preisindizes und 
den verwendeten Zeiträumen abhängen. 
Aber man sollte die Japaner schon warnen: 
Wenn es in der Welt wirklich zu einem 
Währungskrieg kommen sollte, sind das 
schlechte Nachrichten für die Weltwirt-
schaft und damit für das generelle Aktien-
klima insgesamt.

Martin Hüfner,  
Chefvolkswirt von  
Assenagon

„Japan ist auch mit einem höheren Yen wettbewerbsfähig“

D

EUR/Yen, vor 1999 aus DM abgeleitet

Manipulierter Yen?
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Ausgabe 04/2013 | Tops & Flops

➔ Das Investment daily
Personen, Produkte, Unternehmen: börsentäglich die wichtigsten News und 
Hintergründe aus der Branche. Deutschlands bester Berater-Newsletter

FinanzproFis nehmen 
einmal täglich …

hab ich noch nicht!

9
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LSF Asian Solar & Wind Fund

DB X-Trackers Vietnam

Comstage PSI 20 Leverage
Nestor China
Comstage S-Dax
Allianz Thailand Equity

Legg Mason Opportunity Fund
Lyxor FTSE Athex 20
Allianz Informationstechnologie

DB X-Trackers MSCI Philippines

30,6
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12,0

Pioneer Austria Gold Stock
EdR Goldsphere
L. Odier World Gold Expertise
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Amundi Equity Global Gold Mines
RBS MA Gold Bugs Index Fund
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* Wertentwicklung in Prozent	

In der Performance-Liste des laufenden Jahres haben der LSF Asian Solar & Wind Fund und der DB X-Trackers Viet-

nam wieder die Plätze getauscht. Insgesamt finden sich jetzt sieben Südostasien-Fonds unter den Top 15

Südostasien-Spezialitäten legen im Februar weiter zu

Amundi Equity Thailand
DB X-Trackers S&P 500 2x 

Invesco Energy Fund
DB Platinum Branchen Stars
Nestor Fernost

Lyxor S&P 500 VIX Futures
ETFX Bofaml IV Stoxx
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leich zwei der fünf Aufsteiger stam-
men aus dem Hause Nestor. Zur Phi-

losophie der in München ansässigen Ge-
sellschaft gehört es, eher spezielle Produkte 
aufzulegen und dafür renommierte externe 
Berater zu verpflichten. Im Falle des Nestor 
China (Rang 4) und des Nestor Fernost (Rang 
15) ist dies Anna Ho: Die gebürtige Hong-
kong-Chinesin blickt auf fast 20 Jahre Erfah-
rung an den asiatischen Börsen zurück und 
arbeitete in dieser Zeit unter anderem für 
die norwegische DNB Asset Management. 
Ähnlich wie beim bis Mitte 2010 von ihr be-
treuten DNB Asian Small Cap konzentriert 
sie sich mit dem im Herbst 2001 übernom-
menen Nestor Fernost auf Nebenwerte und 
erzielte mit dieser Politik in Aufschwungs-
phasen häufig eine hohe Outperformance. 
Bei Marktkorrekturen ging es entsprechend 
stärker nach unten (siehe Chart). Die seit 
2011 im Vergleich zur Konkurrenz schwä-

G

chere Entwicklung rührt unter anderem da-
her, dass Ho China und Indien deutlich über-
gewichtet und dadurch den Aufschwung in 
kleineren Ländern der Region wie Thailand 
oder Indonesien weitgehend verpasste.

Beim Anfang August 2011 gestarteten Nes-
tor China tragen vor allem größere Betei-
ligungen in den Sektoren Solar und Infra-
struktur zum jüngsten Aufschwung bei. 
Letztlich kämpft der Fonds jedoch mit dem 
gleichen Problem, an dem gleich sechs der 
aktuell noch neun Nestor-Produkte kran-
ken: Mit einem Volumen von gerade einmal 
1,9 Millionen Euro ist er viel zu klein. Mehr 
als 10 Millionen Euro verwalten neben dem 
Nestor Fernost (27 Millionen) lediglich der 
Nestor Gold (17 Millionen) und der Nestor 
Australien (37 Millionen).

Anna Ho, Beraterin  
des Nestor China und 
des Nestor Fernost

Robeco European High Yield Bonds	
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Nestor Fernost 

Durchschnitt Aktienfonds All 
Cap Asien (ex Japan) 

3. September 2001 19. Februar 2013 

Von seinen Höchstständen aus dem Herbst 
2007 ist der Fonds noch weit entfernt

Nestor Fernost

http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-daily/
http://www.fondsweb.de/LU0405846410-LUXEMBOURG-SELECTION-FUND-Asian-Solar-und-Wind-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0444605306-ComStage-ETF-PSI-20-R-Leverage-I
http://www.fondsweb.de/suche?QUERY=Nestor+China
http://www.fondsweb.de/LU0603942888-ComStage-ETF-SDAX-R-TR-I
http://www.fondsweb.de/LU0348798009-AGIF-Allianz-Thailand-Equity-A-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B3FHN413-Legg-Mason-Capital-Management-Opportunity-Fd-A-USD-auss-A
http://www.fondsweb.de/FR0010405431-LYXOR-ETF-FTSE-ATHEX-20
http://www.fondsweb.de/DE0008475120-Allianz-Informationstechnologie-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0592215403-db-x-trackers-MSCI-PHILIPPINES-IM-TRN-INDEX-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/AT0000857040-Pioneer-Funds-Austria-Gold-Stock-A
http://www.fondsweb.de/FR0010657890-Edmond-de-Rothschild-Goldsphere-A
http://www.fondsweb.de/LU0172581844-LO-Funds-World-Gold-Expertise-Fund-EUR-P-A
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0568608276-AMUNDI-FUNDS-Equity-Global-Gold-Mines-AU-C
http://www.fondsweb.de/LU0259322260-RBS-Market-Access-NYSE-Arca-Gold-BUGS-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/FR0010649772-Tocqueville-Gold-P
http://www.fondsweb.de/LU0412624941-db-x-trackers-FTSE-100-Super-Short-Daily-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0158078906-AMUNDI-FUNDS-Equity-Thailand-AU-C
http://www.fondsweb.de/LU0411078552-db-x-trackers-SundP-500-2x-LEVERAGED-DAILY-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0123357419-Invesco-Energy-Fund-A-thes
http://www.fondsweb.de/LU0227852737-DB-Platinum-Branchen-Stars-R1C
http://www.fondsweb.de/LU0054738967-NESTOR-Fernost-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0832435464-Lyxor-ETF-SundP-500-VIX-Futures-Enhanced-Roll-C-EUR
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.hematology.org/meetings/annual-meeting/
http://www.fondsweb.de/LU0054738967-NESTOR-Fernost-Fonds
http://www.finet-am.de/uploads/media/Asian.Solar.Wind.Fund_Factsheet_2013.01.FiNet.pdf
http://www.nestor-fonds.com/portrait/nestors-philosophie/
http://www.fondsweb.de/LU0067059799-DNB-Asian-Small-Cap
http://www.fondsweb.de/LU0147784465-NESTOR-Gold-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0147784119-NESTOR-Australien-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0147784119-NESTOR-Australien-Fonds
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Ausgabe 03/2011 |  EXPERTEN-TIPP

Das unabhängige Unternehmen ist 1998 aus einem Fa-
mily Office der Industriellenfamilie Knapp Voith hervor-
gegangen. Die vier Mitarbeiter sind alle bereits seit über 
zehn Jahren dabei und betreuen rund 100 Millionen Euro 
von privaten Kunden, Stiftungen und externen Family Of-
fices. Dabei liegt der Schwerpunkt klar auf Europa und 
den USA; eine besondere Expertise besteht bei Unterneh-
mensanleihen und bei Aktien international tätiger, sub-
stanzstarker Unternehmen.

Knapp Voith Vermögensverwaltungs AG

Die Favoriten der Top-Vermögensverwalter

uch wenn sich das Wachstumstem-
po in den vergangenen Jahrzehnten 

etwas verlangsamt hat, wächst die Weltbe-
völkerung seit Jahrhunderten. Lebten 1960 
noch drei Milliarden Menschen auf der 

Arbeiterin von Thai Beverage in der Provinz Ayutthaya: Die Aktie des thailändischen Getränkeherstellers 
gehört derzeit zu den größten Positionen im Portfolio des DJE Agrar und Ernährung

DJE Agrar und Ernährung
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DJE Agrar und Ernährung 

Durchschnitt Aktienfonds Rohstoffe Agrar Welt 

2. Juni 2008 18. Februar 2013 

Seit Anfang 2012 ist der Vorsprung vor der 
Konkurrenz wieder kräftig gewachsen   

Alexander Daniels, Vorstand  
Knapp Voith Vermögensver-
waltungs AG

Erde, waren es im Jahr 2000 bereits über 
sechs Milliarden und Ende 2012 schon 
mehr als sieben Milliarden Menschen. Da-
durch steigt der Bedarf an Lebensmitteln, 
insbesondere an höherwertigen Produk-
ten wie Fleisch. Das wiederum hat starke 
Auswirkungen auf den Getreideanbau: Um 
ein Kilo Fleisch zu erzeugen, sind 8 Kilo 
Getreide als Futtermittel nötig. Gleichzei-
tig ziehen in den Schwellenländern Bau-
ern auf der Suche nach besser bezahlter 
Arbeit vom Land in die Städte, diese deh-
nen sich aus und die landwirtschaftlichen 
Anbauflächen gehen zurück. Auf dem ver-
bliebenen Ackerland wurden darüber hin-
aus in den vergangenen Jahren aufgrund 
großzügiger Fördermaßnahmen verstärkt 

DJE Agrar und Ernährung

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

A0NGGC
02.06.08

99 Mio. €
46,0 %

- 28,5 %
0,1 %

A

Flächen für die Gewinnung von Bio-Kraft-
stoffen genutzt, so dass in der Summe 
noch weniger Land für den Anbau von Le-
bensmitteln zur Verfügung steht. Zudem 
lassen stärker werdende Umwelteinflüsse 
wie Dürren und Überschwemmungen das 
Angebot an vielen Grundnahrungsmit-
teln und damit auch deren Preise stark 
schwanken.

Um künftig dennoch den globalen Nah-
rungsmittelbedarf decken zu können, 
dürfte in den kommenden Jahrzehnten 
der Bedarf an modernen Landmaschinen, 
effizienten Bewässerungs- und Erntetech-
niken, besserem Saatgut sowie Futter- und 
Düngemitteln stetig steigen. Von diesem 
Megatrend profitiert der DJE Agrar und 
Ernährung: Dessen Manager Jörg Deh-
ning investiert weltweit in Unternehmen, 
die direkt oder indirekt in der Wertschöp-
fungskette der Agrar- oder Lebensmittelin-
dustrie tätig sind. Rohstoff-Derivate gehö-
ren dagegen nicht zum Anlageuniversum 
– aus ethischen Überlegungen heraus ist 
das gerade in diesem Segment ein Plus-
punkt. Da der Fonds nicht benchmarkge-
bunden investiert, kann Dehning bis zu 
49 Prozent seines Portfolios als Liquidität 
halten und somit das Marktrisiko reduzie-
ren. Entsprechend niedrig fiel in den ver-
gangenen Jahren die Volatilität aus. Hinzu 
kommt, dass die im DJE Agrar und Ernäh-
rung versammelten Einzeltitel nicht ohne-
hin schon in einem Depot größerer Vermö-
gen liegen – für den Anleger ergibt sich so 
unter dem Strich ein weiterer Diversifika-
tionseffekt.
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Repräsentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschäft 

mit ihren vermögenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Alexander Daniels von der Knapp Voith Vermögensverwaltung

DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
	 Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

D jetzt kostenlos abonnieren

http://www.fondsweb.de/LU0350835707-DJE-Agrar-und-Ernaehrung-PA-EUR
http://knapp-voith-ag.de/
http://www.fondsweb.de/LU0350835707-DJE-Agrar-und-Ernaehrung-PA-EUR
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
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DER FONDSAusgabe 04/2013 | Musterdepots

Yen-Sicherung verleiht Turnaround-Depot Rückenwind
Quo vadis, Yen? Der G-20-Gipfel in Moskau gab darauf keine eindeutige Antwort. Japan-Engagements bis auf weiteres 

abzusichern, schadet deshalb nicht. Goldaktien bleiben trotz ihrer akuten Schwäche ein Turnaround-Kandidat

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend 
und hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit 
bewährten Klassikern.

Auch wenn derzeit gleich vier von acht Po-

sitionen für 2013 rote Zahlen ausweisen, 

liegt das Turnaround-Depot mit einem seit 

Anfang Januar erzielten Plus von knapp 3 

Prozent im internen Vergleich klar vorn. 

Ein Teil des Vorsprungs geht auf die Ent-

scheidung zurück, beim Fidelity Japan Op-

portunities von der ungesicherten in die 

währungsgesicherte Anteilsklasse zu wech-

seln. Weiteren Rückenwind brachte der DB 

X-Trackers Vietnam, der von der deutlich 
aufgehellten Stimmung an der Börse Ha-
noi profitiert. Weiter bergab ging es dage-

gen mit den beiden Goldminenfonds. Im 

Vertrauen auf eine früher oder später ein-

setzende Trendwende fließen aus der Barre-

serve je weitere 500 Euro in den Earth Gold 

Fund UI und den Falcon Gold Equity von 

Industrie-Urgestein John Hathaway.

Die aktuelle Lage 

Finanzminister und Notenbank-Chefs der G-20-Staaten auf ihrem Treffen in Moskau: Die Yen-Abwer-
tung war Thema, doch eine klare Warnung in Richtung der japanischen Regierung gab es nicht

Weitere Informationen zu den Muster-  
depots finden Sie hier.
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Métropole Frontière Europe
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-2,00
0,08
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-0,94
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Turnaround-Depot

Main First Top Europ. Ideas  

Depotstand/Wertentwicklung 2013
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)
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Best-of-Two-Depot

* bei Umschichtung in 2013 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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Fidelity Japan Advantage (Euro-Hedged)
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Währungsgesichert brachte der Fonds im 
Depot einen Mehrwert von rund 400 Euro

http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.fondsweb.de/FR0007085808-Metropole-Frontiere-Europe
http://www.fondsweb.de/LU0114997082-StarCap-SICAV-Starpoint-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0308864296-MainFirst-Top-European-Ideas-B
http://www.fondsweb.de/AT0000662275-3-Banken-Oesterreich-Fonds
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0408576568-Delta-Lloyd-L-European-Participation-Fund-B
http://www.fondsweb.de/DE000A0Q2SD8-Earth-Gold-Fund-UI-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0611489658-Fidelity-Funds-Japan-Advantage-Fund-A-EUR-Hedged
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHC8-4Q-SMART-POWER
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0010149302-Carmignac-Emergents-A-EUR-acc
http://www.fondsweb.de/LU0264605907-Henderson-Horizon-Asian-Dividend-Income-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/GB00B39R2S49-MundG-Global-Dividend-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/LU0129338272-CS-Equity-Fund-Lux-Global-Value-B-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0044747169-Global-Advantage-Funds-Major-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0390137031-Templeton-Frontier-Markets-Fund-Class-A-acc-EUR
http://boerse.ard.de/analyse-und-strategie/regionen/reden-ist-silber-schweigen-ist-boersengold100.html
http://english.vietnamnet.vn/fms/business/65968/vietnam-s-stock-market-to-prosper-in-2013--analysts.html
http://www.cash-online.de/?p=108132


1. Ihre erste prägende Erfahrung zum Thema Geld?  

Wenn man die Süßigkeiten als kleines Mädchen außer Acht lässt, dann habe ich mir von 

meinem ersten Geld ein Buch gekauft

2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? Meine Eltern haben mich unterstützt,  

nebenbei habe ich in einer Buchhandlung und zeitweise in einem Supermarkt gearbeitet

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? 

Nein. Ich denke, jeder sollte authentisch sein und bleiben und seinen eigenen Weg finden

4. Das unsinnigste Börsen-Bonmot, das Ihnen je untergekommen ist? 

Da fällt mir keines ein. Für völlig unsinnig halte ich allerdings die Wirtschaftsprognosen, die 

zu Beginn eines jeden Jahres gemacht werden

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben? Manias, Panics and 

Crashes – A History of Financial Crises von Charles P. Kindleberger

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit Ihrem Fonds einmal hinter der  

Konkurrenz zurückbleiben? 

Ich muss herausfinden, woran unsere schlechtere Performance gelegen hat

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehängt haben? 

Dann möchte ich wissen, woher unsere gute Performance gekommen ist

8. Worauf sind Sie stolz? 

Zwei Dinge gleichzeitig geschafft zu haben: zwei fantastische Kinder großzuziehen und eine 

erfolgreiche Firma aufzubauen

9. Worüber haben Sie sich in jüngster Zeit so richtig geärgert? 

Über die Unfähigkeit europäischer Politiker, effizient mit der aktuellen Krise umzugehen

10. Und wem würden Sie gern einmal gehörig die Meinung sagen? 

Ich zwinge niemandem meine Meinung auf – außerdem bin ich mir nicht sicher, ob irgend-

jemand wirklich an ihr interessiert ist

11. Was sammeln Sie? Erfahrungen

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Ich ersteigere nichts bei Ebay

1. Facebook ist … … als Aktie zu teuer

14. Ihre liebste TV-Serie? In Treatment

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei Reality-Shows

16. Was weckt eher Ihre Leidenschaft – Fußball oder Rockmusik? 

Rockmusik! Aber davon abgesehen: Ich höre auch gerne Barock-Musik, vor allem Händel. 

Zum Thema Fußball stehe ich nicht anders als die meisten Frauen

17. Welches Konzert haben Sie jüngst besucht? Patti Smith in Paris

18. Welche modische Sünde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten 

durchgehen? Mir ist der Modegeschmack anderer Leute eigentlich egal

19. Wein oder Bier zum Essen? 

Zu japanischem und chinesischem Essen Bier, zu allem anderen Wein

20. Auf welchen Luxusartikel würden Sie nur ungern verzichten? 

Wenn es darauf ankommt, kann ich auf alles verzichten

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jüngst finanziell unterstützt? 

Formidable Jeunesse. Das ist ein Verein, der kulturelle Projekte mit benachteiligten Ju-

gendlichen durchführt

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind? 

Ich würde gerne um die ganze Welt reisen

Ausgabe 04/2013 | Fragebogen DER FONDS
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22 Fragen an Isabel Levy
Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel – wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren, 

teils heiklen Kreuzverhör bitten, kommen Fondsmanager nur höchst selten zu Wort. DER FONDS ändert das

Isabel Levy
Die 1961 in Algier geborene Franzö-
sin studiert nach dem Schulabschluss 
Geld-, Bank- und Finanzwirtschaft an 
der Universität Paris und beginnt 
ihre berufliche Karriere 1987 als Port-
foliomanagerin für japanische Aktien 
bei der Banque Arabe & Internatio-
nale d'Investissement. Anfang 1996 
wechselt sie zu BTP Investissements, 
wo sie sich auf europäische Aktien 
spezialisiert. Über die Zwischenstation 
Dexia gelangt Levy 1998 zur Com-
merzbank-Tochter CCR Actions und 
übernimmt dort die Leitung des eu-
ropäischen Aktien-Teams. Im Juli 2002 
gründet sie zusammen mit ihrem frü-
heren CCR-Kollegen François-Marie 
Wojcik die auf Value-Investing spe-
zialisierte Fondsboutique Métropole 
Gestion, deren Asset Management sie 
seither leitet. Darüber hinaus ist Levy 
bereits seit der Auflage im November 
2002 für das aktuell 900 Millionen 
Euro schwere Firmen-Flaggschiff Mé-
tropole Sélection verantwortlich.
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Trotz der recht hohen Schwankungen hat sich 
der Value-Ansatz des Fonds ausgezahlt

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://de.wikipedia.org/wiki/EMEA_%28Wirtschaftsraum%29
http://www.fondsweb.de/FR0007078811-Metropole-Selection
http://www.fondsweb.de/LU0106824104-Schroder-ISF-Emerging-Europe-B-Dis
http://www.amazon.de/Manias-Panics-Crashes-Financial-Investment/dp/0471467146
http://www.amazon.de/Manias-Panics-Crashes-Financial-Investment/dp/0471467146
http://de.wikipedia.org/wiki/In_Treatment_%E2%80%93_Der_Therapeut
http://de.wikipedia.org/wiki/Georg_Friedrich_H%C3%A4ndel
http://de.wikipedia.org/wiki/Patti_Smith
http://www.metropolegestion.com/Deutschland/about/of/der-sri-ansatz-4
http://de.wikipedia.org/wiki/Charles_P._Kindleberger
http://de.wikipedia.org/wiki/Universit%C3%A4t_Paris_I


Zwölf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was langfristig erfolgreiche und bei 
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.

Justin Abercrombie

 Stuart Rhodes 
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Hendrik Leber

Video

Video Video

DER FONDSD	Lipper Fund Awards 2012
	 Die Besten der Besten – Alle Infos zur Preisverleihung

Chart

1.

Ausgabe 04/2013 | Fondsklassiker DER FONDS

Q
ue

l
le

: F
W

W
, A

uswertungs








-
Stichtag







: 2
0.

 F
ebruar




 
20

13

Frank Lingohr

André Köttner

Chart

Chart

Norman Boersma
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Chart

Aktien Global

Aktien Global

Chart

1.
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Gunther Kramert

Graham French

Chart

DWS Vermögensbildungs-
fonds I

FMM-Fonds

Lingohr-Systematic-LBB-
Invest

Loys Global

M&G Global Basics

M&G Global Dividend

Schroder QEP Global  
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Templeton Growth
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1106
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1139

1074

1362

1320
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1262

1.

http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds
http://www.aerztezeitung.de/praxis_wirtschaft/finanzen_steuern/article/831034/anlagen-kolumne-grosse-rotation-anleihen-aktien.html
http://www.fondsprofessionell.de/index.php?id=501
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2013/02/19/wie-carmignac-das-thema-japans-geldflut-spielt/
http://www.independent.co.uk/money/spend-save/who-will-be-the-next-woodford-this-year-public-this-year-8488481.html
http://www.handelsblatt.com/meinung/kolumnen/kurz-und-schmerzhaft/bruns-breitseite-die-boerse-hakt-die-euro-krise-ab/7785506.html
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/LU0323591593-Schroder-ISF-QEP-Global-Quality-USD-A-Acc
http://tv.fundinfo.com/de/video/210
http://tv.fundinfo.com/de/video/343
http://tv.fundinfo.com/de/video/333
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.gute-anlageberatung.de/pdf/lipper-extra3.pdf
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
http://www.fondsweb.de/DE0009774794-LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
http://www.fondsweb.de/LU0114760746-Templeton-Growth-Euro-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/DE0008491051-UniGlobal
http://www.trustnet.com/News/389538/mg-a-growth-theme-for-the-next-decade/
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/DE0009781740-ACATIS-Aktien-Global-Fonds-UI-A
http://www.fondsweb.de/GB00B39R2S49-MundG-Global-Dividend-Fund-A-EUR
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Zwölf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was erfolgreiche und bei den Anlegern 
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade  
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.

DER FONDSD	Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? 
	 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken
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Video

Video

Video

Video

Chart
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Aktuelles
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1.

http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.fondsweb.de/LU0374107992-AC-Risk-Parity-12-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/LU0171283459-BGF-Global-Allocation-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0337413677-Bantleon-Opportunities-S-PA
http://www.fondsweb.de/LU0599946893-DWS-Concept-Kaldemorgen-LC
http://www.fondsweb.de/FR0010135103-Carmignac-Patrimoine-A
http://www.fondsweb.de/DE000A0F5G98-C-QUADRAT-ARTS-Total-Return-Global-AMI-A
http://www.fondsweb.de/DE0005561674-ETF-DACHFONDS-P
http://www.fondsweb.de/LU0136412771-Ethna-AKTIV-E-A
http://www.fondsweb.de/DE0008476250-Kapital-Plus-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0106280836-Sauren-Global-Balanced-A
http://tv.fundinfo.com/en/video/170
http://tv.fundinfo.com/de/video/347
http://tv.fundinfo.com/de/video/211
http://tv.fundinfo.com/de/video/266
http://www.fondsweb.de/LU0482498176-Invesco-Balanced-Risk-Allocation-Fund-A-auss
http://www.capital.de/finanzen/fonds/:Fondsmanager-Pesarini-im-Interview--Inflationsangst-ist-voellig-unbegruendet/100049511.html
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2013/02/18/bantleon-anleiherenditen-koennten-richtung-null-sinken/
http://www.format.at/articles/1307/526/352555/wir-bmw-volkswagen-erste-group
http://www.wiwo.de/finanzen/boerse/druckerkolonne-der-notenbanken-nur-gold-wird-uebrig-bleiben-seite-all/7753516-all.html
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Zwölf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropäische und deutsche Aktienfonds über 
verschiedene Zeiträume aus 1.000 Euro  

gemacht haben. Der jeweilige Spitzenreiter 
seiner Kategorie über den genannten Zeit-
raum ist mit einer roten Eins gekennzeich-
net. Für alle zwölf Klassiker sind auf Knopf-

druck Charts verfügbar, für einige auch 
Videos. Unter „Aktuelles“ verbergen sich 
gerade erschienene Hintergrundberichte 
oder Statements der jeweiligen Manager.

DER FONDSD	Online-Tipp! 
	 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special
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FPM Stockpicker Germany

3 Jahre 5 Jahre

1282 1216

Stephan Thomas

FT Frankfurt-Effekten-
Fonds

3 Jahre 5 Jahre

1323 1085

Allianz Wachstum Europa

Robert Smith
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1116
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1112
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1175

3 Mon

1099
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1168
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1178
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1113
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1130
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1132

1152

Concentra

Tim Albrecht
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1152
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1134
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1124
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1142

1178

3 Mon
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1097
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1064
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1092
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1106
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1083

1083 1566 1551

Blackrock European Focus

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Europa

Aktien Europa

Aktien Europa

Aktien Europa

Aktien Europa

Aktien Europa

Chart

1.

Video

Video
1.1.

1.

1.

1. 1.

Chart

Chart

1.

Aktuelles

Aktuelles

Aktuelles
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Ralf Walter

1.

http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.fondsweb.de/DE000A0M8HD2-Frankfurter-Aktienfonds-fuer-Stiftungen
http://www.fondsweb.de/LU0209157733-Henderson-Horizon-Pan-European-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/LU0308864296-MainFirst-Top-European-Ideas-B
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0008192063-Baring-German-Growth-Trust-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008475005-Concentra-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008490962-DWS-Deutschland
http://www.fondsweb.de/DE0008471012-Fondak-A
http://www.fondsweb.de/DE0008478058-FT-Frankfurt-Effekten-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://tv.fundinfo.com/en/video/46
http://tv.fundinfo.com/de/video/357
http://fundinfo.tv/de/video/341
http://www.fondsweb.de/LU0229084990-BGF-European-Focus-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.citywire.co.uk/global/mainfirsts-eichler-adds-steel-in-offensive-push/a657206?ref=citywire-global-latest-news-list
http://www.fundweb.co.uk/home/blackrock-appoints-nigel-bolton-as-cio-for-emea-and-asia-regions/1066124.article
http://at.e-fundresearch.com/managers/artikel/19577-werte-schaffen-mit-europa-aktien


Zwölf Schwellenländer- und Asien-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs globale Schwellenländer- 
und Südostasien-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für  
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.

Angus Tulloch

3 Jahre 5 Jahre

Simon Pickard

3 Jahre 5 Jahre

1339

Jonathan Asante

Magellan

3 Jahre 5 Jahre

1542 1620

Vincent Strauss

First State Global Emerging 
Markets Leaders

3 Jahre 5 Jahre

1105 937

Michael Keppler

GAF Emerging Markets 
High Value

3 Jahre 5 Jahre

1164 1111

Rajiv Jain 

Vontobel Emerging  
Markets Equity 

3 Jahre 5 Jahre

1572 1412

Aberdeen Asia Pacific 
Equity 

3 Jahre 5 Jahre

1442 1456

3 Jahre 5 Jahre

1307 1249

3 Jahre 5 Jahre

1517

Devan Kaloo

Schroder Asian  
Equity Yield

3 Jahre 5 Jahre

1612 1432

Louisa Lo

Schroder Emerging Asia

3 Jahre 5 Jahre

1250 1259

Mark Mobius

Templeton Asian Growth

3 Jahre 5 Jahre

1432 1371

Aberdeen Emerging  
Markets Equity

Hugh Young

1141

1483

3 Mon
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3 Mon

1023

3 Mon

1015

3 Mon

1037

3 Mon

1041

3 Mon

1078

12 Mon

12 Mon

1061

12 Mon

1124

12 Mon

1199

12 Mon

1015

12 Mon

1043

1103

Fidelity South East Asia

12 Mon

12 Mon

1046

12 Mon

1127

12 Mon

1016

12 Mon

1000

12 Mon

1075

1082

3 Mon

3 Mon

1037

3 Mon

1021

3 Mon

1028

3 Mon

1030

3 Mon

1025

1046 1474 1646

Carmignac Emergents

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

First State Asia Pacific 
Leaders

Chart

Chart

Aktien Südostasien

Aktien Südostasien

Aktien Südostasien

Aktien Südostasien

Aktien Südostasien

Aktien Südostasien

Aktien Schwellenländer

Aktien Schwellenländer

Aktien Schwellenländer

Aktien Schwellenländer

Aktien Schwellenländer

Aktien Schwellenländer

Chart

Chart

Aktuelles

Video

Video

16

Chart

DER FONDSD	Magazin-Tipp! 
	 DAS INVESTMENT: China ist zurück

D	Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe

King Fuei Lee

Chart

Video

Allan Liu

Chart

1.

1.

1.

1.

1.
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1.

1.

http://www.fondsweb.de/LU0231479394-Aberdeen-Global-Emerging-Markets-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/GB00B2PDTP51-First-State-Global-Emerging-Markets-Leaders-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0040506734-Vontobel-Fund-Emerging-Markets-Equity-A-USD
http://www.fondsweb.de/LU0047906267-Global-Advantage-Funds-Emerging-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/GB0033874214-First-State-Asia-Pacific-Leaders-Fund-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0248172537-Schroder-ISF-Emerging-Asia-EUR-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0229940001-Templeton-Asian-Growth-Fund-Class-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0011963245-Aberdeen-Global-Asia-Pacific-Equity-Fund-A2
http://www.dasinvestment.com/thema/maerkte/emerging-markets-aktien/01/news/datum/2013/02/19/mark-mobius-ueber-thailand-aktien-attraktive-bewertungen-und-moegliche-wachstumsbremsen/
http://tv.fundinfo.com/en/video/104
http://tv.fundinfo.com/en/video/98
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/LU0192582467-Schroder-ISF-Asian-Equity-Yield-A-Dis
http://tv.fundinfo.com/de/video/16
http://www.fondsweb.de/LU0069452877-Fidelity-Funds-South-East-Asia-Fund-A-EUR
http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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DER FONDSD	Online-Tipp! 
	 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special

Zwölf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was je sechs globale Renten- und 
Nachhaltigkeits-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.

Thiemo Lang

3 Jahre 5 Jahre

Richard Woolnough

3 Jahre 5 Jahre

Peter E. Huber

Pimco Total Return Bond

3 Jahre 5 Jahre

Bill Gross

3 Jahre 5 Jahre

Klaus Blaabjerg

Geoff Blanning

Sparinvest High Yield 
Value Bonds

Schroder EM Debt 
Absolute Return 

3 Jahre 5 Jahre

Michael Hasenstab

3 Jahre 5 Jahre

Ökoworld Ökovision

3 Jahre 5 Jahre

Hans Peter Portner

3 Jahre 5 Jahre

Pioneer Global Ecology

3 Jahre 5 Jahre

SAM Smart Energy

3 Jahre 5 Jahre

Arthur Hoffmann

Sarasin Ökosar Equity

3 Jahre 5 Jahre

Pascal Dudle

Vontobel Global Trend 
New Power

3 Jahre 5 Jahre

Alexander Mozer
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3 Mon
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12 Mon

12 Mon

12 Mon

12 Mon

12 Mon

Pictet Water

Christian 
Zimmermann
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12 Mon

12 Mon

12 Mon
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3 Mon

3 Mon

3 Mon

3 Mon

3 Mon

3 Mon

M&G Optimal Income

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Nachhaltigkeitsfonds

Nachhaltigkeitsfonds

Nachhaltigkeitsfonds

Nachhaltigkeitsfonds

Nachhaltigkeitsfonds

Nachhaltigkeitsfonds

Renten Global

Renten Global

Renten Global

Renten Global

Renten Global

Renten Global

Chart

Video

Video

Video

Video

Video

1164

1052 1298

1400 1749

1226 1436

1387 1926

1268 953

1395 1240

1148

843 821

1157 996
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1100

941
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1039
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1048
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1209

1096
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1026 1311 1707
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1. 1.

1.

Aktuelles

Aktuelles

Aktuelles

Aktuelles

Q
ue

l
le

: F
W

W
, A

uswertungs








-
Stichtag







: 2
0.

 F
ebruar




 
20

13
Starcap Argos

Templeton Global  
Total Return

http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.fondsweb.de/GB00B1VMCY93-MundG-Optimal-Income-Fund-A-H
http://www.fondsweb.de/IE00B11XZB05-PIMCO-Funds-Total-Return-Bond-Fund-E-EUR-Hedged-acc
http://www.fondsweb.de/LU0137341789-StarCapital-Argos-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0260870661-Templeton-Global-Total-Return-Fund-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0232765429-Sparinvest-High-Yield-Value-Bonds-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0106253197-Schroder-ISF-Emerging-Markets-Debt-Absol-Ret-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0551476806-OekoWorld-OekoVision-Classic-A
http://www.fondsweb.de/LU0104884860-Pictet-Water-P-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0297469230-Pioneer-Funds-Global-Ecology-A-EUR-DA
http://www.fondsweb.de/LU0175571735-SAM-Smart-Energy-Fund-B
http://www.fondsweb.de/LU0229773345-Sarasin-OekoSar-Equity-Global-A
http://www.fondsweb.de/LU0138258404-Vontobel-Fund-New-Power-A-EUR
http://tv.fundinfo.com/en/video/11
http://tv.fundinfo.com/en/video/149
http://tv.fundinfo.com/en/video/169
http://tv.fundinfo.com/en/video/17
http://tv.fundinfo.com/en/video/93
http://www.fondsprofessionell.de/index.php?id=505
http://diepresse.com/home/meingeld/1343110/Das-blaue-Gold-als-Investmenttrend
http://www.fondsprofessionell.de/news/marktanalysen/nid/franklin-templeton-us-wirtschaft-unter-politischem-aktionismus-solider-1/gid/1008182/ref/4/
http://moneymorning.com/2013/02/04/why-bill-gross-says-you-should-be-investing-in-gold/


18

Ausgabe 04/2013 | Highlights aus dem Netz | Impressum

D	Online-Tipp! 
	 Der große Fondsvergleich: Über 7.200 Fonds mit Noten von sechs Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Börsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenländer? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame 

Geschichten aus der Welt des großen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die 

spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Wellenreiter, digitale Wilderer und der Kampf ums Wasser
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Der Chart-Guru aus Arizona
Kaum ein Charttech-
niker hat so viele 
einflussreiche Fans 
wie Tom DeMark – 
George Soros gehört 
genauso zu seinen 
Kunden wie der ehe-
malige UBS-Chef Os-

wald Grübel. Handelszeitung Online be-
schreibt, wie der Gründer der in Arizona 
ansässigen Gesellschaft Market Studies zu 
seinen Prognosen kommt.  Mehr

Die Spur des großen Geldes
Eine weltumspannende Plattform für In-
formationen, Meinungen und Geplapper 
– so startete Twitter vor fast sieben Jahren. 
Jetzt können die 200 Millionen aktiven 
Nutzer über das soziale Netzwerk sogar 
einkaufen. Das Unternehmen wandelt sich 
und will dabei laut Süddeutsche.de vor al-
lem eins: Geld verdienen.  Mehr

High Noon in Paris
Es gab Zeiten, da 
ging in französi-
schen Betrieben 
zwischen 12 und 
14 Uhr nicht mal 
die Sekretärin 
ans Telefon. Kom-

plette Abteilungen saßen dann im Bistro 
beim "Menü du Jour". Längst passé, kons-
tatiert Spiegel Online: Heute kommt der 
Durchschnitts-Franzose mit 22 Minuten 
Mittagspause aus.  Mehr

„Es leuchtet blau“
Die EU macht nicht mehr durch ihre Exis-
tenzkrise von sich reden, sondern durch 
ihre mit den Jahren immer stärker perfek-
tionierte Regulierungswut. Eigentlich ein 
gutes Zeichen – ginge es nicht um ein so 
sensibles Gut wie Trinkwasser. Gegen des-
sen Privatisierung zieht die „Heute-Show“ 
satirisch vom Leder.  Mehr
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„Heute-Show“-Moderator Oliver Welke

Wie die Digitalisierung die Banken bedroht
Der Vertrauensverlust vieler Kunden könn-
te schon bald zu massiven Umverteilungen 
in der Bankindustrie führen: Eine ganze 
Reihe von Finanzdienstleistern der neuen 
Generation steht zum Kampf um Marktan-

teile bereit. Wirtschaftswoche Online stellt 
digitale Angreifer wie Payleven, Square 
oder Seedmatch vor, die den Platzhirschen 
Teile ihres ureigenen Geschäfts streitig ma-
chen.  Mehr
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Mit dem Smartphone auf Einkaufstour: Supermarkt-Kundin in Südkorea

DER FONDS

„Aktien sind der Untergang“
Deutschland hat einige der besten Unter-
nehmen der Welt, aber praktisch keine 
Aktienanleger. Woran das liegt, bringt 
Zeit Online prägnant auf den Punkt. Noch 
tiefer blicken lassen freilich manche der 
zahlreichen Leser-Kommentare: Danach 
wundert man sich eigentlich über gar 
nichts mehr.  Mehr
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Tom DeMark

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.youtube.com/watch?v=zYiNwXDF5LA
http://www.handelszeitung.ch/invest/gruebels-guru
http://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/kurznachrichtendienst-twitter-vom-gekritzel-zum-milliardenkonzern-1.1598133
http://www.spiegel.de/karriere/berufsleben/mittagspausen-rituale-in-der-welt-um-13-00-uhr-in-paris-a-882278.html
http://www.youtube.com/watch?v=ez2o1QhA5eo
http://www.zeit.de/2013/07/Aktien-Geldanlage-Boerse/komplettansicht
http://www.wiwo.de/unternehmen/banken/bankenzukunft-banken-eine-vom-aussterben-bedrohte-spezies-seite-all/7787342-all.html



