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E. Carmignac R. Ouahba
Griindungsdatum 07/11/1989 ISIN Code FR0010135103
Rechtsform FCP (FR) Bloomberg Code CARMPAT FP TW
Referenzindikator g‘:"’r/?_ Msflggygﬁlerz(ﬁ‘g‘éﬁzf"e Fondsvermégen 24 166 Mio. € WERTEN ICKLUNGEN
oy roue NAV 554.57Euro FONDS | INDIKATOR

Morningstar Kategorie Mischfonds EUR ausgewogen Fondsvermdgen Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Monate 0.68% | -1.25%
Notierungswihrung EURO 0000000
Ertragsverwendung Thesaurierung Jahresbeginn 0.68% | -1.25%
* Seit dem 01/01/2013 ist der -Indikator mit Reir jerte Ertrage berechnet.

u Bruttoaktienquote : 40.61% | Nettoaktienquote : 48.67% | Mod. Duration : 2.89 | Mac. Duration : 2.99 | Durchschnittsrating : BBB+

)

[ ] Portfoliostruktur

Januar Dezember Jahresbegi
2013 2012 nn

40.61% 41.56% 41.56%

28.99% 29.17% 29.17%
12.29%  12.48%  12.48%
14.86%  15.01%  15.01%

1.85% 1.69% 1.69%

11.62% 12.39% 12.39%
8.80% 9.17% 9.17%
2.46% 2.77% 2.77%
0.35% 0.45% 0.45%

51.43% 50.80% 50.80%

13.58% 13.03% 13.03%

8.52% 8.49% 8.49%

22.40% 22.76%  22.76%

6.92%  6.51%  6.51%

Unsere Strategie...
- Beibehaltung der Vorsicht gegentiber dem JPY und Schwerpunkt auf dem EUR
- Hohes Aktienexposure Aktien
- Gute Widerstandsfahigkeit unserer Einzeltitel in den Schwellenlandern -
- Kraftige Zuwéachse bei Energiewerten Industriestaaten
Europa
Nordamerika
Japan
. Nettodevisen-Exposure des Fonds (%) Schwellenlénder
Asien
I Lateinamerika
usb 14.19 Naher Osten
EUR I, 6675 Anleihen
CHF [0.15 Staatsanleihen aus Industri
GBP [0.31 Staatsanleihen aus Schwellenlindern
PY -0.411 Unternehmensanleihen aus
Industriestaaten
AUD und CAD m2.1 Unternehmensanleihen aus
Lateinamerika B1.70 Schwellenlindern
Asiatische Schwellenlénder . 7.43 Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand
Osteuropa, Mittlerer Osten — und Derivate
und Afrika ’
Sonstige 11.36

[ ] Entwicklung des Fonds und des Indikators seit 10 Jahre (%) [ ]
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Jéhrliche Wertentwicklungen (%)

2011

2012 2013

Referenzindikator

Annualisierte Performance (%)

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Carmignac Patrimoine A EUR acc 0.68 1.29 3.79 13.07 35.85 112.55 417 6.31 7.82
Referenzindikator -1.25 -1.82 1.78 21.42 26.86 56.87 6.66 4.87 4.60
Durchschnitt der Kategorie 1.08 2.74 6.49 9.38 2.44 37.84 3.03 0.48 3.26
Klassement (Quartil) 3 4 4 2 1 1 1 1

Quelle: Morningstar fiir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile

[ ] Statistiken (%) [ JvaR | ] Monatlicher Bruttoperformancebeitrag

1 Jahr 3 Jahre VaR des Portfolios 6.08%  Portfolio
Volatilitdt des Fonds 6.06 6.22 VaR der Benchmark 5.34%  Aktien & Anleihen Derivate
Volatilitat des Indikators 5.16 6.08 Value at Risk (VaR), 99%iges Devisen Derivate
Sharpe-Ratio 0.59 0.59 Konfidenzintervall bei einer Haltedauer s

0.77 0.59 von 20 Tagen Uber einen Zeitraum von 2 umme
Beta . 5 Jahren
Alpha 0.20 0.03
Die Wer i der it lassen keine Rl isse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zu. Sie sind (ber die Zeit nicht konstant und nicht garantiert. Dies ist kein vertragliches

Dokument. Fiir mehr Informationen steht Ihnen auf unserer Internetseite das KIID zur Verfligung. www.carmignac.de

Source : Carmignac Gestion a défaut d'autres indications.
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Monatsbericht - Januar 2013 (Daten 31/01/2013)
. . Entwicklung des Mod. Duration seit 1 Jahr
Rentenanteil
7

(€} KOMMENTARE

Die Zinskomponente des
Fonds litt im  Berichtsmonat
unter dem Anstieg der

Renditen, der vor allem den
MXN.O.40

Erwartungen an die  Tilgung
von Krediten im Rahmen des
LTRO der EZB geschuldet war.
Jedoch  konnte die aktive
Steuerung der Duration diese
PLNI0'24 Entwicklungen abfedern.
Somit leistete unsere negative
I Durationsposition in
0 Fluchtwerten (US-Treasuries
v <J l

‘ ‘ ‘ und  Bundesanleihen einen
NSNS

positiven  Renditebeitrag.  Von
Nachteil fur den Fonds war
indes die Allokation auf
Unternehmensanleihen, vor

A m e . allem im Finanzsektor. An der
[ JRatings - Rentenanteil [ ] Top Ten Positionen - Anleihen Devisenfront  schiieBlich  zahite
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Name Land Rating en (in %) sich die Tatsache, dass wir
AA 15.64% T-BOND 3.12% 15/05/2021 USA AA+ den JPY gemieden und  den
- -12% 15/05/ 6.12 EUR  bevorzugt hatten, sehr
ITALY 5.50% 01/11/2022 Italien BBB+ 2.15 gut aus. So leisteten unsere
A-22.09% T-BOND 3.00% 15/05/2042 USA AA+ 1.68 Indexderivate einen
MEXICO 7.75% 13/11/2042 Mexiko A 1.60 Positivbeitrag  von  0,59%  zur
Bruttoperformance des
BBB _41. 220 POLAND 4.75% 25/04/2017 Polen A 1.59 Portfolios.
POLAND 5.00% 25/04/2016 Polen A 1.28
0y i -

BB - 15.46% SPAIN 3.75% 31/10/2015 Spanien BBB 1.27

TURKEY 9.50% 12/01/2022 Tiirkei BBB 1.14

SPAIN 4.00% 30/07/2015 Spanien BBB- 1.11

8l 2.89% -
TURKEY 8.50% 14/09/2022 Tiirkei BB+ 0.85
18.78

Ohne Rating | 2.71%

[ JLand - Aktienanteil [ ] Entwicklung des Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermdgen in %)

KOMMENTARE

| 9 60 ) N
US_A 28.75% Der Carmignac Patrimoine
Schweiz I 7.86% 50 schloss im Plus sowie mit
Kanada I 7.83% einem  Vorsprung auf den
China IEEN7.01% 40 |Ivr|]dex;; bNa‘chdem di? hME"irkte Zl;
ich o onatsbeginn  zunéchs nac
Frankre-lch 6.70% oben tendiert hatten, legten
Indien I 5.75% 30 sie in der Folge aufgrund
Hongkong Il 4.82% unerwartet schwacher
Japan EE4.55% 20 gS—KonjunkturQaten I§i.ne
. o ause ein. ie
"Spanlen-3.74/o 10 Aktienkomponente  leistete
Danemark Il3.35% einen  Positivbeitrag, vor  allem
Verelnlgtes- o 11... dank  d Positi ) d
Kénigreich 3.32% 0 saEt erE o§|t|onend ||r<1 en
Brasilien I 3.28% BNl N N N N N N N N N D ektoren  Energie  un onsum,
N N N N N N N N N N N N 5 ;
Sonstige NN 13.04% Qq} Qq} Qb} Q@\ QQ"\ 6\\ QQ} ch\ \Q\ \\\ ,{1} Q.\\ wahrend  Goldaktien  verloren.

Ebenfalls von Vorteil fir den
Fonds war die Beibehaltung
des hohen Aktienexposure.

8 8 " 8 Vor diesem Hintergrund
[ ] Sektoren - Aktienanteil [ JTop Ten Positionen - Aktien lieferten  die. Detivate  auf

Name Land Sektor en (in %) Aktien und  Zinsen einen
Finanzwesen N 24.73% i + 9
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.88 Beitrag von 0,38% zur
Bruttoperformance,
Gebrauchsgiiter INEGEG_—__ 24.05% NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgtiter 1.62 insbesondere  dank  der  guten
CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.57 Leistung unserer  Positionen
Energie I 13.44% NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 1.36 auf us- und japanische
. Indizes.
Roh-, Hilfs- & o AIA GROUP Hongkong Finanzwesen 1.24
Betricbsstoffe NI 12.25%
YUM! BRANDS INC USA Gebrauchsgtter 1.17
Verbrauchsgiiter IINIIIN 10.17% LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 1.15
LAS VEGAS SANDS USA Gebrauchsgiter 1.09
1T l7.30% ) )
ICICI BANK Indien Finanzwesen 1.03
Gesundheitswesen Il 6.53% SCHLUMBERGER USA Energie 1.02
13.14

Industrie 1 1.53%

Source : Carmignac Gestion a défaut d'autres indications. C CARM IG NAC
-—
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