Ausgabe 05/2013

8. Marz 2013

Inhalt

Top-News Strahlende Sieger
bei den Lipper Fund Awards

Nachrichten Main First startet
globalen Aktienfonds

Editorial
Das Schicksal hinter der Seitenlinie

Markte 1 So stehen Dax und Dow

Markte Il So stehen Hang Seng
und Bovespa

Markte Il Renten-, Rohstoff- und
Wahrungs-Trends 2013

Top-Performer Japan-Minis befliigeln
Fonds von Siemens und Invesco

Top-Seller Jubildums-Riickenwind
fir DJE Dividende & Substanz

Interview |im Leaviss, Manager des
M&G Global Macro Bond Fund, tber
riskante Schwellenlander-Bonds

Experten-Tipp Kai Heinrich,
Plutos Vermogensverwaltung

Musterdepots Gewinne laufen lassen,
Verluste bei Gold aussitzen

Fragebogen Jochen Felsenheimer,
Xaia Investment

Fondsklassiker im Dauertest

Highlights aus dem Netz
Unterschéatzte Exoten und Dolce Vita
tiber den Wolken

Impressum

Fondsstatistik

—_

N

(9,

10

11

12

13

14

20
20

TOP-FONDS UND

DER FONDS

IHRE MANAGER

IM DAUERTEST

Lipper pramiert Fonds-Bestleistungen

o
&
o
£
)
<
a
o
&
g
Z
=
>
o
=
o
prd

ubelstimmung im Frankfurter No-

belhotel ,Villa Kennedy”: Zum
zwolften Mal vergab dort am Donners-
tag vergangener Woche die Rating-
agentur Lipper ihre begehrten Fonds-
Awards. Medienpartner war wie in den
Vorjahren DAS INVESTMENT. Mit 16
ausgezeichneten Fonds fihrt Allianz

SAUREN

FONDS-SERVICE AG

Die Preistriiger der Lipper
Fund Awards 2013

Global Investors (AGI) wie schon 2012 die
Sieger-Liste an. Im vergangenen Jahr er-
hielt die Allianz-Tochter 14 Preise. Bei den
Gruppen-Awards sicherte sich Legg Mason
gleich zwei Auszeichnungen als beste gro-
Re Gesellschaft in den Disziplinen ,Overall”
und ,Mixed Assets”. Beste kleine Gesell-
schaft in beiden Disziplinen ist Jyske Invest.
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Die Alternative zU
Niedrigzinsen .
Sauren Global Defensiv

Telefon- & Multimediakonferenz (nur fiir professionelle Investoren)
15. Marz 2013 um 11:00 Uhr - Anmeldung unter www.sauren.de/telefonkonfernzen.html

Der Ende Februar 2003 aufgelegte Sauren Global Defensiv kann auf eine zehnjdhrige Erfolgs-
geschichte zurlickblicken und hat sich zum groBten Dachfonds eines unabhangigen Anbieters
entwickelt. Eckhard Sauren beleuchtet in der Telefonkonferenz die Entwicklung des Sauren Global
Defensiv und die aktuelle Positionierung anhand von Praxisbeispielen.

SAUREN FONDS-SERVICE AG | Im MediaPark 8 (K6InTurm) | 50670 KdIn | Telefon 0221 65050-0 | www.sauren.de



http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000J78V
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=399869&bid=1533119
http://www.dasinvestment.com/investments/news/bildstory/datum/2013/03/01/bildstrecke-die-preisverleihung-der-lipper-fund-awards-2013/
https://excellenceweb.s3.amazonaws.com/uploads/award/lipper_winner_list/winner_list_file/161/PROOF_9069739_GER_V2.pdf
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Namen und
Nachrichten

Die Frankfurter Ge-
sellschaft Main First
Asset Management
bringt einen globalen
Aktienfonds auf den
deutschen Markt, der
einzelne Branchen
wie Versorger und Versicherer komplett
aulBen vor ldsst. Fondsmanager ist Frank
Schwarz. Mehr

Frank Schwarz

Die Schweizer Fonds-
gesellschaft ~ Swiss
& Global Asset Ma-
nagement erweitert
ihre Schwellenldn-
der-Fondspalette um
den von Enzo Pun-
tillo gemanagten JB Emerging Markets In-
vestment Grade Bond Fund. Mehr
Aufgrund hoher
Zuflisse hat die
Fondsgesellschaft
Renaissance  Asset
Managers den von
Sven Richter gema-
nagten Renaissance
Sub-Saharan Fund fiir neue Anleger ge-
schlossen. Mehr

Enzo Puntillo

Sven Richter

Weitere Meldungen finden Sie hier

Pramierte Vermogensverwaltung
mit Weitblick:

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Das Schicksal hinter der Seitenlinie

I( ostolany ist tot, begraben Sie auch
seine BOrsentipps — seit Jahren ver-
geht kaum ein Anleger-Seminar, auf dem
der Referent seinen Zuhérern nicht leicht
siiffisant lichelnd diesen Ratschlag um die
Ohren haut. Gemeint ist natiirlich in ers-
ter Linie der beriihmte Dreiklang Altien-
Schlaftabletten-Reichtum, der in den Jah-
ren 2000 bis 2010 so gar nicht aufgehen
wollte und der nach Meinung mancher
Strategen im Zeitalter von Staatsiiber-
schuldung und Euro-Krise erst recht nicht
mehr funktionieren kann. Flexibel sein
lautet das Gebot der Stunde; und Aktien
bitte nur, wenn sie vorher mindestens
um 25 Prozent gefallen sind. Argumente
fiir diese Haltung gibt es immer - fiir das
aktuelle Umfeld bringt sie unter anderem
der Schweizer Vermogensverwalter Felix
Zulauf in einem Interview mit dem Han-
delsblatt auf den Punkt.

BHF Flexible Allocation FT

A
Werte schaffen in einer neuen Zeit. -
v

SSET

Zulauf und all die anderen Zweifler am
jungsten Borsenaufschwung mogen in
der Sache Recht haben. Das dndert jedoch
nichts daran, dass die gleichen Argumente
viele Anleger auch schon im Herbst 2011
davon abgehalten haben, an die Aktien-
markte zuriickzukehren. Damals notierte
der Dax knapp unterhalb von 6.000 Punk-
ten - ein Niveau, das vom heutigen Stand
aus betrachtet exakt den herbeigesehnten
Kaufkursen entsprdche. André Kostolany
mag tot sein, aber eine seiner Weisheiten
ist taufrisch wie eh und je: Wer keine Ak-
tien hat, wenn sie fallen, der hat auch kei-
ne, wenn sie steigen.
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http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://www.dasinvestment.com/thema/maerkte/emerging-markets-aktien/news/datum/2013/03/04/soft-closing-bei-renaissance-fonds/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2013/03/01/main-first-aktienfonds-mit-branchenausschluss/
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/news/datum/2013/03/06/swiss-global-startet-weiteren-em-anleihefonds/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=418842&bid=1600076
https://www.munzinger.de/search/portrait/Andre+Kostolany/0/16558.html
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/meine-finanzen/denkfehler-die-uns-geld-kosten/denkfehler-die-uns-geld-kosten-54-geld-verdienen-mit-der-schlaftablette-12100850.html
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/anlagestrategie/felix-zulauf-im-interview-ich-sitze-auf-cash-seite-all/7816838-all.html
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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Kapitalmirkte 2013: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Dax 7919,33 {
2013 B 40
12 Monate B 18,7
52 W Tief/Hoch 5914,4 | 7977,6

Euro Stoxx 50 2679,9 ‘J‘}rj
2013 117
12 Monate M 89
52 W Tief/Hoch 2050,2 / 2754,8

CAC-40 (Frankreich) 3773,8 M
2013 B 36
12 Monate ;e 1,2
52 W Tief/Hoch 2922,3 / 3809,0
Dow Jones Industrial 14296,2 {‘h.)
2013 B 11,0
12 Monate Bl 129
52 W Tief/Hoch 12035,1 / 14320,7

TSX Composite (Kanada) 12832,0 {h-)

2013 | 1,0
12 Monate I 18
52 W Tief/Hoch 11209,6 / 12895,3

Machen Sie sich ein
Bild von lhren Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren die weltweit
besten Fondsmanager ihre Fonds in personlichen

und informativen Video-Clips.

e fundinfo.tv

M-Dax 13319,93 dy
2013 Bl 11,8
12 Monate s 31,8
52 W Tief/Hoch 9629,7 |/ 13438,0
MSCI Europe 100,8 ‘J‘}rj
2013 B a7
12 Monate B 121
52 W Tief/Hoch 80,6 / 101,4
FTSE-MIB (Italien)  15899,70 M
2013 230 |
12 Monate 3,04 11
52 W Tief/Hoch 12295,76 / 17983,63
S&P 500 1541,5 dh
2013 B 100
12 Monate I 156
52 W Tief/Hoch 1266,7 | 1545,3
Nikkei 225 11932,3 d
2013 m 77
12 Monate B 89
52 W Tief/Hoch 8239,0 / 12069,6

(2]
fundinfo.tv

Tec-Dax 920,3 iy
2013 B 11
12 Monate I 226
52 W Tief/Hoch 709,2 / 930,5
MSCI Europe Small Cap 215,0 ‘J‘}rj
2013 M 76
12 Monate B 178
52 W Tief/Hoch 165,2 / 216,6

IBEX 35 (Spanien) 8358,90 M

2013 I 234
12 Monate I 24
52 W Tief/Hoch 5905,30 / 8755,90
Nasdaq 100 2792,6 SJ.}"J
2013 M 638 :
12 Monate M 386
52 W Tief/Hoch 2443,9 | 2878,4
Australian All Ordinaries 5130,9 {h-}
2013 B 10,2
12 Monate Il 188
52 W Tief/Hoch 4033,4 / 5148,3
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Aberdeen Global — European Equity Fund

Jeremy Whitley, Head of UK and European Equities,
Aberdeen Asset Management

oy

QUELLE: BLOOMBERG, STICHTAG: 6. MARZ 2013


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=399869&bid=1603570
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU:IND
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU000S:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324977
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=4359526
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=325104
http://www.bloomberg.com/quote/SPTSX:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324965
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=324913
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=7385442
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313426
http://www.onvista.de/index/IBEX-Index-324911?ID_NOTATION=324911&x=19&y=7
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Index&wp=DE0007203275&foldertype=_Index
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=20735
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323547
http://www.boerse-frankfurt.de/de/aktien/indizes/euro+stoxx+50+EU0009658145
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=6623216
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Kapitalmirkte 2013: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fiir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

MSCI Emerging Markets 1.059,8 {"7 Hong Kong Hang Seng 22.777,8 {"7 Schanghai A-Aktien 2.347,2 @)
2013 | 22 } 2013 uz 2013 r 438
12 Monate 3,6 12 Monate 12,1 12 Monate | 0,1
52 W Tief/Hoch 877,4 |/ 1.083,4 52 W Tief/Hoch 18.056,4 / 23.944,7 52 W Tief/Hoch 1.949,5 / 2.476,2
Bovespa (Brasilien) 57.940,1 % RTS (Russland) 1.529,3 % BSE (Indien) 19.252,6 %
2013 0,5 { 2013 JI 1,9 2013 L 0,8
12 Monate | -20,9 12 Monate -7,5 12 Monate 3,9
52 W Tief/Hoch 52.212,9 / 68.970,0 52 W Tief/Hoch 1.200,7 / 1.762,7 52 W Tief/Hoch 15.749,0 / 20.203,7 .
S
Kospi (Korea) 2.020,7 % Straits Times (Singapur) 3.291,8 % SET (Thailand) 1.559,4 % %
2013 0,5 2013 3,4 2013 17,0 ©
12 Monate 6,6 12 Monate 15,4 12 Monate YA 41,5 g
52 W Tief/Hoch 1.759,0 / 2.057,3 52 W Tief/Hoch 2.698,9 / 3.319,2 52 W Tief/Hoch 1.099,2 / 1.562,8 g
O
IPC (Mexiko) 44.159,7 {‘*7 ISE-100 (Tiirkei) 82.174,0 {"7 JSE All Share (Siidafrika) 40.437,3 {"7 %
2013 = 3,4 2013 = 6,0 2013 -2,8 IL é
12 Monate 20,1 12 Monate 38,7 12 Monate 1,6 ;
3

52 W Tief/Hoch 36.756,1 / 46.075,0 52 W Tief/Hoch 53.997,6 / 86.787,1 52 W Tief/Hoch 32.730,9 / 40.983,0
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@SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung
Q aus Uberzeugung

Schroders Multi-Talente

investieren in mehr als 10 Anlage-
klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt
@ auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermogensverwaltung
von Schroders.

Schroders

Mehr als 200 Jahre Investments fiir Ihre Zukunft

STS steht fur Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag tberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fur Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepruften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veréffentlicht, vorgenommen werden.



http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=1643097
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313314
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15826957
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313419
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313421
http://www.bloomberg.com/quote/KOSPI:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313425
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313422
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313319
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313320
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15219620
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8384719
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=288155&bid=1005168
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2013
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An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten
Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Rex-P 443,0 {"7 I-Boxx € Liquid Corporates 193,4 Morningstar EM Bond Index TR 560,9
2013 0,1 2013 -0,2 2013 B 40
12 Monate 4,5 12 Monate 6,4 12 Monate 12,5
52 W Tief/Hoch 419,4 | 443,5 52 W Tief/Hoch 180,9 / 193,7 52 W Tief/Hoch 488,8 / 569,4
Gold 1583,90 % Silber 29,06 % Brent-0l 110,59 %
2013 -3,8 2013 -2,6 2013 0,5
12 Monate 47 B 12 Monate | -11,8 12 Monate | -9,6
52 W Tief/Hoch 1526,97 / 1796,05 52 W Tief/Hoch 26,16 / 35,36 52 W Tief/Hoch 88,00 / 127,44 -
S
. N
US-Dollar 1,30 % Yen 121,98 % Schweizer Franken 1,23 % g
2013 | 1,8 2013 -6,2 2013 -1,8 ©
12 Monate | 1,4 12Monate | -12,6 12Monate | -2,0 | 2
I
52 W Tief/Hoch 1,20 / 1,37 52 W Tief/Hoch 94,12 / 127,71 52 W Tief/Hoch 1,20/ 1,26 2
g
Norwegische Krone 7,42 {‘*7 Britisches Pfund 0,86 {"7 Australischer Dollar 1,27 Q") g
o)
2013 -1,1 2013 60 H 2013 0,2 g
12 Monate 0,1 12 Monate 3,2 1 12 Monate -1,9 i
52 W Tief/Hoch 7,25 | 7,66 52 W Tief/Hoch 0,78 / 0,88 52 W Tief/Hoch 1,16 /1,32 g

Prozentangaben auf Euro-Basis
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M&G Global Dividend Fund

-
e re lt fur alle Marktlagen

www.mandg.de

10 JAHRE M&G IN DEUTSCHLAND — DANKE FUR IHR VERTRAUEN

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann und dass Sie
den urspriinglich investierten Betrag moglicherweise nicht zurlickerhalten.
‘. Verluste aufgrund von Wahrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

INVESTMENTS

Die Satzungen, der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der gultige Jahresbericht und gegebenenfalls
der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence
Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, BleidenstraBe
6-10, D-60311 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main.
Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt
sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fir eine Beratung durch einen unabhdngigen Finanzexperten dar.
Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. NOV 12/ 40338



http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323591
http://www.onvista.de/rohstoffe/gold-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/silber-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/rohoel-brent-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=USD
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=JPY
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=CHF
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=NOK
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=GBP
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=AUD
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=277289&bid=1421725

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an lhren Vermdgensberater. ' TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden. Stand: August 2012.

2 Stand: Rating per 30.06.2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator far die kiinftige Entwicklung und
unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus konnen
sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag maglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermdgen nach deutschem Recht. Die Volatilitét des Fondsanteilwertes kann erhoht sein.
Investmentfonds sind maglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verftgbar. Fir
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren
Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer Landstrae 1113, 60329 Frankfurt oder www.allianzglobalinvestors.de.
Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

Die perfekte
Balance fur
lhr Vermogen.

Kapital Plus

Durch eine effiziente Mischung von
Anleihen und Aktien und durch aktives
Management lassen sich langfristig
Uberlegene Ergebnisse erzielen.

Dies bietet Ihnen der bewdhrte Misch-
fonds Kapital Plus'. Er investiert aktuell
ca. 70% in europaische Anleihen mit
guter Bonitat sowie ca. 30% in wachs-
tumsstarke europaische Aktien. Das
Besondere an diesem defensiv ausgerich-
teten Mischfonds: Einmal im Monat wird
das urspriingliche Aufteilungsverhéltnis
wiederhergestellt. Durch die Kombination
aus diesem Rebalancing und aktivem
Management gelingt es, mogliche
Aktiengewinne zu sichern und Verluste
zu mindern.

Top-Fondsgesellschaft

Allianz Global

Allianz ()

Global Investors

Verstehen. Handeln.
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Japan-Minis befliigeln Fonds von Siemens und Invesco

Neun Wochen nach Jahresbeginn dominieren weiter Siidostasien-Spezialitaten die Performance-Liste der in Deutschland
zum Vertrieb zugelassenen Investmentfonds. Fonds fiir Goldminenaktien stecken dagegen tief in den roten Zahlen

Wolfgang Nagengast,
1 Geschdftsfiihrer
L4 Siemens KAG

pitzenreiter zum Stichtag 5. Mairz

bleibt der LSF Asian Solar & Wind
Fund - auch wenn der jiingste Streit um
Strafzolle
im Portfolio von Fondsberater Christopher
Rathke einige Bremsspuren hinterlassen
hat. Weniger als einen Prozentpunkt dahin-
ter liegt mit dem SKAG Global Growth von
der Siemens KAG ein Produkt, dem sein Asi-
en-Schwerpunkt nicht auf den ersten Blick
anzusehen ist. Tatsdchlich stecken dort je-

TOPS & FLOPS PERFORMANCE W

auf chinesische Solarmodule

RANG| FONDSNAME 2013*
1 LSF Asian Solar & Wind Fund 21,96
2 SKAG Global Growth 21,18
3 | Allianz Thailand Equity 19,72
4 | Amundi Equity Thailand 18,62
5 DB X-Trackers Vietnam 18,54
6 | DB X-Trackers Philippines 17,54
7 | Amundi Leveraged MSCI USA  |17,09
8 | Invesco Nippon Small/Mid Cap |16,14
9 | DB X-Trackers S&P 500 2x 15,25

10 | Lyxor MSCI Indonesia 14,53
1 HSBC MSCI Indonesia 14,43
12 Absolut Asia 14,42
13 | DB X-Trackers MSCl Indonesia  |14,30
14 | Fidelity Indonesia Fund 14,24
15 | HSBC Thai Equity 14,20
8191 | Earth Gold Fund Ul -18,11
8192 | L. Odier World Gold Expertise -18,25
8193 | Falcon Gold Equity -18,29
8194 | Amundi Global Gold Mines -19,19
8195 | Lyxor S&P 500 VIX Futures -19,51
8196 | RBS MA NYSE Arca Gold Bugs -19,56
8197 | Tocqueville Gold -19,59
8198 | DB X-Tr. FTSE 100 Super Short -20,99
8199 | FS Gold & Silver Reserve Fund -22,19
8200 | ETFX Bofaml IV Stoxx -26,02

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: FWW, AUSWERTUNGSTAG: 5. MARZ 2013

doch knapp 40 Prozent in japanischen Akti-
en, und zwar tiberwiegend in Titeln, die im
Technologie-Index TSE Mothers gelistet sind.
,Die beiden anderen Referenzindizes sind
der Nasdaq 100 und der Tec-Dax*“, sagt SKAG-
Geschiftsfithrer Wolfgang Nagengast. Ein
Konzept, das noch aus den Griindungstagen
des im September 2000 aufgelegten Fonds
stammt und in den vergangenen Monaten
fiir reichlich Riickenwind sorgte. ,Ein Teil
der jlingsten Performance geht auch darauf
zuriick, dass wir den Yen seit dem vergange-
nen Sommer zwischenzeitlich bis zu 60 Pro-
zent abgesichert haben®, ergidnzt Nagengast.
Eine taktische MaRRnahme, auf die Osamu
Tokuno beim Invesco Nippon Small/Mid Cap
auf Rang 8 prinzipiell verzichtet. Trotzdem
schaffte es sein Fonds als bislang einziges
reines Japan-Vehikel in die Top 15.

SKAG GLOBAL GROWTH

~SKAG Global Growth

~Durchschnitt Aktienfonds All Cap Welt
AAA
e WW

4. Marz 2013
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Der hohe Japan-Anteil bescherte dem Fonds
einen exzellenten Start ins neue Jahr

Kopf an Kopf hinter dem Spitzen-Duo lie-
gen mit dem Allianz Thailand Equity von
AGI und dem Amundi Equity Thailand zwei
Fonds, die vom seit vier Jahren anhaltenden
Boom an der Borse Banglkolk profitieren.
In dieser Zeit schaffte AGI-Manager Ho Yin
Pong ein Plus von 495 Prozent.

Anzeige

Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.fondsweb.de/LU0405846410-LUXEMBOURG-SELECTION-FUND-Asian-Solar-und-Wind-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/DE0009772657-SKAG-Global-Growth
http://www.fondsweb.de/LU0348798009-AGIF-Allianz-Thailand-Equity-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0158078906-AMUNDI-FUNDS-Equity-Thailand-AU-C
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0592215403-db-x-trackers-MSCI-Philippines-IM-Index-UCITS-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/FR0010755611-AMUNDI-ETF-LEVERAGED-MSCI-USA-DAILY
http://www.fondsweb.de/LU0028119526-Invesco-Nippon-Small-Mid-Cap-Equity-A
http://www.fondsweb.de/LU0411078552-db-x-trackers-SundP-500-2x-Leveraged-Daily-UCITS-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/FR0011067511-LYXOR-ETF-MSCI-Indonesia-C-EUR
http://www.fondsweb.de/DE000A0Q2SD8-Earth-Gold-Fund-UI-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0172581844-LO-Funds-World-Gold-Expertise-Fund-EUR-P-A
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0568608276-AMUNDI-FUNDS-Equity-Global-Gold-Mines-AU-C
http://www.fondsweb.de/LU0832435464-Lyxor-ETF-SundP-500-VIX-Futures-Enhanced-Roll-C-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0259322260-RBS-Market-Access-NYSE-Arca-Gold-BUGS-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/FR0010649772-Tocqueville-Gold-P
http://www.fondsweb.de/LU0412624941-db-x-trackers-FTSE-100-Super-Short-Daily-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/IE00B46G8275-HSBC-MSCI-INDONESIA-ETF
http://www.fondsweb.de/LU0630509460-Absolut-Asia-A
http://www.fondsweb.de/LU0476289623-db-x-trackers-MSCI-Indonesia-Index-UCITS-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0055114457-Fidelity-Funds-Indonesia-Fund-A-USD
http://www.fondsweb.de/LU0210636733-HSBC-GIF-Thai-Equity-AC
http://www.fondsweb.de/LI0118884589-FS-Gold-und-Silver-Reserve-Fund-EUR
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/DE0009772657-SKAG-Global-Growth
http://www.focus.de/immobilien/energiesparen/solarenergie/etappensieg-im-solarstreit-eu-kommission-laesst-china-module-registrieren_aid_930889.html
http://www.welt.de/finanzen/geldanlage/article113788259/Thailands-unerklaerlicher-Dauer-Boom-bei-Aktien.html

Ausgabe 05/2013 | TOP-SELLER

Jubilaums-Riickenwind fiir DJE Dividende & Substanz

FvS Multiple Opportunities, M & G Optimal Income, Ethna-Aktiv E — diese drei wettererprobten Allrounder stehen bei den

Makler-Pools weiter ganz oben in den

A N

Jan Ehrhardt Jens Ehrhardt

I st es ein Jubildums-Bonus? Sowohl beim
Maklerpool Fondskonzept als auch bei
der DAB Bank war der Anfang 2003 aufge-
legte DJE Dividende & Substanz im Janu-
ar der meistverkaufte Fonds und damit der
ranghodchste Neueinsteiger. Das Vertrauen
der Profi-Berater hat sich Fondsmanager
jedoch allemal verdient: Mit einem
Plus von 166 Prozent in den vergangenen
zehn Jahren lieR er die meisten Konkurren-
ten Kklar hinter sich - auch den von seinem
Vater und DJE-Griinder Jens Ehrhardt betreu-
ten , der immerhin 149 Prozent
schaffte. Der Durchschnitt der Kategorie

Making it possible

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu

. Doch im Januar gab es auch einige neue Favoriten

DIE AKTUELLEN LIEBLINGE DER PROFI-BERATER

RANG | FONDSNAME @Tr] KATEGORIE PUNKTE PERFZ%I:I\;I:\NCE
1(1) | FvS Multiple Opportunities Mischfonds Flexibel 52 3,82
2(2) | M & G Optimal Income Mischfonds Defensiv 51 1,55
3 (3) | Ethna-Aktiv E Mischfonds Defensiv 38 2,09
4 (4) | Carmignac Patrimoine Mischfonds Ausgewogen 29 1,14
5(7) | Frankfurter Aktienfonds fur Stift. Aktien Europa 25 2,78
6 () | DJE Dividende & Substanz Aktien International 20 4,69
7(6) | DWS Top Dividende Aktien International 1 4,97
8 () | DWS Zukunftsressourcen Aktien Neue Energien 8 5,50
8(-) | DJE Concept Mischfonds Flexibel 8 2,52
10 (-) | Fidelity Japan Advantage Hedged Aktien Japan 7 11,60
10 () | JPM Em. Markets Multi Asset Mischfonds Em. Markets 7 -1,36

kam nur auf 95 Prozent. Indes, noch deutlich
besser schnitt ein weiteres DJE-Produkt ab.
Der im April 2001 aufgelegte Mischfonds DJE
Concept schaffte seit Ende Februar 2003 un-
ter Jens Ehrhardts Regie einen Wertzuwachs
von 268 Prozent. Bis Ende 2012 stand dieser
Fonds nur institutionellen Anlegern offen.

ist Stabilitat.

*in Prozent

Seit zwei Monaten gibt es jedoch mit dem DJE
Concept PA auch eine Publikums-Tranche,
die bei Fondskonzept im Januar prompt den
dritthdchsten Absatz erzielte. Angesichts
der Performance-Historie des Originals ist es
wohl nur eine Frage der Zeit, bis auch andere
Pools auf den Geschmack kommen.

Anzeige

Nordeo”

Stabilitat. Immer.

Nordea 1 — Stable Return Fund
(ISIN: LU0227384020, BP-EUR)

Auch in schwierigen Zeiten brauchen wir Stabilitat
um uns herum.

Einer der Grundwerte von Nordea Asset Management

Investment Funds

Der genannte Teilfonds ist Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthélt daher nicht alle relevan-

ten Informationen zu den erwahnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen , der sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind

in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl- und in D (auch in Papi h

Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland, Bockenheimer LandstraBe 33, D-60325 Frankfurt am Main erhaltlich. Anlagen in Derivaten und kénnen die die der Anlage konnen. Anlagen
mit den Teilfonds

in Schwellenléndern sind mit einem erhdhten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in
i il i erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A.
rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg

Sie bitte den die wie oben

in der

und erteilt keine

von Nordea Investment Funds S.A. 562,

Weitere
it sind kein

Die i ist

bei lhrem
Richtwert filr zukiinftige Ertréige und Anleger erhalten mdglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Der Wert der Anteile kann je nach

— er beréit Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhéingiger Berater.

Anlagepolitik des Teilfonds stark schwanken und wird nicht garantiert. Alle geduBerten Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Nordea Investment Funds S.A. Dieses Dokument darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch verdffentlicht werden.
In diesem Dokument genannte Unternehmen werden zu rein ilustrativen Zwecken angefiihrt und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar.
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http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/10/19/top-seller-anleger-moegen-den-antecedo-independent-invest/
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http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.fondsweb.de/LU0800231465-JPM-Emerging-Markets-Multi-Asset-A-inc-EUR
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=269683&bid=1251365
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Euro-am-Sonntag-Interview-Jan-Ehrhardt-Zurueck-zu-den-Wurzeln-2240849
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds

Ausgabe 05/2013 | INTERVIEW

,Jeder liebt die Schwellenlidnder - das ist das Problem”

Die Anleihe eines Landes, das viele Rohstoffe besitzt und mit China Handel treibt, muss eine gute Anlage sein. So denken
viele. Nicht Jim Leaviss. Der Manager des M&G Global Macro Bond Fund sagt, was ihn abschreckt

Jim Leaviss,
Manager des M&G
Global Macro Bond
Fund

DER FONDS: Was spricht im aktuellen Um-
feld noch fiir klassische Anleihen, insbe-
sondere aus den Industrielindern?

Jim Leaviss: Seit der Lehman-Pleite haben
wir ein Zinsniveau, bei dem nach Abzug
der Inflation ein Verlust bleibt. Das ldsst
Staatsanleihen natiirlich schlecht ausse-
hen. Angesichts der enormen Schuldenlast
werden die Zinsen jedoch so schnell auch
nicht steigen, ein Ausverkauf ist kaum zu
erwarten. Aber es gibt Besseres.

DER FONDS: Aktien, zum Beispiel.
Leaviss: Nicht zwangsldufig. Generell
brauchen die Staaten Inflation, um ihre

M&G GLOBAL MACRO BOND FUND

WKN AORMX1
Auflage 01.05.09
Volumen 515 Millionen €
Performance seit Auflage 49,7 %
Maximaler Verlust -6,9 %
Abstand zum alten Top 0,9 %

QUELLE: FWW

Schulden abzutragen. Viele Leute glau-
ben, dass Aktien in einem solchen Umfeld
schiitzen - die Gewinne steigen mit der
Inflation, das Geld hebt die Kurse, und so
weiter. Doch in Wirklichkeit sehen die Be-
wertungszahlen im Vergleich zu Anleihen
plotzlich mies aus. Denn dort steigen die
Renditen und damit der Bewertungsmaf3-
stab. In den inflationsgeplagten 70er Jah-
ren gehorten Aktien zu den schlechtesten
Anlageklassen.

DER FONDS: Und wo sollen am Renten-
markt verniinftige Renditen nach Inflati-
on herkommen?

Leaviss: Unter anderem durch ausdriick
lich inflationsgebundene Anlagen. Zudem
ist es wichtig, Kreditrisiken einzugehen,
weil sich mit Hochzinspapieren die Infla-
tionsrate noch herausholen ldsst. Auch
durch Wihrungsgewinne ldsst sich etwas
dazuverdienen. Wer bei Bundesanleihen
auf fallende Kurse setzt, verdient sogar
noch Geld, wenn die Inflation kommt und
die Zinsen wieder steigen.

DER FONDS: Sie sind derzeit short in
Schwellenldndern. Warum?

Leaviss: Jeder liebt diese Linder, sie sind
sehr populér. Sie haben eine junge Bevol-
kerung, kein Problem mit der Altersrente,
niedrige Schuldenstinde, Rohstoffe, und

sie handeln mit China. Aber das alles ist
kein Geheimnis mehr, und das ist das Pro-
blem. Chinas Wachstum wird schwécher.
Die Lohne steigen, es ist nicht mehr der
billigste Platz der Welt. Produktion wan-
dert nach Vietnam und sogar Mexiko aus,
das ndher am US-Markt liegt. Trotzdem
steigt das Kreditvolumen so rasant wie nir-
gendwo sonst. Wie so etwas ausgeht, sehen
wir heute in Spanien oder den USA.

DER FONDS: Wie gehen Sie damit um?
Leaviss: Indem wir Mirkte meiden, in
denen wir keine Chancen mehr finden.
In Lindern wie Brasilien sind die Risiko-
aufschldge so tief wie nie. Das Kapital ist
schon in diese Linder geflossen. Kaum aus-
zudenken, was passiert, wenn es wieder
rausflief3t.

M&G GLOBAL MACRO BOND FUND

~M&G Global Macro Bond Fund
“Durchschnitt Rentenfonds Welt

0%
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Nach anfanglicher Underperformance hat
der Fonds seine Vergleichsgruppe lberholt

Anzeige

FINANZPROFIS NEHMEN
EINMAL TAGLICH ...

-> DAS INVESTMENT daily

Personen, Produkte, Unternehmen: borsentaglich die wichtigsten News und
Hintergriinde aus der Branche. Deutschlands bester Berater-Newsletter

Ef? Hab ich noch nicht!
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http://www.fondsweb.de/LU0302296495-DNB-Technology-A
http://www.fondsweb.de/GB00B65PCY96-MundG-Global-Macro-Bond-Fund-A-USD
http://www.fondsweb.de/GB00B65PCY96-MundG-Global-Macro-Bond-Fund-A-USD
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-daily/
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft
mit ihren vermdgenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Kai Heinrich von der Plutos Vermdgensverwaltung

Container-Terminal von Eurogate in Hamburg: Eine variabel verzinste Anleihe des Bremer Logistik-
Unternehmens gehirt derzeit zu den grofSten Positionen des Acatis IfK Value Renten Ul

Plutos Vermogensverwaltung AG

Das im hessischen Taunusstein ansédssige Unternehmen ist
2001 aus der 1994 von Thomas Kasdorf und Heiko Lober
gegriindeten K.L.M. Vermdgensverwaltung hervorgegan-
gen. Es beschaftigt 13 Mitarbeiter und bietet neben der

klassischen, auf Substanzerhalt fokussierten Vermogens-

Kai Heinrich, Vorstand der
Plutos Vermogensverwaltung

verwaltung auch drei eigene Investmentfonds an: den
Plutos International, den Plutos Multi Chance und den

AG,

a6,

Plutos T-Vest.

as derzeit vorherrschende und of-
fenbar noch weiter bestehende Nied-
rigzinsumfeld ldsst Anleger nahezu ver-
zweifeln. Die Nachfrage nach attraktiven
festverzinslichen Wertpapieren, die einen

ACATIS IFK VALUE RENTEN UI

—Acatis IfK Value Renten Ul

~Durchschnitt Rentenfonds Hochzins Welt

0% s

15. Februar 2013
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15. Dezember 2008

Seit der Auflage Ende 2008 schaffte der Fonds
fast 35 Prozentpunkte Outperformance

realen Werterhalt gewdhrleisten, ist groR.
Es gibt durchaus noch einige Anleihen
guter Unternehmen, die mit attraktiven
Renditen glinzen. Diese bleiben kleineren
Anlegern aber hiufig aufgrund hoher Min-
deststiickelungen von 50.000 oder sogar
100.000 Euro verwehrt. Um dennoch an
interessante Papiere von Emittenten wie
Talanx, Deutsche Post, Hapag Lloyd oder
dem Hamburger Hafenlogistiker Eurogate
heranzukommen, bieten sich ausgewéihlte
Rentenfonds an.

Ein Produkt, auf das wir ein besonderes Au-
genmerk richten, ist der Acatis IfK Value
Renten UI. Der von Martin Wilhelm und
Monica-Aura Herodek verantwortete Fonds

FOTO: BLOOMBERG

kann sich im Bereich Zinsen, Anleihen und
Obligationen frei bewegen und erzielte in
den vergangenen vier Jahren einen Wert-
zuwachs von mehr als 60 Prozent. Damit
belegt er, auch gemessen am Sharpe Ratio,
iiber alle Anlageklassen hinweg Spitzen-
plitze. Wilhelm und Herodek wihlen aus
dem riesigen Universum an Obligationen
nach sorgfiltiger Analyse 30 bis 50 Papie-
re aus, die unterbewertet erscheinen und
sich gegenseitig ergdnzen. Dabei haben
sie sowohl Staats- als auch Unternehmens-
anleihen auf dem Radar. Basis ihres Aus-
wahlprozesses ist ein Scoring-Modell mit
20 quantitativen und sieben fundamenta-
len Faktoren. Um ins Portfolio zu kommen,
muss eine Anleihe auf einer Punkte-Skala
von Null bis 100 einen Wert von mindes-
tens 80 Punkten erreichen.

Beide Manager verfiigen zusammen iiber
einen Erfahrungsschatz von 35 Jahren und
achten bei der Zusammenstellung auch
darauf, dass keine Klumpenrisiken hin-
sichtlich Laufzeiten, Regionen, Branchen
und Wihrungen entstehen. Aktuell liegt
ihr Anlageschwerpunkt wie bereits im ver-
gangenen Jahr unter anderem auf Wandel-
und Optionsanleihen sowie auf Hybridpa-
pieren. Trotz des schwieriger gewordenen
Umfelds wollen sie damit auch kiinftig
Renditen von 4 bis 6 Prozent erzielen. Fiir
langfristige Anleger, die grofe Schwankun-
gen meiden wollen, ist der Acatis IfK Value
Renten UI deshalb eine durchaus lukrative
Alternative zu anderen Festzins-Produkten.
Fiir ganz kurzfristig orientierte Anleger eig-
net sich der Fonds hingegen nicht.

ACATIS IFK VALUE RENTEN UI

WKN A0X758
Auflage 15.12.08
Volumen 162 Mio. €
Performance seit Auflage 63,8 %
Maximaler Verlust -13,0 %
Abstand zum alten Top 0,6 %

< Newsletter-Tipp!
Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

< jetzt kostenlos abonnieren
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http://www.fondsweb.de/DE000A0X7582-ACATIS-IfK-Value-Renten-UI-A
http://www.plutos.de/startseite
http://www.fondsweb.de/DE000A0X7582-ACATIS-IfK-Value-Renten-UI-A
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://www.fondsweb.de/LU0122505257-Plutos-International-Fund
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http://www.fondsweb.de/LU0339449349-Plutos-T-VEST-Fund
http://de.wikipedia.org/wiki/Hybridanleihe
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Gewinne laufen lassen, Verluste bei Gold aussitzen

Neue Rekordhochs an der Wall Street, der Dax vor dem Sprung uber die 8.000er-Marke — wer nach der Italien-Wahl mit
einer Trendumkehr gerechnet hat, sieht sich auf dem falschen Ful® erwischt. Noch wollen die Kurse weiter nach oben

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen Gberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot '

P Goldlagerstelle in London: Die Vorliebe vieler Anleger fiir mit Barren hinterlegten ETFs ist einer von
Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten vielen Griinden, warum Goldminenaktien derzeit tief in der Krise stecken
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager

und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit

WERT(EUR) | WERT(EUR) | ENTWICK-

bewahrten Klassikern. R per 01.01.13* | per 05.03.13 LUNG (in %)
Bl TREND-DEPOT ¥
o 4-Q-Smart-Power AORHHC 4.269,39 4.682,90 9,69
Die aktuelle Lage AL Trust Euro Cash 847178 21831,27 2185281 0,10
. . L. Carmignac Emergents AODPX3 6793,83 6.915,38 1,79
Mit dem Trend zu laufen ist meist einfacher
L n handeln. Und i h Henderson Asian Dividend Income AOLA7Q 5000,00 5.130,85 2,62
s gegen Tn zu handetil. A I Mancien— gpyy piy, strategie Euroland 978041  6600,78  6.871,30 4,10
Marktph:asen. w1r.d és. auch schnelle%‘ be- M&G Global Dividend A0Q349 7000,00 7.408,64 5,84
lohnt, wie die seit einigen Wochen wieder Main First Top Europ. Ideas AOMVL1 5000,00 4.881,88 2,36
grofier werdende Schere zwischen den ein- Templeton Frontier Markets AORAK3 5000,00 5.158,90 3,18
zelnen Musterdepots zeigt. So erwies sich Depotstand/Wertentwicklung 2013 61078,09 62.902,66 2,99
die Mitte Januar getroffene Entscheidung, Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 12.902,66 25,81

den DWS Gold Plus aus dem Trenddepot zu

werfen und stattdessen stirker das Thema . TURNAROUND-DEPOT ,“

Dividendenaktien zu spielen, im Riickblick

als goldrichtig. Bisher alles andere als aufge- 3 Banken Osterreich-Fonds 255243 5000,00 4939,92 -1,20
. .. AL Trust Euro Cash 847178 21651,55 21674,14 0,10

gangen ist dagegen die im Turnaroun“d- und DB X-Trackers Vietnam DBX1AG 5002,85 5926,40 18,54
im BestofTwoDepot umgesetzte Uberle- Delta Lloyd Europ. Participation AORE6D 6000,00 5980,54 -0,32
gung, dass die im Vergleich zum Goldpreis Earth Gold Fund Ul A0Q25D 5230,14 4321,92 17,37
so glinstig wie seit 2008 nicht mehr bewer- Fidelity Japan Advantage (Euro-Hedged) ATH8NS8 4842,50 5370,08 10,89
teten Minenaktien allmihlich reif fiir eine Métropole Frontiére Europe AOJEAV 5000,00 5031,60 0,63
Erholung sind: Aus den Starcap Starpoint 940076 7000,00 6867,19 -1,90
Passierte kurzfristig das Gegenteﬂ. Depotstand/Wertentwicklung 2013 58912,91 60111,79 2,04

Das gilt es nun auszusitzen. Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 10111,79 20,22
1000% AL Trust Euro Cash 847178 21394,79 21416,29 0,10
o [ ) Comgest Magellan 577954  4009,40 407835 1,72
700% CS Equity Fund Global Value 796586 4651,88 5065,08 8,88
oo . DWS Top Dividende 984811 528469  5574,29 5,48
400% § Falcon Gold Equity 972376 4582,61 3781,23 -17,49
o £ GAF Major Markets High Value 972580 4067,27  4.301,88 5,77
100% e LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041 5827,36 6.026,47 3,42

" 5 Jnuar 200 7. s 2013 E Loys Global 926229 4789,45 5.050,26 5,45
Dreht der Trend bei den Minenaktien, M&G Global Basics 797735 4762,34 4.943,07 3,79
kann es sehr schnell wieder nach oben gehen Depotstand/Wertentwicklung 2013 59.369,79  60.236,92 1,46
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 10.236,92 20,47

Weitere Informationen zu den Muster-
de pots finden Sie * bei Umschichtung in 2013 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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22 Fragen an Jochen Felsenheimer

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éandert das

Jochen Felsenheimer

Der 43-jahrige Miinchner studiert in
seiner Heimatstadt Volkswirtschaft und
beginnt seine berufliche Karriere 2001
nach der Promotion bei der Hypover-
einsbank. Nach der 2005 erfolgten
Ubernahme durch Unicredit steigt er in-
nerhalb des Konzerns bis zum Leiter des
globalen Kreditstrategie-Researchs auf.
In dieser Funktion verantwortet er zahl-
reiche Publikationen zu den Kreditmark-
ten und veréffentlicht zu diesem Thema
auch eigene wissenschaftliche Aufsatze
und . Anfang 2009 wechselt
Felsenheimer zum ebenfalls in Min-
chen ansassigen Vermogensverwalter
Assenagon und baut dort das Team fir
marktneutrale Renten-Strategien mit
auf. Ende 2012 spaltet sich dieser Ge-
schiftsbereich von Assenagon ab und
firmiert seither als . Als
Geschaftsfiihrer verantwortet Felsenhei-
mer dort mit dem Xaia Credit Debt Ca-
pital, dem und dem

drei global ausge-
richtete Rentenfonds, von denen aber
die beiden letztgenannten derzeit fiir
neue Gelder geschlossen sind.

XAIA CREDIT DEBT CAPITAL

10%

~Xaia Credit Debt Capital {fn)

~Durchschnitt Strategiefonds Multi-Asset
Defensiv

1. Mirz 2013

5%
13. September 2011

Mehr Performance, weniger Riickschlage —
der Vergleich zur Konkurrenz fallt positiv aus

QUELLE: EUROFONDS

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld?
Mitte der 80er Jahre habe ich russische Rubel gekauft, um von deren potentieller Konvertier-
barkeit zu profitieren. Ergebnis: Totalverlust
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?
Gunstig gewohnt, bei Oma gegessen, am Lehrstuhl als Hilfskraft gearbeitet
3. Haben Sie ein berufliches Vorbild?

. Aber zum Rockstar hat es nicht gereicht
4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?
Alles, was den Anschein einer normativen Regel zu erwecken versucht, wie , The trend is
your friend”. Sich darauf zu berufen behindert selbstdndiges Denken — letzteres schadet aber
bekanntlich nicht
5. Welches Buch solite jeder Fondsmanager gelesen haben?
Eines wird da nicht reichen. Zum Anfang empfehle ich die Lektiire einiger Blicher zu den
Themen Schach und Poker. Damit kann man sich das grundsatzliche Handwerkszeug fir die
Markte effizient aneignen
6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Konkur-
renz zuriickbleiben? Das ist keine Kategorie, in der ich denke. Ich wiinsche jedem eine
tolle Rendite
7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben?
Jeder Investor bekommt die Rendite, die er verdient
8. Worauf sind Sie stolz? Darauf, dass wir einige sinnfreie Verhaltensregeln der Finanzin-
in unserer Firma nicht umsetzen
9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig gedrgert?
Ich vereine zwei ungeheuer wichtige Eigenschaften: sehr niedrige Erwartungen und eine
ausgepragte Vergesslichkeit. Somit argere ich mich selten und falls doch, dann nur kurz
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?
Das steht mir nicht zu, ich mache ja selbst auch Fehler. Aber die Ignoranz der europdischen
Politik gegeniiber 6konomischen Tatsachen finde ich durchaus befremdlich
11. Was sammeln Sie? Ich lasse sammeln. Meine Frau ist dafiir zustandig. Wir sind stolze
Besitzer vieler schoner Einrichtungsgegenstiande, deren Zweck sich oft erst nach detaillierter
Erklarung erschlielt
12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Ein T-Shirt von
13. Facebook ist ... ... ein Geschaftsmodell, das ich intellektuell nicht verstehe
14. lhre liebste TV-Serie?
15. Und wo schalten Sie sofort ab! Beim Rest
16. Was weckt eher lhre Leidenschaft — FuBball oder Rockmusik?
Rockmusik, aber nur spezielle Stilrichtungen wie Punk oder
17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht?
Anfang Marz ein Konzert der in Miinchen
18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Nicht bei einzukaufen
19. Wein oder Bier zum Essen? Beides, wenn moglich
20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten? Auf meine Frau
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

dustrie wie

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Da darf ich mit einem Zitat
ist der schon, der in Miinchen wohnt”

schlieRen: ,Vom Ernst des Lebens halb verschont,
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http://www.amazon.de/Kreditm%C3%A4rkte-Wandel-Modellierung-regulatorisches-Post-Lehman-%C3%84ra/dp/3527506284/ref=sr_1_2?ie=UTF8&qid=1360685665&sr=8-2
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http://de.wikipedia.org/wiki/Fun-Punk
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wolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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Zwolf defensive Mischfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- Euro gemacht haben. Der jeweilige Spit- Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
Rig, was bei den Anlegern beliebte defen- zenreiter liber den genannten Zeitraum ist  Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
siv oder neutral ausgerichtete Mischfonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.
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Zwolf offensive Mischfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was bei den Anlegern beliebte offen-
siv oder flexibel ausgerichtete Mischfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter liber den genannten Zeitraum ist mit
einer roten Eins gekennzeichnet. Fir alle
zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts

unseres Partners FWW verfiigbar. Unter
»~Aktuelles“ verbergen sich gerade erschie-
nene Hintergrundberichte oder Statements
der jeweiligen Manager.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro

gemacht haben. Der jeweilige Spitzenrei-
ter seiner Kategorie iiber den genannten
Zeitraum ist mit einer roten Eins gekenn-
zeichnet. Fir alle zwolf Klassiker sind auf

Knopfdruck Charts unseres Partners FWW
verfiigbar Unter ,,Aktuelles“ verbergen sich
gerade erschienene Hintergrundberichte
oder Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder-
und Stidostasien-Fonds tiber verschiedene
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben.

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie liber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Unterschatzte Exoten und Dolce Vita iiber den Wolken

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groRen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die

spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Hat jeden vierten italienischen Wiihler hinter sich: Beppe Grillo

Italien nach der Wahl: Crashkurs fiir Grillini

Fiir den SPD-Kanzlerkandidaten Peer Stein-
briick ist er nur ein Clown, doch Banker
und andere Finanzexperten warnen davor,
den italienischen Wahlsieger Beppe Grillo
und seine Grillini genannten Anhdnger zu

unterschitzen. Stiddeutsche.de zufolge fei-
len hochrangige Wirtschaftswissenschaft-
ler am Programm der neuen Bewegung,
und erste Unternehmer kiindigen offen
Unterstiitzung an. Mehr

Die Strippenzieher des GDV

Der Gesamtverband der Deutschen Versi-
cherungswirtschaft gilt als extrem effekti-
ve Lobby-Gruppe: Seine Ndhe zum Finanz-
ministerium ist groR, sein Einfluss ebenso.
Manager Magazin Online beschreibt die
Arbeitsweise der Organisation, von der In-
sidern zufolge andere ,noch viel lernen"
konnen. Mehr

Die neue Welt des Fliegens

Mehr Platz beim Sitzen, personalisierte
Unterhaltung, immer online sein und auf
Wunsch per Webcam die Aussicht genie-
Ren. Das Fliegen der Zukunft soll vor al-
lem eines werden: eine Fortsetzung des
Lebensgefiihls am Boden. Wirtschaftswo-
che Online zeigt, wie es kiinftig tiber den
Wolken zugeht. Mehr

Qualitat Made in China

Geely, Great Wall,
Brilliance - Autos
aus chinesischer
Produktion  sind
bislang nicht viel
mehr als eine Anei-
nanderreihung von
Pleiten, Pech und Pannen. Doch mit Qo-
ros dringt nun ein weiterer Hersteller auf
den europdischen Markt, den die kriseln-
de Konkurrenz FAZ.net zufolge durchaus
ernst nehmen sollte. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES

Qoros 3

Frau Facebook

. Als kleines Midchen
wurde Sheryl Sand-
berg bossy genannt -
herrschsiichtig. Das
beriihrt die Chefor-
ganisatorin von Face-
book, die schon im-
mer mehr wollte als
andere, noch heute. Zeit Online portri-
tiert die Amerikanerin, die das US-Maga-
zin Forbes zu den zehn maéchtigsten Frau-
en der Welt zidhlt. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES

Sheryl Sandberg

| Stenlfelfel

ouen ﬂ.

FOTO: YOU TUBE

Stenkelfeld-CD ,...und jetzt kommen Sie!”

»Das lassen wir mal so stehn“
It's Cebit time - ein willkommener Anlass
fiir die NDR-Autoren Detlev Gréning und
Harald Wehmeier, ihr angestammtes Um-
feld im Landkreis Stenkelfeld zu verlassen
und am Infostand der Micromobil & More
Digital AG die neuesten Sensationen der
Hannoveraner Messe in die Welt hinaus-
zuposaunen. Mehr
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Der groRe Fondsvergleich: Uber 7.200 Fonds mit Noten von sechs Rating-Agenturen.
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