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WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATO

R
Monate 0.98% | 3.21%
Jahresbeginn 1.67% | 1.92%

u Bruttoaktienquote : 41.63% | Nettoaktienquote : 46.41% | Mod. Duration

: 6.08 | Mac. Duration : 6.273034 | Durchschnittsrating : BBB

)

Unsere Strategie...

- Vorsichtige Positionierung im JPY, Aufstockung des USD-Exposure

- Hohes Aktienexposure

- Hohe Widerstandsfahigkeit unserer Schwellenlanderanleihen
- Solide Zuwéchse bei unserer Allokation auf japanische Aktien

. Nettodevisen-Exposure des Fonds (%)

usb
EUR
CHF 10.21
GBP -3.301H
wpy  -0.421
AUD und CAD M1.86
Lateinamerika H1.80
Asiatische Schwellenlander I 7.52
O steuropa, Mlttlirr?dr 2fsrtlir; I 6.40
Sonstige 0132

. Entwicklung des Fonds und des Indikators seit 10 Jahre (%)
220

I 4 7.92
I 36.69

[ ] Portfoliostruktur

Februar Januar  Jahresbegi
2013 2013 nn
Aktien 41.63% 40.61% 41.56%
Industriestaaten 26.73% 28.99% 29.17%
Europa 12.42% 12.29%  12.48%
Nordamerika 11.45% 14.86%  15.01%
Japan 2.86% 1.85% 1.69%
Schwellenldnder 14.90% 11.62% 12.39%
Asien 11.00% 8.80% 9.17%
Lateinamerika 2.82% 2.46% 2.77%
Naher Osten 0.73% 0.35% 0.45%
Anleihen 50.52% 51.43% 50.80%
Staat leihen aus Industri 13.75% 13.58% 13.03%
Afrika 0.35% 0.00% 0.00%
Staatsanleihen aus Schwellenldndern 8.58% 8.52% 8.49%
Unternehmensanleihen aus 20.93% 22.40% 22.76%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 7.25% 6.92% 6.51%
Schwellenldndern
Liquiditat, Einsatz von 7.85% 7.96% 7.64%

Bargeldbestand und Derivate

ahrliche Wertentwicklungen (%)
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Jéhrliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)
1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Carmignac Patrimoine A EUR acc 0.98 2.1 4.30 14.09 33.02 115.57 4.48 5.87 7.97
Referenzindikator 3.21 1.21 5.24 22.22 32.44 62.81 6.90 5.78 4.99
Durchschnitt der Kategorie 0.50 2.36 5.03 9.52 2.84 40.23 3.08 0.56 3.44
Klassement (Quartil) 2 3 3 2 1 1 2 1 1
Quelle: Morningstar fiir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile
[ ] Statistiken (%) [ ] [ [ Monatlicher Bruttoperformancebeitrag
1 Jahr 3 Jahre VaR des Portfolios 5.21%  Portfolio 1.72%
Volatilitdt des Fonds 6.09 6.23 VaR der Benchmark 5.32%  Aktien & Anleihen Derivate -0.21%
Volatilitat des Indikators 5.94 6.17 Value at Risk (VaR), 99%iges Devisen Derivate -0.62%
Sharpe-Ratio 0.68 0.64 Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von
P 20 Tagen Uber einen Zeitraum von 2 Summe 0.89%
Beta 0.63 0.59
Jahren
Alpha 0.09 0.04
Die Wer i der it lassen keine Rl auf die kiinftigen Wertentwicklungen zu. Sie sind iiber die Zeit nicht konstant und nicht garantiert. Dies ist kein

vertragliches Dokument. Fiir mehr Informationen steht Ihnen auf unserer ite das KIID zur

Source : Carmignac Gestion a défaut d'autres indications.
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KOMMENTARE

[ JEcaionen von Hoct Burtion [ J Entwicklung des Mod. Duration seit 1 Jahr
Rentenanteil
7

Der Monat war geprdgt vom

usb _ 3.87 6 Druck auf die Renditen von
Staatsanleihen der

EUR-1.20 5 europdischen  Peripherieldander
im  Vorfeld der italienischen

4 Parlamentswahlen, aus  denen

MXN I0.41 kein  klarer ~ Sieger hervorging,
3 so dass sein Exposure in

italienischen  Staatsanleihen  fiir

PLN I0'23 2 den Fonds von Nachteil war.
1 Einen Negativbeitrag von

Sonstige I0.37 0,2% leisteten auch die
0 Derivate auf  Aktien und

Anleihen, die durch die

TOTAL_6.08 ,,3'{1’ b\:{l’ (,3'{1’ 6'3’ ,\\'Q’ Q;'a’ @'Q’ 6'3' \\'Q' rﬁ'{l’ ,\\'QJ rﬁ’{b Positionen in  Bundesanleihen
S o N N N S S N N N N N und US-Treasuries , die wir

zum  Ausgleich der mit der

Allokation  auf  Peripherie- und

: 8 ™ . Unternehmensanleihen
[ JRatings - Rentenanteil [ ] Top Ten Positionen - Anleihen verbundenen Risiken

Name Land Rating en (in %) aufgebaut hatten, in
0 Mitleidenschaft ezogen
AA -16'20 " T-BOND 3.12% 15/05/2021 USA AA+ 6.34 wurden.  Positiv ins g Gev?icht
ITALY 5.50% 01/11/2022 Ttalien BBB+ 2.06 fielen hingegen
A -19.36% T-BOND 3.00% 15/05/2042 USA AA+ 1.75 Schwellenlander-Staatsanleihe
MEXICO 7.75% 13/11/2042 Mexiko A- 1.65 n- A“fF”eb erhielt da_s
Zinsportfolio auch  durch die
558 | s POLAND 4.75% 25/04/2017 Polen A 1.57 Allokation auf
POLAND 5.00% 25/04/2016 Polen A 1.27 Unternehmensanleihen, vor
SPAIN 3.75% 10/31/2015 Spanien BBB- 1.26 allem aus den  Sektoren
BB-14-75% o Finanzdienstleistungen  und
TURKEY 9.50% 12/01/2022 Tiirkei BBB 1.15 Energie
SPAIN 4.00% 30/07/2015 Spanien BBB- 1.10
B J1.79% e
TURKEY 8,5% 14/09/2022 Tiirkei BBB 0.86
19.00

O hne Rating I 2.27%

[ JLand - Aktienanteil [ ] Entwicklung des Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermogen in %)

USA I 2 .80% 60
C hina n—11.80%

KOMMENTARE

Trotz seines  absoluten  Plus

5 schloss der Carmignac

Schw eiz N7 .78% 50 Patrimoine  im  Riickstand  auf
Japf':ln E6.88% 20 den Index. Die
Frank reich IS 6.55% Aktienkomponente  wurde
Indien I 5.16% d u r c h d i e
Hongkong = 5.05% 30 Schwellenldnderengagements
Kanada 4. 72%, in  Mitleidenschaft gezogen.
Spanien EE3.63% 20 Einige  Performancepunkte
Dinemark mm3.18% kostete auch das Engagement
Brasilien mm3.18% 10 im Finanz- und im Goldsektor.

V ereinig es-3 03% Ausgezahlt hat sich  hingegen
Koni re_il<(:h-2 .690/ 0 ... sich das Exposure in Energie-
Sudfgieg-2:53°/z R R R RS o und ) Konst_,lmgl','lterv_verten,
Sonsti 11.00% Q,,} Qb\ 093 0‘3 6\\ 0‘8 Qo) ,\6 \.\\ \fb Q,\\ Q(ﬁ desgleichen  die Allokation — auf
onstige Mmm—11.02% japanische  Aktien.  Aufgrund

der  Abwertung des EUR
gegenliber dem USD leisteten

" " ” " Wé&hrungsderivate einen
[ ] Sektoren - Aktienanteil [ ] Top Ten Positionen - Aktien Negativbeitrag von 0,62 %

Name Land Sektor en (in %) Wahrend  des  Berichtsmonats
Finanzwesen NN 6 .98% - haben wir das
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.91 Wahrungsexposure  wieder
Gebrauchsgiiter N 23.57% NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiiter 1.66 verstarkt auf den usb
CIE FINANCIERE Schweiz Gebrauchsgiiter 1.58 ausgerichtet.
Energic/ I 13.46% RICHEMONT
AIA GROUP Hongkong Finanzwesen 1.38
i 9
Verbrauchsgliter Il 10.11% NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 1.32
;;'rji:a'b:isltf;fg O .63% YUM! BRANDS INC China Gebrauchsgiiter 1.21
LVMH Frankreich Gebrauchsgiter 1.08
1T Hl7.19% SAMSUNG ELECTRONICS Siidkorea T 1.05
HALLIBURTON USA Energie 1.04
Gesundheitswesenlill 6.43%
SCHLUMBERGER USA Energie 1.04
Industrie 2.62% 13.29
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