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',I\'log-l’erfor?gr Fonds ﬁi]r japanische g Mit dem neuen Projekt bedient State
ebenwerte .rangen nac vorne. RGN Street den aktuellen Drang vieler GroRin-
Top-Seller Mischfonds von Acatis vestoren nach dividendenstarken Aktien.
beeindruckt mit Top-Performance 9 Der Aristocrats-Index enthalt jene Werte
Interview Schwellenlander-Experte aus dem marktbreiten S&P Global Broad
Julian Mayo Uber den gewachsenen Market Index mit der héchsten Dividen-
Stellenwert von Dividenden 10 STATE STREET GLOBAL ADVISORS denrendite, die in den vergangenen zehn
Experten-Tipp Christian Mallek, Jahren ihre Dividende entweder stabil ge-
Sigavest Vermogensverwaltung 11 halten oder gesteigert haben. Derzeit sind
Musterdepots Vietnam und Japan E'f” ”euleLblorseﬁnlgtIETdter I.ndle>ffon.ds es 99 Aktien aus 20 Landern. Indexmitglie-
halten Turnaround-Depot im Plus 12 ur globale Dividen entlt.e ist im  der diirfen nicht mehr Geld als Dividende
Eragebogen Krishnan Parameswara Anmarsch: Der Indexanbieter S&P  ausschiitten, als der Unternehmensgewinn
gebog ’ Dow Jones Indices hat den S&P Global  petragt. Das soll verhindern, dass die Zah-
DNB Asset Investment 13 g ; . . .
. . Dividend Aristocrats Index entwickelt Jungen die Unternehmenssubstanz angrei-
Fondsklassiker im Dauertest 14 und eine Lizenz an den ETF-Anbieter Sta-  fen. Kein Indexmitglied darf mehr als 3
Highlights aus dem Netz te Street Global Advisors verkauft. Der  Prozent Gewichtung erhalten. Lander und
Helden der Arbeit und Wahrheiten ist in Deutschland mit der Marke SPDR  Branchen sind auf jeweils 25 Prozent be-
mit dem Holzhammer 20 aktiv. Damit ist der passende Indexfonds  grenzt. Immer im Januar bestimmt S&P die
Impressum 20 nur noch eine Frage der Zeit. Gewichtungen neu.
Fondsstatistik

@SCHRODERS MULTI-TALENTE

¢ Echte

Vermogensverwaltung

@ aus Uberzeugung

Schroders Multi-Talente
investieren in mehr als 10 Anlage-

klassen. Aktiv, flexibel und abgestimmt

auf die personliche Risikobereitschaft —
das ist die echte Vermdgensverwaltung
von Schroders.

it Schroders
Mehr als 200 Jahre Investments fiir Ihre Zukunft

STS steht fur Strategic Solutions. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den zukunftigen Wertverlauf und der
investierte Betrag kann den Ruickzahlungsbetrag tberschreiten. Es wird auf das nicht auszuschlieBende Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten
hingewiesen. Zeichnungen fur Anteile des Fonds kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten gepruften Jahres-
berichtes sowie des darauf folgenden ungepriiften Halbjahresberichtes, sofern veréffentlicht, vorgenommen werden.



http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000J78V
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=288155&bid=1005168
http://www.standardandpoors.com/indices/sp-global-bmi/en/us/?indexId=spgbbmbmi-usdff--p-rgl---
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Namen und
Nachrichten

Alexander Galbiati (links), Nick Irish

Im neuen UBS Western Winners Equity
setzt Fondsmanager Nick Irish auf Firmen
aus den Industriestaaten, die vom Wachs-
tum in den Schwellenldndern profitieren.
Kollege Alexander Galbiati konzentriert
sich im ebenfalls neu gestarteten UBS Solid
Consumer Brands auf Markenanbieter aus
dem Konsumgiiterbereich. Mehr

Der britische Vermégensverwalter Schro-
ders hat fiir knapp 500 Millionen Euro
die ebenfalls in London ansissige Invest-
ment-Boutique Cazenove Capital tber-
nommen. Mehr

Die Miinchner In-
vestmentgesellschaft
Assenagon Asset Ma-
nagement startet den
Assenagon Credit Se-
lection. Das Renten-
Team unter Leitung von Michael Hiinseler
kauft vor allem Unternehmensanleihen
und Credit Default Swaps. Mehr

Michael Hiinseler

Weitere Meldungen finden Sie hier

Pramierte Vermogensverwaltung
mit Weitblick:

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

i

Verbrannt in alle Ewigkeit

I n den vergangenen Jahrzehnten ha-
ben sich schon viele Institutionen
daran abgearbeitet, den Deutschen die
Fondsanlage auszutreiben. Allen vor-
an die Investment-Industrie selbst, in-
dem sie sich dem Irrglauben hingab, ihr
im Prinzip genial einfaches Produkt im-
mer wieder neu erfinden und verpacken
zu miissen. Dann natiirlich die Politik,
deren Reprisentanten zu viel Selbstbe-
stimmung der ihnen anvertrauten Biirger
in finanziellen Dingen schon immer sus-
pekt fanden. Nun startet die Stiftung Wa-
rentest mit ihrer von vielen Tageszeitun-
gen kritiklos weiterverbreiteten Idee der
Pantoffel-Portfolios den vielleicht finalen
Versuch. Dahinter verbergen sich sieben
ausschlieRlich mit Indexfonds bestiickte
Musterdepots, die zu groflen Teilen aus
einem Renten-ETF auf den [-Boxx Euro
Sovereign Eurozone bestehen und die oh-

Werte schaffen in einer neuen Zeit.

BHF Flexible Allocation FT

W ASSET

ne groflere Anpassungen zehn Jahre oder
linger laufen sollen. Motto der Stiftungs-
Autoren: Probier's mal mit Gemiitlichkeit.

Gemiitlich? Ein passives Depot, dessen
Basis-Baustein tiberwiegend franzosische,
italienische und spanische Staatsanleihen
mit einer Laufzeit von sechs Jahren und
einer Rendite von 2,6 Prozent enthdlt? Als
Gegengewicht zu den drei Kapitallebens-
versicherungen, die den Rest der privaten
Altersvorsorge beherbergen? Wer 2023 mit
einem solchen Mix aufwacht, der diirfte an-
gesichts der nach wie vor ungeldsten Pro-
bleme der Eurozone und einer bis dahin
vollzogenen Zinswende fiir die Fondsanlage
auf immer und ewig verbrannt sein.

ey
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http://de.wikipedia.org/wiki/Stiftung_Warentest
http://www.test.de/Geldanlage-fuer-Bequeme-Das-Pantoffel-Portfolio-4516356-0/
http://www.test.de/Renten-Indexfonds-Die-Folgen-der-Griechenland-Krise-1852039-1851940/
http://www.youtube.com/watch?v=Yon4WqtMgh4
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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Kapitalmirkte 2013: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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Machen Sie sich ein
Bild von lhren Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren die weltweit
besten Fondsmanager ihre Fonds in personlichen
und informativen Video-Clips.

e fundinfo.tv

Aberdeen Global — European Equity Fund

Jeremy Whitley, Head of UK and European Equities,
Aberdeen Asset Management

QUELLE: BLOOMBERG, STICHTAG: 3. APRIL 2013
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Kapitalmirkte 2013: So stehen Hang Seng und Bovespa
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fiir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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Nordeo”

Stabilitat. Immer.

Nordea 1 — Stable Return Fund
(ISIN: LU0227384020, BP-EUR)

Auch in schwierigen Zeiten brauchen wir Stabilitat
um uns herum.

Einer der Grundwerte von Nordea Asset Management
ist Stabilitat.

Making it possible Investment Funds

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu

Der genannte Teilfonds ist Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthélt daher nicht alle relevan-

ten Informationen zu den erwahnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen der sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind
in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl- und in D (auch in Papi h
Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland, Bockenheimer LandstraBe 33, D-60325 Frankfurt am Main erhaltlich. Anlagen in Derivaten und kénnen die die der Anlage kénnen. Anlagen
in Schwellenléndern sind mit einem erhdhten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in mit den Teilfonds

und erteilt keine von Nordea Investment Funds S.A. 562,

Sie bitte den die wie oben erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A.
rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg Weitere bei lhrem ~ er berét Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhéingiger Berater.

Die i ist histori: i in der it sind kein Richtwert filr zukiinftige Ertréige und Anleger erhalten mdglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Der Wert der Anteile kann je nach
Anlagepolitik des Teilfonds stark und wird nicht i Alle Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Nordea Investment Funds S.A. Dieses Dokument darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch veréffentlicht werden.

In diesem Dokument genannte Unternehmen werden zu rein ilustrativen Zwecken angefiihrt und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar.
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2013

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten
Wahrungen entwickeln. Fur alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

DER FONDS
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Prozentangaben auf Euro-Basis
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WELCHE RENDITE LIEFERTEN
DIE FRONTIER MARKETS

IN DEN VERGANGENEN ZEHN
JAHREN?

> EMERGING MARKETS QUIZ

Testen Sie Ihr Wissen uiber die Markte von morgen!
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Die perfekte
Balance fur
lhr Vermaogen

Kapital Plus
WKN 847625

I\ 8 4

Die stabile Mischung des Kapital Plus' beweist, dass sich eine ausgewogene Mischung und aktive Auswahl wachstumsstarker
Aktien und Anleihen guter Bonitat lohnt. Dabei justieren wir den Fonds regelméaRig auf eine Mischung aus 70% europdischer

Anleihen und 30 % européischer Aktien.

Unsere Kunden vertrauen auf die langfristig Gberlegenen Ergebnisse dieses defensiv ausgerichteten Mischfonds — und das seit

Uber 18 Jahren.

allianzgi.de/kapitalplus

FUND
AWARD

2013 - ,

LIPPER €uro *****
FUN[\)‘AT’V’AEPS 2013 €iit6

TISIN DE0008476250, WKN 847 625. TER: 1,15 %. TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten),
die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden. Stand: Mérz 2013. 2Morningstar Rating™: Stand per
31.12.2012. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator fiir die kiinftige Entwicklung und unterliegt
Veranderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl
ansteigen als auch sinken und Investoren erhalten den investierten Betrag maglicherweise nicht in voller Héhe zurtick.
Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermagen nach deutschem Recht. Die Volatilitat des Fondsanteilwertes kann erhéht
sein. Investmentfonds sind méglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb
verfugbar. Fir ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher
Sprache kontaktieren Sie bitte Allianz Global Investors Europe GmbH, Mainzer LandstraRe 11-13, 60329 Frankfurt am Main
oder www.allianzglobalinvestors.com. Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.

Allianz ()

Global Investors

Verstehen. Handeln.
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Fonds fiir japanische Nebenwerte dringen nach vorne

Der Yen wertet seit Anfang Februar nicht mehr ab, aber japanische Aktien laufen munter weiter. Insbesondere Nebenwer-
te: Gleich drei entsprechend ausgerichtete Fonds gehoren derzeit zu den Spitzenreitern des laufenden Jahres

Osamu Tokuno,
Manager des Invesco
Nippon Small/Mid Cap

Equity

/i

F ir Osamu Tokuno war bereits im
Herbst vergangenen Jahres klar: Die
unter dem Schlagwort Abenomics zusam-
mengefasste Politik der neuen japanischen
Regierung unter Ministerprédsident Shinzo
Abe wiirde die Lage am seit Jahren lustlos
dahindimpelnden Aktienmarkt in Tokio
schlagartig verindern. Der Manager des In-
vesco Nippon Small/Mid Cap Equity richtete
sein Portfolio darauthin deutlich aggressi-
ver aus und erhohte den Anteil an Technolo-

TOPS & FLOPS PERFORMANCE ’“

RANG| FONDSNAME 2013*
1 Invesco Nippon Small/Mid Cap 30,16
2 | Amundi Leveraged MSCI USA 28,24
3 SKAG Global Growth 25,59
4 | JP Morgan Indonesia Equity 24,79
5 | Allianz Thailand Equity 24,53
6 DB X-Trackers S&P 500 2x 24,49
7 | Legg Mason Opportunity Fund |24,22
8 | Blackrock Japan Small & Mid Cap|23,74
9 | Pinebridge Japan Small Cap 23,34

10 | Amundi Equity Thailand 23,33
1 DB X-Trackers MSCI Philippines 22,87
12 | Allianz Biotechnologie 22,52
13 Franklin Biotech Discovery 22,21

14 | Dexia Equities Biotechnology 22,17
15 | JP Morgan Global Healthcare 22,09
8232 | Franklin Gold and Precious Metals |-15,07
8233 | Amundi Global Gold Mines -15,80
8234 | DB X-Trackers S&P 500 2x Short  |-15,82
8235 | Tocqueville Gold -16,31
8236 | RBS MA NYSE Arca Gold Bugs -16,60
8237 | Earth Exploration Fund Ul -16,76
8238 | DB X-Tr. FTSE 100 Super Short -20,42
8239 | FS Gold & Silver Reserve Fund -24,54
8240 | ETFX Bofaml IV Stoxx -25,63
8341 | Lyxor S&P 500 VIX Futures -27,23

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: FWW, AUSWERTUNGSTAG: 2. APRIL 2013

gie- und Finanztiteln. Der Erfolg gibt Tokuno
Recht: Mit einem Plus von mehr als 30 Pro-
zent liegt sein Fonds im laufenden Jahr an
der Spitze aller zum Vertrieb in Deutschland
zugelassenen Investmentfonds. Der Abstand
zu den néchstbesten Fonds mit dem Schwer-
punkt Nebenwerte Japan betrdgt knapp 7
Prozentpunkte. Als Performance-Treiber
entpuppte sich unter anderem der frisch
eingewechselte Finanzdienstleister Zenko-
lu Hosho, dessen Aktie sich seit Mitte De-
zember nahezu vervierfachte.

Mit tiberraschenden Aufschwiingen hat To-
kuno durchaus Erfahrung: Er betreut den
Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity be-
reits seit Herbst 2003 und lag in seiner Ver-
gleichsgruppe auch 2005 - als Japans Borse
deutlich besser performte als die meisten

INVESCO NIPPON SMALL/MID CAP

~Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity

~Durchschnitt Aktienfonds Small/Mid Japan

0%
6. April 2010 26. Mirz 2013

Nach einem Durchhanger 2012 holt der
Fonds gegeniiber der Konkurrenz wieder auf

anderen Aktienborsen — weit vorn. In eher
seitwdrts gerichteten Markten wie 2012
verliert er gegeniiber der Konkurrenz aller-
dings eher an Boden. Die Entscheidung fiir
diesen wachstumsorientierten Fonds ist al-
so in erster Linie eine Wette auf weiter stei-
gende Kurse in Tokio.

Anzeige

Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.fondsweb.de/LU0028119526-Invesco-Nippon-Small-Mid-Cap-Equity-A
http://www.fondsweb.de/FR0010755611-AMUNDI-ETF-LEVERAGED-MSCI-USA-DAILY
http://www.fondsweb.de/DE0009772657-SKAG-Global-Growth
http://www.fondsweb.de/LU0752402288-JPMorgan-Indonesia-Equity-A-acc-USD
http://www.fondsweb.de/LU0348798009-AGIF-Allianz-Thailand-Equity-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0411078552-db-x-trackers-SundP-500-2x-Leveraged-Daily-UCITS-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/IE00B3FHN413-Legg-Mason-Capital-Management-Opportunity-Fd-A-USD-auss-A
http://www.fondsweb.de/LU0249411835-BGF-Japan-Small-und-MidCap-Opportunities-Fund-A2-JPY
http://www.fondsweb.de/IE0030417830-PineBridge-Global-Funds-PiBri-Japan-Small-Cap-Equity-A3
http://www.fondsweb.de/LU0158078906-AMUNDI-FUNDS-Equity-Thailand-AU-C
http://www.fondsweb.de/LU0496367417-Franklin-Gold-and-Precious-Metals-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/LU0568608276-AMUNDI-FUNDS-Equity-Global-Gold-Mines-AU-C
http://www.fondsweb.de/LU0411078636-db-x-trackers-SundP-500-2x-Inverse-Daily-UCITS-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/FR0010649772-Tocqueville-Gold-P
http://www.fondsweb.de/LU0259322260-RBS-Market-Access-NYSE-Arca-Gold-BUGS-Index-Fund
http://www.fondsweb.de/DE000A0J3UF6-Earth-Exploration-Fund-UI-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0412624941-db-x-trackers-FTSE-100-Super-Short-Daily-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LI0118884589-FS-Gold-und-Silver-Reserve-Fund-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0592215403-db-x-trackers-MSCI-Philippines-IM-Index-UCITS-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/DE0008481862-Allianz-Biotechnologie-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0109394709-Franklin-Biotechnology-Discovery-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/LU0108459040-Dexia-Equities-L-Biotechnology-C
http://www.fondsweb.de/LU0432979457-JPMorgan-Global-Healthcare-A-dist-USD
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/LU0832435464-Lyxor-ETF-SundP-500-VIX-Futures-Enhanced-Roll-C-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0028119526-Invesco-Nippon-Small-Mid-Cap-Equity-A
http://www.nzz.ch/aktuell/wirtschaft/wirtschaftsnachrichten/japan-hofft-auf-eine-renaissance-1.18057167
http://www.bloomberg.com/quote/7164:JP
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Mischfonds von Acatis beeindruckt mit Top-Performance

Mit dem Acatis Gané Value Event Fonds Ul steigt ein weiterer erfolgreicher Mischfonds in die Top-Seller-Listen der
groflen deutschen Makler-Pools auf. Dessen Volumen hat sich in nur zweieinhalb Monaten mehr als verdoppelt

DIE AKTUELLEN LIEBLINGE DER PROFI-BERATER

- L -
Henrik Muhle (links) und Uwe Rathausky,
Manager des Acatis Gané Value Event Fonds Ul

3 Prozent seit der Auflage Ende 2008,

37 Prozent tiber drei Jahre und 12 Pro-
zent in den vergangenen zwdlf Monaten
- mit dieser Performance kann der von
Henrilk Muhle und Uwe Rathausky gema-
nagte Acatis Gané Value Event Fonds Ul
durchaus mit dem Dauer-Liebling der freien
Vertriebe, dem FvS Multiple Opportunities
von Bert Flossbach, mithalten. Der Erfolg
des dahinterstehenden Anlagekonzepts
ldsst sich inzwischen auch an den Mittel-
zufliissen ablesen: Lag das Volumen Ende
2011 noch bei eher mageren 69 Millionen
Euro, so kletterte es bis Ende 2012 auf 188

RANG | FONDSNAME dy KATEGORIE PUNKTE PERI;%I:I\;I:\NCE ‘
1(1) | FvS Multiple Opportunities Mischfonds Flexibel 50 6,86
2 (3) | Ethna-Aktiv E Mischfonds Defensiv 43 2,95
3(2) | M & G Optimal Income Mischfonds Defensiv 30 2,61
4 (4) | Carmignac Patrimoine Mischfonds Ausgewogen 25 3,20
5(5) | Frankfurter Aktienfonds fiir Stift. Aktien Europa 18 3,53
6 (7) | DWS Top Dividende Aktien International 16 9,72
7 () | DWS Invest Chinese Equities Aktien International 15 2,42
8 () | Acatis Gané Value Event Fonds Ul Mischfonds Offensiv 14 8,05
9 () | Invesco Balanced-Risk Allocation Mischfonds Defensiv 12 2,31
10 (-) | Hansainvest Riicklagenfonds Renten Global Kurzlaufer 10 0,18

*in Prozent

Millionen Euro und tberschritt Mitte Mdrz
erstmals die Grenze von 500 Millionen Eu-
ro. Mittlerweile ist der Fonds auch auf den
Hitlisten der groRen Makler-Pools ange-
kommen und belegt dort in der Summe von
sechs ausgewerteten Adressen Platz 8 (siehe
Tabelle). Da die gute Performance bislang
auch 2013 anhilt, kénnte sich der Abstand

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken
kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zurlickerhalten. Verluste aufgrund
von Wahrungsschwankungen sind nicht auszuschlieBen.

exibel

taktieren

M&G Global Macro Bond Fund
www.mandg.de
EXPERTEN IM FONDSMANAGEMENT SEIT 1931

zu Flossbachs Multi-Seller und den eben-
falls noch deutlich beliebteren Allroundern
Ethna-Aktiv E und Carmignac Patrimoine
in den kommenden Monaten rasch verrin-
gern. Der eher defensiv ausgerichtete M &
G Optimal Income, der im Januar mit 51
Punkten noch Rang 2 belegte, fiel demge-
geniiber im Februar deutlich zuriick.

Anzeige

mit Anleihen

INVESTMENTS

Anleihe: Eine Anleihe ist ein Darlehen, das in der Regel einem Staat oder einem Unternehmen ublicherweise zu einem festen Zinssatz und fir eine bestimmte Laufzeit gewdhrt
wird. Am Ende der Laufzeit besteht ein Riickzahlungsanspruch des Darlehensbetrages. Die Satzungen, der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen,
der giiltige Jahresbericht und gegebenenfalls der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence
Pountney Hill, London EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am
Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in
dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fiir eine Beratung durch einen unabhdngigen
Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der
Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. FEB 13 /42332
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http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/10/19/top-seller-anleger-moegen-den-antecedo-independent-invest/
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0136412771-Ethna-AKTIV-E-A
http://www.fondsweb.de/GB00B1VMCY93-MundG-Optimal-Income-Fund-A-H-EUR
http://www.fondsweb.de/FR0010135103-Carmignac-Patrimoine-A-EUR-acc
http://www.fondsweb.de/DE000A0M8HD2-Frankfurter-Aktienfonds-fuer-Stiftungen
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/LU0273157635-DWS-Invest-Chinese-Equities-LC
http://www.fondsweb.de/DE000A0X7541-ACATIS-GANE-VALUE-EVENT-FONDS-UI-A
http://www.fondsweb.de/LU0482498176-Invesco-Balanced-Risk-Allocation-Fund-A-auss
http://www.fondsweb.de/DE000A1JRP97-Ruecklagenfonds-A
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.fondsweb.de/LU0800231465-JPM-Emerging-Markets-Multi-Asset-A-inc-EUR
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=399869&bid=1664997
http://www.handelsblatt.com/finanzen/fonds/ratgeber-hintergrund/value-investor-im-interview-aktien-der-commerzbank-kommen-nicht-in-frage-seite-all/7407614-all.html
http://www.acatis.de/uploads/media/Smart_Investor_12_2012.pdf
http://www.gane.de/export/sites/default/de/downloads/02-2013-Fondspraesentation.pdf
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,,Die Schwellenlinder entwickeln eine Dividendenkultur”

Dividendenfonds fiir Emerging Markets sind eine noch recht junge Anlageklasse. Julian Mayo, Manager des Magna Emer-
ging Markets Dividend, beschreibt den damit verbundenen Bewusstseinswandel in den Unternehmen vor Ort

Julian Mayo,
Manager des Magna
Emerging Markets
Dividend

DER FONDS: Unternehmen aus den Schwel-
lenldndern sind fiir ihr Wachstum bekannt,
nicht unbedingt fiir tippige Ausschiittun-
gen. Warum also ein Dividendenfonds?
Julian Mayo: Die Unternehmen vor Ort
haben in den vergangenen Jahren zuneh-
mend eine Dividendenkultur entwickelt.
Hohe Ausschiittungen dienen zum einen
dazu, ausldndisches Kapital anzuziehen.
Zum anderen hat aber auch die zunehmen-
de Kontrolle durch die Finanzmairkte viele
Unternehmen disziplinierter und somit
quasi automatisch aktiondrsfreundlicher
werden lassen.

MAGNA EM. MARKETS DIVIDEND FUND

WKN A1CZML
Auflage 28.06.10
Volumen 34 Millionen €
Performance seit Auflage 23,0 %
Maximaler Verlust -24,9 %
Abstand zum alten Top 0,1 %

QUELLE: FWW

DER FONDS: Konnen Sie einzelne Linder
hervorheben?

Mayo: Viele Schwellenldnder richten ihre
bisherige Export-Wirtschaft verstirkt auf
den Binnenkonsum aus. Manche Unter-
nehmen kénnen ihr Geschiftsmodell ein-
facher umstellen als andere, sie gilt es zu
identifizieren. Einzelne Linder hervorzuhe-
ben, ist entsprechend schwierig. Aber selbst
russische Firmen, die in der Vergangenheit
nicht gerade fiir ihre Aktionérsfreundlich-
keit bekannt waren, kiimmern sich zuneh-
mend um ihren Cash Flow und die Rendite
ihrer Aktien.

DER FONDS: Wéchst die Zahl der Unterneh-
men, die eine Dividende zahlen?

Mayo: In vielen Regionen ist das ein Trend.
Vor allem in Asien haben die Ausschiittun-
gen im vergangenen Jahrzehnt bestindig
zugenommen. Der Trend diirfte allein des-
halb anhalten, weil Investoren zunehmend
weniger Toleranz gegeniiber Firmen zei-
gen, die die Interessen der Aktionére nicht
beachten.

DER FONDS: Haben Sie einige Beispiele fiir
gute Dividendenzahler?

Mayo: Da verweise ich auf die drei gro3ten
Positionen in meinem Fonds. Fibra Uno ist
ein Unternehmen aus Mexiko, das Immobi-
lien billig kauft, sie renoviert und dann teu-

rer weiterverkauft. Bei PZU, dem fithrenden
Versicherer Polens, hat der Staat als Haupt-
aktiondr groRes Interesse an einem effizi-
enten Konzern, der hohe Ausschiittungen
tdtigt. DrittgréRte Position im Portfolio ist
AIS, eine stark wachsende Mobilfunkfirma
aus Thailand.

DER FONDS: Welche Uberraschungen aus
den Schwellenldndern stehen uns dieses
Jahr noch ins Haus?

Mayo: Positiv tiberraschen kénnten Brasili-
en und Russland. Beide Liander sind derzeit
nicht besonders populdr. Brasilien sollte
aber von den zunehmenden Infrastruktur-
ausgaben des Staates profitieren und in
Russland diirfte der Konsum weiter schnel-
ler wachsen als das Bruttoinlandsprodukt.
Das ist ein gutes Vorzeichen.

MAGNA EM. MARKETS DIVIDEND FUND

~Magna Emerging Markets Dividend Fund

200 | ~Durchschnitt Aktienfonds Schwellenlander

22.Marz 2013
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%
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Seit Jahresbeginn lauft der Fonds deutlich
besser als die meisten Konkurrenten

Anzeige

FINANZPROFIS NEHMEN
EINMAL TAGLICH ...

-> DAS INVESTMENT daily

Personen, Produkte, Unternehmen: borsentaglich die wichtigsten News und
Hintergriinde aus der Branche. Deutschlands bester Berater-Newsletter

C;'_"' Hab ich noch nicht!
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http://www.fondsweb.de/LU0302296495-DNB-Technology-A
http://www.fondsweb.de/IE00B671B485-Magna-Emerging-Markets-Dividend-Fund-R-dis
http://www.fondsweb.de/IE00B671B485-Magna-Emerging-Markets-Dividend-Fund-R-dis
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-daily/
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter

oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft

mit ihren vermdgenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Christian Mallek von der Sigavest Vermdgensverwaltung

T

Gehort zu Deutschlands Top-Fondsmanagern: Peter E. Huber mit Klaus Kaldemorgen, Eckhard Sauren,
Jens Ehrhardt und Bert Flossbach Ende Januar auf dem Fonds-Kongress in Mannheim (von links)

Christian Mallek, Geschiifts-
fiihrer

)
s ist das Bestreben eines jeden Vermé-
E gensverwalters, die ihm anvertrau-
ten Kundenvermogen zu schiitzen und zu
mehren. In einem Niedrigzinsumfeld, wie
wir es nun schon seit einiger Zeit erleben,

STARCAP WINBONDS +

~Starcap Winbonds +

~Durchschnitt Mischfonds
defensiv Welt

-20¢
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Seit Friihjahr 2009 hat sich der Vorsprung vor
der Konkurrenz bestéandig vergroRert

Sigavest Vermogensverwaltung GmbH

Die Gesellschaft wurde 2001 in Berlin von den Bankkauf-
leuten Christian Mallek und Carsten Romer gegriindet.
Mittlerweile besteht das Team aus sieben Mitarbeitern,
vom Vermogensverwalter bis zum Boérsenhandler. Siga-
vest bietet bereits ab 50.000 Euro eine aktive Vermdgens-
verwaltung an und ist Mitglied im Verband unabhangiger
Vermogensverwalter Deutschland e.V.

wird dies mehr und mehr zu einer Her-
ausforderung. Erfolgreiche Fondskonzep-
te helfen dabei, in der richtigen Mischung
ein verniinftiges Chance-Risiko-Verhiltnis
zu erzielen. Jemand, der gut in unseren
Auswahlprozess hineinpasst, ist der 1950
geborene Fondsmanager Peter E. Huber
von Starcapital. Er managt unter anderem
den Starcap Winbonds +, einen defensiven
Vermogensfonds, der antizyklisch in fest-
verzinsliche Wertpapiere investiert. Zur
Renditeoptimierung nutzt Huber die Mog-
lichkeit, bis zu 20 Prozent Aktien beizumi-
schen. Die Benchmark des Fonds setzt sich
somit zu 80 Prozent aus dem Rex-Perfor-
mance-Index und zu 20 Prozent aus dem
Euro Stoxx 50 zusammen.

FOTO: CHRISTOPH HEMMERICH

Einen Schwerpunkt im Rentenbereich bil-
den Unternehmensanleihen, fiir die Huber
ein Faible besitzt. Eigenen Aussagen zufol-
ge hatte er in 20 Jahren noch nie einen Zah-
lungsausfall und das, obwohl er bewusst
auch Hochzinsanleihen mit schwicherer
Bonitdt und einem Rating unterhalb des
Investmentgrade-Niveaus einsetzt. Solche
Unternehmensanleihen und Emerging-
Market-Bonds mischt Huber immer dann
bei, wenn sich die Renditeabstinde zu als
sicher geltenden Papieren so stark ausge-
weitet haben, dass das damit verbundene
hohere Risiko attraktiv belohnt wird. Ak-
tuell machen Unternehmens- und Wan-
delanleihen zusammen rund 49 Prozent
und Regierungsanleihen rund 12 Prozent
des Fondsvermogens aus. Die Aktienquote
schopft Huber mit knapp 20 Prozent der-
zeit voll aus. Mit einem Kasse-Anteil von 19
Prozent kann er im Rentenbereich jederzeit
aufRiickschlige oder interessante neue An-
lagemoglichkeiten reagieren.

In der des Starcap
Winbonds + steht der Kapitalerhalt im Zen-
trum der Anlagestrategie. Seit seiner Aufle-
gung im Juni 2006 kam es auch nur im Kri-
senjahr 2008 zu einem grofleren Riickgang
von 7,6 Prozent. Per Ende 2012 legte der
Fonds 68,8 Prozent zu, das sind 8,4 Prozent
pro Jahr. Die vielen Auszeichnungen fiir
sein Rentenmanagement hat Peter Huber
zu Recht erhalten. Langjdhrige Erfahrung,
ein aktives Timing sowie ein strategischer
Auswahlprozess machen den Starcap Win-
bonds + fiir uns zu einem interessanten
Investment, das wir gerne in unseren Kun-
dendepots einsetzen.

STARCAP WINBONDS +

WKN A0J23B
Auflage 13.06.06
Volumen 157 Mio. €
Performance seit Auflage 68,9 %
Maximaler Verlust -15,2%
Abstand zum alten Top 1,5 %

Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.
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http://www.fondsweb.de/LU0256567925-StarCap-SICAV-Winbonds-A
http://www.sigavest.de/
http://www.fondsweb.de/LU0256567925-StarCap-SICAV-Winbonds-A
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://www.fondsweb.de/LU0122505257-Plutos-International-Fund
http://www.fondsweb.de/LU0339447483-Plutos-Multi-Chance-Fund
http://www.fondsweb.de/LU0339449349-Plutos-T-VEST-Fund
http://starcapital.de/files/2013-03_Winbonds_inkl_Presse-Auszeichnungen.pdf
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Vietnam und Japan halten Turnaround-Depot im Plus

Zypern, war da was? Europas Aktienmarkte sind zur Tagesordnung zurtickgekehrt und versuchen sich an einer Fortsetzung
ihres nur kurz unterbrochenen Aufwartstrends. Doch nicht an allen Borsen funktioniert das gleich gut

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen Gberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
p Stahlproduktion in Brasilien: Als Zulieferer feuerfester Materialien ist der Wiener Konzern RHI — eine

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten der grofSten Positionen im 3 Banken Osterreich-Fonds — weltweit grof8 im Geschiift
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewahrten Klassikern.

WERT(EUR) | WERT(EUR) | ENTWICK-

FONDSNAME | WKN per 01.01.13* | per 02.04.13 LUNG (in %)

Bl TREND-DEPOT ¥

o Il 4-Q-Smart-Power AORHHC 4.269,39 4685,59 9,75
Die aktuelle Lage AL Trust Euro Cash 847178  21831,27  21857,45 0,12
. Carmignac Emergents AODPX3 6793,83 6908,01 1,68

R,(,)t’ WOh,l n das Auge SCh,aut _, das au“f i Hende?‘son AsiangDividend Income AOLA7Q 5000,00 5225,29 4,51
riickgebliebene oder wenig gehebt_e Mirkte LBBW Div. Strategie Euroland 978041 6600,78 6614,81 0,21
spezialisierte Turnaround-Depot bietet der- M&G Global Dividend A0Q349 7000,00 7664,50 9,49
zeit keinen schénen Anblick. Gleich fiinf Main First Top European Ideas AOMVL1 5000,00 4835,14 -3,30
Positionen notieren 2013 im Minus, ledig- Templeton Frontier Markets AORAK3 5000,00 5323,49 6,47
lich die kriftig gestiegenen Landerfonds fiir Depotstand/Wertentwicklung 2013 61078,09  63.114,28 3,33
Japan und Vietnam verhindern, dass auch Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 13.114,28 26,23

unter dem Strich ein Verlust steht. Dreimal

ist die Nulllinie jedoch so nah, dass bereits . TURNAROUND-DEPOT .h

wenige freundliche Borsentage das Blatt

wenden konnen. Um bei Fonds Nummer 4 3 Banken Osterreich-Fonds 255243 5500,00 5085,45 -7,54
. . AL Trust Euro Cash 847178 21151,55 21178,72 0,13

etwas schneller ins Plus zu lfommen, flie- DB X-Trackers Vietnam DBX1AG 5002,85 6236,83 24,67
Ben aus der Barreserve noch einmal 500 Eu- - peie, |joyd European Participation ~ AOREGD ~ 6000,00 598054  -0,32
ro in den 3 Banken Osterreich-Fonds. Etwas Earth Gold Fund Ul A0Q25D 5230,14 4486,16 14,22
anders liegt der Fall beim Earth Gold Fund Fidelity Japan Advantage (Euro-Hedged) ATH8NS8 4842,50 5555,63 14,73
UI: Dort riickt ein Turnaround angesichts Métropole Frontiére Europe AOJEAV 5000,00 4894,19 -2,12
eines nach wie vor schwachen Goldpreises Starcap Starpoint 940076 7000,00 6751,81 -3,55
in weite Ferne. Nachkiufe haben folglich Depotstand/Wertentwicklung 2013 58912,91 60169,33 2,13
keine Eile. Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 10169,33 20,34
30% - AL Trust Euro Cash 847178 21394,79 21420,84 0,12

o —ATX Comgest Magellan 577954 4009,40 4068,54 1,48

12: CS Equity Fund Global Value 796586 4651,88 5318,33 14,33
20% 9 DWS Top Dividende 984811 5284,69 5803,19 9,81
o E Falcon Gold Equity 972376 4582,61 3848,82 -16,01
50% § GAF Major Markets High Value 972580 4067,27 4.300,65 5,74
o P LBBW Dividenden Strategie Euroland ~ 978041  5827,36  5.851,25 0,21
7 4 apt 2008 4. pri 2013 g Loys Global 926229 4789,45 5.042,44 5,28
Anders als der Dax ist der Wiener Leitindex M&G Global Basics 797735 4762,34 5.013,46 5,27
ATX von alten Hohen noch weit entfernt Depotstand/Wertentwicklung 2013 59.369,79  60.667,52 2,19
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 10.667,52 21,34

Weitere Informationen zu den Muster-
de pots finden Sie * bei Umschichtung in 2013 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung


http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.fondsweb.de/FR0007085808-Metropole-Frontiere-Europe
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http://www.fondsweb.de/LU0264605907-Henderson-Horizon-Asian-Dividend-Income-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/GB00B39R2S49-MundG-Global-Dividend-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/LU0129338272-CS-Equity-Fund-Lux-Global-Value-B-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0044747169-Global-Advantage-Funds-Major-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0390137031-Templeton-Frontier-Markets-Fund-Class-A-acc-EUR
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22 Fragen an Krishnan Parameswara

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éandert das

Krishnan
Parameswara

Der 1966 in geborene In-
der studiert nach der Schule zunachst
Computerwissenschaften in b
anschlieBend Managementlehre in

. Nach dem MBA-Abschluss
1990 startet er seine berufliche Karriere
bei SBI Capital Markets, der Investment-
Tochter von Indiens grofiter Bank State
Bank of India. Dort betreut Parameswa-
ra mit dem SBI Mutual Fund bis 1992
den ersten in seiner Heimat von einer
Bank aufgelegten Publikumsfonds fiir
indische Aktien. Uber die Zwischenstati-
onen [Tl Pioneer AMC und Anush Shares
& Securities kommt er 1998 zu seinem
heutigen Arbeitgeber DNB Asset Ma-
nagement (bis November 2011: Carl-
son Fund Management) und teilt sich
dort ab Anfang 1999 mit seiner dama-
ligen Kollegin Anna Ho die Verwaltung
des DNB Asian Small Cap: Ho zeichnet
fur den chinesischen Teil des Portfolios
verantwortlich, Parameswara fiir den in-
dischen. Seit Hos Weggang im Sommer
2010 arbeitet Parameswara mit deren
Nachfolgerin Shadow Lau zusammen.
Daneben managt er auch den im No-
vember 2007 gestarteten
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Die starke Fokussierung auf China und Indien
hat dem Fonds jlingst nicht gut getan

QUELLE: FWW

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld?

Mit 17 habe ich in einem Studentenwohnheim gelebt und musste mit einem sehr knappen
Budget auskommen. Es gab keinen Luxus, aber es hat funktioniert — und im Riickblick war es
sogar ein sehr angenehmer Lebensabschnitt

2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? Meine Eltern waren nicht wohlhabend, aber sie
haben meiner Schwester und mir eine gute Ausbildung ermdglicht — vor allem, indem sie ihre
eigenen Konsumwiinsche zuriickgestellt haben. Ich hatte aber auch ein paar Stipendien

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

Kaufe billig, verkaufe nie — das ist zu kurz gedacht, denn ein niedriges Kurs-Gewinn-Verhaltnis
macht noch lange keine gute Aktie

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

Je mehr, desto besser — aber mindestens und

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Konkur-
renz zuriickbleiben? Ich werfe einen kritischen Blick auf die Verlierer im Fonds und Uberlege,
welche Malknahmen die Situation verbessern konnten. Danach versuche ich zu entspannen —
indem ich mir zum Beispiel eine Komddie anschaue oder Golf spiele

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben?

Ein Wort der Anerkennung von den Kollegen oder unseren Kunden ist sehr motivierend. Aber
natlirlich lohnt es sich auch finanziell

8. Worauf sind Sie stolz?

Dieses Gefiihl versuche ich zu vermeiden — Demut und Bescheidenheit sind die grofiten Assets,
mit denen ein Fondsmanager gegeniiber dem Markt punkten kann

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geargert?

Dariiber, dass Fundamentaldaten vor allem in Bezug auf Wachstumstitel im Zuge der globalen
Finanzkrise kaum noch eine Rolle zu spielen scheinen — auch wenn sich dieser Eindruck allmah-
lich wieder etwas revidiert

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?
Investmentbankern — aber naturlich tue ich das nicht

11. Was sammeln Sie? Biicher und Golf-Souvenirs

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Dort habe ich noch nie etwas gekauft

13. Facebook ist ... ... eine Online-Plattform fir Klatsch und Tratsch

14. lhre liebste TV-Serie? Ich sehe gerne Interview-Sendungen wie
vergleichbare Formate auf indischen Sendern

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei Reality-Shows

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik?
FuRlball, wenn ich mich fiir eins entscheiden muss. Am meisten begeistert mich jedoch Golf
17. Welches Spiel haben Sie jiingst besucht?

Wenn ich FuBball gucke, dann nur im Fernsehen

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten durch-
gehen? Wenn es denn eine Siinde ist: recht teure Kleidung oder Accessoires

19. Wein oder Bier zum Essen? Bier — aber immer nur, wenn ich in Europa unterwegs bin
20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten? Auf deutsche Autos
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Ich unterstiitze einige Menschen, die ich personlich kenne. Kleine Projekte, bei denen ich mir
sicher sein kann, dass das Geld ankommt

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?

Ich bin gliicklich, wo ich derzeit lebe - in . Hier habe ich meine Freunde, von denen
ohnehin die meisten nicht in der Branche tatig sind, in der ich arbeite

und


http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://www.fondsweb.de/LU0067059799-DNB-Asian-Small-Cap
http://de.wikipedia.org/wiki/Thiruvananthapuram
http://de.wikipedia.org/wiki/Vadodara
http://de.wikipedia.org/wiki/Bangalore
http://www.fondsweb.de/LU0302237721-DNB-India
http://en.wikipedia.org/wiki/HARDtalk
http://de.wikipedia.org/wiki/Chennai
http://en.wikipedia.org/wiki/The_Black_Swan_(Taleb_book)
http://www.amazon.de/Manias-Panics-Crashes-Financial-Investment/dp/0471467146
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wolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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QUELLE: FWW, AUSWERTUNGS-STICHTAG: 3. APRIL 2013
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http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds
http://www.aerztezeitung.de/praxis_wirtschaft/finanzen_steuern/article/835838/anlagen-kolumne-keine-neue-euro-krise-sicht.html
http://www.youtube.com/watch?v=ilhVIiXLXD0
http://www.fondsprofessionell.at/news/marktanalysen/nid/mampg-quotdividendenwachstum-stimmt-uns-zuversichtlichquot/gid/1008925/ref/4/
http://www.handelsblatt.com/meinung/kolumnen/kurz-und-schmerzhaft/bruns-breitseite-von-warren-buffetts-erfolgsrezept-lernen/7997758.html
http://www.hl.co.uk/funds/fund-news-and-investment-ideas/fund-news--and--alerts/m-and-g-global-basics-fund-research-update
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/LU0323591593-Schroder-ISF-QEP-Global-Quality-USD-A-Acc
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
http://www.fondsweb.de/DE0009774794-LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
http://www.fondsweb.de/LU0114760746-Templeton-Growth-Euro-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/DE0008491051-UniGlobal
http://www.trustnet.com/News/389538/mg-a-growth-theme-for-the-next-decade/
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/DE0009781740-ACATIS-Aktien-Global-Fonds-UI-A
http://www.fondsweb.de/GB00B39R2S49-MundG-Global-Dividend-Fund-A-EUR
http://www.gute-anlageberatung.de/dasinvestment/extra-fonds-meister/flipbook
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Zwolf defensive Mischfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- Euro gemacht haben. Der jeweilige Spit- Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
Rig, was bei den Anlegern beliebte defen- zenreiter liber den genannten Zeitraum ist  Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
siv oder neutral ausgerichtete Mischfonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
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http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
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http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/DNCA-Eurose-Fonds-Solider-und-sehr-konservativ-gemanagter-Mischfonds-2348664
http://www.finews.ch/guruwatch/gurus/11452-lsubventionen-statt-kredite-mohamed-el-erian
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Zwolf offensive Mischfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was bei den Anlegern beliebte offen-
siv oder flexibel ausgerichtete Mischfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter liber den genannten Zeitraum ist mit
einer roten Eins gekennzeichnet. Fir alle
zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts

unseres Partners FWW verfiigbar. Unter
»~Aktuelles“ verbergen sich gerade erschie-
nene Hintergrundberichte oder Statements
der jeweiligen Manager.
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http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro

gemacht haben. Der jeweilige Spitzenrei-
ter seiner Kategorie iiber den genannten
Zeitraum ist mit einer roten Eins gekenn-
zeichnet. Fir alle zwolf Klassiker sind auf

Knopfdruck Charts unseres Partners FWW
verfiigbar Unter ,,Aktuelles“ verbergen sich
gerade erschienene Hintergrundberichte
oder Statements der jeweiligen Manager.
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http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
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http://www.whatinvestment.co.uk/financial-news/markets/2246093/eurotrust-manager-ignore-alarms-and-worries-europe-has-started-rehab.thtml
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder-
und Stidostasien-Fonds tiber verschiedene
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben.

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie liber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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DAS INVESTMENT: Zahltag fiir Dividendenfonds



http://www.fondsweb.de/LU0231479394-Aberdeen-Global-Emerging-Markets-Equity-Fund-A1
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http://www.fondsweb.de/LU0248172537-Schroder-ISF-Emerging-Asia-EUR-A-Acc
http://www.fondsweb.de/LU0229940001-Templeton-Asian-Growth-Fund-Class-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0011963245-Aberdeen-Global-Asia-Pacific-Equity-Fund-A2
http://www.fondsprofessionell.de/news/marktanalysen/nid/mark-mobius-zu-indien-ein-land-der-widersprueche-und-der-chancen/gid/1008904/ref/4/
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/LU0192582467-Schroder-ISF-Asian-Equity-Yield-A-Dis
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Helden der Arbeit und Wahrheiten mit dem Holzhammer

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groRen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Angestellte der zyprischen Laiki Bank demonstrieren vor dem Parlament in Nikosia

Zypern: Protokoll eines kollektiven Versagens

Noch mitten in der Euro-Krise investier-
ten die beiden groRten zyprischen Banken
Laiki Bank und Bank of Cyprus Milliarden-
summen in Griechenland und schiitteten
lippige Dividenden aus. Statt ihnen Einhalt

zu gebieten, bestdrkten Europas Banken-
aufseher die Manager sogar noch in ihrem
Tun. Wallstreetjournal.de protokolliert,
wie dieses Zusammenspiel direkt in den
Abgrund fithrte. Mehr

Die Angst vor dem Shitstorm

Immer mehr Kun-

; 's den nutzen soziale
/ ”AT jf = Netzwerke, um ih-
| D s b icf. i rem Arger gegeniiber
{ C_,- 6 Firmen Luft zu ma-
T-Shirt fiir Miidchen chen - sei es tiber

schlechten Service
oder wie im Falle des Versandhéndlers Otto
iiber ein als diskriminierend empfundenes
Produkt. Manager Magazin Online zeigt,
welche Wucht ein solcher Shitstorm ent-
falten kann. Mehr

Kiindigung mit Paukenschlag

Davon triumen viele Angestellte: Einmal
im Job auf alle Regeln pfeifen, es dem ver-
hassten Chef so richtig heimzahlen und
bei der Kiindigung zu einem Helden der
Arbeit werden - diesen Paukenschlag soll
keiner in der Firma je vergessen. Spiegel
Online prisentiert fiinf Abgénge, die es in
sich haben. Mehr

Siidafrikas SpaB-Architekt

Vor zehn Jahren noch galt Braamfon-
tein, das Zentrum der siidafrikanischen
Metropole Johannesburg, als eines der
gefdhrlichsten Pflaster auRerhalb von
Kriegsgebieten. Zeit Online zeigt, wie der
Immobilienhdndler Adam Levy den Hor-
ror-Kiez mit viel Beharrlichkeit in eine
hippe Gegend verwandelt hat. Mehr

Das Firmen-Mekka der USA

Im US-Bundesstaat
Delaware kommen
auf 915.000 Ein-
wohner mehr als
eine Million Unter-
nehmen - iiberwie-
gend Briefkasten-
firmen, deren Titigkeit von staatlichen
Stellen schwer zu kontrollieren ist. NZZ
Online dokumentiert den wachsenden
Unmut iiber diesen historisch gewachse-
nen Standortvorteil. Mehr
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Hans-Joachim Heist (links), Oliver Welke
»Das Geld wird WENIGER!!“

Den Folgen der Zypern-Rettung widmet
sich ebenfalls die satirische ZDF-Heute-
Show: Dort versucht Hans-Joachim Heist
alias Gernot Hassknecht neben Moderator
Oliver Welke auch dem letzten Deutschen
klarzumachen, dass Bankeinlagen ldangst
nicht so sicher sind wie es den Anschein
hat. Ob’s hilft? Mehr
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Der groRe Fondsvergleich: Uber 7.200 Fonds mit Noten von sechs Rating-Agenturen.
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