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Als Alternative zu Aktien, Indizes

und Währungen finden WAVEs XXL

im Rahmen eines kontrollierten

Investmentprozesses Anwendung.

WAVEs XXL werden ohne Laufzeit-

begrenzung emittiert und weisen

kein Aufgeld auf. Daher kann der

Kauf eines WAVEs XXL mit einer

Investition in eine Aktie verglichen

werden, die zum einen teilweise

kreditfinanziert und deren Risiko

zum anderen durch einen Stop

Loss-Mechanismus gemindert ist.

WAVEs XXL: Das ideale Instrument

für den spekulativen Anleger, wel-

cher mit hoher Hebelwirkung an

Kursveränderungen partizipieren

möchte, – durch den eingebauten

Stop Loss-Mechanismus aber auch

eine Alternative für den Aktieninves-

tor. Investoren können durch die

beiden Funktionalitäten sowohl in

steigenden als auch in fallenden

Märkten profitieren.

WAVEs XXL bieten Lösungen für

unterschiedliche Investitionsbedürf-

nisse. Zum einen bieten sie die

Möglichkeit, überproportional an

Kursveränderungen von Aktien,

Indizes und Währungen zu partizi-

pieren. Zum anderen sind sie ver-

gleichbar mit einem Investment in

einen Basiswert mit eingebautem

Stop Loss. Da WAVEs XXL als Calls

und Puts angeboten werden, kann

nicht nur auf steigende Preise bei

Aktien, Indizes und Währungen,

sondern mit WAVE XXL Puts auch

auf fallende Preise gesetzt werden.

Es wird somit das aus dem institu-

tionellen Bereich bekannte Short

Selling (d.h. das Leihen und Ver-

kaufen der geliehenen Aktien) dem

Privatanleger in einem transparen-

ten Produkt zugänglich gemacht.

Investieren mit eingebautem
Stop Loss
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Komplette Transparenz

Mit unbeschränkter Laufzeit, 

ohne Aufgeld

Sie haben die Wahl zwischen Calls

und Puts: Mit WAVE XXL Calls pro-

fitieren Sie von steigenden Kursen

des Basiswertes, zum Beispiel eines

Index. Mit WAVE XXL Puts profitie-

ren Sie von fallenden Kursen. Steigt

oder fällt der Basiswert, werden

WAVEs XXL die Bewegung 1 zu 1

nachvollziehen, jeweils bereinigt

um ihr Bezugsverhältnis sowie

möglicherweise um den Wechsel-

kurs. Durch diese Bewegungsdyna-

mik in Kombination mit der endlo-

sen Laufzeit werden WAVEs XXL

auch gern als "Endlos-Futures"

bezeichnet. WAVEs XXL bieten im

Vergleich zu Terminkontrakten, den

sogenannten Futures, jedoch zahl-

reiche Vorteile:

Keine Nachschusspflicht 

Börsennotierung des 

Wertpapieres

Einfache Administration 

(kein Marginkonto)

Unbegrenzte Laufzeit

Geringe Mindestanlage

Börsentäglich handelbar 

von 8.00 Uhr bis 22.00 Uhr 

WAVEs XXL machen dem Privat-

anleger die Funktionalität des 

Futures in einem einfach handel-

baren Wertpapier zugänglich.

Kein Aufgeld, 

keine Laufzeitbegrenzung,

kein Volatilitätseinfluss
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lichen Finanzierungslevel2 (der

Basispreis am jeweils letzten Basis-

preis-Anpassungstag) von 5.200

DAX®-Punkten. Zusätzlich ist er mit

einem Stop Loss-Level ausgestat-

tet, der bei DAX® WAVEs XXL ca. 

2-3 Prozent (Barrier-Betrag-Anpas-

sungssatz) über dem Basispreis

liegt und anfänglich 5.310 Punkte

beträgt. Die Differenz zwischen

dem aktuellen DAX®-Stand und

dem Basispreis des WAVE XXL Call

beträgt 300 Punkte (5.500 – 5.200)

– damit hat der WAVE XXL einen

anfänglichen Preis von EUR 3,00.

Angenommen Sie glauben, 

dass deutsche Aktien steigen und

möchten deshalb in den DAX®1

investieren. Dann müssten Sie bei

einem Indexstand von 5.500 Punk-

ten EUR 5.500 für einen „Index“

bezahlen. Die von der Deutschen

Bank angebotenen WAVEs XXL

spiegeln ebenfalls die Bewegung

des DAX® 1 zu 1 wider, sind jedoch

günstiger zu erwerben. Dadurch

kommt eine Hebelwirkung zustande.

Hierzu ein Beispiel: Ein WAVE 

XXL Call mit einem Bezugsverhält-

nis (Multiplikator) von 0,01 hat

einen Basispreis und einen anfäng-

Dynamisch und wirkungsvoll:
Kleiner Einsatz, hoher Hebel

1 DAX® ist eine eingetragene Marke 
der Deutsche Börse AG.

2 Alle blau markierten Ausdrücke werden
ausführlich auf Seite 15 erklärt.



6 | Die Erfolgsfaktoren

3 Beispiel ohne Berücksichtigung der Geld-Brief-Spanne.

jährlich 5 Prozent, dies führt zu

einer täglichen Belastung von ca.

0,72 Indexpunkten (5 Prozent x

5.200 / 365) oder anders ausge-

drückt EUR 0,0072 je WAVE XXL

Call. Nach einem Tag beträgt der

neue Basispreis dann 5.200,72

Punkte. Bei einem unveränderten

DAX®-Stand von 5.500 Punkten

besitzt der WAVE XXL Call dann

einen Wert von 299,28 Punkten

(5.500 – 5.200,72) oder, bereinigt

um das Bezugsverhältnis von 0,01,

EUR 2,9928.

Die Deutsche Bank AG bietet Ihnen

mit dem WAVE XXL Call den Vorteil,

die Bewegungen des DAX® 1 zu 1

nachzuvollziehen, ohne voll im DAX®

investiert sein zu müssen – dadurch

erzielt der Anleger einen Finanzie-

rungsvorteil. Jedoch entstehen für

jeden Tag, an dem Sie den WAVE

XXL Call nutzen, Finanzierungskos-

ten in Form von Zinsen. Bei WAVE

XXL Calls werden diese in Rech-

nung gestellt, indem der Basispreis

täglich um die Finanzierungskosten

erhöht wird. In unserem Beispiel

betragen die Finanzierungskosten

Hebelwirkung ohne Aufgeld

Beispiel3

DAX®-Stand Finanzie- Basispreis Stop Loss-Level Preis WAVE
5.500,00 Punkte rungslevel (Barrier-Betrag) XXL Call

(Indexpunkte) (Indexpunkte) (Indexpunkte) (EUR)

Emissionstag 5.200,00 5.200,00 5.310,00 3,00

Nach einem Tag 5.200,00 5.200,72 5.310,00 2,9928
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punkte den neuen Finanzierungs-

level dar. Zusätzlich wird der Stop

Loss-Level wieder ca. 2 Prozent

über dem aktuellen Basispreis (in

unserem Beispiel gerundet auf

5.330 Punkte (5.221,60 x 1,02) am

Barrier-Betrag-Anpassungstag) fest-

gelegt. Danach bleibt der Finanzie-

rungslevel für einen Monat bis zum

nächsten Anpassungstag unver-

ändert. Der Basispreis erhöht sich

dagegen täglich wie im vorher-

gehenden Beispiel beschrieben.

Betrachten wir die Entwicklung

nach einem Monat: Für 30 Tage

sind EUR 0,216 (EUR 0,0072 x 30)

an Finanzierungskosten aufgelau-

fen, und der Basispreis liegt zu

Beginn dieses Handelstages bei

5.221,60 Punkten. An diesem Tag

im Monat (Basispreis-Anpassungs-

tag) wird automatisch nach Han-

delsschluss aus dem aktuellen

Basispreis der neue Finanzierungs-

level: Für den kommenden Monat

stellen also die 5.221,60 Index-

Nachvollziehbare 
Preisentwicklung

Beispiel4

DAX®-Stand Finanzie- Basispreis Stop Loss-Level Preis WAVE
5.500,00 Punkte rungslevel (Barrier-Betrag) XXL Call

(Indexpunkte) (Indexpunkte) (Indexpunkte) (EUR)

Emissionstag 5.200,00 5.200,00 5.310,00 3,00

Anpassungstag 5.200,00 5.221,60 5.310,00 2,784
vor Handelsschluss

Am Anpassungstag werden nach Handelsschluss 
die Finanzierungs- und Stop Loss-Level neu festgelegt.

Anpassungstag 5.221,60 5.221,60 5.330,00 2,784 
nach Handelsschluss

Erster Tag nach 5.221,60 5.222,32 5.330,00 2,7768 

Anpassungstag

steigt der DAX® um 550 (10 Prozent)

auf 6.050 Punkte, so wird auch der

WAVE XXL Call steigen.

Weitere Annahme: 20 Tage nach der

ersten Anpassung des Finanzierungs-

und Stop Loss-Level (Barrier-Betrag)

Beispiel5

DAX®-Stand Finanzie- Basispreis Stop Loss-Level Preis WAVE
6.050,00 Punkte rungslevel (Barrier-Betrag) XXL Call

(Indexpunkte) (Indexpunkte) (Indexpunkte) (EUR)

Nach 20 Tagen 5.221,60 5.236,00 5.330,00 8,14

4 Beispiel ohne Berücksichtigung der Geld-Brief-Spanne.

5 Beispiel ohne Berücksichtigung der Geld-Brief-Spanne.
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Sollte der DAX® jedoch auf den

neuen Stop Loss-Level von 5.330

Punkten oder darunter fallen, wird

der WAVE XXL Call ausgestoppt

(Knock-out) und dem Anleger wird

ein Barausgleichsbetrag, wie im

nachfolgenden Beispiel WAVE XXL

auf Aktien unter Szenario B

beschrieben, ausgezahlt.

Der WAVE XXL Call besitzt nun einen

Wert von EUR 8,14 (6.050 – 5.236,

bereinigt um das Bezugsverhältnis).

Das entspricht einer Wertentwick-

lung von 171,3 Prozent im Vergleich

zum DAX® von 10 Prozent – hier

profitieren Sie von der Hebelwirkung.

Natürlich werden Abwärtsbewe-

gungen des DAX® vom WAVE XXL

Call mit seiner Hebelwirkung eben-

falls entsprechend nachvollzogen,

was zu Verlusten führen kann. 

Finanzierungslevel

Index

5.350,00

5.330,00

5.310,00

5.243,20

5.221,60

5.200,72
5.200,00

Entwicklung von Basispreis, Finanzierungs- und Stop Loss Level
(Barrier-Betrag)

Stop Loss Level

Tage                1 Monat               2 Monate              3 Monate Laufzeit

Tägliche Veränderung des Basispreises
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WAVEs XXL erlauben es, durch 

ihre Hebelwirkung überproportional

an Wertentwicklungen von Aktien,

Indizes und Währungen zu profi-

tieren. Jedoch bedingt die Hebel-

wirkung auch ein größeres Risiko

für das eingesetzte Kapital. Im fol-

genden Beispiel wird gezeigt, wie

der Stop Loss-Mechanismus der

WAVEs XXL im Rahmen eines diszi-

WAVEs XXL – Investieren
mit Risikomanagement

plinierten Investmentansatzes sogar

zur Risikominderung beitragen kann.

Wichtig ist hierbei, dass nur so viele

WAVEs XXL gehandelt werden, wie

zum Bezug der gewünschten Aktien-

anzahl nötig sind. Um den Kapital-

einsatz vergleichbar zu halten, muss

für den Aktienkauf eine Kreditfinan-

zierung in Höhe des Finanzierungs-

levels unterstellt werden. 

Muster Aktie 10 WAVE XXL Calls auf die Muster Aktie
(Bezugsverhältnis 0,1)
Finanzierungslevel (Basispreis) EUR 80,00
(Finanzierungskosten 5%)

Aktueller Kurs EUR 100,00 Aktueller Kurs EUR 2,00 

Kauf 1 Aktie zu EUR 100,00 Kauf 10 WAVE XXL Calls zu EUR 2,00

Kredit von EUR 80,00 Stop Loss Level EUR 90,00
(Kreditzins 5%)

Szenario A: 1 Monat später: Aktienkurs steigt auf EUR 130,00

Aktienkurs EUR 130,00 WAVE XXL Kurs EUR 4,967
Gewinn EUR 30,00 Gewinn EUR 2,967
Kreditzins (Kosten) EUR 0,33 Basispreis EUR 80,33

Gesamtertrag absolut EUR 29,67 Gesamtertrag absolut bei 10 WAVEs XXL EUR 29,67

Gesamtertrag prozentual 29,67% Gesamtertrag prozentual 148,35%

Szenario B: 1 Monat später: Aktienkurs fällt auf EUR 70,00

Aktienkurs EUR 70,00 WAVE XXL wurde ausgestoppt
Verlust EUR 30,00 Verlust EUR 10,3347

Kreditzins (Kosten) EUR 0,33 Basispreis EUR 80,33

Gesamtverlust absolut EUR 30,33 Gesamtverlust absolut bei 10 WAVEs XXL EUR 10,33

Gesamtverlust prozentual 30,33% Gesamtverlust prozentual 51,65%

Beispiel6

Vergleich Aktienkauf – Kauf WAVE XXL Call

6 Beispiel ohne Berücksichtigung der Geld-Brief-Spanne.
7 Der Verlust ergibt sich unter der Annahme, dass die Absicherungsposition beim 

Erreichen des Stop Loss-Levels (Knock-out) genau zu diesem Niveau aufgelöst 
wurde (Stop Loss-Referenzstand). Siehe hierzu S. 10 und 14.
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den Barausgleichsbetrag für den

Anleger. Somit beläuft sich dieser

nicht zwingend genau auf die 

Differenz zwischen dem aktuellen

Basispreis und Barrier-Betrag 

(Stop Loss-Level).

Anlegern bietet ein Investment in

WAVEs XXL eine Alternative zur

Aktienanlage, da hier analog zur

Aktienkursentwicklung von steigen-

den Kursen profitiert wird. Zusätz-

lich wird der automatische Stop

Loss geboten, der dann greift,

wenn sich die Aktie entgegen der

Erwartung entwickelt.

Sofern genau so viele WAVEs XXL

gekauft werden, wie unter Berück-

sichtigung des Bezugsverhältnisses

notwendig sind, um die Bewegung

der Aktie 1 zu 1 nachzuvollziehen,

entsprechen sich die absoluten

Gewinnchancen von WAVE XXL

und Aktie, während das Verlust-

risiko beim WAVE XXL jedoch 

deutlich begrenzt wird.

Bei steigendem Aktienkurs ent-

spricht die absolute Wertverände-

rung der WAVE XXL Position genau

der Wertveränderung der Aktie.

Prozentual aber gewinnt der 

WAVE XXL ungleich mehr.

Bei fallendem Aktienkurs ist der

prozentuale Verlust des WAVE XXL

zwar ebenfalls höher als der Wert-

verlust der Aktie, jedoch verliert er

durch den eingebauten Stop Loss

absolut weniger. Das Stop Loss-

Ereigniss (Knock-out) wird hierbei

automatisch bei Erreichen des 

Barrier-Betrages (Stop Loss-Level)

ausgelöst.

Im Falle eines Stop Loss-Ereignis-

ses löst die Deutsche Bank inner-

halb von 3 Stunden die hinter dem

Produkt stehende Absicherungs-

position auf. Die Differenz zwischen

dem hier erzielten Erlös (Stop Loss-

Referenzstand) und dem aktuellen

Basispreis des WAVE XXL multipli-

ziert mit dem Multiplikator ergibt
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Im Unterschied zum DAX®, in den

Dividenden reinvestiert werden 

und es somit aufgrund von Divi-

dendenzahlungen zu keinem kurs-

beeinflussenden Ereignis kommt,

müssen Dividendenzahlungen bei

einzelnen Aktien oder Kursindizes

durch die Anpassung des Basis-

preises berücksichtigt werden. 

Während der Laufzeit wird der

Basispreis täglich um den angefal-

lenen Zinsbetrag erhöht und um

Besonderheiten bei WAVEs XXL auf 
Aktien, Kursindizes und Währungen

eventuell angefallene Dividenden

vermindert. Aufgrund der Besteue-

rung von Dividenden werden die

Basispreise von WAVE XXL Calls

und WAVE XXL Puts unterschied-

lich angepasst. Da WAVE XXL Calls

eine Alternative zum Kauf der Aktie

darstellen, wird hier bei Zahlung

einer Dividende der Dividenden-

faktor angewandt, d.h. der Basis-

preis wird nicht um die volle Divi-

dende vermindert.

Annahme: Aktienkurs: EUR 50,00 
Dividendenzahlung: EUR 1,00
Dividendenfaktor: WAVE XXL Call 75%, WAVE XXL Put 100%

Unmittelbar vor Aktienkurs: EUR 50,00 
Dividendenabschlag: WAVE XXL Call mit Basispreis EUR 40,08

aktueller Kurs EUR 9,92 (EUR 50,00 minus EUR 40,08)
WAVE XXL Put mit Basispreis EUR 60,03
aktueller Kurs EUR 10,03 (EUR 60,03 minus EUR 50,00)

Unmittelbar nach Aktienkurs fällt um die Dividendenauszahlung auf EUR 49,00
Dividendenabschlag: Verminderung des WAVE XXL Call Basispreises um

EUR 1,00 x 75% = neuer Basispreis EUR 39,33
Neuer Wert des WAVE XXL Call mit Basispreis EUR 39,33 = EUR 9,67
(EUR 49,00 minus EUR 39,33)
Verminderung des WAVE XXL Put Basispreises um
EUR 1,00 x 100% = neuer Basispreis EUR 59,03
Neuer Wert des WAVE XXL Put mit Basispreis EUR 59,03 = EUR 10,03
(EUR 59,03 minus EUR 49,00)

Dividendenfaktor: Der Dividendenfaktor beträgt für den Call 75% und wurde ermittelt
aufgrund der Besteuerung von Dividenden bei Privatanlegern in
Deutschland. Somit erleidet der Inhaber des WAVE XXL Calls auf-
grund des Dividendenabschlages von EUR 1,00 und die Anwendung
eines Dividendenfaktors von 75% einen Nachteil von EUR 0,25.

Beispiel5

Basispreisanpassung bei Dividendenzahlung einer Aktie

5 Beispiel ohne Berücksichtigung der Geld-Brief-Spanne.
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den Verleiher der Aktie bezahlt 

werden. Daher kommt es zu unter-

schiedlichen Anpassungen der

Basispreise für WAVE XXL Calls

und WAVE XXL Puts.

Bei Positionen, welche eine Short-

Position abbilden (d. h. der Anleger

erwirbt einen WAVE XXL Put),

muss im Rahmen des Aktienleihe-

geschäftes die volle Dividende an

Entwicklung bei einem WAVE XXL Call von Basispreis,
Finanzierungslevel und Stop Loss Level (Barrier)

Finanzierungslevel

EUR

44,00

43,40

43,30

40,08

40,00

39,41

39,33

Stop Loss Level
(Barrier)

Regulärer Zusätzlicher Regulärer Laufzeit
Anpassungstag Anpassungstag Anpassungstag

1 Monat

Basispreis und Finanzierunglevel Anpassung
bei Dividendenzahlung EUR 1,00

�
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Zusätzlich wird der Stop Loss-Level

in einem bestimmten Abstand (ca.

2-3 Prozent, bei Indizes und ca. 

10 Prozent bei Aktien) zu dem dann

geltenden Basispreis festgestellt.

Die Hebelwirkung funktioniert ana-

log der WAVE XXL Calls überpro-

portional zur negativen Bewegung

des Basiswertes. Selbstverständlich

verliert der WAVE XXL Put bei stei-

gendem Basiswert auch in diesem

Maße. Solange der Kurs des Basis-

wertes unter dem Stop Loss-Level

des WAVE XXL Puts notiert oder

diesen nicht berührt, besteht der

Preis des WAVE XXL Puts aus der

Höhe der Differenz zwischen Basis-

preis und aktuellem Indexstand bzw.

Aktienkurs. Sollte der Index oder

die Aktie den Stop Loss berühren

oder überschreiten, erhält der 

Anleger den Barausgleichsbetrag.

Wenn Sie auf fallende Kurse des

Basiswerts setzen wollen, bieten

sich WAVE XXL Puts an. Auch bei

den WAVE XXL Puts sind die Finan-

zierungskosten zu berücksichtigen.

Der Finanzierungsvorteil, den die

Deutsche Bank AG aus dem Absi-

cherungsgeschäft erzielt, wird an

den Anleger weitergegeben. Somit

werden Ihnen, im Gegensatz zu den

WAVE XXL Calls, die Finanzierungs-

kosten täglich gutgeschrieben,

indem der Basispreis um die Finan-

zierungskosten erhöht wird. Nach

einem Monat sind somit Finanzie-

rungskosten für beispielsweise 

30 Tage aufgelaufen, um die sich

nun der Basispreis erhöht hat. Am

Anpassungstag nach Handels-

schluss wird aus dem Basispreis

automatisch der neue Finanzie-

rungslevel, der dann für den kom-

menden Monat bestehen bleibt.

Gewinnen, wenn die Märkte 
fallen – WAVE XXL Puts
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Durch die Hebelwirkung werden

Kursbewegungen des Basiswertes

positiv wie auch negativ verstärkt.

Da die Deutsche Bank AG als Markt-

teilnehmer Transaktionen an den

internationalen Kapitalmärkten vor-

nimmt, können Kursbeeinflussun-

gen durch die Deutsche Bank AG

selbst nicht ausgeschlossen werden.

Weitere Informationen über die

Chancen und Risiken von Barrier-

Optionsscheinen ersehen Sie aus

den „Basisinformationen über Ver-

mögensanlagen in Wertpapieren“

sowie aus den „Basisinformationen

über Termingeschäfte“.

Wird während der Handelszeit des

Basiswertes an der festgelegten

Börse bzw. Referenzstelle der Stop

Loss-Level (Barrier-Betrag) nur ein-

mal berührt, bei WAVE XXL Calls

unterschritten bzw. bei WAVE XXL

Puts überschritten (Knock-out), so

werden WAVEs XXL sofort fällig.

In diesem Fall erhält der Anleger den

Barausgleichsbetrag ausgezahlt, 

der im schlechtesten Fall auch Null

betragen kann.

Devisen werden 24 Stunden am

Tag gehandelt. Somit besteht die

Möglichkeit, dass es auch außer-

halb der deutschen Börsenzeiten zu

einem Knock-out von WAVEs XXL

auf Währungen kommen kann.

Darauf müssen Sie achten

Kein Aufgeld

Transparente Preisbildung

Unbegrenzte Laufzeit

Keine Volatilitätseinflüsse

Keine Margin-Leistungen und

Roll-Over-Risiken wie bei Futures

Börsentäglich handelbar 

von 8.00 bis 22.00 Uhr

Hohe Hebelwirkung: Geringerer

Kapitaleinsatz als bei direkter

Anlage in den Basiswert

Möglichkeit von steigenden 

oder von fallenden Kursen zu

profitieren

Automatisch eingebauter 

Stop Loss

Kleine Stückelung

WAVEs XXL: Die Vorteile
auf einen Blick



Finanzierungskosten: Bei WAVE XXL Calls
werden die Zinsen zur Finanzierung dem Anle-
ger belastet. Bei WAVE XXL Puts werden dem
Anleger die Zinsen gutgeschrieben. Die Zinsen
ergeben sich aus dem marktüblichen Referenz-
zinssatz plus Zinsbereinigungsfaktor bei WAVE
XXL Calls und dem marktüblichen Referenz-
zinssatz minus Zinsbereinigungsfaktor bei der
Put-Variante.

Dividendenanpassungen: Bei WAVE XXL
Calls werden dem Anleger mögliche Erträge 
für Dividenden etc. gutgeschrieben. Bei WAVE
XXL Puts werden dem Anleger anfällige Divi-
denden belastet. Da teilweise die Indizes, die
die Deutsche Börse AG berechnet, wie z.B. der
DAX® dividendenbereinigte Indizes (Performance-
Indizes) sind, spielen Dividendenzahlungen 
beispielsweise bei WAVEs XXL auf den DAX®
keine Rolle.

Anpassungstag: Der Tag, an dem der Finanzie-
rungslevel und Stop Loss-Level (Barrier-Betrag)
unter Berücksichtigung der Finanzierungskosten
neu berechnet wird. Der Anpassungstag wird in
der Regel ein fester Kalendertag jeden Monats
sein und bei WAVEs XXL auf einzelne Aktien
zusätzlich der Dividendenanpassungstag.

Anleger können WAVEs XXL zu einem jähr-
lichen Bewertungstag ausüben. Die Deutsche
Bank hat das Recht, die WAVEs XXL unter
Berücksichtigung einer Mindestrestlaufzeit von
12 Monaten nach erfolgter Bekanntmachung
zu einem in der Kündigung genannten zusätz-
lichen Bewertungstag, der von der Emittentin
frei gewählt wird, zu kündigen.

Dividendenfaktor: Der Dividendenfaktor wird
verwandt, um die Besteuerung von Dividenden
im Rahmen der Basispreis-Anpassung wider-
zuspiegeln. Er ist keine konstante Grösse, da
unterschiedliche Faktoren, wie z.B. der Heimat-
markt der ausschüttenden Aktiengesellschaft,
eine Rolle spielen können. 

Finanzierungslevel: Der Betrag für die Zins-
berechnungen für die Finanzierung der WAVEs
XXL. Bei Emission eines WAVE XXL entspricht
dieser dem ersten Basispreis. Er bleibt bis zum
ersten Anpassungstag nach Emission gleich.
Danach wird er jeden Monat nach Ablauf des
jeweiligen Anpassungstages um die jeweiligen
Finanzierungskosten für einen Monat erhöht.
Ist der Anpassungstag des jeweiligen Monats
kein Bankarbeitstag, verschiebt er sich auf den
nächsten Bankarbeitstag. Er dient als Berech-
nungsgrundlage für den sich täglich ändernden
Basispreis. 

Barausgleichsbetrag beim Stop Loss
(Knock-out): Im Falle eines Stop Loss-Ereig-
nisses löst die Deutsche Bank innerhalb von 
3 Stunden die hinter dem Produkt stehende
Absicherungsposition auf. Die Differenz zwi-
schen dem hier erzielten Erlös (Stop Loss –
Referenzstand) und dem aktuellen Basispreis
des WAVE XXL multipliziert mit dem Multipli-
kator ergibt den Barausgleichsbetrag für den
Anleger. Somit beläuft sich dieser nicht zwin-
gend genau auf die Differenz zwischen dem
aktuellen Basispreis und Barrier-Betrag (Stop
Loss-Level).

Barrier-Betrag-Anpassungssatz: Die prozen-
tuale Differenz zwischen Basispreis und dem
Barrier-Betrag am Anpassungstag. Dieser be-
trägt in der Regel bei Indizes 3 Prozent, bei
Aktien 10 Prozent und bei Währungen 1%.

Glossar und weitere Informationen zu
WAVEs XXL

Wichtiger Hinweis

© 2006 Deutsche Bank AG.

Diese Broschüre ist eine Zusammenfassung der
wichtigsten Regelungen und Bedingungen der
in diesem Dokument vorgestellten Wertpapiere
und enthält nicht deren gesamte Vertragsbe-
stimmungen. Die vollständigen Bedingungen
enthalten die jeweils maßgeblichen Verkaufs-
prospekte, die unter www.x-markets.db.com
heruntergeladen oder bei der Deutsche Bank AG,
CIB, GME X-markets, Große Gallusstr. 10-14,
60311 Frankfurt kostenfrei angefordert werden
können.Die in diesem Dokument enthaltenen
Angaben stellen keine Anlageberatung dar,
sondern dienen ausschließlich der Produktbe-
schreibung. Alle Meinungsaussagen geben die
aktuelle Einschätzung der Bank wieder, die
ohne vorherige Ankündigung geändert werden
kann. Obwohl die in diesem Dokument enthal-
tenen Angaben Quellen entnommen wurden,
die als zuverlässig erachtet werden, kann für
deren Richtigkeit, Vollständigkeit und Ange-
messenheit keine Gewähr übernommen wer-
den. Alle Kurse und Preise sind freibleibend. 
Sie werden nur zu Informationszwecken zur
Verfügung gestellt und dienen nicht als Indika-
tion handelbarer Kurse / Preise. Aus der Wert-
entwicklung in der Vergangenheit kann nicht
auf zukünftige Erträge geschlossen werden.
Der Vertrieb der Wertpapiere ist in verschiede-
nen Rechtsordnungen eingeschränkt. Dieses
Dokument und die in ihm enthaltenen Informa-
tionen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet
oder veröffentlicht werden, in denen dies nach
den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
zulässig ist. Insbesondere dürfen die Wert-
papiere weder innerhalb der Vereinigten Staa-
ten noch an bzw. zugunsten von US-Personen
zum Kauf oder Verkauf angeboten werden.
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