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Wertentwicklung (Gesamtertrag in Euro, %)
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M&G Asian Fund MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Morningstar-Sektordurchschnitt Aktien Asien-Pazifik ohne Japan

Zusammenfassung
• Die asiatischen Aktienmärkte verzeichneten im Februar einen weiteren Anstieg, da die

Anleger die guten Unternehmensergebnisse und weitere Anzeichen für eine
Konjunkturerholung in China und den USA begrüßten.

• Eine erfolgreiche Titelselektion in Australien und Thailand trug positiv zur Performance des
Fonds bei. Dies wurde zum Teil durch eine ungünstige Titelauswahl im Finanzsektor und
die untergewichtete Positionierung in Australien und Indonesien aufgewogen.

• Der Fondsmanager stockte im Berichtsmonat mehrere bestehende Positionen auf und
tätigte Gewinnmitnahmen bei Aktien, die in jüngster Zeit gut abgeschnitten haben.

Wertentwicklung
Die asiatischen Aktienmärkte setzten ihre
positive Entwicklung im Februar trotz einiger
zwischenzeitlicher Unsicherheiten fort. Die
Anlegerstimmung verbesserte sich durch
vielversprechende Konjunkturdaten aus den
USA und China und ordentlichen
Unternehmensergebnissen. Der nicht
überzeugende Ausgang der
Parlamentswahlen in Italien weckte jedoch
erneute Sorgen über die Schuldenkrise in der
Eurozone. Die Anleger waren auch über die
voraussichtliche Kontrolle der
Immobilienpreise in China und die
Ausgabenkürzungen in den USA
verunsichert. Die Aktienkurse setzten ihre
Rally am Ende des Monats jedoch fort,
nachdem US-Politiker ihre Unterstützung in
Bezug auf Stimulationsmaßnahmen
bestätigten.

Auf Länderebene führten die kleineren
ASEAN-Märkte das Feld an. Indonesien,
die Philippinen und Thailand kletterten
auf Mehrjahreshochs. Australien und
Korea verbuchten ebenfalls gute

Kursgewinne, während Indien nach den
jüngsten Rallys an Boden verlor. Die
meisten Sektoren erzielten eine positive
Wertentwicklung, wobei der IT- und
Gesundheitssektor sowie
konsumorientierte Titel die
Performancespitzenreiter waren. Die
Sektoren Energie und Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe litten dagegen unter den
niedrigeren Rohstoffpreisen.

Die Fondsperformance profitierte von der
erfolgreichen Titelselektion in Australien
und Thailand, wenngleich die Titelauswahl
im Finanzsektor die Performance
schmälerte. In Bezug auf die Allokation
wirkte sich die untergewichtete
Positionierung in Australien und Indonesien
negativ aus. Der Fonds investiert nicht in
inlandsorientierte australische
Unternehmen; zudem hält Fondsmanager
Matthew Vaight den indonesischen
Aktienmarkt im Moment für relativ
überbewertet.

Positive Beiträge
Nachdem sich die Konjunkturaussichten in
den letzten Monaten allmählich verbessert
haben, ist bei den Anlegern seit Kurzem ein
verstärkter Fokus auf
unternehmensspezifische Aspekte zu
beobachten. Im Februar waren einige der
besten Fondspositionen Firmen, die gute
Ergebnisse erzielten, darunter die
australischen Unternehmen Bluescope Steel
und Downer EDI. Bluescope, der größte
Stahlhersteller des Landes, meldete, dass er
die Schuldenlast des Unternehmens durch
ein umfangreiches
Kostensenkungsprogramm in Verbindung mit
dem Verkauf eines bedeutenden Anteils an
einem seiner Geschäftsbereiche erheblich
reduziert hat. Der Aktienkurs des
Ingenieurunternehmens Downer machte
einen Sprung, nachdem die Firma höhere
Gewinne und solide Gewinnaussichten
meldete. Erfreulicherweise erklärte Downer,
dass es nach einer zweijährigen Pause eine
Dividende zahlen würde.



Die thailändische Krung Thai Bank setzte ihre
gute Performance fort. Der Aktienkurs des
staatseigenen Kreditgebers stieg seit seiner
Bekanntgabe von höheren Gewinnen für 2012
und die Anleger zeigen sich optimistisch über
Krung Thais Potenzial, ein profitables Wachstum
zu erzielen, nachdem er umfangreiche
Maßnahmen zur Restrukturierung seines
Geschäfts durchgeführt hat.

Die Aktien des koreanischen Internet-
Suchmaschinenanbieters NHN
verzeichneten ebenfalls einen Kurssprung.
NHNs Plan, seine Geschäftsbereiche zu
restrukturieren, um die
Wettbewerbsfähigkeit zu verbessern, und die
Absicht, sein Online-Gaming-Geschäft
auszugliedern, wurden von den Anlegern
begrüßt.

Negative Beiträge
Negativ zu vermerken ist, dass einige der
indischen Fondspositionen einen Teil ihrer
kürzlichen Kursgewinne im Februar wieder
einbüßten. Dazu zählten Axis Bank, Bank of
India, Punjab National Bank sowie der
Versorger CESC. Der indische Markt hat in den
letzten Monaten eine starke Rally verzeichnet,
nachdem die Regierung zuvor Reformen
angekündigt hatte; zudem nahmen die Anleger
aufgrund erneuter Sorgen über die Wirtschaft
des Landes Gewinne mit. Matthew Vaight
nutzte die Kursschwäche, um seine Positionen
in Axis Bank und CESC aufzustocken.

Auch die Aktien von China Unicom, dem
zweitgrößten Mobilfunkkonzern in China,
brachen nach zuvor starken Kursentwicklungen
ein. Die Firma, die von dem Verkauf des Apple
iPhones profitierte, hat erfolgreich neue Kunden
für ihre 3G- und Breitband-Dienstleistungen
gewonnen. Die Anleger zeigten sich jedoch
besorgt über die potenzielle Konkurrenz durch
China Mobile, dem größten Betreiber des
Landes, der derzeit mit der Einführung von 4G-
Dienstleistungen beginnt. Der Fondsmanager
ist jedoch zuversichtlich, dass China Unicom in
Zukunft attraktive Erträge erwirtschaften kann,
weshalb er die Position aufstockte.

Wichtigste Veränderungen
Im Berichtsmonat wurden keine Positionen
völlig neu eingerichtet oder komplett aufgelöst.
Stattdessen stockte Vaight mehrere
bestehende Positionen auf. So stockte er seine
Positionen in den kürzlich getätigten Käufen
des chinesischen Anbieters von
Kontrollsystemen Hollysys Automation
Technologies und des indischen Geldgebers für
Hypotheken und Unternehmenskredite
Indiabulls Financial Services, auf. Der
Fondsmanager kaufte auch weitere Aktien von
NHN nach einem vielversprechenden Treffen
mit dem Managementteam. Auf der
Verkaufsseite wurden die Positionen in dem in
Singapur ansässigen Schokoladenhersteller
Petra Foods und in Krung Thai Bank nach einer
guten Kursentwicklung reduziert.

Fondsfakten
Fondsmanager seit 29. Februar 2008
Fondsvolumen (Mio.) €675,90
Vergleichsindex MSCI AC Asia Pacific ex

Japan Index
Anzahl der Positionen 53
Portfolio-Umschlag über
12 Monate -6,3 %
Nom. OEIC Anteilsklasse Euro-Anteilsklasse A

Fondsratings
Morningstar-Gesamtrating ����

Gewichtung von Industrien (%)

Fonds Index Relativ

Finanzdienstleistungen 25,3 37,6 -12,3

Informationstechnologie 19,8 13,5 6,3

Roh-, Hilfs-
& Betriebsstoffe 13,1 10,3 2,8

Industrie 12,3 8,0 4,3

Versorger 6,6 3,2 3,4

Nicht-Basiskonsumgüter 5,3 7,2 -1,9

Telekommunikation 5,3 5,2 0,1

Gesundheitswesen 4,0 1,9 2,1

Energie 3,9 6,6 -2,7

Basiskonsumgüter 3,1 6,4 -3,3

Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,5 0,0 1,5

Geografische Aufteilung (%)

Fonds Index Relativ

Hongkong 19,6 9,6 10,0

China 15,6 17,5 -1,9

Südkorea 14,0 14,7 -0,7

Australien 9,1 26,4 -17,3

Indien 8,5 6,2 2,3

Singapur 8,0 5,1 2,9

Taiwan 7,7 10,3 -2,6

Großbritannien 6,0 0,0 6,0

Sonstige 9,9 10,1 -0,2

Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,5 0,0 1,5

Marktkapitalisierung (%)

Fonds Index Relativ

Mega-Cap ($50 Mrd.+) 17,7 22,5 -4,7

Large-Cap ($10-$50 Mrd.) 26,7 34,1 -7,6

Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 40,5 35,1 5,4

Small-Cap (<$2
Mrd.) 13,6 8,3 5,3

Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,5 0,0 1,5

Größte Positionen (%)

Fonds Index Relativ

Samsung Electronics 5,6 3,9 1,7

Taiwan Semiconductor 3,9 2,2 1,7

Hutchison Whampoa 3,2 0,6 2,6

HSBC 3,2 0,0 3,2

Energy Development 3,0 0,0 3,0

Jardine Matheson 2,8 0,0 2,8

Delta Electronics 2,7 0,2 2,5

CNOOC 2,7 0,9 1,8

Shinhan Financial 2,6 0,4 2,2

Downer EDI 2,5 0,0 2,5

Barmittel und hochliquide Anlagen können als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen für gemeinsame Anlagen) und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar Inc., Stand: 28. Februar 2013, Preis-Preis-Basis, bei Wiederanlage des Nettoertrags. Die
Wertentwicklung ist jeweils auf Euro-Basis angegeben und bezieht sich auf den Kauf der thesaurierenden Euro-Anteilsklasse A.
Quelle der Portfolio-Angaben: M&G-Statistiken, Stand 28. Februar 2013, sofern nicht anders angegeben. BBiittttee  bbeeaacchhtteenn  SSiiee,,  ddaassss  ddeerr  WWeerrtt  vvoonn  AAnnllaaggeenn  sscchhwwaannkkeenn  kkaannnn  uunndd  ddaassss  SSiiee  ddeenn  uurrsspprrüünngglliicchh  iinnvveessttiieerrtteenn

BBeettrraagg  mmöögglliicchheerrwweeiissee  nniicchhtt  zzuurrüücckkeerrhhaalltteenn..  TTeelleeffoonnaattee  kköönnnneenn  aauuffggeezzeeiicchhnneett  wweerrddeenn..  DDiieesseess  DDookkuummeenntt  wwuurrddee  nnuurr  zzuumm  GGeebbrraauucchh  dduurrcchh  AAnnllaaggeeeexxppeerrtteenn  eerrsstteelllltt..  IInn  ddeerr  SScchhwweeiizz::  DDiiee  VVeerrtteeiilluunngg  ddiieesseess  DDookkuummeennttss

iinn  ooddeerr  vvoonn  ddeerr  SScchhwweeiizz  aauuss  iisstt  nniicchhtt  ggeessttaatttteett  mmiitt  AAuussnnaahhmmee  ddeerr  AAbbggaabbee  aann  qquuaalliiffiizziieerrttee  AAnnlleeggeerr  iimm  SSiinnnnee  ddeess  SScchhwweeiizzeerriisscchheenn  KKoolllleekkttiivvaannllaaggeennggeesseettzzeess,,  ddeerr  SScchhwweeiizzeerriisscchheenn  KKoolllleekkttiivvaannllaaggeennvveerroorrddnnuunngg  uunndd

ddeess  eennttsspprreecchheennddeenn  RRuunnddsscchhrreeiibbeennss  ddeerr  SScchhwweeiizzeerriisscchheenn  AAuuffssiicchhttssbbeehhöörrddee  ((„„QQuuaalliiffiizziieerrttee  AAnnlleeggeerr““))..  AAbbggeeggeebbeenn  nnuurr  zzuumm  GGeebbrraauucchh  dduurrcchh  ddeenn  uurrsspprrüünngglliicchheenn  EEmmppffäännggeerr  ((vvoorraauussggeesseettzztt  ddiieesseerr  iisstt  eeiinn  QQuuaalliiffiizziieerrtteerr

AAnnlleeggeerr)),,  nniicchhtt  zzuurr  WWeeiitteerrvveerrtteeiilluunngg  aann  iirrggeennddeeiinnee  wweeiitteerree  nnaattüürrlliicchhee  ooddeerr  jjuurriissttiisscchhee  PPeerrssoonn.. Die in diesem Dokument genannten Organismen für die gemeinsame Anlage (die „OGAW“) sind offene Investmentfonds

mit variablem Kapital, die in England und Wales gegründet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwähnten Fonds zu verstehen.

Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Der vorliegende Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahresbericht und

der darauf folgende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhältlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R 0HH, GB, sowie bei: M&G International Investments

Limited, Niederlassung Deutschland, Bleidenstraße 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der österreichischen

Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de Treves,

2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland, Bleidenstraße 6-10, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen

Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgeführt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments

Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R 0HH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt.
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