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Editorial

Small is beautifull
Anleger, die vergangenes Jahr in deutsche Smallcaps, also Aktien kleinerer mit-
telständischer Unternehmen, investierten, hatten kein großes Glück. Mit plus 19 
Prozent erzielte der SDAX zwar eine recht gute Performance, gegenüber dem Blue-
Chip-Barometer DAX brachte das dem Investor jedoch ganze zehn Prozentpunkte 
weniger Rendite ein. Im Jahr 2010 sah das Bild noch ganz anders aus. Hier hängte 
der SDAX mit einer Jahresperformance von 45 Prozent den DAX ganz deutlich 
ab. Auch dieses Jahr prophezeien Anlageexperten Smallcaps ein ordentliches Auf-
holpotenzial. Das scheint sich bis jetzt auch zu bewahrheiten. Während der DAX 
inzwischen seine gesamten Gewinne des Jahres eingebüßt hat und im Minus liegt, 
ist der SDAX noch mit knapp acht Prozent im Plus. Auch Aktien japanischer und US-
amerikanischer mittelständischer Unternehmen haben die Nase vorn. 

Viele Anleger meiden jedoch das vermeintlich hohe Risiko von Smallcaps. Doch 
in Wahrheit ist das Verlustrisiko keinesfalls größer als bei Blue-Chips, weiß Prof. 
Dr. Christoph Kaserer, Lehrstuhl der TU München für Finanzmanagement und 
Kapitalmärkte, zu berichten. „Der sogenannte Size-Effekt, also der Umstand, dass 
Renditen bei Smallcaps wegen des größeren Risikos höher ausfallen, ist keines-

falls ein robuster, über verschiedene Länder und verschiedene Zeitperioden zu beobachtender Effekt. 
Wenn man Smallcaps aus verschiedenen Regionen über eine lange Zeit analysiert, gibt es keinen 
starken Zusammenhang zwischen Marktkapitalisierung und Risiko. Eher schwach ist dieser Zusammen-
hang übrigens in Deutschland ausgeprägt“, so der Finanzmarktexperte. Zudem seien viele dieser Unter-
nehmen inhabergeführt und diese handelten oftmals langfristiger und nachhaltiger. Allein entscheidend 
seien die Finanzierung und die Stärke der Bilanz. 

Immer verlockender erscheinen angesichts der niedrigen Zinsen auch die an deutschen Börsen gehandel-
ten Mittelstandsanleihen. Inzwischen sind davon 74 Anleihen am Markt. Teilweise erhält der Anleger dabei 
Zinskupons zwischen 7 und 10 Prozent. Allerdings gab es inzwischen auch erste Ausfälle. Das Problem 
ist die oft mangelnde Transparenz. Ein aktiver ETF von der BayernInvest sorgt nun für Abhilfe, er versucht 
das Renditepotenzial für Anleger zu erschließen, indem das Management eine aktive Qualitätsauswahl 
betreibt. Und wie jeder andere ETF ist er börsentäglich handelbar.

Es lohnt sich also, auch einmal auf die kleinen Unternehmen zu schauen, sei es im Aktien- oder auch im 
Rentenbereich – aufgrund der höheren Diversifikation und der Kosteneffizienz am besten über ETFs.

				    Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin
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Sie sind für viele Anleger das Salz in der Suppe: Die Rede ist von Smallcaps, also Unternehmen mit kleiner Marktkapita-
lisierung. Im Vergleich zu den etablierten Standardwerten oder auch Large Caps ist das Geschäft kleinerer Unternehmen 
oftmals noch nicht so weit entwickelt. Die Folge: Anlegern winken im Erfolgsfall hohe Wachstumsraten. 

Smallcaps sind besser als je zuvor

Investment

Im Börsen-Boomjahr 2010 hängte der 
SDAX, also der Index mit den kleinsten 
in einem deutschen Index gesammelten 
Werten, den großen DAX deutlich ab. 
Während der DAX eine Rendite von 16 
Prozent erreichte, kletterte der SDAX um 
satte 45 Prozent.

Hohe Bewertungen für Indizes täuschen
2012 sah das bereits anders aus: Im ver-
gangenen Jahr machte der SDAX gegen 
den DAX keinen Stich und erwirtschafte-
te nur knapp 19 Prozent statt der 29 Pro-
zent des großen Bruders. Diese relative 
Underperformance kleiner Aktientitel ruft 
zunehmend Investoren auf den Plan. Im-
mer mehr Fondsmanager erkennen die 
Chancen der Smallcaps, können aber 
aufgrund bestimmter Umstände nicht im 
großen Stil investieren. Während Aktien 
von DAX-Titeln leicht zu handeln sind –

eigentlich finden sich binnen Sekunden 
Käufer oder Verkäufer am elektronischen 
Handelsplatz Xetra –, ist dies bei Werten 
mit kleinerer Kapitalisierung anders: Oft-
mals ist die Spanne (Spread) zwischen 
Geld- und Briefkurs so groß, dass es 
schwer wird, zu den Konditionen des 
letzten Handelsgeschäfts Käufer oder 
Verkäufer zu finden. Für Fonds ist dies 
natürlich ein Risiko, das beachtet wer-
den muss – und das dazu führt, dass der 
Markt für Smallcaps weniger effizient ist. 
Genau hier liegen Chancen.

Diese Chancen sieht auch Holger Steffen, 
Smallcap-Experte von „Der Anlegerbrief“: 
„Vor der Finanzkrise waren Nebenwerte 
in aller Munde, aber eben auch teuer. 
Das ist heute anders. Nebenwerte sind 
günstig.“ Blickt man auf die Bewertun-
gen der gängigen Smallcap-Indizes, bei-

spielsweise des US-Index Russell 2000, 
stößt man durchaus auf hohe KGV-Werte 
– der Russell ist im Schnitt beispielswei-
se mit einem Kurs-Gewinn-Verhältnis von 
17 bewertet. Auch beim SDAX liegt das 
KGV vieler Werte deutlich über 10. Dass 
es allerdings auch Ausreißer gibt, die 
KGVs jenseits der 20 bis hin zu über 100 
erreichen, zeigt, wie trügerisch es ist, die 
durchschnittliche Bewertung von Indizes 
zu betrachten – zu heterogen sind die-
se zusammengesetzt. Smallcap-Analyst 
Steffen wirft aus diesen Gründen einen 
Blick in die Nische: „Kleinere Unterneh-
men, die Dividenden ausschütten, befin-
den sich überwiegend in einem stabilen 
Aufwärtstrend – das geht quer durch alle 
Branchen“, so Steffen.

Performance von Smallcaps:
USA schlägt Deutschland
Bleibt die Frage nach dem Risiko: „Small-
caps weisen ein höheres Risiko auf als 
Large Caps. Das liegt daran, dass klei-
nere Unternehmen hinsichtlich ihres 
Geschäftsbereichs weniger stark diver-
sifiziert sind. Daher ist auch die Volati-
lität der Aktien größer“, erklärt Steffen. 
Anders sieht dies Christoph Kaserer, 
Professor für Finanzwissenschaft an der 
TU München: „Wenn man Smallcaps aus 
verschiedenen Regionen über eine lange 
Zeit analysiert, gibt es keinen starken Zu-
sammenhang zwischen Marktkapitalisie-
rung und Risiko. Eher schwach ist dieser 
Zusammenhang übrigens in Deutsch-
land ausgeprägt.“ Trotz des vermeintlich 
höheren Risikos sieht Analyst Steffen 
während der vergangenen Jahre eine 
positive Entwicklung bei Smallcaps : „Die 
Geschäftspolitik und auch die Kommuni-
kation nach außen ist bei vielen Small-
caps deutlich konservativer geworden.“

Vergleicht man die Performance der gän-
gigsten Smallcap-Indizes, so fällt auf, 



Investment

dass insbesondere Smallcaps aus den 
USA zuletzt besser gelaufen sind als ihre 
deutschen Pendants. Professor Kaserer 
erklärt dieses Phänomen so: „Für so eine 
Konstellation gibt es immer eine Vielzahl 
von Erklärungen. Auf den ersten Blick 
könnte die relative Schwäche in Europa 
mit der Schwäche des Photovoltaik-Sek-
tors zusammenhängen. In Europa und 
insbesondere in Deutschland gab es in 
der Vergangenheit viele Emissionen im 
Bereich der regenerativen Energien. Ei-
nige dieser Unternehmen stecken in ei-
ner Krise. In den USA gibt es diese Bran-
chenübergewichtung so nicht.“

Diversifizierte Investments lohnen sich
Für Wertpapier-Analyst Steffen sind ge-
rade einige Titel aus dem gefallenen Pho-
tovoltaik-Sektor das Salz in der Suppe: 
„Ein besonderes Chance-Risiko-Profil 
weisen Turnaround-Werte auf. Nach der 

Krise sind diese meist durch ein tiefes Tal 
der Restrukturierung gegangen. Inzwi-
schen trägt die Restrukturierung Früchte 
und trifft auf ein zunehmend freundliches 
Börsenumfeld.“ Zugleich weist der Ana-
lyst aber auch darauf hin, dass Anleger 
im Bereich der Photovoltaik-Werte unbe-
dingt Stockpicking betreiben sollten – im 
Korb sollte man Turnaround-Werte oder 
gefallene Solar-Aktien eher nicht kaufen. 
Meist ist dies sowieso nicht möglich, da 
besonders gebeutelte Aktien meist in kei-
nem Index mehr vertreten sind.

Grundsätzlich lohne sich allerdings ein 
diversifiziertes Investment in Smallcaps. 
Das Risiko würde so auf mehrere Werte 
verteilt. Hinzu komme, dass Titel mit be-
sonders hohem Risiko auf diese Weise 
gefiltert werden: „Wer in den SDAX in-
vestiert, setzt gemessen an der Marktka-
pitalisierung auf den Mittelbau des Small-

cap-Segments. Einige Risiken kann man 
allein durch diese Entscheidung aus-
klammern“, weiß Steffen.

Während der vergangenen Jahre haben 
ETF-Anbieter immer mehr passende Pro-
dukte auf den Markt gebracht. Inzwischen 
ist es möglich, passiv in fast jeden inter-
essanten Smallcap-Markt der Welt zu in-
vestieren. Langfristig bestechen vor allem 
Smallcaps aus den USA: Der S&P Small-
cap 600 legte während der vergangenen 
drei Jahre um annähernd sechzig Prozent 
zu. Auch im laufenden Jahr sind kleine Ak-
tientitel aus den USA in den Performance-
Ranglisten weit vorne dabei. Konkurrenz 
bekommen sie allerdings von Smallcaps 
aus Japan: Der CS ETF (IE) on MSCI Ja-
pan Small Cap IE kletterte seit dem Jah-
reswechsel um knapp 19 Prozent.

Der Wert Ihrer Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten den investierten Betrag möglicherweise nicht 
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ETFs auf ausgewählte Smallcap-Aktien

Index KAG WKN Kosten 
(TER) Kurs Volumen 

in Mio. €
Index-

abbildung
Fonds-

Währung
Aus-

schüttung
Entwicklung

lfd. Jahr

SDAX ComStage ETF005 0,70 % 55,37 € 72,62 synthetisch EUR Nein 8,30 %

MSCI Emerging Markets SmallCap iShares A0YBR0 0,74 % 53,04 € 284,73 optimiert USD Ja 8,00 %

EURO STOXX Small iShares A0DPMZ 0,40 % 22,78 € 232,93 optimiert EUR Ja 3,23 %

Russell 2000 US Small Cap ETF Sec. A0Q8NE 0,45 % 27,66 € 33,91 synthetisch USD Nein 15,70 %

S&P SmallCap 600 iShares A0RFEB 0,40 % 26,24 € 217,59 optimiert USD Ja 15,00 %

MSCI Japan Small Cap Credit Suisse A0X8SD 0,58 % 89,85 € 31,48 optimiert JPY Nein 18,80 %

MSCI AC Far East ex-Japan SmallCap iShares A0RFEF 0,74 % 22,38 € 55,47 optimiert USD Ja 10,60 %

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 22.04.2013
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Extra-Magazin: Sie forschen unter anderem 
im Bereich inhabergeführte Unternehmen 
und auch Smallcaps. Warum haben Sie sich 
dieses Feld ausgesucht? Sind Smallcaps 
wissenschaftlich wenig beleuchtet?

Christoph Kaserer: Vor einigen Jahren 
war das sicher richtig. Damals haben 
sich die Forscher in erster Linie auf die 
großen börsennotierten Unternehmen 
gestürzt. Inzwischen ist das aber anders. 
Seit fünf bis zehn Jahren gibt es weltweit 
eine ganze Menge Wissenschaftler, die 
sich beispielsweise mit inhabergeführten 
Unternehmen beschäftigen.

Extra-Magazin: Mit welchen Fragen be-
fassen Sie und Ihre Kollegen sich derzeit?

Kaserer: Da gibt es viele Fragen. Was 
vielleicht besonders interessant ist, ist 
der Umstand, dass sich Erkenntnisse 
von Forschern aus den USA oder Asi-
en oftmals nicht auf Europa übertragen 
lassen oder umgekehrt. Die Märkte für 
Smallcaps sind also von Region zu Re-
gion unterschiedlich. Ein Grundtenor, der 
durch sämtliche Studien gestützt wird, ist 
aber, dass beispielsweise inhabergeführ-
te Unternehmen oftmals langfristiger und 
nachhaltiger handeln.

„Bei Smallcaps entscheidet die Finan-
zierung und die Stärke der Bilanz.“

Extra-Magazin: Sie sprechen inhaber-
geführte Unternehmen an. Wie sind die-
se Unternehmen definiert? Welche Rolle 
spielen Inhaber-Familien?

Kaserer: Da muss man unterscheiden. 
Bei inhabergeführten Unternehmen hal-
ten Vorstand oder Aufsichtsrat einen sig-
nifikanten Anteil am Unternehmen. Beim 
Konzept der Familienunternehmen schaut 

man sich an, ob die Gründerfamilien 
noch am Unternehmen beteiligt sind, bei-
spielsweise durch eine Mitwirkung in Vor-
stand oder Aufsichtsrat oder aber durch 
die bloße Beteiligung. Beide Konzepte 
überlappen sich in der Praxis natürlich, 
dennoch gibt es klare Unterschiede. Ich 
nenne Ihnen ein Beispiel: BMW ist we-
gen der Beteiligung der Familie Klatten im 
Aufsichtsrat sicher ein inhabergeführtes 
Unternehmen. Es ist aber kein Familien-
unternehmen, weil die Familien Klatten 
bzw. Quandt das Unternehmen nicht ge-
gründet haben. Zusammenfassend lässt 
sich sagen, dass die Forschung bezüglich 
der Familienunternehmen in den vergan-
genen Jahren stärkere Befunde geliefert 
hat. Eine Beteiligung der Unternehmens-
gründer am Unternehmen hat also einen 
größeren Effekt auf die Führung eines Un-
ternehmens.

Extra-Magazin: Ignorieren wir die Beteili-
gungsstruktur und schauen ausschließlich 
auf die Marktkapitalisierung: Welche Fak-
toren spielen bei Smallcaps eine Rolle? 
Woran erkennt man gute Unternehmen?

Kaserer: Entscheidend ist hier die Fi-
nanzierung und die Stärke der Bilanz. 
Während der vergangenen zehn bis fünf-
zehn Jahre haben sich die Börsen immer 
stärker auf Smallcaps eingestellt. Seit 
der Finanzkrise gewinnt auch der Markt 
der Mittelstandsanleihen an Bedeutung. 
Man kann unterm Strich sagen, dass 
sich die Möglichkeiten der Finanzierung 
für Smallcaps während der vergangenen 
Jahre verbessert haben. Noch immer lei-
den diese Unternehmen aber auch dar-
an, dass große Investoren oftmals einen 
Bogen um diese Titel machen. Der Grund 
liegt meist in der geringen Handelsliqui-
dität. Dieses Problem ist bislang nicht 
überwunden.

„Bei Anleihen für mittelständische 
Unternehmen droht eine Negativ-

Selektion.“

Extra-Magazin: Wie könnte dieses 
Nachfrage-Defizit geschlossen werden? 
Denken Sie dabei in erster Linie an 
Privatinvestoren? Der Markt für Mittel-
standsanleihen musste während der ver-
gangenen Monate bereits den ein oder 
anderen Rückschlag hinnehmen.

Kaserer: Bei Anleihen für mittelständi-
sche Unternehmen sollten Anleger si-
cherlich vorsichtig sein. Es stellt sich hier 
die Frage nach einer Negativ-Selektion. 
Die Zinsen an diesem Markt sind relativ 
hoch. Das liegt teilweise an der geringen 
Transparenz der Emittenten. Investo-
ren wollen im Gegenzug für die geringe 
Transparenz höhere Renditen sehen. 
Diese hohen Renditen führen aber dazu, 
dass fundamental solide Unternehmen 

Professor Dr. Christoph Kaserer hat an der TU München den Lehrstuhl für Finanzmanagement und Kapitalmärkte inne. Seit 
Jahren forscht er über die Rolle kleiner Unternehmen am Kapitalmarkt. Das Gespräch mit Prof. Dr. Kaserer führte Nico Popp.

Smallcaps: „Kein starker Zusammenhang 
zwischen Marktkapitalisierung und Risiko“

Interview

Professor Dr. Christoph Kaserer 
Lehrstuhl der TU München für Finanz-
management und Kapitalmärkte

Die Trading-Services von GodmodeTrader.de:

Geballte Kompetenz 
für Ihren Börsenerfolg
 Know-how-Vermittlung für Anfänger, Fortgeschrittene und Profi s

 Klare, nachvollziehbare Tradingempfehlungen per Mail und LiveNews-Feed

 Direkter Kontakt mit Profi -Tradern in Webinaren (Online-Seminare)

 Exklusiver GoldMembers-Bereich auf GodmodeTrader.de u.v.m.

Trading-Services
gibt es schon

ab 9,90 € im Monat!

Jetzt anmelden und die Vielfalt unserer kostenpflichtigen Angebote 
kennenlernen! www.godmode-trader.de/Premium/Trading Der Mitgliederbereich 

von GodmodeTrader.de
 Der Mitgliederbereich 
von GodmodeTrader.de



aus dem Smallcap-Bereich bei der Fi-
nanzierung auf der Suche nach Alterna-
tiven sind. Eine Alternative könnte der 
klassische Bankkredit sein. Es besteht 
die Gefahr, dass der Markt für Mittel-
standsanleihen fundamental schwache 
Unternehmen anlockt. Die jüngsten Hi-
obsbotschaften aus diesem Segment 
werden möglicherweise nicht die letzten 
schlechten Nachrichten bleiben. Das hät-
te dann natürlich für das gesamte Seg-
ment der Smallcaps Folgen.

Extra-Magazin: Gibt es neben dem Bank-
kredit, der Kapitalerhöhung oder der Mit-
telstands-Anleihe weitere Alternativen?

Kaserer: In Deutschland ist der Markt 
für Schuldscheine seit jeher stark aus-
geprägt. Zuletzt ist zu beobachten, dass 
sich Versicherungen und andere Anle-
gergruppen verstärkt auf kleinere Unter-
nehmen einstellen und bei Schuldschei-
nen kleinere Tranchen akzeptieren. Für 
finanziell starke Smallcaps gibt es also 
durchaus Alternativen.

Extra-Magazin: Wie können Anleger er-
fahren, auf welche Art und Weise sich ein 
Unternehmen finanziert? Ein Blick in die 
Bilanz ist dabei unausweichlich, oder?

Kaserer: Auch hier zeigt sich das Pro-
blem der fehlenden Transparenz. Man ist 

in der Tat darauf angewiesen, die Bilanz 
genau unter die Lupe zu nehmen. Leider 
bekommt man über den elektronischen 
Bundesanzeiger nur sehr spät Zugriff. 
Ganz allgemein ist es sehr schwer, sich 
als Anleger flächendeckend einen Über-
blick zu schaffen – es gibt schlichtweg 
keine Transparenzvorschriften.

Extra-Magazin: Welche Schlüsse sollten 
Anleger daraus ziehen? Können diversi-
fizierte Anlageprodukte wie Fonds oder 
ETFs Abhilfe schaffen? So wäre das Ri-
siko zumindest gestreut.

Kaserer: Aus Sicht des Kleinanlegers 
ist das sicherlich richtig. Allerdings stellt 
sich für den Fonds selbst die Frage, wie 
er mit diesen Transparenz- und Liquidi-
tätsrisiken umgeht. Bisher ist nicht zu be-
obachten, dass solche Produkte in stär-
kerem Umfang aufgelegt werden.

„Gute Unternehmen gibt es überall.“

Extra-Magazin: Man sagt Smallcaps im-
mer ein höheres Risiko nach. Stimmt das?

Kaserer: Nein! Wissenschaftlich ist 
dieser Zusammenhang widerlegt oder 
zumindest sehr stark infrage gestellt. 
Der sogenannte Size-Effekt, also der 
Umstand, dass Renditen bei Smallcaps 
wegen des größeren Risikos höher aus-

fallen, ist keinesfalls ein robuster, über 
verschiedene Länder und verschiedene 
Zeitperioden zu beobachtender Effekt. 
Wenn man Smallcaps aus verschiedenen 
Regionen über eine lange Zeit analysiert, 
gibt es keinen starken Zusammenhang 
zwischen Marktkapitalisierung und Risiko. 
Eher schwach ist dieser Zusammenhang 
übrigens in Deutschland ausgeprägt.

Extra-Magazin: Wenn Sie sich als Small-
cap-Anleger für eine Region entscheiden 
müssten – welche wäre das?

Kaserer: Gute Unternehmen gibt es si-
cher überall. Wenn ich mich aber auf eine 
Region festlegen soll, würde ich Deutsch-
land nennen. Erstens, weil ich den Markt 
am besten kenne und zweitens, weil es 
im Bereich der Smallcaps eine ganze 
Reihe interessanter Unternehmen gibt. 
Vor allem die starke industrielle Infra-
struktur in Deutschland sorgt dafür, dass 
es viele sehr innovative kleine Unterneh-
men gibt, die weltweit Erfolg haben. Ich 
denke dabei vor allem an Automobilzu-
lieferer, den Maschinenbau und auch die 
chemische Industrie.

Interview
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Mittelstandsanleihen erlebten seit Einfüh-
rung des bondm-Segments an der Börse 
Stuttgart im Mai 2010 einen Aufwind. Sehr 
bald folgte die Deutsche Börse innerhalb ih-
res Entry Standards, die Börse Düsseldorf 
bietet inzwischen den „Mittelstandsmarkt“ 
an, die Bayerische Börse in München legt 
Mittelstandsanleihen unter m:access auf 
und auch die Börse Hamburg/Hannover 
wirbt mit ihrer „Mittelstandsbörse Deutsch-
land“. Insgesamt sind derzeit 74 Mittel-
standsanleihen auf dem deutschen Markt 
verfügbar. Mit aktuell 30 Anleihen hat die 
Deutsche Börse inzwischen den bisheri-
gen Marktführer, die Börse Stuttgart (25 
Anleihen), übertrumpft. Mit 1,2 Mrd. Euro 
hat sich allein im vergangenen Jahr 2012 
das Emissionsvolumen bei Mittelstandsan-
leihen verdoppelt. In diesem Jahr läuft es 
allerdings schleppend. Immerhin: An der 
Deutschen Börse wurde vor kurzem eine 
Anleihe des Münchener Medienunterneh-
mens Constantin emittiert, die nach dem 
Willen des Unternehmens 65 Mio. Euro in 
die Firmenkasse spülen soll. Geboten wird 
ein jährlicher Zinskupon von 7,00 Prozent. 
An der Börse Stuttgart läuft zudem gera-
de die Zeichnungsphase für eine Anleihe 
der Ekotechnika GmbH, deutsche Hol-
ding des größten Landtechnikhändlers in 
Russland, der Ekoniva-Technika Gruppe 
mit einem Volumen von 60 Mio. Euro. Hier 
winkt dem Anleger ein jährlicher Zinsku-
pon von 9,75 Prozent.

Einige Emittentenausfälle
Für den derzeitigen Rückgang bei Mittel-
standsanleihen gibt es verschiedene Grün-
de: Nach der Lehman-Brothers-Pleite mit 
anschließender Verunsicherung durch die 
Euro-Schuldenkrise war es insbesondere 
für kleinere, mittelständische Unternehmen 

schwierig, aufgrund verschärfter Konditio-
nen, von den Banken Kredite zu erhalten. 
So wichen zahlreiche Mittelständler auf 
den Anleihemarkt aus. Inzwischen hat 
sich die Kreditvergabe jedoch wieder nor-
malisiert, der Umweg über den Anleihen-
markt ist weniger notwendig. Bankkredite 

bieten inzwischen angesichts der Liquidi-
tätsschwemme oftmals günstigere Kon-
ditionen als der Anleihemarkt. Manches 
Unternehmen meidet daher die Emission 
einer Anleihe auch aufgrund größerer, für 
manchen kleineren Emittenten ungewohn-
ter Transparenzanforderungen durch die 
jeweilige Börse. Hinzu kommt verstärkt 
ein Imageproblem nach dem Ausfall meh-
rerer Emittenten in der Vergangenheit. So 
konnten bisher sechs Mittelständler ihren 
Zahlungsverpflichtungen nicht pünktlich 
nachkommen oder mussten sogar wie 

SIAG Schaaf, BKN Biostrom und Solar-
watt Insolvenz anmelden. Das sorgte zu-
mindest zwischenzeitlich für Verunsiche-
rung nicht nur bei den Anlegern, sondern 
auch bei manchen Bankinstituten oder 
potenziellen Emittenten. 

Gezielte Auswahl ist empfehlenswert
Der vor kurzem aufgelegte aktive bör-
sengehandelte Indexfonds BayernInvest 
Deutsche Mittelstandsanleihen UCITS 
ETF (WKN: A1T6LL) bietet durch kon-
kretes Bondpicking mehr Sicherheit. 
Anleger investieren mit diesem Produkt 
in ausgesuchte deutsche Mittelstandsan-
leihen. Anlageuniversum ist das gesam-
te Mittelstandsanleihen-Segment aller 
deutschen Börsen. Ziel der Anlagepolitik 
ist es, die attraktiven Renditen von Mit-
telstandsanleihen zu erschließen und 
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Aktiver ETF mit Qualitäts-Check 
bei Mittelstandsanleihen
Während derzeit selbst High-Yield-Unternehmensanleihen maximale Renditen von fünf Prozent bieten, locken manche Mit-
telstandsanleihen mit attraktiven Zinsen von acht Prozent und mehr. Allerdings ist dabei auch das Anleger-Risiko höher, wie 
vereinzelte Ausfälle der Vergangenheit zeigten. Ein neuer aktiver ETF der BayernInvest Luxemburg S.A. trifft anhand eines 
mehrstufigen Verfahrens eine Auswahl nach qualitativen und quantitativen Kriterien.  
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Was veranlasste Sie, einen aktiv gema-
nagten Mittelstands-ETF aufzulegen?

Deutsche Mittelstandsanleihen bieten ak-
tuell Renditen von circa 6,5 bis 8 Prozent 
(bei Neuemission), weisen aber auch 
ein höheres Risikoprofil im Vergleich 
zu Unternehmensanleihen aus dem In-
vestmentgrade-Bereich auf. Durch den 
BayernInvest Deutscher Mittelstandsan-
leihen UCITS ETF haben interessierte 
Anleger jetzt erstmals die Möglichkeit, 
gut diversifiziert und unter Beachtung 
qualitativer und quantitativer Kriterien in 
die hohen Renditen dieser Anlageklasse 
zu investieren.

Mittelstandsanleihen unterliegen nicht 
der gleichen Transparenz wie klas-
sische Unternehmensanleihen. Wie 
hoch ist das Risiko von einem Ausfall?

Deutsche Mittelstandsanleihen werden 
in der Regel von Ratingagenturen wie 
Creditreform, Euler Hermes oder Scope 
bewertet. Deren Kerngeschäft ist ja gera-
de die Beurteilung von Unternehmen aus 
dem deutschen Mittelstand. In den Fonds 
werden nur Anleihen aufgenommen, die 
über ein Mindestrating von BB- verfügen. 
Zudem besteht an den speziellen Bör-
sensegmenten, an denen diese Anleihen 
gelistet sind, die Verpflichtung ein Fol-
gerating erstellen zu lassen. Emittenten, 
die sich dieser Verpflichtung, entziehen, 
werden nicht bei der Auswahl für den 
Fonds berücksichtigt. Erste Ausfälle hat 
es bereits gegeben und auch in Zukunft 
wird es zu Ausfällen kommen. Gerade 
aus diesem Grund raten wir, nur gut di-
versifiziert zu investieren.  

Wie gehen Sie dabei bei der Auswahl vor?
Ausgangspunkt ist ein Anlageuniversum, 
das aus allen deutschen Mittelstandsan-
leihen besteht, die an speziellen Seg-
menten deutscher Börsen gelistet sind,
z. B. „Bondm“ an der Börse Stuttgart, 
„Entry Standard“ und „Prime Standard“ 
an der Börse Frankfurt, der „Mittel-

standsmarkt“ an der Börse Düsseldorf 
oder „m:access“ an der Börse München. 
Wir sprechen von circa 70 Anleihen mit 
einem ausstehenden Volumen von et-
was über 3,5 Mrd. Euro. Auf das gesam-
te Anlageuniversum wenden wir einen 
qualitativen Filter an, d. h. in den Fonds 
gelangen nur mit einem Mindestrating 
von BB- bewertete Anleihen, die über 
ein adäquates Mindestemissionsvolu-
men verfügen. Zur Vermeidung von Kon-
zentrationsrisiken einzelner Emittenten 
bzw. Branchen werden die selektierten 
Anleihen dann in einem abschließenden 
Schritt quantitativ nach der Zugehörigkeit 
zu einer Ratingkategorie sowie nach der 
Zugehörigkeit zu einer Industriebranche 
gewichtet. 

Wer ist Market Maker und wie funktio-
niert der Handel bei diesem ETF?

Der BayernInvest Deutscher Mittel-
standsanleihen UCITS ETF wird täglich 
an der Börse Stuttgart im fortlaufen-
den Handel quotiert und gehandelt. Der 
Fonds kann über diesen Weg ohne Aus-
gabeaufschlag erworben werden. Die 
jährlich erhobene Verwaltungsgebühr 
beträgt 1,05 Prozent.

Welche Prognosen haben Sie für den 
Mittelstandsanleihen-Markt?

Die Fremdkapital-Finanzierung über 
Mittelstandsanleihen als Alternative 
zum klassischen Bankkredit wird sich in 
Deutschland weiterhin etablieren. Die 
Unternehmen werden über die Anleihe in 
ihrer Finanzierung flexibler und erreichen 
zudem einen gewissen Bekanntheitsgrad 
in der Öffentlichkeit. In den Vereinigten 
Staaten ist der Anteil der Anleihefinan-
zierung bei kleineren und mittleren Un-
ternehmen seit Jahren bereits um ein 
Vielfaches höher und gehört zur Norma-
lität. Realistisch rechnen wir pro Jahr mit 
10 bis 15 neuen Emissionen mit einem 
Volumen von jeweils bis zu 50 Mio. Euro.

An welche Zielgruppen richtet sich der 
ETF und was ist der günstigste Anla-
gehorizont?

Das Fondsangebot richtet sich in erster 
Linie an Vermögensverwalter, Family 
Offices und Privatanleger, die bereits Er-
fahrungen mit Finanzmärkten gewonnen 
haben und zur Ergänzung ihrer beste-
henden Anlageformen eine höherver-
zinsliche Kapitalmarktanlage mit einem 
überschaubaren Risikoprofil anstreben. 
Der Anleger muss bereit sein, neben den 
höheren Ertragschancen auch erhöhte 
Wertschwankungen der Fondsanteile 
und – im ungünstigsten Fall – einen Ka-
pitalverlust hinzunehmen. Der Anlageho-
rizont sollte mittel- bis langfristig sein. 

Interview mit dem Fondsmanager des Mittelstands-ETF

Martin Achter 
Fondsmanager Credits, Bayern Invest  

Kapitalanlagegesellschaft mbH
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dadurch mittel- bis langfristig eine Erhö-
hung bzw. Stabilisierung der Erträge aus 
Kapitalmarktanlagen zu erreichen. Die 
mehrstufige Anlagestrategie ist darauf 
ausgerichtet, über einen quantitativ und 
qualitativ ausgerichteten Investmentan-
satz überwiegend in ein breit diversifi-
ziertes Portfolio an Mittelstandsanleihen 
zu investieren. Qualitative Kriterien sind 
ein adäquates Mindestemissionsvolu-
men, das Vorhandensein von mindestens 
einem extern beauftragten Rating sowie 
ein Mindestrating von BB-. Die Anleihen 
müssen in Euro denominiert sein. Hin-
zu kommen quantitative Filter. So sind 
Obergrenzen für das Gewicht einzelner 
Emittenten, Branchen und Ratingklassen 

im Gesamtportfolio des Investmentfonds 
festgelegt. Das Fondsmanagement hat 
die Möglichkeit, die Investments konti-
nuierlich an die aktuelle Marktsituation 
anzupassen, etwa bei Ratingveränderun-
gen oder Neuemissionen.

Aktuell haben es 36 der 74 auf dem Markt 
befindlichen Mittelstandsanleihen in den 
Fonds der BayernInvest Luxemburg S.A. 
geschafft. Der durchschnittliche Kupon 
der Anleihen beträgt 6,59 Prozent, die 
durchschnittliche Restlaufzeit der Anlei-
hen liegt bei 3,84 Jahren. Die Anleihen 
verfügen in der Regel über ein Rating 
von BBB. Aufgrund der rechtlichen Hülle 
als ETF ist der Fonds börsentäglich han-

delbar. Es wird eine jährliche Manage-
mentgebühr von 1,05 Prozent fällig. 

Anleger sollten sich jedoch bei dem ETF 
darüber bewusst sein, dass Mittelstands-
anleihen zwar höhere Renditen bieten, 
jedoch in der Regel mit einem höheren 
Verlustrisiko verbunden sind. Die Selek-
tion der Anleihen anhand der qualitativen 
und quantitativen Kriterien erhöht die 
Anlegersicherheit, ein vollständiger Aus-
schluss eines Anleiheausfalls ist jedoch 
auch damit nicht möglich. Die zusätzlich 
breite Diversifikation über aktuell 36 An-
leihen im Depot trägt jedoch erheblich 
dazu bei, dass das Verlustrisiko für den 
Anleger stark vermindert wird. 

http://www.boersentrend.de
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Japan steckt seit vielen Jahren tief in einer wirtschaftlichen Depression. Nachdem die Japan-Blase in den 1980er 
Jahren platzte, kollabierten die Aktienmärkte und auch die Gewinne der Unternehmen stagnieren seitdem. Es gibt 
noch heute Unternehmen in Japan, die kaum höhere Gewinne einfahren als vor dreißig Jahren. Keine Frage: Japan 
blickt auf verlorene Jahrzehnte zurück.

Japan druckt Geld – Sie profitieren!

In den vergangenen Jahren hat Japan 
stets versucht, der katastrophalen Wirt-
schaftslage entgegenzuwirken. Niedri-
ge Zinsen und vereinzelte Anleihekäufe 
konnten das Ruder allerdings nicht her-
umreißen. Seit Jahresbeginn verschärft 
das Land und allen voran die Notenbank 
die Rhetorik. Die Wirtschaftsmisere soll 
durch den Einsatz der Druckerpresse 
beseitigt werden. Blickt man auf die De-
tails, fällt der enorme Einsatz der Bank 
of Japan auf: Bis März 2015 will Japan 
die bisherige Geldmenge verdoppeln. 
Das heißt, die Notenbank druckt Geld im 
Gegenwert von rund 1,4 Billionen Dollar. 
Um dies zu erreichen, müssen die „Wäh-
rungshüter“ ein ungeheuerliches Tempo 
vorlegen. Die Bank of Japan plant, ihre 
Bilanz um rund 1 Prozent des Bruttoin-
landsprodukts (BIP) auszuweiten. Zum 
Vergleich: In den USA geschieht das der-
zeit im Umfang von „nur“ 0,5 Prozent des 
BIPs. Insgesamt will Japans Notenbank 
siebzig Prozent aller japanischen Staats-
anleihen selbst kaufen. Bereits heute 
liegt der Anteil der Schulden an der Wirt-
schaftsleistung bei knapp 245 Prozent. 
Zum Vergleich: In Portugal liegt diese 
Quote bei 123 Prozent.

Die Rechnung könnte aufgehen
Trotz der wachsenden Schuldenproble-
matik zeigt sich Japan gewillt, mit Hilfe 
der Druckerpresse aus der lange andau-
ernden Depression auszubrechen. Das 
primäre Ziel Japans ist es, die eigene 
Währung zu schwächen, um die Markt-
position der stark exportabhängigen 
Industrie zu verbessern. Ist der Yen im 

Vergleich zu Dollar oder Euro günstig, 
werden japanische Produkte für Käufer 
aus Euro- oder Dollar-Raum attraktiver, 
denkt man sich in Japan. Tatsächlich legt 
der Euro im Vergleich zum Yen seit ver-
gangenem Herbst zu. Auch gegenüber 
dem Dollar verliert Japans Währung kon-
tinuierlich an Wert.

Die Rechnung der japanischen Noten-
bank könnte also aufgehen: Die oftmals 
qualitativ hochwertigen japanische Pro-
dukte könnten auf dem Weltmarkt wieder 
konkurrenzfähig werden. Einzelne Indus-
triegiganten aus Japan wie NEC oder 
Panasonic haben in den vergangenen 
Monaten bereits erste Aufwärtstenden-
zen gezeigt. Für Investoren könnte sich 
ein Investment in japanische Aktien da-
her lohnen.

Topix und MSCI Japan ohne  
Währungsrisiko
Da japanische Unternehmen oftmals 
nicht durch Transparenz nach außen 

glänzen und es sich dabei häufig um 
schwer durchschaubare Großkonzer-
ne handelt, bietet sich für Anleger ein 
passives Investment an. So können In-
vestoren in die gängigsten japanischen 
Indizes wie MSCI Japan oder Topix in-
vestieren. Während der MSCI aus rund 
315 Aktientiteln besteht, ist der Topix mit 
1.672 Aktien noch breiter diversifiziert. 
Anleger sollten wegen der besonderen 
Situation rund um die Aktionen der ja-
panischen Notenbank genau aufpassen 
und die Gefahr von Währungsverlusten 
nicht ignorieren. ETF-Anbieter haben 
für diesen Fall vorgesorgt und bieten 
den Topix und den MSCI Japan in einer 
währungsbesicherten Variante an. Inte-
ressant ist beispielsweise der Amundi 
ETF Topix EUR Hedged Daily FR (WKN: 
A1J4TX) mit einer Gesamtkostenquote 
von 0,48 Prozent oder der iShares MSCI 
Japan Monthly EUR Hedged IE (WKN: 
A1H53P) mit einer Gesamtkostenquote 
von 0,64 Prozent.

Im Artikel besprochene Japan ETFs

INDEX KAG WKN Kosten 
(TER) Kurs Volumen Indexab-

bildung
Fondswäh-

rung
Ausschüt-

tung Rendite lfd. Jahr

Topix (Euro Hedged) Amundi A1J4TX 0,35 % 147,28 451,12 synthetisch EUR Nein 21,64 %

MSCI Japan (EUR Hedged) iShares A1H53P 0,16 % 33,8 1.055,05 optimiert EUR Nein 20,43 %

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 22.04.2013
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ETFs sind nur eine Modeerscheinung
Der erste ETF wurde in Europa bereits vor 
13 Jahren aufgelegt. Heute sind weltweit 
rund 1,6 Billionen US-Dollar in ETFs in-
vestiert. Börsengehandelte Fonds haben 
sich damit unseres Erachtens einen fes-
ten Platz im Portfolio-Baukasten der An-
leger erobert. Seit dem Jahr 2000 haben 
sich ETFs als solide, gut regulierte und 
UCITS-konforme Anlageinstrumente be-
währt. Einige der weltweit größten Pensi-
onsfonds, viele staatliche Einrichtungen, 
Vermögensverwalter und Privatbanken 
nutzen heute ETFs und haben ihnen da-
mit zu einem rasanten Aufstieg verholfen. 
Auch immer mehr Finanzberater vertrau-
en auf ETFs für die Portfolios ihrer Kun-
den. Europaweit sind heute rund 6 % des 
verwalteten Vermögens in ETFs investiert.

ETFs und passive Fonds sind kein 
spannendes Investment
Richtig ist, dass sich bei europäischen 
Anlegern aktiv verwaltete Fonds meist 
größerer Beliebtheit erfreuen. Ihren Reiz 
macht vor allem die Möglichkeit aus, eine 
bessere Wertentwicklung als der Markt zu 
erzielen. Als weniger attraktiv gilt dagegen 
die Anlage in Indexprodukte. Immer mehr 
Studien belegen jedoch, dass langfristig 
betrachtet die Verteilung des Vermögens 
auf die verschiedenen Anlageklassen 
und nicht die Titelauswahl den Löwen-
anteil zur Rendite eines Anlageportfolios 
beisteuert. Zudem ist es nicht selten eine 
echte Herausforderung, aktive Fonds auf-
zuspüren, die dauerhaft besser abschnei-
den als ihr Vergleichsindex. Aus unserer 
Sicht kommt sowohl aktiven als auch 
passiven Strategien eine wichtige Rolle 

in einem breit aufgestellten Portfolio zu. 
Über ETFs können Anleger bequem und 
kostengünstig in nahezu jede Branche, 
Region oder Anlageklasse investieren. 
Börsengehandelte Indexfonds bieten un-
zählige Möglichkeiten zum Aufbau maß-
geschneiderter Portfolios.

Alle ETFs sind gleich – ein reines 
Massenprodukt
Bei der Auswahl des richtigen ETF für Ihre 
Kunden sollten Sie nicht vergessen, dass 
ETFs keineswegs alle gleich sind. Wie bei 
allen Anlagen ist es auch bei ETFs ent-
scheidend, den Anbieter und den Fonds 
genau unter die Lupe zu nehmen. Nur 
dann können Sie das Produkt auswäh-
len, das wirklich zu Ihrem Kunden passt. 
Dabei sollten Sie vor allem die folgen-
den sechs Faktoren berücksichtigen: die 

ETFs werden immer beliebter, was neben viel Zustimmung auch negative Reaktionen zu ihrer Rolle in den Portfolios der Anleger her-
vorgerufen hat. Im Folgenden erläutern die Experten von iShares die zehn am weitesten verbreiteten falschen Annahmen über ETFs. 

Häufige Missverständnisse über ETFs
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Struktur des Fonds, steuerliche Aspekte, 
die Wertentwicklung, Handelbarkeit, die 
Gesamtkosten der Anlage und die Mög-
lichkeit einer Wertpapierleihe. Jeder die-
ser Faktoren kann sich auf die Qualität 
des Produkts, seine Eignung für Ihren 
Kunden, auf Risiko und Rendite auswir-
ken und sich je nach Anbieter und Fonds 
erheblich unterscheiden. Um Ihnen bei 
der Beurteilung von ETFs zu helfen, hat 
iShares als erster Anbieter einen Due-
Diligence-Leitfaden entwickelt.

Man sollte einfach den ETF mit der 
niedrigsten TER kaufen
Bei der ETF-Auswahl spielt die Gesamt-
kostenquote (Total Expense Ratio, TER) 
eine wichtige Rolle. Aber die TER ist nur 
ein Element der Gesamtkosten einer ETF-
Anlage. Andere implizite Kosten wie die 
für Handel und Anpassung des Portfolios 
können sich ebenfalls auf die Wertent-
wicklung des Gesamtportfolios auswirken. 
Und auch die Tracking-Differenz, d. h. der 
Unterschied zwischen der Wertentwick-
lung des Fonds vor Gebühren und der 
Wertentwicklung seines Index, kann das 
Gesamtergebnis positiv bzw. negativ be-
einflussen. Sie schlägt sich ebenfalls in 
den impliziten Kosten eines Portfolios nie-
der. Informierte Anleger berücksichtigen 
bei den Kosten einer Anlage sämtliche 
Elemente und nicht nur die TER. Zudem 
beziehen sie auch Möglichkeiten für zu-
sätzliche Erträge wie die Wertpapierleihe 
oder einen intelligenten Umgang mit an-
stehenden Index-Ereignissen in ihre Kal-
kulation mit ein.

Bei der ETF-Auswahl kommt es nicht 
auf den zugrunde liegenden Index an
Jeder Indexanbieter legt eigene Auswahlkri-
terien bei der Definition seines Indexuniver-
sums zugrunde. Bei Aktien-ETFs können 
wesentliche Unterschiede in der Indexme-

thode beispielsweise die Zahl der Index-
bestandteile, die Marktkapitalisierung, den 
Stil oder die Branchenzusammensetzung 
betreffen. Einige Indizes etwa unterschei-
den sich bei den Kriterien für Industrie- und 
Schwellenländer. Bei Renten-ETFs spielen 
bei der Zusammensetzung der Indizes Kri-
terien wie Bonität und Laufzeit eine Rolle. 
Unterschiede wie diese zu verstehen ist 
wichtig, damit Sie den zu Ihrem Kunden 
passenden ETF bestimmen können.

ETFs sind so ähnlich wie Zertifikate
Oft werden ETFs im Zusammenhang 
mit Zertifikaten gesehen. Zertifikate sind 
Schuldverschreibungen und zählen zu 
den strukturierten Finanzprodukten. Ihr 
Handel findet vor allem außerbörslich 
statt. ETFs werden von Privatanlegern 
meist an der Börse gehandelt. Für Anle-
ger hat das den großen Vorteil, dass sie 
ETFs jederzeit zu den üblichen Börsen-
zeiten kaufen und verkaufen können. Ein 
weiterer gravierender Unterschied liegt 
beim Verlustrisiko. Aufgrund ihrer Rechts-
natur als Schuldverschreibung besteht 
bei Zertifikaten das Risiko, dass bei Zah-
lungsunfähigkeit des Emittenten ein Total-
verlust des investierten Kapitals eintritt. 
Die in ETFs angelegten Gelder sind hin-
gegen durch ihren rechtlichen Status als 
Sondervermögen bei der Insolvenz der 
Fondsgesellschaft geschützt.

ETFs sind riskanter – die Wahrschein-
lichkeit von Verlusten für meine Kun-
den ist größer
ETFs sind offene Investmentfonds, die 
wie Aktien an regulierten Börsen gehan-
delt werden. Ihr Anlageziel besteht darin, 
die Rendite eines bestimmten Referenz-
index zu erzielen, abzüglich Gebühren. 
ETFs sind daher mit ähnlichen „Anlage-
risiken“ behaftet wie klassische Invest-
mentfonds. Der Preis eines ETF folgt dem 
des zugrunde liegenden Index – ohne 
Kapitalschutz oder -garantie. Dies wird 
für gewöhnlich als Marktrisiko bezeichnet. 
Zudem können auch Währungsrisiken 
auftreten, etwa dann, wenn ein ETF ei-
nen Index nachbildet, der auf eine fremde 
Währung lautet.

Man kann nie genau wissen, in was 
ein ETF investiert
Einer der großen Vorteile von ETFs ist ihre 
Transparenz. Die Bestände eines ETF, 
seine Wertentwicklung und seine Kosten 
werden in der Regel wesentlich häufiger 
veröffentlicht als bei anderen Fonds. Wie 
häufig, hängt von dem jeweiligen ETF-
Anbieter ab. Bei ETFs von iShares können 
Sie sich börsentäglich eine aktualisierte 
Aufstellung all dieser Informationen anzei-
gen lassen. Mit dieser Transparenz lassen 
sich die Portfolios Ihrer Kunden wesentlich 
besser steuern und Sie können schneller 
auf Marktereignisse reagieren.

Indexbasierte Produkte wie ETFs 
anzubieten hat mit Kundenberatung 
wenig zu tun
Börsengehandelte Fonds verzeichnen 
seit Jahren ein rasantes Wachstum. Nicht 
zuletzt deshalb, weil immer mehr Anleger 
erkennen, wie wichtig bei der Zusammen-
stellung eines Portfolios die richtige Ver-
teilung ihres Vermögens auf die verschie-
denen Anlageklassen ist. Heute nutzen 
Anleger eine größere Bandbreite an Anla-
geklassen, um ihr Risiko breiter zu streu-
en und so attraktivere, risikobereinigte 
Renditen zu erzielen. Diese Vielfalt unter-
mauert die Bedeutung des Beraters beim 
Portfolioaufbau und bei Entscheidungen 
zur Vermögensallokation. Und hierbei 
können ETFs als zentrale Portfoliobau-
steine einen wichtigen Part übernehmen.

ETFs sind nur was für kurzfristige 
Anleger
Weil ETFs jederzeit zu den üblichen Börsen-
zeiten ge- und verkauft werden können, hal-
ten manche sie für ein Instrument, das sich 
besonders für Spekulanten oder kurzfristige 
Anleger eignet. Langfristig betrachtet können 
Anleger aber auch von der niedrigeren Kos-
tenquote von ETFs sowie von ihren erheb-
lichen Diversifizierungsvorteilen profitieren. 
Manche ETFs bieten Zugang zu über 1.000 
Unternehmen – und das mit nur einer Trans-
aktion. Wie bei jeder Anlage sollten Sie auch 
die Vorteile eines ETF vor dem Hintergrund 
des Liquiditätsbedarfs Ihrer Kunden und de-
ren Anlageziel und -horizont beurteilen.

WISSEN

Webtipp!

In unserer Rubrik WISSEN auf www.
extra-funds.de finden Sie viele Infor-
mationen über die Funktionsweise von 
ETFs und deren Einsatzmöglichkeiten.
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Interview

Sie haben in Ihrer Studie europäische 
ETF-Anbieter interviewt. Was sind die we-
sentlichen Erkenntnisse ihrer Analyse?

Nach Einschätzung der meisten Befrag-
ten hat der europäische Markt in puncto 
Größe, Reifegrad und Produktentwicklung 
einen Rückstand von fünf bis zehn Jahren 
auf den US-Markt. In Europa macht das 
Fondsvermögen von ETFs 3,5 % des Ge-
samtvermögens offener Investmentfonds 
aus, während der ETF-Anteil in den USA 
bei 8 % liegt. Europäische ETFs verzeich-
neten in der ersten Hälfte des Jahres 2012 

einen Nettokapitalzufluss von 7 Milliarden 
US-Dollar. Im Gesamtjahr entspricht dies 
einem Zuwachs von 5,1 %. 

Für die nächsten Jahre erwarten die Be-
fragten weiterhin ein moderates Wachs-
tum. Dabei spielen für das kurz- bis mit-
telfristige Wachstum des europäischen 
ETF-Marktes Retail-ETFs eine wichtige 
Rolle. So erwarten die befragten Markt-
teilnehmer für die kommenden Jahre, 
dass der Anteil von Retail-ETFs am Ge-
samtvermögen aller europäischen ETFs 
von 15 auf 25 Prozent wachsen wird.

Wie die Umfrage zeigt, wollen knapp 70 
Prozent der Befragten ihre Produktpalette 
innerhalb der nächsten zwei Jahre um fünf 
(19 %) bis zehn (50 %) Produkte vergrö-
ßern. Gleichzeitig gehen knapp 60 Prozent 
der Studienteilnehmer davon aus, dass sie 
mit neuen Produkten nicht mehr an bisheri-
ge Markterfolge anknüpfen können.

Rund 70 Prozent der Befragten erwarten, 
dass die drei größten Anbieter in Euro-
pa (BlackRock (iShares), Deutsche Bank 
(DB X-Trackers) und die Société-Gé-
nérale-Tochter Lyxor) ihren derzeitigen 
Marktanteil von rund zwei Dritteln des 
in europäischen ETFs verwalteten Ver-
mögens halten oder ausbauen werden. 
Zugleich rechnen rund 20 Prozent damit, 
dass die Top 3 neue Konkurrenz bekom-
men werden – wahrscheinlich durch ei-
nen großen Akteur aus den USA, der in 
Europa Fuß fassen will. 

Weiterhin erwarten fast 90 Prozent der 
befragten Marktteilnehmer, dass die 
Konsolidierung des ETF-Marktes wei-

ter an Fahrt zunimmt. Zurzeit gibt es 
zu viele „Vanilla Funds“ im Markt. Mehr 
Produkte, Anbieter und Notierungen füh-
ren dazu, dass sich der Wettbewerb und 
damit auch der Druck auf die Gebüh-
ren der Fondsanbieter weiter verstärkt. 
Dies wird allerdings auch dazu führen, 
dass sich manche Akteure wieder aus 
dem Europa-Markt zurückziehen. Ande-
re werden angreifbar für Übernahmen 
und Konsolidierungsdruck entsteht. Ver-
käufer könnten dabei kleinere Anbieter 
sein, die die Rentabilitätsschwelle nicht 
erreicht haben, sowie Banken, die ihren 
Verschuldungsgrad reduzieren wollen. 
Käufer könnten große Akteure aus dem 
US-Markt sein sowie große europäische 
Fondsmanager, die auf dem ETF-Markt 
Fuß fassen wollen. Diese könnten eher 
defensiv vorgehen, damit sie keine Ver-
mögenswerte einbüßen. Die Befragten 
rechnen auch mit neuen Marktteilneh-
mern – überwiegend Nischenanbieter 
-, deren Erfolgsquote sich aber voraus-
sichtlich aufgrund des Kostenwettbe-
werbs eher verschlechtern wird.

Welche Rolle spielen Privatanleger Ih-
rer Meinung nach für den ETF-Markt?

Wir erwarten, dass der Marktanteil der 
Privatanleger wachsen wird – und zwar 
eher moderat als überproportional von 15 
Prozent auf 25 Prozent in den nächsten 
fünf Jahren. Dieses Wachstum erwarten 
wir vor allem in den Ländern: Vereinigtes 
Königreich, Deutschland, Schweiz, Frank-
reich und die Niederlande.

Europa verfügt nicht über die Kultur der 
Selbststeuerung, die in den USA gang und 
gäbe ist. Dies wird unserer Meinung nach 
auch immer ein entscheidender Unterschied 
zwischen Europa und den USA bleiben. 

„ETFs gewinnen zunehmend 
an Bedeutung“
In einer kürzlich veröffentlichten Studie untersuchte Michael Eisenhuth, Partner bei Ernst & Young, das Potenzial des 
europäischen ETF-Markts. Im Gespräch mit dem Extra-Magazin erläutert er die wichtigsten Ergebnisse der Studie.

Michael Eisenhuth
Partner bei Ernst & Young im Bereich Financial Services



Seite 19  Mai 2013

Interview

Welche Möglichkeiten haben neue 
oder kleinere ETF-Anbieter, um sich in 
dem wachsenden ETF-Markt in Europa 
zu positionieren?

Da neue oder kleinere ETF-Anbieter 
nicht in der Lage sind, mit Großanbietern 
zu konkurrieren, müssen sie sich ihre ei-
gene Nische schaffen. Nischenanbieter 
können höhere Verwaltungsgebühren 
erzielen, verfügen in der Regel über ein 
kleineres Fondsvermögen. Bei diesen 
Fonds hängt viel von der Vertriebsreich-
weite ab – dies ist der entscheidende 
Aspekt! Laut unserer Studie wird die Ten-
denz bei den Erfolgsquoten neuer Markt-
teilnehmer rückläufig sein. Entscheidend 
ist es, als Erster am Markt zu sein.

In den vergangenen Jahren wurden 
Marktanteile oft durch Innovationen 
bei den Produkten hinzugewonnen. 
Wird diese Entwicklung in Zukunft so 
weitergehen?

Ja. Die Wachstumspläne basieren auf 
Innovationen verschiedener Ausprägung 
und außerdem auf räumlicher Auswei-
tung. Neue Fondsarten, typischerweise 
Enhanced-Beta- und aktiv verwaltete 
ETFs, sind der zweithäufigste Schwer-
punktbereich. Einige der befragten 
Marktteilnehmer rechnen auch damit, 
dass sich in Reaktion auf die regulatori-
schen Veränderungen neue Fondsstruk-
turen herausbilden werden. Innovationen 
sind dabei nicht nur für Nischenanbieter 
von besonderer Bedeutung; auch große 
Anbieter legen innovative Fonds auf, um 
ihre Produktpalette abzurunden und ihre 
Marktanteile gegen die Nischenanbieter 
zu verteidigen. Allerdings betrachten ei-
nige der Befragten ein Zuviel an Regulie-
rung oder uneinheitliche Vorschriften als 
Bedrohung für Innovationen. 

Welche Maßnahmen sollten die ETF-
Anbieter anstrengen, um mehr Inter-
esse für ihre ETFs zu schaffen?

ETFs gewinnen zunehmend an Be-
deutung und ziehen somit verstärkt die 
Aufmerksamkeit vieler Akteure auf sich. 
Um das ihnen geschenkte Vertrauen zu 

halten und ihre Zukunft zu sichern, ist es 
wichtig, dass die Branche Innovationen 
voranbringt und in die Bereiche Vertrieb, 
Compliance und Berichtswesen inves-
tiert. Außerdem ist es entscheidend, die 
Anleger sowie Regulierungs- und Steu-
erbehörden umfassend zu informieren, 
da viele noch ein geringes Verständnis 
von ETFs haben. Je bekannter ETFs 
werden, desto eher kann stetiges Wachs-
tum erzielt werden und die Gefahr eines 
Reputationsschadens oder behördlicher 
Restriktionen abgewendet werden. Wenn 
dies erreicht werden kann, wird die eu-
ropäische ETF-Branche ihren derzeitigen 
Optimismus rechtfertigen und ihr volles 
Potenzial ausschöpfen können. Ein er-
folgreicher ETF-Sektor könnte entschei-
dend dazu beitragen, das Vertrauen der 
europäischen Anleger wiederherzustellen. 

In den USA gibt es viele spezialisierte 
ETF-Anbieter – wird sich die ETF-Land-
schaft in Europa dahin entwickeln?

In Europa ist dies nicht wirklich zu er-
warten – hier lassen die Vorschriften den 
Fondsanbietern weniger Freiheiten, wie 
etwa bei gehebelten ETFs oder ETFs auf 
Rohstoffe. Die treibende Kraft werden die 
Anleger sein, die aktiv nach Anlagepro-
dukten fragen – und weniger die Anbieter 
selbst. Außerdem müssen Fondsanbieter 
über ein großes Vertriebsnetz verfügen 
– daher tendieren sie mehr in Richtung 
großer europäischer institutioneller Ban-
ken, die Skalierbarkeit bieten, oder zu 
speziellen Nischenanbietern.

Welche Auswirkungen wird die stärke-
re Regulierung auf die ETF-Anbieter 
oder die Anleger von ETFs haben?

Die meisten Befragten sind der Ansicht, 
dass europäische ETFs von zu vielen 
neuen Regulierungen betroffen sind. 
ETFs, die bis vor kurzem mehrheitlich 
institutionelle Produkte darstellten, un-
terlagen lange Zeit den Vorschriften für 
Retail-Fonds. Als sog. listed vehicles 
(börsennotierte Vehikel) unterliegen sie 
auch strengeren Vorschriften als offene 
Investmentfonds.

Dennoch muss man unterscheiden. Eini-
ge aufsichtsrechtliche Initiativen werden 
sich den Erwartungen zufolge positiv 
auf europäische ETFs auswirken. Die 
bemerkenswerteste ist die Abschaffung 
der versteckten Provisionen auf dem 
britischen und niederländischen Retail-
Markt, jedoch wird auch MiFID II dazu 
beitragen, die Liquiditätslage zu ver-
bessern. Andere Vorschriften wiederum 
wecken Besorgnis. Beschränkungen der 
zulässigen Vermögenswerte (eligible 
assets) im Rahmen von UCITS VI und 
des Einsatzes von Derivaten gemäß der 
EU-Verordnung EMIR (European Market 
Infrastructure Regulation) könnten dazu 
führen, dass die Branche nur geringen 
Spielraum für Innovationen besitzt. 

Wie die Studie zeigt, befassen sich rund 
70 Prozent der Befragten wöchentlich 
fünf bis zehn Stunden mit den regula-
torischen Anforderungen. Daran wird 
deutlich, dass Compliance zulasten der 
wirtschaftlichen Entwicklung der Unter-
nehmen geht. 

Info

Ernst & Young ist einer der internatio-
nalen Marktführer in der Wirtschafts-
prüfung, Steuerberatung, Trans-
aktionsberatung sowie Risiko- und 
Managementberatung. Die über 7.400 
Mitarbeiter in Deutschland sind durch 
gemeinsame Werte und einen hohen 
Qualitätsanspruch verbunden. Ge-
meinsam mit den 167.000 Kollegen 
der internationalen Ernst & Young-
Organisation betreuen sie Mandanten 
überall auf der Welt. Ernst & Young Fi-
nancial Services hat sich in Deutsch-
land auf die Sektoren Banking & Ca-
pital Markets, Insurance und Asset 
Management spezialisiert. 
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ETF-Anlagelösungen

EXtra ETF Defensiv Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Pro-
zent aus. Dabei werden 2/3 des Rentenanteils in europäische Staatsanleihen 
bzw. deutsche Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europäische Unterneh-
mensanleihen und globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Ak-
tienanteil fällt mit 15 Prozent defensiv aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent 
Immobilien-REITs und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent werden in 
den Geldmarkt investiert.

EXtra ETF Wachstum Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, 
welcher auf die globalen Aktienmärkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), USA 
(15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), Pazifik ex-Japan 
(7 Prozent). Der Rentenanteil fällt mit 10 Prozent eher gering aus (jeweils 5 Pro-
zent in europäische Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Immobilien und 
Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Währungen mit 5 Prozent gewichtet. Der 
Geldmarkt ist mit 5 Prozent vertreten.

EXtra ETF Balance Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil beträgt 35 Prozent 
und teilt sich mit jeweils 10 Prozent auf die Märkte Europa, USA und Emerging 
Markets auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenanteil 
beträgt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 Prozent) und deutsche 
Pfandbriefe (20 Prozent) investiert. In die alternativen Anlageklassen Immobilien 
und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein Währungs-ETF und ein Geld-
markt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.

- 0,38 % (Monat)

- 0,75 % (Monat)

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veröffentlicht. Die Isarvest erhält als Indexsponsor bzw. Fondsberater eine regelmäßige Vergütung, die aus der Managem-
entgebühr der Produkte entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des 
investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen Verkaufsdokumente (Verkaufsprospekt) der Produkte.

HVB Open-End Index-Zertifikat Defensiv

Kosten Zertifikat: 0,90 % p.a.

WKN des Zertifikats: HV5EXD

Entwicklung 2013: 0,93 %

HVB Open-End Index-Zertifikat Balance

Kosten Zertifikat: 0,90 % p.a.

WKN des Zertifikats: HV5EXB

Entwicklung 2013: 0,76 %

HVB Open-End Index-Zertifikat Wachstum

Kosten Zertifikat: 0,90 % p.a.

WKN des Zertifikats: HV5EXW

Entwicklung 2013: 1,53 %

0,09 % (Monat)

In Zusammenarbeit mit Banken haben wir verschiedene ETF-Anlagelösungen entwickelt. Mit den Index-Zertifikaten auf die 
EXtra ETF Indizes können Sie auf eine einfache Art und Weise eine passive Buy-and-hold-Strategie umsetzen.

EXtra-Magazin Anlagelösungen

Sie haben Fragen zu den Produkten? Rufen Sie uns gerne an! Tel. 089 / 2020 8699 22
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Strategie

Hier finden Sie verschiedene Anlagelösungen, die im Kern auf ETFs oder auf Indexing-Strategien setzen.  
Die Aufstellung soll Ihnen zeigen, wie Vermögensverwalter ETFs aktiv zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.

Anlagelösungen auf ETF-Basis

Liste ausgewählter in Deutschland verfügbarer ETF-Anlagelösungen

Fondsname Berater Strategie WKN Kurs Kosten  
p.a.

Perf. 
Fee FWhrg

Vol. / 
Mio. 
EUR

%  
1 Mo-
nat

%
 YTD

AD-VANEMICS ETF-Dachfonds (S) Advanced Dynamic Asset 
Management GmbH aktiv gemanagt A1JD7U 23,23 1,40 % 15 % 

(HW+HR) EUR  2,0   -2,47 % -6,06 %

ARERO - Der Weltfonds Prof. Weber GmbH passiv gemanagt DWS0R4 143,32 0,45 % - EUR  220,7   -1,86 % 7,12 %

ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H1 47,85 1,80 % - EUR  10,0   -4,07 % 4,77 %

ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge 532143 43,55 1,80 % - EUR  8,0   -3,52 % 3,76 %

Assenagon Trend EM 75 (P) Assenagon Trendfolge A1CXTJ 45,89 1,60 % - EUR  39,0   -0,82 % -10,07 %

Assenagon Trend Sektor 80 (P) Assenagon Trendfolge A0YH7K 45,69 1,30 % - EUR  31,0   -3,75 % -0,37 %

BV Global Balance BV & P Vermögen aktiv gemanagt A0MVXF 102,35 1,25 % - EUR  24,0   -2,09 % 3,12 %

CS IndexSelection Income Oriented B Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLK 101,68 1,10 % - CHF  15,0   - 4,79 %

CS IndexSelection Capial Gains Oriented B Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLG 104,56 1,30 % - CHF  4,0   - 8,82 %

dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt DBX0BT 155,76 0,72 % - EUR 103,20 0,96 % 3,08 %

ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt 556167 12,53 1,50 % 15 % (HR) EUR  242,0   -1,80 % 2,29 %

ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt 556168 11,86 1,50 % 15 % (HR) EUR  2,2   -2,06 % 4,96 %

ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt 556169 11,50 0,75 % 15 % (HR) EUR  2,6   0,97 % 0,17 %

ETF-Dachfonds Emerg. Markets +Money Veritas aktiv gemanagt 976332 17,16 1,50 % 15 % (HR) EUR  5,0   -3,70 % -9,25 %

ETF-Dachfonds Quant Veritas aktiv gemanagt 556162 29,11 1,50 % 15 % (HR) EUR  0,9   -1,12 % 3,85 %

EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv HV5EXD 10,93 0,90 % - EUR     -    0,00 % 0,93 %

EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv HV5EXB 10,57 0,90 % - EUR     -    -0,57 % 0,76 %

EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv HV5EXW 10,64 0,90 % - EUR     -    -0,94 % 1,53 %

ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) A0MKQK 11,14 0,89 % - EUR  32,4   -3,55 % 6,10 %

Gerling Portfolio Multi ETF-Strategie AmpegaGerling aktiv gemanagt A0NGJ6 20,59 1,00 % - EUR  15,4   -1,01 % 4,94 %

Gerling Portfolio Global ETF AmpegaGerling passiv gemanagt 984735 17,68 1,00 % - EUR  37,4   -1,34 % 10,85 %

IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge A0RHDC 108,77 0,60 % 15 % (HW) EUR  23,0   -0,20 % -1,47 %

IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge A0RHDB 128,40 1,20 % 15 % (HW) EUR  21,0   -2,89 % 12,05 %

IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge A0RGWN 81,26 1,20 % 15 % (HW) EUR  4,0   -2,48 % -8,01 %

IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge A0RGWR 65,26 1,20 % 15 % (HW) EUR  1,0   -8,28 % 23,36 %

PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt A0Q92X 116,80 1,50 % 10 % (HR) EUR  8,5   -1,13 % 3,56 %

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 22.04.2013. Alle Angaben ohne Gewähr.
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Entwicklung der Phylax-EXtra-Indizes:

Phylax-EXtra-Aktien Index (Stand 18.02.2013)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 9,59 %

2011: 0,37 %

2012 13,13 %

2013: 1,77 %

Phylax-EXtra-Rohstoff Index (Stand 18.02.2013)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 16,49 %

2011: 3,17 %

2012: 3,34 %

2013: - 0,33 %

Phylax Financial Innovations berät über Absicherungs- und Absolute-Return-Stra-
tegien unter Einsatz von ETFs und ETCs. Phylax kooperiert mit dem EXtra-Maga-
zin. Aus der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-Handelssig-
nale, auf deren Basis die Phylax EXtra Indizes berechnet und publiziert werden. 

Gold – Wasserminen im sicheren Hafen?

Wegen seiner Wertbeständigkeit gilt Gold 
als sicherer Hafen, den gebeutelte Anle-
ger ansteuerten, um Ruhe zu finden. Die 
makroökonomische Lage wie Staatsver-
schuldung und die durch die Notenban-
ken verursachte Geldschwemme lassen 
wegen der Inflationsgefahr langfristig eine 
steigende Nachfrage nach Gold erwarten. 
Allerdings hat sich in letzter Zeit gezeigt, 
dass der Mythos vom sicheren Hafen nicht 
der Realität entspricht und Anleger hier auf 
eine versteckte Mine gelaufen sind. Mitte 
April hat der Goldpreis in zwei Tagen um 
fast 250 US-Dollar nachgegeben. Der Ab-
stand zum Allzeithoch vom 6.09.2011 be-
trägt mittlerweile über 30 Prozent.

Für die Anhänger von Gold, aber auch für 
viele Experten, ist die bereits länger anhal-
tende Goldschwäche nicht nachzuvollzie-
hen. So sprechen doch eigentlich viele der 
aktuellen makroökonomischen Entwicklun-
gen für Gold. Die scharfe Korrektur kam 
jedoch für alle überraschend, und „moder-

ne Konstruktionen“ auf Gold in Form von 
ETCs, Zertifikaten und Fonds ermöglichen 
einen einfacheren und schnelleren Handel. 
Kollektive Verkäufe von „nur“ 10 Tonnen, 
so wie kürzlich geschehen, erzeugen einen 
gewaltigen Preisdruck.

Wie wird es weitergehen?
Ob mit dem jüngsten Kursrutsch die Kor-
rektur des zehnjährigen Anstiegs bereits 
abgeschlossen ist oder ein weiterer, 
crash-artiger Verfall zu befürchten ist, 
kann aus technischer und fundamentaler 
Sicht nicht vorausgesagt werden. Gold 
generiert keine laufenden Erträge und 
die Konkurrenz hoher Dividendenrendi-

ten an den Aktienmärkten belastet ten-
denziell den Goldpreis.

Aufgrund dieser Unsicherheit empfiehlt 
sich die Phylax Anlegestrategie, die auf 
Verlustvermeidung ausgerichtet ist. Im No-
vember 2012 haben wir an dieser Stelle 
geschrieben, dass der ungebremste Auf-
wärtstrend für Gold seit September ge-
brochen zu sein scheint. Angesichts der 
Gefahr einer wachsenden Volatilität werde 
sich die Stärke dieser Strategie in naher 
Zukunft wieder zeigen. Dies hat sich inzwi-
schen bewahrheitet. Wie die Grafik zeigt, 
konnte die Phylax Strategie den jüngsten 
Crash beim Goldpreis vermeiden.

Die Entwicklung der Phylax-Gold-Strategie
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Gold Subindex Phylax Strategie

Gold gilt schon immer als Inbegriff von Reichtum. Traditionell wurde es zum größten Teil zur Herstellung von Schmuck ver-
wendet. Seit der Jahrtausendwende har sich dies aber geändert.  Heute macht der Anlagebereich über vierzig Prozent der 
Gesamtnachfrage aus. Anleger rings um den Globus setzen auf Sicherheit, was zu stetig steigenden Goldpreisen geführt 
hat. Sein Hoch erreichte der Goldpreis im Sommer 2011. 
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Anleger, die einen ETF kaufen, gehen davon aus, dass sie mit dem jeweiligen Produkt zu 100 Prozent im Index in-
vestiert sind. Doch das ist nicht immer der Fall.

Was ist eigentlich ein Cashdrag?

Die tägliche Handelbarkeit und fortlaufen-
de Berechnung bei gleichzeitiger 1:1- Ab-
bildung eines Index ist bekanntlich der 
entscheidende Charakterzug eines ETFs. 
Trotzdem kommt es bei der Indexabbildung 
immer wieder zu Fehlern (Tracking Errror), 
insbesondere bei vollständig replizieren-
den oder optimierten ETFs, die sämtliche 
oder einen großen Teil der im Index ver-
tretenen Basiswerte enthalten. So fallen 
hier unter anderem Transaktions- und 

Managementkosten bei Indexänderungen 
an. Denn in solchen Fällen müssen natür-
lich die entsprechenden Basiswerte aus-
getauscht werden. Auch Wertpapierleihe 
kann zu Abweichungen vom ETF führen, 
denn die eingenommene Prämie führt zu 
einer leichten Überrendite. Hinzu kommen 
steuerliche Aspekte bei Erträgen.

Dividenden sorgen für Barquoten
Ein wesentlicher Aspekt für Abbildungsfeh-
ler ist aber auch der sogenannte Cashdrag. 
Ein solcher tritt ein, wenn der Fonds nicht 
zu 100 Prozent in den jeweiligen Basiswer-
ten investiert ist, sondern ein Teil des ETFs 
in Bargeld gehalten wird. Insbesondere 
ist dies bei gewinnausschüttenden ETFs 

der Fall, was in der Regel bei reinen Kur-
sindizes zutrifft. Denn die an die Anleger 
auszuschüttenden Gewinne, die natürlich 
insbesondere bei Hochdividenden-Titeln 
besonders stark ins Gewicht fallen, müs-
sen im ETF als Barmittel zur Verfügung 
stehen. Steigt der Basiswert dann an, ist 
der ETF aufgrund der Barkomponente 
nicht zu 100 Prozent am Aufwärtstrend be-
teiligt, der Anleger erleidet somit mit dem 
ETF eine Underperformance gegenüber 

dem Index. In starken Abwärtsphasen da-
gegen kann dagegen eine hohe Barkom-
ponente die Verluste etwas abbremsen, 
der Anleger erzielt in einem solchen Fall 
eine leichte Überrendite. 

Auch bei thesaurierenden ETFs ist ein 
Cashdrag möglich
Möglich ist ein solcher Cashdrag jedoch 
auch bei Performance-Indizes, die in der 
Regel Erträge thesaurieren. Denn in diesen 
Fällen wird der Index so berechnet, als ob 
sämtliche Dividenden sofort wieder im Index 
reinvestiert worden wären. Doch das ist na-
türlich nicht der Fall. Denn häufig kommt es 
beim tatsächlichen Zuflussdatum zu Zeitver-
zögerungen. So kann es beispielsweise bei 

japanischen Aktien bis zu 74 Tage dauern, 
bis die Dividenden dann tatsächlich verein-
nahmt werden können. Eine unterschiedli-
che steuerliche Behandlung von ETF und 
der jeweiligen Aktie kann zusätzliche Abwei-
chungen hervorrufen. 

Cashdrag-Vermeidung durch Emitten-
ten oder Anleger
Die stets garantierte Liquidität der Mar-
ket Maker ermöglicht es institutionellen 

Anlegern, auch kurzfristige Barbestände 
in ETF-Anteile zu tauschen. Zugleich ver-
kürzen die ETF-Anbieter bei vollständig 
replizierenden ETFs auf Kursindizes den 
Ausschüttungsrhythmus in der Regel von 
jährlich auf vierteljährlich. 

Möchte der Anleger den Tracking Error, 
darunter auch den Cashdrag, vollkommen 
vermeiden, sollte er ETFs mit synthetischer 
Index-Abbildung bevorzugen. Der jeweilige 
Swap-Partner garantiert dann für den nahe-
zu exakten Wertausgleich von ETF und dem 
Substitut-Basket. Allerdings handelt sich der 
Anleger dafür das umstrittene Kontrahenten-
Risiko ein, das beim Ausfall eines Kontrahen-
ten zum Tragen kommt.

Markt
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Wissen

Bei der Analyse von Nebenwerten kommt es auch auf die Marktphasen an. Viele professionelle Marktteilnehmer behaupten, Mid- 
Cap-Unternehmen würden nicht ausreichend abgedeckt, und nehmen daher an, dass diese in Portfolios untergewichtet sind. Darüber 
hinaus behaupten die gleichen Fachleute, diese scheinbar ungeliebten Mid Caps würden überdurchschnittliche Renditen bieten. In 
diesem Artikel sind wir der Wahrheit über Mid Caps auf den Grund gegangen. Allerdings ist der Großteil des vorhandenen Research 
zu diesem Thema US-fokussiert und daher nicht unbedingt für alle geografischen Regionen und Investorenkreise geeignet.

Bringen Mid Caps höhere Erträge? 

Definition von Mid Caps
Viele der bereits existierenden Studien 
nutzen den Russell 1000 Index oder den 
S&P 500 Index als Richtgröße für Large 
Caps, den Russell Midcap Index als Mid-
Cap-Benchmark und den Russell 2000 In-
dex als Small-Cap-Benchmark. Bei dieser 
Indexauswahl kommt es jedoch insbeson-
dere bei den Large und Mid Caps zu Über-
schneidungen. Daher basieren wir unsere 
Daten auf den Russell Top 200 Index als 
Benchmark für Large Caps, den Russell 
Midcap und den Russell 2000 Index für 
den Aktienmarkt in den USA. In  Europa 
nehmen wir den STOXX Europe Large 200 
Index, den STOXX Europe Mid 200 Index 
und den STOXX Europe Small 200 Index 
als Vergleichsmaßstäbe für die verschie-
denen Märkte in Europa, da somit eine kla-
re Trennung gewährleistet ist.

Bieten Mid Caps attraktive Risiko-Ren-
dite-Eigenschaften?
Basierend auf unserer Indexauswahl ana-
lysieren wir im Folgenden, ob Mid Caps 
bessere Risiko-Rendite-Eigenschaften 
bieten als Large oder Small Caps. Wie 
bereits erwähnt, ist bei den meisten 
Studien zu Mid Caps die überwiegende 
US-Fokussierung ein Problem. Die US-
Ergebnisse sind nicht universell gültig, 
wie das europäische Beispiel zeigt:
 
Wie wir sehen können, haben US-Mid-Caps 
in den vergangenen zwei Jahrzehnten in 
der Tat bessere absolute und risikoadjus-
tierte Renditen im Vergleich zu Small und 
Large Caps geboten. In Europa wären in 
Bezug auf eine risikoadjustierte Rendite 
über den gleichen Zeitraum Large Caps die 
bessere Wahl gewesen.Der US-amerikani-
sche Markt scheint sich von anderen Regi-
onen im Hinblick auf die Performance der 
unterschiedlichen Größen-Indizes zu un-
terscheiden. US-Small-Caps outperformen 

zum Beispiel ihre Large-Cap-Benchmark, 
während die europäischen Small Caps un-
derperformen. Dies trifft hauptsächlich auf 
Zeiten mit negativer Realverzinsung zu, 
von denen es über die letzten Jahre in den 
USA mehr als in Europa gab. Mid Caps 
zeigen derzeit ähnliche Ergebnisse, was 
bedeutet, dass Mid Caps ebenfalls dazu 
neigen, Large Caps eher bei negativen 
Realzinsen zu übertreffen. Dies könnte ein 
möglicher Grund für die Outperformance 
der Mid Caps in den USA und die Under-
performance in Europa sein.

Sind Mid Caps zu wenig gecovert und 
unterrepräsentiert?
Viele argumentieren, dass das Mid-Cap-
Universum nicht ausreichend von Analysten 
verfolgt werde und dies zum Teil dazu führe, 
dass diese Unternehmen in Portfolios unter-
repräsentiert seien.

Einige Studien vergleichen die Abdeckung 
von Mid Caps mit der von Large Caps. Die-
se Studien belegen, dass nur wenige die-
ser Unternehmen durch Analysten gecovert 
werden. Daraus folgern sie, dass Mid-Caps 
nicht ausreichend beobachtet werden. 
Nach Morningstar-Daten wird jedoch fast 
jedes in den USA ansässige börsennotierte 
Unternehmen von mindestens einem Ana-
lysten bewertet, was dieses Argument zu 
untergraben scheint. In Europa zeigt sich 
ein anderes Bild. Nur etwa ein Viertel der 
Unternehmen wird durch mindestens einen 
Analysten beobachtet.

Es scheint also, dass Mid Caps von Sell-Si-
de-Analysten in Europa im Vergleich zu den 
USA relativ wenig beachtet werden. In der 
Tat werden Small Caps sogar noch weniger 
von Sell-Side-Analysten in Europa verfolgt, 
so dass dieses Marktsegment am wenigs-
ten beobachtet wird – und nicht die Mid 
Caps, wie von vielen Profis behauptet wird.

Nachdem wir gezeigt haben, dass Mid Caps 
in Europa im Vergleich zu den USA relativ 
wenig von Sell-Side-Analysten beobachtet 
werden, versuchen wir nun das Interesse 
auf der Käuferseite zu beurteilen, um einen 
Hinweis zu finden, warum Mid Caps in Port-
folios unterrepräsentiert sein könnten. Die 
Idee hinter unserem Ansatz ist, dass Buy-Si-
de-Analysten Aktien nur analysieren, wenn 
es eine Nachfrage von Mid-Cap-Fonds für 
sie gibt. Wenn der Markt für Mid-Cap-Fonds 
gemessen am verwalteten Vermögen 
(AUM) im Vergleich zum Gesamtmarkt (ge-
messen an der Marktkapitalisierung des je-
weiligen Index) relativ klein ist, könnte man 
argumentieren, dass Mid Caps in Portfolios 
in der Tat unterrepräsentiert sind.
 
Darum bringen Mid Caps höhere Erträge
Wir konnten also zeigen, dass der Grund 
für die Outperformance von Mid Caps nicht 
unbedingt daran liegt, dass diese kaum 
beobachtet oder unterrepräsentiert sind. 
Wenn die Outperformance in irgendeiner 
Weise damit im Zusammenhang stehen 
würde, müsste man davon ausgehen, dass 
die europäischen Mid Caps ebenso besser 
als ihre Large-Cap-Benchmark abschnei-
den müssten, wie das der Russell Midcap 
Index gegenüber dem Russell 200 Index im 
betreffenden Zeitraum geschafft hat.

Das Argument, dass Mid Caps im Portfolio 
unterrepräsentiert sind, ist schwer zu bele-
gen oder zu widerlegen. Mit dem Ansatz, 
den wir in diesem Artikel verwendet haben, 
erhalten wir jedoch ein gutes Gespür dafür, 
dass Mid Caps in der Tat gegenüber Large 
Caps in Portfolios unterrepräsentiert sein 
könnten. Dies könnte dann auch tatsächlich 
ein triftiger Grund für die Outperformance 
der Mid Caps sein. Wenn andererseits die-
ser Faktor tatsächlich einen Teil der Unter-
schiede in den Renditen erklärt, müssten 
Mid Caps die Standardwerte in Europa in 
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diesem Zeitraum auch übertroffen haben.
Ein Faktor, der möglicherweise einen Beitrag 
zur Erklärung der unterschiedlichen Perfor-
mance liefern kann, sind die Sektorzuord-
nungen der verschiedenen Größe-Indizes, 
da jeder Sektor von verschiedenen makro-
ökonomischen Faktoren angetrieben wird.

Im Russell Midcap Index sind Finanz-
werte im Vergleich zu seiner Large-Cap-
Benchmark übergewichtet. Im Allgemeinen 
würde man annehmen, dass Finanzwerte 
im negativen Realzinsumfeld unterdurch-
schnittlich performen, da sie einen großen 
Teil ihres Einkommens aus der Zinsspanne 
(kurzfristige Kredite und langfristige Darle-
hen) erzielen. Betrachtet man allerdings die 
Renditen, können wir sehen, dass der größ-
te Teil der Mid-Cap-Outperformance in den 
USA während der Immobilienblase entstan-
den ist, als Mid-Cap-Finanzunternehmen 
ein Vermögen mit Hypotheken machten.
Auf dieser Seite des Atlantiks sehen wir 

nur eine leichte Underperformance von Mid 
Caps gegenüber Large Caps. In Zeiten stei-
gender Inflation weist der STOXX Europe 
Mid 200 Index eine bessere Rendite auf 
als der STOXX Europe Large 200 Index. 
Solche Perioden sind oft mit einer Steige-
rung der Rohstoffpreise verbunden. In den 
1990er Jahren brachen viele Rohstoffpreise 
ein. Vor allem Öl fiel von seinem Hoch von 
USD 41,20 pro Barrel Ende 1990 auf ein 
Tief von USD 10,44 Anfang 1999.

Gold erlitt ein ähnliches Schicksal und ver-
lor rund 50 % seines Wertes im gleichen 
Zeitraum. Je nach Branche sind einige 
Unternehmen durch niedrige Rohstoffprei-
se stärker betroffen (positiv oder negativ) 
als andere. Versorger erzielen beispiels-
weise den größten Teil ihres Einkommens 
mit Gas und Strom, den sie an Unterneh-
men und Haushalte liefern. Die Preise für 
Endverbraucher sind weit stärker reguliert 
und damit weniger volatil als Rohstoffprei-
se. Wenn die Rohstoffpreise fallen, neigen 
die Gewinnmargen im Versorgungssektor 

dazu, zu steigen. Die Materialkosten im ver-
arbeitenden Gewerbe fallen, ebenso wie die 
Preise für fertiggestellte Produkte, wohin-
gegen operative Kosten – für Arbeits- und 
Maschineneinsatz – hoch bleiben, da diese 
viel weniger volatil sind. Mit Blick auf die 
Sektorzuordnung im STOXX Europe Mid 
200 Index sehen wir, dass die Versorgungs-
unternehmen im Jahr 1999 im Verhältnis zu 
ihrer Large-Cap-Benchmark untergewichtig 
waren. Sie machten nur 6,2 % gegenüber 
23,5 % im Large-Cap-Index aus.

Darüber hinaus waren Rohstoffunterneh-
men (basic resources) gleichzeitig im Mid-
Cap-Index übergewichtet (8,2 % vs. 2,8 %). 
Daher können wir behaupten, dass die Un-
derperformance Mitte und Ende der 1990er 
Jahre auf die ungünstigen Rohstoffpreise 
für einige Sektoren zurückzuführen war. Im 
Gegenzug konnte der Mid-Cap-Index seine 
Large-Cap-Benchmark wieder übertreffen, 
als die Rohstoffpreise, nachdem sie im Jahr 
1999 ihre Talsohle erreicht hatten, wieder 
begannen zu steigen.

Wissen

Morningstar ist der weltweit führende Anbieter von quantitativen und qualitativen 
Investment-Analysen und Finanzdaten für Investoren. Die qualitative Fondsana-
lyse nimmt dabei einen hohen Stellenwert ein. Das stark wachsende Segment 
der börsennotierten Indexfonds wird heute von 15 Analysten weltweit mit quali-
tativen Analysen bearbeitet.

Unsere ETF-Analysten in Europa haben derzeit (Ende Januar 2013) 289 qua-
litative ETF-Researchberichte veröffentlicht. Dies entspricht rund 75 % des in 
ETFs verwalteten Vermögens in Europa. Morningstar veröffentlicht regelmäßig 
im EXtra-Magazin Berichte über Exchange Traded Funds. 

Gordon Rose, CIIA
ETF-Analyst bei Morningstar

Vergleich von Small-, Mid- und Large-CAP-Indizes

Index Gesamtrendite Rendite p.a. Volatilität Sharpe Ratio*

Russell 200 TR USD 373,67% 8,09% 16,1% 0,30

Russell Mid Cap TR USD 658,69% 10,66% 18,4% 0,40

Russell 2000 TR USD 443,78% 8,84% 21,4% 0,26

STOXX Europe Large 200 NR EUR 390,38% 8,27% 16,4% 0,32

STOXX Europe Mid 200 NR EUR 378,56% 8,14% 18,1% 0,28

STOXX Europe Small 200 NR EUR 235,32% 6,24% 19,2% 0,17

Quelle: Morningstar, Zeitraum: 01/04/1993 - 31/03/2013* risikoloser Zins: durchschnittliche 3M Germany T-Bill für Europa (3.03%), durchschnittliche 3M US T-Bill für USA (3.32%)
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Meinung

Gefühlt wird die Eurokrise immer schlim-
mer. Ständig gibt es neue Brandherde. 
Kaum ist Zypern in trockenen Tüchern, da 
sprechen viele von Slowenien als nächs-
tem Kandidaten. Auch von Malta ist die 
Rede. Es scheint eine Kette ohne Ende.

Gemessen an den Marktreaktionen ist 
aber manches entspannter geworden. 
Rom zahlt an den Kapitalmärkten so we-
nig Zinsen wie schon lange nicht mehr. Die 
Aktienkurse in Griechenland sind zuletzt 
um 12 Prozent gestiegen. Die Kapitalflucht 
aus den Krisenländern hat sich beruhigt.

Wie passen diese unterschiedlichen 
Wahrnehmungen zusammen? Zum Teil 
liegt es an Irrationalitäten der öffentli-
chen Meinung. Wir neigen dazu, schlech-
te Nachrichten stärker zu gewichten als 
gute. Wichtiger ist aber noch etwas an-
deres: Bei den Eurokrisen in den ver-
schiedenen Ländern handelt es sich um 
ganz unterschiedliche Phänomene mit 
jeweils anderen Wirkungen auf die Märk-
te. Grundsätzlich kann man zwei Proto-
typen von Eurokrise unterscheiden. Eine 
vom Typ I und eine vom Typ II.

Typ I ist entstanden durch die Fixierung 
der Wechselkurse und die Einführung 
einer gemeinsamen Geldpolitik. Da-
durch mussten die einzelnen Mitglieder 
der Währungsunion ihre gesamte Wirt-
schafts- und Finanzpolitik umstellen. Sie 
mussten sich kompromisslos an Stabili-
tät orientieren. Abwertungen gibt es nicht 
mehr. Das ist das, was die meisten bei 
der Eurokrise im Kopf haben. Wer sich 
nicht an die Maastricht-Regeln hält, gerät 
in Schwierigkeiten. Siehe Griechenland, 
Portugal, Spanien oder Italien, hoffent-
lich nicht auch Frankreich.

Diese Art von Eurokrise ist extrem ge-

fährlich. Hier geht es um die Existenz 
der Gemeinschaftswährung entweder in 
einem Mitgliedsland oder sogar im ge-
samten Euroraum. Wenn es nicht gelingt, 
die Wirtschafts- und Finanzpolitik zu ver-
ändern und nationale Kompetenzen auf 
die Gemeinschaftsebene zu verlagern, 
dann ist die Währungsunion am Ende. 
Deshalb reagieren die Märkte in diesen 
Fällen so sensibel. 

Typ II ist etwas ganz anderes. Hier gibt 
es keine Schwierigkeiten mit der gemein-
samen Geldpolitik und der Stabilitätsori-
entierung der Finanzpolitik. Hier liegt der 
Grund der Krise in einem Fehlverhalten 
der Banken. Kreditinstitute gingen durch 
überzogene Expansionspolitik Risiken 
ein, die sie bei turbulenten Finanzmärk-
ten nicht mehr beherrschen konnten. Sie 
mussten vom Staat aufgefangen und re-
kapitalisiert werden. Angefangen hatte es 
mit Irland. Dann kam Zypern. Jetzt redet 
man über Slowenien, Malta und Lettland.

Auch hier sind Regeln verletzt worden, 
aber nicht die europäischen Regeln von 
Maastricht, sondern die allgemeinen 
Bankregeln von Basel, die weltweit gel-
ten. Eigentlich hätte Zypern seinen Ban-
ken wegen der Klumpenrisiken bereits 
seit langem verbieten müssen, so viele 
Depositen von wenigen Einlegern zu 
nehmen. Das hätte es auch unabhängig 
vom Euro tun müssen.

Diese Art von Eurokrise ist für die Finanz-
märkte weniger dramatisch. Hier geht es 
darum, den Bankensektor in einem Land 
zu „reparieren“. Das erfordert eine gute 
und wirksame Bankenaufsicht. Die Ge-
meinschaftswährung ist in keiner Weise 
tangiert. Auch nicht das europäische Fi-
nanzsystem. Die Bank of Cyprus ist von 
der Bilanzsumme her gesehen etwas 

kleiner als zum Beispiel die Hamburger 
Sparkasse. Für Zypern ist ein Ausschei-
den aus dem Euro keine Alternative. Es 
braucht keine Abwertung. Im Gegenteil. 
Es profitiert von der Gemeinschaftswäh-
rung, weil es den Kunden seiner Banken 
den Zugang zum zweitgrößten Wäh-
rungsraum der Welt verschafft. 

Für den Anleger

Ziehen Sie aus der Vielzahl der Krisen 
in Europa keine falschen Schlüsse. Die 
Eurokrisen vom Typ I sind auf dem Weg 
der Lösung. Sie werden – hoffentlich –
weniger werden. Negative Überraschun-
gen (Frankreich, Italien) sind freilich 
nicht ausgeschlossen. Die Märkte sind 
hier derzeit aber relativ entspannt. Eu-
rokrisen vom Typ II wird es dagegen noch 
einige geben. Sie sind für die Betroffenen 
ärgerlich, für eine Union von der Größe des 
Euros jedoch nicht existenzgefährdend. Sie 
werden erst dann abnehmen, wenn es die 
gemeinsame Bankenaufsicht gibt und wenn 
diese auch wirklich durchgreift und sich ge-
genüber nationalen Interessen durchsetzt.

Dr. Martin W. Hüfner 
Chefvolkswirt

Assenagon Asset Management S.A.

■■ In den vergangenen Jahren gab es im Euro eine große Anzahl von Krisen. Sie waren in ihrer Natur sehr verschieden. Man kann 
zwei grundsätzliche Typen unterscheiden. 

■■ Typ I ist für den Euro existenzgefährdend. Die Märkte reagieren sehr nervös.
■■ Typ II ist nicht so gefährlich. Öffentlichkeit und Politik sind mehr verunsichert als die Märkte.

Die zwei Arten von Eurokrisen
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Detlef Glow, MBA (UoW) 

Detlef Glow begann im Jahr 2005 als Leiter der Fondsanalyse für 
Deutschland und Österreich bei Thomson Reuters – Lipper. Anfang 
2007 übernahm er die Leitung für die Regionen Zentral-, Nord- und 
Osteuropa. Seit Oktober 2010 ist Detlef Glow Leiter der Fondsanalyse 
von Lipper in Europa, dem Mittleren Osten und Afrika. Zuvor war er als 
Direktor Portfoliomanagement bei der Feri Wealth Management GmbH 
in Bad Homburg als Portfoliomanager für vermögende Privatkunden tä-
tig. Seine Karriere begann Glow neun Jahre zuvor bei der Tecis Holding 
AG in Hamburg, wo er zuletzt als Leiter der Fondsanalyse für sowohl 
das quantitative als auch das qualitative Fondsresearch der tecis Asset 
Management AG verantwortlich war.

In den letzten Wochen haben Bran-
chenexperten und Medien immer wieder 
über alternative Methoden bei der Zu-
sammenstellung von Indizes berichtet. 
Hintergrund dieser Diskussionen waren 
verschiedene neue börsengehandelte In-
dexfonds (ETFs), die sich auf alternativ 
gewichtete Indizes wie zum Beispiel risi-
kogewichtete Indizes beziehen. Nun hat 
diese Diskussion neuen Zündstoff erhal-
ten. Eine neue Studie (An evaluation of 
alternative equity indices) der Cass Busi-
ness School aus London zeigt, das zu-
fällig zusammengestellte Portfolios auch 
langfristig eine bessere Wertentwicklung 
erzielen können als die gängigen nach 
der Marktkapitalisierung der Wertpapiere 
gewichteten Indizes.

Doch welche Auswirkungen haben die 
Ergebnisse dieser Studie auf Investoren, 
ETF- und Indexanbieter? Grundsätzlich 
glaube ich, dass diese Studie im ersten 
Schritt keinerlei Auswirkungen auf Inves-
toren und Anbieter haben wird. Allerdings 
könnten die Ergebnisse in der weiterfüh-
renden Diskussion dazu führen, dass 
sich die Art, wie Indizes zukünftig aufge-
baut werden, weiter verändert.

Alternative Indexgewichtungen im Fokus
Schon heute werden alternative Ansätze 
bei der Art der Gewichtung einzelner Ti-
tel in einem Index von den Indexanbie-

tern umgesetzt. Mit Bezug auf die oben 
genannte Studie glaube ich aber nicht, 
dass ein Indexanbieter so weit gehen 
wird, einen zufällig zusammengestellten 
Korb von Wertpapieren als Index anzu-
bieten. Zudem dürfte es schwerfallen, bei 
den Anlegern ein großes Interesse für ein 
entsprechendes Produkt zu generieren.

Die meisten Innovationen in der Finanz-
industrie entstehen neben den Ideen der 
Produktentwickler durch die Nachfrage von 
institutionellen Investoren. Diese haben in 
der Vergangenheit gezeigt, dass sie trotz 
aller Kritik den klassischen auf der Markt-
kapitalisierung basierenden Indexansatz 
gegenüber neuen Methoden bevorzugen. 
Dies ist auch nicht weiter verwunderlich. 
Zum einen sind diese Indizes transparent 
und bilden die Märkte nach der Größe der 
Unternehmen und der Verfügbarkeit der 
Wertpapiere ab, zum anderen haben insti-
tutionelle Investoren langjährige Erfahrun-
gen mit den gängigen Indizes und können 
diese entsprechend gut einschätzen. Al-
lerdings nutzen immer mehr institutionelle 
Investoren zunehmend auch alternativ ge-
wichtete Indizes beziehungsweise regelba-
sierte Portfolios als Beimischung zu ihren 
breit gestreuten Marktportfolios, wodurch 
alternativ gewichtete Indizes aufgrund der 
von ihnen erzielten Ergebnisse immer wie-
der in den Fokus von Investoren und Me-
dien gelangen.

Geringe Nachfrage der Investoren
Immer wieder werden erfolgversprechen-
de Indexkonzepte, die zum Teil schon 
lange bei institutionellen Anlegern im 
Einsatz sind, in der Form von ETFs allen 
Investoren zugänglich gemacht.  Diese 
ETFs konnten aber in der Regel, trotz 
einer ansprechenden Wertentwicklung in 
der Vergangenheit, bisher keine signifi-
kanten Mittelzuflüsse auf sich vereinigen. 

Dies belegt, dass sich die Anleger bei 
neuartigen Indexansätzen, auch wenn 
diese zumindest vom Konzept her den 
althergebrachten überlegen sind, mit 
Investitionen zurückhalten. Somit be-
steht sowohl für die ETF wie auch für 
die Indexindustrie aufgrund der geringen 
Nachfrage nur wenig Bedarf an komplett 
neuen Ansätzen zur Auswahl und Ge-
wichtung von Indexkomponenten.

Eine Frage blieb bei der ganzen Dis-
kussion um die Wertentwicklung der zu-
fällig erstellten Portfolios bisher auf der 
Strecke: „Wenn selbst zufällig erstellte 
Portfolios langfristig bessere Erträge er-
wirtschaften als die klassischen Indizes, 
warum schlagen dann nur so wenige ak-
tive Manager ihre Vergleichsindizes?“

Haben die herkömmlichen Index-
konzepte ausgedient?
Der ETF-Experte Detlef Glow beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin Entwicklungen der ETF-Branche.
Er veröffentlicht regelmäßig in verschiedensten Medien ETF-Artikel und -Kommentare.
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ETFs in der Immobilienfinanzierung
Vor allem Freiberufler und Unternehmer, aber auch immer mehr Privatinvestoren bilden ihr Vermögen mit der In-
vestition in rendite- oder steueroptimierten Immobilien. Bei dieser Art der Immobilieninvestition können zusätzliche 
Einkommensteuervorteile durch die Gestaltung der Finanzierung erreicht werden. Wesentlich wichtiger als das Aus-
handeln der letzten Kommastelle bei den Zinskonditionen ist die Frage nach der Tilgung der Fremdfinanzierung. Die 
Experten von aventus finance machen den Vergleich.

Bei der Investition in eine fremdvermietete 
Immobilie ist die bankübliche annuitätische 
Tilgung steuerlich nicht optimal. Hierbei wird 
jeweils der gleiche Monatsbetrag an die Bank 
zurückgeführt. Darin enthalten ist jedoch ein 
steuerlich nicht ansetzbarer Tilgungsbeitrag. 
Je mehr getilgt worden ist, desto geringer 
wird der steuerlich absetzbare Zinsanteil. In 
der Nachsteuerbetrachtung steigt dadurch 
die Finanzierungsbelastung.

Wesentlich sinnvoller kann es sein, eine 
Tilgungsaussetzung zu vereinbaren. Hier-
bei wird an die Bank über die gesamte 
Laufzeit ein steuerlich voll ansetzbarer, 
gleichbleibender Zinsbetrag bezahlt. Die 
Tilgung läuft in einem separaten Anspar-
vertrag, z. B. in Investmentfonds oder in 
Versicherungsprodukte wie z. B. in fonds-
gebundene Rentenversicherungen. 

Bei der Auswahl dieses Ansparvertrages 
bzw. Tilgungsersatzes ergeben sich aller-
dings enorme Unterschiede. Die Rendite 
einer Geldanlage definiert sich zwar haupt-
sächlich über die Verzinsung, wird aber auch 
durch andere Faktoren beeinflusst – ins-

besondere die Kosten. Viele Anleger und 
Sparer vergessen oder übersehen, dass für 
einige Produkte Gebühren verlangt werden, 
die einmalig oder laufend berechnet wer-
den. Durch die hohen Vertragskosten dieser 
Sparverträge, welche für den Tilgungsersatz 
dienen, werden die zu erwartenden Rendi-
ten erheblich geschmälert, was sich auf die 
monatliche Belastung oder die Laufzeit der 
Finanzierung enorm auswirkt.

Bankberater und freie Finanzberater emp-
fehlen in der Regel zur Ansparung für den 
Tilgungsersatz  gemanagte Investmentfonds 
oder fondsgebundene Rentenversicherun-
gen. Auf die Produkte und Kosten der beiden 
meistvertriebenen Tilgungsersatzvarianten 
möchten wir kurz im Folgenden eingehen.

Investmentfonds
Die klassische Vergütung aus den In-
vestmentsparplänen ist der sogenannte 
Ausgabeaufschlag. Er dient unter anderem 
der Deckung der Vertriebskosten und va-
riiert erfahrungsgemäß zwischen 0 und 7 
Prozent. Dieser Ausgabeaufschlag fällt bei 
jeder Sparrate erneut an und wird direkt dem 

Sparbeitrag entnommen. Der Ausgabeauf-
schlag reduziert somit die jährliche Rendite 
des Investmentfonds.

Zusätzlich zum einmaligen Ausgabeauf-
schlag bei Erwerb eines Fonds werden wei-
tere Gebühren wie die Managementgebühr 
fällig. Diese ist zur Vergütung des Fondsma-
nagements, der Abwicklungsstellen und der 
Stelle, über die der Fondsanteil erworben 
wurde, bestimmt. Jeder Investmentfonds 
berechnet seinen Anlegern eine prozentuale 
Managementgebühr (Verwaltungsgebühr), 
die häufig zwischen 0,5 % und 2,5 % pro 
Jahr beträgt. Von dieser Managementge-
bühr müssen alle laufenden Kosten ge-
deckt werden, hierzu zählen unter anderem 
auch die laufenden Kosten der Banken und 
Finanzdienstleister. Neben den beiden 
gängigen Kostenblöcken fallen in der Re-
gel nicht ausgewiesene Transaktionskos-
ten in Höhe von bis zu 1 % und eventuel-
le Depotbankgebühren an. Die gesamten 
Kosten eines Investmentfonds können 
somit die jährliche Gesamtrendite um bis 
zu 4 Prozentpunkte schmälern.

Fondsgebundene Rentenversicherung
Denjenigen Kunden, die keine klassische 
Rentenversicherung abschließen wollen, 
bieten Bank- oder freie Finanzberater oft 
das fondsgebundene Gegenstück an: die 
sogenannte Fondspolice. Das Versprechen: 
Anstatt in ein überwiegend konservatives, 
wenig schwankungsanfälliges Finanzpro-
dukt zu investieren, soll der Sparanteil des 
Beitrages in Investmentfonds gepackt und 
dadurch eine langfristig weitaus höhere 
Rendite erzielt werden. Die Auswahl reicht 
hier ebenfalls von risikoarmen Rentenfonds 
bis hin zu risikoorientierten Aktienfonds. Bei 
Fondspolicen wird gerne empfohlen, in so- 
genannte Dachfonds zu investieren, um da-
durch eine breite Risikostreuung zu erzielen. 

Seite 28  April 2013



Seite 29  Mai 2013

Vorsorge

Auswirkung der Kosten auf die Tilgungs- bzw. Sparbelastung der Finanzierung

Index fondsgebundene  
Rentenversicherung Fonds ETF

angenommene Marktrendite p.a. 6 % 6 % 6 %

Renditeschmälerungen durch:    

Vermittlerprovision auf Einzahlung -0,50 %   

Kosten der Versicherungsgesellschaft -0,50 %   

Verwaltungskosten des Dachfonds -1,00 %   

Verwaltungskosten des Fonds -1,50 % -1,50 % -0,50 %

Ausgabeaufschlag für Fonds  -0,50 %  

Rendite nach Abzug aller Kosten 2,50 % 4 % 5,50 %

Monatsaufwand 1.608,00 € 1.363,00 € 1.148,00 €

Gesamtaufwand in 20 Jahren 385.920,00 € 327.120,00 € 275.520,00 €

 Quelle: Aventus Finance, extra-funds.de

Bei der Ansparung in eine Fondspolice fal-
len meist keine Ausgabeaufschläge für den 
Investmentfonds an. Allerdings fallen für die 
gesamte Vertragslaufzeit für die zu zahlenden 
Beiträge sofort 4 Prozent als Provision an den 
Vermittler, also an die Bank oder den „unab-
hängigen“ Finanzberater, an. Diese Kosten 
werden aber nicht über die gesamte Laufzeit 
bezahlt, sondern in den ersten fünf Vertrags-
jahren. Die Abschlussprovision schmälert die 
jährliche Rendite um bis zu 1 Prozentpunkt. 

Ein weiterer Teil der Beiträge geht an die 
Versicherungsgesellschaft. Sie deckt da-
mit ihre eigenen Kosten und schmälert die 
jährliche Rendite um weitere bis zu 0,5 Pro-
zent. Die übrigen Zahlungen investiert der 
Versicherer anschließend in Investment-
fonds, wie zum Beispiel in Dachfonds. Das 
Management des Dachfonds wählt Fonds 
aus, in die investiert wird, und belastet das 
gesamte verwaltete Sparguthaben mit etwa 
1 Prozent (im Einzelfall bis zu 2,5 Prozent), 
und zwar Jahr für Jahr. Ein Teil dieser Erlöse 
kann als Dankeschön an die Versicherungs-
gesellschaft oder den Vermittler wieder zu-
rückfließen. Die einzelnen Investmentfonds 
legen die Mittel schließlich am Renten- oder 
Aktienmarkt an. Diese berechnen zwischen 
1 und 2,5 % des verwalteten Vermögens 
pro Jahr. Zusätzlich erhält noch die Depot-
bank für die Abwicklung der Wertpapierkäu-
fe und -verkäufe eine Vergütung.

Somit belaufen sich die Gesamtkosten 
einer fondsgebundenen Rentenversiche-
rung schnell auf 4,5 bis 6,5 % pro Jahr und 
schmälern die jährliche Rendite um diese 
Beträge. Im Extremfall sind das bis zu zwei 
Drittel der Marktrendite, was Kosten von 
Fondspolicen verschlingen.

Eines der interessantesten Investments bei 
der Immobilienfinanzierung ist die Anspa-
rung in ETF-Sparpläne. Neben der einfa-
chen und verständlichen Konstruktion, der 
nachvollziehbaren Entwicklung und Trans-
parenz sowie flexiblen Handelbarkeit ist vor 
allem die kostengünstige Investition das 
Hauptargument für ETFs.

ETFs – Exchange Traded Funds
Im Vergleich zu gemanagten Fonds wird 
bei ETFs passiv in einen Index investiert, 
welcher wie bei Investmentfonds von risi-
koarmen Anlagen wie Renten bis hin zu ri-
sikoreichen Anlagen wie Aktien reicht. Auch 
gibt es mittlerweile einige wenige ETF-
Dachfonds, bei denen das Risiko auf meh-
rere Anlageklassen verteilt wird. Leider wird 
diese Anlageform für die Ansparung zur 
Tilgung von Immobilienfinanzierungen von 
Bankberatern und Finanzdienstleistern nur 
selten bis gar nicht angeboten. Grund ist 
der Wegfall von vertriebsorientierten Kosten 
in dieser Produktgruppe und die noch gerin-
ge Anzahl von sparplanfähigen ETFs.

Bei einem ETF-Sparplan fallen in der Regel 
geringe Management- bzw. Verwaltungs-
kosten an. Diese liegen in der Regel zwi-
schen 0,1 und 0,5 % pro Jahr. Zusätzlich 
verlangen Direktbanken bei Sparplänen 
eine Gebühr von 2,50 Euro zzgl. 0,25 % 
vom Kurswert. Ausgabeaufschläge oder 
Transaktionskosten sowie hohe Managem-
entgebühren fallen bei ETFs nicht an.

Mittlerweile gibt es am Markt auch einige 
wenige ETF-Fondspolicen. Über den ETF-
Sparplan wird ein kostengünstiger Versi-
cherungsmantel gelegt, um so einen ETF-
Wechsel innerhalb der Police steuerfrei zu 

gestalten. Für Anleger, welche über das 60. 
Lebensjahr hinaus die Ansparung für die Im-
mobilie tätigen möchten, macht diese Form 
des ETF-Sparplans aus steuerlicher Sicht 
Sinn, da bei der Liquidierung des Fonds-
guthabens nicht die Abgeltungssteuer greift, 
sondern nur die Hälfte des Ertrages mit dem 
persönlichen Steuersatz besteuert wird.

Auswirkung der Kosten auf die Finan-
zierung
Welche Auswirkungen die Kosten der einzel-
nen Produkte auf die Finanzierung haben, 
möchten wir an folgendem Beispiel zeigen. 
Nicht beachtet werden in dieser Darstellung 
die Zinskonditionen für das Darlehen und die 
Abgeltungssteuer bei der Liquidation.

Nehmen wir also an, der Kunde nimmt ein  
Darlehen in Höhe von 500.000 Euro für ein 
fremdvermietetes Objekt auf. Er möchte 
die monatliche Ansparung in ein rentables 
Investment tätigen und rechnet mit einer 
angenommenen Wertentwicklung von 6 % 
pro Jahr. Sein Ziel ist es, in 20 Jahren das 
Darlehen damit zu entschulden. Gäbe es ein 
Produkt ohne Kosten, müsste er monatlich 
dafür 1.082 Euro investieren.

Auswirkung der Kosten auf die Tilgungs- 
bzw. Sparbelastung der Finanzierung
In den ETF-Sparplan muss er in diesem 
Beispiel monatlich nur 1.148 Euro ein-
bezahlen und hat somit gegenüber der 
Fondspolice eine Beitragsersparnis von 
über 110.400 Euro in 20 Jahren. Und 
das schlicht aus dem Grund, weil von der 
Marktrendite der angenommenen 6 % 
beim Anleger deutlich mehr ankommt.



News

Umschichtung in zyklische Rohstoffe
Die Risikobereitschaft von ETP-Anlegern 
nahm laut ETF Securities im 1. Quartal 2013 
zu. Investoren bauten ETPs auf Gold ab und 
setzten verstärkt auf zyklische Rohstoffe. 
Von den Anlegern favorisierte Rohstoffe wa-
ren dabei vor allem Silber, Kupfer, Palladium 
und Platin sowie breite Rohstoffkörbe. Aus 
Gold-ETPs flossen im ersten Quartal Mittel in 
Höhe von 9,2 Milliarden US-Dollar ab. „Denn 
die Daten zum Wirtschaftswachstum in den 
USA verbesserten sich, was die Erwartun-
gen eines Zinsanstiegs in den USA wachsen 
ließ. Zudem haben Spekulationen zugenom-

men, dass die lockere Geldpolitik zurückge-
fahren wird. Dies hat den Wechselkurs des 
US-Dollar unterstützt“, berichtet ETF Securi-
ties. Alle diese Faktoren hätten sich negativ 
auf Goldinvestments ausgewirkt und takti-
sche Investoren veranlasst, ihre Positionen 
in dem Edelmetall abzubauen. Ein ähnlicher 
Trend lasse sich auch im Futures-Markt 
beobachten. Dort seien die Netto-Long-
Positionen in Terminkontrakten auf Gold auf 
den Stand von Ende 2008 gefallen. Ab Mitte 
März sei es jedoch wieder zu einer Trend-
wende gekommen. Den niedrigsten Stand 
des Goldpreises seit zehn Monaten Anfang 

April hätten Investoren zuletzt als attraktiven 
Einstiegszeitpunkt identifiziert und ihre Po-
sitionen in ETCs auf das Edelmetall ausge-
baut. Schwache Arbeitsmarktdaten aus den 
USA und die erneut aufgeflammte Schulden-
krise in der Eurozone hätten den „sicheren 
Hafen“ Gold  wieder attraktiv gemacht. Zu-
dem hätten taktische Investoren zuletzt ihre 
Öl-Positionen umgeschichtet, da sie wieder 
auf eine Ausweitung des Spreads zwischen 
den Ölsorten WTI und Brent setzten. So 
hätten sich die Anleger im Zuge fallender 
Preise von der US-amerikanischen Sorte 
WTI getrennt und verstärkt in europäisches 
Brent-Öl investiert. Denn aufgrund eines an-
gekündigten Streiks in Norwegen drohe ein 
knapperes Angebot des europäischen Öls, 
was die Aussichten für anziehende Preise 
der Nordseesorte verbessere. Während 
des letzten Streiks dieser Art im vergange-
nen Juli sei der Preis für Brent-Öl innerhalb 
einer Woche um 10 Prozent angestiegen.

Kopf-an-Kopf-Rennen zwischen Män-
nern und Frauen bei Geldanlage
Die DAB Bank hat zum fünften Mal das 
Anlageverhalten von Männern und Frau-
en untersucht. Das Ergebnis: Bei der 
Rendite, die 2012 in den Depots erzielt 
wurde, liegen Männer und Frauen gleich-
auf. Im volatilen Marktumfeld 2012 haben 
Männer und Frauen laut der neuen DAB-
Untersuchung nahezu die gleiche Ren-
dite erwirtschaftet. Beide Geschlechter 
erzielten danach eine Performance von 

7,7 Prozent. Nur wenn man die zweite 
Nachkommastelle begutachte, seien die 
Männer etwas erfolgreicher als die Frau-
en (7,72 versus 7,66 %) gewesen. In den 
ersten drei DAB Bank Studien hatten die 
Frauen das bessere Händchen bei der 
Geldanlage gehabt, bei der vergangenen 
Untersuchung für die Jahre 2009/2010 
waren erstmals die Männer erfolgreicher 
gewesen. Betrachtet man dagegen die 
langfristige Performance über den Zeit-
raum der vergangenen vier Jahre, würden 

die Frauen knapp vor den Männern liegen. 
„Wenn eine Frau am Jahresbeginn 2009 
beispielsweise 1.000 Euro angelegt hatte, 
erhielt sie Ende 2012 unter Berücksichti-
gung des Zinseszinseffektes im Mittel ei-
nen Betrag von 1.275 Euro zurück. Dieser 
Gewinn von 27,5 Prozent entspricht einer 
durchschnittlichen Jahresrendite von 6,3 
Prozent. Männer erzielten eine Gesamt-
performance von 26,3 Prozent  über die 
letzten vier Jahre bzw. eine durchschnittli-
che jährliche Rendite von 6,0 %. 

Der H&A sharewise Community Fonds setzt bei seiner Aktienauswahl auf die Weisheit der Vielen! Hier werden die 
Empfehlungen der nachweislich besten Mitglieder der sharewise Community über einen regelbasierten Investmentprozess 
konsequent umgesetzt.

WKN HAFX5N

http://www.sharewisefonds.com
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Mehrzahl der Deutschen hält Gold-
investments für sicher
Neun von zehn Deutschen halten eine 
Anlage in Gold für sicher – doch nicht 
einmal jeder Dritte berücksichtigt Gold 
bei der Strukturierung seines Anlagever-
mögens. Zu diesem Ergebnis kommt eine 
repräsentative Studie, die von der Deut-
schen Börse Commodities beim Mei-
nungsforschungsinstitut TNS Emnid in 
Auftrag gegeben wurde. Am größten sei 
die Schere zwischen Einschätzung und 
Umsetzung bei den 30- bis 39-Jährigen: 
Obwohl hier mit 51 Prozent überdurch-
schnittlich viele Personen Gold sogar 
eine sehr hohe Sicherheit zusprechen 
würden, investierten gerade einmal 29 
Prozent der Befragten in das Edelmetall. Zu 

diesem Ergebnis kommt eine repräsentati-
ve Studie mit über 1.000 Befragten, die von 
der Deutschen Börse Commodities beim 
Meinungsforschungsinstitut TNS Emnid in 
Auftrag gegeben wurde. 

Mit dem Haushaltsnettoeinkommen stei-
ge offenbar auch das Vertrauen in Gold: 
Während knapp die Hälfte (45 Prozent) 
der Besserverdiener mit einem monatli-
chen Haushaltsnettoeinkommen von über 
2.500 Euro Gold für eine sehr sichere An-
lage halten würde, denke dies nur jeder 
Dritte bei einem verfügbaren Einkommen 
von weniger als 1.000 Euro im Monat. Un-
terschiede gebe es auch bei der Art und 
Weise des Goldinvestments. „Während 
niedrigere Einkommensschichten eher 

über Schmuckgold verfügten, investier-
ten Menschen mit höherem Einkommen 
häufiger in Investmentprodukte wie bei-
spielsweise Xetra-Gold“, sagte Steffen 
Orben, Geschäftsführer Deutsche Börse 
Commodities GmbH. Die beliebteste An-
lageform der Deutschen sei nach wie vor 
das Sparkonto – 61 Prozent der Befrag-
ten würden angeben, ihr Vermögen hier 
zu deponieren. Bei jungen Menschen im 
Alter zwischen 14 und 29 Jahren vertrau-
ten sogar mehr als drei Viertel auf den 
Klassiker, trotz derzeit niedriger Zinsen. 
Dicht darauf folgen Sachwerte wie Immo-
bilien mit durchschnittlich immerhin noch 
57 Prozent aller Befragten.

http://www.etfinfo.com


Seite 33  Mai 2013Seite 32  Mai 2013

Unsere ETF-Experten

Hier finden Sie eine Übersicht von Finanzberatern, Vermögensverwaltern oder Asset Managern, die im Rahmen 
ihrer Tätigkeit auf ETFs zurückgreifen bzw. diese zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie nutzen.

ETF-Experten

Advanced Dynamic Asset Management GmbH (61440 Oberursel)

Kontakt: 
Marc Sattler 
Geschäftsführer

Die Advanced Dynamic Asset Management GmbH ist ein bankenunabhängiger und inhaberge-
führter Asset Manager. Das Gründerteam verfügt über eine langjährige Erfahrung in der Portfo-
lioverwaltung und konzentriert sich auf die Kernkompetenz dynamisches Asset Management. 
AD-VANCED stellt innovative und transparente Investmentprodukte bereit, die sich flexibel an 
die immer schneller wechselnden Trends der globalen Kapitalmärkte anpassen. Zur Steuerung 
der dynamischen Asset Allocation verwendet AD-VANCED ein eigens entwickeltes Trendma-
nagementsystem zur Analyse der Kapitalmarktindizes: INDEXPICKING. 

Adenauerallee 2 
61440 Oberursel 

Tel.: 06171 / 22782-51 
Fax: 06171 / 22782-59 

www.ad-vanced.de 
service@ad-vanced.de

AmpegaGerling Investment GmbH  (50679 Köln)

Kontakt: 
Stefan Höhne 
Produktspezialist

AmpegaGerling Investment ist die Kapitalanlagegesellschaft im Talanx-Konzern, der dritt-
größten Versicherungsgruppe Deutschlands. Die AmpegaGerling betreibt das Geschäft mit 
privaten und institutionellen Kunden und ist ein führender Anbieter und Emittent von Fonds. 
Privatkunden bieten wir Anlagekonzepte, die exakt den vereinbarten Investmentstilen, Zielen 
und Risikovorgaben entsprechen. Hierbei können wir auf eine Palette von hochwertigen In-
vestmentfonds zurückgreifen, die wir selbst auflegen und managen. Für Vermögensverwalter, 
Consultants und Banken sind wir zudem ein kompetenter Partner bei der Fondsauflage.

Charles-de-Gaulle-Platz 1  
50679 Köln 

Tel.: 0221 / 790799-799 
Fax: 0221 / 790799-729 
www.ampegagerling.de 

fonds@ampegagerling.de

aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

Kontakt: 
Davor Horvat, Geschäftsführer 

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese 
sowohl in der Vermögens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlage-
strategie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird strikt 
zwischen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlösungen getrennt – somit 
erhält der Verbraucher eine unabhängige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und Vermö-
gensberatung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher Hono-
rarberater und trägt das Qualitätssiegel „Honorarberater VDH®“.

Amalienbadstraße 41 
76227 Karlsruhe 

Tel.: 0721 / 915691 - 40 
Fax: 0721 / 915691 - 49 
www.aventus-finance.de 
info@aventus-finance.de

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Düsseldorf)

Kontakt: 
Klaus Hinkel, Vorstand 
Jörg Bohn, Vorstand

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltung, die vor allem 
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept 
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestütztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Über- bzw. Unterschreiten 
den Beginn eines neuen Aufwärts- bzw. Abwärtstrends kennzeichnet. Entsprechend diesem 
Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden Vermögens 
unserer Mandanten.

Königsallee 60 c 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 540666-0 
Fax: 0211 / 540666-99 

www.artusdirectinvest.de 
info@artusdirectinvest.de

ARTUS DIRECT INVEST
Aktiengesellschaft

Prof. Weber GmbH (68259 Mannheim)

Kontakt: 
Prof. Dr. Dr. h.c. Martin Weber 
Berater der Prof. Weber GmbH

ARERO – Der Weltfonds ist ein innovatives Indexkonzept, das die Wertentwicklung von Aktien, 
Renten und Rohstoffen in einem erprobten Mischverhältnis vereint. Das Konzept wurde am 
Lehrstuhl der Bankbetriebslehre der Universität Mannheim auf Grundlage wissenschaftlicher 
Erkenntnisse erarbeitet. ARERO vertritt dabei eine klare Linie: Maximale Diversifikation, mini-
male Kosten, konsequent passive Anlagephilosophie. Kürzlich kürten das EXtra-Magazin, die 
Börse Stuttgart und n-tv ARERO zur „ETF-Anlagelösung des Jahres“. Morningstar zeichnete 
die 3-Jahres-Performance mit der Maximalbewertung von 5 Sternen aus.

Arndtstraße 29 
68259 Mannheim 

Tel.: 0621 / 7993640 
Fax: 0621 / 417581 

www.arero.de 
info@arero.de

Sie haben Fragen zu ETFs? Unsere Experten freuen sich über Ihre Kontaktaufnahme.

Bankhaus Bauer AG (70173 Stuttgart)

Kontakt: 
Marcel Kunze

Die traditionsreiche Privatbank wurde im Jahre 1931 in Stuttgart gegründet. Der Spezialist 
für Vermögensmanagement legt sein Augenmerk in der Betreuung von privaten und institu-
tionellen Anlegern auf eine nachhaltige und ganzheitliche Betreuung in Verbindung mit einer 
konsequenten Produktneutralität. Durch diesen Ansatz werden die Ziele und das Umfeld der 
Anleger optimal mit der Ausrichtung der finanziellen Erwartung in Einklang gebracht.

Lautenschlagerstraße 2 
70173 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 18299535 
Fax: 0711 / 1829999 

www.bankhausbauer.de 
service@bankhausbauer.de
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Unsere ETF-Experten

BENZ AG (70597 Stuttgart)

Kontakt: 
Frank Benz 
Vorstand 

Die BENZ AG lebt die Philosophie „Substanz und Sorgfalt schafft Stabilität“. Im Wertpapier-
management arbeiten wir daher nach den Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie und 
verfolgen einen dauerhaft angelegten und substanzorientierten Anlagegrundsatz (sog. Divi-
denden- oder Value-Strategie). Hierbei bedient sich die BENZ AG als banken- und produkt-
unabhängiger Vermögensverwalter mehrheitlich börsengehandelter Fonds (ETFs). Diese In-
dexfonds garantieren uns die notwendige Flexibilität, geforderte Transparenz und jederzeitige 
Liquidität.

Löffelstraße 40 
70597 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 72286370 
Fax: 0711 / 722863777 

www.benz-ag.eu 
benz@benz-ag.eu

BV & P Vermögen AG (87437 Kempten)

Kontakt: 
Anton Vetter, Vorstand 
Klaus Bermann, Vorstand

Die BV & P Vermögen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermögensangelegenheiten. 
Durch unsere Unabhängigkeit bieten wir einen spürbaren Mehrwert, der sich in einem nach-
haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermögenswerte zeigt. Fairness und Transparenz 
sind die Eckpfeiler unseres Vergütungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem 
mit Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebspro-
visionen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermögensverwaltern mit be-
sonderer ETF-Kompetenz.

Edisonstraße 5 
87437 Kempten 

Tel.: 0831 / 960780-0 
Fax: 0831 / 960780-20 

www.bv-partner.de 
info@bv-partner.de

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Zürich)

Kontakt: 
Dr. Alex Hinder, Vorstand

Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltungsgesellschaft in 
Zürich. Sie ist spezialisiert auf die Vermögensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermögens-
strukturierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der Ver-
mögensstruktur, welche zu über 90 % für den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. Wir 
erzielen einen Mehrwert durch die richtige Einschätzung der verschiedenen Markttrends sowie 
die geschickte Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie ETFs oder 
Indexfonds.

Beethovenstraße 3 
CH-8002 Zürich 

Tel.: +41 44 2082424 
Fax: +41 44 2082425 
www.hinder-asset-ch 
info@hinder-asset.ch

DR Investment Control GmbH (40215 Düsseldorf)

Kontakt: 
Petra Dentlinger 
Dominique Riedl

justETF (www.justetf.com) ist ein unabhängiges Internetportal für die private Geldanlage. 
Geringe Kosten, breit gestreut und möglichst flexibel investieren – das sind die Grund-
sätze von justETF. Getreu diesem Motto bietet das Portal Anlegern umfassende Hilfsstel-
lung und Profi-Werkzeuge, um ihre Geldanlage in Eigenregie zu managen. justETF macht 
Investieren mit ETF-Portfolios einfach, nachvollziehbar und effizient. Der Anleger behält 
jederzeit die Kontrolle über sein Portfolio und bleibt seiner Strategie langfristig treu.

Jahnstr. 114 
40215 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 97264590 
Fax: 0211 / 97264599 

www.justetf.com 
info@justetf.com

justETF

Sie haben Fragen zu ETFs? Unsere Experten freuen sich über Ihre Kontaktaufnahme.

VERITAS Investment GmbH (60325 Frankfut)

Kontakt: 
Kerstin Behnke 
Geschäftsführerin

Veritas ist seit 20 Jahren erfolgreich am deutschen Markt tätig. Die konzernunabhängige 
Investmentboutique ist Spezialist für systematische, regelbasierte Investmentstrategien. 
Die Produktpalette umfasst aktiv gemanagte Aktien-, Misch- und ETF-Dachfonds. Regel-
mäßige Auszeichnungen und Ratings belegen die Qualität der Investmentstrategien und 
Fonds. Jüngst wurde Veritas von Lipper als Europas beste Fondsgesellschaft 2011 in 
der Kategorie „Flexible Assets – Kleine Gruppen“ ausgezeichnet. Veritas ist Pionier und 
Marktführer bei ETF-Dachfonds.

mainBuilding, Taunusanlage 18 
60325 Frankfurt am Main 

Tel.: 069 / 975743-10 
Fax: 069 / 975743-75 

www.veritas-investment.de 
info@veritas-investment.de

UNIKAT Gesellschaft für Finanz-Management und Vermögensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)

Kontakt: 
Christian Mühlbauer 
Portfoliomanagement

Die UNIKAT Vermögensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indivi-
duelle Betreuungskonzepte an, die sich  strikt an den Vermögens- und Einkommensverhält-
nissen sowie den persönlichen Anlagezielen der Kunden orientieren. Darüber hinaus werden 
spezielle ETF-Lösungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik richtet 
sich nach fundamentalen, makroökonomischen und markttechnischen Rahmendaten. Inten-
sive und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten Anlage-
instrumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

Rathenaustr. 3 
68165 Mannheim 

Tel.: 0621 / 4316144 
Fax: 0621 / 4316199 
www.unikat-finanz.de 
info@unikat-finanz.de
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Buchempfehlungen

Auch Deutschland wird das Machtvakuum füllen müssen – ob es uns nun gefällt oder nicht

Dieses Buch bietet beides: eine schonungslose Analyse der (Fehl-)Entwicklungen, die den 
Abstieg der USA verursacht haben, und umfassende Ausblicke auf die sich daraus ergeben-
den Konsequenzen für den Rest der Welt. Brauchen wir einen neuen Weltpolizisten? Meh-
rere? Oder eröffnen sich ganz neue Perspektiven für eine größere Machtbalance? Michael 
Moran zeigt auf, wie die USA ihre neue Rolle finden können und in welche neuen Rollen 
Deutschland, Russland, China und Co. schlüpfen müssen. 

Auslaufmodell Supermacht
Die neue Rolle der USA und was das für den Rest der Welt bedeutet

Auslaufmodell Supermacht

Autor: Michael Moran

Plassen Verlag, 24,90 Euro, 350 Seiten, ISBN 978-3864700873

Die Urteile der Ratingagenturen gleichen zuweilen dem kaiserlichen »Daumen runter« und 
bedeuten somit den Tod des Gladiators oder den einer ganzen Volkswirtschaft. Überfallartig, 
willkürlich, fatal – so erscheinen die Urteile der drei großen amerikanischen Oligopolisten 
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch. Gerade diese drei Rating-Giganten aber haben die 
Finanzkrise entscheidend mitverursacht. Dafür sind sie bis heute nicht zur Verantwortung 
gezogen worden. Stattdessen agieren sie weiter im Schatten, sind niemandem rechen-
schaftspflichtig und realisieren astronomische Gewinnmargen, die jedweder Grundlage ent-
behren. Der Eindruck, einem elitären Geheimzirkel willkürlich ausgeliefert zu sein, ist nicht 
nur subjektives Vorurteil, sondern wird durch Fakten und Recherche objektiv bestätigt.

Die geheime Macht der Ratingagenturen
Die Spielmacher des Weltfinanzsystems

Die geheime Macht der Ratingagenturen

Autor: Ulrich Horstmann

Finanzbuch Verlag, 19,99 Euro, 304 Seiten, ISBN 978-33898797931

Mit dem jüngsten Schuldenschnitt wurde Griechenland gerettet, aber nur scheinbar. Auch 
andere Krisenstaaten wie Spanien oder Italien können ohne drastische Maßnahmen ihre 
gigantischen Schuldenberge niemals abtragen. Das haben die Finanzmärkte längst er-
kannt, und so wird sich die Lage in kürzester Zeit dramatisch zuspitzen – egal wie riesig die 
nächsten Rettungsschirme auch sein werden. In seinem ersten Buch Die Währungsreform 
kommt! rechnete Ulrich Horstmann noch damit, dass die Währungsreform erst in einigen 
Jahren kommen würde. Nun zeigt sich immer klarer: Sie wird wesentlich früher über uns 
hereinbrechen als gedacht. Deshalb sollten Anleger nicht zögern und sich rasch auf die 
möglichen Folgen dieser einschneidenden Maßnahme vorbereiten. 

Womit wir morgen zahlen werden
Warum die Währungsreform schneller kommt, als Sie denken

Womit wir morgen zahlen werden

Herausgeber: Ulrich Horstmann

Börsenbuchverlag, 16,99 Euro, 240 Seiten, ISBN 978-3898796965

http://www.amazon.de/gp/product/B00B2GAEL6/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=B00B2GAEL6&linkCode=as2&tag=extfunmag-21
http://www.amazon.de/gp/product/3898797937/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3898797937&linkCode=as2&tag=extfunmag-21
http://www.amazon.de/gp/product/3898796965/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3898796965&linkCode=as2&tag=extfunmag-21
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ETF im Fokus

Mitte April sind die Preise von Gold 
und Silber eingebrochen. Die Chan-
cen auf eine moderate Erholung sind 
bei Silber etwas besser als bei Gold. 
Schließlich dürfte im Zuge des Wachs-
tums der Weltwirtschaft die Nachfrage 
nach dem „kleinen Bruder des Goldes“ 
zunehmen, da etwa die Hälfte des 
Silberbedarfs auf den Industriesektor 
entfällt. Eventuell wird der Preis ziem-
lich schnell steigen, da der Silbermarkt 
wesentlich enger ist als der Goldmarkt. 
Unabhängig davon überzeugt das 
Chartbild des Silberpreises zurzeit 
nicht. Deshalb ist eine weitere Korrek-
tur nicht ausgeschlossen. In diesem 
Fall dürfte der Preis aber spätestens 
bei 19 US-Dollar einen Boden finden, 
da sich dort eine starke charttechni-
sche Unterstützung befindet.

Index: Silber

Anbieter: DB ETC Index plc

Typ: ETC

WKN: A1EK0J

TER: 0,75 %

Kurs: 180,94 Euro

Index: Stoxx Europe 600  
Automobiles & Parts

Anbieter: Lyxor

Typ: ETF

WKN: LYX0AN

TER: 0,30 %

Kurs: 34,71 Euro

Index: MSCI Frontier Markets

Anbieter: RBS Market Access

Typ: ETF

WKN: A1JHLY

TER: 0,90 %

Kurs: 48,13 Euro

Indexprodukte im Fokus
Hier stellen wir interessante Indexprodukte auf Sicht der nächsten 6 – 12 Monate vor.

MSCI Frontier Markets

FAZIT: 
Risikofreudige Anleger können mit 
dem db Physical Silver Euro Hedged-
ETC auf einen Rebound des Silber-
preises spekulieren. Aufgrund des 
Abwärtstrends des Preises sollte in 
diesen ETF allerdings nur ein kleiner 
Betrag investiert werden.

FAZIT: 
Die chancenreichen Aktien von Daimler, 
BMW und Volkswagen sind im Stoxx 
Europe 600 Automobiles & Parts ins-
gesamt mit rund 58 Prozent gewich-
tet. Daher eignet sich ein auf diesem 
Index basierender ETF von Lyxor als 
Depotbeimischung.

FAZIT: 
Zurzeit umfasst der MSCI Frontier 
Markets die Aktien von 161 Gesell-
schaften aus 25 Frontier Markets. 
Aufgrund dieser breiten Streuung 
überzeugt der auf diesem Index basie-
rende ETF mit einem guten Chance-
Risiko-Verhältnis.

Stoxx Europe 600  
Automobiles & PartsSilber

Schätzungen zufolge wird der euro-
päische Automarkt 2013 um zwei Pro-
zent schrumpfen. Dies ist jedoch nicht 
schlimm für die deutschen Premium-
hersteller Daimler, BMW und Volkswa-
gen, da sie von der zunehmenden Zahl 
reicher Asiaten profitieren, die sich ein 
tolles Auto leisten können. Deshalb 
wird BMW dieses Jahr voraussichtlich 
mit einem Rekordabsatz abschließen. 
Für Daimler ist 2013 hingegen ein 
Übergangsjahr, aber Vorstandschef 
Dieter Zetsche tritt auf die Kostenbrem-
se, um den Gewinn nachhaltig zu stei-
gern. Aus Anlegersicht interessant sind 
zudem die Pläne von Volkswagen: Der 
Konzern will seine jährliche Produkti-
onskapazität in China von aktuell 2,3 
Millionen Fahrzeugen bis 2018 auf 4 
Millionen Autos ausbauen.

Die afrikanischen Länder Kenia und 
Nigeria, die osteuropäischen Natio-
nen Kroatien und Rumänien sowie die 
ölreichen Wüstenstaaten Katar und 
Kuwait haben etwas gemeinsam – sie 
verfügen über eine funktionierende 
Börse und werden als Frontier Market 
bezeichnet. Von großer Bedeutung ist, 
dass die meisten Frontier Markets über 
ein sehr großes Wachstumspotenzial 
verfügen, da sie unter wirtschaftlichen 
Aspekten heute erst da stehen, wo die 
großen BRIC-Staaten schon vor etwa 
zehn Jahren standen. Darüber hinaus 
sind die Anteilscheine der in den Fron-
tier Markets ansässigen Unternehmen 
oftmals günstig bewertet. Daher dürfte 
es sich langfristig lohnen, mit einem 
ETF von RBS Market Access auf die 
„jungen Schwellenländer“ zu setzen. 

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 16.04.2013
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Seit wann beschäftigen Sie sich mit 
Exchange Traded Funds?
Beruflich sozusagen in Vollzeit seit An-
fang 2012, als ich Vertriebschef von iS-
hares wurde.  Privat schon wesentlich 
länger – ich investiere seit einigen Jahren 
fast ausschließlich in ETFs.  Seit mindes-
tens 2008 ist der ETF im Rahmen einer 
ganzheitlichen Vermögensallokation oh-
nehin nicht mehr wegzudenken.

Was fasziniert Sie an ETFs? 
Dass sie ideal zu den Anforderungen ei-
nes Privatanlegers wie auch eines gro-
ßen institutionellen Investors passen. 
ETFs sind mithin das einzige Produkt, 
in das Privatkunden zu institutionellen 
Konditionen investieren können. Sie sind 
die transparentesten Produkte, die die Fi-
nanzindustrie jemals entwickelt hat.

Welche Trends sehen Sie 
in der ETF-Industrie?
Der Markt wächst weiter – erfreuli-
cherweise auch zunehmend bei Pri-
vatanlegern. Bei den Produkten sind 
es Konzepte, die über die klassischen 
marktkapitalisierungsgewichteten Indi-
zes hinausgehen, etwa ETFs auf Mini-
mum-Varianz-Indizes. Auch im Fixed-
Income-Bereich gibt es noch viel zu tun.

Welche ETFs fehlen derzeit?
Es gibt noch viel Raum für Innovationen. 
ETFs waren lange Zeit ein Aktien-Pro-
dukt. In den vergangenen drei Jahren ha-
ben Anleihe-ETFs die Welt erobert. Vie-
le Mittel sind in Corporate Bonds, High 
Yields und Schwellenländer geflossen. 
Das wird anhalten. Wir befassen uns mit 
den Kernfragen nach Inflationsschutz und 
realem Werterhalt und welche Produkte 
bei steigenden Zinsen sinnvoll sind.

Haben Sie selbst ETFs in Ihrem Port-
folio? Wenn ja, welche?
Ich halte ausschließlich physische ETFs 
von iShares und habe einen sehr langen 
Investmenthorizont. 80 Prozent meines 
Portfolios entfallen auf Aktien-ETFs für 
Europa, Dividenden oder Schwellenlän-
der. 20 Prozent stecken in Anleihe-ETFs, 
allerdings nicht für Staatsanleihen.

Welchen ETF sollte man
unbedingt im Depot haben?
Wenn es nur einer sein soll, dann den 
iShares DAX (DE) ETF – einfach ein 
Klassiker.

Auf welchen ETF könnte man Ihrer 
Meinung nach gut verzichten?
Anleger sollten immer nur in Produkte

investieren, die sie auch verstehen. Alle 
ETFs, die dem nicht standhalten kön-
nen, sind überflüssig.

Welchen ETF würden Sie für Ihre Kin-
der oder Patenkinder kaufen?
Nicht nur einen einzigen, sondern eine gute 
Mischung aus Aktien- und Renten-Produk-
ten. Für den langfristigen Vermögensaufbau 
lässt sich bereits mit bereits wenigen ETFs 
ein sinnvolles Portfolio zusammenstellen.

Leserfragen an den ETF-Experten
Der Januar war ein Topmonat für die ETF-Industrie. Wird das 
in diesem Jahr so weitergehen?
Die gesamten ersten drei Monate liefen für die ETF-Industrie aus-
gezeichnet – es war das beste Startquartal in der Geschichte.  Wir 
beobachten, dass Anleger zunehmend von Cash in Aktien um-
schichten.  Wenn dieser Trend anhält – und davon gehe ich wegen 
der weiterhin hohen Cashbestände bei vielen unserer Kunden aus 
–, kann 2013 erneut ein gutes Jahr für die Branche werden.

„Es gibt noch viel Raum  
für Innovationen“
In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort.  
Diesmal mit Michael Gruener, Head of iShares Sales

Personen

Privatanleger machen noch einen kleinen Teil im ETF-Markt 
aus. Was erwarten Sie hier für die Zukunft? 
ETFs halten zusehends Einzug in die Portfolios von Privatan-
legern. Immer mehr Vermögensverwalter und Direktkunden 
investieren in ETFs, aber auch Großbanken nutzen sie als 
Bausteine, um ihre Anlageempfehlungen umzusetzen.  Zudem 
setzen sich vermehrt Gebührenmodelle wie etwa Flat Fees 
durch, die den Einsatz von ETFs weiter begünstigen.

Leserfragen an den ETF-Experten

Michael Gruener leitet bei  
iShares, der ETF-Tochter von 
BlackRock, seit Anfang 2012 
den Vertrieb in Deutschland, 
Österreich und Osteuropa. Zu-
vor arbeitete Gruener für Gold-
man Sachs Asset Management 
und den Softwareanbieter SAP.
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Aktien Zuflüsse
Ishares-Produkte belegten wieder sämtliche Plätze der Top 5. 
Die meisten Zuflüsse verzeichnete ein Produkt auf den  
US-Immobilienmarkt. 

Top 5 Aktien-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

FTSE EPRA NAREIT Developed iShares A0LGQL 397,12

MSCI Japan 100% Hedged to EUR iShares A1H53P 464,73

MSCI Japan (USD) iShares A0DPMW 558,30

MSCI World (End of Day) (USD) iShares A0HGZR 668,23

S&P 500 (USD) iShares 264388 847,82

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 22.04.2013

Flop 5 Aktien-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

DAX (EUR) iShares 593393 -544,33

MSCI Emerging Markets (End of Day) iShares A0HGZT -362,42

MSCI Emerging Markets (End of Day) db x-trackers DBX1EM -319,26

EURO STOXX 50 (EUR) Source A0RGCL -256,19

EURO STOXX 50 (EUR) iShares 935927 -241,71

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 22.04.2013

Aktien Abflüsse
Monatsverlierer war ein iShares-ETF auf den DAX. Weitere Abflüs-
se verzeichneten börsengehandelte Indexfonds von iShares, db 
X-trackers sowie von Source auf den MSCI Emerging Markets.

Auf den folgenden Seiten finden Sie detaillierte Informationen, die Ihnen bei der Auswahl eines geeigneten ETFs wei-
terhelfen sollen. So bietet die umfassende ETF- bzw. ETC-Datenbank eine übersichtliche Aufstellung aller in Deutsch-
land handelbaren Exchange Traded Products. Über Trends,  Entwicklungen und Marktanteile  des ETF-Markts in 
Europa informieren die Auszüge aus den ETF-Landscape Reports von BlackRock.

Renten Zuflüsse
Anleger setzten angesichts des hiesigen Niedrigzinses ver-
stärkt auf Emerging-Markets-Staatsanleihen sowie europäi-
sche Hochzinsanleihen. 

Top 5 Renten-ETFs Assets under Management in Mio. €

Index KAG WKN € ytd

Barclays EM Local Currency Core G iShares A1JB4Q 291,45

EONIA Daily (EUR) Source A1H497 321,67

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield iShares A1C8QT 340,48

Barclays Euro Government Bond iShares A0LGQD 466,37

Barclays Euro Corporate Bond (EUR) iShares A0RM45 609,14

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 22.04.2013

Flop 5 Renten-ETFs Assets under Management in Mio .€

Index KAG WKN € ytd

EuroMTS High. Rated Macro-Weight Lyxor LYX0FK -223,04

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 -154,02

Citigroup WGBI G7 (USD) iShares A0RM43 -129,71

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db X-trackers DBX0AC -110,75

eb.rexx Gov. Germany (EUR) iShares 628946 -109,58

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 22.04.2013

Renten Abflüsse
Anleger trennten sich von europäischen als auch globalen Staats- 
und Unternehmensanleihen im Investment-Grade-Bereich. 

ETF-Research-Center

Hier stellen wir Ihnen die größten Zu- bzw. Abflüsse seit Jahresbeginn von Aktien- und Renten-ETFs dar.

Silber zu Schnäppchenpreisen gesucht

„Rohstoff-Investoren richten ihre Portfolien weiter zyklisch aus und 
stützen sich hierbei auf die soliden Daten zum Wirtschaftswachs-
tum des Internationalen Währungsfonds (IWF). Unsere ETCs auf 
Kupfer verzeichneten vergangene Woche Mittelzuflüsse von rund 
40 Millionen US-Dollar - und damit so hohe wie seit drei Monaten 
nicht mehr“, berichtet Bernhard Wenger, Head of Germany, Aus-
tria und CEE bei ETF Securities. Die Investoren würden in den 

derzeit niedrigen Silberpreisen offenbar einen guten Einstiegszeit-
punkt sehen. Da Silber so günstig wie seit 30 Monaten nicht mehr 
sei, hätten Silber-ETCs vergangene Woche die höchsten Mittelzu-
flüsse seit knapp anderthalb Jahren verzeichnet. „Viele Investoren 
schätzen den Preisverfall bei Silber infolge des Kurssturzes bei 
Gold augenscheinlich als übertrieben ein. Denn Silber wird auch 
industriell stark genutzt. Eine anziehende industrielle Nutzung 
könnte daher eine Trendumkehr beim Silberpreis und weitere Zu-
flüsse auslösen“, so begründet Wenger die Silberkäufe. 



Seite 39  Mai 2013Seite 38  Mai 2013

Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Eurpoa
Der folgenden Tabelle können die zehn größten ETF/ETP-Anbieter in Europa entnommen werden. Die drei Topanbieter 
vereinen einen Marktanteil von 63,7 Prozent der gesamten in ETFs/ETPs investierten Gelder.

Die größten ETF/ETP-Anbieter in Europa

Produktanbieter Anzahl
ETPs

AuM 
(in Mrd. USD)

Neue Assets 2013
(in Mrd. USD)

Marktanteil
 in Prozent

iShares 206 146,4 6,40 39,20 %

db X-trackers / db ETC 261 51,2 0,90 13,70 %

Lyxor Asset Management / Soc Gen 205 39,5 - 2,80 10,60 %

ETF Securities 304 23,3 - 0,90 6,20 %

Credit Suisse Asset Management 58 17,1 - 0,50 4,60 %

UBS Global Asset Management / UBS 268 15,1 0,90 4,10 %

Zurich Cantonal Bank (ZKB) 9 15,0 - 1,20 4,00 %

Source Markets 93 13,8 0,50 3,70 %

Amundi ETF 102 12,4 0,80 3,30 %

Commerzbank 264 6,40 - 0,10 1,70 %
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende März 2013

ETP-Markt in Europa steigt im Februar auf 373 Mrd. US-Dollar
Ende Februar waren in Europa rund 373 Mrd. US-Dollar in ETPs investiert. Insgesamt gibt es 2.138 ETPs.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende März 2013

ETF-Research powered by

ONLY FOR ACCREDITED INVESTORS IN CANADA
AND PROFESSIONAL INVESTORS IN OTHER REGIONS

Europe EtP Multi-Year asset growth 
and top 10 Providers
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Europe EtP assets & number of EtPs by Year1

Provider * Mar-2013
assets

% Market 
Share

Mar-2013 
net Flows

Ytd 2013
net Flows # EtPs

2013 Ytd Change

assets % Market 
Share

iShares 146.4 39.2 0.7 6.2 206 6.4 1.1 
Deutsche asset & 
Wealth Management 
(db x-trackers) 

51.2 13.7 (0.2) 0.9 261 0.9 0.03 

Lyxor/Soc Gen 39.5 10.6 (1.1) (1.0) 205 (2.8) (0.9)

ETF Securities 23.3 6.2 (0.2) (0.2) 306 (0.9) (0.3)

Credit Suisse 17.1 4.6 (0.3) (1.0) 58 (0.5) (0.2)

UBS 15.1 4.1 0.1 0.7 268 0.9 0.2 

ZKB 15.0 4.0 (0.1) (0.5) 9 (1.2) (0.4)

Source Markets 13.8 3.7 0.5 0.5 93 0.5 0.1 

Amundi 12.4 3.3 0.4 0.6 102 0.8 0.2 

Commerzbank 6.4 1.7 (0.2) (0.2) 264 (0.1) (0.1)

32 others 32.9 8.8 0.1 1.6 366 1.7 0.3 

total 373.1 100.0 (0.3) 7.5 2,138 5.7 -

Europe EtP Providers ranked by assets1

* Providers measured at parent company level.

Research
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Wachstumsraten der weltweiten ETF-Märkte

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende März 2013
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global EtP Year-to-date overview
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Year-to-date Highlights (uS$):1

the global EtP Industry recorded its best Q1 on record amassing flows of $70.1bn compared 
to the previous record of $65.5bn set last year
Equities accounted for $65.1bn or 93% of flows as US Indices reached peak historical levels. It 
was the third best quarter ever for Equity flows behind only Q3 & Q4 2008 at the tail end of the Global 
Financial Crisis
 Investors favored developed Markets Equity with flows totalling $60.5bn in Q1 2013:

• Asset gathering was driven by funds with U.S. exposure which accounted for $37.3bn
• Investors also sought broad-based Developed Markets exposure with the category gathering 

$11.2bn during the quarter
• Japan Equity paced Asia Pacific by accumulating $8.0bn as the country remained committed to 

battling deflation
 Emerging Markets Equity inflows moderate:  Inflows were strong in January and finished the 

quarter positive at $4.6bn despite a shift in investor sentiment that resulted in outflows during 
February and March

 Exposures with high asset growth rates:  In addition to 24% expansion for Japan Equity during
the quarter several other categories exhibited strong asset growth rates. dividend Income Equity 
grew 20%, the Homebuilder sectors grew 38%, and Minimum Volatility Equity grew 76%. 
Floating rate bonds experienced the highest asset growth rate at 83%

Total Fixed Income asset gathering remained strong reaching $11.6bn in Q1. This was the 8th 
consecutive quarter with inflows of at least $10bn as the longer term trend of greater adoption of 
Fixed Income ETPs continues
 Short Maturity prospers: Ultra Short-Term, Short-Term and Floating Rate exposures accounted 

for $9.4bn or 81% of Fixed Income flows during the quarter. The category grew significantly with 
flows surpassing the total for all of 2012

gold outflows continued to weigh on Commodities in March and totalled ($9.2bn) during Q1

Zu- bzw. Abflüsse in Aktien- bzw. Renten-ETFs

In- und Outflows in Dividenden-ETFs: Investoren suchen zuletzt wieder verstärkt Dividenden-ETFs

ONLY FOR ACCREDITED INVESTORS IN CANADA
AND PROFESSIONAL INVESTORS IN OTHER REGIONS 6

Minimum Volatility and dividend Income 

average Monthly Flows: 
Minimum Volatility Equity EtPs
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Highlights (uS$):1

 Minimum Volatility EtPs had steady 
flows throughout Q1 2013 with $4.1bn 
in net new assets. These funds seek to 
provide exposure to a particular Equity 
segment – like Emerging Markets or 
Global stocks — while minimizing price 
volatility compared to traditional market-
cap weighted indexes

 Minimum Volatility funds attracted 
average monthly flows of $1.4bn in Q1 
2013, more than triple the average 
monthly flows of $416mn in 2012. 
There are now 34 Minimum or Low 
Volatility Equity ETPs available globally, 
which together hold $11.2bn in assets

dividend Income Equity EtP Monthly Flows
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 EtP investors continued to seek income through dividend Income Equity EtPs which
gathered $3.0bn in March and $7.5bn YTD. Flows stalled in Q4 2012 while negotiations over 
the US fiscal cliff placed tax treatment of dividends in limbo

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende März 2013
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- Marktmonitor

Top-10 Umsatz Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 593393 iShares DAX (DE) 67.144.794

2 DBX1DA db x-trackers DAX 42.935.618

3 DBX1DS db x-trackers Short DAX 39.092.816

4 ETF001 ComStage DAX 23.955.792

5 LYX0AD Lyxor ETF LevDAX 21.416.951

6 ETF004 ComStage ETF ShortDAX TR 12.817.335

7 DBX1SS db x-trackers DJ Euro STOXX 50 Short 10.856.304

8 ETFL02 ETFlab Euro STOXX 50 10.709.626

9 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 8.123.977

10 593392 iShares MDAX (DE) 7.359.858

Top-10 Anzahl Trades Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Transaktionen

1 593393 iShares DAX (DE) 757

2 DBX1DS db x-trackers Short DAX 461

3 DBX1DA db x-trackers DAX 421

4 LYX0AD Lyxor ETF LevDAX 410

5 593392 iShares MDAX (DE) 333

6 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 325

7 ETFL01 ETFlab DAX 279

8 ETF001 ComStage DAX 260

9 A0MMBG RBS Market Access AMEX Gold Bugs 220

10 DBX0BY db x-trackers Short DAX x2 Daily ETF 188

Japanische Aktien mit deutlicher Überrendite
Aktien aus Japan hatten wieder deutlich die Nase vorn. Insbeson-
dere Aktien von Infrastrukturunternehmen sowie Small Caps er-
zielten eine deutliche Überrendite. Ebenso ganz vorn lagen Werte  
aus der Türkei sowie dem Gesundheitsbereich. 

Top-5-ETFs im März

Index KAG WKN % 1 M

MSCI Japan Infrastructure (JPY) UBS A1JEAH 11,22 %

MSCI Turkey (USD) iShares A0LGQN 10,93 %

MSCI Japan Small Cap Local (JPY) Credit Suisse A0X8SD 10,66 %

MSCI World Health Care (End of Day) db x-trackers DBX0G8 8,16 %

Ossiam US Minimum Variance (USD) Ossiam A1JH1X 8,05 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 22.04.2013

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) Börse Stuttgart*

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 DBX1DA db x-trackers DAX 3.931.710

2 ETF501 ComStage IBOXX Euro Liquid Sovereigns  1.979.846

3 ETF502 ComStage IBOXX Euro Liq. Sovereigns 1.753.599

1 DBX1DS db x-trackers Short DAX -2.750.873

2 DBX0AN db x-trackers EONIA TR -1.715.427

3 593395 iShares Euro STOXX 50 (DE) -1.644.787

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) nach Anlageklasse Börse Stuttgart

Nr. Anlageklasse Volumen Ratio*

1 Geldmarkt -1.712.892 0,08

2 Anleihen Long 9.310.211 2,34

3 Anleihen Short 168.885 1,20

4 Aktien Long 10.233.088 1,13

5 Aktien Short -477.454 0,98

6 Rohstoffe -3.312.630 0,35

Anleger setzten auf steigenden DAX
DAX-Long-Positionen waren gefragt, getrennt wurde sich von 
Short-Produkten, die auf fallende Kurse deutscher Aktien set-
zen.  Auslaufmodell waren zudem Geldmarktprodukte. 

ETF Bestx. Das Premium-Segment für Exchange Traded Funds der Börse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de/etfbestx

ANZEIGE

Flop-5-ETFs im März

Index KAG WKN % 1 M

FTSE/Athex 20 (EUR) Lyxor LYX0BF -16,32 %

EURO STOXX Optimised Banks (EUR) Source A1JFG7 -10,87 %

S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll Lyxor LYX0PM -9,02 %

Leveraged FTSE MIB Monthly (EUR) RBS A1H6H6 -7,41 %

STOXX Europe 600 Opt. Basic Res. Source A0RPR2 -6,83 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 22.04.2013

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders) * Verhältnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

Hellas- sowie Bankenwerte im Minus
Deutliche Verluste erzielten Anleger vergangenen Monat mit Ak-
tien aus Griechenland und Italien. Auch Banken- und Rohstoff-
werte lagen im Minus, ebenso wie Produkte, die auf eine steigen-
de Volatilität des amerikanischen S&P 500 setzen.

Aktien-ETFs gefragt
Insgesamt setzten Anleger vergangenen Monat auf steigende 
Aktien- und Anleihekurse. Im Gegenzug trennten sich Investoren 
von Rohstoff- und Geldmarktprodukten.
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Alle Indexfonds im Überblick
Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr
(TER)

Kurs
22.04.2013

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüt-
tung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Tracking
Error 
1 Jahr

Afrika / Südafrika
FTSE/JSE Top 40 (USD) Lyxor LYX0BY 0,65 % 28,24 € 63,99 Nein synthetisch EUR 0,26 % -3,28 % 5,06 % 0,03 %

FTSE/JSE Top 40 (ZAR) RBS A0MU3W 0,65 % 31,28 € 9,70 Nein synthetisch EUR 0,42 % -3,09 % 5,70 % 0,02 %

MSCI EFM Africa ex South Africa (USD) RBS A1JHLZ 0,85 % 55,26 € 6,95 Nein synthetisch USD 2,28 % 8,57 % 30,22 % 0,00 %

MSCI EFM Africa Top 50 Capped (USD) db x-trackers DBX0HX 0,65 % 6,29 € 10,06 Nein synthetisch USD 1,06 % -1,98 % 13,32 % -

MSCI South Africa (USD) Credit Suisse A1C1HW 0,65 % 85,11 € 28,14 Nein vollständig USD 0,87 % -6,32 % 0,72 % 0,00 %

MSCI South Africa (USD) iShares A1C2Y9 0,74 % 23,00 € 13,80 Nein vollständig USD 0,83 % -6,38 % 0,66 % 0,00 %

SGI Pan Africa (EUR) Lyxor LYX0DK 0,85 % 8,11 € 79,68 Nein synthetisch EUR 0,51 % -10,34 % -12,68 % 0,02 %

Asien Länder
CNX Nifty (USD) db x-trackers DBX1NN 0,85 % 83,40 € 182,44 Nein synthetisch USD 2,43 % -0,18 % 5,16 % 0,02 %

CSI300 (CNY) db x-trackers DBX0M2 0,50 % 6,01 € 345,33 Nein synthetisch USD -4,29 % 1,59 % - -

CSI300 (CNY) Credit Suisse A1C1H1 0,50 % 70,97 € 115,34 Nein synthetisch USD -4,18 % 1,91 % 6,84 % 0,01 %

DJ China Offshore 50 (USD) iShares A0F5UE 0,61 % 28,69 € 57,38 Ja vollständig USD -1,66 % -1,69 % 5,41 % 0,01 %

FTSE China 25 (USD) db x-trackers DBX1FX 0,60 % 20,45 € 179,91 Nein synthetisch USD -3,34 % -4,26 % 7,04 % 0,06 %

FTSE China 25 Net (USD) iShares A0DPMY 0,74 % 76,52 € 726,92 Ja vollständig USD -3,32 % -4,24 % 7,14 % 0,05 %

FTSE Vietnam (USD) db x-trackers DBX1AG 0,85 % 17,76 € 261,61 Nein synthetisch USD 2,89 % 19,96 % 9,67 % 0,03 %

Hang Seng (HKD) ComStage ETF022 0,55 % 22,20 € 16,14 Nein synthetisch HKD -0,59 % 1,29 % 15,50 % 0,00 %

Hang Seng (HKD) Lyxor LYX0A7 0,65 % 20,74 € 128,32 Ja synthetisch EUR -1,25 % 1,01 % 15,31 % 0,02 %

Hang Seng China (HKD) Lyxor A0F5BW 0,65 % 101,92 € 921,72 Nein synthetisch EUR -3,18 % -2,57 % 8,91 % 0,02 %

Hang Seng China (HKD) ComStage ETF023 0,55 % 10,46 € 14,57 Nein synthetisch HKD -2,47 % -1,64 % 9,07 % 0,01 %

MSCI Australia (USD) Credit Suisse A1C1H6 0,50 % 114,21 € 35,63 Nein vollständig USD 1,93 % 12,31 % 27,07 % 0,00 %

MSCI Australia (USD) iShares A1C2Y7 0,59 % 24,81 € 95,77 Nein vollständig USD 1,97 % 12,27 % 26,76 % 0,00 %

MSCI Bangladesh IM (USD) db x-trackers DBX0KL 0,85 % 0,60 € 8,42 Nein synthetisch USD -2,57 % -4,27 % -15,71 % 0,01 %

MSCI China (Real Time) (HKD) ETFlab ETFL32 0,65 % 5,80 € 22,35 Ja vollständig HKD -2,20 % -1,57 % 10,28 % 0,00 %

MSCI China (USD) db x-trackers DBX0G2 0,65 % 8,60 € 107,51 Nein synthetisch USD -2,21 % -1,83 % 10,29 % 0,02 %

MSCI China H (USD) Amundi A0RF40 0,55 % 186,05 € 156,96 Nein synthetisch EUR -1,35 % -0,41 % 12,18 % 0,02 %

MSCI India (USD) Credit Suisse A1C1H2 0,75 % 68,35 € 35,54 Nein synthetisch USD 2,58 % 0,15 % 5,52 % 0,00 %

MSCI India (USD) Lyxor LYX0BA 0,85 % 10,58 € 869,32 Nein synthetisch EUR 1,86 % -0,22 % 4,81 % 0,02 %

MSCI India (USD) db x-trackers DBX0G0 0,75 % 6,71 € 42,61 Nein synthetisch USD 2,58 % 0,16 % 5,62 % 0,00 %

MSCI India (USD) Amundi A0RF48 0,80 % 326,95 € 35,46 Nein synthetisch EUR 1,42 % -0,65 % 4,65 % 0,02 %

MSCI Indonesia (Real Time) (USD) Lyxor LYX0ME 0,55 % 120,84 € 22,23 Nein synthetisch EUR 2,52 % 16,29 % 17,69 % 0,02 %

MSCI Indonesia (USD) db x-trackers DBX0EU 0,65 % 13,35 € 109,29 Nein synthetisch USD 3,21 % 16,59 % 17,86 % 0,00 %

MSCI Korea (Real Time) (KRW) Lyxor LYX0A8 0,65 % 37,24 € 90,04 Nein synthetisch EUR -2,62 % -0,73 % 4,55 % 0,03 %

MSCI Korea (USD) Credit Suisse A1C1H3 0,65 % 91,06 € 55,46 Nein vollständig USD -2,36 % -1,02 % 4,77 % 0,00 %

MSCI Korea (USD) iShares A0HG2L 0,74 % 26,79 € 444,78 Ja vollständig USD -1,95 % -1,47 % 5,14 % 0,01 %

MSCI Korea (USD) db x-trackers DBX1K2 0,65 % 42,06 € 89,25 Nein synthetisch USD -2,53 % -1,29 % 4,40 % 0,01 %

MSCI Malaysia (USD) Lyxor LYX0CW 0,65 % 15,57 € 75,32 Nein synthetisch EUR 4,23 % 1,57 % 7,37 % 0,02 %

MSCI Malaysia (USD) db x-trackers DBX0GW 0,50 % 11,29 € 24,71 Nein synthetisch USD 5,16 % 2,11 % 8,16 % 0,00 %

MSCI Pakistan IM (USD) db x-trackers DBX0KK 0,85 % 1,04 € 12,17 Nein synthetisch USD -0,99 % 6,95 % 17,30 % 0,05 %

MSCI Philippines IM (USD) db x-trackers DBX0H9 0,65 % 1,64 € 46,93 Nein synthetisch USD 3,53 % 22,62 % 49,50 % 0,00 %

MSCI Singapore IM (USD) db x-trackers DBX0KG 0,50 % 1,03 € 7,28 Nein synthetisch USD 3,89 % 6,76 % 20,17 % 0,00 %

MSCI Taiwan (USD) ComStage ETF119 0,60 % 14,02 € 30,33 Nein synthetisch USD 0,92 % 1,96 % 4,75 % 0,01 %

MSCI Taiwan (USD) Credit Suisse A1C1H4 0,65 % 88,24 € 18,53 Nein synthetisch USD 0,97 % 2,11 % 5,14 % 0,01 %

MSCI Taiwan (USD) Lyxor LYX0CT 0,65 % 7,34 € 30,97 Nein synthetisch USD 0,89 % 2,26 % 4,65 % 0,02 %

MSCI Taiwan (USD) iShares A0HG2K 0,74 % 24,98 € 232,28 Ja vollständig USD 1,60 % 2,61 % 5,24 % 0,00 %

MSCI Taiwan (USD) db x-trackers DBX1MT 0,65 % 13,80 € 64,78 Nein synthetisch USD 0,90 % 1,89 % 4,41 % 0,01 %

MSCI Thailand (USD) db x-trackers DBX0GY 0,50 % 17,55 € 33,79 Nein synthetisch USD 2,91 % 11,92 % 25,20 % 0,01 %

S&P CNX Nifty (INR) iShares A1H53K 0,85 % 16,42 € 44,87 Nein synthetisch USD 1,17 % -0,31 % 5,51 % 0,03 %

S&P/ASX 200 (AUD) Lyxor LYX0FU 0,40 % 40,75 € 27,47 Ja synthetisch EUR 1,34 % 11,35 % 24,43 % 0,01 %

S&P/ASX 200 Gross (AUD) db x-trackers DBX1A2 0,50 % 30,73 € 122,51 Nein synthetisch AUD 1,73 % 11,58 % 24,54 % 0,01 %

SET 50 (THB) Lyxor LYX0MD 0,45 % 163,23 € 25,46 Nein synthetisch EUR 5,04 % 17,42 % 36,55 % 0,03 %

Asien Region
DAXglobal Asia (EUR) RBS A0MU3S 0,65 % 37,92 € 13,88 Nein synthetisch EUR -0,40 % 4,01 % 11,55 % 0,00 %

MSCI AC Asia ex Japan (USD) UBS A1JZY0 0,62 % 81,84 € 64,68 Nein synthetisch USD 0,16 % 2,02 % - -

MSCI AC Asia ex Japan (USD) Lyxor LYX0DM 0,50 % 66,77 € 57,03 Nein synthetisch EUR -0,27 % 2,04 % 10,56 % 0,02 %

MSCI AC Asia ex Japan (USD) db x-trackers DBX1AE 0,65 % 24,70 € 747,91 Nein synthetisch USD 0,17 % 2,05 % 10,33 % 0,00 %

MSCI AC Asia-Pacific ex Japan (USD) Lyxor LYX0AB 0,60 % 36,07 € 439,96 Nein synthetisch EUR 0,14 % 4,53 % 14,11 % 0,02 %

MSCI AC Far East ex Japan (USD) iShares A0HGZS 0,74 % 33,90 € 1.878,33 Ja optimiert USD 0,20 % 2,17 % 11,28 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) Amundi A1H918 0,45 % 18,17 € 82,94 Nein synthetisch EUR -0,07 % 1,66 % 8,93 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) SPDR A1JJTG 0,65 % 35,29 € 151,74 Nein optimiert USD -0,48 % -2,05 % 6,98 % 0,05 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) db x-trackers DBX1MA 0,65 % 28,04 € 950,95 Nein synthetisch USD -0,26 % 1,08 % 8,30 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Asia (USD) Credit Suisse A1C1H5 0,65 % 81,06 € 42,87 Nein optimiert USD -0,30 % 0,89 % 8,05 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Far East (USD) HSBC A1C22Q 0,60 % 28,13 € 25,32 Ja optimiert USD -0,54 % 1,09 % 8,97 % 0,02 %
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MSCI Pacific (USD) ComStage ETF114 0,45 % 35,63 € 33,85 Nein synthetisch USD 5,28 % 12,58 % 17,32 % 0,01 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) ComStage ETF115 0,45 % 39,03 € 22,60 Nein synthetisch USD 2,01 % 9,84 % 24,67 % 0,01 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) Credit Suisse A0YEDR 0,48 % 92,82 € 55,72 Nein vollständig USD 1,96 % 10,12 % 24,39 % 0,00 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) HSBC A1C22P 0,40 % 10,74 € 106,35 Ja vollständig USD 2,00 % 10,17 % 24,48 % 0,01 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) UBS A0X97T 0,45 % 35,82 € 289,97 Ja vollständig USD 2,01 % 10,16 % 24,48 % 0,00 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) UBS A0X97U 0,30 % 10749,20 € 61,27 Ja vollständig USD 2,02 % 10,20 % 24,65 % 0,00 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) iShares A0YBR1 0,60 % 34,97 € 360,20 Ja vollständig USD 1,98 % 10,15 % 24,28 % 0,00 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) db x-trackers DBX1AF 0,45 % 38,87 € 381,44 Nein synthetisch USD 1,99 % 10,16 % 24,44 % 0,00 %

MSCI Pacific ex Japan (USD) Amundi A0RF49 0,45 % 392,18 € 94,40 Nein synthetisch EUR 2,16 % 10,67 % 24,71 % 0,02 %

Deutschland
DAX (EUR) ETFlab ETFL01 0,15 % 70,78 € 614,54 Nein vollständig EUR 0,68 % 2,36 % 12,05 % 0,00 %

DAX (EUR) ETFlab ETFL06 0,15 % 40,67 € 293,73 Ja vollständig EUR 0,67 % 2,36 % 12,24 % 0,00 %

DAX (EUR) db x-trackers DBX1DA 0,15 % 74,03 € 6.631,07 Nein synthetisch EUR 0,68 % 2,35 % 11,96 % 0,00 %

DAX (EUR) db x-trackers DBX0NH 0,15 % 74,68 € 91,48 Ja vollständig EUR 0,68 % 2,34 % - -

DAX (EUR) iShares 593393 0,16 % 67,52 € 12.995,17 Nein vollständig EUR 0,68 % 2,36 % 12,04 % 0,00 %

DAX (EUR) ComStage ETF002 0,15 % 40,76 € 47,15 Ja vollständig EUR 0,67 % 2,34 % 11,63 % 0,00 %

DAX (EUR) ComStage ETF001 0,12 % 74,28 € 595,01 Nein synthetisch EUR 0,68 % 2,36 % 12,03 % 0,00 %

DAX (EUR) Lyxor LYX0AC 0,15 % 72,74 € 587,38 Nein synthetisch EUR 0,67 % 2,33 % 11,87 % 0,00 %

F.A.Z. (EUR) ComStage ETF006 0,15 % 16,63 € 88,66 Nein synthetisch EUR 0,34 % 3,01 % 11,93 % 0,02 %

MDAX (EUR) iShares 593392 0,51 % 118,48 € 1.018,93 Nein vollständig EUR 0,12 % 11,69 % 23,88 % 0,00 %

MSCI Germany (EUR) Amundi A0REJQ 0,25 % 140,65 € 114,65 Nein synthetisch EUR 0,57 % 2,69 % 12,45 % 0,00 %

SDax (EUR) ComStage ETF005 0,70 % 54,99 € 72,62 Nein synthetisch EUR -5,30 % 8,37 % 8,30 % 0,00 %

Emerging Markets
DAXglobal BRIC (EUR) RBS A0MU3U 0,65 % 40,79 € 29,61 Nein synthetisch EUR -0,64 % -1,35 % -0,66 % 0,01 %

FTSE BRIC 50 (USD) iShares A0MSAE 0,74 % 19,06 € 579,30 Ja vollständig USD -0,05 % -0,40 % 1,85 % 0,01 %

MSCI BRIC (USD) db x-trackers DBX0HQ 0,65 % 32,06 € 6,41 Nein synthetisch USD -0,38 % -0,28 % 0,93 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) iShares A0YBR4 0,75 % 21,86 € 262,32 Nein optimiert USD 0,61 % 0,68 % 4,89 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Lyxor LYX0BX 0,55 % 7,67 € 1.119,24 Nein synthetisch EUR 0,00 % 0,85 % 5,10 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Amundi A1C9B1 0,45 % 3,02 € 459,86 Nein synthetisch EUR 0,21 % 1,22 % 5,26 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) db x-trackers DBX1EM 0,65 % 29,38 € 2.627,80 Nein synthetisch USD 0,46 % 0,89 % 5,03 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) SPDR A1JJTE 0,65 % 34,56 € 20,74 Nein optimiert USD 0,16 % -2,35 % 3,45 % 0,05 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Source A1JM6G 1,05 % 29,68 € 282,46 Nein synthetisch USD 0,46 % 0,89 % 5,02 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS A1JGBH 0,45 % 6026,87 € 144,27 Nein synthetisch USD 0,46 % 0,91 % 5,10 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS A1JGBJ 0,62 % 30,03 € 856,88 Nein synthetisch USD 0,45 % 0,87 % 4,92 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Credit Suisse A0JMLL 0,67 % 79,61 € 911,24 Nein optimiert USD 0,38 % 0,99 % 4,38 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS UB42AA 0,70 % 76,17 € 119,83 Ja optimiert USD 0,46 % 0,78 % 5,29 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) UBS UB42AB 0,45 % 76160,87 € 127,80 Ja optimiert USD 0,48 % 0,84 % 5,55 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) ComStage ETF127 0,50 % 30,46 € 65,64 Nein synthetisch USD 0,50 % 1,02 % 5,59 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) iShares A0HGZT 0,75 % 29,68 € 5.099,83 Ja optimiert USD 0,57 % 0,73 % 4,62 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets (Real Time) (USD) ETFlab ETFL34 0,65 % 30,11 € 12,98 Nein synthetisch USD 0,38 % 0,76 % 4,94 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets EMEA (USD) db x-trackers DBX1EA 0,65 % 24,49 € 78,65 Nein synthetisch USD 0,49 % -3,06 % 2,33 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets EMEA (USD) Credit Suisse A1C1HU 0,65 % 82,64 € 9,17 Nein synthetisch USD 0,46 % -3,11 % 2,05 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Minimum Volatility (USD) iShares A1KB2B 0,40 % 20,29 € 68,99 Nein optimiert USD 2,03 % 5,00 % - -

MSCI Emerging Markets Small Cap (USD) iShares A0YBR0 0,74 % 52,24 € 284,73 Ja optimiert USD 3,11 % 8,09 % 12,87 % 0,02 %

MSCI Frontier Markets (USD) RBS A1JHLY 0,90 % 48,23 € 6,56 Nein synthetisch USD 3,12 % 11,06 % 14,48 % 0,00 %

MSCI GCC Countr. ex Saudi Arabia Top 50 Cap. (USD) RBS A1JHL0 0,70 % 48,69 € 4,46 Nein synthetisch USD 3,87 % 13,01 % 13,50 % 0,00 %

MSCI GCC ex Saudi Arabia 10/40 (USD) iShares A0RM47 0,80 % 27,93 € 12,29 Ja optimiert USD 3,19 % 10,91 % 11,40 % 0,00 %

Ossiam Emerging Markets Minimum Variance (USD) Ossiam A1JPU8 0,75 % 89,26 € 18,80 Nein synthetisch USD 2,33 % 2,59 % 10,86 % 0,01 %

Ossiam Emerging Markets Minimum Variance (USD) Ossiam A1JPU9 0,75 % 89,03 € 45,92 Nein synthetisch USD 1,61 % 2,23 % 10,26 % 0,02 %

S&P Select Frontiers (USD) db x-trackers DBX1A9 0,95 % 7,36 € 48,04 Nein synthetisch USD 1,20 % 7,96 % 5,15 % 0,00 %

S&P SMIT 40 (EUR) ComStage ETF129 0,60 % 139,71 € 30,04 Nein synthetisch EUR 3,65 % - - -

Europa
C-QUADRAT European Equity (EUR) C-Quadrat A1C3EJ 0,70 % 88,41 € 26,52 Nein synthetisch EUR -2,38 % -1,28 % -17,83 % 0,00 %

EURO STOXX (EUR) iShares A0D8Q0 0,20 % 26,17 € 590,18 Ja vollständig EUR -0,05 % 2,58 % 11,36 % 0,01 %

EURO STOXX 50 (EUR) Source A0YESX 0,15 % 25,71 € 0,00 Ja synthetisch EUR -0,28 % -0,11 % 10,11 % 0,00 %

EURO STOXX 50 (EUR) Source A0RGCL 0,15 % 44,99 € 237,17 Nein synthetisch EUR -0,28 % -0,12 % 10,11 % 0,00 %

EURO STOXX 50 (EUR) HSBC A1C0BB 0,15 % 26,05 € 73,20 Ja vollständig EUR -0,28 % 0,30 % 10,71 % 0,04 %

EURO STOXX 50 (EUR) Credit Suisse A0YEDJ 0,20 % 65,94 € 125,31 Nein vollständig EUR -0,30 % -0,09 % 10,53 % 0,00 %

EURO STOXX 50 (EUR) iShares 935927 0,35 % 25,77 € 4.067,22 Ja vollständig EUR -0,31 % -0,11 % 10,35 % 0,00 %

EURO STOXX 50 (EUR) iShares A0RD80 0,35 % 25,18 € 73,01 Nein vollständig EUR -0,31 % -0,11 % 10,35 % 0,00 %

EURO STOXX 50 (EUR) Lyxor 798328 0,20 % 25,71 € 3.825,93 Ja synthetisch EUR -0,28 % -0,11 % 10,51 % 0,00 %

EURO STOXX 50 (EUR) iShares 593395 0,16 % 25,96 € 3.645,36 Ja vollständig EUR -0,31 % 0,27 % 10,19 % 0,01 %

EURO STOXX 50 (EUR) UBS 794357 0,35 % 25,67 € 232,37 Ja vollständig EUR -0,30 % -0,10 % 10,32 % 0,00 %

EURO STOXX 50 (EUR) UBS 778188 0,15 % 25718,63 € 384,03 Ja vollständig EUR -0,29 % -0,05 % 10,56 % 0,00 %

EURO STOXX 50 (EUR) ETFlab ETFL02 0,15 % 25,92 € 680,81 Ja vollständig EUR -0,30 % 0,28 % 10,48 % 0,01 %

EURO STOXX 50 (EUR) db x-trackers DBX1EU 0,00 % 26,14 € 1.312,99 Ja synthetisch EUR -0,28 % -0,06 % 10,49 % 0,00 %

EURO STOXX 50 (EUR) Amundi A0REJL 0,15 % 45,78 € 734,46 Nein synthetisch EUR -0,72 % -0,51 % 9,98 % 0,01 %

EURO STOXX 50 (EUR) db x-trackers DBX1ET 0,00 % 30,30 € 781,75 Nein synthetisch EUR -0,28 % -0,06 % 10,53 % 0,00 %
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EURO STOXX 50 (EUR) db x-trackers DBX0GJ 0,15 % 25,75 € 65,66 Ja vollständig EUR -0,28 % -0,05 % - -

EURO STOXX 50 (EUR) ComStage ETF054 0,15 % 25,82 € 12,84 Ja vollständig EUR -0,27 % 0,26 % 10,14 % 0,01 %

EURO STOXX 50 (EUR) ComStage ETF050 0,10 % 46,09 € 177,83 Nein synthetisch EUR -0,29 % 0,35 % 10,53 % 0,01 %

EURO STOXX 50 (EUR) BNP A0RNKU 0,25 % 25,59 € 100,16 Ja synthetisch EUR -0,72 % -0,19 % 9,99 % 0,01 %

EURO STOXX 50 (EUR) BNP A0ESW5 0,25 % 33,79 € 272,39 Nein synthetisch EUR -0,72 % -0,18 % 10,02 % 0,01 %

EURO STOXX 50 Equal Weight (EUR) Ossiam A1JH11 0,30 % 95,24 € 9,47 Nein synthetisch EUR -1,12 % -1,46 % 8,75 % 0,00 %

EURO STOXX 50 ex Financials (EUR) db x-trackers DBX0NE 0,20 % 13,31 € 11,98 Ja vollständig EUR 1,71 % 2,04 % - -

FTSE Eurofirst 100 (EUR) iShares A0DPM1 0,40 % 21,85 € 49,72 Ja vollständig EUR 1,60 % 3,00 % 12,26 % 0,00 %

FTSEurofirst 80 (EUR) iShares A0DPM0 0,40 % 8,16 € 39,61 Ja vollständig EUR 0,18 % 0,86 % 10,65 % 0,00 %

iSTOXX Europe Minimum Variance (EUR) Ossiam A1JH10 0,65 % 116,71 € 134,26 Nein synthetisch EUR 4,66 % 9,12 % 19,54 % 0,00 %

MSCI EMU (EUR) Amundi A0REJN 0,25 % 118,51 € 258,03 Nein synthetisch EUR -0,33 % 1,84 % 11,07 % 0,01 %

MSCI EMU (EUR) SPDR A1KBQ3 0,30 % 28,85 € 199,09 Nein vollständig EUR 0,11 % - - -

MSCI EMU (EUR) UBS A1JJCE 0,17 % 107,24 € 30,72 Nein synthetisch EUR 0,09 % 2,23 % 11,01 % 0,00 %

MSCI EMU (EUR) UBS A1JJCD 0,00 % 10761,64 € 1,93 Nein synthetisch EUR 0,10 % 2,27 % 11,20 % 0,00 %

MSCI EMU (EUR) UBS 633611 0,40 % 84,22 € 362,46 Ja vollständig EUR 0,09 % 2,26 % 11,58 % 0,00 %

MSCI EMU (EUR) UBS A0X97X 0,23 % 84612,97 € 100,01 Ja vollständig EUR 0,10 % 2,31 % 11,76 % 0,00 %

MSCI EMU (Local) Credit Suisse A0YEDX 0,33 % 66,61 € 727,71 Nein vollständig EUR 0,08 % 2,24 % 11,61 % 0,02 %

MSCI EMU (Real Time) (EUR) Lyxor A0BK6R 0,30 % 33,68 € 268,90 Ja synthetisch EUR 0,10 % 2,25 % 11,55 % 0,00 %

MSCI EMU (USD) ComStage ETF112 0,25 % 17,11 € 41,77 Nein synthetisch USD 0,81 % 2,70 % 12,21 % 0,00 %

MSCI Europe (EUR) Credit Suisse A0YEDW 0,33 % 78,20 € 52,75 Nein vollständig EUR 1,61 % 5,40 % 14,54 % 0,00 %

MSCI Europe (EUR) UBS A0X97P 0,35 % 49,12 € 17,83 Ja vollständig EUR 1,61 % 5,42 % 14,65 % 0,00 %

MSCI Europe (EUR) UBS A0X97Q 0,23 % 48915,02 € 34,34 Ja vollständig EUR 1,62 % 5,45 % 14,80 % 0,00 %

MSCI Europe (EUR) iShares A0M5X2 0,35 % 18,01 € 2.013,58 Ja optimiert EUR 1,61 % 5,42 % 14,69 % 0,00 %

MSCI Europe (EUR) Amundi A0REJM 0,28 % 140,61 € 383,70 Nein synthetisch EUR 1,17 % 4,98 % 14,18 % 0,00 %

MSCI Europe (EUR) iShares A0YBR2 0,35 % 32,31 € 158,33 Nein optimiert EUR 1,61 % 5,42 % 14,61 % 0,00 %

MSCI Europe (EUR) HSBC A1C22L 0,30 % 9,91 € 39,64 Ja vollständig EUR 1,63 % 5,77 % 14,78 % 0,03 %

MSCI Europe (EUR) Source A0RGCM 0,30 % 139,44 € 698,66 Nein synthetisch EUR 1,59 % 5,39 % 14,50 % 0,00 %

MSCI Europe (Real Time) (EUR) ETFlab ETFL28 0,30 % 9,92 € 42,49 Ja vollständig EUR 1,60 % 5,75 % 14,66 % 0,01 %

MSCI Europe (Real Time) (EUR) Lyxor A0JDGC 0,30 % 98,24 € 541,16 Ja synthetisch EUR 1,60 % 5,42 % 14,69 % 0,00 %

MSCI Europe (USD) ComStage ETF111 0,25 % 37,09 € 20,75 Nein synthetisch USD 2,33 % 5,94 % 15,43 % 0,00 %

MSCI Europe (USD) db x-trackers DBX1ME 0,30 % 37,12 € 969,11 Nein synthetisch USD 2,32 % 5,79 % 15,31 % 0,00 %

MSCI Europe (USD) SPDR 550888 0,30 % 127,54 € 353,92 Nein vollständig EUR 1,60 % 5,40 % 14,70 % 0,02 %

MSCI Europe ex EMU (EUR) Amundi A0YF2V 0,30 % 162,38 € 114,70 Nein synthetisch EUR 2,32 % 7,46 % 16,57 % 0,00 %

MSCI Europe ex Financials (EUR) Amundi A1KARR 0,30 % 118,42 € 21,79 Nein synthetisch EUR 2,16 % - - -

MSCI Europe ex UK (EUR) iShares A0J209 0,40 % 22,04 € 934,69 Ja optimiert EUR 0,90 % 5,56 % 15,45 % 0,00 %

MSCI Europe Minimum Volatility (EUR) iShares A1KB2C 0,25 % 26,47 € 5,29 Nein optimiert EUR 4,02 % 7,85 % - -

MSCI Pan-Euro (EUR) db x-trackers DBX0B7 0,30 % 13,44 € 41,01 Nein synthetisch EUR 1,55 % 5,22 % 14,34 % 0,00 %

STOXX Europe 50 (EUR) ETFlab ETFL25 0,19 % 26,72 € 7,68 Ja vollständig EUR 2,32 % 6,01 % 13,93 % 0,01 %

STOXX Europe 50 (EUR) iShares 935926 0,35 % 26,43 € 525,87 Ja vollständig EUR 2,32 % 5,62 % 14,00 % 0,00 %

STOXX Europe 50 (EUR) iShares 593394 0,52 % 26,79 € 359,01 Ja vollständig EUR 2,30 % 5,95 % 13,82 % 0,01 %

STOXX Europe 50 (EUR) Source A0RGCU 0,35 % 47,75 € 5,90 Nein synthetisch EUR 2,30 % 5,57 % 13,57 % 0,00 %

STOXX Europe 600 (EUR) Amundi A0X9R1 0,18 % 50,94 € 82,01 Nein synthetisch EUR 1,19 % 5,20 % 14,78 % 0,00 %

STOXX Europe 600 (EUR) BNP A0Q9UV 0,30 % 32,45 € 173,04 Nein synthetisch EUR 1,62 % 5,94 % 15,06 % 0,01 %

STOXX Europe 600 (EUR) ComStage ETF060 0,20 % 51,03 € 110,16 Nein synthetisch EUR 1,65 % 6,12 % 15,39 % 0,01 %

STOXX Europe 600 (EUR) Source A0RGCK 0,19 % 50,52 € 300,36 Nein synthetisch EUR 1,64 % 5,67 % 15,22 % 0,00 %

STOXX Europe 600 (EUR) db x-trackers DBX1A7 0,20 % 50,83 € 329,58 Nein synthetisch EUR 1,64 % 5,68 % 15,24 % 0,00 %

STOXX Europe 600 (EUR) iShares 263530 0,20 % 28,91 € 2.046,56 Ja vollständig EUR 1,65 % 6,02 % 15,26 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Equal Weight (EUR) Ossiam A1JH12 0,35 % 52,41 € 57,56 Nein synthetisch EUR 0,64 % 5,54 % 15,04 % 0,00 %

Europa Länder (Sonstige)
ATX (Real Time) (EUR) ComStage ETF031 0,25 % 25,34 € 26,57 Nein synthetisch EUR -4,46 % -1,87 % 11,23 % 0,00 %

ATX (Real Time) (EUR) iShares A0D8Q2 0,32 % 23,67 € 72,20 Ja vollständig EUR -4,42 % -1,72 % 11,60 % 0,00 %

ATX (Real Time) (EUR) db x-trackers DBX0KJ 0,25 % 33,26 € 14,97 Nein synthetisch EUR -4,48 % -1,89 % 11,53 % 0,00 %

CAC 40 (EUR) ComStage ETF040 0,20 % 39,92 € 20,00 Nein synthetisch EUR 0,36 % 3,20 % 12,44 % 0,01 %

CAC 40 (EUR) Amundi A0HHFJ 0,25 % 42,69 € 488,62 Nein vollständig EUR -0,15 % 2,11 % 13,07 % 0,01 %

CAC 40 (EUR) db x-trackers DBX1AR 0,20 % 36,45 € 26,07 Ja synthetisch EUR 0,33 % 2,58 % 12,16 % 0,00 %

FTSE MIB (End of Day) (EUR) Credit Suisse A0YEDP 0,33 % 49,59 € 50,83 Nein vollständig EUR -3,69 % -5,82 % -0,72 % 0,00 %

FTSE MIB (Real Time) (EUR) db x-trackers DBX1MB 0,30 % 15,58 € 117,30 Ja synthetisch EUR -3,68 % -5,80 % -1,20 % 0,00 %

FTSE/Athex 20 (EUR) Lyxor LYX0BF 0,45 % 1,46 € 57,52 Ja synthetisch EUR -16,32 % -9,69 % 0,54 % 0,00 %

MSCI Nordic (EUR) Amundi A0REJU 0,25 % 235,87 € 194,32 Nein synthetisch EUR 0,22 % 8,56 % 15,70 % 0,00 %

MSCI Spain (EUR) Amundi A0REJT 0,25 % 135,26 € 38,88 Nein synthetisch EUR -4,43 % -3,26 % 4,30 % 0,00 %

PSI 20 (EUR) ComStage ETF047 0,35 % 6,06 € 23,59 Nein synthetisch EUR -2,72 % 2,86 % 10,11 % 0,04 %

Großbritannien
FTSE 100 (GBP) db x-trackers DBX0NF 0,30 % 7,39 € 15,51 Ja vollständig GBP 3,40 % 5,94 % - -

FTSE 100 (GBP) ComStage ETF081 0,25 % 51,60 € 6,45 Nein synthetisch GBP 3,38 % 5,46 % 13,57 % 0,01 %

FTSE 100 (GBP) HSBC A1C0BC 0,35 % 73,52 € 390,37 Ja vollständig GBP 3,37 % 5,92 % 13,46 % 0,03 %

FTSE 100 (GBP) Credit Suisse A0YEDM 0,33 % 92,13 € 85,24 Nein vollständig GBP 3,36 % 5,91 % 13,35 % 0,00 %

FTSE 100 (GBP) UBS 794362 0,35 % 70,83 € 131,65 Ja vollständig GBP 3,37 % 5,94 % 13,49 % 0,00 %

FTSE 100 (GBP) UBS A0X97Y 0,23 % 14727,43 € 57,44 Ja vollständig GBP 3,38 % 5,97 % 13,63 % 0,00 %
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FTSE 100 (GBP) iShares 628940 0,51 % 74,39 € 119,02 Ja vollständig GBP 3,35 % 5,30 % 13,05 % 0,01 %

FTSE 100 (GBP) db x-trackers DBX1F1 0,30 % 7,55 € 314,80 Ja synthetisch GBP 3,38 % 5,95 % 13,52 % 0,00 %

FTSE 100 (GBP) UBS A1C170 0,30 % 51,48 € 317,57 Nein synthetisch GBP 3,37 % 5,91 % 13,40 % 0,00 %

FTSE 250 (GBP) db x-trackers DBX1F2 0,35 % 16,23 € 88,25 Ja synthetisch GBP 3,90 % 9,01 % 22,15 % 0,00 %

FTSE 250 (GBP) ComStage ETF082 0,30 % 101,90 € 2,34 Nein synthetisch GBP 3,90 % 9,16 % 22,21 % 0,00 %

FTSE All-Share (GBP) db x-trackers DBX1FA 0,40 % 3,97 € 225,23 Ja synthetisch GBP 3,46 % 6,38 % 14,71 % 0,00 %

FTSE All-Share (GBP) ComStage ETF080 0,35 % 55,62 € 12,40 Nein synthetisch GBP 3,46 % 5,99 % 14,77 % 0,01 %

FTSE All-Share (GBP) SPDR A1JT1A 0,30 % 39,47 € 173,66 Nein optimiert GBP 3,49 % 6,44 % 15,38 % 0,00 %

MSCI UK (EUR) Amundi A0REJR 0,25 % 140,31 € 205,34 Nein synthetisch EUR 2,62 % 4,74 % 13,09 % 0,00 %

MSCI UK (GBP) Credit Suisse A0YEDT 0,33 % 88,60 € 221,47 Nein vollständig GBP 3,20 % 5,78 % 13,42 % 0,00 %

Japan
MSCI Japan (EUR) Amundi A0REJW 0,45 % 124,49 € 185,98 Nein synthetisch EUR 8,09 % 15,86 % 13,38 % 0,01 %

MSCI Japan (JPY) ETFlab ETFL30 0,50 % 5,42 € 13,54 Ja vollständig JPY 7,04 % 13,81 % 11,76 % 0,00 %

MSCI Japan (USD) ComStage ETF117 0,45 % 33,69 € 20,80 Nein synthetisch USD 7,59 % 14,51 % 12,82 % 0,01 %

MSCI Japan (USD) HSBC A1C0BD 0,40 % 19,70 € 58,15 Ja vollständig USD 7,60 % 14,54 % 12,90 % 0,02 %

MSCI Japan (USD) iShares A0DPMW 0,59 % 8,65 € 2.091,78 Ja optimiert USD 7,48 % 14,85 % 12,62 % 0,00 %

MSCI Japan (USD) iShares A0YBR5 0,59 % 22,46 € 62,88 Nein optimiert USD 7,49 % 14,90 % 12,62 % 0,00 %

MSCI Japan (USD) db x-trackers DBX1MJ 0,50 % 33,31 € 470,17 Nein synthetisch USD 7,59 % 14,50 % 12,74 % 0,01 %

MSCI Japan (USD) Source A0RGCR 0,45 % 33,50 € 101,88 Nein synthetisch USD 7,59 % 14,50 % 12,79 % 0,01 %

MSCI Japan 100% Hedged to EUR (EUR) iShares A1H53P 0,64 % 33,18 € 1.055,05 Nein optimiert EUR 6,85 % 20,43 % 19,13 % 0,00 %

MSCI Japan EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0KT 0,60 % 13,94 € 77,25 Nein synthetisch USD 6,92 % 20,60 % - -

MSCI Japan Local (JPY) Credit Suisse A0YEDV 0,48 % 83,06 € 608,49 Nein vollständig JPY 7,12 % 14,08 % 11,98 % 0,00 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS 794361 0,55 % 27,06 € 584,57 Ja vollständig JPY 7,10 % 14,04 % 11,89 % 0,00 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS A0J3H2 0,35 % 27032,74 € 207,02 Ja vollständig JPY 7,12 % 14,09 % 12,10 % 0,00 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS A1JJCJ 0,50 % 94,23 € 13,19 Nein synthetisch JPY 7,11 % 14,04 % 11,92 % 0,00 %

MSCI Japan Local (JPY) UBS A1JJCH 0,33 % 9456,67 € 3,48 Nein synthetisch JPY 7,12 % 14,09 % 12,11 % 0,00 %

Nikkei 225 (JPY) iShares A0H08D 0,51 % 10,33 € 170,51 Ja vollständig JPY 7,51 % 12,08 % 12,36 % 0,01 %

Nikkei 225 (JPY) db x-trackers DBX0NJ 0,50 % 10,35 € 16,30 Ja vollständig JPY 7,56 % - - -

Nikkei 225 (JPY) ComStage ETF020 0,45 % 10,70 € 54,65 Nein synthetisch JPY 7,43 % 12,08 % 11,91 % 0,01 %

Nikkei 225 (JPY) Credit Suisse A0YEDQ 0,48 % 90,66 € 56,55 Nein vollständig JPY 7,56 % 12,20 % 12,42 % 0,01 %

Topix (JPY) ComStage ETF021 0,45 % 9,03 € 22,64 Nein synthetisch JPY 7,11 % 13,98 % 11,20 % 0,00 %

Topix (JPY) Lyxor A0ESMK 0,45 % 87,19 € 398,53 Ja synthetisch EUR 6,82 % 14,34 % 11,64 % 0,03 %

Topix EUR Daily Hedged (EUR) Amundi A1J4TX 0,48 % 145,99 € 451,12 Nein synthetisch EUR 7,97 % 21,64 % - -

Topix EUR Hedged (EUR) RBS A1H6JD 0,50 % 28,28 € 21,84 Nein synthetisch EUR 7,19 % 20,80 % 19,54 % 0,01 %

Kanada
MSCI Canada (USD) db x-trackers DBX0ET 0,35 % 33,59 € 19,65 Nein synthetisch USD 3,04 % 3,86 % 7,52 % 0,00 %

MSCI Canada (USD) iShares A1C2Y8 0,59 % 20,89 € 136,82 Nein vollständig USD 3,04 % 3,90 % 7,52 % 0,00 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A1JJCF 0,28 % 6237,84 € 10,22 Nein synthetisch CAD 2,68 % 3,78 % 7,22 % 0,00 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A1JJCG 0,45 % 31,08 € 34,16 Nein synthetisch CAD 2,66 % 3,74 % 7,03 % 0,00 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A0X97V 0,50 % 22,67 € 55,20 Ja vollständig CAD 2,69 % 3,80 % 7,27 % 0,00 %

MSCI Canada Local (CAD) Credit Suisse A0YEDS 0,48 % 81,96 € 139,29 Nein vollständig CAD 2,71 % 3,85 % 7,46 % 0,00 %

MSCI Canada Local (CAD) UBS A0X97W 0,32 % 22640,47 € 62,83 Ja vollständig CAD 2,71 % 3,85 % 7,46 % 0,00 %

S&P/TSX 60 (CAD) Lyxor LYX0FT 0,40 % 52,27 € 31,10 Ja synthetisch EUR 2,31 % 3,69 % 8,00 % 0,01 %

Lateinamerika
BOVESPA (BRL) Lyxor LYX0BE 0,65 % 18,88 € 416,37 Nein synthetisch EUR -2,11 % -3,73 % -18,87 % 0,03 %

MSCI Brazil (ADR) EUR Hedged (EUR) RBS A1JHL1 0,60 % 36,91 € 3,12 Nein synthetisch EUR 0,08 % -2,91 % -15,59 % 0,00 %

MSCI Brazil (USD) HSBC A1C22N 0,60 % 19,77 € 11,60 Ja vollständig USD 1,30 % 1,88 % -9,52 % 0,04 %

MSCI Brazil (USD) db x-trackers DBX1MR 0,65 % 39,81 € 210,69 Nein synthetisch USD 1,28 % 1,79 % -9,97 % 0,00 %

MSCI Brazil (USD) UBS A1JZ8J 0,60 % 8,16 € 2,45 Ja vollständig USD 1,32 % 2,09 % - -

MSCI Brazil (USD) UBS A1JZ8K 0,43 % 8203,75 € 0,82 Ja vollständig USD 1,33 % 2,14 % - -

MSCI Brazil (USD) Credit Suisse A1C1HY 0,65 % 65,45 € 45,55 Nein vollständig USD 1,26 % 2,02 % -9,51 % 0,00 %

MSCI Brazil (USD) iShares A0HG2M 0,74 % 32,16 € 572,52 Ja vollständig USD 1,30 % 2,07 % -9,50 % 0,00 %

MSCI Brazil (USD) Amundi A0YF2U 0,55 % 40,71 € 168,96 Nein synthetisch USD 0,60 % 1,26 % -10,25 % 0,01 %

MSCI Chile (USD) db x-trackers DBX0HW 0,65 % 3,82 € 4,67 Nein synthetisch USD 0,36 % 7,30 % -1,32 % 0,00 %

MSCI Chile (USD) Credit Suisse A1C1HZ 0,65 % 76,84 € 34,19 Nein vollständig USD 0,39 % 7,37 % -1,03 % 0,00 %

MSCI EM Latin America (Brazil ADR) EUR Hedged (EUR) RBS A1JHL2 0,65 % 38,64 € 3,40 Nein synthetisch EUR -0,44 % -2,20 % -8,77 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) db x-trackers DBX1ML 0,65 % 42,55 € 310,11 Nein synthetisch USD 2,45 % 3,70 % -1,24 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) Lyxor LYX0B0 0,65 % 28,36 € 239,73 Nein synthetisch EUR 1,74 % 3,39 % -1,60 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) Amundi A1H917 0,45 % 13,68 € 57,96 Nein synthetisch EUR 1,65 % 3,33 % -1,67 % 0,02 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) SPDR A1JJTH 0,65 % 17,00 € 5,10 Nein optimiert USD 2,62 % 3,38 % -0,46 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Latin America (USD) Credit Suisse A1C1HX 0,65 % 76,10 € 15,75 Nein optimiert USD 2,44 % 3,76 % -0,94 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Latin America 10/40 (USD) iShares A0NA0K 0,74 % 18,65 € 244,28 Ja optimiert USD 2,65 % 3,73 % -1,15 % 0,01 %

MSCI Mexico (USD) db x-trackers DBX0ES 0,65 % 4,79 € 101,78 Nein synthetisch USD 5,91 % 8,71 % 21,98 % 0,00 %

MSCI Mexico Capped (USD) Credit Suisse A1C1H0 0,65 % 116,21 € 53,57 Nein vollständig USD 6,26 % 9,13 % 22,68 % 0,00 %

MSCI Mexico IMI Capped Index (USD) iShares A1J7CN 0,65 % 22,93 € 11,47 Nein vollständig USD 6,52 % 9,66 % - 0,02 %

Osteuropa
CECE Composite (EUR) Lyxor A0F6BV 0,50 % 17,05 € 336,26 Nein synthetisch EUR -4,52 % -10,52 % 4,00 % 0,00 %

MSCI Eastern Europe ex Russia (EUR) Amundi A0RF41 0,45 % 238,57 € 21,95 Nein synthetisch EUR -3,97 % -9,04 % 2,68 % 0,00 %
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MSCI Emerging Markets Eastern Europe (USD) ComStage ETF116 0,60 % 31,11 € 14,03 Nein synthetisch USD -1,92 % -3,10 % -2,29 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Eastern Europe 10/40 (USD) db x-trackers DBX0HY 0,65 % 5,49 € 2,74 Nein synthetisch USD -1,90 % -3,00 % 0,07 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Eastern Europe 10/40 (USD) iShares A0HGZV 0,74 % 20,19 € 187,80 Ja optimiert USD -2,01 % -3,20 % 0,21 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Europe (USD) SPDR A1JJTJ 0,65 % 15,41 € 10,79 Nein optimiert USD 0,24 % -0,31 % 4,35 % 0,02 %

MSCI Poland (USD) iShares A1H8EL 0,74 % 15,99 € 39,96 Nein vollständig USD -2,83 % -9,01 % 9,68 % 0,01 %

SETX (EUR) RBS A0MU3T 0,60 % 10,37 € 4,61 Nein synthetisch EUR -1,33 % 7,11 % 6,24 % 0,02 %

STOXX EU Enlarged 15 (EUR) iShares A0D8Q1 0,52 % 17,58 € 11,43 Ja vollständig EUR -5,37 % -10,73 % -1,63 % 0,01 %

Russland
DAXglobal Russia (EUR) RBS A0MU3V 0,65 % 38,65 € 14,59 Nein synthetisch EUR -3,15 % -2,84 % -2,98 % 0,02 %

DJ Russia GDR (USD) Lyxor LYX0AF 0,65 % 28,04 € 499,61 Nein synthetisch EUR -2,48 % -2,24 % -5,05 % 0,03 %

MSCI Russia 25% Capped (USD) db x-trackers DBX1RC 0,65 % 20,78 € 283,99 Ja synthetisch USD -1,48 % -0,76 % -3,37 % 0,00 %

MSCI Russia 30% Capped (USD) ComStage ETF118 0,60 % 115,87 € 13,90 Nein synthetisch USD -1,44 % -1,05 % -3,96 % 0,01 %

MSCI Russia ADR/GDR (USD) Credit Suisse A1C1HV 0,65 % 77,18 € 282,48 Nein vollständig USD -1,51 % -0,96 % -4,96 % -

MSCI Russia Capped Index (USD) iShares A1H53L 0,74 % 17,70 € 15,50 Nein synthetisch USD -1,18 % -0,59 % -4,55 % 0,00 %

Schweiz
MSCI Switzerland (EUR) Amundi A0REJV 0,25 % 179,80 € 151,71 Nein synthetisch EUR 2,67 % 13,34 % 25,03 % 0,01 %

SLI (CHF) db x-trackers DBX1AA 0,35 % 94,15 € 19,21 Ja synthetisch CHF 1,85 % 12,27 % 23,72 % 0,00 %

SMI (CHF) db x-trackers DBX1SM 0,30 % 63,68 € 402,17 Ja synthetisch CHF 3,38 % 14,23 % 26,48 % 0,00 %

SMI (CHF) Credit Suisse 935568 0,39 % 63,89 € 2.730,94 Ja vollständig CHF 3,60 % 14,71 % 27,41 % 0,00 %

SMI (CHF) iShares 593396 0,52 % 64,01 € 147,23 Ja vollständig CHF 3,48 % 14,43 % 27,02 % 0,01 %

SMI (CHF) ComStage ETF030 0,25 % 69,23 € 56,55 Nein synthetisch CHF 3,45 % 14,36 % 26,46 % 0,01 %

SPI (CHF) ComStage ETF029 0,40 % 57,28 € 15,12 Nein synthetisch CHF 3,20 % 13,87 % 24,07 % 0,00 %

Türkei
DJ Turkey Titans 20 (EUR) RBS A0MSJG 0,60 % 195,30 € 11,87 Nein synthetisch EUR 8,13 % 9,23 % 41,68 % 0,01 %

DJ Turkey Titans 20 (USD) Lyxor LYX0AK 0,65 % 59,81 € 250,42 Nein synthetisch EUR 8,97 % 10,09 % 42,60 % 0,02 %

MSCI Turkey (EUR) UBS A1JA1P 0,60 % 45,16 € 4,40 Ja vollständig EUR 9,17 % 10,03 % 42,92 % 0,01 %

MSCI Turkey (EUR) UBS A1JA1Q 0,43 % 11282,33 € 5,75 Ja vollständig EUR 9,18 % 10,07 % 43,18 % 0,01 %

MSCI Turkey (USD) iShares A0LGQN 0,74 % 34,07 € 224,87 Ja vollständig USD 10,93 % 11,43 % 45,30 % 0,00 %

USA
DJ Industrial Average (USD) Lyxor 541779 0,50 % 112,48 € 470,07 Ja synthetisch EUR 5,71 % 14,75 % 16,75 % 0,02 %

DJ Industrial Average (USD) Credit Suisse A0YEDK 0,33 % 110,52 € 93,94 Nein vollständig USD 6,44 % 15,13 % 17,37 % 0,00 %

DJ Industrial Average (USD) ComStage ETF010 0,45 % 120,28 € 55,39 Nein synthetisch USD 6,41 % 16,57 % 16,84 % 0,02 %

DJ Industrial Average Gross (USD) iShares 628939 0,51 % 111,32 € 178,11 Ja vollständig USD 5,97 % 15,39 % 16,56 % 0,02 %

Dynamic Market Intellidex (USD) PowerShares A0M2EH 0,75 % 7,94 € 19,84 Ja vollständig USD 7,27 % 17,38 % 26,23 % 0,01 %

MSCI North America (USD) ComStage ETF113 0,25 % 31,79 € 221,93 Nein synthetisch USD 6,13 % 15,07 % 17,29 % 0,02 %

MSCI North America (USD) iShares A0J206 0,40 % 22,99 € 1.889,52 Ja optimiert USD 6,07 % 12,99 % 17,10 % 0,00 %

MSCI USA (End of Day) (USD) HSBC A1C22K 0,30 % 11,33 € 185,86 Ja vollständig USD 6,34 % 13,84 % 18,04 % 0,04 %

MSCI USA (End of Day) (USD) ComStage ETF120 0,25 % 29,03 € 319,48 Nein synthetisch USD 6,41 % 16,04 % 18,19 % 0,03 %

MSCI USA (End of Day) (USD) Lyxor A0JMFG 0,30 % 113,75 € 432,70 Ja synthetisch EUR 5,60 % 13,46 % 17,48 % 0,02 %

MSCI USA (End of Day) (USD) Source A0RGCQ 0,30 % 28,66 € 295,08 Nein synthetisch USD 6,32 % 13,77 % 17,64 % 0,00 %

MSCI USA (End of Day) (USD) Credit Suisse A0YEDU 0,33 % 103,99 € 241,74 Nein vollständig USD 6,32 % 13,82 % 18,01 % 0,00 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS 794358 0,35 % 113,32 € 999,83 Ja vollständig USD 6,31 % 13,76 % 17,62 % 0,00 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS A0X97Z 0,23 % 113367,46 € 179,69 Ja vollständig USD 6,32 % 13,79 % 17,76 % 0,00 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS A1CSGR 0,15 % 86953,53 € 67,04 Nein synthetisch USD 6,34 % 13,86 % 17,96 % 0,00 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS A1JVB7 0,23 % 2871,61 € 2,30 Ja vollständig USD 6,34 % 13,88 % - 0,03 %

MSCI USA (End of Day) (USD) iShares A1H53M 0,40 % 25,56 € 120,15 Nein optimiert USD 6,33 % 13,83 % 17,95 % 0,00 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS A0YFEL 0,32 % 28,86 € 58,07 Nein synthetisch USD 6,33 % 13,81 % 17,77 % 0,00 %

MSCI USA (End of Day) (USD) UBS A1JVB6 0,35 % 28,70 € 2,30 Ja vollständig USD 6,33 % 13,85 % - 0,03 %

MSCI USA (End of Day) (USD) db x-trackers DBX1MU 0,30 % 29,08 € 1.556,87 Nein synthetisch USD 6,34 % 13,85 % 18,03 % 0,00 %

MSCI USA (EUR) Amundi A0REJY 0,28 % 132,65 € 404,36 Nein synthetisch EUR 5,65 % 13,49 % 17,29 % 0,00 %

MSCI USA (Real Time) (USD) ETFlab ETFL26 0,30 % 11,37 € 41,95 Ja vollständig USD 5,67 % 14,64 % 17,29 % 0,02 %

MSCI USA Growth (USD) UBS A1JKRF 0,59 % 9411,68 € 40,27 Nein synthetisch USD 6,20 % 12,24 % 14,78 % 0,00 %

Ossiam US Minimum Variance (USD) Ossiam A1JH1X 0,65 % 98,79 € 114,11 Nein synthetisch USD 8,05 % 15,91 % 23,75 % 0,00 %

Ossiam US Minimum Variance (USD) Ossiam A1JH1Y 0,65 % 98,49 € 189,07 Nein synthetisch USD 7,29 % 15,49 % 23,04 % 0,02 %

Russell 1000 (USD) BNP A0Q9UX 0,35 % 70,52 € 68,17 Nein synthetisch EUR 5,70 % 13,78 % 18,07 % 0,02 %

Russell 2000 (USD) Source A0RGCT 0,45 % 31,26 € 34,76 Nein synthetisch USD 7,23 % 15,69 % 20,77 % 0,00 %

Russell 2000 Net 30pct. (USD) db x-trackers DBX1AB 0,45 % 90,52 € 299,67 Nein synthetisch USD 7,20 % 15,64 % 20,58 % 0,03 %

Russell 2000 Net 30pct. (USD) Lyxor LYX0MH 0,40 % 129,67 € 7,13 Nein synthetisch EUR 6,47 % 15,34 % 20,34 % 0,04 %

Russell 2000 Net 30pct. (USD) ETF Securities A0Q8NE 0,45 % 27,31 € 33,91 Nein synthetisch USD 7,21 % 15,69 % 20,78 % 0,03 %

S&P 500 (USD) UBS A1JVB5 0,25 % 19,07 € 4,58 Ja vollständig USD 6,34 % 13,84 % - 0,03 %

S&P 500 (USD) BNP A0Q9UW 0,20 % 58,22 € 37,65 Nein synthetisch EUR 5,60 % 13,44 % 17,68 % 0,02 %

S&P 500 (USD) iShares 264388 0,40 % 11,79 € 8.857,91 Ja optimiert USD 6,32 % 13,78 % 18,02 % 0,00 %

S&P 500 (USD) iShares A0YBR6 0,40 % 29,60 € 187,05 Nein optimiert USD 6,32 % 13,78 % 18,01 % 0,00 %

S&P 500 (USD) Lyxor LYX0FS 0,20 % 11,97 € 148,13 Ja synthetisch EUR 5,60 % 13,44 % 17,62 % 0,02 %

S&P 500 (USD) Source A1JM6F 0,20 % 192,09 € 623,52 Nein synthetisch USD 6,32 % 13,78 % 18,02 % 0,00 %

S&P 500 (USD) HSBC A1C22M 0,09 % 11,88 € 704,43 Ja vollständig USD 6,35 % 13,85 % 18,35 % 0,04 %

S&P 500 (USD) db x-trackers DBX0F2 0,20 % 19,32 € 657,04 Nein synthetisch USD 6,33 % 13,81 % 18,20 % 0,00 %

S&P 500 (USD) ComStage ETF012 0,18 % 123,01 € 59,04 Nein synthetisch USD 6,31 % 15,72 % 17,76 % 0,03 %
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S&P 500 (USD) Credit Suisse A0YEDG 0,20 % 105,00 € 616,78 Nein vollständig USD 6,34 % 13,82 % 18,23 % 0,00 %

S&P 500 (USD) SPDR A1JULM 0,15 % 118,38 € 254,51 Ja vollständig USD 5,92 % 13,37 % - 0,00 %

S&P 500 (USD) Amundi A1C0B5 0,15 % 19,40 € 372,23 Nein synthetisch EUR 5,66 % 13,45 % 17,60 % 0,02 %

S&P 500 (USD) UBS A1CTPT 0,05 % 19,27 € 15,62 Nein synthetisch USD 6,34 % 13,81 % 18,12 % 0,00 %

S&P 500 (USD) UBS A1CZFK 0,05 % 96383,89 € 29,40 Nein synthetisch USD 6,34 % 13,81 % 18,12 % 0,00 %

S&P 500 Daily Hedged EUR (EUR) Amundi A1JPLH 0,28 % 38,78 € 282,93 Nein synthetisch EUR 3,28 % 9,93 % 12,49 % 0,01 %

S&P 500 Equal Weight (USD) db x-trackers DBX0KM 0,30 % 20,66 € 30,57 Nein synthetisch USD 6,96 % 15,74 % 21,58 % 0,01 %

S&P 500 Hedged EUR (EUR) RBS A1H6H7 0,30 % 30,67 € 4,96 Nein synthetisch EUR 3,72 % 10,21 % 11,71 % 0,00 %

S&P 500 Hedged EUR (EUR) iShares A1H53N 0,45 % 34,22 € 432,48 Nein vollständig EUR 3,74 % 10,30 % 12,04 % 0,00 %

S&P 500 Hedged EUR (EUR) db x-trackers DBX0F4 0,30 % 23,14 € 206,49 Nein synthetisch USD 3,74 % 10,33 % 12,01 % 0,00 %

S&P 500 Low Volatility (USD) SPDR A1J3PA 0,35 % 21,96 € 28,55 Nein vollständig USD 7,42 % 16,26 % - -

S&P 500 Minimum Volatility (USD) iShares A1KB2E 0,20 % 21,39 € 8,55 Nein optimiert USD 7,18 % 15,28 % - -

Welt
DJ Global Titans 50 (EUR) iShares 628938 0,51 % 21,41 € 97,40 Ja vollständig EUR 3,36 % 9,89 % 12,96 % 0,01 %

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (End of Day) (USD) SPDR A1JJTC 0,50 % 61,20 € 134,64 Nein optimiert USD 4,81 % 7,31 % 14,47 % 0,05 %

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (End of Day) (USD) iShares A1JS9A 0,60 % 23,42 € 117,09 Nein optimiert USD 4,37 % 9,69 % 15,27 % 0,00 %

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (Real Time) (USD) Lyxor LYX0MG 0,45 % 133,59 € 19,97 Nein synthetisch EUR 3,67 % 9,34 % 14,64 % 0,02 %

MSCI ACWI IMI (All Country World Inv. Market Ind.) (USD) SPDR A1JJTD 0,55 % 62,00 € 12,40 Nein optimiert USD 4,80 % 7,47 % 14,85 % 0,05 %

MSCI ACWI Risk Weighted (USD) UBS A1JD6Z 1,27 % 46,05 € 1,82 Nein synthetisch USD 4,69 % 9,80 % 15,23 % 0,00 %

MSCI ACWI Risk Weighted (USD) UBS A1JD6Y 1,10 % 9235,22 € 9,08 Nein synthetisch USD 4,71 % 9,84 % 15,43 % 0,00 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A1JVCB 0,30 % 2733,01 € 5,47 Ja optimiert USD 4,83 % 10,57 % - 0,03 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A1JVCA 0,45 % 27,32 € 5,46 Ja optimiert USD 4,81 % 10,53 % - 0,04 %

MSCI World (End of Day) (USD) db x-trackers DBX1MW 0,45 % 27,54 € 2.030,36 Nein synthetisch USD 4,92 % 10,96 % 16,43 % 0,00 %

MSCI World (End of Day) (USD) ComStage ETF110 0,40 % 27,68 € 353,41 Nein synthetisch USD 4,96 % 12,11 % 16,69 % 0,01 %

MSCI World (End of Day) (USD) Lyxor LYX0AG 0,45 % 108,55 € 640,22 Ja synthetisch EUR 4,18 % 10,57 % 15,83 % 0,02 %

MSCI World (End of Day) (USD) Source A0RGCS 0,45 % 27,33 € 406,34 Nein synthetisch USD 4,90 % 10,90 % 16,15 % 0,00 %

MSCI World (End of Day) (USD) Credit Suisse A1C9P2 0,40 % 86,64 € 61,09 Nein optimiert USD 4,93 % 10,79 % 16,58 % 0,00 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A0NCFR 0,45 % 109,30 € 250,01 Ja optimiert USD 4,95 % 10,96 % 16,45 % 0,00 %

MSCI World (End of Day) (USD) UBS A0X970 0,30 % 109210,37 € 156,06 Ja optimiert USD 4,96 % 11,00 % 16,62 % 0,00 %

MSCI World (End of Day) (USD) iShares A0HGZR 0,50 % 22,99 € 4.326,96 Ja optimiert USD 4,96 % 10,93 % 16,31 % 0,00 %

MSCI World (End of Day) (USD) iShares A0YBR3 0,50 % 25,32 € 339,28 Nein optimiert USD 4,92 % 10,99 % 16,31 % 0,00 %

MSCI World (EUR) Amundi A0X8ZX 0,38 % 141,87 € 120,37 Nein synthetisch EUR 4,26 % 10,63 % 15,90 % 0,00 %

MSCI World 100% Hedged to EUR (EUR) iShares A1H53Q 0,55 % 31,00 € 142,58 Nein optimiert EUR 2,75 % 9,52 % 12,63 % 0,00 %

MSCI World ex EMU (EUR) Amundi A0RPV6 0,35 % 145,99 € 63,80 Nein synthetisch EUR 4,89 % 11,88 % 16,43 % 0,00 %

MSCI World ex Europe (EUR) Amundi A0X8ZZ 0,35 % 142,50 € 118,54 Nein synthetisch EUR 5,43 % 12,83 % 16,42 % 0,00 %

MSCI World Minimum Volatility (USD) iShares A1KB2D 0,30 % 21,53 € 43,07 Nein optimiert USD 7,74 % 16,12 % - -

Ossiam World Minimum Variance (USD) Ossiam A1J12XZ 0,65 % 91,18 € 19,90 Nein synthetisch USD 6,69 % 14,92 % - -

Alternative Investments
CS Global Alternative Energy Index (USD) Credit Suisse A1C9P3 0,65 % 31,91 € 15,16 Nein vollständig USD 0,63 % 5,54 % -1,92 % 0,01 %

DAXglobal Alternative Energy (EUR) ETF Securities A0Q8M9 0,65 % 8,68 € 6,46 Nein synthetisch EUR 0,58 % 4,83 % -3,09 % 0,00 %

Nasdaq 100 Hedged EUR (EUR) Amundi A1C8QD 0,35 % 75,29 € 26,35 Nein synthetisch EUR 2,64 % 6,81 % -5,81 % 0,04 %

Nasdaq OMX Global Water Index (USD) PowerShares A0M2EF 0,75 % 7,63 € 3,82 Ja vollständig EUR 1,73 % 8,55 % 10,57 % 0,02 %

S&P Global Clean Energy (USD) iShares A0M5X1 0,65 % 3,50 € 82,31 Ja vollständig USD 4,13 % 6,81 % -12,23 % 0,01 %

S&P Global Timber & Forestry (USD) iShares A0NA0H 0,65 % 13,52 € 74,38 Ja vollständig USD 5,66 % 14,35 % 27,26 % 0,00 %

S&P Global Water (USD) iShares A0MSAG 0,65 % 21,24 € 161,44 Ja vollständig USD 3,75 % 11,11 % 20,40 % 0,00 %

WilderHill New Energy Global Innovation (USD) PowerShares A0M2EG 0,75 % 3,04 € 4,57 Ja vollständig EUR 2,32 % 13,08 % 1,16 % 0,02 %

Automobil
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (EUR) Lyxor LYX0AN 0,30 % 33,56 € 18,00 Nein synthetisch EUR -4,65 % -0,40 % 8,80 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (EUR) ComStage ETF061 0,25 % 49,55 € 20,96 Nein synthetisch EUR -4,66 % -0,30 % 8,76 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (EUR) iShares A0Q4R2 0,46 % 31,92 € 14,05 Ja vollständig EUR -4,62 % -0,09 % 8,63 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts (EUR) Source A0RPR0 0,30 % 205,96 € 88,72 Nein synthetisch EUR -4,45 % -0,91 % 8,62 % 0,00 %

Banken
CSI300 Banks (CNY) db x-trackers DBX0M6 0,50 % 9,47 € 1,42 Nein synthetisch USD -6,16 % - - -

EURO STOXX Banks (EUR) iShares 628930 0,51 % 10,51 € 325,81 Ja vollständig EUR -10,33 % -7,59 % -0,60 % 0,01 %

EURO STOXX Optimised Banks (EUR) Source A1JFG7 0,30 % 49,12 € 157,96 Nein synthetisch EUR -10,87 % -8,26 % -0,69 % 0,00 %

MSCI Europe Banks (USD) Amundi A0REJZ 0,25 % 68,44 € 16,60 Nein synthetisch EUR -5,43 % 0,88 % 16,15 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) iShares A0F5UJ 0,46 % 16,24 € 312,64 Ja vollständig EUR -4,96 % 1,53 % 13,26 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) db x-trackers DBX1SF 0,30 % 31,72 € 117,29 Nein synthetisch EUR -5,14 % 1,01 % 12,86 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) Lyxor LYX0AP 0,30 % 16,65 € 371,58 Nein synthetisch EUR -5,09 % 1,11 % 13,16 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Banks (EUR) ComStage ETF062 0,25 % 31,93 € 84,60 Nein synthetisch EUR -5,06 % 1,68 % 13,32 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Optimised Banks (EUR) Source A0RPR1 0,30 % 56,29 € 139,80 Nein synthetisch EUR -5,87 % 0,32 % 11,38 % 0,00 %

Bau
MSCI Emerging Markets Materials (USD) db x-trackers DBX0H6 0,65 % 3,99 € 19,93 Nein synthetisch USD -2,99 % -7,65 % -8,55 % 0,00 %

MSCI Europe Materials (USD) SPDR 692623 0,30 % 124,88 € 12,49 Nein vollständig EUR -3,63 % -4,25 % 1,17 % 0,02 %

MSCI World Materials (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HD 0,45 % 20,85 € 3,54 Nein synthetisch USD -0,22 % -0,51 % 1,44 % 0,16 %

MSCI World Materials (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GQ 0,40 % 207,57 € 11,52 Nein synthetisch EUR -0,93 % -0,87 % 0,94 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Construction & Materials (EUR) ComStage ETF065 0,25 % 45,11 € 18,72 Nein synthetisch EUR -0,12 % 5,25 % 12,37 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Construction & Materials (EUR) iShares A0H08F 0,46 % 26,01 € 11,45 Ja vollständig EUR 0,15 % 5,65 % 12,61 % 0,01 %
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STOXX Europe 600 Construction & Materials (EUR) Lyxor LYX0AZ 0,30 % 26,84 € 21,74 Nein synthetisch EUR 0,11 % 5,17 % 12,90 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials (EUR) Source A0RPR4 0,30 % 173,71 € 2,43 Nein synthetisch EUR -0,11 % 4,28 % 11,85 % 0,00 %

Chemie
STOXX Europe 600 Chemicals (EUR) ComStage ETF064 0,25 % 117,84 € 35,41 Nein synthetisch EUR 0,41 % 3,19 % 17,75 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Chemicals (EUR) iShares A0H08E 0,49 % 66,15 € 39,69 Ja vollständig EUR 0,38 % 3,13 % 17,64 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Chemicals (EUR) Lyxor LYX0AY 0,30 % 67,65 € 37,11 Nein synthetisch EUR 0,39 % 2,90 % 17,63 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Chemicals (EUR) Source A0RPR3 0,30 % 270,71 € 16,22 Nein synthetisch EUR 0,71 % 3,36 % 18,82 % 0,00 %

Energie
CSI300 Energy (CNY) db x-trackers DBX0M9 0,50 % 6,03 € 0,90 Nein synthetisch USD -4,13 % - - -

MSCI Emerging Markets Energy (USD) db x-trackers DBX0H1 0,65 % 4,47 € 3,44 Nein synthetisch USD 0,91 % -3,23 % -8,94 % 0,00 %

MSCI Europe Energy (USD) Amundi A1C7AK 0,25 % 178,55 € 22,52 Nein synthetisch EUR 1,31 % 0,23 % -2,05 % 0,02 %

MSCI Europe Energy (USD) SPDR 805876 0,30 % 95,33 € 16,68 Nein vollständig EUR 0,79 % -0,30 % -2,29 % 0,02 %

MSCI World Energy (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HC 0,45 % 24,25 € 6,79 Nein synthetisch USD 3,52 % 8,52 % 7,70 % 0,00 %

MSCI World Energy (End of Day) (USD) Amundi A0Q4L7 0,35 % 240,07 € 61,38 Nein synthetisch EUR 3,54 % 8,86 % 7,78 % 0,02 %

MSCI World Energy (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GK 0,40 % 240,01 € 13,10 Nein synthetisch EUR 2,76 % 8,06 % 6,83 % 0,02 %

S&P Comm. Producers Oil & Gas Exploration & Prod. (USD) iShares A1JS9C 0,55 % 18,24 € 7,30 Nein vollständig USD 5,19 % 9,16 % 2,43 % 0,00 %

S&P Select Sector Capped 20% Energy (USD) Lyxor LYX0N0 0,20 % 106,75 € 3,31 Nein synthetisch EUR 3,97 % 13,77 % 15,24 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) iShares A0H08M 0,46 % 30,71 € 121,30 Ja vollständig EUR 1,23 % 0,52 % -3,09 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) db x-trackers DBX1SG 0,30 % 61,27 € 49,08 Nein synthetisch EUR 1,22 % 0,12 % -3,43 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) ComStage ETF072 0,25 % 61,98 € 35,39 Nein synthetisch EUR 1,26 % 1,08 % -2,65 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas (EUR) Lyxor LYX0A9 0,30 % 32,17 € 121,55 Nein synthetisch EUR 1,27 % 0,19 % -3,13 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas (EUR) Source A0RPSB 0,30 % 141,39 € 38,27 Nein synthetisch EUR 0,98 % -0,31 % -3,50 % 0,00 %

WNA Global Nuclear Energy (USD) ETF Securities A0Q8M3 0,65 % 20,19 € 14,70 Nein synthetisch USD 3,44 % 8,20 % 3,04 % 0,00 %

Finanzdienstleister
MSCI Emerging Markets Financials (USD) db x-trackers DBX0H2 0,65 % 3,15 € 3,15 Nein synthetisch USD 1,05 % 4,51 % 15,52 % 0,00 %

MSCI Europe Financials (USD) SPDR 550881 0,30 % 36,52 € 37,43 Nein vollständig EUR -2,34 % 2,29 % 16,76 % 0,02 %

MSCI World Financials (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G7 0,45 % 9,22 € 16,69 Nein synthetisch USD 3,75 % 10,71 % 22,45 % 0,00 %

MSCI World Financials (End of Day) (USD) Amundi A0X9S0 0,35 % 92,69 € 41,62 Nein synthetisch EUR 3,22 % 10,52 % 21,88 % 0,02 %

MSCI World Financials (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GL 0,40 % 91,73 € 42,10 Nein synthetisch EUR 2,94 % 10,25 % 21,65 % 0,02 %

S&P Select Sector Capped 20% Financials (USD) Lyxor LYX0N3 0,20 % 125,88 € 82,32 Nein synthetisch EUR 5,69 % 14,30 % 21,49 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Financial Services (EUR) ComStage ETF066 0,25 % 52,83 € 21,87 Nein synthetisch EUR 1,11 % 11,88 % 20,93 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Financial Services (EUR) iShares A0H08G 0,46 % 27,63 € 36,48 Ja vollständig EUR 1,10 % 11,82 % 20,53 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Financial Services (EUR) Lyxor LYX0A4 0,30 % 29,12 € 24,44 Nein synthetisch EUR 1,11 % 11,39 % 21,01 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Financial Services (EUR) Source A0RPR5 0,30 % 111,41 € 10,87 Nein synthetisch EUR 1,41 % 11,74 % 21,59 % 0,00 %

Gesundheit
CSI300 Health Care (CNY) db x-trackers DBX0NA 0,50 % 13,23 € 1,79 Nein synthetisch USD 7,59 % - - -

EURO STOXX Health Care (EUR) iShares 628933 0,51 % 64,30 € 11,57 Ja vollständig EUR 7,18 % 11,53 % 32,63 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Healthcare (USD) db x-trackers DBX0H3 0,65 % 3,32 € 9,20 Nein synthetisch USD 4,55 % 5,29 % 22,93 % 0,00 %

MSCI Europe Healthcare (USD) Amundi A0REJ2 0,25 % 158,63 € 33,15 Nein synthetisch EUR 5,03 % 12,72 % 30,40 % 0,03 %

MSCI Europe Healthcare (USD) SPDR 550884 0,30 % 86,84 € 94,22 Nein vollständig EUR 5,93 % 13,57 % 31,43 % 0,02 %

MSCI World Health Care (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G8 0,45 % 13,93 € 59,49 Nein synthetisch USD 8,16 % 17,60 % 29,78 % 0,00 %

MSCI World Health Care (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GM 0,40 % 138,69 € 84,74 Nein synthetisch EUR 7,40 % 17,19 % 29,04 % 0,02 %

S&P Select Sector Capped 20% Health Care (USD) Lyxor LYX0N8 0,20 % 135,14 € 3,92 Nein synthetisch EUR 8,29 % 18,78 % 29,22 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) ComStage ETF068 0,25 % 85,49 € 64,71 Nein synthetisch EUR 5,93 % 14,58 % 29,93 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) iShares A0Q4R3 0,46 % 55,52 € 194,32 Ja vollständig EUR 5,86 % 14,31 % 29,23 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) db x-trackers DBX1SH 0,30 % 84,76 € 140,37 Nein synthetisch EUR 5,86 % 13,92 % 29,40 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Health Care (EUR) Lyxor LYX0AS 0,30 % 57,66 € 214,71 Nein synthetisch EUR 5,90 % 14,00 % 29,77 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Health Care (EUR) Source A0RPR7 0,30 % 159,23 € 127,50 Nein synthetisch EUR 5,79 % 13,31 % 29,04 % 0,00 %

Handel
STOXX Europe 600 Optimised Retail (EUR) Source A0RPSD 0,30 % 132,48 € 3,75 Nein synthetisch EUR 3,31 % 7,29 % 17,94 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Retail (EUR) Lyxor LYX0A0 0,30 % 28,96 € 26,16 Nein synthetisch EUR 3,38 % 7,21 % 17,68 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Retail (EUR) iShares A0H08P 0,46 % 28,26 € 9,04 Ja vollständig EUR 3,34 % 7,74 % 17,35 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Retail (EUR) ComStage ETF075 0,25 % 49,17 € 13,77 Nein synthetisch EUR 3,38 % 7,78 % 17,54 % 0,01 %

Haushaltsartikel
MSCI Emerging Markets Consumer Discretionary (USD) db x-trackers DBX0HZ 0,65 % 4,56 € 3,92 Nein synthetisch USD 0,11 % 0,39 % 4,69 % 0,00 %

MSCI Europe Consumer Discretionary (USD) Amundi A0REJ0 0,25 % 122,89 € 13,64 Nein synthetisch EUR 0,98 % 4,91 % 18,20 % 0,02 %

MSCI Europe Consumer Discretionary (USD) SPDR 550885 0,30 % 66,66 € 8,33 Nein vollständig EUR 1,24 % 5,15 % 18,62 % 0,02 %

MSCI World Consumer Discretionary (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G5 0,45 % 13,10 € 11,40 Nein synthetisch USD 5,95 % 13,02 % 20,39 % 0,00 %

MSCI World Consumer Discretionary (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GH 0,40 % 130,53 € 18,34 Nein synthetisch EUR 5,23 % 12,66 % 19,81 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Optimised Personal & Household Source A0RPSC 0,30 % 285,02 € 11,42 Nein synthetisch EUR 5,02 % 9,57 % 21,65 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods (EUR) Lyxor LYX0AV 0,30 % 55,35 € 28,22 Nein synthetisch EUR 5,35 % 9,99 % 21,10 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods (EUR) iShares A0H08N 0,50 % 54,30 € 38,01 Ja vollständig EUR 5,31 % 10,57 % 20,73 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods (EUR) ComStage ETF073 0,25 % 91,65 € 29,24 Nein synthetisch EUR 5,34 % 10,65 % 21,04 % 0,01 %

Immobilien / REITS
CSI300 Real Estate (CNY) db x-trackers DBX0M8 0,50 % 11,58 € 1,16 Nein synthetisch USD -4,17 % - - -

DJ Global Real Estate Securities Index (USD) SPDR A1J3PB 0,40 % 25,64 € 5,13 Ja optimiert USD 4,53 % 7,80 % - -

Euronext IEIF REIT Europe (EUR) Amundi A0X9S1 0,35 % 210,58 € 24,22 Nein synthetisch EUR -0,53 % -2,32 % 12,63 % 0,01 %

FTSE EPRA NAREIT Developed Asia Dividend+ (USD) iShares A0LGQJ 0,59 % 21,73 € 241,24 Ja vollständig USD 3,14 % 10,07 % 36,78 % 0,00 %
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FTSE EPRA NAREIT Developed Dividend+ (USD) iShares A0LGQL 0,59 % 18,14 € 1.984,20 Ja optimiert USD 3,95 % 8,51 % 22,76 % 0,00 %

FTSE EPRA NAREIT Developed Europe Europe Real db x-trackers DBX0F1 0,40 % 15,09 € 139,99 Nein synthetisch EUR 0,42 % -0,04 % 15,99 % 0,00 %

FTSE EPRA NAREIT Developed Europe Europe Real Lyxor LYX0FL 0,40 % 29,92 € 8,23 Ja synthetisch EUR 0,39 % -0,06 % 15,65 % 0,00 %

FTSE EPRA NAREIT Europe ex UK Dividend+ (EUR) iShares A0HG2Q 0,40 % 27,12 € 781,11 Ja vollständig EUR 0,09 % 0,66 % 14,87 % 0,00 %

FTSE EPRA NAREIT Eurozone Real Estate (EUR) db x-trackers DBX0FY 0,35 % 17,57 € 2,64 Nein synthetisch EUR -0,45 % -0,50 % 13,98 % 0,00 %

FTSE EPRA NAREIT Eurozone Real Estate (EUR) BNP A0ERY9 0,55 % 169,54 € 354,61 Ja vollständig EUR -0,48 % -1,34 % 13,94 % 0,01 %

FTSE EPRA NAREIT US Dividend+ (USD) iShares A0LGQK 0,40 % 19,17 € 494,66 Ja vollständig USD 5,33 % 10,91 % 18,50 % 0,00 %

FTSE EPRA/NAREIT Asia ex-Japan (USD) Lyxor LYX0FN 0,65 % 10,20 € 11,39 Ja synthetisch EUR -2,12 % 4,38 % 36,03 % 0,02 %

FTSE EPRA/NAREIT Developed (USD) Lyxor LYX0FP 0,45 % 36,98 € 49,91 Ja synthetisch EUR 4,04 % 8,91 % 25,88 % 0,03 %

FTSE EPRA/NAREIT United States (USD) Lyxor LYX0FM 0,40 % 36,09 € 42,09 Ja synthetisch EUR 4,68 % 10,57 % 18,05 % 0,02 %

STOXX Americas 600 Real Estate Cap (EUR) iShares A0H076 0,71 % 15,45 € 18,54 Ja vollständig EUR 3,67 % 9,63 % 16,20 % 0,02 %

STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate Cap (EUR) iShares A0H077 0,72 % 14,34 € 17,93 Ja vollständig EUR 4,19 % 10,11 % 39,73 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Real Estate (EUR) iShares A0Q4R4 0,46 % 13,12 € 47,22 Ja vollständig EUR 0,94 % -0,71 % 16,40 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Real Estate (EUR) ComStage ETF074 0,25 % 19,19 € 13,14 Nein synthetisch EUR 0,99 % -0,67 % 17,53 % 0,01 %

Industriegüter
MSCI Emerging Markets Industrials (USD) db x-trackers DBX0H4 0,65 % 2,62 € 2,62 Nein synthetisch USD -0,56 % 1,54 % 0,95 % 0,00 %

MSCI Europe Industrials (USD) SPDR 692626 0,30 % 98,42 € 14,76 Nein vollständig EUR 1,61 % 8,11 % 17,98 % 0,02 %

MSCI Europe Industrials (USD) Amundi A0REJ3 0,25 % 181,14 € 5,25 Nein synthetisch EUR 1,23 % 7,55 % 17,40 % 0,02 %

MSCI Europe Materials (USD) Amundi A0X9SL 0,25 % 233,99 € 15,44 Nein synthetisch EUR -3,44 % -4,05 % 1,22 % 0,02 %

MSCI World Industrials (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HE 0,45 % 15,59 € 60,66 Nein synthetisch USD 4,14 % 11,66 % 16,87 % 0,00 %

MSCI World Industrials (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GN 0,40 % 155,23 € 28,17 Nein synthetisch EUR 3,39 % 11,25 % 16,24 % 0,02 %

S&P Select Sector Capped 20% Industrials (USD) Lyxor LYX0N4 0,20 % 111,55 € 3,12 Nein synthetisch EUR 4,03 % 13,50 % 18,28 % 0,02 %

S&P Select Sector Capped 20% Materials (USD) Lyxor LYX0N5 0,20 % 103,92 € 3,43 Nein synthetisch EUR 4,22 % 7,45 % 11,76 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) ComStage ETF069 0,25 % 56,19 € 18,49 Nein synthetisch EUR 1,93 % 8,73 % 19,10 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) iShares A0H08J 0,46 % 34,63 € 39,82 Ja vollständig EUR 1,92 % 8,76 % 18,82 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) db x-trackers DBX1F0 0,30 % 55,73 € 42,13 Nein synthetisch EUR 1,91 % 8,38 % 18,81 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services (EUR) Lyxor LYX0AT 0,30 % 35,78 € 88,17 Nein synthetisch EUR 1,92 % 8,46 % 19,18 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Industrial Goods & Services (EUR) Source A0RPR8 0,30 % 135,85 € 27,44 Nein synthetisch EUR 1,64 % 8,10 % 18,34 % 0,00 %

Infrastruktur
Macquarie Global Infrastructure 100 (USD) iShares A0LGQM 0,65 % 17,89 € 256,84 Ja vollständig USD 6,33 % 9,42 % 12,14 % 0,00 %

MSCI Europe Infrastructure (EUR) UBS A1JEAM 0,65 % 44,51 € 1,67 Ja vollständig EUR 4,45 % 2,49 % 2,07 % 0,02 %

MSCI Europe Infrastructure (EUR) UBS A1JEAN 0,48 % 8907,15 € 1,67 Ja vollständig EUR 4,47 % 2,54 % 2,25 % 0,02 %

MSCI Japan Infrastructure (JPY) UBS A1JEAH 0,65 % 42,76 € 1,92 Ja vollständig JPY 11,22 % 12,63 % 6,01 % 0,02 %

MSCI Japan Infrastructure (JPY) UBS A1JEAJ 0,48 % 8557,58 € 1,93 Ja vollständig JPY 11,23 % 12,67 % 6,18 % 0,02 %

MSCI USA Infrastructure (USD) UBS A1JNTH 0,65 % 54,91 € 2,20 Ja vollständig USD 7,20 % 14,62 % 24,20 % 0,01 %

MSCI USA Infrastructure (USD) UBS A1JNTJ 0,48 % 10987,84 € 2,20 Ja vollständig USD 7,21 % 14,67 % 24,41 % 0,01 %

NMX 30 Infrastructure Global (EUR) BNP A0ND6R 0,50 % 39,05 € 39,77 Nein synthetisch EUR 3,67 % 9,91 % 21,37 % 0,01 %

S&P Emerging Markets Infrastructure (USD) iShares A0RFFS 0,74 % 18,58 € 102,19 Ja vollständig USD 1,34 % 8,18 % 17,07 % 0,00 %

S&P Global Infrastructure (USD) db x-trackers DBX1AP 0,60 % 24,89 € 83,31 Nein synthetisch USD 4,84 % 8,19 % 13,48 % 0,00 %

Konsumgüter
CSI300 Consumer Discretionary (CNY) db x-trackers DBX0M7 0,50 % 7,72 € 2,47 Nein synthetisch USD -1,43 % - - -

MSCI Emerging Markets Consumer Staples (USD) db x-trackers DBX0H0 0,65 % 5,48 € 35,12 Nein synthetisch USD 2,71 % 4,70 % 16,94 % 0,00 %

MSCI Europe Consumer Staples (USD) Amundi A0REJ1 0,25 % 228,03 € 25,18 Nein synthetisch EUR 4,39 % 11,62 % 23,56 % 0,03 %

MSCI Europe Consumer Staples (USD) SPDR 550882 0,30 % 120,43 € 36,13 Nein vollständig EUR 5,65 % 12,88 % 24,96 % 0,02 %

MSCI World Consumer Staples (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G6 0,45 % 18,07 € 52,14 Nein synthetisch USD 6,86 % 15,99 % 24,62 % 0,00 %

MSCI World Consumer Staples (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GJ 0,40 % 179,68 € 32,25 Nein synthetisch EUR 6,13 % 15,63 % 23,79 % 0,02 %

S&P Select Sector Capped 20% Consumer Discretionary Lyxor LYX0N1 0,20 % 127,64 € 3,19 Nein synthetisch EUR 6,78 % 15,08 % 23,92 % 0,02 %

S&P Select Sector Capped 20% Consumer Staples (USD) Lyxor LYX0N2 0,20 % 128,74 € 4,63 Nein synthetisch EUR 6,69 % 17,44 % 23,86 % 0,02 %

Lebensmittel
STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) ComStage ETF067 0,25 % 84,06 € 51,11 Nein synthetisch EUR 5,53 % 14,20 % 29,79 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) iShares A0H08H 0,46 % 50,67 € 167,20 Ja vollständig EUR 5,47 % 13,93 % 29,25 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) db x-trackers DBX1FB 0,30 % 83,77 € 92,79 Nein synthetisch EUR 5,53 % 13,78 % 29,50 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Food & Beverage (EUR) Lyxor LYX0AR 0,30 % 51,55 € 201,51 Nein synthetisch EUR 5,55 % 13,81 % 29,60 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage (EUR) Source A0RPR6 0,30 % 263,91 € 64,54 Nein synthetisch EUR 5,61 % 13,60 % 30,70 % 0,00 %

Medien
STOXX Europe 600 Media (EUR) ComStage ETF071 0,25 % 33,83 € 18,13 Nein synthetisch EUR 4,22 % 10,11 % 26,93 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Media (EUR) iShares A0H08L 0,46 % 20,19 € 8,88 Ja vollständig EUR 4,18 % 9,94 % 26,00 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Media (EUR) Lyxor LYX0AU 0,30 % 20,95 € 17,74 Nein synthetisch EUR 4,22 % 9,46 % 27,14 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Media (EUR) Source A0RPSA 0,30 % 65,72 € 57,48 Nein synthetisch EUR 4,40 % 9,17 % 26,98 % 0,00 %

Private Equity
Global Listed Private Equity (USD) PowerShares A0M2EE 0,75 % 6,84 € 57,46 Ja vollständig EUR 3,12 % 16,54 % 28,16 % 0,00 %

LPX Major Market (EUR) db x-trackers DBX1AN 0,70 % 29,18 € 109,56 Nein synthetisch EUR 3,07 % 17,52 % 30,64 % 0,00 %

Privex (USD) Lyxor LYX0BH 0,70 % 4,83 € 102,00 Ja synthetisch EUR 4,51 % 14,97 % 31,50 % 0,02 %

S&P Listed Private Equity (USD) iShares A0MSAF 0,75 % 12,17 € 226,30 Ja optimiert USD 3,09 % 16,48 % 30,84 % 0,00 %

Reise & Freizeit
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure (EUR) Source A0RPSG 0,30 % 116,08 € 7,93 Nein synthetisch EUR 3,66 % 10,74 % 31,67 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Travel & Leisure (EUR) ComStage ETF078 0,25 % 26,33 € 19,22 Nein synthetisch EUR 3,55 % 12,18 % 31,77 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Travel & Leisure (EUR) Lyxor LYX0A2 0,30 % 16,11 € 12,19 Nein synthetisch EUR 3,56 % 11,56 % 31,99 % 0,00 %
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STOXX Europe 600 Travel & Leisure (EUR) iShares A0H08S 0,46 % 15,54 € 17,09 Ja vollständig EUR 3,51 % 12,00 % 31,11 % 0,01 %

Rohstoffaktien
DAXglobal Gold Miners (USD) ETF Securities A0Q8NC 0,65 % 17,84 € 39,63 Nein synthetisch USD 0,78 % -12,59 % -21,90 % 0,01 %

NYSE Arca Gold BUGS (USD) ComStage ETF091 0,65 % 20,29 € 60,76 Nein synthetisch USD 3,53 % -14,43 % -20,82 % 0,04 %

NYSE Arca Gold BUGS (USD) RBS A0MMBG 0,65 % 83,96 € 98,15 Nein synthetisch EUR 2,84 % -17,25 % -21,17 % 0,02 %

S&P Commodity Producers Agribusiness (USD) iShares A1JS9B 0,55 % 21,08 € 31,62 Nein vollständig USD 2,96 % 7,69 % 14,12 % 0,00 %

S&P Commodity Producers Gold Index (USD) iShares A1JS9D 0,55 % 8,36 € 45,16 Nein vollständig USD 2,33 % -14,12 % -22,25 % 0,00 %

S-Network ITG Global Agriculture (USD) ETF Securities A0Q8NA 0,65 % 41,32 € 35,57 Nein synthetisch USD 2,31 % 5,82 % 11,86 % 0,00 %

Solactive Global Copper Mining (USD) UBS A1JVYK 0,65 % 13,68 € 0,68 Ja vollständig USD -2,42 % -9,80 % - -

Solactive Global Copper Mining (USD) UBS A1JVYL 0,48 % 5473,88 € 0,68 Ja vollständig USD -2,40 % -9,76 % - -

Solactive Global Oil Equities (USD) UBS A1JVYJ 0,50 % 15,81 € 0,41 Ja vollständig USD 4,41 % 11,55 % - -

Solactive Global Oil Equities (USD) UBS A1JVYN 0,33 % 6328,72 € 2,75 Ja vollständig USD 4,42 % 11,59 % - -

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) iShares A0F5UK 0,46 % 37,50 € 134,98 Ja vollständig EUR -6,63 % -10,87 % -9,91 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) db x-trackers DBX1SB 0,30 % 66,89 € 57,49 Nein synthetisch EUR -6,72 % -11,23 % -10,00 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) Lyxor LYX0AX 0,30 % 38,16 € 149,30 Nein synthetisch EUR -6,72 % -11,28 % -10,06 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Basic Resources (EUR) ComStage ETF063 0,25 % 66,98 € 34,56 Nein synthetisch EUR -6,71 % -10,95 % -9,92 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources (EUR) Source A0RPR2 0,30 % 231,02 € 55,03 Nein synthetisch EUR -6,83 % -11,10 % -9,95 % 0,00 %

Technologie
EURO STOXX Technology (EUR) iShares 628932 0,51 % 23,72 € 4,27 Ja vollständig EUR 0,36 % 3,96 % 10,22 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Information Technology (USD) db x-trackers DBX0H5 0,65 % 1,85 € 3,70 Nein synthetisch USD -0,02 % 3,34 % 10,33 % 0,01 %

MSCI Europe Information Technology (USD) SPDR 692625 0,30 % 33,66 € 7,57 Nein vollständig EUR 0,86 % 8,35 % 17,70 % 0,02 %

MSCI Europe Information Technology (USD) Amundi A0RF45 0,25 % 56,54 € 17,25 Nein synthetisch EUR 0,20 % 7,51 % 16,77 % 0,02 %

MSCI World Information Technology (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0G9 0,45 % 8,08 € 28,59 Nein synthetisch USD 4,89 % 7,95 % 2,93 % 0,00 %

MSCI World Information Technology (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GP 0,40 % 80,35 € 3,98 Nein synthetisch EUR 4,15 % 7,57 % 2,31 % 0,02 %

Nasdaq 100 (USD) iShares A0F5UF 0,31 % 21,38 € 373,00 Ja vollständig USD 4,79 % 10,56 % 6,96 % 0,03 %

Nasdaq 100 (USD) PowerShares 801498 0,30 % 51,59 € 624,27 Ja vollständig USD 5,24 % 9,02 % 7,30 % 0,00 %

Nasdaq 100 (USD) ComStage ETF011 0,25 % 21,27 € 62,32 Nein synthetisch USD 5,55 % 11,66 % 7,36 % 0,03 %

Nasdaq 100 (USD) Credit Suisse A0YEDL 0,33 % 112,60 € 146,38 Nein vollständig USD 5,56 % 9,34 % 7,62 % 0,00 %

Nasdaq 100 (USD) Amundi A1C0B6 0,23 % 22,50 € 51,95 Nein synthetisch EUR 5,00 % 9,20 % 7,18 % 0,02 %

Nasdaq 100 Notional Return (USD) Lyxor 541523 0,30 % 8,36 € 221,73 Ja synthetisch EUR 4,81 % 8,92 % 6,81 % 0,02 %

S&P Select Sector Capped 20% Technology (USD) Lyxor LYX0N6 0,20 % 106,24 € 2,50 Nein synthetisch EUR 4,47 % 7,96 % 6,00 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Optimised Technology (EUR) Source A0RPSE 0,30 % 36,90 € 5,77 Nein synthetisch EUR -0,18 % 8,40 % 15,89 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) Lyxor LYX0AW 0,30 % 24,32 € 66,99 Nein synthetisch EUR 0,65 % 8,39 % 16,46 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) iShares A0H08Q 0,46 % 23,06 € 31,13 Ja vollständig EUR 0,64 % 8,56 % 16,28 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) db x-trackers DBX1TE 0,30 % 32,74 € 18,02 Nein synthetisch EUR 0,64 % 8,36 % 16,04 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Technology (EUR) ComStage ETF076 0,25 % 32,99 € 31,37 Nein synthetisch EUR 0,65 % 8,56 % 16,35 % 0,00 %

TecDax (EUR) iShares 593397 0,51 % 8,63 € 79,37 Nein vollständig EUR 1,48 % 12,43 % 17,66 % 0,00 %

Telekommunikation
EURO STOXX Telecommunications (EUR) iShares 628931 0,51 % 23,88 € 40,60 Ja vollständig EUR 2,58 % -2,80 % -14,90 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Telecomm. Services (USD) db x-trackers DBX0H7 0,65 % 2,16 € 4,32 Nein synthetisch USD 0,69 % -2,41 % 3,41 % 0,00 %

MSCI Europe Telecommunication Services (USD) SPDR 550883 0,30 % 44,05 € 5,51 Nein vollständig EUR 7,10 % 5,96 % 3,59 % 0,02 %

MSCI Europe Telecommunication Services (USD) Amundi A0RF46 0,25 % 78,99 € 7,58 Nein synthetisch EUR 6,52 % 5,44 % 2,81 % 0,02 %

MSCI World Telecomm. Services (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HA 0,45 % 7,21 € 2,38 Nein synthetisch USD 7,30 % 10,56 % 17,86 % 0,00 %

MSCI World Telecomm. Services (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GR 0,40 % 71,72 € 7,89 Nein synthetisch EUR 6,58 % 10,16 % 17,15 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications (EUR) Source A0RPSF 0,30 % 74,37 € 8,49 Nein synthetisch EUR 5,91 % 4,44 % -0,95 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) Lyxor LYX0A1 0,30 % 26,07 € 104,92 Nein synthetisch EUR 7,04 % 6,43 % 2,64 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) iShares A0H08R 0,46 % 24,17 € 59,22 Ja vollständig EUR 6,97 % 6,68 % 2,56 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) db x-trackers DBX1ST 0,30 % 49,18 € 22,98 Nein synthetisch EUR 7,04 % 6,43 % 2,05 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Telecommunications (EUR) ComStage ETF077 0,25 % 49,86 € 28,87 Nein synthetisch EUR 7,06 % 6,70 % 2,84 % 0,00 %

Versicherungen
MSCI Europe Insurance (USD) Amundi A0REJ4 0,25 % 62,53 € 23,14 Nein synthetisch EUR 2,81 % 5,37 % 25,48 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) ComStage ETF070 0,25 % 31,26 € 28,51 Nein synthetisch EUR 1,94 % 3,52 % 22,70 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) iShares A0H08K 0,46 % 18,05 € 71,32 Ja vollständig EUR 1,92 % 3,44 % 22,38 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) db x-trackers DBX1SN 0,30 % 31,06 € 27,05 Nein synthetisch EUR 1,93 % 3,15 % 22,16 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Insurance (EUR) Lyxor LYX0AQ 0,30 % 18,86 € 82,58 Nein synthetisch EUR 1,93 % 3,16 % 22,64 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Optimised Insurance (EUR) Source A0RPR9 0,30 % 52,69 € 14,47 Nein synthetisch EUR 1,26 % 1,89 % 20,35 % 0,00 %

Versorger
MSCI Emerging Markets Utilities (USD) db x-trackers DBX0H8 0,65 % 3,29 € 3,29 Nein synthetisch USD 2,41 % 4,76 % -0,50 % 0,00 %

MSCI Europe Utilities (USD) SPDR 692621 0,30 % 69,54 € 10,43 Nein vollständig EUR 2,11 % -1,31 % 1,34 % 0,02 %

MSCI Europe Utilities (USD) Amundi A0REJ5 0,25 % 130,16 € 18,61 Nein synthetisch EUR 1,64 % -1,84 % 0,46 % 0,02 %

MSCI World Utilities (End of Day) (USD) db x-trackers DBX0HB 0,45 % 12,94 € 4,66 Nein synthetisch USD 6,51 % 9,16 % 10,43 % 0,00 %

MSCI World Utilities (Real Time) (USD) Lyxor LYX0GS 0,40 % 128,69 € 13,26 Nein synthetisch EUR 5,91 % 8,89 % 9,94 % 0,02 %

S&P Select Sector Capped 20% Utilities (USD) Lyxor LYX0N7 0,20 % 120,33 € 6,80 Nein synthetisch EUR 7,26 % 15,73 % 19,41 % 0,02 %

STOXX Europe 600 Optimised Utilities (EUR) Source A0RPSH 0,30 % 123,25 € 15,71 Nein synthetisch EUR 1,29 % -2,26 % -2,81 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) ComStage ETF079 0,25 % 58,18 € 36,48 Nein synthetisch EUR 2,03 % -0,88 % 0,89 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) Lyxor LYX0A3 0,30 % 27,70 € 79,91 Nein synthetisch EUR 2,03 % -1,22 % 0,96 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) iShares A0Q4R0 0,46 % 25,88 € 115,16 Ja vollständig EUR 2,00 % -0,93 % 0,78 % 0,01 %

STOXX Europe 600 Utilities (EUR) db x-trackers DBX1SU 0,30 % 57,40 € 26,14 Nein synthetisch EUR 2,03 % -1,26 % 0,27 % 0,00 %
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Sonstige Branchen
DAXglobal Coal (USD) ETF Securities A0Q8NB 0,65 % 26,61 € 4,95 Nein synthetisch USD -0,84 % -6,81 % -17,43 % 0,01 %

DAXglobal Shipping (USD) ETF Securities A0Q8M4 0,65 % 13,43 € 4,64 Nein synthetisch USD -1,27 % 10,74 % -5,11 % 0,01 %

DJ Global Fund 50 Index (USD) db x-trackers A1C6JX 0,25 % 8,30 € 2,49 Ja optimiert USD 3,59 % 6,50 % 12,62 % 0,01 %

World Water Index CW (EUR) Lyxor LYX0CA 0,60 % 20,74 € 77,83 Ja synthetisch EUR 3,11 % 11,39 % 18,91 % 0,01 %

Active ETFs
MSCI AC Asia-Pacific ex Japan (USD) Swiss A1JT7N 0,67 % 114,24 € 12,55 Nein optimiert USD 1,18 % 6,26 % - 0,05 %

MSCI ACWI (All Country World Ind.) (End of Day) (USD) Swiss A1JT7B 0,62 % 107,06 € 8,62 Nein optimiert USD 2,57 % 8,46 % - 0,05 %

MSCI Emerging Markets (End of Day) (USD) Swiss A1JT7J 0,67 % 99,45 € 7,88 Nein optimiert USD 0,13 % 2,31 % - 0,04 %

MSCI Europe (EUR) Swiss A1JT7E 0,57 % 111,59 € 12,33 Nein optimiert EUR 2,11 % 7,32 % - 0,03 %

Derivate Strategie
CAC 40 Leverage (EUR) ComStage ETF042 0,30 % 7,55 € 3,32 Nein synthetisch EUR 0,51 % 5,58 % 19,73 % 0,02 %

CBOE Dynamic Long VIX Futures (USD) Lyxor LYX0P5 0,75 % 101,77 € 10,18 Nein synthetisch USD -0,42 % - - -

CBOE Dynamic Short VIX Futures (USD) Lyxor LYX0P4 0,40 % 103,59 € 10,36 Nein synthetisch USD 3,09 % - - -

DAXplus Covered Call (EUR) Lyxor LYX0AE 0,40 % 63,75 € 9,72 Nein synthetisch EUR 0,32 % 1,93 % 7,05 % 0,01 %

DAXplus Protective Put (EUR) Lyxor LYX0BU 0,40 % 46,50 € 14,12 Nein synthetisch EUR 1,43 % 1,64 % 10,53 % 0,01 %

EURO STOXX 50 BuyWrite (EUR) Lyxor LYX0BG 0,40 % 13,96 € 9,57 Nein synthetisch EUR 0,04 % 0,85 % 8,43 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) Lyxor LYX0BZ 0,40 % 12,74 € 141,21 Nein synthetisch EUR -0,84 % -1,13 % 14,87 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) db x-trackers DBX0B3 0,35 % 12,54 € 5,02 Nein synthetisch EUR -0,84 % -1,12 % 14,93 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) ComStage ETF053 0,35 % 15,24 € 17,63 Nein synthetisch EUR -0,85 % -0,49 % 14,95 % 0,01 %

EURO STOXX 50 Daily Leverage (EUR) Amundi A0X8ZU 0,30 % 136,31 € 10,97 Nein synthetisch EUR -1,70 % -1,99 % 13,84 % 0,01 %

EURO STOXX 50 Dividend Points Futures (EUR) Lyxor LYX0FX 0,70 % 102,04 € 15,00 Nein synthetisch EUR 0,14 % 1,55 % 2,99 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Investable Volatility Index (EUR) ETF Securities A1H81B 0,80 % 6,77 € 29,77 Nein synthetisch EUR 0,66 % -27,11 % -60,49 % 0,13 %

EURO STOXX 50 Monthly Leverage (EUR) RBS A1H6H3 0,30 % 47,12 € 2,08 Nein synthetisch EUR -0,94 % -0,82 % 14,89 % 0,09 %

FTSE 100 Leveraged (GBP) db x-trackers DBX0CE 0,50 % 13,07 € 2,48 Nein synthetisch GBP 4,65 % 15,89 % 27,78 % 0,01 %

FTSE 100 Leveraged (GBP) ComStage ETF084 0,45 % 45,86 € 2,57 Nein synthetisch GBP 4,63 % 14,79 % 27,91 % 0,02 %

LevDax x2 (EUR) db x-trackers DBX0BZ 0,35 % 52,15 € 32,59 Nein synthetisch EUR 1,21 % 4,21 % 21,19 % 0,00 %

LevDax x2 (EUR) ETF Securities A0X899 0,40 % 140,17 € 23,00 Nein synthetisch EUR 0,99 % 3,49 % 17,90 % 0,00 %

LevDax x2 (EUR) Lyxor LYX0AD 0,40 % 48,91 € 203,86 Nein synthetisch EUR 1,15 % 4,03 % 20,45 % 0,00 %

LevDAX x2 Monthly (EUR) RBS A1H6H4 0,35 % 58,17 € 1,52 Nein synthetisch EUR 0,95 % 4,18 % 20,52 % 0,00 %

Leveraged FTSE 100 Monthly (GBP) RBS A1H6H5 0,50 % 75,70 € 0,95 Nein synthetisch GBP 3,87 % 13,68 % 26,99 % 0,04 %

Leveraged FTSE MIB Monthly (EUR) RBS A1H6H6 0,60 % 31,03 € 1,48 Nein synthetisch EUR -7,41 % -12,66 % -6,96 % 0,03 %

MSCI Emerging Markets Leveraged 2x Daily TRN (USD) ComStage ETF128 0,75 % 54,92 € 10,07 Nein synthetisch USD -1,57 % -1,17 % 5,11 % 0,00 %

MSCI Europe Leveraged 2x Daily (Real Time) (EUR) Amundi A0X8ZT 0,35 % 480,84 € 3,37 Nein synthetisch EUR 2,25 % 9,84 % 26,79 % 0,03 %

MSCI USA Leveraged 2x Daily (EUR) Amundi A0X8ZS 0,35 % 396,98 € 16,67 Nein synthetisch EUR 11,51 % 28,24 % 34,57 % 0,01 %

Nomura Voltage Strategy Mid-Term 30-day (USD) Source A1JQQZ 0,30 % 44,16 € 32,53 Nein synthetisch USD 1,24 % -11,32 % -41,27 % 0,00 %

PSI 20 Leverage (EUR) ComStage ETF048 0,35 % 6,26 € 6,26 Nein synthetisch EUR -5,72 % 5,01 % 17,36 % 0,09 %

S&P 500 2x Leveraged (USD) db x-trackers DBX0B5 0,60 % 16,31 € 17,05 Nein synthetisch USD 10,16 % 25,13 % 30,46 % 0,00 %

S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll (USD) Lyxor LYX0PM 0,60 % 40,73 € 50,43 Nein synthetisch EUR -9,02 % -26,77 % - -

S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll (USD) Lyxor LYX0L8 0,70 % 40,70 € 64,36 Nein synthetisch EUR -9,02 % -26,79 % -55,94 % 0,04 %

Dividendenstrategie
DAXplus Maximum Dividend (EUR) ETFlab ETFL23 0,30 % 73,04 € 103,07 Ja vollständig EUR 0,29 % 2,34 % 3,43 % 0,00 %

DivDAX (EUR) iShares 263527 0,31 % 11,59 € 321,74 Ja vollständig EUR -0,36 % 0,79 % 10,31 % 0,00 %

DivDAX (EUR) ComStage ETF003 0,25 % 18,22 € 19,60 Nein synthetisch EUR -0,34 % 0,82 % 10,15 % 0,00 %

DJ Asia/Pacific Select Dividend 30 (EUR) iShares A0H074 0,31 % 32,82 € 210,07 Ja vollständig EUR 4,25 % 12,67 % 23,31 % 0,01 %

DJ Asia/Pacific Select Dividend 30 (USD) iShares A0J208 0,59 % 27,48 € 417,72 Ja vollständig USD 5,00 % 13,40 % 24,31 % 0,00 %

DJ Emerging Markets Select Dividend Index (USD) iShares A1JXDN 0,65 % 22,19 € 206,33 Ja optimiert USD 0,41 % -2,23 % 5,70 % 0,02 %

DJ Global Select Dividend (USD) ETF Securities A1H81A 0,50 % 16,76 € 2,95 Nein synthetisch USD 3,05 % 5,55 % 13,00 % 0,00 %

DJ Select Dividend (USD) iShares A0D8Q4 0,31 % 34,95 € 183,47 Ja vollständig USD 6,73 % 15,08 % 20,51 % 0,01 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) Source A0RGCV 0,30 % 24,42 € 5,11 Nein synthetisch EUR 1,03 % 0,81 % 2,29 % 0,00 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) iShares A0HG2P 0,40 % 15,43 € 330,30 Ja vollständig EUR 1,05 % 0,87 % 3,64 % 0,01 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) iShares 263528 0,31 % 14,41 € 217,63 Ja vollständig EUR 1,04 % 1,08 % 3,10 % 0,01 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) ETFlab ETFL07 0,30 % 14,39 € 82,19 Ja vollständig EUR 1,05 % 1,09 % 3,55 % 0,01 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) db x-trackers DBX1D3 0,30 % 14,60 € 60,19 Ja synthetisch EUR 1,05 % 0,84 % 2,94 % 0,00 %

EURO STOXX Select Dividend 30 (EUR) ComStage ETF051 0,25 % 25,31 € 79,96 Nein synthetisch EUR 1,06 % 1,17 % 3,37 % 0,01 %

FTSE UK Dividend+ (GBP) iShares A0HG2R 0,40 % 9,49 € 670,21 Ja vollständig GBP 1,91 % 4,44 % 15,37 % 0,00 %

MSCI EMU High Dividend Yield (USD) Amundi A0RF42 0,30 % 58,19 € 41,43 Nein synthetisch EUR -0,90 % -0,12 % 7,10 % 0,04 %

MSCI Europe High Dividend Yield (USD) Amundi A0RF44 0,30 % 73,92 € 19,37 Nein synthetisch EUR 2,80 % 3,37 % 9,73 % 0,02 %

S&P Emerging Markets Dividend Opportunities (USD) SPDR A1JKSZ 0,65 % 16,98 € 78,12 Ja optimiert USD 0,57 % -2,41 % -2,55 % 0,04 %

S&P Euro High Yield Dividend Aristocrats (EUR) SPDR A1JT1B 0,30 % 16,45 € 75,65 Ja vollständig EUR 0,45 % 2,67 % 13,69 % 0,01 %

S&P High Yield Dividend Aristocrats (USD) SPDR A1JKS0 0,35 % 24,78 € 805,27 Ja vollständig USD 6,91 % 16,95 % 24,05 % 0,01 %

S&P UK High Yield Dividend Aristocrats (GBP) SPDR A1JT1C 0,30 % 13,37 € 41,45 Ja vollständig GBP 2,75 % 6,21 % 16,19 % 0,01 %

SG Global Quality Income (EUR) Lyxor 0,45 % 107,75 € 99,78 Ja synthetisch EUR 5,17 % 11,82 % - -

STOXX Europe Select Dividend 30 (EUR) Lyxor LYX0BB 0,30 % 13,33 € 83,42 Ja synthetisch EUR 1,09 % 0,59 % 4,19 % 0,00 %

STOXX Europe Select Dividend 30 (EUR) iShares 263529 0,31 % 13,39 € 107,76 Ja vollständig EUR 1,03 % 0,92 % 4,31 % 0,01 %

STOXX Global Selected Dividend 100 (EUR) iShares A0F5UH 0,46 % 22,22 € 298,90 Ja vollständig EUR 2,83 % 8,24 % 16,34 % 0,01 %

STOXX Global Selected Dividend 100 (EUR) db x-trackers DBX1DG 0,50 % 23,12 € 320,15 Ja synthetisch EUR 3,13 % 8,10 % 17,02 % 0,00 %
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Growth & Value Strategien
EURO STOXX TMI Growth Large (EUR) iShares A0HG3L 0,40 % 25,68 € 64,19 Ja vollständig EUR 3,07 % 7,66 % 23,37 % 0,00 %

EURO STOXX TMI Value Large (EUR) iShares A0HG2N 0,40 % 16,05 € 137,99 Ja vollständig EUR -3,28 % -3,77 % 3,61 % 0,01 %

MSCI EMU Growth (End of Day) (Local) UBS A1JKRC 0,40 % 191,19 € 4,95 Nein synthetisch EUR 2,16 % 6,77 % 16,45 % -

MSCI EMU Growth (Real Time) (EUR) Lyxor A0F421 0,40 % 83,51 € 15,62 Ja synthetisch EUR 2,17 % 6,83 % 17,03 % 0,00 %

MSCI EMU Value (EUR) UBS A0X97R 0,40 % 29,59 € 86,98 Ja vollständig EUR -1,53 % -1,17 % 6,92 % 0,00 %

MSCI EMU Value (Real Time) (EUR) Lyxor A0EQ01 0,40 % 88,38 € 228,76 Ja synthetisch EUR -1,53 % -1,22 % 7,05 % 0,00 %

MSCI Europe Value (EUR) db x-trackers DBX0FK 0,40 % 14,84 € 3,67 Nein synthetisch EUR 0,50 % 2,45 % 12,18 % 0,00 %

MSCI Europe Value (EUR) Source A1JUK7 0,35 % 149,23 € 63,95 Nein synthetisch EUR 0,50 % 2,46 % - 0,00 %

MSCI USA Growth (USD) UBS A1JKRE 0,76 % 31,23 € 250,75 Nein synthetisch USD 6,18 % 12,20 % 14,58 % 0,00 %

MSCI USA Value (USD) UBS A1JVB9 0,23 % 3777,29 € 2,64 Ja vollständig USD 6,44 % 15,33 % - 0,03 %

MSCI USA Value (USD) UBS A1JVB8 0,35 % 37,76 € 1,89 Ja vollständig USD 6,43 % 15,30 % - 0,03 %

Russell 1000 Growth (USD) Lyxor LYX0MJ 0,40 % 130,15 € 7,16 Nein synthetisch EUR 5,61 % 12,39 % 13,81 % 0,02 %

Russell 1000 Value (USD) Lyxor LYX0MK 0,40 % 136,92 € 6,98 Nein synthetisch EUR 5,81 % 15,16 % 22,47 % 0,02 %

STOXX Europe Strong Growth 20 (EUR) ETFlab ETFL03 0,65 % 18,63 € 1,93 Ja vollständig EUR 3,24 % 11,62 % 19,83 % 0,01 %

STOXX Europe Strong Style Composite 40 (EUR) ETFlab ETFL05 0,65 % 16,06 € 2,90 Ja vollständig EUR 0,45 % 4,99 % 14,50 % 0,01 %

STOXX Europe Strong Value 20 (EUR) ETFlab ETFL04 0,65 % 13,34 € 3,88 Ja vollständig EUR -2,45 % -1,42 % 9,46 % 0,01 %

Hedgefunds
DB Equity Strategies Hedge Fund (EUR) db x-trackers DBX0LE 0,90 % 9,91 € 2,48 Nein synthetisch EUR 1,07 % 3,86 % 3,06 % 0,00 %

DB Hedge Fund (EUR) db x-trackers DBX1A8 0,90 % 10,82 € 192,76 Nein synthetisch USD 0,89 % 2,50 % 2,02 % 0,01 %

HFRX Equity Hedge (EUR) UBS A1JMCE 0,60 % 103,36 € 3,10 Nein synthetisch USD 1,13 % 4,71 % - -

HFRX Event Driven (EUR) UBS A1JMCF 0,60 % 103,39 € 3,10 Nein synthetisch USD 1,32 % 4,83 % - -

HFRX Global Hedge Fund Index (CHF) UBS A1C3US 0,60 % 76,04 € 11,10 Nein synthetisch USD 0,66 % 1,57 % -0,06 % 0,01 %

HFRX Global Hedge Fund Index (EUR) UBS A1C3UQ 0,60 % 95,13 € 18,40 Nein synthetisch USD 0,57 % 2,64 % 1,49 % 0,01 %

HFRX Global Hedge Fund Index (GBP) UBS A1C3UU 0,60 % 110,52 € 1,16 Nein synthetisch USD 2,67 % -0,70 % 0,52 % 0,01 %

HFRX Global Hedge Fund Index (USD) UBS A1C3UN 0,60 % 72,76 € 2,38 Nein synthetisch USD 3,14 % 5,88 % 6,34 % 0,01 %

HFRX Macro CTA (EUR) UBS A1JMCD 0,60 % 98,02 € 2,94 Nein synthetisch USD -0,11 % -0,38 % - -

HFRX Relative Value Arbitrage (EUR) UBS A1JMCG 0,60 % 99,90 € 3,00 Nein synthetisch USD -0,07 % 1,20 % - -

MAN GLG Europe Plus (EUR) Source A1H6B2 0,75 % 111,37 € 702,64 Nein synthetisch EUR 1,26 % 5,28 % 14,91 % 0,00 %

RBS CTA Index (USD) RBS A1JP8S 0,75 % 958,80 € 8,64 Nein synthetisch USD -0,43 % -3,24 % -3,66 % 0,00 %

RBS CTA Index (USD) RBS A1JDBU 0,75 % 715,35 € 6,61 Nein synthetisch USD -1,96 % -3,50 % -5,39 % 0,00 %

Nach Religionszugehörigkeit ausgerichtete Anlagen
DJ Islamic Market Titans 100 (USD) db x-trackers DBX1A6 0,50 % 25,91 € 7,64 Nein synthetisch USD 4,49 % 9,53 % 13,07 % 0,00 %

MSCI Emerging Markets Islamic (USD) iShares A0NA0M 0,85 % 13,30 € 21,27 Ja optimiert USD -0,38 % -3,24 % -2,68 % 0,01 %

MSCI USA Islamic (USD) iShares A0NA0N 0,50 % 22,33 € 20,10 Ja optimiert USD 6,16 % 14,87 % 18,38 % 0,01 %

MSCI World Islamic (USD) iShares A0NA0L 0,60 % 18,80 € 45,13 Ja optimiert USD 4,82 % 10,33 % 14,27 % 0,00 %

S&P 500 Shariah Index (USD) db x-trackers DBX1A5 0,50 % 11,48 € 5,86 Nein synthetisch USD 5,89 % 12,16 % 13,78 % 0,00 %

S&P Europe 350 Shariah (EUR) db x-trackers DBX1A3 0,50 % 13,53 € 6,36 Nein synthetisch EUR 3,11 % 7,57 % 17,75 % 0,00 %

S&P Japan 500 Shariah (USD) db x-trackers DBX1A4 0,50 % 9,33 € 2,66 Nein synthetisch USD 6,36 % 11,53 % 7,00 % 0,01 %

STOXX Europe Christian Index (EUR) db x-trackers A1C45W 0,40 % 11,19 € 4,48 Ja optimiert EUR 0,88 % 3,87 % 12,90 % 0,01 %

Nachhaltigkeit
DJ Sustainability Europe ex Alcohol, Tobacco, Gambling iShares A1JB4N 0,45 % 26,80 € 13,40 Nein optimiert EUR 0,97 % 4,85 % 16,37 % 0,00 %

DJ Sustainability Eurozone ex Alcohol, Tobacco, Gambling iShares A0F5UG 0,41 % 9,32 € 72,27 Ja vollständig EUR -0,16 % 1,07 % 12,17 % 0,01 %

DJ Sustainability World ex Alcohol, Tobacco, Gambling iShares A1JB4P 0,60 % 20,24 € 32,39 Nein optimiert USD 3,81 % 9,28 % 14,46 % 0,00 %

MSCI Europe & Middle East Socially Resp. (EUR) UBS A1JA1T 0,45 % 60,50 € 3,02 Ja vollständig EUR 3,05 % 7,37 % 17,17 % 0,00 %

MSCI Europe & Middle East Socially Resp. (EUR) UBS A1JA8T 0,28 % 12107,11 € 9,08 Ja vollständig EUR 3,06 % 7,42 % 17,38 % 0,00 %

MSCI North America Socially Responsible (USD) UBS A1JA1S 0,50 % 52,10 € 2,87 Ja vollständig USD 6,76 % 15,18 % 16,35 % 0,00 %

MSCI North America Socially Responsible (USD) UBS A1JA8S 0,33 % 10431,34 € 23,21 Ja vollständig USD 6,78 % 15,23 % 16,56 % 0,00 %

MSCI Pacific Socially Responsible (USD) UBS A1JA1U 0,70 % 47,39 € 2,37 Ja vollständig USD 6,16 % 16,02 % 17,26 % 0,00 %

MSCI Pacific Socially Responsible (USD) UBS A1JA1V 0,53 % 9483,99 € 7,11 Ja vollständig USD 6,18 % 16,07 % 17,45 % 0,00 %

MSCI World Socially Responsible (USD) UBS A1JA1R 0,55 % 49,74 € 18,40 Ja vollständig USD 5,82 % 13,13 % 16,68 % 0,00 %

MSCI World Socially Responsible (USD) UBS A1JA8R 0,38 % 9948,32 € 21,39 Ja vollständig USD 5,84 % 13,18 % 16,89 % 0,00 %

S&P US Carbon Efficient (USD) db x-trackers DBX0B1 0,50 % 11,62 € 4,71 Nein synthetisch USD 6,46 % 13,69 % 17,95 % 0,00 %

World Alternative Energy Index CW (EUR) Lyxor LYX0CB 0,60 % 14,23 € 49,12 Ja synthetisch EUR 6,29 % 14,50 % 4,30 % 0,00 %

Portfoliokonzepte
db Stiftungs-ETF Stabilität Index (EUR) db x-trackers A1C0ZX 0,75 % 10,56 € 5,29 Ja optimiert EUR 0,28 % -0,21 % 4,33 % 0,00 %

db Stiftungs-ETF Wachstum Index (EUR) db x-trackers A1C1G8 0,75 % 10,59 € 5,30 Ja optimiert EUR 0,43 % 0,72 % 5,70 % 0,00 %

Portfolio Total Return Index (EUR) db x-trackers DBX0BT 0,72 % 153,38 € 113,44 Nein synthetisch EUR 0,96 % 3,08 % 10,43 % 0,01 %

RAFI Strategie
FTSE RAFI Dev. Europe Mid-Small (USD) PowerShares A0M2ED 0,50 % 9,35 € 10,28 Ja vollständig EUR -0,76 % 6,62 % 14,79 % 0,02 %

FTSE RAFI Developed 1000 (USD) PowerShares A0M2EB 0,50 % 10,00 € 5,00 Ja vollständig EUR 3,84 % 10,03 % 16,22 % 0,02 %

FTSE RAFI Developed Asia Pacific ex-Japan (USD) PowerShares A0M2EJ 0,80 % 5,90 € 2,95 Ja vollständig USD 0,55 % 6,88 % 19,66 % 0,00 %

FTSE RAFI Emerging Markets (USD) PowerShares A0M2EK 0,65 % 6,51 € 8,46 Ja synthetisch USD 0,21 % -0,98 % 0,19 % 0,00 %

FTSE RAFI Europe (EUR) PowerShares A0M2EC 0,50 % 7,03 € 7,73 Ja vollständig EUR 0,00 % 2,47 % 9,72 % 0,00 %

FTSE RAFI Europe (EUR) Lyxor LYX0BM 0,60 % 42,77 € 7,86 Ja synthetisch EUR 0,24 % 2,63 % 9,28 % 0,00 %

FTSE RAFI US 1000 (USD) PowerShares A0M2EA 0,39 % 8,75 € 49,86 Ja vollständig USD 6,64 % 15,60 % 22,45 % 0,00 %

FTSE RAFI US 1000 (USD) Lyxor LYX0BN 0,60 % 53,39 € 34,34 Ja synthetisch EUR 6,27 % 15,52 % 21,73 % 0,02 %
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Small / Mid / Large Cap Strategie
EURO STOXX Mid (EUR) iShares A0DPMX 0,40 % 34,13 € 126,29 Ja optimiert EUR -0,15 % 5,52 % 11,90 % 0,00 %

EURO STOXX Small (EUR) iShares A0DPMZ 0,40 % 22,51 € 232,93 Ja optimiert EUR -1,98 % 3,23 % 8,80 % 0,00 %

EURO STOXX Small (EUR) Amundi A1C0B9 0,30 % 26,84 € 67,40 Nein synthetisch EUR -2,78 % 2,37 % 7,48 % 0,01 %

MSCI AC Far East ex Japan Small Cap (USD) iShares A0RFEF 0,74 % 22,19 € 55,47 Ja optimiert USD 3,62 % 10,60 % 18,09 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Small Cap (USD) SPDR A1JJTF 0,65 % 53,18 € 10,64 Nein optimiert USD 1,55 % 3,61 % 10,25 % 0,04 %

MSCI EMU Large Cap (Local) Credit Suisse 778444 0,49 % 89,16 € 267,20 Nein vollständig EUR 0,13 % 1,56 % 11,60 % 0,02 %

MSCI EMU Mid Cap (Local) Credit Suisse A0MYE7 0,50 % 56,18 € 115,37 Nein vollständig EUR -0,27 % 5,20 % 9,35 % 0,03 %

MSCI EMU Small Cap (EUR) UBS A1JHNF 0,33 % 10396,74 € 2,50 Ja vollständig EUR -1,41 % 6,07 % 14,47 % 0,00 %

MSCI EMU Small Cap (EUR) UBS A1JHNE 0,50 % 51,95 € 0,62 Ja vollständig EUR -1,42 % 6,03 % 14,27 % 0,00 %

MSCI EMU Small Cap (Real Time) (EUR) Lyxor A0F420 0,40 % 156,30 € 98,01 Ja synthetisch EUR -1,37 % 6,13 % 14,62 % 0,00 %

MSCI EMU Small Cap Local (EUR) Credit Suisse A0X8SE 0,58 % 93,95 € 152,70 Nein optimiert EUR -1,49 % 6,07 % 14,74 % 0,02 %

MSCI Europe Large Cap (Real Time) (EUR) ETFlab ETFL08 0,30 % 72,45 € 40,42 Ja vollständig EUR 1,58 % 5,60 % 14,73 % 0,01 %

MSCI Europe Large Cap (USD) ComStage ETF124 0,25 % 63,80 € 19,22 Nein synthetisch USD 2,29 % 5,74 % 15,41 % 0,00 %

MSCI Europe Mid Cap (Real Time) (EUR) ETFlab ETFL29 0,30 % 6,83 € 5,82 Ja vollständig EUR 1,72 % 6,54 % 14,39 % 0,01 %

MSCI Europe Mid Cap (USD) ComStage ETF125 0,35 % 57,57 € 25,04 Nein synthetisch USD 2,44 % 6,61 % 14,92 % 0,00 %

MSCI Europe Mid Cap (USD) db x-trackers DBX1AT 0,40 % 57,35 € 24,09 Nein synthetisch USD 2,41 % 6,53 % 14,70 % 0,00 %

MSCI Europe Small Cap (USD) ComStage ETF126 0,35 % 22,03 € 17,04 Nein synthetisch USD 1,94 % 8,79 % 19,16 % 0,00 %

MSCI Europe Small Cap (USD) db x-trackers DBX1AU 0,40 % 21,90 € 191,21 Nein synthetisch USD 1,94 % 8,54 % 19,13 % 0,00 %

MSCI Europe Small Cap (USD) SPDR A0HHFH 0,40 % 115,75 € 8,68 Nein optimiert EUR 1,09 % 8,61 % 18,78 % 0,02 %

MSCI Japan Large Cap (JPY) Credit Suisse A0X8SC 0,48 % 85,47 € 25,71 Nein vollständig JPY 6,90 % 14,19 % 11,93 % 0,00 %

MSCI Japan Large Cap (JPY) ETFlab ETFL10 0,50 % 47,70 € 15,06 Ja vollständig JPY 6,85 % 13,95 % 11,80 % 0,00 %

MSCI Japan Mid Cap (End of Day) (JPY) ETFlab ETFL31 0,50 % 5,41 € 2,52 Ja vollständig JPY 7,88 % 13,28 % 11,87 % 0,01 %

MSCI Japan Small Cap (USD) iShares A0RFEC 0,59 % 20,64 € 148,61 Ja optimiert USD 10,59 % 19,09 % 15,67 % 0,00 %

MSCI Japan Small Cap Local (JPY) Credit Suisse A0X8SD 0,58 % 88,82 € 31,48 Nein optimiert JPY 10,66 % 18,83 % 15,64 % 0,00 %

MSCI UK Large Cap (GBP) Credit Suisse A0X8R8 0,48 % 106,81 € 61,47 Nein vollständig GBP 3,03 % 5,67 % 12,12 % 0,00 %

MSCI UK Small Cap (GBP) Credit Suisse A0X8R9 0,58 % 141,60 € 17,75 Nein optimiert GBP 4,72 % 9,26 % 22,37 % 0,00 %

MSCI USA Large Cap (USD) ComStage ETF121 0,25 % 84,96 € 12,96 Nein synthetisch USD 6,24 % 15,24 % 17,50 % 0,03 %

MSCI USA Large Cap (USD) ETFlab ETFL09 0,30 % 77,93 € 34,97 Ja vollständig USD 5,62 % 14,21 % 16,80 % 0,02 %

MSCI USA Large Cap Local (USD) Credit Suisse A0X8SA 0,33 % 117,05 € 46,84 Nein vollständig USD 6,26 % 13,39 % 17,49 % 0,00 %

MSCI USA Mid Cap (Real Time) (USD) ETFlab ETFL27 0,30 % 8,35 € 2,88 Ja vollständig USD 5,89 % 16,80 % 19,71 % 0,03 %

MSCI USA Mid Cap (USD) ComStage ETF122 0,35 % 87,32 € 19,17 Nein synthetisch USD 6,72 % 18,17 % 20,55 % 0,03 %

MSCI USA Small Cap (Local) Credit Suisse A0X8SB 0,43 % 134,13 € 130,83 Nein optimiert USD 7,06 % 15,85 % 21,55 % 0,04 %

MSCI USA Small Cap (USD) ComStage ETF123 0,35 % 19,92 € 30,39 Nein synthetisch USD 7,20 % 18,36 % 21,60 % 0,03 %

Russel MIDCAP (USD) db x-trackers DBX0JB 0,35 % 9,79 € 15,67 Nein synthetisch USD 6,83 % 16,21 % 21,52 % 0,01 %

S&P 400 (USD) SPDR A1JSHV 0,30 % 23,15 € 226,88 Nein vollständig USD 7,39 % 16,75 % 22,17 % 0,00 %

S&P SmallCap 600 (USD) iShares A0RFEB 0,40 % 25,90 € 217,59 Ja optimiert USD 6,82 % 15,07 % 20,47 % 0,00 %

STOXX Europe Large 200 (EUR) iShares 593398 0,20 % 30,33 € 16,68 Ja vollständig EUR 1,88 % 5,93 % 15,36 % 0,01 %

STOXX Europe Mid 200 (EUR) Source A0RGCP 0,35 % 48,39 € 33,94 Nein synthetisch EUR 1,27 % 6,41 % 14,93 % 0,00 %

STOXX Europe Mid 200 (EUR) iShares 593399 0,20 % 29,25 € 147,73 Ja vollständig EUR 1,31 % 6,86 % 15,43 % 0,01 %

STOXX Europe Small 200 (EUR) Source A0RGCN 0,35 % 30,99 € 8,60 Nein synthetisch EUR 0,07 % 6,04 % 15,54 % 0,00 %

STOXX Europe Small 200 (EUR) iShares A0D8QZ 0,20 % 18,82 € 172,21 Ja vollständig EUR 0,13 % 6,50 % 15,75 % 0,01 %

Devisenfonds
DB Currency Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30 % 59,72 € 14,94 Nein synthetisch EUR 2,21 % 4,45 % 9,50 % 0,00 %

DB Currency Momentum (EUR) db x-trackers DBX1AX 0,30 % 35,98 € 1,08 Nein synthetisch EUR -0,60 % 1,96 % 4,78 % 0,00 %

DB Currency Returns (EUR) db x-trackers DBX1AZ 0,30 % 49,66 € 31,80 Nein synthetisch EUR 0,46 % 1,79 % 3,85 % 0,01 %

DB Currency Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30 % 44,74 € 12,76 Nein synthetisch EUR -0,23 % -1,06 % -2,82 % 0,00 %

Geldmarktfonds
Barclays Euro Short Treasury 0-12 Month (EUR) iShares A0RM46 0,20 % 100,92 € 61,07 Ja optimiert EUR 0,04 % 0,15 % 0,71 % 0,00 %

Commerzbank EONIA (EUR) ComStage ETF100 0,10 % 103,23 € 137,10 Nein synthetisch EUR 0,00 % 0,00 % 0,07 % 0,00 %

Commerzbank FED Funds Effective Rate (USD) ComStage ETF101 0,10 % 77,06 € 16,60 Nein synthetisch USD 2,53 % 3,05 % 4,36 % 0,00 %

CS EONIA (EUR) Credit Suisse A1C9P5 0,14 % 100,79 € 6,89 Nein synthetisch EUR -0,01 % -0,02 % 0,02 % 0,00 %

CS Fed Funds (USD) Credit Suisse A1C9P4 0,14 % 76,38 € 2,41 Nein synthetisch USD 2,51 % 2,98 % 4,08 % 0,00 %

DB SONIA (GBP) db x-trackers DBX0A1 0,15 % 217,93 € 30,02 Ja synthetisch GBP 2,08 % -3,43 % -1,09 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany Money Market (EUR) ETFlab ETFL22 0,12 % 81,15 € 99,57 Ja vollständig EUR -0,01 % -0,02 % -0,09 % 0,00 %

eb.rexx Money Market Index (EUR) iShares A0Q4RZ 0,13 % 87,26 € 532,28 Ja vollständig EUR -0,02 % -0,04 % -0,07 % 0,00 %

EONIA TRI (EUR) db x-trackers DBX0AN 0,15 % 139,76 € 1.026,78 Nein synthetisch EUR 0,00 % -0,01 % 0,04 % 0,00 %

EONIA TRI (EUR) db x-trackers DBX0A2 0,15 % 134,72 € 40,94 Ja synthetisch EUR 0,00 % -0,01 % 0,04 % 0,00 %

EuroMTS EONIA Investable (EUR) Lyxor LYX0B6 0,07 % 106,93 € 815,89 Nein synthetisch EUR 0,00 % 0,01 % 0,07 % 0,00 %

EuroMTS EONIA Investable (EUR) Amundi A0RLV1 0,14 % 1402,74 € 106,61 Nein synthetisch EUR 0,00 % 0,00 % 0,07 % 0,00 %

EuroMTS Government Bill (Real Time) (EUR) PowerShares A0RAC9 0,15 % 103,36 € 46,51 Nein optimiert EUR 0,02 % 0,08 % 0,54 % 0,00 %

FED Funds Effective Rate (USD) db x-trackers DBX0A0 0,15 % 130,84 € 148,06 Nein synthetisch USD 2,53 % 3,04 % 4,31 % 0,00 %

Renten Asien
Barclays EM Asia Local Curr. Govt Country Cap. (USD) iShares A1J0ZB 0,50 % 81,16 € 38,59 Ja optimiert USD 2,74 % 4,92 % - 0,00 %

Citi Asian Government Bond Investable (USD) SPDR A1JV42 0,50 % 81,38 € 32,88 Ja optimiert USD 1,69 % 2,83 % - -

Renten Deutschland
Barclays Euro Aggregate Treasury Germany (EUR) iShares A1J0BE 0,20 % 128,68 € 5,15 Ja optimiert EUR 0,96 % 0,31 % - -

Commerzbank Bund-Future Strategie (EUR) ComStage ETF560 0,20 % 132,57 € 17,90 Nein synthetisch EUR 1,61 % 1,13 % 7,02 % 0,01 %
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Deutsche Börse EUROGOV Germany  1-3 (EUR) ETFlab ETFL18 0,15 % 90,47 € 222,55 Ja vollständig EUR 0,05 % 0,04 % 0,42 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany  3-5 (EUR) ETFlab ETFL19 0,15 % 105,39 € 396,25 Ja vollständig EUR 0,36 % 0,23 % 2,35 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany  5-10 (EUR) ETFlab ETFL20 0,15 % 122,53 € 328,35 Ja vollständig EUR 1,10 % 0,98 % 6,04 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany 1-10 (EUR) ETFlab ETFL17 0,15 % 107,32 € 479,81 Ja vollständig EUR 0,65 % 0,63 % 3,56 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV Germany 10+ (EUR) ETFlab ETFL21 0,15 % 137,74 € 33,61 Ja vollständig EUR 1,63 % -0,02 % 8,43 % 0,01 %

eb.rexx Gov. Germany  1.5-2.5 (EUR) iShares 628947 0,16 % 95,47 € 960,48 Ja vollständig EUR 0,06 % 0,04 % 0,38 % 0,00 %

eb.rexx Gov. Germany  2.5-5.5 (EUR) iShares 628948 0,16 % 112,69 € 441,76 Ja vollständig EUR 0,36 % 0,26 % 2,31 % 0,00 %

eb.rexx Gov. Germany  5.5-10.5 (EUR) iShares 628949 0,16 % 136,89 € 399,71 Ja vollständig EUR 1,20 % 1,01 % 6,36 % 0,00 %

eb.rexx Gov. Germany (EUR) iShares 628946 0,16 % 143,25 € 512,83 Ja vollständig EUR 0,63 % 0,48 % 3,62 % 0,00 %

eb.rexx Gov. Germany 10.5+ (EUR) iShares A0D8Q3 0,16 % 160,82 € 102,92 Ja vollständig EUR 1,68 % -0,25 % 8,63 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) db x-trackers DBX0C7 0,15 % 191,79 € 179,04 Ja synthetisch EUR 0,94 % 0,43 % 4,40 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) db x-trackers DBX0KA 0,15 % 193,38 € 5,81 Ja synthetisch EUR 0,94 % 0,43 % 4,40 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany (EUR) Source A1JZQ0 0,15 % 102,00 € 9,89 Ja optimiert EUR 0,93 % 0,36 % - -

Markit iBoxx EUR Germany 1-3 (EUR) UBS A1JRDF 0,17 % 79,38 € 12,70 Ja vollständig EUR 0,09 % 0,07 % 0,47 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0C9 0,15 % 152,41 € 265,14 Ja synthetisch EUR 0,07 % 0,05 % 0,45 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany 3-5 (EUR) UBS A1JRDG 0,17 % 92,97 € 7,44 Ja vollständig EUR 0,45 % 0,32 % 2,40 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany 3-5 (EUR) db x-trackers DBX0JE 0,15 % 185,02 € 5,56 Ja synthetisch EUR 0,44 % 0,34 % 2,44 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany 5-10 (EUR) UBS A1JRDH 0,17 % 107,48 € 3,22 Ja vollständig EUR 1,30 % 1,21 % 6,05 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany 7-10 (EUR) UBS A1JRDJ 0,17 % 109,49 € 14,23 Ja vollständig EUR 1,53 % 1,43 % 6,83 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany 7-10 (EUR) db x-trackers DBX0MJ 0,15 % 219,98 € 5,51 Ja synthetisch EUR 1,52 % 1,42 % - 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped  1-5 (EUR) ComStage ETF521 0,12 % 111,22 € 32,81 Nein synthetisch EUR 0,23 % 0,11 % 1,32 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped  5-10 (EUR) ComStage ETF522 0,12 % 130,11 € 28,39 Nein synthetisch EUR 1,30 % 1,05 % 6,07 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped 10+ (EUR) ComStage ETF523 0,12 % 152,61 € 12,51 Nein synthetisch EUR 1,90 % 0,05 % 8,41 % 0,01 %

Renten Emerging Markets
Barclays EM Local Currency Core Gov. Bond (USD) iShares A1JB4Q 0,50 % 75,46 € 790,81 Ja optimiert USD 2,20 % 2,53 % 10,86 % 0,00 %

Barclays EM Local Currency Liquid Gov. (USD) SPDR A1JJTV 0,55 % 77,17 € 611,46 Ja optimiert USD 2,68 % 2,67 % 12,01 % 0,05 %

Emerging Markets Liquid Eurobond EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0AV 0,55 % 294,30 € 385,79 Nein synthetisch EUR -1,14 % -2,34 % 11,54 % 0,00 %

J.P. Morgan EMBI Global Core (USD) iShares A0RFFT 0,45 % 90,80 € 1.916,44 Ja optimiert USD 1,65 % -0,25 % 14,22 % 0,00 %

Markit iBoxx USD Liquid EM Sovereign (USD) Lyxor LYX0L0 0,30 % 95,26 € 51,92 Nein synthetisch USD 1,07 % -0,85 % 14,62 % 0,00 %

Renten Europa
Barclays 1-3 Year Euro Treasury Bond (EUR) SPDR A1JKSV 0,15 % 51,87 € 227,58 Ja optimiert EUR 0,14 % 0,31 % 2,50 % 0,00 %

Barclays Euro Aggregate Bond (EUR) SPDR A1JJTM 0,20 % 55,12 € 18,77 Ja optimiert EUR 0,55 % 0,38 % 7,33 % 0,00 %

Barclays Euro Aggregate Bond (EUR) iShares A0RM44 0,25 % 112,87 € 763,44 Ja optimiert EUR 0,58 % 0,43 % 7,22 % 0,00 %

Barclays Euro Aggregate Treasury Austria (EUR) iShares A1J0BA 0,20 % 134,24 € 2,68 Ja optimiert EUR 0,68 % 0,22 % - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Belgium (EUR) iShares A1J0BB 0,20 % 136,71 € 2,73 Ja optimiert EUR 0,69 % -0,17 % - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Finland (EUR) iShares A1J0BC 0,20 % 130,36 € 2,61 Ja optimiert EUR 0,69 % -0,33 % - -

Barclays Euro Aggregate Treasury France (EUR) iShares A1J0BD 0,20 % 134,40 € 37,63 Ja optimiert EUR 0,80 % -0,23 % - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Italy (EUR) iShares A1J0BF 0,20 % 137,66 € 291,84 Ja optimiert EUR 0,42 % 0,02 % - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Netherlands (EUR) iShares A1J0BG 0,20 % 130,05 € 2,60 Ja optimiert EUR 0,72 % -0,72 % - -

Barclays Euro Aggregate Treasury Spain (EUR) iShares A1J0BH 0,20 % 136,56 € 117,44 Ja optimiert EUR 0,24 % 2,67 % - -

Barclays Euro Government  1-3 Year (EUR) iShares A0J21A 0,20 % 140,79 € 785,62 Ja optimiert EUR 0,18 % 0,54 % 3,32 % 0,00 %

Barclays Euro Government  5-7 Year Term (EUR) iShares A0YBRY 0,20 % 144,41 € 106,86 Ja optimiert EUR 0,76 % 0,45 % 6,19 % 0,00 %

Barclays Euro Government 10-15 Year Term (EUR) iShares A0YBRX 0,20 % 141,87 € 28,37 Ja optimiert EUR 0,97 % 0,36 % 10,18 % 0,00 %

Barclays Euro Government 30 Year Term (EUR) iShares A0LGQC 0,20 % 179,89 € 82,75 Ja optimiert EUR 1,47 % -0,51 % 10,95 % 0,00 %

Barclays Euro Government Bond 10 Year Term (EUR) iShares A0LGQH 0,20 % 183,30 € 245,62 Ja optimiert EUR 1,26 % 0,82 % 8,08 % 0,00 %

Barclays Euro Government Bond 5 Year Term (EUR) iShares A0LGQD 0,20 % 158,63 € 1.002,55 Ja optimiert EUR 0,30 % 0,29 % 4,69 % 0,00 %

Barclays Euro Treasury Bond (EUR) iShares A0YBRZ 0,20 % 109,97 € 394,52 Ja optimiert EUR 0,64 % 0,31 % 7,21 % 0,00 %

Barclays Euro Treasury Bond (EUR) SPDR A1JJTP 0,15 % 55,46 € 2,97 Ja optimiert EUR 0,60 % 0,23 % 7,17 % 0,00 %

Barclays Liquidity Screened Euro High Yield Bond (EUR) SPDR A1JKSU 0,45 % 55,34 € 54,45 Ja optimiert EUR 0,57 % 1,23 % 12,83 % 0,00 %

Barclays Sterling Aggregate Bond (GBP) SPDR A1JJTN 0,20 % 66,19 € 14,19 Ja optimiert GBP 3,81 % -2,59 % 5,81 % -

Barclays UK Gilt (GBP) SPDR A1JJTR 0,15 % 59,91 € 54,91 Ja vollständig GBP 3,82 % -2,90 % - -

Barclays UK Gilt 1-5 Year (GBP) SPDR A1JKSX 0,15 % 58,97 € 149,56 Ja vollständig GBP 2,32 % -2,96 % - -

Barclays UK Gilt 15+ Year (GBP) SPDR A1JKSY 0,15 % 60,53 € 22,11 Ja vollständig GBP 5,14 % -3,11 % - -

Deutsche Börse EUROGOV France  1-3 (EUR) ETFlab ETFL39 0,15 % 86,95 € 6,96 Ja vollständig EUR 0,15 % -0,04 % 1,34 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV France  3-5 (EUR) ETFlab ETFL40 0,15 % 103,89 € 15,17 Ja vollständig EUR 0,37 % -0,20 % 4,56 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV France  5-10 (EUR) ETFlab ETFL41 0,15 % 119,17 € 10,11 Ja vollständig EUR 1,04 % 0,43 % 9,63 % 0,00 %

Deutsche Börse EUROGOV France 1-10 (EUR) ETFlab ETFL42 0,15 % 105,78 € 8,99 Ja vollständig EUR 0,69 % 0,19 % 6,46 % 0,00 %

EuroMTS High. Rated Macro-Weight. Gov. Bond (EUR) Lyxor LYX0FK 0,17 % 125,89 € 110,79 Nein vollständig EUR 0,77 % -0,07 % 5,66 % 0,00 %

EuroMTS High. Rated Macro-Weight. Gov. Bond 1-3y (EUR) Lyxor LYX0M0 0,17 % 102,56 € 127,69 Nein vollständig EUR 0,10 % -0,05 % 0,92 % 0,00 %

EuroMTS High. Rated Macro-Weight. Gov. Bond 3-5y (EUR) Lyxor LYX0MY 0,17 % 107,52 € 33,33 Nein vollständig EUR 0,44 % 0,01 % 3,56 % 0,00 %

EuroMTS High. Rated Macro-Weight. Gov. Bond 5-7y (EUR) Lyxor LYX0MZ 0,17 % 112,45 € 113,58 Nein vollständig EUR 0,90 % 0,49 % 6,44 % 0,00 %

EuroMTS Highest-Rated Government All-Maturity (EUR) Amundi A1H6W4 0,14 % 201,12 € 93,92 Nein synthetisch EUR 0,83 % -0,13 % 6,13 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 1-3 (EUR) Lyxor A0HGFC 0,17 % 122,71 € 346,66 Nein synthetisch EUR 0,17 % 0,32 % 2,82 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 10-15 (EUR) Lyxor A0DM6N 0,17 % 157,00 € 44,75 Nein synthetisch EUR 0,97 % 0,67 % 12,11 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 15+ (EUR) Lyxor LYX0B4 0,17 % 150,20 € 54,07 Nein synthetisch EUR 0,91 % -0,62 % 11,37 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 3-5 (EUR) Lyxor A0DKMB 0,17 % 140,27 € 378,72 Nein synthetisch EUR 0,29 % 0,14 % 4,96 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 5-7 (EUR) Lyxor LYX0BJ 0,17 % 137,79 € 368,58 Nein synthetisch EUR 0,58 % 0,74 % 8,31 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond 7-10 (EUR) Lyxor LYX0BK 0,17 % 139,02 € 120,25 Nein synthetisch EUR 0,92 % 0,92 % 9,39 % 0,00 %
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EuroMTS Inv. Grade Eurozone Gov. Bond All-Mat. (EUR) Lyxor A0B9ED 0,17 % 149,55 € 508,77 Nein synthetisch EUR 0,58 % 0,31 % 7,32 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad 1-3 (EUR) Amundi A0RNV6 0,14 % 164,51 € 190,01 Nein synthetisch EUR 0,19 % 0,35 % 2,55 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad 10-15 (EUR) Amundi A0RNWA 0,14 % 205,36 € 8,24 Nein synthetisch EUR 0,92 % 0,81 % 11,93 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad 3-5 (EUR) Amundi A0RNV7 0,14 % 183,18 € 50,19 Nein synthetisch EUR 0,35 % 0,21 % 4,97 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad 5-7 (EUR) Amundi A0RNV8 0,14 % 197,94 € 20,80 Nein synthetisch EUR 0,67 % 0,84 % 8,33 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad 7-10 (EUR) Amundi A0RNV9 0,14 % 204,06 € 23,28 Nein synthetisch EUR 1,06 % 1,15 % 9,93 % 0,00 %

EuroMTS Investment Grade Broad All Maturities (EUR) Amundi A0RNV5 0,14 % 192,56 € 248,40 Nein synthetisch EUR 0,68 % 0,43 % 7,53 % 0,00 %

EuroMTS Lowest-Rated Inv. Grade Gov. All-Maturity (EUR) Amundi A1C0B7 0,14 % 182,45 € 180,63 Nein synthetisch EUR 0,54 % 1,54 % 10,63 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Inflation-Linked (EUR) Amundi A0RNWD 0,16 % 191,94 € 18,45 Nein synthetisch EUR 0,45 % -1,06 % 9,18 % 0,02 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) Amundi A0RNWE 0,16 % 193,87 € 321,63 Nein synthetisch EUR 0,44 % 0,18 % 6,05 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  1.5-10.5 (EUR) iShares A0H078 0,16 % 114,23 € 132,51 Ja vollständig EUR 0,71 % 0,74 % 7,20 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  1.5-2.5 (EUR) iShares A0H079 0,16 % 100,21 € 74,15 Ja vollständig EUR 0,16 % 0,37 % 2,48 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  2.5-5.5 (EUR) iShares A0H08A 0,16 % 109,66 € 74,57 Ja vollständig EUR 0,21 % 0,35 % 4,08 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped  5.5-10.5 (EUR) iShares A0H08B 0,16 % 117,34 € 49,28 Ja vollständig EUR 0,83 % 0,99 % 8,94 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Capped 10.5+ (EUR) iShares A0H08C 0,16 % 118,59 € 21,35 Ja vollständig EUR 1,12 % 0,15 % 11,33 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  1-10 (EUR) ETFlab ETFL11 0,15 % 108,08 € 9,29 Ja vollständig EUR 0,77 % 0,71 % 6,76 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  1-3 (EUR) ComStage ETF502 0,12 % 127,25 € 163,69 Nein synthetisch EUR 0,17 % 0,41 % 2,96 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  1-3 (EUR) ETFlab ETFL12 0,15 % 103,59 € 48,05 Ja vollständig EUR 0,19 % 0,41 % 3,00 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  3-5 (EUR) ComStage ETF503 0,12 % 133,06 € 18,32 Nein synthetisch EUR 0,25 % 0,33 % 5,24 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  3-5 (EUR) ETFlab ETFL13 0,15 % 106,31 € 7,69 Ja vollständig EUR 0,26 % 0,35 % 5,31 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  5-7 (EUR) ETFlab ETFL14 0,15 % 110,51 € 12,37 Ja vollständig EUR 0,59 % 1,14 % 9,56 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  5-7 (EUR) ComStage ETF504 0,12 % 141,41 € 15,70 Nein synthetisch EUR 0,57 % 1,14 % 9,57 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  7-10 (EUR) ETFlab ETFL15 0,15 % 109,57 € 10,14 Ja vollständig EUR 0,94 % 0,93 % 9,36 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified  7-10 (EUR) ComStage ETF505 0,12 % 139,03 € 13,42 Nein synthetisch EUR 0,92 % 0,92 % 9,35 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 10+ (EUR) ETFlab ETFL16 0,15 % 105,38 € 10,13 Ja vollständig EUR 1,13 % -0,08 % 12,83 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 10-15 (EUR) ComStage ETF507 0,12 % 135,22 € 11,85 Nein synthetisch EUR 1,05 % 0,62 % 11,30 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 15+ (EUR) ComStage ETF508 0,12 % 142,21 € 13,00 Nein synthetisch EUR 1,27 % -0,60 % 12,01 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 25+ (EUR) ComStage ETF509 0,12 % 138,62 € 12,52 Nein synthetisch EUR 1,34 % -0,89 % 12,12 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 3m-1 (EUR) ComStage ETF501 0,12 % 103,57 € 154,84 Nein synthetisch EUR 0,05 % 0,12 % 0,76 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified Overall ComStage ETF500 0,12 % 136,94 € 27,20 Nein synthetisch EUR 0,73 % 0,83 % 7,72 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns 1-3 (EUR) Credit Suisse A0X8SK 0,23 % 108,28 € 102,33 Nein optimiert EUR 0,13 % 0,28 % 2,43 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns 3-7 (EUR) Credit Suisse A0X8SL 0,23 % 118,56 € 97,81 Nein optimiert EUR 0,34 % 0,36 % 6,03 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns 7-10 (EUR) Credit Suisse A0X8SM 0,23 % 126,82 € 19,02 Nein optimiert EUR 0,91 % 0,84 % 9,30 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  1-3 (EUR) db x-trackers DBX0AD 0,15 % 164,62 € 421,63 Nein synthetisch EUR 0,15 % 0,32 % 2,53 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  1-3 (EUR) db x-trackers DBX0JH 0,15 % 162,53 € 33,35 Ja synthetisch EUR 0,15 % 0,32 % 2,53 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  3-5 (EUR) db x-trackers DBX0AE 0,15 % 185,26 € 433,02 Nein synthetisch EUR 0,25 % 0,22 % 5,08 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  3-5 (EUR) db x-trackers DBX0JJ 0,15 % 183,36 € 13,77 Ja synthetisch EUR 0,25 % 0,22 % 5,08 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  5-7 (EUR) db x-trackers DBX0AF 0,15 % 201,15 € 178,85 Nein synthetisch EUR 0,52 % 0,68 % 7,78 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  7-10 (EUR) db x-trackers DBX0AG 0,15 % 208,24 € 111,05 Nein synthetisch EUR 0,91 % 0,85 % 9,46 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone (EUR) db x-trackers DBX0AC 0,15 % 193,57 € 518,82 Nein synthetisch EUR 0,62 % 0,31 % 7,18 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone (EUR) db x-trackers DBX0KC 0,15 % 187,02 € 6,56 Ja synthetisch EUR 0,62 % 0,31 % 7,18 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 10-15 (EUR) db x-trackers DBX0AH 0,15 % 207,21 € 52,38 Nein synthetisch EUR 0,96 % 0,60 % 11,27 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 15+ (EUR) db x-trackers DBX0AJ 0,15 % 227,90 € 24,38 Nein synthetisch EUR 1,36 % -0,63 % 11,68 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 25+ (EUR) db x-trackers DBX0AK 0,15 % 229,49 € 14,99 Nein synthetisch EUR 1,39 % -1,13 % 11,24 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA (EUR) db x-trackers DBX0FE 0,15 % 200,21 € 53,79 Nein synthetisch EUR 0,84 % 0,16 % 6,12 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0JF 0,15 % 161,31 € 4,85 Nein synthetisch EUR 0,06 % 0,01 % 0,88 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus (EUR) db x-trackers DBX0HM 0,15 % 135,66 € 486,81 Nein synthetisch EUR 0,37 % 0,79 % 9,06 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Germany Capped 3m-2 TR ComStage ETF520 0,12 % 103,23 € 30,97 Nein synthetisch EUR 0,00 % 0,00 % 0,07 % 0,00 %

MTS Italy Aggregate Ex-Bank of Italy (EUR) db x-trackers DBX0HL 0,20 % 45,29 € 28,13 Ja synthetisch EUR 0,26 % 0,12 % 6,85 % 0,00 %

MTS Italy BOT Ex-Bank of Italy (EUR) db x-trackers DBX0HH 0,15 % 31,54 € 192,68 Nein synthetisch EUR 0,11 % 0,33 % 1,70 % 0,00 %

MTS Italy BTP Ex-Bank of Italy (EUR) db x-trackers DBX0HG 0,20 % 54,92 € 27,50 Ja synthetisch EUR 0,30 % -0,02 % 7,92 % 0,00 %

PIMCO European Advantage Government Bond (EUR) Source A1H498 0,30 % 110,48 € 17,20 Ja optimiert EUR 0,66 % 0,43 % 7,17 % 0,01 %

Renten Inflationsgeschützt
Barclays Euro Government Infl.-Linked Bond (EUR) iShares A0HG2S 0,25 % 195,55 € 563,19 Nein optimiert EUR 0,59 % -1,02 % 3,26 % 0,00 %

Barclays US Government Inflation-Linked Bond (USD) iShares A0LGQF 0,25 % 156,71 € 460,72 Nein optimiert USD 2,77 % 2,49 % 10,21 % 0,00 %

Barclays World Government Infl.-Linked Bond (USD) iShares A0RFED 0,25 % 116,06 € 445,68 Nein optimiert USD 3,70 % 2,23 % 7,78 % 0,00 %

DB Euro Inflation Swap 5Y (EUR) db x-trackers DBX0CK 0,20 % 112,63 € 27,71 Nein synthetisch EUR -0,51 % -0,91 % -1,52 % 0,00 %

EuroMTS Inv. Grade Eurozone Inflation-Linked (EUR) Lyxor A0F7AM 0,20 % 131,95 € 222,34 Nein synthetisch EUR -0,07 % -0,97 % 9,18 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Inflation-Linked (EUR) db x-trackers DBX0AM 0,20 % 191,04 € 139,36 Nein synthetisch EUR 0,16 % -0,88 % 8,99 % 0,01 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Infl.-L. Euro-Infl. Nom. (EUR) ComStage ETF530 0,17 % 117,53 € 19,69 Nein synthetisch EUR 0,07 % -0,97 % 9,35 % 0,00 %

Markit iBoxx Global Infl.-Linked Hedged (EUR) db x-trackers DBX0AL 0,25 % 207,78 € 770,24 Nein synthetisch EUR 1,24 % 1,48 % 6,97 % 0,01 %

Markit iBoxx Sovereign Euro IL Nominal (EUR) Credit Suisse A0X8SV 0,28 % 120,00 € 37,81 Nein optimiert EUR 0,13 % -1,04 % 8,80 % 0,00 %

Markit iBoxx USD TIPS Inflation-Linked (USD) Credit Suisse A0X8SU 0,28 % 103,42 € 39,30 Nein optimiert USD 2,66 % 2,34 % 10,03 % 0,00 %

Renten International
Barclays Global Govt. AAA-AA Capped Bond (USD) iShares A1J7CM 0,20 % 75,44 € 10,56 Ja optimiert USD 2,57 % -0,04 % - -

Citigroup WGBI G7 (USD) iShares A0RM43 0,20 % 86,02 € 168,96 Ja optimiert USD 2,25 % -0,11 % 2,61 % -

DB Global Invest. Grade Government EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0A8 0,25 % 207,31 € 187,14 Nein synthetisch EUR 0,64 % 0,60 % 4,21 % 0,00 %

DB Global Invest. Grade Government EUR Hedged (EUR) db x-trackers DBX0MF 0,25 % 205,92 € 19,63 Ja synthetisch EUR 0,64 % 0,60 % 4,21 % 0,00 %
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EuroMTS Government Bill (Close Fixing) (EUR) Amundi A0RNWC 0,14 % 120,77 € 231,87 Nein synthetisch EUR 0,02 % 0,08 % 0,47 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield (EUR) iShares A1C8QT 0,50 % 107,19 € 2.112,40 Ja optimiert EUR 0,53 % 1,11 % 12,49 % 0,00 %

Renten Pfandbriefe
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (EUR) iShares 263526 0,10 % 106,71 € 1.157,80 Ja vollständig EUR 0,06 % 0,04 % 3,53 % 0,00 %

EuroMTS Covered Bond Aggregate (EUR) Lyxor LYX0B3 0,17 % 132,57 € 77,29 Nein synthetisch EUR 0,53 % 1,65 % 3,71 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Covered (EUR) iShares A0RFEE 0,20 % 147,81 € 674,52 Ja optimiert EUR 0,46 % 1,42 % 7,85 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered (EUR) db x-trackers DBX0AX 0,15 % 185,33 € 275,44 Nein synthetisch EUR 0,11 % 0,03 % 4,12 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered 1-3 (EUR) db x-trackers DBX0GK 0,15 % 169,43 € 17,82 Nein synthetisch EUR -0,04 % 0,09 % 2,20 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped (EUR) ComStage ETF540 0,12 % 190,91 € 11,07 Nein synthetisch EUR 0,12 % 0,00 % 4,02 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped 3-5 (EUR) ComStage ETF541 0,17 % 192,22 € 48,05 Nein synthetisch EUR 0,06 % -0,10 % 4,71 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped 5-7 (EUR) ComStage ETF542 0,17 % 211,62 € 11,00 Nein synthetisch EUR 0,41 % 0,05 % 7,47 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Germany Covered Capped 7-10 (EUR) ComStage ETF543 0,17 % 228,62 € 12,53 Nein synthetisch EUR 0,78 % -0,11 % 8,75 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Covered Bond (EUR) db x-trackers DBX0ND 0,20 % 138,63 € 6,93 Nein synthetisch EUR 0,54 % 0,41 % - -

Markit iBoxx EUR Liquid Germany Covered Diversified ETFlab ETFL35 0,09 % 112,95 € 210,48 Ja vollständig EUR 0,18 % 0,08 % 4,53 % 0,00 %

Renten Unternehmensanleihen
Barclays EUR Corp. Interest Rate Hedged Gross (EUR) iShares A1J7CL 0,25 % 101,03 € 203,28 Ja optimiert EUR -0,22 % -0,07 % - -

Barclays Euro Aggregate Corp. ex-Financials 1-5 Y (EUR) iShares A0YEEY 0,20 % 108,09 € 563,50 Ja optimiert EUR 0,49 % 0,51 % 4,52 % -

Barclays Euro Corporate 1-5 Year (EUR) iShares A0YEEZ 0,20 % 107,44 € 351,37 Ja optimiert EUR 0,26 % 0,37 % 5,63 % -

Barclays Euro Corporate Bond (EUR) SPDR A1JJTQ 0,20 % 53,96 € 34,91 Ja optimiert EUR 0,45 % 0,42 % 7,72 % 0,00 %

Barclays Euro Corporate Bond (EUR) iShares A0RM45 0,20 % 123,15 € 2.463,98 Ja optimiert EUR 0,49 % 0,47 % 7,89 % 0,00 %

Barclays Euro Corporate ex-Financials Bond (EUR) iShares A0YEEX 0,20 % 112,07 € 1.723,35 Ja optimiert EUR 0,84 % 0,77 % 6,66 % -

Barclays Global Aggregate Corporate Bond (USD) iShares A1J7CK 0,20 % 77,09 € 339,33 Ja optimiert USD 2,31 % 1,71 % - -

Barclays Sterling Corporate Bond (GBP) SPDR A1JJTS 0,20 % 64,89 € 171,00 Ja optimiert GBP 3,76 % -1,87 % - -

BofA ML Emerging Markets Div. Corp. ex-144a (USD) SPDR A1JXYR 0,50 % 78,23 € 14,32 Ja optimiert USD 2,30 % 2,72 % - -

Markit iBoxx EUR Liquid Corporate 100 (EUR) db x-trackers DBX0EY 0,20 % 138,44 € 153,41 Nein synthetisch EUR 0,39 % 0,23 % 6,19 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Financials  (EUR) db x-trackers DBX0E8 0,20 % 137,60 € 26,20 Nein synthetisch EUR 0,17 % 0,12 % 8,00 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials db x-trackers DBX0E6 0,20 % 138,32 € 35,46 Nein synthetisch EUR 0,59 % 0,32 % 4,25 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) Lyxor LYX0EE 0,20 % 131,99 € 557,66 Nein synthetisch EUR 0,31 % 0,05 % 5,90 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates (EUR) UBS A1JRDL 0,23 % 95,35 € 38,14 Ja vollständig EUR 0,40 % 0,13 % 5,95 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified (EUR) ETFlab ETFL37 0,20 % 107,31 € 97,79 Ja vollständig EUR 0,48 % 0,07 % 7,30 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Large Cap (EUR) iShares 251124 0,20 % 129,05 € 3.264,48 Ja optimiert EUR 0,42 % 0,17 % 6,21 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Non Financials (EUR) Lyxor LYX0FJ 0,20 % 118,62 € 184,69 Nein synthetisch EUR 0,54 % 0,12 % 4,44 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Non Financials (EUR) Amundi A1H916 0,16 % 97,24 € 20,23 Nein synthetisch EUR 0,61 % 0,19 % 4,50 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Financials Index (EUR) Amundi A1H915 0,16 % 119,51 € 106,72 Nein synthetisch EUR 0,20 % 0,13 % 7,77 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield 30 (EUR) Lyxor LYX0LY 0,45 % 120,67 € 168,33 Nein synthetisch EUR 0,67 % 1,26 % 10,82 % 0,00 %

Markit iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified (EUR) ETFlab ETFL38 0,20 % 105,40 € 431,85 Ja vollständig EUR 1,02 % 0,38 % 7,49 % 0,00 %

Markit iBoxx Global Dev High Yield Capped (USD) iShares A1KB2A 0,50 % 80,08 € 97,67 Ja optimiert USD 2,96 % 4,36 % - -

Markit iBoxx USD Liquid High Yield Capped (USD) iShares A1J0ZA 0,50 % 87,86 € 736,80 Ja optimiert USD 3,49 % 5,23 % 15,94 % 0,00 %

Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade (USD) iShares A0DPYY 0,20 % 88,65 € 1.254,33 Ja optimiert USD 2,26 % 2,45 % 13,31 % 0,00 %

Markit iTraxx Crossover 5y 2x Daily (EUR) db x-trackers DBX0JL 0,34 % 184,87 € 25,00 Nein synthetisch EUR 2,32 % 6,69 % 31,52 % 0,00 %

Markit iTraxx Crossover 5y 2x Short Daily (EUR) db x-trackers DBX0JN 0,34 % 39,29 € 29,28 Nein synthetisch EUR -3,88 % -8,30 % -28,66 % 0,00 %

Markit iTraxx Europe 5y 2x Daily (EUR) db x-trackers DBX0JK 0,28 % 113,79 € 78,09 Nein synthetisch EUR -0,13 % 0,27 % 2,66 % 0,00 %

Markit iTraxx Europe 5y 2x Short Daily (EUR) db x-trackers DBX0JM 0,28 % 97,72 € 3,92 Nein synthetisch EUR -0,34 % -0,84 % -4,01 % 0,00 %

Morningstar Emerging Markets Corp. Bond Gross (USD) iShares A1J0BJ 0,50 % 81,46 € 82,20 Ja optimiert USD 2,27 % 2,65 % - 0,00 %

Renten USA
BarCap US Treasury 1-3 Year (USD) UBS A1JRC9 0,23 % 19,07 € 2,38 Ja vollständig USD 2,54 % 3,11 % 4,67 % -

BarCap US Treasury 3-5 Year (USD) UBS A1JRDA 0,23 % 25,13 € 6,28 Ja vollständig USD 2,61 % 3,20 % 6,34 % -

BarCap US Treasury 5-7 Year (USD) UBS A1JRDB 0,23 % 29,40 € 0,59 Ja vollständig USD 2,77 % 3,21 % 8,30 % -

BarCap US Treasury 7-10 Year (USD) UBS A1JRDC 0,23 % 32,22 € 32,86 Ja vollständig USD 2,94 % 2,96 % 10,18 % -

Barclays US Aggregate Bond (USD) iShares A1JNCQ 0,25 % 79,78 € 133,86 Ja optimiert USD 2,57 % 2,80 % 7,78 % 0,00 %

Barclays US Aggregate Bond (USD) SPDR A1JJTL 0,20 % 81,99 € 15,81 Ja optimiert USD 2,57 % 2,86 % 8,05 % 0,00 %

Barclays US Treasury (USD) SPDR A1JJTT 0,15 % 82,11 € 10,84 Ja optimiert USD 2,60 % 2,79 % 7,44 % -

Barclays US Treasury 1-3 Year Term (USD) iShares A0J207 0,20 % 101,36 € 995,37 Ja optimiert USD 2,54 % 3,13 % 4,75 % 0,00 %

Barclays US Treasury 10 Year Term (USD) iShares A0LGQB 0,20 % 155,58 € 364,06 Ja optimiert USD 2,98 % 3,29 % 10,20 % 0,00 %

Markit iBoxx USD Treasuries  1-3Y Mid (USD) Credit Suisse A0X8SG 0,23 % 79,88 € 23,97 Nein optimiert USD 2,52 % 3,10 % 4,72 % 0,00 %

Markit iBoxx USD Treasuries  3-7Y Mid (USD) Credit Suisse A0X8SH 0,23 % 91,02 € 81,93 Nein optimiert USD 2,65 % 3,20 % 7,10 % 0,00 %

Markit iBoxx USD Treasuries  7-10Y Mid (USD) Credit Suisse A0X8SJ 0,23 % 101,61 € 8,16 Nein optimiert USD 2,91 % 2,97 % 10,01 % 0,00 %

Rohstoffe (Direkt)
Commerzbank Commodity ex-Agriculture EW TR (USD) ComStage ETF090 0,30 % 102,97 € 108,01 Nein synthetisch USD 2,93 % 2,91 % 9,65 % 0,01 %

DB Commodity Booster DJ-UBSCI (EUR) db x-trackers DBX0CZ 0,95 % 24,92 € 90,10 Nein synthetisch EUR 0,55 % -2,92 % -6,00 % 0,00 %

DB Commodity Booster Light Energy (EUR) db x-trackers DBX0B4 0,95 % 15,09 € 9,45 Nein synthetisch EUR -0,67 % -4,23 % -8,51 % 0,02 %

DBLCI-OY Balanced TRAC Hedged EUR (EUR) db x-trackers DBX1LC 0,55 % 28,67 € 550,44 Nein synthetisch CHF -0,52 % -4,12 % -7,06 % 0,02 %

DJ-UBS Commodity 3 Month Forward (USD) ETF Securities A1CXBV 0,55 % 15,77 € 36,85 Nein synthetisch USD 3,45 % 1,85 % -0,36 % 0,00 %

DJ-UBS Commodity Index (EUR) iShares A0H072 0,46 % 25,96 € 477,60 Nein synthetisch EUR 3,44 % 2,75 % 0,40 % 0,03 %

Reuters/Jefferies CRB (USD) Lyxor A0JC8F 0,35 % 20,36 € 452,11 Nein synthetisch EUR 2,95 % 2,97 % -1,18 % 0,02 %

Reuters/Jefferies CRB Non-Energy (USD) Lyxor LYX0AL 0,35 % 18,92 € 165,73 Nein synthetisch EUR 0,27 % -0,77 % -4,59 % 0,02 %

Rogers International Commodity Index (USD) RBS A0JK68 0,70 % 24,56 € 181,16 Nein synthetisch EUR 2,11 % 2,55 % -0,34 % 0,02 %

Rogers International Commodity Index - Agriculture (USD) RBS A0MMBJ 0,70 % 96,73 € 66,39 Nein synthetisch EUR 0,55 % 0,85 % 0,90 % 0,03 %
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Rogers International Commodity Index - Metals (USD) RBS A0MMBH 0,60 % 109,85 € 40,83 Nein synthetisch EUR -1,46 % -3,58 % -5,40 % 0,02 %

S&P Commodities Curve Momentum Beta+ (USD) Lyxor LYX0NA 0,35 % 93,07 € 7,54 Nein synthetisch USD 1,24 % 1,26 % -4,49 % 0,02 %

S&P GSCI 3M Forw. Cap. Sector Eq. Wgt. Comp. (USD) Lyxor LYX0M8 0,35 % 95,14 € 2,95 Nein synthetisch USD 1,15 % 0,18 % -1,49 % 0,02 %

S&P GSCI Agriculture Dyn. Roll Cap. Component (USD) iShares A1J0ZD 0,45 % 18,08 € 8,07 Nein synthetisch USD 0,06 % -4,31 % -0,62 % 0,00 %

S&P GSCI All Metals Capped Commodity 35/20 (USD) Amundi A0YJE4 0,30 % 198,98 € 40,29 Nein synthetisch USD 0,32 % -3,06 % -6,19 % 0,01 %

S&P GSCI Capped Commodity 35/20 (USD) BNP A0EAZC 0,37 % 32,95 € 182,46 Nein synthetisch USD 2,80 % 3,92 % -1,76 % 0,02 %

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Inv. Monthly (USD) RBS A1H6H8 0,65 % 83,54 € 1,24 Nein synthetisch USD 2,53 % 5,10 % 2,37 % 0,00 %

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Lev. Monthly (USD) RBS A1H6H9 0,65 % 42,57 € 1,66 Nein synthetisch USD 2,40 % -0,57 % -4,86 % 0,00 %

S&P GSCI Dyn. Roll Capped Commodity 35/20 (USD) iShares A1J0ZC 0,45 % 17,47 € 6,76 Nein synthetisch USD 2,89 % 1,76 % -0,78 % 0,02 %

S&P GSCI Energy Dyn. Roll Capped Commodity (USD) iShares A1J0ZE 0,45 % 17,67 € 16,22 Nein synthetisch USD 4,16 % 4,92 % 0,79 % 0,02 %

S&P GSCI Ind. Metals Dyn. Roll Cap. Commodity (USD) iShares A1J0ZF 0,45 % 17,42 € 15,85 Nein synthetisch USD -1,99 % -4,31 % -5,03 % 0,01 %

S&P GSCI Industrial Metals 3M Fwd Cap. Comp. (USD) Lyxor LYX0MP 0,35 % 94,60 € 2,85 Nein synthetisch USD -2,84 % -4,39 % -6,07 % 0,02 %

S&P GSCI Ultra Light Energy (USD) BNP A0J31K 1,20 % 204,66 € 42,06 Nein synthetisch USD 0,80 % -0,33 % -1,41 % 0,02 %

SGI Commodities Optimix (USD) Lyxor LYX0NC 0,35 % 95,10 € 7,70 Nein synthetisch USD 0,89 % -0,51 % -2,05 % 0,02 %

Solactive Global Pure Gold Miners (USD) UBS A1JVYP 0,60 % 8,70 € 0,44 Ja vollständig USD 1,57 % -17,64 % - -

Solactive Global Pure Gold Miners (USD) UBS A1JVYM 0,43 % 3484,45 € 0,44 Ja vollständig USD 1,59 % -17,61 % - -

STOXX Global Rare Earth (EUR) UBS A1JHNC 0,62 % 9,10 € 2,49 Ja vollständig USD -8,07 % -14,97 % -56,52 % 0,10 %

STOXX Global Rare Earth (EUR) UBS A1JHND 0,45 % 1825,30 € 2,07 Ja vollständig USD -8,06 % -14,94 % -56,44 % 0,10 %

Aktien Short-ETFs
CAC 40 Short (EUR) ComStage ETF041 0,35 % 47,74 € 2,77 Nein synthetisch EUR -0,61 % -4,05 % -16,58 % 0,01 %

CAC 40 Short (EUR) db x-trackers DBX1AS 0,40 % 46,81 € 7,74 Nein synthetisch EUR -0,62 % -3,47 % -16,44 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Daily Double Short (EUR) Lyxor A0MNT7 0,60 % 20,90 € 90,82 Nein synthetisch EUR -0,12 % -2,46 % -29,49 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Daily Double Short (EUR) db x-trackers DBX0CG 0,50 % 14,86 € 15,01 Nein synthetisch EUR -0,15 % -2,54 % -29,67 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) Lyxor A0MNT8 0,40 % 36,87 € 31,63 Nein synthetisch EUR 0,03 % -0,88 % -14,28 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) ETFlab ETFL33 0,40 % 29,64 € 5,58 Nein synthetisch EUR 0,02 % -1,23 % -14,24 % 0,01 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1SS 0,40 % 28,57 € 157,78 Nein synthetisch EUR 0,02 % -0,93 % -14,36 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) ComStage ETF052 0,35 % 29,20 € 23,41 Nein synthetisch EUR 0,02 % -1,26 % -14,36 % 0,01 %

EURO STOXX 50 Daily Short (EUR) Amundi A0X8ZY 0,30 % 29,88 € 24,92 Nein synthetisch EUR 0,49 % -0,38 % -13,65 % 0,00 %

EURO STOXX 50 Monthly Double Short (EUR) RBS A1H6H2 0,50 % 57,95 € 2,74 Nein synthetisch EUR -0,45 % -1,56 % -29,38 % 0,08 %

FTSE 100 Short (GBP) db x-trackers DBX1AV 0,50 % 7,52 € 66,88 Nein synthetisch GBP 0,68 % -12,40 % -16,07 % 0,00 %

FTSE 100 Short Strategy (GBP) ComStage ETF083 0,45 % 29,82 € 1,12 Nein synthetisch GBP 0,61 % -12,19 % -16,83 % 0,01 %

HSI Short Index (HKD) db x-trackers DBX0C4 0,75 % 8,79 € 14,37 Nein synthetisch USD 5,07 % 3,26 % -11,08 % 0,01 %

MSCI Emerging Markets Short Daily (USD) db x-trackers DBX0G4 0,95 % 14,68 € 8,95 Nein synthetisch USD 4,31 % 4,22 % -1,51 % 0,00 %

S&P 500 2x Inverse (USD) db x-trackers DBX0B6 0,70 % 7,45 € 33,55 Nein synthetisch USD -5,00 % -16,75 % -24,55 % 0,00 %

S&P 500 Short (USD) db x-trackers DBX1AC 0,50 % 24,54 € 174,00 Nein synthetisch USD -1,28 % -7,26 % -10,60 % 0,00 %

Short FTSE 100 Monthly (GBP) RBS A1H6JA 0,60 % 48,21 € 12,83 Nein synthetisch GBP 0,23 % -19,62 % -27,50 % 0,04 %

Short FTSE MIB Monthly (EUR) RBS A1H6JB 0,60 % 84,93 € 1,17 Nein synthetisch EUR 7,29 % 7,73 % -16,06 % 0,03 %

ShortDAX (EUR) ComStage ETF004 0,30 % 46,52 € 22,58 Nein synthetisch EUR -0,85 % -2,96 % -14,09 % 0,00 %

ShortDAX (EUR) db x-trackers DBX1DS 0,40 % 44,30 € 402,12 Nein synthetisch EUR -0,86 % -3,00 % -14,21 % 0,00 %

ShortDAX (EUR) Amundi A0X9QV 0,35 % 45,71 € 10,06 Nein synthetisch EUR -0,76 % -2,88 % -14,00 % 0,00 %

ShortDAX x2 (EUR) Lyxor LYX0FV 0,60 % 19,46 € 59,88 Nein synthetisch EUR -1,77 % -6,23 % -28,45 % 0,00 %

ShortDAX x2 (EUR) ETF Securities A0X9AA 0,60 % 24,09 € 91,24 Nein synthetisch EUR -2,01 % -6,88 % -30,44 % 0,00 %

ShortDAX x2 (EUR) db x-trackers DBX0BY 0,60 % 18,93 € 67,58 Nein synthetisch EUR -1,81 % -6,36 % -28,75 % 0,00 %

ShortDAX x2 Monthly (EUR) RBS A1H6JC 0,60 % 42,19 € 2,12 Nein synthetisch EUR -2,65 % -6,17 % -29,46 % 0,00 %

SMI Short Daily (CHF) db x-trackers DBX0DA 0,50 % 4,40 € 7,54 Nein synthetisch CHF -3,46 % -15,31 % -25,71 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Banks Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AH 0,50 % 29,24 € 83,78 Nein synthetisch EUR 4,82 % -2,55 % -18,36 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Basic Resources Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0B8 0,50 % 9,69 € 6,79 Nein synthetisch EUR 6,76 % 11,28 % 2,81 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Health Care Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AJ 0,50 % 22,90 € 3,23 Nein synthetisch EUR -5,92 % -13,20 % -25,08 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services Daily Short db x-trackers DBX0CA 0,50 % 28,91 € 17,03 Nein synthetisch EUR -2,07 % -8,48 % -19,58 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Insurance Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0CB 0,50 % 27,54 € 5,51 Nein synthetisch EUR -2,19 % -3,94 % -22,82 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AK 0,50 % 20,66 € 2,90 Nein synthetisch EUR -1,45 % -0,88 % -1,10 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Technology Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AL 0,50 % 16,80 € 2,16 Nein synthetisch EUR -0,86 % -8,55 % -18,19 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Telecommunications Daily Short (EUR) db x-trackers DBX1AM 0,50 % 22,45 € 4,56 Nein synthetisch EUR -6,95 % -6,94 % -6,57 % 0,00 %

STOXX Europe 600 Utilities Daily Short (EUR) db x-trackers DBX0CC 0,50 % 34,27 € 3,63 Nein synthetisch EUR -2,21 % 0,42 % -4,78 % 0,00 %

Renten Short-ETFs
Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short (EUR) ComStage ETF563 0,20 % 55,97 € 71,22 Nein synthetisch EUR -3,25 % -2,58 % -13,92 % 0,01 %

Commerzbank Bund-Future Strategie Short (EUR) ComStage ETF562 0,20 % 75,75 € 73,03 Nein synthetisch EUR -1,64 % -1,28 % -7,07 % 0,01 %

DB Eurozone Sovereigns Double Short Daily (EUR) db x-trackers DBX0LM 0,30 % 7,74 € 3,10 Nein synthetisch EUR -1,37 % -0,99 % - 0,00 %

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone Short (EUR) db x-trackers DBX0AW 0,15 % 96,70 € 160,12 Nein synthetisch EUR -0,67 % -0,46 % -7,18 % 0,00 %

SGI Daily Double Short Bund (EUR) Lyxor LYX0FW 0,20 % 57,79 € 513,28 Nein synthetisch EUR -3,27 % -2,63 % -13,97 % 0,97 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 1-3 (EUR) Amundi A0YF8G 0,14 % 117,46 € 16,24 Nein synthetisch EUR -0,21 % -0,28 % -2,62 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 10-15 (EUR) Amundi A0YF8L 0,14 % 87,64 € 8,76 Nein synthetisch EUR -0,98 % -1,02 % -11,63 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 3-5 (EUR) Amundi A0YF8H 0,14 % 104,11 € 2,08 Nein synthetisch EUR -0,38 % -0,15 % -5,00 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 5-7 (EUR) Amundi A0YF8J 0,14 % 94,95 € 5,10 Nein synthetisch EUR -0,71 % -0,68 % -8,16 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad 7-10 (EUR) Amundi A0YF8K 0,14 % 91,26 € 6,39 Nein synthetisch EUR -1,09 % -1,08 % -9,48 % 0,00 %

Short EuroMTS Investment Grade Broad All Maturities (EUR) Amundi A0YF8M 0,14 % 98,27 € 9,83 Nein synthetisch EUR -0,71 % -0,31 % -7,19 % 0,00 %

Der Wert Ihrer Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten den investierten Betrag möglicherweise nicht oder nicht in voller Höhe zurück. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Maßstab für 
zukünftige Renditen. Sie sollten vor einer Anlageentscheidung den Rat eines unabhängigen Anlageberaters einholen, um zu prüfen, ob die Anlage unter Berücksichtigung Ihrer individuellen Situation für Sie geeignet 
ist. Herausgegeben von ETF Securities (UK) Limited, die von der britischen Finanzaufsicht (Financial Services Authority) zugelassen ist und unter deren Aufsicht steht (538634).  ETFS AD02 02/2013

Committed to commodities
etfsecurities.com

Ihr Spezialist für Goldinvestments 
ETF Securities ist einer der weltweit führenden, unabhängigen Anbieter von 
börsengehandelten Anlageprodukten und ein Pionier auf  dem Gebiet der 
Exchange Traded Commodities.
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Rohstoff-Monitor by ETF Securities

Rohstoff-Monitor by ETF Securities

Rohstoff Abstand %
200 Tage-Line

Lagerbestände 
% 3 - Monate

Future
Positionen
% 1 Monat

Rollkosten

ETF Securities
Score

Februar
2013

ETF Securities
Score 
Januar
2013

Kurs in €
ETC

WTI Öl 7,40 % -1,00 % 19,00 % -0,60 % 2 2 17,95 €

Brent Öl 9,10 % -1,80 % 59,00 % 0,70 % 4 4 51,14 €

Natural Gas 6,20 % -31,40 % 10,00 % -1,90 % 1 2 0,10 €

Gasoline 7,10 % 15,50 % 21,00 % -7,20 % 0 - 1 43,28 €

Heating Oil 8,00 % -22,80 % -5,00 % 0,40 % 2 4 18,29 €

Wheat -8,60 % 1,50 % -15,00 % -1,10 % - 4 - 4 1,31 €

Corn 3,80 % 0,00 % 38,00 % 0,30 % 0 0 1,82 €

Soybeans -6,70 % 0,20 % 64,00 % 0,70 % 0 - 2 17,98 €

Sugar -9,00 % 0,00 % -43,00 % 0,20 % - 1 - 2 15,26 €

Cotton 8,90 % 2,00 % 85,00 % -1,70 % 0 0 2,21 €

Coffee -13,30 % 2,60 % 21,00 % -2,00 % - 2 - 1 1,64 €

Soybean Oil 0,50 % 14,50 % 110,00 % -0,80 % 0 0 5,51 €

Coca -9,00 % - -27,00 % -1,20 % - 4 - 4 9,25 €

Aluminium 6,40 % 0,40 % - -0,60 % - 1 - 3 4,76 €

Copper 5,40 % 29,10 % 31,00 % -0,40 % 0 - 2 28,68 €

Zinc 11,90 % 3,40 % - -0,40 % - 1 - 3 5,16 €

Nickel 8,70 % 15,60 % - -0,10 % - 1 - 3 14,78 €

Lead 13,80 % 10,70 % - -0,20 % - 1 - 3 5,65 €

Tin 18,70 % 16,20 % - 0,00 % - 3 1 31,30 €

Gold -1,20 % - 1,00 % - 0 0 118,27 €

Silver 0,70 % - 23,00 % - 4 0 24,68 €

Platinum 11,70 % - 35,00 % - 4 4 12,66 €

Live Cattle 1,80 % - -61,00 % -3,00 % - 3 0 5,14 €

Lean Hogs 3,30 % - -15,00 % 2,00 % 1 - 4 0,70 €

Hier finden Sie Research-Informationen zu den wichtigsten Rohstoffen. Wir zeigen Ihnen in Zusammenarbeit mit dem Rohstoffspezialisten 
ETF Securities wie die aktuelle Angebots- und Nachfragesituation im Rohstoffmarkt aussieht. Die Tabelle wird monatlich auf Basis von Re-
search aus dem Haus ETF Securities aktualisiert.

Disclaimer: This data (the “Data”) is provided for information purposes only. Certain information included in the Data may have been prepared by persons other than ETF 

Securities (UK) Limited (“ETFS UK”) or its affiliates. ETFS UK (and its directors, employees, officers, agents and affiliates) are not responsible in any way for the content 

of any such information. Except in those cases, the Data is being provided in good faith, is not intended to mislead and every effort has been made to ensure its accuracy. 

However, neither ETFS UK nor any of its affiliates make any warranty as to the accuracy of the Data or to the performance of any product. The Data (or any related opi-

nions) may be updated or otherwise amended without notification. Accordingly, the Data should be used at your own risk and you should not take any action based solely 

on the Data. Any decision to invest should be based on the information contained in the prospectus (and any supplements thereto) of the relevant product which includes, 

inter alia, information on certain risks associated with an investment. Past performance is not indicative of future performance. 

Quelle: ETF Securities, Stand: 22.04.2013

Der Wert Ihrer Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten den investierten Betrag möglicherweise nicht oder nicht in voller Höhe zurück. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Maßstab für 
zukünftige Renditen. Sie sollten vor einer Anlageentscheidung den Rat eines unabhängigen Anlageberaters einholen, um zu prüfen, ob die Anlage unter Berücksichtigung Ihrer individuellen Situation für Sie geeignet 
ist. Herausgegeben von ETF Securities (UK) Limited, die von der britischen Finanzaufsicht (Financial Services Authority) zugelassen ist und unter deren Aufsicht steht (538634).  ETFS AD02 02/2013

Committed to commodities
etfsecurities.com

Ihr Spezialist für Goldinvestments 
ETF Securities ist einer der weltweit führenden, unabhängigen Anbieter von 
börsengehandelten Anlageprodukten und ein Pionier auf  dem Gebiet der 
Exchange Traded Commodities.

AD02b_wm_210x44.indd   1 18/02/2013   09:52

http://www.etfsecurities.com
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Wichtige ETCs und ETNs im Überblick
Liste aller in Deutschland handelbaren ETCs und ETNs

Index Anbieter WKN Gebühr
(TER)

Kurs
22.04.2013

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüttung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

Edelmetalle
DJ-UBS Precious Metals (USD) ETF Securities A0KRKK 0,49 % 16,03 € 79,75 Nein synthetisch USD 3,10 %

DJ-UBS Precious Metals EUR Hedged Daily (EUR) ETF Securities A1NZLQ 0,49 % 7,62 € 0,02 Nein synthetisch EUR 0,53 %

Gold London PM Fixing USD (USD) ETF Securities A1DCTL 0,39 % 105,46 € 310,52 Nein vollständig USD 3,13 %

S&P GSCI Precious Metals (USD) Source A0T7MW 0,94 % 13,16 € 1,19 Ja synthetisch USD 3,29 %

1x Gold Daily Long (USD) CoBa ETC011 0,70 % 58,42 € 0,16 Nein synthetisch EUR 2,95 %

DJ-UBS Gold (USD) ETF Securities A0KRJZ 0,49 % 13,63 € 114,79 Nein synthetisch USD 3,46 %

DJ-UBS Gold EUR Hedged Daily (EUR) ETF Securities A1NZLN 0,49 % 7,95 € 5,56 Nein synthetisch EUR 0,88 %

Gold Kassapreis Bö. Stuttgart EWG0LD 0,00 % - - Nein vollständig EUR -

Gold London AM Fixing (USD) RBS A1EDJ9 - 105,85 € 28,26 Ja synthetisch USD 2,53 %

Gold London AM Fixing (USD) RBS A1ESY6 - 105,95 € 11,02 Ja synthetisch USD 2,53 %

Gold London PM Fixing USD (USD) db x-trackers A1E0HR 0,29 % 106,01 € 379,00 Nein vollständig USD 3,14 %

Gold London PM Fixing USD (USD) ETF Securities A0LP78 0,40 % 103,03 € 4.683,44 Nein vollständig USD 3,13 %

Gold London PM Fixing USD (USD) Source 0,29 % - - Ja vollständig USD -

Gold London PM Fixing USD (USD) ETF Securities A0N62G 0,39 % 104,37 € 4.975,75 Nein vollständig USD 3,13 %

Gold London PM Fixing USD (USD) db x-trackers A1EK0G 0,59 % 109,81 € 925,17 Nein vollständig EUR 0,54 %

Gold Spot (USD) Dt. Börse A0S9GB 0,36 % 41,42 € 2.227,93 Ja vollständig EUR 2,93 %

MS Long Gold Euro Hedged Index (EUR) ETF Securities A1RX99 0,39 % 10,65 € 2,75 Ja vollständig EUR -0,71 %

S&P GSCI Gold (USD) Source A0T7MM 0,94 % 56,23 € 25,98 Ja synthetisch USD 3,48 %

1x Palladium Daily Long (USD) CoBa ETC075 0,90 % 76,64 € 0,01 Nein synthetisch EUR 7,53 %

Palladium London PM Fixing Hedged USD (USD) ETF Securities A0N62E 0,49 % 49,87 € 281,61 Nein vollständig USD 6,07 %

Palladium London PM Fixing Hedged USD (USD) db x-trackers A1EK3B 0,75 % 49,57 € 14,62 Nein vollständig EUR 3,37 %

1x Platinum Daily Long (USD) CoBa ETC067 0,90 % 64,77 € 0,01 Nein synthetisch EUR 0,58 %

Platinum London PM Fixing Hedged USD (USD) db x-trackers A1EK0H 0,75 % 107,92 € 27,52 Nein vollständig EUR -1,49 %

Platinum London PM Fixing Hedged USD (USD) ETF Securities A0N62D 0,49 % 106,59 € 477,05 Nein vollständig USD 1,08 %

1x Silver Daily Long (USD) CoBa ETC019 0,70 % 43,99 € 0,10 Nein synthetisch EUR 1,02 %

DJ-UBS Silver (USD) ETF Securities A0KRJ5 0,49 % 19,73 € 37,44 Nein synthetisch USD 2,06 %

DJ-UBS Silver EUR Hedged Daily (EUR) ETF Securities A1NZLR 0,49 % 6,71 € 0,69 Nein synthetisch EUR -0,47 %

S&P GSCI Silver (USD) Source A0T7MX 0,94 % 62,49 € 1,73 Ja synthetisch USD 2,07 %

Silver London PM Fixing Hedged US Cents (USd) db x-trackers A1E0HS 0,45 % 178,06 € 61,43 Nein vollständig USD 1,40 %

Silver London PM Fixing Hedged US Cents (USd) db x-trackers A1EK0J 0,75 % 179,57 € 86,19 Nein vollständig EUR -1,19 %

Silver London PM Fixing Hedged USD (USD) ETF Securities A0N62F 0,49 % 17,50 € 487,41 Nein vollständig USD 1,39 %

Edelmetalle Short
DJ-UBS Grains (USD) ETF Securities A0V9YL 0,98 % 12,48 € 0,74 Nein synthetisch USD -3,09 %

DJ-UBS Precious Metals (USD) ETF Securities A0V9YQ 0,98 % 41,63 € 1,21 Nein synthetisch USD 3,59 %

2x Gold Daily Long (USD) CoBa ETC012 1,50 % 41,81 € 0,12 Nein synthetisch EUR 3,84 %

3x Gold Daily Long (USD) CoBa ETC013 2,05 % 31,55 € 0,17 Nein synthetisch EUR 4,73 %

4x Gold Daily Long (USD) CoBa ETC014 2,05 % 21,32 € 1,95 Nein synthetisch EUR 5,64 %

db Monthly Lev. Gold Euro Unhedged (EUR) db x-trackers A1L9YR 0,45 % 68,60 € 1,58 Ja synthetisch EUR 3,78 %

DJ-UBS Gold (USD) ETF Securities A0V9YZ 0,98 % 48,82 € 73,04 Nein synthetisch USD 4,33 %

2x Palladium Daily Long (USD) CoBa ETC076 1,60 % 69,17 € 0,04 Nein synthetisch EUR 12,91 %

2x Platinum Daily Long (USD) CoBa ETC068 1,60 % 52,80 € 0,04 Nein synthetisch EUR -0,95 %

DJ-UBS Platinum (USD) ETF Securities A0V9ZC 0,98 % 10,01 € 4,47 Nein synthetisch USD 0,59 %

2x Silver Daily Long (USD) CoBa ETC020 1,50 % 19,11 € 0,11 Nein synthetisch EUR -0,12 %

3x Silver Daily Long (USD) CoBa ETC021 2,05 % 16,41 € 0,05 Nein synthetisch EUR -1,35 %

4x Silver Daily Long (USD) CoBa ETC022 2,05 % 7,30 € 1,15 Nein synthetisch EUR -2,64 %

db Monthly Lev. Silver Euro Unhedged (EUR) db x-trackers A1L9YS 0,45 % 47,74 € 1,00 Ja synthetisch EUR 1,07 %

DJ-UBS Silver (USD) ETF Securities A0V9Y5 0,98 % 16,61 € 87,22 Nein synthetisch USD 1,46 %

Agrarrohstoffe
db Agriculture Booster (EUR) db x-trackers A1ED2G 0,45 % 118,48 € 10,66 Ja synthetisch EUR -2,70 %

DJ-UBS Agriculture (USD) ETF Securities A0KRKB 0,49 % 5,89 € 382,54 Nein synthetisch USD -0,04 %

DJ-UBS Agriculture 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVX8 0,49 % 10,43 € 30,48 Nein synthetisch USD 0,71 %

DJ-UBS Agriculture EUR Hedged Daily (EUR) ETF Securities A1NZLJ 0,49 % 9,60 € 0,06 Nein synthetisch EUR -2,54 %

DJ-UBS Grains (USD) ETF Securities A0KRKF 0,49 % 4,83 € 67,65 Nein synthetisch USD -0,11 %

DJ-UBS Grains 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVYB 0,49 % 8,54 € 13,18 Nein synthetisch USD 0,47 %

DJ-UBS Softs (USD) ETF Securities A0KRKL 0,49 % 4,77 € 9,03 Nein synthetisch USD 0,24 %

DJ-UBS Softs 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVX9 0,49 % 8,22 € 0,75 Nein synthetisch USD 0,46 %

RICI Enhanced Agriculture (USD) RBS AA2C8M - 118,65 € 77,12 Ja synthetisch USD 2,93 %

RICI Enhanced Grains and Oilseeds (USD) RBS AA2C8P - 135,51 € 6,60 Ja synthetisch USD 4,51 %

S&P GSCI Agriculture (USD) Source A0T7M3 0,94 % 51,43 € 5,77 Ja synthetisch USD 0,17 %

S&P GSCI Grains (USD) Source A0T7MN 0,94 % 34,40 € 0,39 Ja synthetisch USD -0,12 %

S&P GSCI Softs (USD) Source A0T7MY 0,94 % 63,68 € 0,30 Ja synthetisch USD 1,20 %

DJ-UBS Cotton (USD) ETF Securities A0KRJW 0,49 % 2,02 € 22,04 Nein synthetisch USD 6,26 %

DJ-UBS Coffee (USD) ETF Securities A0KRJT 0,49 % 1,61 € 38,48 Nein synthetisch USD -1,87 %

1x Cocoa Daily Long (USD) CoBa ETC059 1,90 % 72,81 € 0,02 Nein synthetisch EUR 3,58 %

DJ-UBS Corn (USD) ETF Securities A0KRJV 0,49 % 1,62 € 32,49 Nein synthetisch USD 1,25 %



Research

					     Unser Partner für die Stammdaten:	  Seite 59  MAI 2013

Liste aller in Deutschland handelbaren ETCs und ETNs

Index Anbieter WKN Gebühr
(TER)

Kurs
22.04.2013

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüttung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

S&P GSCI Corn (USD) Source A0T7M5 0,94 % 12,80 € 0,61 Ja synthetisch USD 1,26 %

DJ-UBS Soybeans (USD) ETF Securities A0KRJ7 0,49 % 17,56 € 32,66 Nein synthetisch USD -0,90 %

S&P GSCI Soybeans (USD) Source A0T7MZ 0,94 % 32,99 € 0,65 Ja synthetisch USD -0,89 %

DJ-UBS Soybean Oil (USD) ETF Securities A0KRJ6 0,49 % 5,47 € 3,08 Nein synthetisch USD 4,52 %

DJ-UBS Wheat (USD) ETF Securities A0KRJ9 0,49 % 1,26 € 49,89 Nein synthetisch USD -1,38 %

DJ-UBS Wheat EUR Hedged Daily (EUR) ETF Securities A1NZLS 0,49 % 9,76 € 0,86 Nein synthetisch EUR -3,84 %

S&P GSCI Wheat (USD) Source A0T7M2 0,94 % 13,38 € 3,03 Ja synthetisch USD -1,37 %

DJ-UBS Sugar (USD) ETF Securities A0KRJ8 0,49 % 14,14 € 23,25 Nein synthetisch USD -1,61 %

S&P GSCI Sugar (USD) Source A0T7M0 0,94 % 15,16 € 2,26 Ja synthetisch USD -1,61 %

DJ-UBS Agriculture (USD) ETF Securities A0V9YG 0,98 % 16,38 € 5,64 Nein synthetisch USD -2,76 %

DJ-UBS Softs (USD) ETF Securities A0V9YR 0,98 % 19,96 € 0,35 Nein synthetisch USD -2,17 %

DJ-UBS Cotton (USD) ETF Securities A0V9YW 0,98 % 16,37 € 2,28 Nein synthetisch USD 9,77 %

DJ-UBS Coffee (USD) ETF Securities A0V9YT 0,98 % 7,63 € 19,51 Nein synthetisch USD -6,48 %

2x Cocoa Daily Long (USD) CoBa ETC060 1,90 % 65,33 € 0,04 Nein synthetisch EUR 4,94 %

3x Cocoa Daily Long (USD) CoBa ETC061 2,05 % 53,92 € 0,00 Nein synthetisch EUR 5,96 %

4x Cocoa Daily Long (USD) CoBa ETC062 2,05 % 41,05 € 0,03 Nein synthetisch EUR 6,67 %

DJ-UBS Cocoa (USD) ETF Securities A0V9ZE 0,98 % 10,66 € 7,28 Nein synthetisch USD 5,38 %

DJ-UBS Corn (USD) ETF Securities A0V9YV 0,98 % 12,80 € 1,88 Nein synthetisch USD 11,56 %

DJ-UBS Soybeans (USD) ETF Securities A0V9Y7 0,98 % 31,83 € 1,09 Nein synthetisch USD -4,49 %

DJ-UBS Soybean Oil (USD) ETF Securities A0V9Y6 0,98 % 7,63 € 0,40 Nein synthetisch USD 6,39 %

DJ-UBS Wheat (USD) ETF Securities A0V9Y9 0,98 % 1,32 € 22,26 Nein synthetisch USD -6,00 %

DJ-UBS Sugar (USD) ETF Securities A0V9Y8 0,98 % 17,92 € 11,17 Nein synthetisch USD -5,94 %

Agrarrohstoffe Short
DJ-UBS Agriculture (USD) ETF Securities A0V9XH 0,98 % 31,06 € 0,36 Nein synthetisch USD 4,75 %

DJ-UBS Grains (USD) ETF Securities A0V9XM 0,98 % 29,13 € 0,15 Nein synthetisch USD 4,64 %

DJ-UBS Softs (USD) ETF Securities A0V9XS 0,98 % 27,93 € 0,06 Nein synthetisch USD 4,48 %

DJ-UBS Cotton (USD) ETF Securities A0V9XX 0,98 % 18,16 € 2,55 Nein synthetisch USD -1,58 %

DJ-UBS Coffee (USD) ETF Securities A0V9XU 0,98 % 38,16 € 0,67 Nein synthetisch USD 6,50 %

-1x Cocoa Daily Short (USD) CoBa ETC063 1,90 % 70,85 € 0,00 Nein synthetisch EUR -0,06 %

-2x Cocoa Daily Short (USD) CoBa ETC064 1,90 % 61,81 € - Nein synthetisch EUR -2,32 %

-3x Cocoa Daily Short (USD) CoBa ETC065 2,05 % 49,53 € - Nein synthetisch EUR -4,86 %

-4x Cocoa Daily Short (USD) CoBa ETC066 2,05 % 36,52 € 0,01 Nein synthetisch EUR -7,63 %

DJ-UBS Cocoa (USD) ETF Securities A0V9YF 0,98 % 28,25 € 0,56 Nein synthetisch USD 0,40 %

DJ-UBS Corn (USD) ETF Securities A0V9XW 0,98 % 20,65 € 3,56 Nein synthetisch USD -2,24 %

DJ-UBS Soybeans (USD) ETF Securities A0V9X8 0,98 % 20,12 € 1,89 Nein synthetisch USD 5,57 %

DJ-UBS Soybean Oil (USD) ETF Securities A0V9X7 0,98 % 40,62 € 1,08 Nein synthetisch USD 0,24 %

DJ-UBS Wheat (USD) ETF Securities A0V9YA 0,98 % 51,61 € 3,88 Nein synthetisch USD 5,52 %

DJ-UBS Sugar (USD) ETF Securities A0V9X9 0,98 % 16,66 € 6,23 Nein synthetisch USD 6,26 %

Energie
db Energy Booster (EUR) db x-trackers A1ED2J 0,45 % 89,50 € 11,63 Ja synthetisch EUR 2,10 %

DJ-UBS Energy (USD) ETF Securities A0KRKD 0,49 % 7,40 € 135,68 Nein synthetisch USD 8,81 %

DJ-UBS Energy 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVX4 0,49 % 28,55 € 53,29 Nein synthetisch USD 8,65 %

S&P GSCI Energy (USD) Source A0T7M8 0,94 % 74,23 € 13,05 Ja synthetisch USD 4,52 %

DJ-UBS Unleaded Gasoline (USD) ETF Securities A0KRJY 0,49 % 37,54 € 11,43 Nein synthetisch USD 3,54 %

1x Natural Gas Daily Long (USD) CoBa ETC035 0,90 % 56,46 € 0,01 Nein synthetisch EUR 16,78 %

db Natural Gas Booster (EUR) db x-trackers A1ED2K 0,45 % 45,48 € 3,64 Ja synthetisch EUR 13,35 %

DJ-UBS Natural Gas (USD) ETF Securities A0KRJ3 0,49 % 0,11 € 148,46 Nein synthetisch USD 16,76 %

DJ-UBS Natural Gas 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVYC 0,49 % 3,41 € 12,17 Nein synthetisch USD 15,35 %

DJ-UBS Natural Gas EUR Hedged Daily (EUR) ETF Securities A1NZLP 0,49 % 12,12 € 0,53 Nein synthetisch EUR 13,82 %

RICI Enhanced Natural Gas (USD) RBS AA2C8S - 27,72 € 3,64 Ja synthetisch USD 15,05 %

S&P GSCI Natural Gas (USD) Source A0T7MT 0,94 % 0,54 € 0,67 Ja synthetisch USD 16,97 %

1x Gasoil Daily Long (USD) CoBa ETC083 0,90 % 63,38 € 0,01 Nein synthetisch EUR -0,78 %

DJ-UBS Heating Oil (USD) ETF Securities A0KRJ0 0,49 % 16,69 € 6,47 Nein synthetisch USD 2,86 %

1x Brent Oil Daily Long (USD) CoBa ETC027 0,90 % 72,92 € 0,10 Nein synthetisch EUR 0,08 %

1x WTI Oil Daily Long (USD) CoBa ETC051 0,90 % 60,58 € 0,07 Nein synthetisch EUR 7,12 %

db Brent Crude Oil Booster Euro Unhedged (EUR) db x-trackers A1KYN5 0,45 % 104,59 € 31,38 Ja synthetisch EUR 1,25 %

DBLCI-OY Brent Crude Oil (EUR) db x-trackers A1AQGX 0,45 % 119,48 € 75,15 Ja synthetisch EUR -0,59 %

DJ-UBS Brent Crude (USD) ETF Securities A1N49P 0,49 % 46,51 € 18,77 Nein synthetisch USD 2,63 %

DJ-UBS Brent Crude 3 Month Forward (USD) ETF Securities A1N49Q 0,49 % 55,97 € 0,40 Nein synthetisch USD 3,30 %

DJ-UBS Brent Crude EUR Hedged Daily (EUR) ETF Securities A1N3G1 0,49 % 8,26 € 0,83 Nein synthetisch EUR 0,03 %

DJ-UBS Crude Oil (USD) ETF Securities A0KRJX 0,49 % 16,70 € 183,99 Nein synthetisch USD 7,74 %

DJ-UBS WTI Crude Oil EUR Hedged Daily (EUR) ETF Securities A1NZLM 0,49 % 7,56 € 0,20 Nein synthetisch EUR 5,01 %

NYMEX ICE 1mth Brent oil futures (USD) ETF Securities A0KRKM 0,49 % 46,70 € 260,46 Nein synthetisch USD 2,04 %

NYMEX WTI 2mth oil futures (USD) ETF Securities A0KRKN 0,49 % 34,33 € 31,61 Nein synthetisch USD 7,53 %

RICI Enhanced Brent Crude Oil (USD) RBS AA2C8Q - 96,99 € 21,26 Ja synthetisch USD 2,65 %

RICI Enhanced WTI Crude Oil (USD) RBS AA2C8R - 79,39 € 9,20 Ja synthetisch USD 5,28 %

S&P GSCI Crude Oil Enhanced (USD) Source A1A72T 1,09 % 117,56 € 7,42 Ja synthetisch USD 7,68 %

DJ-UBS Petroleum (USD) ETF Securities A0KRKJ 0,49 % 20,28 € 6,68 Nein synthetisch USD 4,91 %

DJ-UBS Petroleum 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVX5 0,49 % 53,85 € 3,66 Nein synthetisch USD 5,35 %

db German Electricity (EUR) db x-trackers A1L9YM 0,45 % 68,53 € 0,69 Ja synthetisch EUR -1,09 %
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Energie Short
DJ-UBS Energy (USD) ETF Securities A0V9YJ 0,98 % 1,92 € 0,48 Nein synthetisch USD 15,45 %

DJ-UBS Unleaded Gasoline (USD) ETF Securities A0V9YY 0,98 % 16,81 € 0,89 Nein synthetisch USD 4,24 %

2x Natural Gas Daily Long (USD) CoBa ETC036 1,60 % 31,40 € 0,04 Nein synthetisch EUR 33,12 %

3x Natural Gas Daily Long (USD) CoBa ETC037 2,05 % 50,34 € 0,00 Nein synthetisch EUR 50,98 %

4x Natural Gas Daily Long (USD) CoBa ETC038 2,05 % 26,31 € 0,15 Nein synthetisch EUR 70,43 %

db Monthly Lev. Natural Gas Euro Unhedged (EUR) db x-trackers A1L9YQ 0,45 % 45,58 € 1,14 Ja synthetisch EUR 28,38 %

DJ-UBS Natural Gas (USD) ETF Securities A0V9Y3 0,98 % 0,05 € 97,18 Nein synthetisch USD 32,24 %

2x Gasoil Daily Long (USD) CoBa ETC084 1,60 % 50,75 € - Nein synthetisch EUR -3,63 %

DJ-UBS Heating Oil (USD) ETF Securities A0V9Y0 0,98 % 8,21 € 0,32 Nein synthetisch USD 3,01 %

2x Brent Oil Daily Long (USD) CoBa ETC028 1,60 % 65,79 € 0,12 Nein synthetisch EUR -1,95 %

2x WTI Oil Daily Long (USD) CoBa ETC052 1,60 % 44,80 € 0,00 Nein synthetisch EUR 12,43 %

3x Brent Oil Daily Long (USD) CoBa ETC029 2,05 % 58,10 € 0,03 Nein synthetisch EUR -3,99 %

3x WTI Oil Daily Long (USD) CoBa ETC053 2,05 % 31,06 € 0,01 Nein synthetisch EUR 17,81 %

4x Brent Oil Daily Long (USD) CoBa ETC030 2,05 % 48,41 € 0,24 Nein synthetisch EUR -6,05 %

4x WTI Oil Daily Long (USD) CoBa ETC054 2,05 % 20,23 € 0,21 Nein synthetisch EUR 23,28 %

db Monthly Lev. Brent Crude Oil Euro Unhedged (EUR) db x-trackers A1L9YN 0,45 % 94,98 € 2,28 Ja synthetisch EUR 0,58 %

db Monthly Lev. WTI Crude Oil Euro Unhedged (EUR) db x-trackers A1L9YP 0,45 % 78,64 € 1,81 Ja synthetisch EUR 12,27 %

DJ-UBS Crude Oil (USD) ETF Securities A0V9YX 0,98 % 2,10 € 56,93 Nein synthetisch USD 12,98 %

DJ-UBS Petroleum (USD) ETF Securities A0V9YP 0,98 % 4,46 € 0,33 Nein synthetisch USD 7,17 %

Industriemetalle
db Industrial Metals Booster (EUR) db x-trackers A1ED2H 0,45 % 71,72 € 53,43 Ja synthetisch EUR -4,02 %

DBLCI-OY Industrial Metals (EUR) db x-trackers A1AQGY 0,45 % 78,22 € 14,86 Ja synthetisch EUR -5,17 %

DJ-UBS Industrial Metals (USD) ETF Securities A0KRKG 0,49 % 10,56 € 164,64 Nein synthetisch USD -2,19 %

DJ-UBS Industrial Metals 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVX7 0,49 % 15,43 € 25,70 Nein synthetisch USD -1,85 %

RICI Enhanced Industrial Metals (USD) RBS AA2C8N - 37,44 € 4,17 Ja synthetisch USD -0,99 %

S&P GSCI Industrial Metals (USD) Source A0T7MQ 0,94 % 103,51 € 11,63 Ja synthetisch USD -2,08 %

DJ-UBS Aluminum (USD) ETF Securities A0KRJS 0,49 % 3,01 € 32,70 Nein synthetisch USD -2,75 %

S&P GSCI Aluminum (USD) Source A1BEK8 0,94 % 50,49 € 0,33 Ja synthetisch USD -2,72 %

1x Copper Daily Long (USD) CoBa ETC043 0,90 % 64,55 € 0,07 Nein synthetisch EUR -1,86 %

DJ-UBS Copper (USD) ETF Securities A0KRJU 0,49 % 25,72 € 370,92 Nein synthetisch USD -1,75 %

DJ-UBS Copper EUR Hedged Daily (EUR) ETF Securities A1NZLL 0,49 % 8,00 € 0,79 Nein synthetisch EUR -4,27 %

Physical, allocated copper, to LME specifications (USD) ETF Securities A1K3AZ 0,69 % 25,13 € 24,46 Nein vollständig USD -0,91 %

S&P GSCI Copper (USD) Source A1BEK9 0,94 % 31,55 € 2,58 Ja synthetisch USD -1,25 %

DJ-UBS Nickel (USD) ETF Securities A0KRJ4 0,49 % 13,19 € 39,77 Nein synthetisch USD 2,67 %

Rhodium Cross Euro (EUR) db x-trackers A1KJHG 0,95 % 86,19 € 21,98 Nein vollständig EUR 0,41 %

DJ-UBS Zinc (USD) ETF Securities A0KRKA 0,49 % 4,86 € 16,97 Nein synthetisch USD -6,44 %

Industriemetalle Short
DJ-UBS Industrial Metals (USD) ETF Securities A0V9YM 0,98 % 7,14 € 1,10 Nein synthetisch USD -6,87 %

DJ-UBS Aluminum (USD) ETF Securities A0V9YS 0,98 % 4,34 € 4,05 Nein synthetisch USD -7,95 %

DJ-UBS Lead (USD) ETF Securities A0V9ZB 0,98 % 4,43 € 1,04 Nein synthetisch USD -13,08 %

2x Copper Daily Long (USD) CoBa ETC044 1,60 % 51,82 € 0,05 Nein synthetisch EUR -5,74 %

3x Copper Daily Long (USD) CoBa ETC045 2,05 % 39,68 € 0,13 Nein synthetisch EUR -9,59 %

4x Copper Daily Long (USD) CoBa ETC046 2,05 % 29,03 € 0,07 Nein synthetisch EUR -13,40 %

DJ-UBS Copper (USD) ETF Securities A0V9YU 0,98 % 10,17 € 10,35 Nein synthetisch USD -6,04 %

DJ-UBS Nickel (USD) ETF Securities A0V9Y4 0,98 % 2,51 € 2,96 Nein synthetisch USD 2,52 %

DJ-UBS Zinc (USD) ETF Securities A0V9ZA 0,98 % 5,08 € 1,17 Nein synthetisch USD -14,85 %

DJ-UBS Tin (USD) ETF Securities A0V9ZD 0,98 % 22,75 € 1,41 Nein synthetisch USD 0,49 %

Nutzvieh
DJ-UBS Livestock (USD) ETF Securities A0KRKH 0,49 % 2,57 € 7,93 Nein synthetisch USD 2,15 %

DJ-UBS Livestock 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVYA 0,49 % 10,82 € 0,18 Nein synthetisch USD 1,73 %

DJ-UBS Live Cattle (USD) ETF Securities A0KRJ2 0,49 % 5,02 € 5,20 Nein synthetisch USD 1,74 %

DJ-UBS Lean Hogs (USD) ETF Securities A0KRJ1 0,49 % 0,70 € 8,56 Nein synthetisch USD 2,89 %

DJ-UBS Livestock (USD) ETF Securities A0V9YN 0,98 % 12,11 € 0,28 Nein synthetisch USD 1,61 %

DJ-UBS Live Cattle (USD) ETF Securities A0V9Y2 0,98 % 16,34 € 0,38 Nein synthetisch USD 0,82 %

DJ-UBS Lean Hogs (USD) ETF Securities A0V9Y1 0,98 % 6,33 € 0,95 Nein synthetisch USD 3,00 %

DJ-UBS Livestock (USD) ETF Securities A0V9XP 0,98 % 54,17 € 0,09 Nein synthetisch USD 2,64 %

DJ-UBS Live Cattle (USD) ETF Securities A0V9X3 0,98 % 45,87 € 0,46 Nein synthetisch USD 3,01 %

DJ-UBS Lean Hogs (USD) ETF Securities A0V9X2 0,98 % 60,43 € 0,42 Nein synthetisch USD 1,72 %

Rohstoffe - diversifiziert
db Commodity Booster (EUR) db x-trackers A1ED2F 0,45 % 91,90 € 2,48 Ja synthetisch EUR 0,80 %

db Commodity Momentum Euro Hedged (EUR) db x-trackers A1N434 0,45 % 80,33 € 0,80 Ja synthetisch EUR 0,26 %

db Commodity Risk Balanced (EUR) db x-trackers A1L9YY 0,45 % 87,75 € 0,88 Ja synthetisch EUR -0,96 %

db Mean Reversion (EUR) db x-trackers A1E6XY 0,45 % 92,70 € 0,93 Ja synthetisch EUR 0,43 %

db Metals & Energy Booster Euro Unhedged (EUR) db x-trackers A1NY0U 0,45 % 84,34 € 10,54 Ja synthetisch EUR 1,89 %

DJ-UBS Commodity (USD) ETF Securities A0KRKC 0,49 % 10,52 € 354,14 Nein synthetisch USD 3,09 %

DJ-UBS Commodity 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVX3 0,49 % 21,55 € 22,30 Nein synthetisch USD 3,32 %

DJ-UBS Commodity EUR Hedged (EUR) ETF Securities A1NZLK 0,49 % 8,90 € 2,07 Nein synthetisch EUR 0,54 %

DJ-UBS ExEnergy (USD) ETF Securities A0KRKE 0,49 % 8,87 € 2,04 Nein synthetisch USD 0,25 %
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Diese Tabelle enthält eine Auswahl an ETCs. Alle Produkte finden Sie auch auf unserer Webseite unter www.extra-funds.de.

Liste aller in Deutschland handelbaren ETCs und ETNs

Index Anbieter WKN Gebühr
(TER)

Kurs
22.04.2013

Volumen
in Mio. €

Aus-
schüttung

Index-
abb.

Fonds-
Whrg.

1
Monat %

DJ-UBS ExEnergy 3 Month Forward (USD) ETF Securities A0SVX6 0,49 % 15,26 € 0,28 Nein synthetisch USD 0,66 %

RICI Enhanced (USD) RBS AA2C8L - 36,71 € 11,04 Ja synthetisch USD 3,60 %

S&P GSCI (USD) Source A0T7MP 0,94 % 33,56 € 4,08 Ja synthetisch USD 3,25 %

S&P GSCI Light Energy (CPW4) CME (USD) Source A0T7MR 0,94 % 23,69 € 0,43 Ja synthetisch USD 1,89 %

Spot Precious Metal LBMA and LPPM specifications (USD) ETF Securities A0N62H 0,44 % 83,38 € 141,43 Nein vollständig USD 2,75 %

DJ-UBS Commodity ex-Agriculture and Livestock (USD) ETF Securities A1RX1P 0,49 % 12,49 € 32,31 Nein synthetisch USD 4,69 %

DJ-UBS Commodity (USD) ETF Securities A0V9YH 0,98 % 10,29 € 1,78 Nein synthetisch USD 3,65 %

DJ-UBS ExEnergy (USD) ETF Securities A0V9YK 0,98 % 19,38 € 0,11 Nein synthetisch USD -2,08 %

Rohstoffe Short - diversifiziert
DJ-UBS Commodity (USD) ETF Securities A0V9XJ 0,98 % 43,91 € 7,04 Nein synthetisch USD 1,64 %

DJ-UBS ExEnergy (USD) ETF Securities A0V9XL 0,98 % 33,62 € 0,05 Nein synthetisch USD 4,55 %

Devisen
MSFXSM Long Australian Dollar (EUR) ETF Securities A1EK0P 0,39 % 60,52 € 1,00 Nein synthetisch EUR 3,85 %

MSFXSM Long British Pound (EUR) ETF Securities A1DFSC 0,39 % 51,65 € 0,39 Nein synthetisch EUR 1,80 %

MSFXSM Long Canadian Dollar (EUR) ETF Securities A1EK0R 0,39 % 47,19 € 0,91 Nein synthetisch EUR 3,03 %

MSFXSM Long Chinese Renminbi (USD) ETF Securities A1EK0K 0,59 % 39,44 € 2,92 Nein synthetisch USD 2,52 %

MSFXSM Long Indian Rupee (USD) ETF Securities A1EK0M 0,59 % 37,03 € 0,41 Nein synthetisch USD 3,00 %

MSFXSM Long Japanese Yen (EUR) ETF Securities A1DFSE 0,39 % 45,29 € 4,12 Nein synthetisch EUR -0,17 %

MSFXSM Long New Zealand Dollar (EUR) ETF Securities A1EK0T 0,39 % 58,55 € 0,29 Nein synthetisch EUR 3,05 %

MSFXSM Long Norwegian Krone (EUR) ETF Securities A1DFSG 0,39 % 54,05 € 1,18 Nein synthetisch EUR -0,07 %

MSFXSM Long Swedish Krona (EUR) ETF Securities A1DFSJ 0,39 % 57,31 € 0,76 Nein synthetisch EUR 0,94 %

MSFXSM Long Swiss Franc (EUR) ETF Securities A1DFSA 0,39 % 57,61 € 1,18 Nein synthetisch EUR 0,24 %

MSFXSM Long US Dollar (EUR) ETF Securities A1EK0V 0,39 % 45,87 € 4,50 Nein synthetisch EUR 1,75 %

MSFXSM Short Australian Dollar (EUR) ETF Securities A1EK0Q 0,39 % 38,04 € 0,51 Nein synthetisch EUR -3,89 %

MSFXSM Short British Pound (EUR) ETF Securities A1DFSD 0,39 % 44,94 € 0,47 Nein synthetisch EUR -1,96 %

MSFXSM Short Canadian Dollar (EUR) ETF Securities A1EK0S 0,39 % 48,94 € 0,35 Nein synthetisch EUR -3,13 %

MSFXSM Short Chinese Renminbi (USD) ETF Securities A1EK0L 0,59 % 33,73 € 0,39 Nein synthetisch USD 2,31 %

MSFXSM Short Indian Rupee (USD) ETF Securities A1EK0N 0,59 % 33,50 € 0,40 Nein synthetisch USD 1,84 %

MSFXSM Short Japanese Yen (EUR) ETF Securities A1DFSF 0,39 % 49,09 € 10,24 Nein synthetisch EUR -0,13 %

MSFXSM Short New Zealand Dollar (EUR) ETF Securities A1EK0U 0,39 % 39,09 € 0,32 Nein synthetisch EUR -3,16 %

MSFXSM Short Norwegian Krone (EUR) ETF Securities A1DFSH 0,39 % 42,97 € 0,03 Nein synthetisch EUR -0,13 %

MSFXSM Short Swedish Krona (EUR) ETF Securities A1DFSK 0,39 % 40,57 € 0,08 Nein synthetisch EUR -1,11 %

MSFXSM Short Swiss Franc (EUR) ETF Securities A1DFSB 0,39 % 39,64 € 14,74 Nein synthetisch EUR -0,42 %

MSFXSM Short US Dollar (EUR) ETF Securities A1EK0W 0,39 % 50,35 € 1,56 Nein synthetisch EUR -1,89 %

Tabellenerläuterung

Index
KAG
WKN
Gebühr (TER)
Kurs
Volumen in Mio. €
Ausschüttung
Indexabbildung
Fondswährung
1 Monat %
lfd. Jahr %
1 Jahr %
Tracking Error 1 Jahr

Hier zeigen wir Ihnen den Index, auf den sich der ETF bezieht an.
Das ist die Kapitalanlagegesellschaft, bzw. der Name des ETF-Anbieters. Wir verwenden hier den allgemein bekannten Anbieternamen.
Das ist die Wertpapierkennnummer. Damit können Sie das Wertpapier eindeutig identifizieren.
Das sind die Gebühren des ETFs. (TER = Total Expense Ratio). Einige Anbieter veröffentlichen die TER nicht.
Das ist der Kurs des ETFs an der Börse Stuttgart zum Zeitpunkt der Listenerstellung (siehe Datum in der Tabellenüberschrift).
Das ist das Fondsvolumen in Mio. Euro.
Hier geben wir an ob der ETF seine laufenden Erträge ausschüttet oder einbehält.
Hier geben wir Auskunft über die Art der Indexabbildung (synthetisch = Swap, optimiert = Optimised Sampling, vollständig = Full Replikation).
Das ist die Fondswährung des ETFs. Der Kurs wird allerdings in Euro ausgedrückt, da Sie den ETF an der Börse in Euro erwerben.
Das ist die 1-Monats Entwicklung des ETFs.
Das ist die Entwicklung des ETFs im laufendem Jahr.
Das ist die Entwicklung des ETFs im 1-Jahres Zeitraum.
Das ist der Tracking Error auf Basis 1 Jahr. Er gibt aufschluss darüber, wie gut der ETF den zugrunde liegenden ETF abgebildet hat.
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Hier finden Sie die Kontaktdaten der in Deutschland aktiven ETF-Anbieter inkl. kurzer Beschreibung.

Direkter Draht zu den ETF-Anbietern

Kontaktdaten der ETF-Anbieter

Taunusanlage 14 
60325 Frankfurt 

Tel.: 069-742210 
info-etf@amundi.com 

www.amundietf.com

Mainzer Landstrasse 153 
60327 Frankfurt 

Tel.: 0800-2622383 
info@comstage.de  
www.comstage.de

Goethestraße 10 
60313 Frankfurt 

Tel.: 069-71049890  
www.c-quadrat.at

Die Angebot von Amundi umfasst ein gro-
ßes Angebot von ETFs. In den Produkten 
werden etwa 6,3 Mrd. Euro verwaltet.

ComStage, die ETF-Marke der Com-
merzbank AG. In 96 Indexfonds verwaltet 
ComStage inzwischen in Anlagevolumen 
von etwa 5 Mrd. Euro.

C-Quadrat ist ein europaweit tätiger, unab-
hängiger Asset Manager aus Österreich. Er 
ist Anbieter eines Aktien-ETFs mit etwa 27 
Mio. Euro an verwalteten Vermögen.

Junghofstraße 16 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-75382762 
cs.etf-ger@credit-suisse.com 

www.csetf.com

Grosse Gallusstrasse 10-14 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-91030549 
info.dbx-trackers@db.com 

www.dbxtrackers.de

Bleichstraße 2-4 
60313 Frankfurt  

Tel.: 0800-267267 
easyetf@bnpparibas.com 

www.easyetf.com 

Mit einem deutschlandweiten Angebot von 
50 ETFs und einem verwalteten Vermögen 
von 12,5 Mrd. Euro gehören CS ETFs zu 
den grossen ETF-Anbietern in Europa.

Mit 183 ETFs bietet die Deutsche Bank 
über db x-trackers die größte Auswahl an 
börsennotierten ETFs in Deutschland. Der 
Anbieter verwaltet in diesen Fonds etwa 31 
Mrd. Euro.

EasyETF, die ETF-Plattform der BNP Pa-
ribas, verwaltet in ihren 16 in Deutschland 
angebotenen ETFs ein Vermögen von über 
1 Mrd. Euro.

3 Lombard Street  
EC3V London 

Tel.: +44 (0)20-74484330 
info@etfsecurities.com 
www.etfsecurities.com

Wilhelm-Wagenfeld-Str. 20 
80807 München 

Tel.: 089-327293333 
info@etflab.de  
www.etflab.de

Friedrich-Ebert-Anlage 49 
60308 Frankfurt 

Tel.: 069-7532-1000 
info@gs.com 
www.gs.com

ETF Securities verwaltet in Deutschland in 
19 ETFs ein Fondsvolumen von etwa 0,3 
Mrd. Euro. Sie sind Spezialist im Bereich 
der ETCs und verwalten hier 15 Mrd. Euro.

Die 100%ige Tochter der DekaBank ver-
waltet deutschlandweit in ihren 40 ETFs ein 
Vermögen von rund 3,7 Mrd. Euro.

Goldman Sachs bietet in Deutschland 
einen börsennotierten Indexfonds an.

Königsallee 21/23 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0800-9105000 
info@hsbc-fonds.de 

www.etf.hsbc.com/etf

Max-Joseph-Straße 6 
80333 München 

Tel.: 089-427295858 
info@ishares.de 
www.ishares.de

Neue Mainzer Straße 46-50 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-7174444 
info@lyxoretf.de  
www.lyxoretf.de

Als 100%ige Tochtergesellschaft der HSBC 
Trinkaus verwaltet HSBC Global AM in 9 
ETFs deutschlandweit rund 1 Mrd. Euro.

iShares ist mit einem Marktanteil in Höhe 
von 36 Prozent Marktführer in Europa. Der 
Anbieter verwaltet in seinen ETFs über 83 
Mrd. Euro.

Lyxor verwaltet in seinen ETFs ein Volumen 
von etwa 27 Mrd. Euro. Lyxor ist damit der 
drittgrößte Anbieter in Europa.

Im Trutz Frankfurt 55 
60322 Frankfurt 

Tel.: 069-97153219 
www.ossiam.de

An der Welle 5 
60322 Frankfurt 

Tel.: 069-29807800 
info@fra.invesco.com  
www.powershares.net

Junghofstraße 22 
60311 Frankfurt 

Tel.: 069-26900900 
anlageprodukte@rbs.com 

www.rbs.de

Ossiam ist der ETF-Arm der französischen 
Investmentbank Natixis. Sie verwalten in 
Deutschland in 7 ETFs rund 0,28 Mrd. Euro.

In 12 ETFs verwaltet die 100%ige 
Tochter der Invesco Ltd. in Deutschland 
ein Vermögen von knapp 1 Mrd. Euro.

Market Access, die ETF-Marke der Royal 
Bank of Scotland verwaltet in 29 ETFs ein 
Vermögen von gut 0,8 Mrd. Euro.

10th Floor, 88 Wood Street 
London EC2V 7RS 

Tel.: +44 (0)20-33701107 
www.source.info

Solmsstraße 83 
60486 Frankfurt 

Tel.: 069-667745017 
www.spdrseurope.com

Stephanstrasse 14 - 16 
60313 Frankfurt 

Tel.: 069-13695000 
www.ubs.com/etf 

Source bietet in Deutschland etwa 45 ETFs 
an, in denen ein Vermögen von rund 6,6 
Mrd. Euro verwaltet wird.

State Street Global Advisors, der weltweit 
zweitgrößte ETF-Anbieter verwaltet in 
etwa  40  ETFs ein Vermögen von knapp 
2 Mrd. Euro. 

UBS verwaltet in seinen knapp 75 ETFs ein 
Vermögen von 10 Mrd. Euro und zählt damit 
zu den Top-10 Anbietern in Europa.
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„EXtra ist für mich die
beste Plattform zum
Thema ETFs – und
das nicht nur online!“
Richard Sommer 
EXtra-Magazin-Abonnent seit April 2008

Magazin & News
Unsere wöchentlichen ETF-News 
und das monatlich erscheinende 
EXtra-Magazin informieren Sie 
über neue Produkte und Entwick-
lungen des ETF-Marktes.

Online-Fachportal
Unter www.extra-funds.de bieten 
wir Ihnen unzählige Informationen, 
Datenbanken und Tools, die Sie für  
eine erfolgreiche Anlage mit ETFs 
benötigen. Probieren Sie es aus.

Seminare
Auf unseren zahlreichen Semina-
ren, Branchentreffs und Messe-
events können Sie uns kennen-
lernen. Nutzen Sie die Möglichkeit 
eines persönlichen Austauschs.

EXtra-Magazin, das Kompetenz-Center für Exchange Traded Funds!
Mehr Informationen unter www.extra-funds.de
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