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1. Stammdaten zur Insolvenzschuldnerin und zum Insolvenzverfahyren

I. Insolvenzverfahrensdaten Am/ seit
‘Insolvenzantrag sowie Antrag 18.12.2012 der SiC Processing GmbH
-auf Anordnung der Eigenverwaltung vertreten durch den alleinigen:
:und eines Schutzschirmverfahrens Geschaftsfiihrer Peter Thyssel.
: Dienhof 26, 92242 Hirschau
- Beschluss Insolvenzgericht 19.12.2012 Gutachtenauftrag Rechtsanwailt
Dr, Hubart Ampferl:
- Beschluss Insolvenzgericht 20.12.2012 Anordnung der Eigenverwaltung
i § 270b InsO;
Berechtigung zur Begriindung von,
Masseverbindlichkeiten |
i Information an das Insolvenzgericht 08.02.2013 Der vorlaufige Sachwalter zeigt die ;
‘ Zahlungsunféhigkeit zum 31.01.2013 an ;
Insolvenzgutachten 27.02.2013 Ubersendung des Insolvenzgutachtens |

Empfehlung zur Eroffnung des .

_ Insolvenzverfahrens:

- Beschluss Insolvenzgericht 01.03.2013 Er6ffinung des Insolvenzverfahrens
; : Anordnung der Eigenverwaltung '
Sachwalterbestellung Dr. Hubert Ampfer!;

Insolvenzplanvorlagefrist bis 19.03.2013

-Information an das Insolvenzgericht 19.03.2013 Anzeige des Sachwalters
; Vorlage des Inselvenzplans nicht méglich -
information an das Insolvenzgericht 26.03.2013 Anzeige der Masseunzuldnglichkeit

durch den Sachwalter
Beschluss Insolvenzgericht 02.04.2013 Aufhebung der Eigenverwaltung nach

Abstimmung der aulerordentlichen :
Glaubigerversammiung .

. Beschluss Insolvenzgericht 02.04,2013 Bestellung Rechtsanwalt
Christopher Seagon zum

Insolvenzverwalter nach Wahl in der

Glaubigerversammlung der aulRerordentii-

chen Glaubigerversammiung -

Il. Daten zur Schuldnerin

Firma SiC Processing GmbH |
 Geschaftssitz Dienhof 26, 92242 Hirschau
Unternehmensgegenstand Die Beteiligung an und Geschaftsfirhrung

von Gesellschaften mit dem!
Geschéftszweck der Planung ;
Konstruktion, Lieferung und Betrieb :
von Anlagen zur (Wieder-) |
Aufbereitung von Silicium-Carbid
Fir Hersteller von elektronischen
Bauteilen und Solar-Wafern sowie
die Beteiligung als Komplamentarin
an verbundenen Unternehmen.

t Gesellschafter Cidron Silicon Two S.a.r.l.
| AKW Apparate + Verfahren Holding

GmbH & Co. KG |
Cleantech Europe | (A) L.P.|
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Cleantech Europe [ (B) L.P.

_ SiC Investor GmbH & Co. KG -

| Gesellschaitsvertrag 03.12.2010 Im Handelsregister einsehbar |
'Grlindung der Gesellschaft 04.12.2010 URNr. 987/2010 H.

des Notars Dr. Wolfgang Hanf mit dem
Amtssitz in Frankfurt am Main

. Handelsregister HRB 4730, Amtsgericht Amberg |
. 1. Eintragung im Handelsregister 22,12.2010
Geschéaftsfihrer Herr Peter Thyssel ;

einzelvertretungsberechtigt,
von § 181 BGB befreit:

lil. Buchhaltung/Rechnungswesen

- Geschaftsjahr Kalenderjahr
‘Jahresabschitisse 31.12.2010, 31.12.20114
31.12.2012 vorlaufig:

Jahresumsatz / Jahresergebnis 2012 11,1 Mio.€/-141,9 Mio.él

V. Sozialdaten und Sonstiges

Arbeitnehmeranzahl ‘ 26.
Betriehsnummer 17909015
Steuernummer vor Eréffnung 201/115/090561 ;
Finanzamt Amberg
Handelskammer Regensburg .

_ Mitgliedsnummer: 10000324181
Berufsgenossenschaft VBG Verwaltungs-Berufsgenossenschaft :

Deelbdgenkamp 4, 22281 Hamburg
Mitgliedsnummer: 05/2142/7132:

Banken Unicredit Bank AG, Amberg |
Konten: 348557963 :

15726270

20391278

878134613

Deutsche Bank AG NUrnbergg
Konto: 686214800

Bayerische Landesbhank, M(‘mchen;
Konten: 4159539
7004159539

Bethmann Bank AG, Frankfurt a.M.
Konten: 0000991091 ;
0030991095

Sparkasse Amberg-Sulzbach
Konto: 21144539

Bankhaus Gebritder Martin
Konten: 9930
9929:
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II. Vorbemerkung

Antragstellung und Beschliisse des Insolvenzgerichts

Am 18.12.2012 stellte die SIC Processing GmbH (,,/nsolvenzschuldnerin® oder
,»SIC*) beim Amtsgericht Amberg — Insolvenzgericht — einen Antrag auf Er-
dffnung eines Insolvenzverfahrens unter gleichzeitiger Anordnung der Eigen-

verwaltung gemal §§ 270, 270b InsO.

Mit Beschluss vom 19.12.2012 beaufiragte das Amtsgericht Amberg Herrn
Rechtsanwalt Dr. Hubert Ampferl als Sachverstiindigen ein Gutachten dariiber
Zu erstatten,
a. ob die Schuldnerin {iberschuldet und/oder zahlungsunfihig ist bzw,
ob Zahlungsunfihigkeit droht, ~
b. welche Aussichten fiir eine Fortfllhwung des schuldnerischen Unter-
nehmens bestehen, und
c. ob das Vermdgen der Schuldnerin zur Deckung der Kosten des In-

solvenzverfahrens ausreicht.

Zudem wurde Herr Dr. Ampfer] beauftragt Bericht zu erstatten, ob die Voraus-
setzungen der Eigenverwaltung nach § 270 InsO sowie des § 270b InsO gege-
ben sind. Weiterhin wurde angeordnet, dass Malinahmen der Zwangsvollstre-
ckung gegen die Schuldnerin, soweit nicht unbewegliche Gegenstinde betrof-

fen sind, untersagt werden bzw. einzustellen sind,

Durch Beschluss vom 20.12.2012 hat das Insolvenzgericht die vorlaufige Ei-
genverwaltung gemif § 270 b Abs. 1 InsO angeordnet und Herrn Rechtsanwalt
Dr. Hubert Ampferl zum vorldufigen Sachwalter bestellf. Der Schuldnerin
wurde gemiB § 270 b Abs. 1 S .2 und Abs. 2 InsO aufgegeben, bis spétestens

19.03.2613 einen Insolvenzplan vorzulegen.

Im gleichen Beschluss wurde angeordnet, dass die Schuldnerin geméf
§§ 270 b Abs. 3, 55 Abs. 2 InsO in nachfolgendem Umfang Masseverbindlich-
keiten begriinden darf:
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o Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in dem fiir die
Aufrechterhaltung des Geschifisbetriebes notwendigen Umfang,

e Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit der Hereinnahme von
Kundenvorschiissen und der Vorfinanzierung des Insolvenzgeldes,
sowie

o Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit der Weiterverwendung
von Kontoguthaben und vereinnahmten sicherungszedierten Forde-

rungen

Mit Schreiben vom 08.02.2013 zeigte der vorldufige Sachwalter gegentiber
dem Insolvenzgericht gemiB § 270 b Abs. 4 Satz 2 InsO an, dass die Insol-
venzschuldnerin gemif ihrem Liquiditétsstatus zum 31.01.2013 zahlungsunfé-

hig ist,

Mit seinem Gutachten vom 27.02.2012 teilte der Sachverstiindige in seinem In-
solvenzgutachten dem Insolvenzgericht folgende Ergebnisse mit:
o Esliegen Zahlungsunfihigkeit und Uberschuldung vor.
e Olne insolvenzrechtliche Sanierung gibt es keine positive Fortfiih-
rungsaussichten.
o Die angestrebte Sanierung hat Aussicht auf Erfolg.

o Fine Verfahrenskostendeckung ist gegeben.

Mit Beschluss vom 01.03.2013 wurde das Insolvenzverfahren eréffnet, die Ei-
genverwaltung angeordnet und Herr Rechtsanwalt Dr. Hubert Ampfer] zum

Sachwalter bestellt,

Mit Schreiben vom 19.03.2013 teilte die Insolvenzschuldnerin gegentiber dem
Insolvenzgericht mit, dass es ihr nicht méglich ist, wie aufgegeben den Insol-
venzplan bis zum 19.03.2013 vorzulegen, weil dic finanzielle Restrukturierung

der chinesischen Tochtergesellschaften nicht wie gewiinscht voranschreitet.

Mit Schreiben vom 26.03.2013 hat der Sachwalter die Masseunzulénglichkeit
gemih §§ 285, 208 Abs. 1 InsO angezeigt.

Auf Antrag der G&P GmbH & Co. KG fand am 02.04.2013 cine vorgezogene

Glaubigerversammlung statt. Tn dieser Glaubigerversammlung wurde
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o die Eigenverwaltung aufgehoben und
e der Unterzeichner anstelle des zuvor bestellten Sachwalters Rechts-

anwalt Dr. Hubert Ampferl als Tnsolvenzverwalter gewdhlt.

Gegen die darauthin ergangenen Beschliisse des Insolvenzgerichts wurde so-
fortige Beschwerde, und gegen die Stimmrechtsentscheidung wurde Erinne-
rung durch die Rechtsanwilte Scholz und Fortsch eingelegt. Anschliefiend er-
lief und verkiindete das Insolvenzgericht einen Beschluss iiber die Nichtabhilfe
der Erinnerungen gegen die Festsetzung des Stimmrechts in der Glaubigerver-
sammlung. Zur Begriindung fithrte das Insolvenzgericht aus, dass die Stimm-
rechtsentscheidung aus der Rechtsstellung des gemeinsamen Vertreters der An-
leihegldubiger resultiert, der insbesondere aus Griinden der ZweckmiBigkeit
die Rechte der Anleihegliubiger gebiindelt geltend macht, ohne dass diese je-
doch ihre selbststindigen Forderungen verlieren wiirden. Die gerichtlichen
Entscheidungen iiber die eingelegten sofortigen Beschwerden stehen derzeit

noch aus.

Dieser Bericht stiitzt sich im Wesentlichen auf die aus der Gerichtsakte
verfiigharen Unterlagen, das Sachverstindigengutachten des ehemaligen
Sachwalters sowie auf die umgehend durchgefiihrten Ermittlungen des
Unterzeichners, soweit hierbei — in der Kiirze der Zeit — belastbare Infor-
mationen und Erkenntnisse aus dem Unternehmen gewonnen werden

konnten.

II1. Rechtliche Verhiltnisse

1. Gesellschaftsrechtliche Verhiltnisse

a. Gesellschafter/Stammeinlage/Handelsregister

Die Insolvenzschuldnerin (nachfolgend in diesem Abschnitt auch ,,Gesell-
schaft® genannt) entstand durch formwechselnde Umwandlung dexr SIC Proces-
sing AG in die SiC Processing GmbH, Sie wurde am 22.12.2010 im Handels-

register eingetragen. Der Firmensitz befindet sich in Hirschau, Bayern. Das
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Stammkapital der Gesellschafi betrug zum Zeitpunkt der Eintragung
€ 20.844.222,00.

Die gesellschafisrechtlichen Beteiligungsverhiltnisse an der Insolvenzschuld-
nerin stellen sich zum 30.08.2012 wie folgt dar:

'Geselischafter am 22.12.2010 ~ Stammeinlage  Anteil
.Cidron Silicon Two S.a.r.l. _ 13.988.423,00€ 67,11%:
| AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG | 5.000.000,00 € 23,99%!
| AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG  226.000,00 € 1,08%

Cleantech Europe | {A) L.P. . 932.990,00€  4,48%
- Cleantech Europe ! (B) L.P. 72.48200€  0,35%.
SIC Investor GmbH & Co. KG 625.327,00€  3,00%!
' Stammbkapital 20.844,222,00 € 100,00% :

Der Geschifisgegenstand der Schuldnerin lautet geméf Handelsregisterauszug:

Die Beteiligung an und Geschéftsfiibrung von Gesellschafien mit dem
Geschiftszweck Planung, Konstruktion, Lieferung und Betrieb von
Anlagen zur (Wieder-)Aufbereitung von Silicium-Carbid fiir Herstel-
ler von elektronischen Bauteilen und Solar-Wafern sowie die Beteili-

gung als Komplementérin an verbundenen Unternehmen.
Die Gesellschaft wurde am 22.10.2010 in das Handelsregister B beim Amtsge-
richt Amberg unter HRB 4730 eingetragen.
Vertretung/Geschéftsfithrung/Personalien

Zum alleinvertretungsberechtigten und von den Beschrénkungen des
§ 181 BGB befreiten Geschftsfiihrer der Schuldnerin wurde am 23.11.2012
Herr Peter Thyssel bestellt. Er ist seitdem alleiniger Geschéftsfithrer.

2. Arbeitnehmey

Die Schulduerin beschaftigle zum Zeitpunkt des Insolvenzantrags am
18.12.2013 insgesamt 44 Mitarbeiter. Die Bruttolohnsumme betrug ca.
€270.000,00. Die Lohne und Gehélter wurden durch die Schuldnerin im No-
vember 2012 vollumfinglich gezahlt, In den Monaten Dezember 2012 sowic

Januar und Februar 2013 erhielten die Mitarbeiter Insolvenzgeld. Die Gehélter
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filr Miirz 2013 wurden am 22.03.2013 bezahlt. Mit der Anzeige der Masseun-
zulinglichkeit hat die Insolvenzschuldnerin die Mitarbeiterzahl durch Kiindi-
gungen und Aufhebungsvertrige abgebaut, Die gekiindigten Mitarbeiter wur-
den von der Verpflichtung zur Erbringung ihre Arbeitsleistung zum 01.04.2013
freigestellt, Zum 02.04.2013 waren noch 26 Mitarbeiter bei der Insolvenz-
schuldnerin beschéftigt. Die Bruttolohnsumme betréigt ca. € 156.000,00.

e 13 Mitarbeiter sind in Hirschau beschéftigt,

e O Mitarbeiter arbeiten dauerhaft in Bautzen im so genannten Techni-
kum, welches die Insolvenzschuldnerin bei ihrer Tochtergesellschatt,
der SIC Processing Deutschland GmbH, angemietet hat, und

e 4 Arbeitnehmer arbeiten vorwiegend in China und unterstiitzen die

chinesischen Tochtergesellschaften der Insolvenzschuldnerin.

In der gesamten Firmengruppe waten zum 31.12.2012 insgesamt 634 Mitarbei-

ter angestellt, der Grofiteil hiervon in China.

3., Dauerschuldverhiltnisse

Betriebsriumlichkeiten

Hauptsitz der Insolvenzschuldnerin ist Hirschau. Die Verwaltung befindet sich
in gemieteten Geschiftsriumen, Dienhof 26, 92242 Hirschau. Vermieterin der
Geschiftsriume ist die AKW + Verfahren GmbH & Co. KG. Die monatliche
Miete flir die Geschéftsrdume betrigt € 4.163,89.

Eine Zweigniederlassung der Insolvenzschuldnerin befindet sich in der Neu-
teichnitzer Stralle 54 in 02625 Bautzen. Hierbei handelt es sich im Wesentli-
chen um die Forschungs- und Entwicklungsabteilung der Insolvenzschuldne-
rinnen, Technikum genannt. Die vorhandenen Biiroflichen werden durch die
SiC Processing (Deutschland) GmbH, eine Tochterfirma der Insolvenzschuld-

nerin, zu einer monatlichen Miete in Hhe von € 10.055,00 vermictet.
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Biirodienstleistungen

Diverse Biiroleistungen wie Post, Kopien, Empfang, Reinigung usw. werden
am Hauptsitz der Schuldnerin in Hirschau fiir monatlich € 9.589,18 durch die

AKW + Verfahren GmbH & Co. KG erbracht,

Fiir die Durchfiihrung der Personalabrechnungen der Schuldnerin wurde die
Nabaltec AG, Schwandorf, zum Preis von monatlich € 32 je Mitarbeiter beauf-

fragt.

IT & technische Gerite

Die wesentliche technische Infrastruktur am Hauptsitz der Insolvenzschuldne-
rin in Hirschau ist von der CHG-Meridian AG, Weingarten, geleast. Die Kos-
ten filr die Nutzung der IT-Systeme werden von den dort anséssigen Unter-
nehmen jeweils anteilig getragen. Die monatlichen Kosten hierfiir betragen

€25.577,57.

Ferner besteht ein Leasing- und Servicevertrag fiir eine Videokonferenzanlage
mit der Avaya GmbH & Co, KG, Frankfurt am Main, Die monatlichen Kosten
belaufen sich auf € 3.436,07 fiir das Leasing sowie € 1.383,70 fiir den Service,
insgesamt € 4.846,77.

Mit der Firma Réschke Kopier- Biirotechnik, Zeitz, bestehen Mietverhéitnisse
{iber einen Plotter sowie einen Kopierer, Die Miete belduft sich insgesamt auf €
87,00 monatlich. Ein weiterer Kopierer wird von der Ricoh GmbH, Hannover,

fiir monatlich € 1.411,60 gemietet.

Im Rahmen des Regelinsolvenzverfahrens wird nunmehr geprift, welche Kos-
ten eingespart werden kénnen.

Versicherungen

Der Unterzeichner konnte sich mangels vollstindiger Unterlagen bislang noch
keinen umfassenden Uberblick iiber die durch die Insolvenzschuldnerin abge-

schlossenen Versicherungsveririige verschaffen.
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¢. KfZ-Leasing

Hs bestehen Leasingvertrige zu 16 Kraftfahrzeugen der Marken Audi, BMW
und Skoda, die durch die Mitarbeiter der Insolvenzschuldnerin genutzt werden,
Im Rahmen des Regelinsolvenzverfahrens wird die Notwendigkeit der Lea-
singfahrzeuge {iberprift und es sind bereits zwei Fahizeuge zurtickgegeben
worden. Zudem besteht ein Leasingvertrag fiir einen Gabelstapler der Marke

STILL, der in Bautzen eingesetzt wird, mit der IKB Leasing GmbH, Hambung.

Die monatlichen Leasingkosten betragen insgesamt € 8,1623,09,

f. Sonstige Dauerschuldverhiltnisse

Sowoh! filr den Hauptsitz als auch firr die Tochterfirma in Bautzen bestehen
Reinigungsvertrige. Die Kosten hierfur belaufen sich auf insgesamt ca.

€ 2.500,00.

Weitere Dauerschuldverhiltnisse werden derzeit durch den Unterzeichner und

seine Mitarbeiter ermitielt.

1V. Wirtschaftliche Verhiltnisse

1. Unternehmenshistorie

Der Ursprung der SiC-Gruppe liegt in der Unternchmensgruppe der AKW Ap-
parate+Verfahren Holding GmbH u. Co. KG ("AKW A+V-Grappe"), die be-
reits seit mehr als 40 Jahren in der Verfahrenstechnik und dem Anlagenbau fiir
die Mineralienaufbereitung titig ist. Die AKW A+V-Gruppe filhrte seit 1999
zusammen mit einem italienischen Geschifispartner ein Verfahren zur nassme-
chanischen Trennung von Glykol und Siliziumcarbid unter Einsatz von Hydro-
zyklonen zu industrieller Reife. Das Verfahren ist durch ein européisches Pa-
tent in verschiedenen Léndern der Européischen Union sowie in den USA ge-

schiitzt.
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Bereits im Jahre 1999 begann die industrielle Aufbereitung von Ségesuspensi-
on fiir die Waferherstellung in einer kleinen, in unmittelbarer Nahe zu einem
GroBlkunden errichteten (jedoch spéter verduflerten) Pilotanlage in Novara, Ita-
lien. im Jahr 2000 folgte die Griindung der SiC Processing (Deutschland) |
Gmbl in Deutschland, die 2001 ihr erstes Werk in Bautzen errichtete und dort
mit der industriellen Riickgewinnung und Aufbereitung von Siliziumearbid und
Glykol begann, In den Jahren 2002 bis 2006 wurden weitere Werke in China,
Italien (im Jahr 2006 an einen Produktionspartner verdufert), Norwegen und

den USA errichtet und in Betrieb genommen. -
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Aufbergitungsanlage in Bautzen

Nach der Aufnahme von Wachstumskapital bei verschiedenen, auf ressourcen-
schonende Techniken spezialisierten (sog. "Cleantech"-) Investoren und der
Zufthrung weiteren Kapitals durch Gesellschaften der Griinderfamilie der SiC-
Gruppe, Familie Heckmann, im Jahr 2007 hat 8iC in den Folgejahren vor allem
die Systeme und Prozesse des von ihr angewendeten Aufbereitungsverfahrens
weiter optimiert und zustitzliche Werke in China, Deutschland und Norwegen

errichtet und in Betrieb genommen.

Tm Sommer 2010 hat eine Fondsgesellschaft des Finanzinvestors Nordic Capi-
tal Fund die Mehrheit der Anteile an der SiC-Gruppe erworben und die Gesell-
schaft mit zusitzlichem Wachstumskapital ausgestattet. Zur weiteren Finanzie-
rung hat die Gesellschaft im Februar 2011 an der Borse Stutigart eine Unter-
nehmensanleihe (SiC-Processing-TechBond, ISIN: DEO00OATH3HQ1) emittiert

und dariiber € 82 Millionen Kapital eingesammelt.

2. Buchfiithrung/Jahresabschliisse/Steuern

Die Buchhaltung der Insolvenzschuldnerin wird auf dem System Navision ge-
fiihrt. Die Insolvenzschuldnerin verfilgt tiber ein gutes Controlling- und Re-
portingwesen, Bis zum 31.12.2011 liegen testierte Jahresabschliisse vor. Der
Jahresabschiuss zum 31.12.2012 ist von der Insolvenzschuldnerin erstellt und
Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgeselischaft, Miinchen, wurde

beaufiragt, diesen Abschluss zu pritfen.

11
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3. Unternehmenskennzahlen und wirtschaftliche Entwiclklung

Ertragslage der Schuldnerin

Die Schuldnerin ist eine reine Holdinggesellschaft. Einnahmen werden im We-
sentlichen erzielt aus Warenlieferungen, I1T- und Managementdienstleistungen
sowie Lizenzertrigen gegenliber den verbundenen Konzernunternehmen. Aus-
weislich der vorliegenden Gewinn- und Verlustrechnungen hat sich der Jahres-
verlust der Schuldnerin von € 4,0 Mio. im Geschiiftsjahr 2010, € 13,4 Mio. in
2011 auf letztlich 141,9 Mio. Euro im Geschéftsjahr 2012 erhoht. Die wesent-
liche Ursache hierfiir liegt in der Neubewertung des Bilanzvermdgens der Un-

ternehmensgruppe und wird im Folgenden ausgefiihrt.

Bilanz der Unternehmensgruppe

Durch den Kapazititsauftbau in den Jalwen 2011 und 2012, insbesondere in
China, erhéhte sich die Bilanzsumme von € 279,3 Mio. im Geschéftsjahr 2010
auf € 384,6 Mio. im Geschiiftsjahr 2011, Allein in den Geschéftsjahren 2011
und 2012 wurden insgesamt rund € 137 Mio. in den Aufbau von neuen Kapazi-
titen investiert. Ausweislich des Insolvenzgutachtens mussten als Folge der
negativen Marktentwicklung mit erheblichen Preis- und Mengenriickgéingen
und der deutlich schlechteren Zukunftserwartungen im Geschiéftsjahr 2012 ins-

besondere die langfristigen Vermigenswerte neu bewertet werden,

Die Werthaltigkeit des aktivierten Buchwerts von immateriellen Vermogens-
werten sowie von Vermdgenswerten des Sachanlagevermdgens wurde auf Ba-
sis der zukiinftig aus der Nutzung zu erwartenden Zahlungsstrome (abgezinst
mit einem risikoadéiqttafen Zinssatz) sowie auf der Basis des Nettoverfufle-
rungspreises im Liquidationsfall iiberpriift (Impairment-Test). Diese Uberprii-
fung wurde durch die Geschiftsfithrung vorgenommen und angabegeméB mit
der Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, ab-
gestimmt. Nachdem im Jahr 2011/12 der Markt fiir die Herstellung von Solar-
modulen weltweit eingebrochen ist, wurden die Beteiligungen an den noch
operativen Tochterfirmen im Hinblick auf die zukiinfiigen Ertragserwartungen

abgeschrieben, Dariiber hinaus wurde das gesamte Sachanlagevermigen der
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norwegischen Tochtergesellschaft aufgrund der Insolvenz abgeschrieben. Ins-

gesamt reduzierte sich das Vermogen der SiC-Gruppe von € 384,6 Mio. im

Konzernabschluss 2011 auf € 61,4 Mio., im Abschluss 2012, mithin um

€323,2 Mio.. Insbesondere die langfristigen Vermogenswerte wurden anhand

der gewdhlten Kriterien von € 267,3 Mio. auf € 3,1 Mio. abgeschrieben. Diese

grundsiizliche Neubewertung des Vermogens der Unternchmensgruppe konnte

durch den Unterzeichner bisher noch nicht umfassend gepriift werden, diesbe-

ziigliche Untersuchungen dauern noch an.

Aus den vorliegenden Jahresabschliissen 2010, 2011 sowie dem vorldufigen

Jahresabschluss vom 31.12.2012 der Gesamtgruppe lassen sich folgende vor-

Jiufige Finanzkennzahlen ableiten:

Jahr | Gesamileistung | Jahresiiberschuft [ BilanzZ EK Verb. Verb. ]
(in 7€) (in T§) {in T€) (in T€) (in T€) {in % der
BilanzZ)
2010 163,612 18,480 | 279.304 96.581 122,723 43,9
20114 180.608 10136 | 384.561 118.243 266.317 69,3
2012 111.886 -259.458 61.261 -141.214 203.219 3317

Struktur der Untetnehmensgruppe

Im Geschiftsjahr 2012 sind in den Konzernabschluss folgende wesentlichen Tochter-

oder Enkelgesellschaften einbezogen worden:
SiC Processing (Baoding) Lid.
SiC Processing (Zhenjian) Ltd.

<]

]

<]

SiC Processing (Jingdezhen) Litd.

SiC Processing (Wuxi) Ltd.

SiC Processing USA L.P.

SiC Processing (Deutschland) GmbI

SiC Processing AS, Norwegen

13
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Die Struktur der Unternehmensgruppe kann dem nachfolgenden Schaubild ent-

nommen werden:
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Die chinesischen Tochtergesellschaften der Insolvenzschuldnerin in Baoding,

Wuxi, Zhenjian und Jingdezhen haben aufgrund der Krise der Solarindustiie
erhebliche Schwierigkeiten ihre Produktionskapazititen auszulasten, Es beste-
hen erhebliche Kreditverbindlichkeiten gegeniiber der Bank of China sowie
gegeniiber der DEG. Inwieweit diese bedient werden konnen, bedarf der ge-
ordneten Priifung durch den Unterzeichner. Aufgrund der ditlichen Nihe, teils
befinden sich die Produktionsanlagen auf Grundstiicken der jeweiligen Haupt-
kunden, besteht eine Abhdngigkeit zu den Kunden, die nicht tiberwunden wer-
den kann. Produktionsriickgéinge bei den Kunden schlagen daher umgehend auf
die wirtschaftliche Lage der Tochtergesellschaften durch. Die angespannte Li-
quiditdtssituation der Kunden fithite angabegem# dazu, dass einseitig neue

Preise diktiert und Zahlungsziele nicht eingehalten wurden.

Fir die Tochtergesellschaften in Bautzen, in den USA sowie in Norwegen sol-
len die Absatzmérkte nahezu vollstindig zusammengebrochen sein. Die Solar-

industrie konzentriert sich zunehmend in Asien, allen voran in China. Die nor-
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wegische Tochtergesellschaft befindet sich aufgrund dieser Entwicklungen be-
reits in einem Insolvenzverfahven. Fiir die Téchter in Bautzen und in Portland
ist nach derzeitiger Einschéitzung des Unterzeichners ebenfalls die Liquidation
zu erwarten. Insgesamt hat sich auch die operative Ertragslage der Unterneh-
mensgruppe vor Sondereffekten im Geschéftsjahr 2012 im Vergleich zu 2011
von € 61 Mio. auf nunmehr € 21 Mio. erheblich verschlechtert. Von einer
spiltbaren Verbesserung der Ertragslage kann nach Einschiitzung der Bran-

chenexperten frithestens im Jahr 2014 gerechnet werden,

d.  Finanzierung der Gruppe

Die Gesellschaft hat am 01.03.2011 eine Anleihe mit der Wertpapicrkennung
A1H3HQ! ISIN: DEOOCATH3HQ! emiftiert. Die Anleihe wurde in Héhe von
€ 82 Mio. gezeichnet und wird j8hrlich mit einem Satz von 7,125 % verzinst.
Ferner bestehen Darlehen bei der Bank of China (€ 34 Mio.) sowie bei der
DEG Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH, Xoln,
(€ 18 Mio.), die derzeit durch die chinesischen Téchter nicht in der vertraglich
festgelepten Hohe bedient werden kénnen. Der Unterzeichner ist bereits mit
den Instituten in Kontakt getreten und verhandelt mit ihnen intensiv {iber eine

Neustrukturierung dieser Verbindlichkeiten.

4. Griinde fiir die Insolvenzantragstellung

Die Solarindustrie befindet sich derzeit in einem herausfordernden Umfeld, das
sich in den letzten beiden Jahren deutlich verschlechtert hat, Dariiber hinaus
haben einige wichtige Kunden die Insolvenz beantragt, wihrend weitere Kun-
den ihre Zahlungen strecken bzw. mit Thren Zahlungen im Verzug sind. Das
Angebot an Wafer-Kapazititen Uiberstieg 2012 die Nachfrage um 100%, so
dass die Preise in der Solarindustrie wegen der Uberkapazititen stark gefallen
sind. Die Kunden der Insolvenzschuldnerin leiden darunter, dass ihre Kapaziti-
ten nicht ausgelastet sind und die Margen immer geringer werden. Gleichzeitig
sinkt in der gesamten Branche die Liquiditét und auch in China setzt eine um-
fassende Konsolidierungswelle ein. Dies wirkt sich wiederum stark auf die In-
solvenzschuldnerin aus. Es bestehen zwar Vertriige mit Volumen- und Preisga-

rantien, diese werden jedoch von den Hauptkunden aufgrund der schlechten
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Entwicklungen in der Branche nicht eingehalten und kénnen wegen der enor-
men Abhingigkeit zu einzelnen Kunden auch nicht durchgesetzt werden. Die
Abhiingigkeit zu bestimmten Kunden ergibt sich insbesondere daraus, dass die
chinesischen Tochtergesellschaften doit gegriindet und angesiedelt wurden, wo
die Kunden produzieren. Aus diesem Grund bestehen bei den verschiedenen
chinesischen Tochtergesellschaften der Insolvenzschuldnerin zumeist Mono-

strukturen beziiglich der Abnehmer.

Die Insolvenzschuldnerin musste ihre operative Tétigkeit durch die endgtiltige
SchlieBung der Werke in Norwegen, die Kiindigung der Auftragsfertigung in
Italien, aufgrund der Einstellung der Betriebstitigkeit des Hauptkunden in den
USA sowie durch die Reduzierung der Nachfrage in Deutschland und China
konsolidieren und so dem Nachfrageriickgang kurzfristig Rechnung fragen. Be-
reits durchgefiihite Restrukturierungsprozesse waren nicht ausreichend, um die

Situation der Insolvenzschuldnerin nachhaltig zu stabilisieren.

Das Unternchmen geriet im Zuge der bestindig schlechten Marktsituation der
Solarindustrie zunehmend in Schwicrigkeiten, da die Kostensituation — insbe-
sondere aufgrund der im Rahmen der Expansion eingegangenen Finanzver-
bindlichkeiten — nicht rasch genug angepasst werden konnte. In der Gruppe be-
stehen weiterhin hohe Zahlungsriicksténde einzelner Kunden bei erheblich ein-

gebrochenen Preisen.

V. Malinahmen der Eigenverwaltung

1. MabBnahmen der Eigenverwaltung im Insolvenzantragsverfahren

Die wesentlichen MaBnahmen der vorldufigen Eigenverwaltung entziehen sich
noch weitestgehend der Kenntnis des Unterzeichners und kénnen zu diesem
Zeitpunkt nur auf der Grundlage des Sachverstindigengutachtens dargestellt

werden.

Ausweislich des Gutachtens hatten der vorldufige Sachwalter und mehrere sei-
ner Mitarbeiter unmittelbar nach der Bestellung und auch im weiteren Verlauf
des Antragsverfahrens Mitarbeiterversammlungen und Videokonferenzen ab-

gehalten, um die Mitarbeiter der Schuldnerin tiber das vorldufige Insolvenzver-
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fahren und insbesondere tiber die Besonderheiten des Schutzschirmverfahrens
zu informieren. Zudem wurde die Vorfinanzierung der Insolvenzgeldanspriiche
dergestalt organisiert, dass das Genehmigungsverfahren fiir die Vorfinanzie-

rung noch vor Weihnachten 2012 abgeschlossen werden konnie,

Der Geschifisbetrieb der Insolvenzschuldnerin wurde im Insolvenzantragsver-
fahren vollumfinglich aufrechterhalten. Neben dem zur Restrukturierung ein-
gesetzten Geschéftsfiihrer, Herrn Peter Thyssel, haben die bisherigen Ge-
schéiftsfilhrer, Herr Dirk Miilier und Herr Thomas Heckmann, als Prokuristen
die Aufgaben des operativen Tagesgeschifts der Holding erledigt und die ope-
rative Tétigkeit der Tochtergesellschaften aufrecht erhalten. Es wurde eine Li-
quiditétsplanung fiir den Antragszeitraum erstellt und ein entsprechendes Con-

{rollingsystem eingefiihrt,

Zur Feststellung des aktuellen Bestandes des Anlagevermdgens wurde eine
Sachaufnahme durch den vorlfufigen Sachwalter durchgefiihrt. Nachdem es
sich dabei um Spezialgegenstinde handelte, wurde der technische Leiter des
Standorts in Bautzen mit der Bewertung der in der Forschungs- und Entwick-
lungsabteilung der Schuldnerin vorhandenen Vermdgensgegenstinde unter Be-
riicksichtigung der Marktgegebenheiten mit einer Einzelbewertung beauftragt.
AngabegeméhB wurden die Gegenstéinde durch den Sachwalter in Augenschein

genommen und die Bewertung auf ihre Plausibilitit {iberpriift. ‘

Samtliche Unterlagen in Bezug auf die Uberpriifung mdglicherweise gegebener
Anfechtungssachverhalte wurden gem#B den Ausfiihrungen des Insolvenzgut-

achtens dem Sachwalter vorgelegt.

2. MaBnahmen des Sachwalters im ertffneten Insolvenzverfahren

Im er6ffneten Insolvenzverfahren wurde der Geschéftsbetrieb der Schuldnerin
und der Tochterunternehmen weiter vollumfiinglich durch die FEigenverwaltung
aufrechterhalten und durch den Sachwalter unterstiitzt. Es wurde ein Sanie-
rungskonzept erarbeitet, ein Businessplan fiir das Geschiftsjahr 2013 erstellt
und ein Insolvenzplan erarbeitet. Hierfiir wurde die Geschifisfilhrung der

Schuldnerin, ausweislich vorliegender Abrechnungen, durch die Ashurst LILP,
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Frankfurt am Main, unterstiitzt und angabegem#fl durch den Sachwalter,

Rechtsanwalt Dr, Hubeit Ampferl, begleitet und kontrolliert.

Folgende Kernpunkte waren in den Planungen vorgesehen:

a. Generelle Restrukturierungsannahmen

Das zukiinftige operative Geschift sollte sich ausschlieBlich auf die chinesi-
schen Beteiligungen konzentrieren, Die Standorte Bautzen, USA und Italien
soilten nicht mehr Gegenstand der zukiinftigen Geschiftsaktivitiiten sein und

sollten, soweit méglich, verdubBert werden.

Mit dem Kunden sollten Regelungen durchgesetzt werden, so dass die Zah-
lungsziele auf ein normales Maf reduziert und eingehalten werden. Zum Teil
forderten die Kunden Zahlungsziele von 240 Tagen bzw. setzten diese Zah-

lungsziele angabegemiif faktisch einfach durch.
Angedacht war gem#B der Planung des Schutzschirmverfahrens, dass die Re-
organisationsmafinahmen bis Ende Mai 2013 umgesetzt sind.

b. Restrukturierung der Holding

Die Holdingstrukturen sollten auf ein dezentrales Geschéftsmodell angepasst

werden:

Schrittweise sollte das Personal auf die reduzierten Forderungen angepasst

werden.

Es war angedacht, dass die Forschung- und Entwicklungstiitigkeiten in die chi-

nesischen Werke verlagert werden.
Die Finanzierung des Restrukturierungsprozesses sollte mit bis zu € 20 Millio-
nen durch den Gesellschafter, Nordic Capital, gestiitzt werden.

¢. Finanzierungsstruktur

In Verhandlungen mit der DEG und der Bank of China sollten die an die chine-

sischen Tochtergesellschaften ausgereichten Darlehen neu strukturiert werden.

Hierbei sollte ein Teilverzicht der Kreditgeber erreicht werden.

18




Christopher Seagon InsDExcellen
Rechtsznmwalt B it o Ree's
— Insolvenzyverwalter -

Zudem sollten gegebenenfalls neue Kreditlinien eingerichtet werden.,

d.  Organisationsstruktur China

Die Organisationsstruktur in China sollte sich gemdB Insolvenzgutachten auf
eine autarke Einheit inklusive einer Holding ausgerichtet werden. Hierzu sollte
das Personal entsprechend aufgestockt oder gegebenenfalls verlagert werden,
um die Controlling-, Insolvenztabelle- sowie Forschung- und Entwicklungsar-
beit vor Ort in China leisten zu konnen. Insbesondere sollte das lokale Ma-

nagement gestérkt werden.

e. Kapitalschnitt

Im Rahmen des Insolvenzplanes war ein Kapitalschnitt auf 0 und eine Erho-
hung des Kapitals der Insolvenzschuldnerin auf zuniichst € 25 000,00 vorgese-
hen. Zur Ubernahme dieses Kapitals sollten die alten Gesellschafter, ausge-
nommen der von der Familie Heckmann dominierten Gesellschaften, herange-

zogen werden.

f. Regelung fiir die Insolvenzgliubiger

Die Regelungen im Insolvenzplan beziiglich einer Planquote sahen vor, dass in
2014 2 % auf die Insolvenzforderungen gezahlt wird und in den Jahren 2015
und 2016 jeweils bis zu 3 % auf die Insolvenzforderung gezahlt wird, je nach-

dem, ob die Geschiftstitigkeit ausreichend Ertrag abwirft.,

g.  Scheitern der RestrukturierungsmafBnahmen in der Eigenverwaltung

Nachdem insbesondere die Verhandlungen tiber eine neue Finanzierungsstruk-
tur mit der Bank of China nicht im dafiir vorgesehenen Zeitrahmen abgeschios-
sen und daher der Insolvenzplan nicht entsprechend der aufgegebenen Zeit
vorgelegt werden konnte, sah sich die Nordic Capital Gruppe laut Rechtsan-
walt Dr. Ingo Scholz, Ashurst LLP, Frankfurt am Main, nicht in der Lage das
notwendige Kapital fiir die Refinanzierung der Gesellschaft zur Verfilgung zu
stellen.  Die  verschiedenen  Berater, die wihrend des Insol-

venz(antrags)verfahren die Insolvenzschuldnerin berieten, stellten daraufhin
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Ende Mérz 2012 ihre Rechnungen fiir die seit dem Insolvenzantrag aufgelaufe-
nen Forderungen. Die ohnehin schon angespannte Liquiditéitssituation reichte
nicht aus, um diese filligen Verbindlichkeiten zu decken. Darauthin zeigte der
Sachwalter mit Schreiben vom 26.03.2013 dem Insolvenzgericht die Masseun-

zulidnglichkeit an.

3, MabBnahmen des Insolvenzverwalters

Sicherung der Insolvenzmasse

Direkt im Anschluss an die auBerordentliche Gliéubigerversammlung am
02.04.2013 nahm der Unterzeichner mit dem ehemaligen Sachwalter Kontakt
auf, um die Ubergabe der wesentlichen Verfahrensunterlagen und die Ubertra-
gung der Kontoguthaben vorzubereiten. Am Hauptsitz der Schuldnerin in Hir-
schau wurden noch am gleichen Tag intensive Gespréiche mit der Geschéfts-
filhrung tiber die akiuelle Liquiditétssituation gefithit und sichergestellt, dass
vorerst keine Zahlungen durch die Schuldnerin geleistet werden. Die kiirzlich
erfolgten Lastschriftabbuchungen wurden durch den Unterzeichner storniert

und die Riickbuchung veranlasst.

Information der Beteiligten

Um Vertrauen flir die neue Verfahrenssituation zu schaffen, wurde unverziig-
lich Kontakt zu allen Beteiligten, insbesondere aber den Gldubigem der
Schuldnerin, dort vor allem zu den Licferanten und Anleihegléubigern, aufge-
nommen und in einer Vielzahl intensiver Gespriiche die neue Verfahrenssitua-

tion und die weitere Vorgehensweise kommuniziert.

Es wurde ein neuer Bestellprozess aufgesetzt, der sicherstellt, dass vom ersten
Tag der Bestellung des Unterzeichners zum Insolvenzverwalter die eingegan-
genen und vom Unterzeichner genehmigten Rechtsverhiltnisse bei Falligkeit
bezahlt werden kénnen, Zudem werden die Geschéfispartner tiber das weitere

Vorgehen beziiglich der Leistungsinanspruchnahme informiert.
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Betriebsforifithrung

Es wurde umgehend ein neues Controllingsystem erstellt und den zustidndigen
Mitarbeitern ausfiihilich zur sofortigen Umsetzung erldutert. Eine vorldufige
Liquiditdtsplanung filr den Zeitraum bis Juli 2013 fiir die Aufrechterhaliung
des Geschiiftsbetriebs wurde ebenfalls umgehend erstellt. Diese Liquiditétspla-
nung wird stets weiter angepasst aufgrund der weiteren Erkenntnissen in die-
sem Verfahren und den weiteren Notwendigkeiten hinsichtlich einer Anpas-
sung des Geschiftsbetriebs bzw. der Ermittlung der Verwertungskosten, insbe-
sondere hinsichtlich der chinesischen Unternehmensgruppe sowie des Betriebs-
teils in Bautzen (Geschiftsanteile an der SIC Processing Deutschland GmbH

sowie gegebenenfalls des in Bautzen gelegenen Technikum).

Seit Beginn seiner Bestellung, als der Unterzeichner lediglich € 20.000,00 freie
Liquiditit vorfand, arbeitet der Unterzeichner déﬁir, die Riicklage fiir die Be-
triebsfortfillhrung zu schaffen. Bislang wurden ca. € 300.000,00 freie liquide
Mittel generiert. Dadurch sind die Léhne im April gesichert. Geméfl der Liqui-

ditdtsplanung sind die Lohne auch fir den Mai gesichert.

Belange der Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen

Samtliche Mitarbeiter wurden direkt nach der Verfahrensiibernahme iiber die
neue Verfahrenssituation und die daraus resultierenden Verédnderungen infor-
miert. Im weiteren wichentlichen Rhythmus werden die Mitarbeiter durch das
Team des Unterzeichners {iber den Fortgang des Insolvenzverfahrens infor-
miert. Der Unterzeichner konnte feststellen, dass insbesondere bei den Arbeit-
nehmern der Insolvenzschuldnerin, die nicht in Hirschau arbeiten, Unsicherheit

{iber den Forigang des Unternehinens seit dem Insolvenzantrag herrscht.

Vielfach wurde moniert, dass Gehaltsabrechnungen ftir das Jahr 2012 noch
nicht erstellt wurden, die die Arbeitnehmer fiir die Erstellung Threr Jahressteu-
ererkldrungen benstigen. Aus diesem Grund und weil vielfach insolvenzrecht-
liche Besonderheiten in der Lohnabrechnung zu beachten sind, wird der Unter-
zeichner die Arbeitnehmerangelegenheiten auf die Steueiberaterin Hiilshoff

verlagern.
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e. Prifung von Vertragsverhiilinissen

In Hinblick auf die Vielzahl bestehender Dauerschuldverhiltnisse wird tiber-
priift, ob gem. § 103 InsO bereits in Veririige eingetreten wurde. Die Priifung
ist noch nicht abgeschlossen. Erklarungen nach § 103 InsO wurden noch nicht

abgegeben.

4. Aussichten fiir eine Fortfithrung des Unternehmens

Uber die Aussichten fiir eine dauerhafte Fortfilhrung des Unternchmens kann
zum aktuellen Zeitpunkt noch keine abschliefende Aussage getroffen werden.
Es ist eine grundsitzliche Umstrukturicrung der Schuldnerin unter Einbezie-
hung vor allem der chinesischen Beteiligungen erforderlich, um eine tragfiihige
wirtschaftliche Basis flir die zukiinftige Entwicklung der Unternehmensgruppe
herzustellen. Entscheidend ist hierbei, dass die chinesischen Tochterunterneh-
men in eine neue Struktur gefasst werden konnen, die es erlaubt, das Interesse
von Investoren zu wecken. Filr diese Restrukturierung diirfle es einer externen
Finanzierung bediirfen. Es wird daher umfassend durch den Unterzeichner ge-
priift, welche Optionen fiir die Zufithrung der bendtigten Mittel zur Verfligung
stehen. Gleichzeitig werden schon jetzt Kontakte nach China und in die USA
hergestellt, damit mdgliche Restrukturierungs- und Investorenprozesse ohne
zeitliche Verzdgerungen gestartet werden konnen. Aus der Sicht des Unter-
zeichners besteht sowohl die Moglichkeit, dass die in der Eigenverwaltung
entwickelten und insoweit fortgeschrittenen Ideen weiterverfolgt werden, als
auch die Moglichkeit, ginzlich neue Wege zu beschreiten und alternative I'i-
nanzierungsméglichkeiten, wie etwa ein Massedarlehen oder die Beteiliging
einzelner Glaubiger fiir eine Zwischenfinanzierung in Betracht zu ziehen,
Letztlich ist es fiir die Quotenaussichten der Insolvenz- und Altmassegléubiger
von entscheidender Bedeutung, dass es gelingt, unter moglichen Interessenten
einen echten Wetthewerb um die — aus der Sicht des Unterzeichners — zu-

kunftstriichtigen Assets der Insolvenzschuldnerin zu generieren.
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VI. Vermdigenslage per 01.03.2013

Aktiva

Vorliegend ist der Unterzeichner erst zum 02.04,2013 zum Insolvenzverwalter
bestellt wurden und hatte daher noch nicht die Moglichkeit die Vermdgensbe-
wertung mit der hierfiir erforderlichen Sorgfalt durchzufithren. Ebenso kann
noch nicht mit abschliefender Sicherheit beurteilt werden, ob die dauerhafte
Fortfithrung der Insolvenzschuldnerin gewihtleistet werden kann. Daher wer-
den in dieser Vermdgensiibersicht die im Rahmen des Gutachtenauftrags des
Hermn Dr. Ampferl ermittelten Vermdgenswerte zugrunde gelegt, soweit der
Unterzeichner aufgrund der vorliegenden Informationen die Schlussfolgerun-
gen des Sachverstiindigen teilt. Eine umfassende Bewertung der einzelnen
VermOgensgegenstinde wird derzeit durch den Unterzeichner und seine Mitar-
beiter durchgefiihrt. Einzelheiten hierzu bleiben kiinftigen Sachstandsberichten

vorbehalten,

A. Ausstehende Einlagen

Nach den bislang vorliegenden Informationen soll das Stammkapital der
Schuldnerin vollstindig eingezahlt worden sein. Ein entsprechender Nachweis
liegt dem Unterzeichner jedoch noch nicht vor, Insofern wird zunéichst nur ein

Erinnerungswert angesetzt.

B. Anlagevermogen

1. Immaterielle Vermdgenswerte

1.

Patente

Der vorliufige Jahresabschluss zum 31.12.2012 weist fiir Patente einen Betrag
in Hoéhe von € 0,26 aus. Die Schuldnerin ist (Teil-)Inhaberin von insgesamt
drei Patenten, die jeweils den Prozess der Aufbereitung einer Suspension voll-
stdndig abbilden und im Wesentlichen Weiterentwicklungen der Ursprungs-

entwicklung darstellen.
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a. ,,Garbo 1% Patent (2000)

Dieses Patent schiitzt das im Jahr 1999 durch die AKW Apparate + Verfahren
GmbH entwickelte Grundverfahren zur Aufbereitung von Suspensionen auf
Basis der Hydrozyklontechnik. Die Schuldnerin ist gemeinsame Inhaberin des
Patents mit der MENC S.P.A.. Jede Partei hat das Recht, das Patent ohne die
Zustimmung der anderen Partei zu nutzen und an Dritte zu lizensieren, Der Pa-
tentschutz erstreckt sich sowohl auf den europdischen Markt als auch auf Chi-

na, Japan und die USA.

b. ,,Garbo 3% Patent (2005)

Dieses Patent ist die technische Weiterentwicklung von Patent Garbo 1. Im Ok-
tober 2012 erfolgte die Eintragung des Patents in China unter der Kennung 7L
200680022790.7. Die Schuldnerin ist die alleinige Tihaberin des Patents.

¢. ,Future II Patent

Dieses Patent ist die neueste Weiterentwicklung des Aufbereitungsprozesses.
In Anlagen der SiC-Unternehmensgruppe wird dieses Verfahrenspatent noch
nicht eingesetzt. Es wurde in China unter der Kennung 201080030899.1 am
30.05.2012 bei der zustindigen Behorde angemeldet und im Zuge dieser An-
meldung vertffentlicht. Die Eintragung in das Patentregister ist jedoch noch
nicht erfolgt, Die Schuldnerin hlt dieses Patent gemeinsam mit der AKW Ap-
parate + Verfahren GmblH.

Der Jahresabschluss zum 31.12,2011 wies fiir geleistete Anzahlungen auf im-
materielle Vermdgenswerte noch einen Betrag in Hoéhe von € 134.446,02 aus.
Es handelte sich hierbei um aktivierte Entwicklungskosten fiir das Patent Fu-

ture 11,

d. Zusammenfassung

Ein Drittverkauf der Patente scheidet aus, weil die dort beschriebene Techno-
logie spitestens mit der Anmeldung und Verdffentlichung in China umgehend
auch von den direkten Wettbewerbern genutzt wird, Die Durchsetzung des Pa-

tentschutzes gegen chinesische Konkurrenten erscheint mit Blick auf die
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grundsitzliche Einstellung der chinesischen Behtrden zu den Patentschutz-
rechten aussichtslos. Vor diesem Hintergrund kann den Patenten lediglich ein
Erinnerungswert beigemessen werden. Erlése aus der Patentverwertung wiir-

den der freien Teilungsmasse vollumfinglich zur Verfiigung stehen.

Marke

Die Schuldnerin ist Inhaberin der Marke SiC Processing als Wort- und Bild-
marke in der europ#ischen Union, China, Japan, Norwegen, Russland, Stidko-
rea und USA. Auch fiir die Marke kann deizeit nur ein Exinnerungsweit ange-
setzt werden. Verwertungseririge wiirden der freien Teilungsmasse vollum-

fianglich zur Verfiigung stehen.

Software

Der Jahresabschluss zum 31,12.2012 weist filr Software einen Betrag in Hohe
von € 322.362,20 aus.

Es handelt sich dabei um unternehmensspezifische Anpassungen von RP-Soft-
ware, die nicht verduflerbar sind. Dariiber hinaus sind unter dieser Position Ii-
zenzen fir Standardsofiware aktiviert, deren WeiterverduBerung zwar moglich,
aber aufgrund der Marktgegebenheiten im 1T-Sektor schwierig ist. Teilweise
sind die Softwarelizenzen nur gemeinsam mit der Hardware verduBerbar. Da-
her ist fiir die Software ebenfalls nur ein Brinnerungswert anzusetzen, Fremd-

rechte bestehen nicht,

II.  Sachanlagen

1. Grundeigentum

Die Schuldnerin ist nicht Eigentiimerin von Grundstiicken oder Grundstiicks-

gleichen Rechten.

Technische Anlagen und Maschinen

Fiir sonstige technische Anlagen und Maschinen weist der Jahresabschluss ei-

nen Betrag in Hohe von € 1.018.680,67 aus.
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Bei den in Bautzen befindlichen Gegenstinden handelt es ausweislich des In-
solvenzgutachtens zum Teil um spezielle technische Gerfite der Forschungs-
und Entwicklungsabteilung der Schuldnerin, die teilweise marktgingig sind,
wie etwa das Rasterelektronenmikroskop. Der technische Leiter der For-
schungs- und Entwicklungsabteilung in Bautzen hat unter Beriicksichtigung
der Marktgegebenheiten, im Auftrag des Sachwalters, eine Bewertung durch-
gefilit. Er hat fur die Gegenstinde einen Liquidationswert in Hoéhe von
€ 217.000,00 ermittelt. Diese Annahmen konnten durch den Unterzeichner

noch nicht verifiziert werden,

In den sonstigen technischen Anlagen und Maschinen ist eine Destillationsan-
lage in Bautzen mit einem Buchwert von € 211.084,50 bzw. einem Liquidati-
onswert von € 75.000,00 erfasst. Diese Destillationsanlage steht im Dritteigen-
tum der SiidLeasing GmbH. Nachdem die Gesellschaft nach IFRS bilanziert,

musste sie die Gegenstiinde gem#B Reget 17 TFRS aktivieren.

Die Gegenstéinde befinden sich in den Réumlichkeiten der Vermieterin SiC
Processing (Deutschland) GmbH und Unterlicgen dem Vermieterpfandrecht
gemil § 562 BGB. Es bestehen offene Mietforderungen in Hohe von
€ 35.896,35. Nach Abzug der bestehenden Fremdrechte verbleibt fiir die freie

Teilungsmasse ein Betrag in H6he von gerundet

€ 105.000,00.

Betriebs- und Geschiéfisausstattung

a. Mietereinbauten

Der Jahresabschluss zum 31.12.2012 weist fiir Mietereinbauten einen Betrag in
Hohe von € 519.331,14 aus. Es handelt sich dabei um Festeinbauten im Tech-
nikum in Bautzen. Der zum 31.12.2011 ausgewiesene Wert von € 325.229,72
hat sich durch Investitionen des Bereichs Forschung und Entwicklung im Ge-
schéftsjahr 2012 entsprechend erhht. Die Festeinbauten sind im Falle der Li-

quidation nicht verwertbar,
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b. Sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung

Der Jahtresabschluss zum 31.12.2012 weist filr die Betriebs- und Geschiiftsaus-
stattung einen Betrag von € 109.055,23, fir Bliromébel einen Betrag von
€ 40.405,81 sowie € 122.041,66 fiir Blirotechnik aus.

Bei der Betriebs- und Geschiiftsausstatiung handelt es sich zu € 89.782,22 um
Labor- und Bilroeinrichtung in Bautzen, welche in dem durch den Sachwalter
ermittelten Liquidationswert von € 217.000,00 bereits enthalten ist. Darliber
hinaus handelt es sich in Hohe von € 19.273,01 um geleaste PCs und EDV-
Ausstattung,.

Dic ausgewicsenen Biiromébel befinden sich in Hirschau. Angesichts der
Marktsituation auf dem Markt fiir Biiromdbel und ihrem Zustand wurde ihnen
im Sachverstindigengutachten ein Liquidationswert von € 10.000,00 beige-

messei,

Die im Jahresabschluss ausgewiesene Biirotechnik ist vollumfinglich geleast.
Die dartiber hinaus aktivierte Biirotechnik ist zugeschnitten auf die Bedtirfnisse

der Schuldnerin und nicht marktgingig.

Die Gegenstiinde befinden sich in den Rdumlichkeiten der Vermieterin AKW
A+V Anlagenbau GmbH und unteriiegen dem Vermieterpfandrecht gem#l
§ 562 BGB. Es bestehen offene Mietforderungen in Hohe von € 9.910,06.
Nach Abzug der bestehenden Fremdrechte verbleibt kein Wert fiir die freie

Teilungsmasse

II. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Insolvenzschuldnerin ist Alleingesellschafterin diverser Tochtergeseli-
schaften, Die Buchwerte der Beteiligungen beliefen sich zum 31.12.2011 auf
insgesamt € 104,6 Mio. und wurden im Jahresabschluss zum 31.12.2012 auf
einen Betrag von € 5,4 Mio. wertberichtigt, der vollstidndig auf die Tochterge-
sellschaft der Schuldnerin in Baoding entfillt. Iim Verlauf der Eigenverwaltung

wurden fiir die Gesellschaften Fortfithrungs- und Liquidationswerte ermittelt.
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Die Fortfilhrungswerte beruhen auf einer Bewertung der Gesellschaften durch
die Freitag & Co. GmbH auf der Grundlage einer ,,Discounted-Cash-Flow-
Analyse®, Fiir die Liquidationswerte wurde durch die Geschiftsfithrung wiih-
rend der Eigenverwaltung eine gutachterliche Bewertung der Tochtergesell-
schaft in Zhenjiang beauftragt. Diese Bewertung kam zu dem Ergebnis, dass
etwa 21 % des Buchwertes in einem Liquidationsszenario zu erzielen ist. Auf
dieser Basis wurden dann simtliche Tochterunternehmen im Sachverstindi-
gengutachten bewertet. Eine Uberpriifung und Verifizierung dieser Bewer-
tungsanséitze konnte durch den Unterzeichner in der Kiirze der Zeit bisher nicht
durchgefiihrt werden. Insoweit fulit die im Folgenden dargestellte Vermigens-

bewertung auf diesen Wertannahmen.

a, SiC Processing (Deutschland) GmbH

Der Wert fiir diese Beteiligung wurde im Jahresabschluss zum 31.12.2012

vollstidndig abgeschrieben.

Die DCF-Analyse zeigt fiir das Werk in Bautzen einen Unternehmenswert von
€ 1,0 Mio., der unter Beriicksichtigung der Finanzverbindlichkeiten von

2,8 Mio. € negativ wird. Gleiches wiirde fiir ein Liquidationsszenario gelten.

Die SiC Processing (Deutschland) GmbH ist abhidngig von der Zufiihrung fi-
nanzieller Mittel. Der Beteiligung kann derzeit kein Wert beigemessen werden.

Es wird lediglich ein Erinnerungswert angesetzt.

b. SiC Processing (Baoding) Ltd.

Fiir die Beteiligung der Insolvenzschuldnerin an der SiC Processing (Baoding)
Itd., wies der Jahresabschiuss zum 31.12,2011 einen Betrag in Hohe von
€ 29,0 Mio. aus. Der Ansatz wurde zum 31.12.2012 auf € 5,4 Mio. berichtigt.

Die DCF-Analyse ergibt fur die Tochtergesellschaft einen Unternehmenswert
von € 11,8 Mio.. Abziiglich der Verbindlichkeiten gegentiber der DEG und an-
deren Kreditgebern ergibt sich ein negativer Wert der Beteiligung in Héhe von
€-0,2 Mio..
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Unter der Annahme eines Zerschlagungswerts des Anlagevermogens in Héhe
von 20,2 % des Buchwerts ergéibe sich ein Zerschlagungswert von € 10,7 Mio..
Abziiglich der Verbindlichkeiten von € 11,9 Mio. kénnte auch hier kein Liqui-

dationstiberschuss erzielt werden.

Nachdem die Fortfilhrung des Unternechmens und damit die Realisierung des
DCF-Wertes von einer erfolgreichen Sanierung der Gruppe abhéngt, kann ak-

tuell fiir die Beteiligung nur ein Erinnerungswert von 1,00 € angesetzt werden.

c. SiC Processing (Wuxi) Lid.

Der Wert fiir diese Beteiligung wurde im Jahresabschluss zum 31.12,2012

vollstindig abgeschrieben.

Die DCF-Analyse ergibt einen Unternechmenswert von € 0,6 Mio.. Abziiglich
der Verbindlichkeiten bei der DEG und anderen Kreditgebern in Hohe von
€ 5,9 Mio. bedeutet dies einen negativen Wert der Beteiligung,

Die Produktionslinien haben aktuell einen Buchwert von € 11,4 Mio., Im In-
solvenzgutachten wurde von einem Verwertungsabschlag auf 16,3 % dieses

Buchwertes ausgegangen und daraus ein Liquidationswert von € 2,9 Mio. er-

* rechnet, welcher zwr Deckung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft nicht aus-

reicht, Es ergibe sich damit kein Liquidationserlds aus der Beteiligung. Der

Beteiligung wird vorerst ein Erinnerungswert von € 1,00 beizumessen.

Die Tochtergesellschaft der SiC Processing (Wuxi) Ltd. - und damit Enkelge-
sellschaft der Insolvenzschuldnerin - ist die SiC Processing (Yangzhou) Ltd.
Die Gesellschaft betrieb eine Mischstation fiir SiC und PEG zur Herstellung
von gebrauchsfertigem Slurry fiir die Kunden. Der Geschéftsbetrieb wurde be-
reits im Mai 2012 stiligelegt. Aus der Verwertung des Vermdigens der Gesell-
schaft ergibt sich gemél Insolvenzgutachten kein Liquidationsiiberschuss, wel-
cher der SiC Processing (Wuxi) Ltd. und damit indirekt der Insolvenzschuldne-

rin zur Verfligung stiinde,
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d. SiC Processing S.r.l

Der Wert dieser Gesellschaft wurde ebenfalls durch die Geschéftsfithrung der
Schuldnerin vollstéindig abgeschrieben. Nachdem die Gesellschaft reine Ver-
triecbsgesellschaft fir den italienischen Markt war und die dortigen Kunden
weggefallen sind, hat die Gesellschaft ihre Geschiifistitigkeit eingestellt, Die
Liquidation des Unternehmens wird gem#B Insolvenzgutachten keine Uber-

schiisse generieren. Der Beteiligung wird daher kein Wert beigemessen.

e. SiC Holding GmbH & Co. KG

Gegenstand dieser Gesellschaft ist einzig das Halten der Beteiligungen an der
SiC Processing USA L.P. sowie an der SiC Processing AS in Norwegen. Der
Wert der Tochtergesellschaft wurde im Jahresabschluss zum 31.12.2012 voll-

standig durch die Geschiftsfiihrung abgeschrieben.

Die Gesellschaft in Norwegen befindet sich bereits in einem Insolvenzverfah-
ren und wird abgewickelt. Ein Ubererlss nach Abschluss des Insolvenzverfah-
rens wird nicht erwartet, weil angabegemdll im dortigen Insolvenzverfahren
bisher keine nennenswerten Verwertungserldse erzielt werden komnten. Der

Gesellschaft wird durch den Unterzeichner daher kein Wert beigemessen.

Nachdem die Solar World America als Hauptkunde der SiC Processing USA
L.P. die Wafer-Produktion in Amerika vollstindig eingestellt hat, existiert fiir
die Gesellschaft zurzeit laut Insolvenzgutachten kein tragfihiges Geschiiftsmo-
dell. Ein die Verbindlichkeiten der Gesellschaft iibersteigender Verwertungser-

165 ist nicht zu erwarten.

Da den Einzelgesellschaften kein Wert beigemessen werden kann, ist auch die

SiC Holding GmbH & Co. KG wertlos.
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£, SiC Processing (Zhenjian) Ltd.

Fiir diese Beteiligung wies der Jahresabschluss zum 31.12.2011 cinen Wert in
Héhe von € 22,4 Mio. aus. Die DCF-Bewertung der Freitag & Co. GmbH
ergibt flir dieses Werk einen negativen Unternehmenswert von € 5,3 Mio.. Dies
wurde damit begriindet, dass der Gesellschaft kurzfristig ein Betriebsmittelkre-
dit zur Aufrechterhaltung des Unternehmens zur Verfiigung gestellt werden
miisste. Darfiber hinaus bestehen Verbindlichkeiten gegeniiber der Bank of

China in Héhe von rund € 33,5 Mio.,

Durch einen Sachversténdigen wurden die Produktionsanlagen mit € 13,8 Mio,
bewertet. Hinzu kommen Erlose aus der Grundstiicksverwertung von
€ 1,8 Mio., was einen Gesamtliquidationswert fiir die Gegenstinde der Gesell-
schaft von € 15,6 Mio. ergédbe. Unter Berlicksichtigung der Verbindlichkeiten
von € 33,5 Mio. ist auch im Rahmen eines Liquidationsszenarios kein Uber-

schuss zu erzielen, mithin der Gesellschaft kein Wert beizumessen.
€ 0,00

g. SiC Processing Asia Holding Company Ltd.

Fiir diese Gesellschaft ist kein Buchwert ausgewiesen. Die Geschiiftstitigkeit
beschrédnkt sich einzig im Halten der Beteiligung an der SiC Processing (Jing-
dezhen) Ltd. in China. Fiir diese Gesellschaft wurde im Rahmen der DCF-

Analyse ebenfalls ein negativer Unternehmenswert ermittelt.

Die beiden Fertigungsanlagen haben jedoch einen Buchwert von € 20,5 Mio..
In der im Insolvenzgutachten vorgenommenen Annahme, dass eine Liquidation
21,1 % des Buchwertes erbringen wiirde, ergéibe dies einen Liquidationserlts
von € 4,3 Mio.. Laut Gutachten wiiren davon zunichst die Liquidationskosten
zu bezahlen. Die SiC Processing (Zhenjian) Ltd. wire daher im Liquidations-
falle nicht in der Lage, ihre Verbindlichkeiten gegeniiber der Bank of China
zuriickzuzahlen. Der Gesellschaft kann daher durch den Unterzeichner eben-

falls kein Wert beigemessen werden, € 0,00
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Der Jahresabschluss zum 31.12.2011 wies fiir fertige Erzeugnisse und Waren
€ 239.200,00 aus. Es handelt sich dabei gemil Insolvenzgutachten um Gegen-
stande fiir eine Mischstation in Indien, welche derzeit in Containern in Bautzen
lagert. Nachdem das dort geplante Werk nicht errichtet wird, wurden die Ge-
genstinde zum 31.12.2012 vollstdndig buchhalterisch abgeschrieben. Unter Li-
quidationsgesichtspunkten wurde den Gegenstinden im Insolvenzgutachten ein
Zerschlagungswert von rund T€ 25 beigemessen, weil die vorhandenen Gegen-
stinde angabegemil alleine nicht einsetzbar sind, Fremdrechte bestehen nicht,
Fiir die freie Teilungsmasse findet daher der volle Liquidationswert Beriick-

sichtigung in Héhe von

€ 25.000,00

Nicht fertig gestellte Auftrige

Dem Unterzeichner liegen bislang keine Informationen vor, dass die Insolvenz-

schuldnerin akiivierbare nicht fertig gestellte Auftriige hat.

Forderungen

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Insolvenzschuldnerin generiert Forderungen aus Lieferungen und Leistun-

gen nur gegen verbundene Unternehmen. Sie betreibt kein Drittgeschift.

Bei der Bewertung der Forderungen ist die Leistungsfiihigkeit der jeweiligen
Tochtergesellschaft zu berticksichtigen. Nachdem im Insolvenz- bzw. Liquida-
fionsfall die Forderung ohnehin wertlos ist, ist der Tochtergesellschaft die zur
Deckung ihrer laufenden Verbindlichkeiten notwendige Liquiditit zu belassen.
Die folgenden Ausfithrungen beruhen auf den im Insolvenzgutachten darge-
stellten Annahmen. Der Unterzeichner hat bereits mit einer eigenen Bewertung

sowie mit der Beitreibung dieser Forderungen begonnen.
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Gegen die Tochterunternehmen der Schuldnerin bestanden in der Finanzbuch-
haltung zum 31.12.2012 folgende Forderungen, die frei von Rechten Dritter

sind.

a. SiC Processing (Baoding) Ltd.

Die Buchhaltung zum 31.12.2012 weist Forderungen gegen die Tochtergesell-
schaft in Baoding in Héhe von € 1.436.023,00 aus. Die Gesellschaft erwirt-
schaftet mit ihrem operativen Geschéft Gewinne. Es besteht allerdings eine an-
gespannte Liquiditétssituation, da die Kunden ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht innerhalb der vereinbarten Zahlungsziele nachkommen. Unter der An-
nahme, dass die Kunden ihren Zahlungspflichten nachkommen, kann die For-
derung gegen diese Tochtergesellschaft in voller Héhe mit einem Betrag in
Hohe von gerundet € 1.436.000,00 realisiert werden, Am 15.04.2013 wurde
dem Unterzeichner durch die finanzierende DEG zur Kenntnis gebracht, dass
aufgrund bestehender Shareholder Agreements keine Zahlungen von der
Baoding Tochter durch die Schuldnerin angefordert oder angenommen werden
diirfen. Dieser Sachverhalt wird derzeit umfassend durch den Unterzeichner

gepriift und mit den Beteiligten erdrtert.

€ 1.436.000,00

b. SiC Holding GmbH & Co. KG

Die Buchhaltung zum 31.12.2012 weist eine Forderung gegen diese Gesell-
schaft in Hohe von € 1.124.033,61 aus. Wie bereits ausgefiihrt, verfiigt diese
Gesellschaft {iber kein liquidierbares Vermdgen. Die von ihr gehaltenen Betei-
ligungen befinden sich entweder in Insolvenz oder in der Liquidation. Die For-
derung wurde demzufolge im Jahresabschluss vollstindig einzelwertberichtigt.

Thr ist kein Realisicrungswert beizumessen.

33

€0,00




G,
Christopher Seagon InsOExcellence |
Rechtsanwalt Gravet g s inls g

— Insolvenzvenvaliers —

¢. SiC Processing (Deutschland) GmbH

Gegen die SiC Processing (Deutschland)} GmbII besteht eine Forderung in Ho-
he von € 783.008,77. Die Gesellschaft ist nicht in der Lage, diesen Zahlungs-
pilichten nachzukommen. Der Betrag wurde der Tochtergesellschaft bis auf
weiteres gestundet. Dariiber hinaus bestehen Gegenforderungen der SiC Pro-
cessing (Deutschland) GmbH aus dem Ergebnis- und Gewinnabfilhrungsver-
trag in Hohe von ruand € 26 Mio. Der Forderung kann damit kein Realisie-

rungswert beigemessen werden.
€ 0,00

d. SiC Processing S.t.l, Ttalien

Gegen diese Gesellschaft ist eine Forderung in Hohe von € 84.994,27 in der
Buchhaltung zum 31.12.2012 ausgewiesen. Die Gesellschaft befindet sich in
der Liquidation. Angabegemif ist davon auszugehen, dass simtliche Liquida-
tionseridse zur Bezahlung der Drittgliubiger und zur Deckung der Liquidati-
onskosten benétigt werden. Fiir die Forderung kann nur ein Erinnerungswert in

Hohe von € 1,00 eingestellt werden.
€ 1,00
e. SiC Processing USAI..P.
Die Buchhaltungsunterlagen weisen eine Forderung gegen diese Gesellschaft
in Héhe von € 304.268,31 aus. Nachdem die Gesellschaft aufgrund des Weg-
falls des mafigeblichen Kunden derzeit kein tragfihiges Geschiftsmodell hat,
wurde ihr im Insolvenzgutachten kein Wert beigemessen, Die Forderung wurde

zum 31.12,2012 vollstindig wertberichtigt. Insoweit wird von der Wertlosig-

keit der Forderung ausgegangen.
€ 0,00

£, SiC Processing (Wuxi) Lid,

Gegen dieses Tochterunternehmen ergab sich aus den Buchhaltungsunterlagen

eine Forderung aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von € 202.195,13.
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Unter der Voraussetzung, dass sic offene Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen ihre Kunden realisieren kann, hat sie die Moglichkeit, die
Forderungen gegen die Schuldnerin zu erfiillen. Der Forderung ist daher ein
Realisierungswert von gerundet € 200.000,00 beizumessen. Am 15.04.2013
wurde dem Unterzeichner durch die finanzierende DEG zur Kenninis gebracht,
dass aufgrund bestehender Shareholder Agreements auch aus Wuxi keine Zah-
lungen durch die Schuldnerin angefordert oder angenommen werden diirfen.
Dieser Sachverhalt wird derzeit umfassend durch den Unterzeichner gepriift

und mit den Beteiligten erortert.

€200.000,00

g. SiC Processing (Zhenjiang) Ltd.

Gegen die Tochtergesellschaft in Zhenjiang bestehen Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen in Hohe von € 1.657.725,84, Die Gesellschaft ist darle-
hensfinanziert tiber die Bank of China. Die Darlehen valutieren mit rund
€ 33,5 Mio. Die Gesellschaft ist nicht in der Lage, die Darlehen zu den verein-
barten Filligkeitsterminen zurlick zu bezahlen. Im Rahmen der Eigenverwal-
tung wurden Gespriche mit dem Kreditinstitut zur Anpassung der Darlehens-
konditionen und zur Restrukturierung gefiihit. Wesentliche Bedingung des
Kreditinstitutes war es, dass keine Zahlungen an auflerchinesische Gesellschaf-
ten geleistet werden. Der Anspruch kann damit nicht durchgesetzt werden. Er

wurde im Abschluss zum 31.12.2012 in voller Hohe wertberichtigt,

h. SiC Processing Asia Holding 1.td.

Gegen diese Gesellschaft besteht ein Anspruch in Héhe von € 1.003.147,20,
welcher aus geschuldeten Zinsen fiir ein an diese Gesellschaft gewdhites Dar-
lehen herriihrt. Einzelvermogensgegenstand der SiC Processing Asia Holding
Litd. ist die Beteiligung an der SiC Processing (Jingdezhen) Ltd. Aus dem ope-
rativen Geschéft heraus konnen weder Zins- noch Tilgungsleistungen fiir das
Datlehen erbracht werden. Die Forderung wurde zum 31.12.2012 vollstindig

wertberichtigt. Ihr ist kein Realisierungswert beizumessen.
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i, SiC Processing (Jingdezhen) Ltd.

In der Buchhaltung sind Forderungen in nomineller Hohe gegen diese Gesell-
schaft von € 457.352,83 ausgewiesen. Der Anspruch wurde am 31.12.2012
vollstdndig wertberichtigt. Die Gesellschaft hat hohe Auflenstinde aus dem
Bau der beiden Produktionslinien. Sie kann Auflenstéinde zur Holding nicht be-

dienen, € 0,00

j.  SiC Processing (Yangzhou) Ltd.

Aus den Buchhaltungsunterlagen ergibt sich eine Forderung gegen die SiC
Processing (Yangzhou) Lid. in Hohe von € 28.122,34. Die von der Gesellschaft
befriebene Mischstation ist angabegeméf zwischenzeitlich stillgelegt. Die Ge-
sellschaft erwirtschaftet keine Ertrige und verfiigt iiber kein ausreichendes
Vermdgen zur Bezahlung dieser Forderung. Thr ist damit kein Realisierungs-

wert beizumessen, Im Jahresabschluss erfolgte eine vollstindige Wertberichti-
gung, € 0,00

2. Kurzfristige Darlehensforderungen gegen verbundene Unternechmen

a. Kuwrzfristiges Darlehen an die SiC Holding GmbH & Co. KG

Die Insolvenzschuldnerin ist Inhaberin einer Darlehensforderung gegen diese
Gesellschaft tiber € 1.863.219,71. Die Gesellschaft verfiigt nicht {iber Mittel
zur Riickzahlung der Forderung, Aus ihren Beteiligungen kann sie keine Ertrd-
ge generieren. Die Forderung wurde zum 31.12.2012 vollstéindig wertberich-

tigt. Ihr wird daher kein Realisierungswert beigemessen.
€ 0,00

b. Kurzfristiges Darlehen an die SiC Processing Asia Holding Ltd.
Das Darlehen der Schuldnerin an diese Gesellschaft valutiert mit
€ 9.186.500,00. Die Forderung wurde zum 31.12.2012 vollstéindig wertberich-

tigt. Ihr ist kein Realisierungswert beizumessen. Die SiC Processing Asia Hol-

ding Ltd. hat das Darlehen als Eigenkapital in ihre Tochtergeselischaft, die SiC
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Processing (Jingdezhen) Ltd. investiert. Nachdem ein Abzug des Eigenkapitals
ausscheidet und aus der Beteiligung keine Frlose fiir die SiC Processing Asia
Holding Ltd. als Muttergeselischaft zu realisieren sind, kann sie das Darlehen

nicht zurlickzahlen. €0,00

¢. Kurzfiistiges Darlehen an die SiC Processing S.r.l. Ttalien

Der Darlehensanspruch der Schuldnerin valutiert mit € 775.630,19. ITm Rahmen
einer Liquidation kinnten die Fremdverbindlichkeiten befriedigt werden. So-
weil sich dariiber hinaus ein Betrag ergibt, konnten damit gegebenenfalls die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der Insolvenzschuldnerin bezahlt
werden. Eine Riickfilhrung des Darlehensanspruches ist ausgeschlossen. Vor
diesem Hintergrund wurde die Forderung im Jahresabschluss zum 31.12.2012

vollsténdig wertberichtigt. Thr ist kein Realisierungswert beizumessen,

€ 0,00

3, Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen

Der Jahresabschluss zum 31.12.2012 weist flir Forderungen gegen nahestehen-
de Unternehmen € 398.465,75 aus. Es handelt sich um ein Sammelkonto, bei

dem diverse kleinere Positionen erfasst worden sind.

Nachdem die Insolvenzschuldnerin zu diesen Gesellschaften jeweils in wech-
selseitiger Leistungsbezichung steht, stehen den Unternehmen Gegenforderun-
gen, teilweise in erheblich tibersteigender ITdhe, zu. Aus Vorsichtsgriinden
kann dieser Bilanzposition nur ein Realisierungswert von 1,00 € beigemessen

werden. € 1,00

4. Vorsteuerguthaben aus der Umsatzsteuervoranmeldung

Der Jahresabschluss zom 31.12.2012 weist Umsatzsteuerforderungen in Héhe
von 234,700,67 € aus. Der Betrag ist ausweislich des Sachverstindigengutach-

tens vollstindig bezahlt worden. € 0,00
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5. Guthaben bei Kreditinstituten
Ausweislich des Sachverstindigengutachtens verfiigte die Schuldnerin zum
22.02.2013 diber freie liquide Mittel in Hohe von 316.477,58, gerundet: € 316.000,0(
6. Kassenbestand

Ein Kassenbestand war nicht vorhanden € 0,00

D. Sonstige Vermigenswerie

I.  Haftungsanspriiche

In Betracht kommen Haftungsanspriiche aus verschiedenen Anspruchsgrundla-
gen. Die entsprechenden Sachverhalte konnten bislang noch nicht abschlieBend

ermittelt werden. Zungichst wird lediglich ein Erinnerungswert angesetzt,

€1,00

Il Anfechtungsanspriiche

In Betracht kommen verschiedene Anfechtungsanspriiche. Die Sachverhalts-
ermittlung zu diesen Anspriichen ist jedoch ebenfalls noch nicht abgeschlossen,

so dass hier ebenfalls nur ein Erinnerungswert angesetzt wird.

€1,00

III.  Steuerriickerstattung

Im Sachverstdndigengutachten sind individuelle Rinkommensanspriiche fiir
nach China entsandte Mitarbeiter der Schuldnerin in Hohe von € 151.372,74
ausgewiesen. Der Unterzeichner teilt nicht die Auffassung, dass diese Ansprii-
che ohne weiteres in volier Hohe realisierbar sind, da die Anspriiche von jedem
einzelnen Mitarbeiter gegentiber dem Finanzamt geltend gemacht werden miis-
sen und die Anerkennung der in China gezahlten Steuern nicht hinreichend ge-

sichert ist. Mithin wird lediglich ein Brinnerungswert angesetzt.
€ 1,00
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IV, Riickzahlungsanspruch aus Anlagenkaufvertrag

Gemdl Sachverstiindigengutachten konnten zugunsten der msolvenzschuldne-
rin Anspriiche aus der Riickabwicklung eines gescheiterten Anlagenkaufver-
trags gegen die AKW Apparate + Verfahren GmbH bestehen. Die Sach- und
Rechtslage konnte durch den Unterzeichner noch nicht umfassend gepriift wer-

den. Mithin wird lediglich ein Erinnerungswert angesetzt,

€1,00

E. Summe der freien Insolvenzmasse

Die Summe der voraussichtlichen freien Masse betrigt €2.082.013,00

Passiva

A.  Insolvenzforderungen

Bisher wurden Forderungen in Héhe von rund € 121 Mio. zur Insolvenztabelle
angemeldet. Neben den Verbindlichkeiten gegeniiber den Anleiheglidubigern in
Hohe von rund € 88 Mio. bestehen Verbindlichkeiten aus Lieferung und Teis-
tung (€ 32 Mio.), aus Lohn und Gehalt (T€ 660), gegeniiber Kreditinstituten
(T€ 440), Sozialversicherungstriigern (T€ 126) sowie gegeniiber den Finanzbe-

hérden (T€ 70). Die Priifung der Forderungen dauert noch an.

B. Masseverbindlichkeiten

Neben den vorab zu befriedigenden Massekosten fiir den bisherigen Sachwal-
ter und den Unterzeichner als Insolvenzverwalter bestehen Altmasseverbind-
lichkeiten in erheblichem Umfang tiberwiegend aus der Beauftragung von ex-
ternen Beratern im Zeitraum der Eigenverwaltung. Die Priifung der bestehen-
den Masseverbindlichkeiten ist noch nicht abgeschlossen, zu den Aussichten
der Befiiedigung der Altmasseverbindlichkeiten kann daher noch keine Aussa-

ge getroffen werden, Die Moglichkeiten zur Begriindung von vVorzugsweise zu
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befriedigenden Neumasseverbindlichkeiten durch den Unterzeichner im weite-
ren Verlauf des Insolvenzverfahrens hiingt maBgeblich von den Perspektiven

der zukiinftigen Vermdgensverwertung ab,

VII. Voraussichtliches Ergebnis des Insolvenzverfahrens

Das wirtschaftliche Ergebnis des Insolvenzverfahrens kann heute noch nicht
beurteilt werden. Bevor eine Quotenzahlung an die Insolvenzgldubiger méglich
ist, miissen zunichst simtliche Alt- und Neumasseverbindlichkeiten bedient
werden. Fiir die Quotenaussichten ist die erfolgreiche Einleitung und Durch-

filbrung eines geordneten Investorenprozesses von wesentlicher Bedeutung,
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