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M&G Dynamic Allocation Fund

«richtige Entscheidung

eine Frage des Bauchgefihls

7u treffen ist nicht nur

Der M&G Dynamic Allocation Fund ist ein
flexibler, globaler Fonds, der in ein sehr breites

Anleger von ihrem wahren Wert wegbewegen.
Dieser bewdhrte und disziplinierte Ansatz wurde

Spektrum von Assetklassen investieren kann.
Diese Freiheit ermdglicht es den Fonds-
managern Juan Nevado und Tony Finding,
jederzeit die geeignetsten Anlageklassen fir
den Fonds auszuwdhlen.

Die Fondsmanager des M&G Multi-Asset-Teams
versuchen Situationen zu nutzen, in denen sich
die Kurse durch emotionale Reaktionen der

vor mehr als 10 Jahren von M&G entwickelt und
wird seitdem angewendet.

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen
schwanken kann und dass Sie den urspriinglich
investierten Betrag maoglicherweise nicht
zuriickerhalten. Der Wert von ausldndischen
Anlagen kann von Wechselkursschwankungen
betroffen sein.

Weitere Informationen finden Sie unter:
www.mandg.de

EXPERTEN IM FONDSMANAGEMENT SEIT 1931

Die Satzungen, der jeweils giiltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, der giiltige Jahresbericht und gegebenenfalls
der anschlieBende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhaltlich: M&G Securities Limited, Laurence
Pountney Hill, London EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding,
Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, und bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311
Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen
Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fir eine Beratung durch einen unabhdngigen
Finanzexperten dar. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence
Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt. APR 13 /43273

INVESTMENTS



http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000J78V
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=399869&bid=1767844

Ausgabe 10/2013 | NACHRICHTEN | EDITORIAL

Namen und
Nachrichten

Allianz Global Inves-
tors startet mit dem
neuen Aktienfonds
Allianz Europe Equity
Growth Select ein Pro-
dukt, das die besten 30
bis 45 Anlageideen des
von Thorsten Winkelmann gemanagten Al-
lianz Wachstum Europa in einem Portfolio
vereint. Mehr

Thorsten
Winkelmann

Franklin Templeton
bringt mit dem Tem-
pleton Asian Dividend
Fund einen weiteren
Regionenfonds fir
Dividendenaktien auf
den Markt. Gemanagt
wird er von Schwellenlinder-Urgestein
Mark Mobius. Mehr

Die Londoner Gesell-
schaft RWC plant fiir
den Juni die Auflegung
eines neuen globalen
Aktienfonds. Fondsma-
nagerin Louise Keeling
konzentriert sich auf
unterbewertete Unternehmen und ist an
keinen Vergleichsindex gebunden. Mehr

Mark Mobius

Louise Keeling

Weitere Meldungen finden Sie hier

Pramierte Vermogensverwaltung
mit Weitblick:

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Gradmesser M & W

Was ist eine Zwolf-Monats-Perfor-
mance von 52,8 Prozent wert? Mit-
unter ziemlich wenig. Das bekam Marlk
Holowesko, langjdhriger Manager des
Templeton Growth, Anfang 2000 zu spii-
ren. Damals présentierte der 1987 ange-
tretene Nachfolger von John Templeton
nicht ohne Stolz das bis dahin beste Jah-
resergebnis des 1954 aufgelegten Klas-
sikers — und musste sich manch bésen
Kommentar anhéren. Viele Anteilseigner
nahmen ihm tibel, dass er um Technolo-
gie-Titel wie Cisco, Oracle oder Microsoft,
die Konkurrenten 1999 ein Plus von 100
Prozent oder mehr bescherten, einen gro-
Ren Bogen machte. Holowesko hatte noch
Gliick: Andere Portfolioverwalter kostete
diese Verweigerung sogar den Job, obwohl
sich ihre Skepsis gegeniiber dem New-Eco-
nomy-Boom und seinen Auswiichsen nur
wenig spiter eindrucksvoll bestitigte.

Werte schaffen in einer neuen Zeit.

BHF Flexible Allocation FT

W ASSET
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Noch sind wir nicht wieder soweit. Doch
der Druck, mit der Herde zu laufen, wichst.
Am besten ldsst sich das an einem Fonds
wie dem M & W Privat beobachten: Dessen
Manager Martin Mack und Herwig Weise
trauen dem aktuellen Borsenaufschwung
nicht, sie wetten mit Short-ETFs dagegen
und horten Gold und Silber. Aus den Top-
Seller-Listen der Vertriebe ist der M & W
Privat deshalb schon lange verschwunden,
die Nettomittelriickfliisse im ersten Quar-
tal 2013 machen ein Zehntel des aktuel-
len Fondsvermogens aus. Diese Kennzahl
im Blick zu behalten, diirfte sich lohnen:
Je stéirker die Fluchtbewegung wird, desto
groRer die Gefahr, dass Mack und Weise
Recht behalten.
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Vertrauen Sie noch auf
Bullen und Baren?
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Unsere Partner schitzen die Eigenschaften anderer Bullen. Denn
Elefanten handeln wohliiberlegt und denken langfristig. Ausgeglichen
und trittsicher schreiten sie auf ihrem Weg. Immer in Bewegung.
Diese Ausgewogenheit kennzeichnet unsere vermogensverwaltenden
Ethna Funds: Ethna-GLOBAL Defensiv, Ethna-AKTIV E und
Ethna-GLOBAL Dynamisch.

ETHENEA

managing the Ethna Funds

Fiir mehr Ausgewogenheit:

www.ethenea.com

Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem letztgiltigen Verkaufsprospekt. Mafigeblich sind die
%"‘Mﬁ Deutsc h er Angaben im Verkal rospekt sowie der aktuelle Halbjahres- und Jahresbericht. Den Verkaufsprospekt, die Berichte sowie die

4 Fechter-Bund Wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent
Investors S. A., 9a, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach oder bei ETHENEA Independent Investors S. A. - Niederlassung Deutschland,
Hauptsponsor Ulmenstrafle 23-25, D-60325 Frankfurt am Main.
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Kapitalmirkte 2013: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Dax 83624 {n  M-Dax 14055,5 {m  Tec-Dax 966,7
2013 9,9 2013 18,0 2013 16,7
12 Monate 31,0 12 Monate 36,0 12 Monate s 27,3
52 W Tief/Hoch | 5914,4 / 8368,1 52 W Tief/Hoch | 9629,7 / 14059,7 52 W Tief/Hoch | 709,2 / 967,3
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<
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=
g
TSX Composite (Kanada) 12473,7 {b Nikkei 225 15096,0 \fb Australian All Ordinaries 5173,3 é
o
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Deutsche
Kapitalanleger mogen

Schweizer Fisch.

Fisch Asset Management ist ein spezialisierter Investment Manager aus der Schweiz, der das Risiko seit knapp 20 Jahren
zuverlassig im Griff hat und heute Kundenvermoégen im Wert von tber EUR 6 Mrd. erfolgreich betreut. Appetit geweckt?

FISCH ASSET MANAGEMENT AG - BELLERIVE 241 - CH-8034 ZURICH - TEL. +41 44 284 24 24 _ INFO@FAM.CH - WWW.FAM.CH
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Kapitalmirkte 2013: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fiir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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2013 64 M 2013 -6,7 2013 7,1
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Kospi (Korea) 1.971,3 {b Straits Times (Singapur) 3.441,5 {b SET (Thailand) 1.630,1 {b
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IDX Composite (Indonesien) 5.089,9 {b NSE All Share (Nigeria) 36.236,5 {E-} Ho-Chi-Minh-Index (Vietnam) 486,0 {E-}

2013 21,2 2013 31,1 2013 19,7
12 Monate Bl 19,5 12 Monate YA 60,4 12 Monate BN 62

QUELLE: BLOOMBERG, STICHTAG: 15. MAI 2013

52 W Tief/Hoch 3.6353 / 5.115,6 52 W Tief/Hoch 20.901,5 / 36.236,5 52 W Tief/Hoch 372,4 / 518,5
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Machen Sie sich ein
Bild von lhren Fonds.

Auf www.fundinfo.tv prasentieren die weltweit : ‘
besten Fondsmanager ihre Fonds in personlichen W
und informativen Video-Clips. M&G Dynamic Allocation Fund

Juan Nevado, Co-Fund Manager, M&G Investments

="

e fundinfo.tv
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Verlustserie von Alexander Seibold halt an

DER FONDS

Gehedgte Japan-Fonds oben, Goldminenfonds unten — bei dieser Konstellation bietet es sich an, auch einmal auf die Tops
und Flops anderer Segmente zu schauen. Dabei gibt es 2013 auf beiden Seiten Altbekanntes zu entdecken

Alexander Seibold,
Manager des Active
Multiple Strategy

uf der Sonnenseite der Tabelle zeigt
A sich einmal mehr, dass im Fernen

Osten nicht nur die japanische Borse
mit kréiftigen Zuwdchsen glinzt. Einzelne
Lianderfonds fiir indonesische, philippini-
sche und thaildndische Aktien entwickeln
sich im laufenden Jahr bisher ebenfalls ex-
zellent, und Small-Cap-Spezialistin Anna
Ho demonstriert mit dem von ihr berate-
nen Nestor China, dass auch am ansonsten
eher fliigellahmen chinesischen Markt seit
Anfang Januar einiges zu holen war. Neuer-

TOPS & FLOPS PERFORMANCE W

RANG| FONDSNAME 2013*
1 Blackrock Jap. S & M Cap Opp. H|61,51
3 Invesco Nippon Small/Mid Cap |51,63

12 SKAG Global Growth 42,35
22 | Amundi Leveraged MSCI USA 36,08
29 Bellevue BB Biotech 34,97
38 | Legg Mason Opportunity Fund |33,55
43 | LSF Asian Solar & Wind 32,69
76 | JP Morgan Indonesia Equity 27,08
77 | DB X-Trackers MSCI Philippines |27,02
79 | Sarasin Sustainable Equity USA | 26,88
83 | Allianz Thailand Equity 26,74
87 | EM Core Convertibles Japan 26,69
92 Invesco Global Leisure 26,39

101 | Nestor China 25,41

108 Nordasia.com 25,14
8173 | EspaBond Yen -13,17
8177 | Lyxor Pan Africa -14,82
8197 | Active Multiple Strategy -23,39
8209 | Nestor Australien -26,55
8214 | DB X-Tr. FTSE 100 Super Short -27,18
8244 | Lyxor S&P 500 VIX Futures -34,61
8246 | Noah Mix OP -34,80
8255 | ETFX Bofaml IV Stoxx -38,31
8258 | Stabilitas Growth Sm. Cap Res. -40,06
8259 | FS Gold & Silver Reserve -45,75

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: FWW, STICHTAG: 14. MAI 2013

dings sogar wieder mit Solarwerten, die den
grofiten Anteil am von Christopher Rathke
betreuten LSF Asian Solar & Wind ausma-
chen. Bestes Hebelprodukt ist derzeit der
Amundi Leveraged MSCI USA. Der Legg Ma-
son Opportunity Fund von Bill Miller und
Samantha McLemore zeigt jedoch, dass US-
Investments derzeit nicht zwangsldufig ge-
hebelt werden miissen, um Top-Ergebnisse
zu erzielen.

Auffilligstes Produkt auf der Verlierersei-
te ist neben diversen Gold- und Rohstoff-
Spezialititen der Active Multiple Strategy
der in Gmund am Tegernsee ansdssigen
Vermogensverwaltung Dr. Seibold Capital.
Dieser erst im Oktober 2012 neu aufgelegte
Mischfonds beherbergt die restlichen Ver-
mogenswerte der mittlerweile aufgelosten

ACTIVE MULTIPLE STRATEGY

~Active Multiple Strategy

“~Durchschnitt Strategiefonds Welt

Seit der Auflage vor sechseinhalb Monaten
hat der Fonds fast 25 Prozent verloren

Vorgidnger Active DSC Return und Active
DSC Opportunity und setzt deren verlust-
reiche Derivate-Strategie nahtlos fort. Auf
Anfrage bei Dr. Seibold Capital hief3 es dazu
lediglich, dass Firmengriinder und Fonds-
manager Alexander Seibold bis Redaktions-

schluss nicht erreichbar sei.
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Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.
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http://www.fondsweb.de/FR0010636464-LYXOR-ETF-PAN-AFRICA-A
http://www.fondsweb.de/DE000A1J67D2-Active-Multiple-Strategy
http://www.fondsweb.de/LU0147784119-NESTOR-Australien-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0412624941-db-x-trackers-FTSE-100-Super-Short-Daily-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0832435464-Lyxor-ETF-SundP-500-VIX-Futures-Enhanced-Roll-C-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0009799536-NOAH-Mix-OP
http://www.fondsweb.de/DE000A1H81B1-ETFX-BOFAML-IVSTOXX-ETF-DE
http://www.fondsweb.de/LU0348798009-AGIF-Allianz-Thailand-Equity-A-EUR
http://www.fondsweb.de/AT0000A02FE2-EMCore-Convertibles-Japan-A
http://www.fondsweb.de/LU0052864419-Invesco-Global-Leisure-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0656651824-NESTOR-China-Fonds-B
http://www.fondsweb.de/DE0009792176-nordasia-com
http://www.fondsweb.de/LU0280294629-STABILITAS-GROWTH-SMALL-CAP-RESOURCEN-P
http://www.fondsweb.de/LI0118884589-FS-Gold-und-Silver-Reserve-Fund-EUR
http://www.fondsweb.de/DE000A1J67D2-Active-Multiple-Strategy
http://www.dsc-teg.de/sodcms_de_a_index.htm
http://www.finanzen.net/fonds/Active_DSC_Return_T@inChartZeit_36
http://www.finanzen.net/fonds/Active_DSC_Opportunity_T
http://www.finanzen.net/fonds/Active_DSC_Opportunity_T
http://funds-x.com/index.php?hp=932

Die perfekte
Balance fur Ihr

Vermogen

Kapital Plus von
Deutschlands bestem
Multi-Asset-Manager'

Multi-Asset-Fonds investieren breitgestreut in verschiedene Anlageklassen. So kénnen Renditechancen
verschiedener Anlageklassen optimal genutzt und die Risiken abgemildert werden. Dieses Konzept setzt

der Kapital Plus? bereits seit mehr als 18 Jahren sehr erfolgreich um. Dabei justieren unsere erfahrenen
Manager Experten den Fonds regelmaRig auf eine Mischung aus 70 % européischen Anleihen guter Bonitat und
Z!H%I 30% europdischen Wachstums-Aktien. Die vielen Auszeichnungen und die langfristig Gberlegenen

SIEGER 2013 Ergebnisse dieses defensiv ausgerichteten Fonds beweisen, dass sich eine ausgewogene Mischung und
Multi Asset aktive Auswahl qualitativ hochwertiger Anleihen und Aktien lohnen.

it

M EuroRating  yy

allianzgi.de/kapitalplus

'

FUND
AWARD

2013 Marningsta Rating™ 3

o SR ek

Allianz ()

Global Investors

! Feri Fund Awards: Bester Asset Manager ,Multi Asset” in Deutschland, Osterreich und Schweiz (2013). Lipper Fund
Awards: Platz 1 bei ,Mixed Asset EUR Conservative — Europe” tiber 3 Jahre (2013). Finanzen €uro Fund Award: Platz 1

bei ,Mischfonds Gberwiegend Renten* Giber 10 Jahre (2013). Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indika-
tor fur die kuinftige Entwicklung und unterliegt Veranderungen im Laufe der Zeit. 2 ISIN DE0008476250, WKN 847 625.
TER: 1,15%. TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermégen im letzten
Geschaftsjahr belastet wurden. Stand: April 2013. * Morningstar Rating™: Stand per 28.02.2013. Investieren birgt

Risiken. Der Wert einer Anlage und die Ertrédge daraus konnen sowohl ansteigen als auch sinken und Investoren erhal- Ve rStEhen. Ha ndel n.
ten den investierten Betrag méglicherweise nicht in voller Hohe zurtick. Kapital Plus ist ein offenes Investmentvermagen

nach deutschem Recht. Die Volatilitdt des Fondsanteilwertes kann erhoht sein. Investmentfonds sind moglicherweise

nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar. Fiir ein kostenloses Exemplar

des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen in deutscher Sprache kontaktieren Sie bitte

Allianz Global Investors Europe GmbH, Bockenheimer Landstrale 4244, 60323 Frankfurt am Main oder

www.allianzglobalinvestors.de. Bitte lesen Sie diese Unterlagen vor einer Anlageentscheidung sorgfltig.

Hierbei handelt es sich um Werbung. Herausgegeben von Allianz Global Investors Europe GmbH.



http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=328484&bid=1279898
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft
mit ihren vermogenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Jens Heinneccius von der Eleatis AG

Steigende Dax-Kurve in Frankfurt: Bei einem Long-Short-Fonds wie dem GLG European Equity Alter-
native spielt der Kaufzeitpunkt nicht die entscheidende Rolle fiir den Anlageerfolg
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Jens Heinneccius,
Vorstandsvorsitzender

)

Privatkunden.

Geld zu investieren ist heute nicht ein-

fach. Anlageformen mit festem Zins
und guter Bonitdt erwirtschaften nach
Steuern nicht einmal einen Inflationsaus-

GLG EUROPEAN EQUITY ALTERNATIVE

~GLG European Equity Alternative

“Durchschnitt Strategiefonds Aktien L/S Europa

QUELLE: FWW/BLOOMBERG

Seit der Auflage entwickelt sich der Fonds klar
besser als seine Vergleichsgruppe

Kasten Eleatis AG

Das unabhangige, 2005 gegriindete Unternehmen hat seinen
Hauptsitz in Hamburg. Zu den Dienstleistungen gehéren neben
der Vermogensverwaltung fiir private und institutionelle Anleger
die Finanz- und Vermogensplanung nebst Asset-Allokation, das
Vermdégenscontrolling und —reporting sowie damit verbunde-
ne administrative Tatigkeiten. Insgesamt betreut das achtkop-
fige Eleatis-Team 120 Millionen Euro fiir institutionelle Investo-
ren und 350 Millionen Euro im Family Office fiir vermdgende

gleich. Auch die Renditen von Anleihen
mit minderer Sicherheit erbringen Real-
verzinsungen von nur knapp iber Null.
Der Preis dafiir ist allerdings das Risiko,
dass der Schuldner zahlungsunfihig wird.
Vor diesem Hintergrund verwundert es
nicht, dass in den vergangenen Monaten
das Interesse an Aktien deutlich zugenom-
men hat. Bei vielen Unternehmen ist die
Dividendenrendite hoher als die Verzin-
sung von Anleihen, zudem lockt die Chan-
ce auf zusitzliche Kursgewinne. Gibe es
nur nicht die ausgeprigten Kursschwan-
kungen, die dem Wunsch der meisten In-
vestoren nach Sicherheit bei der Geldanla-
ge im Wege stehen.

FOTO: GETTY IMAGES

Wenn Anleihen zu unattraktiv und Ak-
tienmdrkte zu unsicher sind, kénnte der
GLG European Equity Alternative eine Al-
ternative sein. Der Fonds startete im Juli
2011 und basiert auf der im September
2000 gestarteten

der britischen Investmentgesell-
schaft GLG. Wihrend die Rendite dieser
Strategie mit fast 10 Prozent pro Jahr dem
entspricht, was sich ein Aktienanleger er-
hofft, entspricht das Risiko weniger als
der Hilfte eines typischen Aktien-Engage-
ments. Der Unterschied rithrt daher, dass
GLG-Griinder
Team mit der gleichen Gewichtung auf
steigende und auf fallende Kurse setzt. Auf
der Short-Seite arbeitet er mit Branchen-
oder Linder-Indizes und mit
zelwerte, die er im Vergleich zu anderen
fiir unattraktiv halt.

mit seinem

auf Ein-

Auf der Long-Seite hingegen kauft Lagran-
ge Aktien, von denen er erwartet, dass sie
sich besser als ihre Branche oder ihr Lin-
derindex entwickeln. Folglich kommt es
nur noch darauf an, dass die Summe der
Long-Positionen relativ besser performt
als die Summe der Short-Positionen. Diese
Markneutralitdt bietet zwei wichtige Vor-
teile. Zum einen ist es egal, zu welchem
Zeitpunkt ein Anleger investiert - er liuft
nicht Gefahr, erst am Ende eines Aufwdrts-
trends einzusteigen. Zum anderen weicht
ein Long-Short-Investment von einer typi-
schen Aktieninvestition ab und weist eine
niedrige Korrelation zu Aktienkursent-
wicklungen auf. Auf diese Weise liefert der
GLG European Equity Alternative eine in-
teressante Beimischung zu einem diversi-
fizierten Portfolio.

GLG EUROPEAN EQUITY ALTERNATIVE’@,

WKN A1JKJL
Auflage 26.07.11
Volumen 1.096 Mio. €
Performance seit Auflage 10,4 %
Maximaler Verlust -4,7 %
Abstand zum alten Top 0,2 %

QUELLE: FWW, INFOS


http://www.fondsweb.de/IE00B5591813-GLG-European-Equity-Alternative-DN-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B5591813-GLG-European-Equity-Alternative-DN-EUR
http://de.wikipedia.org/wiki/Alphafaktor
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2013/01/28/pierre-lagrange-einbrueche-machen-wir-nicht-mit/
http://en.wikipedia.org/wiki/Pierre_Lagrange
http://de.wikipedia.org/wiki/Differenzkontrakt
http://www.eleatis.de/eleatis-big.htm
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Gewinner laufen lassen, Verlierer beobachten

Schallmauer-Jagd an den Weltbdrsen: Vergangene Woche notierte der

Mittwoch lGberwand der

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen Gberwiegend
unbeliebte oder zurilickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit
bewahrten Klassikern.

Die aktuelle Lage

Marc Faber wire nicht Marc Faber, wiirde er
nicht auch in seinem
vor einem ,,grof8en Knall“ warnen. Sich

komplett gegen den von der Geldschwem-
me der Notenbanken initiierten Kursauf
schwung zu stellen, das wagt der notorische
Schwarzseher dann aber mit einer Aktien-
quote von 25 Prozent doch nicht. In den
Musterdepots von DER FONDS sind es nach
wie vor 65 Prozent — weil es momentan zu
Aktien schlichtweg

gibt. Ein Drittel des Depots bleibt als Bar-
reserve jederzeit verfiigbar, falls es wie von
Faber befiirchtet doch plotzlich knallt. Unter
Beobachtung fiirs Turnaround-Depot: der
Rohstofffonds Blackrock World Mining, der
seit einem Zwischenhoch Anfang 2011 fast
45 Prozent an Wert verloren hat.

BLACKROCK WORLD MINING
)

20%
10%

0%

—Blackrock World Mining

~MSCI World

QUELLE: BLOOMBERG

Seit Anfang 2012 haben sich Rohstofffonds
komplett vom Aufschwung abgekoppelt

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie

FONDSNAME | WKN

Bl TREND-DEPOT %

4-Q-Smart-Power AORHHC
AL Trust Euro Cash 847178
Carmignac Emergents AODPX3
Henderson Asian Dividend Income AOLA7Q
LBBW Div. Strategie Euroland 978041
M&G Global Dividend A0Q349
Main First Top European Ideas AOMVL1
Templeton Frontier Markets AORAK3

Depotstand/Wertentwicklung 2013
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

EY TURNAROUND-DEPOT %

3 Banken Osterreich-Fonds 255243
AL Trust Euro Cash 847178
DB X-Trackers Vietnam DBX1AG
Delta Lloyd European Participation AORE6D
Earth Gold Fund Ul A0Q25D

Fidelity Japan Advantage (Euro-Hedged) ATH8NS8

Métropole Frontiére Europe AOJEAV
Starcap Starpoint 940076
Depotstand/Wertentwicklung 2013

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

5 0 D-L U

AL Trust Euro Cash 847178
Comgest Magellan 577954
CS Equity Fund Global Value 796586
DWS Top Dividende 984811
Falcon Gold Equity 972376
GAF Major Markets High Value 972580
LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041
Loys Global 926229
M&G Global Basics 797735

Depotstand/Wertentwicklung 2013
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

WERT (EUR)

per 01.01.13 *

4.269,39
21831,27
6793,83
5000,00
6600,78
7000,00
5000,00
5000,00
61078,09

5500,00
21151,55
5002,85
6000,00
5230,14
4842,50
5000,00
7000,00
58912,91

21394,79
4009,40
4651,88
5284,69
4582,61
4067,27
5827,36
4789,45
4762,34

59.369,79

WERT(EUR)

per 14.05.13

4740,18
21862,08
6892,45
5411,87
7115,78
7917,49
5046,77
5405,78
64.392,40
14.392,40

5161,02
21183,22
5683,86
6112,92
3239,77
6798,78
5061,69
7138,36
60379,62
10379,62

21425,38
4152,01
5584,92
5893,76
3179,93

4.534,82
6.302,57
5.217,13
5.055,38
61.345,90
11.345,90

* bei Umschichtung in 2013 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

erstmals Gber 15.000 Punkten, am
die 14.000er-Marke. Bis zum Sommerloch kénnte noch so manches Allzeit-Hoch kippen

Aktienhdndler an der New Yorker Wall Street: Der Sprung des Dow Jones Industrials iiber die Marke
von 15.000 Punkten gab dem Markt in der vergangenen Woche zusdtzlichen Auftrieb

ENTWICK-
LUNG (in %)

11,03
0,14
1,45
8,24
7,80

13,11
0,94
8,12
5,43

28,78

-6,16
0,14
13,61
1,88
-38,06
40,40
1,23
1,97
2,49
20,76

0,14
3,56
20,06
11,53
-30,61
11,50
7,80
8,93
6,15
3,33
22,69


http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.fondsweb.de/FR0007085808-Metropole-Frontiere-Europe
http://www.fondsweb.de/LU0114997082-StarCap-SICAV-Starpoint-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0308864296-MainFirst-Top-European-Ideas-B
http://www.fondsweb.de/AT0000662275-3-Banken-Oesterreich-Fonds
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/LU0322252924-db-x-trackers-FTSE-VIETNAM-ETF-1C
http://www.fondsweb.de/LU0408576568-Delta-Lloyd-L-European-Participation-Fund-B
http://www.fondsweb.de/DE000A0Q2SD8-Earth-Gold-Fund-UI-EUR-R
http://www.fondsweb.de/LU0611489658-Fidelity-Funds-Japan-Advantage-Fund-A-EUR-Hedged
http://www.fondsweb.de/DE000A0RHHC8-4Q-SMART-POWER
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0010149302-Carmignac-Emergents-A-EUR-acc
http://www.fondsweb.de/LU0264605907-Henderson-Horizon-Asian-Dividend-Income-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/GB00B39R2S49-MundG-Global-Dividend-Fund-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008471780-AL-Trust-Euro-Cash
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
http://www.fondsweb.de/LU0129338272-CS-Equity-Fund-Lux-Global-Value-B-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/CH0002783535-Falcon-Gold-Equity-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0044747169-Global-Advantage-Funds-Major-Markets-High-Value
http://www.fondsweb.de/DE0009780411-LBBW-Dividenden-Strategie-Euroland-R
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/LU0390137031-Templeton-Frontier-Markets-Fund-Class-A-acc-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0172157280-BGF-World-Mining-Fund-A2-EUR
http://www.fondscheck.de/analysen/Artikel-METROPOLE_Fronti_re_Europe_Fonds_Bevorzugte_Maerkte_Polen_und_Tschechische_Republik-4985629
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/marktberichte/boerse-new-york-dow-schliesst-erstmals-ueber-15-000/8175398.html
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/marktberichte/neuer-rekord-mdax-knackt-14-000er-marke/8211040.html
http://www.finanzen100.de/finanznachrichten/wirtschaft/star-investor-marc-faber-dr-doom-sieht-den-grossen-boersen-knall-kommen_H1262464914_61882/
http://www.manager-magazin.de/finanzen/boerse/0,2828,897719-4,00.html
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22 Fragen an Rainer Link

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éandert das

Rainer Link

Der 1969 in Aulendorf geborene
Meag-Manager studiert von 1993 bis
1998 Betriebswirtschaftslehre an der
Universitat Regensburg und beginnt
im Anschluss eine Trainee-Ausbildung
im Investment Banking der Bayerischen
Landesbank. Von 2000 bis 2004 ar-
beitet er fir deren Tochtergesellschaft
Bayern-Invest, wo er mehrere Spezial-
fonds betreut. In dieser Zeit bildet er
sich auch zum Chartered Financial

Analyst weiter. Ende 2004 wechselt er
zur ebenfalls in Miinchen ansdssigen
Ergo-Tochter Meag. Zu den dort von
ihm verantworteten Aktien- und Misch-
fonds-Mandaten gehoéren unter ande-
rem die beiden Publikumsfonds Meag
Euro-Balance (seit Marz 2009) und
Meag Euro-Kapital (seit Juli 2009).

MEAG EURO-BALANCE
o “Meag Euro-Balance {b

~Durchschnitt Mischfonds ausgewogen Europa

Seit Sommer 2011 lauft der Fonds deutlich
besser als seine Vergleichsgruppe

QUELLE: BLOOMBERG

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld?

Als Zehnjahriger habe ich meine Lego-Sammlung an meine Tante verkauft — im Glauben an ein
gutes Geschaft. Heute weil ich, ich hétte sie besser fiir meine eigenen Kinder aufbewahrt

2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?

Da ich vor meinem Studium eine Banklehre gemacht habe, konnte ich in den Semesterferien bei
meinem friiheren Arbeitgeber oft fiir gutes Geld in der Vermdgensberatung aushelfen

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein. Ich versuche meinen Prinzipien treu zu bleiben
4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

Long is wrong, Short ist Mord

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

Behavioural Investing von James Montier — um immer wieder zu begreifen, dass wir alle von
Angst und Gier getrieben werden

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Konkurrenz
zuriickbleiben? Mein Ziel ist es, Uberrenditen zu erzielen. In schwachen Phasen weild ich, dass es
besser werden muss

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben?

Ich freue mich tber Anerkennung

8. Worauf sind Sie stolz?

Auf unser Team und auf den Input, den jeder Einzelne fiir die Gruppe bringt. Es gibt ein gutes Ge-
fahl, und ohne das Knowhow des Teams konnte ich die Performance auch nicht erzielen

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig gedrgert?

Darliber, dass immer mehr Investoren nur noch mit Futures und Optionen handeln und den Unter-
nehmen kein Eigenkapital im eigentlichen Sinn mehr zur Verfiigung stellen wollen

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehérig die Meinung sagen?

Mitmenschen, die liber die Gier des Kapitalmarktes schimpfen, aber selbst unrealistisch hohe Ren-
diten erzielen wollen

11. Was sammeln Sie? Ich versuche schéne Momente zu sammeln, denn diese machen fir
mich mein Leben lebenswert

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Das ist schon so lange her, dass ich mich gar nicht mehr erinnern kann

13. Facebook ist ... ... fiir mich noch immer ein Rétsel. Ich bevorzuge weiter den persénlichen
Kontakt zu meinen Freunden und kann nicht verstehen, warum Menschen so viele Informationen
Uber sich preisgeben

14. lhre liebste TV-Serie? Die Sportschau - darauf freue ich mich schon Tage im Voraus

15. Und wo schalten Sie sofort ab?

Bei Krankenhaus-Serien, da bekomme ich Bauchschmerzen

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik?

Meine Leidenschaft gilt dem FuRball

17. Welches Spiel haben Sie jiingst besucht?

FC Bayern gegen den VfB Stuttgart - flr einen gebiirtigen Oberschwaben und Wahl-Miinch-
ner wie mich ist das der Klassiker schlechthin

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten durch-
gehen? Am Abend zuhause auch einmal die Jogginghose anzuziehen. Friiher ware das fiir mich
undenkbar gewesen

19. Wein oder Bier zum Essen?

Meistens weder noch. Prozente bevorzuge ich bei der Performance

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?

Auf meinen kleinen Zweitwagen. Kein Luxusmobil, aber er macht mich sehr flexibel und
unabhangig

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Das Miinchner StralRenzeitungs-Projekt BISS

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?

Gut maéglich, dass es mich aufs Land ziehen wird



http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003ZGS
http://www.fondsweb.de/DE0009757450-MEAG-EuroBalance
http://www.amazon.de/Behavioural-Investing-Practitioners-Applying-Finance/dp/0470516704
http://de.wikipedia.org/wiki/Sportschau
http://www.sportschau.de/fussball/bundesliga/bayernstuttgart102.html
http://www.biss-magazin.de/
http://de.wikipedia.org/wiki/Aulendorf
http://de.wikipedia.org/wiki/Chartered_Financial_Analyst
http://www.fondsweb.de/DE0009757468-MEAG-EuroKapital
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wolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter iiber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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Die Besten der Besten — Alle Infos zur Preisverleihung
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http://www.fondsweb.de/FR0010148981-Carmignac-Investissement-A
http://www.fondsweb.de/DE0009848119-DWS-Top-Dividende
http://www.fondsweb.de/DE0008478116-FMM-Fonds
http://www.focus.de/finanzen/boerse/aktien/tid-31060/boersenexperte-jens-ehrhartdt-im-interview-wir-kommen-wieder-auf-die-beine_aid_982579.html
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/boerse-inside/fondsmanager-im-interview-buffett-ist-um-die-antworten-rumgetanzt/8187862.html
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/fonds-mehr/metzler-und-carmignac-anlagenotstand-12179421.html
http://www.ftadviser.com/2013/04/22/investments/global/m-g-s-rhodes-to-reduce-us-holdings-wiVWZ9xVvn0aiMVJWrqnRI/article.html
http://www.handelsblatt.com/meinung/kolumnen/kurz-und-schmerzhaft/bruns-breitseite-standortfaktor-steuern/8152088.html
http://www.cash-online.de/?p=117763
http://citywire.co.uk/global/mandg-s-french-bouncing-back-from-a-brutal-year/a673369
http://www.fondsweb.de/LU0107944042-LOYS-Sicav-LOYS-GLOBAL-P
http://www.fondsweb.de/LU0323591593-Schroder-ISF-QEP-Global-Quality-USD-A-Acc
http://www.fondsweb.de/DE0008476524-DWS-Vermoegensbildungsfonds-I
http://www.fondsweb.de/DE0009774794-LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
http://www.fondsweb.de/LU0114760746-Templeton-Growth-Euro-Fund-Class-A-acc
http://www.fondsweb.de/DE0008491051-UniGlobal
http://www.trustnet.com/News/389538/mg-a-growth-theme-for-the-next-decade/
http://www.fondsweb.de/GB0030932676-MundG-Global-Basics-Fund-A
http://www.fondsweb.de/DE0009781740-ACATIS-Aktien-Global-Fonds-UI-A
http://www.fondsweb.de/GB00B39R2S49-MundG-Global-Dividend-Fund-A-EUR
http://www.gute-anlageberatung.de/dasinvestment/extra-fonds-meister/flipbook
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Zwolf defensive Mischfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- Euro gemacht haben. Der jeweilige Spit- Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
Rig, was bei den Anlegern beliebte defen- zenreiter liber den genannten Zeitraum ist  Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
siv oder neutral ausgerichtete Mischfonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.

Mischfonds defensiv/neutral mmmm Mischfonds defensiv/neutral mmmm

AC Risk Parity 12 1024 1067 1220 Kapital Plus 1041 1135 1344 1462

) ¥

Harold Heuschmidt

Mischfonds defensiv/neutral mmmm Mischfonds defensiv/neutral mmmm

Stefan Kloss

Bantleon Opportunities L 1065 1129 1326 1744 M & G Optimal Income 1038 1131 1317 1723
) i
i
- Harald Preifdler Richard Woolnough
ochiond s netral | 3 on 112 onl s i mmmm
Carmignac Patrimoine 1048 1084 1128 1386 M & W Privat 876 1063
b f " {h)
Edouard Carmignac ‘ _ . Martin Mack
" chions atemi/neutrt | >on 112 on] jtre]  tre [ Wichiond dstersiv/neutrat| 3 on [ on| 3 b 3 e
DNCA Invest Eurose 1032 1108 1147 1294 Nordea Stable Return 1050 1115 1225 1299
) {h)
Philippe
Champigneulle Claus Vorm
ischtondsdetesi/neutral | 3on 112 on] 3 a3 atre [ Mischtands detesi/neutral | 3 ton |12 on] 3 e | 3 s
Ethna-Aktiv E 1024 1118 1168 1409 Pimco Global Multi Asset 1013 1066 1153
i chet] ¢ [Chart]
el
“3 Luca Pesarini Mohamed El-Erian

Mischfonds defensiv/neutral mmmm Mischfonds defensiv/neutral mmmm

Invesco Balanced-Risk 1023 1086 1351 Sauren Global Balanced 1032 1094 1134 1151
Allocation

[t | g [Chart]

Scott Wolle

l Eckhard Sauren

Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.fondsweb.de/LU0374107992-AC-Risk-Parity-12-Fund-EUR-A
http://www.fondsweb.de/LU0337414485-Bantleon-Opportunities-L-PA
http://www.fondsweb.de/LU0136412771-Ethna-AKTIV-E-A
http://www.fondsweb.de/FR0010135103-Carmignac-Patrimoine-A-EUR-acc
http://www.fondsweb.de/LU0284394235-DNCA-Invest-EUROSE-A
http://www.fondsweb.de/LU0432616737-Invesco-Balanced-Risk-Allocation-Fund-A-thes
http://www.fondsweb.de/LU0227384020-Nordea-1-Stable-Return-Fund-BP-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008476250-Kapital-Plus-A-EUR
http://www.fondsweb.de/IE00B4YYY703-PIMCO-Funds-Global-Multi-Asset-Fund-E-EUR-Hedged-acc
http://www.fondsweb.de/LU0275832706-M-und-W-Privat
http://www.fondsweb.de/GB00B1VMCY93-MundG-Optimal-Income-Fund-A-H-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0106280836-Sauren-Global-Balanced-A
http://www.dasinvestment.com/nc/themenspecial/rentenfonds/news/datum/2013/05/14/die-zins-falle-sauren-studie-schlaegt-alarm/
http://www.institutional-money.com/news/maerkte/artikel/totgesagte-leben-laenger-am-beispiel-der-deutschen-und-franzoesischen-konjunktur/?no_cache=1&cHash=0f6027fe46f82adbd3c1c5ddc8b7ef4e
http://www.ftadviser.com/2013/05/07/investments/fixed-income/m-g-notes-outflows-driven-by-bond-fund-exits-GLSpduoG8cvUUVQlDPSuRP/article.html
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Euro-am-Sonntag-Kolumne-Ich-kaufe-jetzt-Allianz-Kapital-Plus-Fonds-2393633
http://deutsche-wirtschafts-nachrichten.de/2013/05/06/pimco-chef-el-erian-es-wird-einen-gigantischen-boersen-crash-geben/
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Zwolf offensive Mischfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was bei den Anlegern beliebte offen-
siv oder flexibel ausgerichtete Mischfonds
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter liber den genannten Zeitraum ist mit
einer roten Eins gekennzeichnet. Fir alle
zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts

unseres Partners FWW verfiigbar. Unter
»~Aktuelles“ verbergen sich gerade erschie-
nene Hintergrundberichte oder Statements
der jeweiligen Manager.

Mischfonds offensiv/flexibel mmmm Mischfonds offensiv/flexibel mmmm

Amundi International 1076 1129 1247 1433 ETF-Dachfonds 1043 1088 966 1294

n m [Ciart]
n a2

“_ a Matt McLennan
Mischfonds offensiv/flexibel mmmm Mischfonds offensiv/flexibel mmmm

BHF Flexible Allocation FT 1046 1127 1313 1402 Flossbach von Storch 1049 1156 1407 1788

Multiple Opportunities I

4"“} Aktuelles

!

Marcus Russ

2 [Chart | [uetes]

Manfred
Schlumberger

Bert Flossbach

Blackrock Global Allocation 1074 1133 1181 1358 Franklin Templeton Global 1075 1200 1255 1521
Fundamental Strategies
P & (et ' dn [Chart ]
vy s
‘ ) Dennis Stattman - Tony Coffey

Mischfonds offensiv/flexibel mmmm Mischfonds offensiv/flexibel mmmm

BL Global Flexible 1010 1004 1071 1161 Multi-Invest OP 1050 1099 1070 1035

{" [ Chart ] [Aktuelles] V[ Chart |

F

%
t & Guy Wagner

Mischfonds offensiv/flexibel mmmm Mischfonds offensiv/flexibel mmmm

C-Quadrat Arts Total Return 1070 1123 1032 1315 1035 1094 1025 1112
Global AMI

dn [Chart]

Olaf-Johannes Eick

Smart-Invest Helios AR

[t

Lo

- ‘ Leo Willert
Mischfonds offensiv/flexibel mmmm Mischfonds offensiv/flexibel mmmm

DWS Concept Kaldemorgen 1019 1080 UBS Global Allocation 1051 1160 1171 999

G =]
.m*

.ﬂ :}..::"E Klaus Kaldemorgen

Arne Sand

m[Chart

Stefan Lecher

Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking
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http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.fondsweb.de/LU0072462426-BGF-Global-Allocation-Fund-A2-USD
http://www.fondsweb.de/DE000A0F5G98-C-QUADRAT-ARTS-Total-Return-Global-AMI-A
http://www.fondsweb.de/LU0599946893-DWS-Concept-Kaldemorgen-LC
http://www.fondsweb.de/DE0005561674-ETF-DACHFONDS-P
http://www.fondsweb.de/LU0197216558-UBS-Lux-Key-Selection-Sicav-Gbl-Alloc-EUR-Pacc
http://www.fondsweb.de/LU0068578508-Amundi-International-Sicav-AU-C
http://www.fondsweb.de/LU0319572730-BHF-Flexible-Allocation-FT
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0323578657-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-R
http://www.fondsweb.de/LU0343523998-Franklin-Templeton-Global-Fundamen-Strat-Fund-A-Ydis-EUR
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/BHF-Flexible-Allocation-FT-Fonds-Buy-and-hold-ist-Strategie-der-80er-und-90er-Jahre-2420717
http://www.fondsweb.de/LU0211339816-BL-Global-Flexible-EUR-A
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2013/05/16/plaedoyer-fuer-etwas-vorsicht/
http://boerse.ard.de/anlagestrategie/geldanlage/sparen-ist-riskant100.html
http://www.fondsweb.de/LU0103598305-Multi-Invest-OP-R
http://www.fondsweb.de/LU0146463616-smart-invest-HELIOS-AR-B
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro

gemacht haben. Der jeweilige Spitzenrei-
ter seiner Kategorie iiber den genannten
Zeitraum ist mit einer roten Eins gekenn-
zeichnet. Fir alle zwolf Klassiker sind auf

Knopfdruck Charts unseres Partners FWW
verfiigbar Unter ,,Aktuelles“ verbergen sich
gerade erschienene Hintergrundberichte
oder Statements der jeweiligen Manager.
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Themen-Special Rentenfonds: Produkte, Markte, Meinungen

QUELLE: FWW, AUSWERTUNGS-STICHTAG: 15. MAI 2013


http://www.fondsweb.de/DE000A0M8HD2-Frankfurter-Aktienfonds-fuer-Stiftungen
http://www.fondsweb.de/LU0209157733-Henderson-Horizon-Pan-European-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/LU0308864296-MainFirst-Top-European-Ideas-B
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.fondsweb.de/GB0008192063-Baring-German-Growth-Trust-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008475005-Concentra-A-EUR
http://www.fondsweb.de/DE0008490962-DWS-Deutschland
http://www.fondsweb.de/DE0008471012-Fondak-A
http://www.fondsweb.de/DE0008478058-FT-Frankfurt-Effekten-Fonds
http://www.fondsweb.de/LU0124167924-FPM-Funds-Stockpicker-Germany-All-Cap
http://www.fondsweb.de/DE0008481821-Allianz-Wachstum-Europa-A-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0229084990-BGF-European-Focus-Fund-A2-EUR
http://www.fondsweb.de/LU0064319337-Nordea-1-European-Value-Fund-BP-EUR
http://www.globes.co.il/serveen/globes/docview.asp?did=1000842851&fid=1724
http://www.wallstreet-online.de/nachricht/6160621-gold-vertrauen-zerstoert
http://www.finanznachrichten.de/nachrichten-2013-05/26738271-manfred-piontke-dax-im-gruenen-bereich-ziel-9-000-398.htm
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2013/04/22/europaeische-aktien-sap-braucht-sich-vor-apple-nicht-zu-verstecken/
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/rentenfonds/
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/rentenfonds/
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelma-
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder-
und Stidostasien-Fonds tiber verschiedene
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben.

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate-
gorie liber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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http://www.fondsweb.de/LU0231479394-Aberdeen-Global-Emerging-Markets-Equity-Fund-A1
http://www.fondsweb.de/FR0010149302-Carmignac-Emergents-A-EUR-acc
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http://www.citywire.co.uk/wealth-manager/angus-tulloch-buying-high-yield-like-riding-a-tiger/a678055?ref=wealth-manager-latest-news-list
http://www.citywire.co.uk/global/hugh-young-investors-will-get-burned-by-chinese-hy-debt/a675995?ref=citywire-global-latest-news-list
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/FondsEcho-Kolumne-SJB-FondsEcho-GAF-Emerging-Markets-High-Value-2439463
http://www.investmentweek.co.uk/investment-week/news/2267513/first-state-soft-closes-asantes-gem-leaders
http://www.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C
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http://www.fondsweb.de/LU0069452877-Fidelity-Funds-South-East-Asia-Fund-A-EUR
http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Kate- Charts unseres Partners FWW verfiigbar.
miRig, was je sechs globale Renten- und gorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles® verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.

Pimco Total Return Bond 1009 1039 1149 1347 Okoworld Okovision 1080 1204 1273 1003
) {h)
1= =
Bill Gross ‘\;. Alexander Mozer
Y R T T Y Ty Y Y Fyy
Pioneer Strategic Income 1054 1082 1197 1658 Pictet Water 1060 1139 1332 1322

¥ i
Ken Taubes | Hans Peter Portner n !
aemer ot ] 3res ol ie] e [ ecaighesonis | 3o [ enl e s
Schroder EM Debt 1027 1056 1003 1391 Pioneer Global Ecology 1092 1227 1160 972

Absolute Return

e W A TGS
\= =

i

| Christian
’ Zimmermann

Sparinvest High Yield 1033 1217 1344 1735 Robeco SAM Smart Energy 1074 999 893
Value Bonds

) S (") {")[ Chart |
‘;,‘ Klaus Blaabjerg n H A’; Thiemo Lang
[ hencen lobal | 3on [12on] 3 e | 3 ive [ Nachhatigkestonds | 3 on [12on] 3 e | 5 e

\ -‘*‘l Geoff Blanning

Starcap Argos 1020 1103 1185 1469 Sarasin Okosar Equity 1061 1143 1154 1049
) [t ] Rl < [Chart]

Arthur Hoffmann

_
L . J Peter E. Huber

Templeton Global 1070 1177 1288 2125 Vontobel Global Trend 1064 1146 999 659
Total Return ’ New Power

g [Chart | £ ]
-~

>,
Michael Hasenstab .-_, l Pascal Dudle

Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenlander-Fonds.
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Hot Spots, Hinterhof-Garagen und ein Hauch Sportpalast

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhaltsame
Geschichten aus der Welt des groRen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte. Die
spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Brooklyn Bridge: Symbol des Strukturwandels in New York

Von der Wall Street zur Silicon Alley

Bis zur Finanzkrise war die Wall Street als
Karriereziel kaum zu schlagen: Wie ein
Magnet zog Manhattans Geldmeile Elite-
Studenten an und lief sie erst wieder los,
wenn sie ein Vermogen angehéduft hatten

oder in die Politik gingen. Doch seit kur-
zem findet ein rasanter Strukturwandel
statt. Sueddeutsche.de beschreibt den
Ubergang der Stadt von der Finanz- zur
Technikmetropole. Mehr

James Bond mit Himmerchen
Tobias Meyer ist

ne Auftritte bei
Sotheby's sind le-
genddr. Die Preise,
bei denen sein Hammer niedersaust, sind
es in aller Regel auch. Spiegel Online skiz-
ziert den Aufstieg des gebiirtigen Frank-
furters, dessen Karriere mit ein paar alten
Kaffeeloffeln begann. Mehr

¢ der erfolgreichs-
= te  Auktionator
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15

Tobias Meyer

Wo das Geld wohnt

Welche GroRstadt beherbergt die meis-
ten Milliarddre? Wirtschaftswoche Online
prdsentiert ein aktuelles Ranking des For-
schungsunternehmen Wealth Insight. So-
viel sei vorab verraten: Los Angeles gehort
ebenso zu den Top Ten wie Shanghai, ei-
ne deutsche Metropole ist hingegen nicht
vertreten. Mehr

Die Stunde der Bio-Punks

In amerikanischen Garagenlabors wird
die Medizintechnik neu erfunden: Biolo-
gen, Programmierer und Computerfreaks
wollen den Menschen gestinder machen.
Zeit Online hat einige der alternativen
Jungunternehmer vor Ort besucht und
schildert ihren Kampf gegen die Allmacht
der groRen Konzerne. Mehr

Der kalkulierte Erfolg

Im vergangenen
Jahr besuchten
370  Millionen
Menschen einen
Verkaufsraum
. des US-Konzerns
Apple Store in StrafSburg Apple, der Um-
satz pro Quadratmeter war doppelt so
hoch wie beim Luxus-Juwelier Tiffany.
Alles nur eine logische Folge der Erfolgs-
produkte I-Phone und I-Pad? Keineswegs,
berichtet Brand Eins Online. Mehr
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Olaf Schubert

»Formular S wie Salami“

Das Thema Steuergerechtigkeit beherrscht
weiter die Medien. In seiner Rolle als
Diplom-Moralapostel der ,Heute-Show*
zeigt Kabarettist Olaf Schubert einen Weg
auf, wie der Staat jedweder Hinterziehung
einen Riegel vorschieben koénnte — ohne
dabei seine DDR-Vergangenheit gidnzlich
leugnen zu kénnen. Mehr
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Der groRe Fondsvergleich: Uber 7.200 Fonds mit Noten von sechs Rating-Agenturen.
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.youtube.com/watch?v=zYiNwXDF5LA
http://www.wiwo.de/erfolg/superreiche-in-aller-welt-wo-die-meisten-milliardaere-wohnen/8187992.html
http://www.youtube.com/watch?v=w3A045JUUk8
http://www.zeit.de/2013/19/bio-punks-biohacker-medizin/komplettansicht
http://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/gruenderwelle-in-new-york-silicon-alley-1.1669884
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