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Referenzindikator g‘:"’r/?_ Msflggygﬁlerz(ﬁ‘g‘éﬁzf"e Fondsvermégen 25519 Mio. € WERTEN ICKLUNGEN
oy roue NAV 570.39Euro FONDS | INDIKATOR

Morningstar Kategorie Mischfonds EUR ausgewogen - Fondsvermdgen Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Global Monate 0.18% | -0.65%
Notierungswihrung EURO 0000000
Ertragsverwendung Thesaurierung Jahresbeginn 3.55% | 3.90%
* Seit dem 01/01/2013 ist der -Indikator mit Reir jerte Ertrdge berechnet.

u Bruttoaktienquote : 38.08% | Nettoaktienquote : 36.60% | Mod. Duration : 7.70 | Yield to Maturity : 3.60 | Durchschnittsrating : BBB+

)

Unsere gesamte Strategie
-Die Fortsetzung der akkommodierenden Geldpolitiken stiitzt die Markte

[ ] Portfoliostruktur

April Mérz Jahresbegi
2013 2013 nn

38.08% 39.96% 41.56%

27.21% 28.99% 29.17%
10.16%  10.91%  12.48%
13.24%  14.92%  15.01%

3.81% 3.17% 1.69%

10.88% 10.97% 12.39%
8.31% 8.53% 9.17%
2.57% 2.35% 2.77%
0.00% 0.09% 0.45%

55.78% 51.61% 50.80%

16.30% 14.78% 13.03%

12.09% 8.48% 8.49%

20.38% 20.79%  22.76%

7.01% 7.57% 6.51%

-Das  Aktienexposure  unserer internationalen  Fonds wurde am  Monatsende Aktien
angehoben -
-Wir behalten die Positionierung im US-Dollar bei Industriestaaten
-Unsere Anleihefonds profitieren vom Streben nach Rendite Europa
Nordamerika
Japan
. Nettodevisen-Exposure des Fonds (%) Schwellenlénder
Asien
[ aenameria
usb 63.83 Naher Osten
EUR I 05.67 Anleihen
CHF 11.02 Staatsanleihen aus Industri
GBP -2.68 0 Staatsanleihen aus Schwellenlindern
AUD und CAD 10.48 Unternehmensanleihen aus
Industriestaaten
Lateinamerika I 4.45 Unternehmensanleihen aus
Asiatische Schwellenlander Hl5.19 Schwellenlandern
Osteuropa, Mittlerer Ost_en 64 Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand
und Afrika und Derivate
JpY  -6.90 I
Sonstige 1131

[ ] Entwicklung des Fonds und des Indikators seit 10 Jahre (%) [ ]
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6.14% 8.43% 7.64%
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Jéhrliche Wertentwicklungen (%)

2011

2012 2013

Referenzindikator

Annualisierte Performance (%)

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Carmignac Patrimoine A EUR acc 0.18 2.85 5.98 12.27 37.32 115.45 3.93 6.54 7.97
Referenzindikator -0.65 522 6.48 19.05 36.37 63.29 5.98 6.40 5.02
Durchschnitt der Kategorie 0.65 2.23 7.79 7.47 4.95 38.44 2.43 0.97 3.31
Klassement (Quartil) 3 3 3 2 1 1 1 1

Quelle: Morningstar fiir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile

[ ] Statistiken (%) [ JvaR | ] Monatlicher Bruttoperformancebeitrag

1 Jahr 3 Jahre VaR des Portfolios 4.51%  Portfolio
Volatilitdt des Fonds 5.98 6.17 VaR der Benchmark 5.23%  Aktien & Anleihen Derivate
Volatilitat des Indikators 6.44 6.12 Value at Risk (VaR), 99%iges Devisen Derivate
Sharpe-Ratio 0.98 0.56 Konfidenzintervall bei einer Haltedauer s

0.60 0.58 von 20 Tagen Uber einen Zeitraum von 2 umme
Beta : 5 Jahren
Alpha 0.17 0.05
Die Wer i der it lassen keine Rl isse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zu. Sie sind (ber die Zeit nicht konstant und nicht garantiert. Dies ist kein vertragliches

Dokument. Fiir mehr Informationen steht Ihnen auf unserer Internetseite das KIID zur Verfligung. www.carmignac.de

Source : Carmignac Gestion a défaut d'autres indications.
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8 [ ] Entwicklung des Mod. Duration seit 1 Jahr
Rentenanteil

KOMMENTARE

8
Der Carmignac Patrimoine
USD-3'42 7 schloss im Plus und mit einem
6 Vorsprung  auf  seinen  Index.
EUR 2.65 Der  Berichtsmonat stand im
- 5 Zeichen  der  Bestdtigung  der
geldpolitischen  Lockerung in
MXN.0.61 4 Japan und den USA und der
3 unmittelbar bevorstehenden
Zinssenkung in  Europa. In
PLNI0'36 2 diesem Umfeld profitierte  der
1 Fonds von seinen Positionen in
Sonstigel0.66 Staatsanleihen  der  Schwellen-
0 und der Peripherielander dank
der Liquiditétszuflisse in diese

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ & & & &

TorAL [ 60\'\” QQ,\'\I’ Q/\\'\l’ ng\'\l’ Qo,\"” @“b \.\\'\l’ ,3)"1' Qg & Markte. Ebenfalls von Vortei

war unsere Allokation in
Unternehmensanleihen,
insbesondere aus dem

: 8 ™ . Finanzsektor der
[ JRatings - Rentenanteil [ ] Top Ten Positionen - Anleihen Peripherielander. Die

Name Land Rating en (in %) Devisenkomponente des
AAA .049 Fonds rofitierte  von  seiner
- 10 USA 3.12% 15/05/2021 UsA AAR 6.10 Verkaufspl:)sition im  Yen da
ITALY 5.50% 01/11/2022 Italien BBB+ 2.90 i j i iy
AA‘0.17% die "]apanlsche Wahrung
MEXICO 7.75% 13/11/2042 Mexiko A- 1.84 gegeniiber dem US-Dollar und
o dem Euro an Wert verlor.  Wir
A-19-21% USA 3.00% 15/05/2042 Ush A 73 hoben die modifizierte
POLAND 5.25% 25/10/2017 Polen A 1.38 Duration des Fonds ber das
BBB_49.47% SPAIN 3.75% 31/10/2015 Spanien BBB 1.23 lange Ende der
IRELAND 3.90% 20/03/2023 Irland BBB+ 1.14 US-Renditekurve  und  deutsche
ee [l 13.01% TURKEY 9.50% 12/01/2022 Tirkei BBB 1.13 Bundesanleihen an.
SPAIN 4.00% 30/07/2015 Spanien BBB 1.07
B | 1.56% RUSSIA 6.80% 11/12/2019 Russland BBB+ 0.95
19.47

Ohne Rating [|2.53%

[ JLand - Aktienanteil [ ] Entwicklung des Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermdgen in %)

KOMMENTARE

I 32.57Y 60 :
USA 32.57% Dem Fonds machte sein
Japan I 10.01% Engagement im Grundstoff-
50 und Energiesektor zu schaffen
; o E
Schweiz I 9.04% 40 Im Gegensatz dazu
China [l 6.19% beginstigten unsere
Positionen im Finanzsektor
I 0,
Indien HEN6.09% 30 (Nomura, ICICI) die
Frankreich Il 5.92% Performance. Trotz der
20 Veroffentlichung
0
Hongkong II5.32% durchwachsener
Brasilien Il 3.86% 10 makrodkonomischer ~ Daten  in
5 den wichtigsten
0,
Spanien BI3.71% 0 ... Schwellenléndern  erwies  sich
Danemark Il3.30% unser Anlagethema
NN AN N NN NN RN N N RN
Sonstige I 13.97% o © & O QO N Ny o » ~Verbesserung des
9 3.97% © S N S N N N N < < < < Lebensstandards in den
Schwellenlandern® als
durchaus robust. Unser
8 8 " 8 Anlagethema sjapanische
[ ] Sektoren - Aktienanteil [ ] Top Ten Positionen - Aktien Reflation”  leistete einen hohen
29.72% Name Land Sektor en (in %) Performancebeitrag, ~ wobei  es
Finanzwesen NN 09.72% : . f
NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgliter 1.70 X?(Eeniﬁgisfees sforfitijeiggmsmle;
Gebrauchsgiiter NN 3.58% ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.52 Gegensatz  dazu verrin.gerten
Energie I 12.79% AIA GROUP Hongkong Finanzwesen 1.34 die Derivate auf  Aktienindizes
CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiter 1.29 die Bruttoperformance  des
Verbrauchsgiiter I 12.64% NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 1.26 Fonds um 40 Bp. Da die
Zentralbanken  Liquiditat im
Gesundheitswesen Il 7.86% YUM! BRANDS INC USA Gebrauchsguter 1.19 Uberfluss  bereitstellen,  haben
— o WYNN MACAU LTD China Gebrauchsgiiter 1.04 wir unser Aktienexposure
[TH7.82% TOYOTA MOTOR CORP Japan Gebrauchsgilter 1.03 verstarkt.
Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe B3+ 18% MICROSOFT CORP USA T 1.01
BANK OF AMERICA USA Finanzwesen 1.00

Industrie 11.58%
12.37

Versorgungsbetriebe 10.82%

Source : Carmignac Gestion a défaut d'autres indications. C CARM IG NAC
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