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Kein Zins aber Inflation — Ein langfristiger Trend

Zinssatz der Européaischen Zentralbank (EZB), Welche Zinsdnderung erwarten Sie fur
in Prozent September 2013? (Angaben in Prozent)

5 -+

EZB-Zinsumfrage unter 38 Banken
Leitzins der EZB 3.2

19.4
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Realzins negativ
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..die Folge: Negative reale Renditen greifen die Ersparnisse an und vermeintlich
S|chere Anlagehafen bringen kaum noch Ertrage

eitzins und der Kerninflation. Rechts: Quelle: Financial Times Deutschland, September -Zinsumfrage unter anken.
Vorhersagen, Schatzungen und andere auf die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf aktueIIen Daten und Erwartungen. Sie J PMOI‘ an

dienen rein illustrativen Zwecken und kénnen nur eine Indikation dessen sein, was tatséachlich passieren kann. In Anbetracht dieser
Risiken kénnen sich die tatsachlichen Ereignisse maRgeblich von den Vorhersagen und Schatzungen unterscheiden. Asset Management




Entschuldungsszenarien fir Deutschland

Staatsverschuldung in Prozent des Bruttoinlandprodukts
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Entschuldung der USA 1945 bis 1955

Staatsverschuldung in Prozent des BIP

Durchschnittliche Inflation 1945 — 1955: 4,6%

Durchschnittliche Reale Rendite 1945 — 1955: -0,8%
NG /)

Staatsverschuldung
1945

Zusatzliche Finanzielle Staatsverschuldung
Verschuldung Repression 1955

Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Bloomberg, Frankfurter Allgemeine Zeitung. Annahmen: Durchschnittliche Zinskosten 2%,
BIP Wachstum 1,5%, Defizit 0,5%.
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Fur deutsche Anleger ist die , Finanzielle Repression” bereits Realitat

Realer Ertrag: Auswirkung von Inflation auf die

Rendite von Deutschen Bundesanleihen

Rendite: 1,42%

werden in

Aus € 100,-

10 Jahren...

Realer

Ertrag

15.1%
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-5.7%
-23.0%

-37.4%
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Der Schuldenabbau hat gerade erst begonnen
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Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Bloomberg, Frankfurter Allgemeine Zeitung. Aktuelle Rendite 10-jahriger Bundesanleihen
per 27. November 2012: 1,42 %
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Rendite von Staatsanleihen im historischen Vergleich

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Bloomberg, Oktober 2012. Renditen fir USA/GB/D gleichgewichtet). Die Darstellung dient
rein illustrativen Zwecken.
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Wahrscheinlichkeit heute 65-Jahriger, ein bestimmtes Alter zu erreichen

H Frauen

= Manner

m Ehepaare — mindestens einer der Partner erreicht das angegebene Alter
91%

100% -

80% -

60% -

40% -

20% -

0% -

80 Jahre 90 Jahre 100 Jahre

...30 Jahre oder langer im Ruhestand zu verbringen ist keine Seltenheit, das
muss man sich erst einmal leisten konnen

Quelle: Society of Actuaries, ,Key Findings and Issues, Longevity: The Underlying Driver of Retirement Risk"“, 2005 F‘stﬁﬁd
Process of Retirement Survey Report, Juli 2006. I Organ
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Mit einer strategischen Vermogensaufteilung
werden parallele Wertentwicklungen vermieden
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ABER: Eine strategische Vermogensaufstellung ist der Schllssel zum Anlageerfolg

Strategische | Einzeltitel-
Vermogensaufstelluno

4% 2%

Quelle: Brinson/Singer/Beebower (1991): Determinants of Portfolio Performance / An update; Financial Analysts Journal, May/June

1991. Ibbotson (2010): The Importance of Asset Allocation; Financial Analysts Journal, Vol. 66, No. 2, 2010. Die Darstellung dient nur
illustrativen Zwecken.
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Wer nicht investiert, verpasst Chancen!
Jahrlicher Ertrag bei einer 20 Jahre andauernden Investition von 100.000 US-Dollar in den S&P 500

50,000 USD 4 45.023 USD

(7,81 %)

45,000 USD +

40,000 USD |

35,000 USD -

30,000 USD -+

22.474 USD
25,000 USD - (4,13%)
20,000 USD -
14.004 USD
15,000 USD 1 CL0% 650 usD
10,000 USD - (0.39%) 6289 USD 4358 USD
(-2.29 % -
5,000 USD -4.02 %) 3.144 USD

(-5.62 %)

0 USD - ‘
Die 10 besten  Die 20 besten Die 30 besten Die 40 besten Die 50 besten Die 60 besten
Tage verpasst Tage verpasst Tage verpasst Tage verpasst Tage verpasst Tage verpasst

Voll investiert

...entgangene Chancen wirken sich entscheidend auf die Rendite aus

Quelle: Zusammengestellt von J.P. Morgan Asset Management, basierend auf Daten von Lipper. Die annualisierte Rendite Uber 20
Jahre = S&P 500 Total Return Index. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein MaRRstab fir kiinftige Ergebnisse. Stand der
Daten: 31. Dezember 2011. Diese Grafik dient nur zur Veranschaulichung und gibt nicht die Wertentwicklung einer Anlage oder einer
Anlagegruppe wider.
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Anleger sind auf der Suche nach Ertragen und Sicherheit

"‘ﬁ Anforderungen Lésungen
= Ertragsoptimierung = Regelmalige Ertrage von ca. 4 % erreichen
= Auswabhl attraktiver Anlageklassen = Globaler, Multi-Asset Zugang zu nicht-

traditionellen Ertragsquellen

Risikostreuung
= Breite Streuung Uber Einzeltitel

= Laufende Uberwachung der
Vermdgensstruktur = Analyse, Bewertung und Auswahl
= Transparenz = Direkte Investitionen und nachvollziehbare

Anlageentscheidungen

Der Manager versucht die gesetzten Ziele zu erreichen. Es kann keine Garantie geben, dass die Ziele erreicht werden. Der Fonds
ist ein aktiv verwaltetes Portfolio; Titel, Sektorgewichtungen und wo zutreffend Hebel unterliegen Anderungen und der Fonds wird
nach internen Richtlinen verwaltet, die nicht absolut sind und sich mit der Zeit a&ndern kénnen. Fir weitere Informationen beziehen

Sie sich bitte auf den Fondsprospekt.

JPMorgan
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Die Welt der rentierlichen Anlagen vor und nach der Finanzkrise
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...es gibt noch Anlageklassen mit vernlnftigen Ertragen

Hinweis: Cash = EONIA, Dt. Saatsanleihen = Bundesobligation, US-Staatsanleihen = US-Treasuries, Glob. Staataanleihen =
JPMorgan Global Bond Index Global, Unternehmensanleihen = Barclays Global Aggregate Corporates Index, High Yield = Barclays
Global High Yield Index, Schwellenlanderaktien = MSCI Emerging Markets Index, Europ. Aktien = MSCI Europe Index, REITS =

FTSE NAREIT All Reits Index, Schwellenlanderanleihen = JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global.
Quelle: Bloomberg, Barclays Capital, J.P. Morgan Asset Management per 30.11.12. J.P.Morgan
12 Asset Management




JPMorgan Investment Funds — Global Income Fund

Fondsdaten Anteilklasse A
Morningstar Gesamtrating™ % s % % %1

= Anlagefokus Globales Portfolio von ertragbringenden

Wertpapieren
= Fondsgesellschaft JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
= Fondsmanager Michael Schoenhaut, Neill Nuttall, Talib Sheikh
= Auflegungsdatum 11. Dezember 2008
= Ertragsverwendung Ausschittend
= Benchmark 35% MSCI World Index (Total Return Net) Anteilklasse A (inc) — EUR

abgesichert in EUR, 40% Barclays U.S. High Yield BISINES e 0 ok a

2% Issuer Cap Index (Total Return Gross) WKN  A1J5UZ

abgesichert in EUR, 25% Barclays Global Credit

Index (Total Return Gross) abgesichert in EUR Anteilklasse A (div) - EUR

. ISIN LU0395794307
= Fondsvolumen 779,7 Mio. EUR per 31. Oktober 2012 WKN  AORBX2
= Ausgabeaufschlag 5,00 %
. Anlageziel
= Verwaltungsvergitung 1,25 % p. a.* : . i}
Erzielung regelmagiger Ertrage durch
= Verwaltungsaufwendung 0,20 % p. a.* vorwiegende Anlage in ein globales Portfolio
. . . . oo von ertragbringenden Wertpapieren sowie durch

» Ricknahmegebihr 0,50 % — diese wird derzeit nicht erhoben den Einsatz von Derivaten.

* Diese sind im taglichen Fondspreis bereits enthalten. 1© 2012 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die Informationen in diesem

Dokument (1) sind Eigentum von Morningstar und (2) diirfen weder vervielfaltigt noch weitergegeben werden und (3) Die J.P.Morgan
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat dieser Informationen wird nicht garantiest. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter Asset Management
Ubernehmen Verantwortung fir Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.




Investitionsprozess — Diversifikation als Schlisselelement

Kapitalstruktur Anlageklasse

Geldmarktpapiere

Anleihen

Wandelanleihen

m Aktien

REITs* (Immobilienaktien) 'g\::‘n

Wandelanleihen

Hochzinsanleihen

Unternehmensanleihen mit \.ﬂ

L

Investment Grade-Rating \!E~ n
(IG-Anleihen) Ry
Non-Agency

. MSCI Regional Classifications
Hypothekenbesicherte BN Emerging Markets
Anleihen Bl Developed Markets Ex-U.S.

United States
Schwellenlander-Anleihen

..Erweiterung der verfugbaren Anlagemaoglichkeiten
*REITs = Real Estate Investment Trust. Quelle: MSCI, World Bank, 2008. Die Grafik dient nur illustrativen Zwecken.

JPMorgan
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JPM Globai incor
Aktive Vermogens

1U —

ation durch die Global Multi-Asset Group

Neutrale Allokation

H Globale Aktien

" Hochzinsanleihen
EREITs
B Unternehmensanleihen mit

Investment Grade-Rating
m Schwellenlander-Anleihen

Uberlegungen zur Vermdgensallokation

durch die Global Multi-Asset Group
STRATEGISCH > 3 Jahre

- Langfristige, strukturelle Trends
MITTELFRISTIG 1-3 Jahre

- Positionierung unter Bertcksichtigung zyklischer
Faktoren

TAKTISCH 3-12 Monate

- Ausnutzen systematischer und
unregelmaRiger Chancen

- Kernkompetenz und Erfahrung im Erstellen
von Multi-Asset-Portfolios

- Laufende Uberpriifung unserer Einschatzung in
wochentlichen Strategie-Meetings

- Tagliche Umsetzung und Implementierung

Uberlegung zu einzelnen Anlageklassen
Auswabhl robuster Ertragsmdglichkeiten:

- Bottom-up Einzeltitelauswahl

- Fokus: Attraktives Ertragsniveau bei gleichzeitiger
Stabilitét des Portfolios

- Riskobewusste Evaluierung von Marktchancen

Aktuelles Portfolio

3.4%

5.3% g 9.5%

H Globale Aktien

= Hochzinsanleihen

B REITs (Immobilienaktien)

m Schwellenlander-Anleihen

®m Wandelanleihen
Hypothekenbesicherte Anleihen

® Barvermdgen

...unserer Ansicht nach das am besten geeignete Portfolio

Quelle: J.P. Morgan Asset Management, per 30- September 2012. Die Vermdgensallokation wird nach dem
Ermessen des Portfoliomanagers angepasst und muss vorher nicht bekanntgegeben werden. Die Grafik dient J.P.Morgan

rein illustrativen Zwecken.

15
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Portfolio Charakteristika

Robustes Portfolio durch breite Streuung

m Anzahl der Titel

Hochzinsanleihen
Globale Aktien
Schwellenlanderanleihen
Wandelanleihen

REITs (Immobilienaktien)

Non-Agency hypothekarisch gesicherte Anleihen

m Durchschnittliches Rating

Hochzinsanleihen
Schwellenlanderanleihen
Wandelanleihen

Non-Agency hypothekenbesicherte Anleihen

1.022
584
130

30
52
74
152

B

BB
BB
CCC+

= Regionale Gewichtung *

3.4%

59.0%

19.1%

2.7%
2.1%
2.7%

3.9%

7.0%

m 3-Jahres-Volatilitat von 8 %

m Nordamerika

= Europa ohne GB

= GroRbritannien

H Japan

m Asien ohne Japan
Australien/Neuseeland

m Schwellenléander

B Barvermogen

Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Stand 30.09.2012. Die Darstellung dient rein illustrativen Zwecken. *Aul3er
Schwellenlanderwéhrungen, werden alle Wahrungen in Euro abgesichert.

16
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Aktive taktische Vermogensallokation zu den besten Ertragsquellen
JPM Global Income Fund

100%

" T
- Schwellen\ander-Anlelh
80%

0, - -
70% Hochzinsanleihen
60%

50%

H
ypothekenbesicherte Anlejh
en

40% . Globale REITs

30%

20%

10% Globale Aktien

0%
Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dec-09 Mar-10 Jun-10 Sep-10 Dec-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11 Dec-11 Mar-12 Jun-12 Sep-12

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Daten per 31 Marz 2012. Quartalsweise Aktualisierung. Anm.: Im 4.

Quartal 2009I wurde die Fixed Income Strategie des Fonds geéndert. Statt eines Engagements in Investment

Grade-Unternehmenanleihen, wird seitdem in Non-Agency hypothekarisch gesicherte Anleihen investiert.

Allokationen unterliegen Anderungen durch den Portfoliomanager ohne Benachrichtigung. Darstellung dient rein J.P.Morgan
illustrativen Zwecken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir zukunftige Asset Management
Ertrage.




JPM Global Income Fund - Wertentwicklung

Fortlaufende 12-Monats-Wertentwicklung Kumulierte Wertentwicklung per 31. Oktober 2012
®m Wertentwicklung netto (abzgl. Ausgabeauschlag) ® Wertentwicklung brutto
= Wertentwicklung brutto 70% - 64.50%
16% - 14.20% i
14% - 12.80%12.80% 60%
12% - 50% -
132;" ] 40% -
0 0,
e 20% - 28.60%
4% - 0%
o 20% 12.80%
0% - : : 10% -
2204 -0.30% -0.30% 0% -
Oktober 09 - Oktober 10 Oktober 11 - 1 Jahr 3 Jahre Seit Auﬂegung
Oktober 10 - Oktober 11 Oktober 12

Alle Daten beziehen sich auf die Anteilklasse (div) — EUR per 31.10.2012, Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Auflegungsdatum der
Anteilklasse am 11. Dezember 2008. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur eine
zukunftige positive Wertentwicklung. Die Brutto-Wertentwicklung bericksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten
(Verwaltungsvergutung und Verwaltungsaufwendung). Die Netto-Wertentwicklung beriicksichtigt alle Kosten, die beim Kunden anfallen
hier beispielhaft dargestellt durch einen Ausgabeaufschlag von 5,00% im Zeitraum Oktober 2009 bis Oktober 2010. Weitere Gebuhren wie
beispielsweise Depotgebihren, Rlicknahmegebihr, Umtauschgebiihren sowie etwaige Steuern wirken sich ebenfalls negativ auf die
Wertentwicklung aus.

JPMorgan
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TDAM Rlalkhal lnaAarma Eiinn A
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Attraktive und regelmaldige Ertrage und Chance auf Kurszuwéachse

Vierteljahrliche Ertrage bei einem angenommenen Kapitaleinsatz von 10.000 Euro am 11. Dezember 2008,
Anteilklasse A (div) - EUR

mmmm Ausschiittung (rechts) === Fondspreisentwicklung indexiert (links) Total Return indexiert (links)
égzgﬁg 3,8% 45% 45% 45% 45% 45% 45% 40% 40% 40% 40% 40% 41% 43% 58%
170 1 r €225
160 A F €200
150 A F €175
140 A F €150

A
130 ’ " ’ ‘ - €125
120 l/' L €100
110 L €75
100 A - €50
90 - - €25
80 €114 €179 €141 €138 €140 €148 €155 €140 €127 €130 €135 €137 €149 €202 €0

Dez08 Mrz09 Jun09 Sep09 Dez09 Mrz10 Junl0 Sepl1l0 Dez10 Mrz11l Junll Sepll Dez1l Mrz12 Junl2 Sepl2

... Stabile Ausschuttungen, trotz Schwankungen an den Markten

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Auflegungsdatum des Fonds am 11. Dezember 2012. Die Wertentwicklung der
Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur zukunftige Ertrage.

JPMorgan
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Wertentwicklung JPM Global Income Fund

A (div) EUR Anteilklasse

Verteilung der Monatsrenditen
Performance in % 2012 2011 2010 2009
Januar 3,14 1,22 0,02 1,22
Februar 2,80 1,74 -0,21 -3,43
02/12 o i

_ Mérz 0,24 0,45 3,72 1,59
April 0,49 1,43 1,55 6,82
Mai -2,42 0,11 -4,22 3,23
e Juni 2,58 1,41 0,37 2,28
:
Juli 2,62 -0,50 3,39 5,12
August 0,46 -5,11 -0,08 2,05

September 1,77 -3,66 3,62 3,75

5

- Oktober* 0,14 5,41 2,01 1,04

November 2,32 11,20 0,04

_ _ Dezember 2,40 2,55 2,55

| 05/10 W 0509 W 1011 |

Gesamt 12,32 -1,56 11,82 30,35

08/11 02/09 01/09 04/09
<-5% <0% >0% >5%
Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand 26.10.2012. Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand 30.09.2012.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur zukunftige Ertrage.
JPMorgan
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JPM Global Income Fund — Ein 5-Sterne Fonds

Vorteile fur den Berater

m Einfacher Zugang zu hochrentierlichen
Anlageklassen mit einer Losung

= Auch fur kleinere Vermogen erhaltlich
m Eine Dokumentation fir viele Anlageklassen

= Hohe und regelmafige Ausschittungen —
Generierung laufender Einkommen

= Uberwachung und Anpassung der
Vermogensstruktur

= Breite Streuung der Einzelwertrisiken

= Globale Vernetzung — Blundelung der Erfahrung und
Expertise vieler Spezialistenteams

m Kostengunstige Losung durch Direktinvestition

21
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CUIIITC I IU —
etzt investieren?

Den niedrigen Zinsen begegnen
= Investition in Anlageklassen in hdher rentierliche Anlageklassen
m Attraktive regelmaldige Ausschuittungen

Streuung des Anlagevermdogens
®m Anlage in Assetklassen, in die viele Anleger bisher nicht investieren

m Breite Streuung fur solide Ertragschancen auch in volatilen Zeiten

Breite und globale Expertise

= Die weltweite Kompetenz von J.P. Morgan Asset Management in einer Strategie —
bewiesen durch erprobte Einzelstrategien in jeder Anlageklasse

JPMorgan

22 Asset Management




JPMorgan Investment Funds — Global Income Fund

= Anleger investieren mit dem JPM Global Income Fund in = Der Wert und die Rendite einer Investmentanlage kdnnen sowohl
ein breit gestreutes, globales Portfolio ertragsorientierter steigen als auch fallen. Anleger erhalten deshalb unter Umsténden nicht
Anlageformen. den investierten Betrag zurtck.
= Der Fonds eignet sich fir langfristig orientierte Anleger, = Die ausgeschutteten Ertrage kdnnen abh&ngig von den zugrunde
die regelméRige Ausschittungen suchen. liegenden Zins- und Dividendenausschittungen von Jahr zu Jahr
= Der Fonds macht Anlegern Anlageklassen zuganglich, in schwanken.
die sie sonst liblicherweise nicht investieren wiirden oder = Der Fonds kann in Anleihen ohne Investment Grade-Rating oder ganz
nicht kénnen. ohne Rating investieren. Diese sind mit h6heren Risiken verbunden.
= Eine breit gestreute Anlage in ertragsorientierte = Anleger in den Fonds sind den Schwankungen des Aktienmarkts
Anlageklassen bietet Uiblicherweise ein besseres Risiko- ausgesetzt. Sie erhalten unter Umstanden nicht den investierten Betrag
Rendite-Verhaltnis als eine reine Anlage in Aktien und zuriick.
Anleihen. = Aktien und Anleihen aus den Schwellenlandern beinhalten héhere
= Der Fonds eignet sich aufgrund seiner breiten Streuung Risiken.
sowohl als Kerninvestment als auch als Beimischung zu = Die Fondswahrung lautet auf Euro. Der Fonds kann jedoch auch in Ver-
einem bestehenden Kernportfolio. moégenswerte in anderen Wahrungen investieren. Diese werden jedoch
= Die Experten von J.P. Morgan Asset Management bis auf Anlagen in Schwellenlander-Wahrungen in Euro
verfligen Uber langjahrige Erfahrung und sind global wahrungsgesichert.
miteinander vernetzt, ekl mittels eines d|§z|p||n|erten = Die durch den Fonds in der Rechtsform einer Luxemburger SICAV
Investmentprozesses die besten Anlagelésungen erworbenen Vermdgenswerte sind vom Vermdgen der
ausfindig zu machen. Fondsgesellschaft getrennt. Das bedeutet, dass das Fondsvermdgen

von den wirtschaftlichen Verhéaltnissen und dem Fortbestand des
Anbieters unabhangig ist. Das Fondsvermogen in der Rechtsform einer
Luxemburger SICAV unterliegt jedoch keiner Einlagensicherung.

J.PMorgan
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Wichtige Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Informationen stellen jedoch weder eine Beratung noch eine konkrete
Anlageempfehlung dar. Die Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des Lesers.

Samtliche Prognosen, Zahlen, Einschatzungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -strategien sind, sofern nichts anderes
angegeben ist, diejenigen von J.P. Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum des Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum
Zeitpunkt der Erstellung als korrekt, Gbernimmt jedoch keine Gewahrleistung fur deren Vollstandigkeit und Richtigkeit. Die Informationen kénnen jederzeit ohne
vorherige Ankundigung geéndert werden. J.P. Morgan Asset Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die sich daraus ergebenden
Erkenntnisse werden als zusétzliche Informationen bereitgestellt, spiegeln aber nicht unbedingt die Ansichten von J.P. Morgan Asset Management wider.

Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen kénnen Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen.
Wahrungsschwankungen kénnen sich nachteilig auf den Wert, Preis und die Rendite eines Produkts bzw. der zugrundeliegenden Fremdwé&hrungsanlage
auswirken. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir eine zukunftige positive Wertentwicklung. Das Eintreffen von
Prognosen kann nicht gewéhrleistet werden. Auch fiir das Erreichen des angestrebten Anlageziels eines Anlageprodukts kann keine Gewahr ibernommen
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