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EUR-Klasse A

Zusammenfassung

INVESTMENTS

« Die globalen Aktienmdrkte verzeichneten im April einen weiteren, wenn auch geringfligigen Anstieg, angefiihrt von den defensiven Sektoren.

« Der Fonds schnitt besser als der MSCI AC World Index ab. Wéahrend die Titelselektion im Energiesektor und den USA erfolgreich war, schmdéilerte

die Titelauswahl im Finanzsektor und in Australien die Performance.

» Fondsmanager Stuart Rhodes nahm im Monatsverlauf drei Positionen ins Portfolio auf: den US-Einzelhandelskonzern Limited Brands, das US-
amerikanische Unternehmen KLA-Tencor — einen fiihrenden Anbieter von Gerdten fiir die Halbleiterindustrie — und das belgische

Chemieunternehmen Solvay.
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Risikomerkmale

Stand 31.03.13 (iiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 5,68
Information Ratio: 1,67
Sharpe Ratio: 1,05
Historischer Tracking Error: 314
Beta: 0,95
Standardabweichung: 14,10
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 3,25
Active Money: 184,78

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied  zwischen — mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Methanex 31 0,0 31
Sanofi 35 04 3,1
Occidental Petroleum 32 0,2 3,0
DSM 29 00 29
BAT 30 03 27
UPS 29 02 2,7
Reynolds American 27 00 27
Microsoft 34 08 2,6
Prudential 27 01 26
Chubb 26 01 2,5
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Wertentwicklung

Die globalen Aktienmdrkte verzeichneten im
April einen weiteren, wenn auch geringfligigen
Anstieg. Die Performance der einzelnen Mdrkte
war uneinheitlich. Wahrend Japan und Europa
zu den starksten Markten zdhlten, blieben die

USA und die Emerging Markets hinter dem
allgemeinen Trend zuriick. Defensive Sektoren
flhrten weiterhin zu einem Anstieg des Marktes,
insbesondere der Telekommunikations- und
Versorgersektor, wéhrend zyklische Sektoren
und speziell der Grundstoff- und Industriesektor
schwach abschnitten. Der Finanzsektor
verzeichnete ebenfalls solide Gewinne.

In diesem Umfeld schnitt der Fonds besser als
der MSCI AC World Index ab. Die Titelselektion
im Energie-, Technologie- und Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffsektor war erfolgreich, wihrend sie
im  Finanz-  und  Industriesektor die
Wertentwicklung schmdalerte. Aus Ldndersicht
war die Titelselektion in den USA und Kanada
positiv, wihrend die Titelauswahl in Australien
im  zweiten Monat in Folge fur
Performanceeinbufen sorgte, da die Positionen
mit dem Bergbausektor assoziiert sind.

Positive Beitrage

Der Technologieriese Microsoft leistete im
Berichtsmonat den groBten positiven Beitrag
zur Performance des Fonds, nachdem der
Aktienkurs nach der Bekanntgabe der
Geschdftszahlen fir das dritte Steuerquartal
2013 stieg.

Der US-amerikanische Ol- und Gasproduzent
Occidental Petroleum machte die
Kursriickgdnge im vorherigen Monat wieder wett
und trug positiv zur Wertentwicklung des Fonds
bei, nachdem das Unternehmen bestdtigte, dass
der CEO mindestens bis Ende 2014 die Firma
leiten wird. Darliber hinaus waren auch die
Ergebnisse fir das erste Quartal positiv.

Die Position in dem niederlandischen Life-
Sciences- und Material-Sciences-Konzern DSM
trug ebenfalls positiv zur Wertentwicklung bei.

Negative Beitrage

Im zweiten Monat in Folge sorgten zwei
australische mit dem Bergbausektor assoziierte
Unternehmen fir die groBten
PerformanceeinbuBen: Orica, ein Anbieter von
Sprengstoff und Sprengsystemen und der
Prifdienstleister ALS. Orica litt unter den
schwachen Kohlemdarkten in Indonesien, den
USA und Australien zusammen mit den
anhaltenden strukturellen Problemen, mit denen
sich Minova — einer seiner Geschdftsbereiche, der
chemische Baustoffe fiir den Bergbau herstellt —
konfrontiert sieht. Im ersten Quartal 2013 wurde
ALS durch einen starken Riickgang des Gold- und
Kupferpreises besonders hart getroffen, da das
Unternehmen in hohem MaBe auf diese
Rohstoffe angewiesen ist. Stuart Rhodes ist nach
wie vor von beiden Unternehmen tiberzeugt und
nutzte die sinkenden Aktienkurse, um beide
Positionen aufzustocken.

Die Aktien des in den USA ansdssigen
Halbleiterherstellers Analog Devices fielen,
nachdem der sehr beliebte CEO des
Unternehmens starb. Es wurde ein Nachfolger
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ernannt und der Fondsmanager unterstiitzt das
Unternehmen auch weiterhin.

Wichtigste Veranderungen

Im Berichtsmonat wurden drei neue
Positionen in das Portfolio aufgenommen: der
US-Einzelhandelskonzern Limited Brands in
der Dividendenkategorie ,schnelles
Wachstum® und das US-amerikanische
Unternehmen KLA-Tencor — ein fiihrender
Anbieter von Gerdten zur Fehlerinspektion und
Prozesskontrolle fir die Halbleiterindustrie —
sowie das belgische Chemieunternehmen
Solvay in der Kategorie ,Vermdgenswerte*.

Limited Brands, zu dessen Produktpalette
Victoria’s Secret und Bath & Body Works zdhlt,
kann eine langjdhrige Dividendenbilanz
(einschlieBlich Sonderdividenden) vorweisen und
erhohte in diesem Jahr seine Jahresdividende
um 20%. Die internationale Expansion des
Unternehmens bietet hervorragende
Wachstumschancen; zudem ist Rhodes von der
Fahigkeit des Managementteams, die Strategie
profitabel umzusetzen, tberzeugt. KLA-Tencor
kann eine konsistente Dividendenbilanz in einer
zyklischen Industrie vorweisen und der
Fondsmanager ist der Ansicht, dass die zu
erwartende Rendite von 3% eine attraktive
Investmentchance bietet. Solvay kann ebenfalls
auf eine langjdhrige Erfolgsbilanz bei den
Dividendenzahlungen zuriickblicken; zudem
zeichnet sich das Managementteam durch eine
starke Kapitaldisziplin aus. Nach Ansicht des
Fondsmanagers sind die Aktien bei einer zu
erwartenden Rendite von 3,3% attraktiv
bewertet.

Fondscodes und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-

Manage- betrag betrag

ment- Laufende fur die fiir weitere

ISIN  Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen

Euro-Anteilsklasse A GBOOB39R2S49 MGGDAAE LN 1,75 % 191 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse C GBOOB39R2T55 MGGDCAE LN 0,75 % 091 %  €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kdnnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc.,, Stand: 30. April 2013, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Bid-
to-Bid-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben stammen
von internen M&G-Quellen, Stand 30. April 2013, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten bei
Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jahrlichen Verwaltungsgebiihr
des Fonds oder anderer Kosten kdnnen sich auf die Zuverlassigkeit dieser Zahl auswirken.

Kurse konnen schwanken und Sie erhalten maoglicherweise nicht Ihre urspriingliche Anlage zuriick. Nur fiir professionelle Anleger. Darf nicht
weitergegeben werden. Keine anderen Personen sollten sich auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. Fir die Schweiz: Dieses
Dokument darf in der Schweiz oder von der Schweiz aus nur an qualifizierte Anleger gemaR der Verordnung iiber die kollektiven Kapitalanlagen
und gemdp dem entsprechenden, von der Schweizer Aufsichtsbehorde herausgegebenen Rundschreiben (,qualifizierte Anleger”) ausgegeben
werden. Darf nur vom anfénglichen Empfénger verwendet werden (vorausgesetzt, dieser ist ein qualifizierter Anleger). Die Organismen fir
gemeinsame Anlagen, auf die in diesem Dokument verwiesen wird (die ,Organismen*), sind offene Investmentgesellschaften mit variablem Kapital,
die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen stellen kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen eines der hierin
genannten Fonds dar. Der Kauf eines Fonds sollte auf dem aktuellen Verkaufsprospekt basieren. Die Satzung, der Verkaufsprospekt, das Dokument mit
den wesentlichen Informationen fiir den Anleger, der Jahres- oder Zwischenbericht sowie der Jahresabschluss sind kostenlos in Papierform beim ACD:
M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GroBbritannien oder bei einer der folgenden Adressen erhdltlich: M&G International
Investments Limited, deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG,
JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, der
luxemburgischen Zahlstelle: .P. Morgan Bank Luxembourg S.A,, European Bank & Business Center, 6 c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxemburg.
Fiir die Schweiz: Bitte wenden Sie sich an M&G International Investments Ltd., deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt
am Main. Vor dem Zeichnen sollten Sie den Verkaufsprospekt lesen, der Informationen zu den mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken enthalt.
Diese Werbung fiir Finanzprodukte wurde herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, zugelassen und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich.

Schweiz
www.mandg.ch

Deutschland

www.mandg.de
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