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Zusammenfassung

INVESTMENTS

« Der April war firr die globalen Aktienmarkte insgesamt ein positiver Monat, wenngleich die Anlegerstimmung durch schwéchere Konjunkturdaten

aus den USA und China etwas getriibt wurde.

« Die ibergewichtete Position des Fonds im Grundstoffsektor sorgte fiir Performanceeinbufen, wobei dieser Effekt zum Teil durch eine positive

Titelselektion im selben Sektor begrenzt wurde.

« Der deutsche Duft- und Geschmacksstoffhersteller Symrise leistete im Berichtsmonat den groBten positiven Beitrag zur Wertentwicklung, wahrend

der US-Baukonzern Fluor fiir die gro3ten Performanceeinbuf3en sorgte.
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Der Sektor Aktien Global stellt eine Kombination aus Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Blend, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte
Value, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Growth, Morningstar Aktien weltweit Nebenwerte und Morningstar Aktien weltweit Flex-Cap dar.

Quelle: Morningstar, stand 30. April 2013

Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.
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Risikomerkmale

Stand 31.03.13 (iiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 1,72
Information Ratio: -0,24
Sharpe Ratio: 0,39
Historischer Tracking Error: 6,52
Beta: 0,95
Standardabweichung: 14,48
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,99
Active Money: 194,84

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied  zwischen — mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Symrise 77 00 77
G4S 54 00 54
Kirin 50 01 4,9
Ansell 48 00 4,8
Kerry 47 01 46
Unilever 43 03 4,0
AMMB 40 0,0 4,0
Publicis Groupe 39 00 39
Scotts Miracle 383 00 3,8
K&S 38 01 3,7
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innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter . ! .
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Wertentwicklung

Die globalen Aktienmdrkte erlebten im April
einen generell positiven Monat, wobei sie von
den besonders starken Entwicklungen in Italien,
Spanien und Japan profitierten. Die Mdrkte in
China und den USA verzeichneten jedoch

aufgrund von schwachen Wirtschaftsdaten eine
Underperformance. Edelmetalle gaben in
diesem Zusammenhang stark nach, wobei der
Gold- und Silberpreis im Monatsverlauf einen
starken Riickgang verzeichneten.

Vor diesem Hintergrund blieb der Fonds im April
hinter dem Vergleichsindex und seiner
Vergleichsgruppe zuriick, was groftenteils auf
seine Uibergewichtete Position im
Grundstoffsektor zurlickzufiihren war. Wie in
den vorherigen Monaten war dieser Sektor der
schwdchste Bereich des Marktes.

Positive Beitrdge

Der deutsche Duft- und
Geschmacksstoffhersteller Symrise leistete im
Berichtsmonat den gréBten positiven Beitrag
zur Performance des Fonds. Bei Symrise handelt
es sich um ein stabiles, gut geflhrtes
Unternehmen mit einem globalen Netz von
Franchiseunternehmen, das in den letzten
Monaten kontinuierlich gut abgeschnitten hat.

Eine gute Performance erzielte auch der in
Grof3britannien notierte Sicherheitsdienstleister
GA4S, der weiterhin positiv zur Wertentwicklung
beitrug, indem er im zweiten Monat in Folge
historische  Hochststdnde erreichte. Die
Geschdftsaktivitdten von  G4S in  den
Schwellenldandern sind nun fir rund 37 % der
Konzerngewinne verantwortlich und bleiben der
Wachstumsschwerpunkt des Unternehmens.

Der japanische  Getrankekonzern  Kirin
profitierte von einem Aktienrtickkaufprogramm,
das auf positive Resonanz stief sowie
steigenden Gewinnen in seinen
Geschdftsbereichen in Asien und Brasilien, was
auf eine Schwerpunktverlagerung weg von
seinem Heimatmarkt zuriickzufiihren ist.

Negative Beitrage

Der US-Baukonzern Fluor, der unter anderem
sowohl im Ol- und Gassektor als auch im
Bergbausektor tdtig ist, sorgte fir die groften
PerformanceeinbuBen. Der Bau von Ol-Anlagen
macht den GroPBteil der Geschdftsaktivitdten
von Fluor aus; zudem beeintrdchtigte ein
Riickgang des Olpreises die Stimmung in Bezug
auf zukiinftige Projekte des Unternehmens.

Der Grundstoffsektor (insbesondere der
Bergbau) verzeichnete eine Underperformance;
zudem litten mehrere Fondspositionen unter der
gedriickten Stimmung in Bezug auf die
langfristigen Aussichten far
Rohstoffproduzenten angesichts des
nachlassenden Wachstums in China.

Der australische Kupferminenbetreiber OZ
Minerals, der in den letzten Monaten unter den
Sorgen in Bezug auf die Verwendung der
betrachtlichen in der Bilanz ausgewiesenen
liquiden Mittel gelitten hat, musste nun auch
einen Erdrutsch in seiner Prominent-Hill-Mine in
Stidaustralien verkraften, der eine Senkung seiner
Prognose fiir die Produktion zur Folge hatte.
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Die Aktien des in Deutschland ansdssigen
Kaliherstellers K+S fielen, nachdem dieser seine
Schatzungen fiir den Investitionsaufwand fir
das  Legacy  Projekt, einer  neuen
Produktionsanlage in Kanada, nach oben
korrigierte. Fondsmanager Graham French ist
trotzdem weiterhin von dem Unternehmen
Uiberzeugt, wobei er auf das kiirzlich verstdrkt
gestiegene Preisniveau fur Kali, einem wichtigen
Diingemittelbestandteil, verweist. French ist der
Meinung, dass die langfristigen globalen
demografischen Trends die Notwendigkeit der
Nahrungsmittelsicherung gewdhrleisten und
dass sich der Zugang des Unternehmens zu Kali,
einem weltweit vergleichsweise seltenen
Rohstoff, positiv auf die zukiinftige Entwicklung
des Unternehmens auswirken wird.

Die Aktien des australischen
Mineralsanderzeugers  Iluka  Resources
verzeichneten weiterhin eine

Underperformance, nachdem dieser im
vorherigen Jahr eine Kiirzung der Produktion
beschlossen hatte, um eine stdrkere Kontrolle
Uber die Preisgestaltungsmacht fir seine
Mineralerzeugnisse Rutil, Ilmenit und Zirkon
aufrechtzuerhalten. Obwohl dies damals von
den Anlegern negativ aufgenommen wurde, ist
der Fondsmanager der Ansicht, dass durch diese
Entscheidung qualitativ hochwertige Assets zu
einer Zeit erhalten geblieben sind, in der die
Nachfrage gering war. Er glaubt zudem, dass die
Produktion wieder ein normaleres Niveau
erreichen wird, sobald sich die
Preissetzungsmacht verbessert.

Wichtigste Veranderungen

Im Zuge der schrittweisen Verlagerung des
Schwerpunkts des Fonds weg vom
Grundstoffsektor, nahm French den Getrdnke-
und Milchproduzenten Danone ins Portfolio auf.
Das Unternehmen erzielt 55 % seiner Umsdtze
in den Schwellenmdrkten und verfiigt Gber
Expertise und starke Marken in der Erncihrungs-
und Didatindustrie. Graham French ist der
Meinung, dass es in diesen Segmenten aufgrund
des weltweiten Bevdlkerungswachstums, der
erhdhten Notwendigkeit far
Nahrungsmittelsicherheit und -qualitét sowie
der zukiinftigen Wirtschaftsentwicklung in den
Emerging Markets eine anhaltende Nachfrage
geben wird.

French reduzierte die Fondsposition in Fluor und
nutzte die attraktiven Bewertungen, um die
Positionen in dem franzosischen
Mineralienhersteller Imerys und dem US-
Saatgutkonzern Monsanto zu verringern.

Fondscodes und Gebiihren

Jdhrliche Mindest- Mindest-

Manage- betrag betrag

ment- Laufende fur die fir weitere

ISIN  Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen

Euro-Anteilsklasse A GB0030932676 MGGBEAA LN 1,75 % 191 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse C GB0030932783 MGGBECA LN 0,75 % 091 %  €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kdnnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc.,, Stand: 30. April 2013, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Bid-
to-Bid-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben stammen
von internen M&G-Quellen, Stand 30. April 2013, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten bei
Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jahrlichen Verwaltungsgebiihr
des Fonds oder anderer Kosten kdnnen sich auf die Zuverlassigkeit dieser Zahl auswirken.

Kurse konnen schwanken und Sie erhalten maoglicherweise nicht Ihre urspriingliche Anlage zuriick. Nur fiir professionelle Anleger. Darf nicht
weitergegeben werden. Keine anderen Personen sollten sich auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. Fir die Schweiz: Dieses
Dokument darf in der Schweiz oder von der Schweiz aus nur an qualifizierte Anleger gemaR der Verordnung iiber die kollektiven Kapitalanlagen
und gemdp dem entsprechenden, von der Schweizer Aufsichtsbehorde herausgegebenen Rundschreiben (,qualifizierte Anleger”) ausgegeben
werden. Darf nur vom anfénglichen Empfénger verwendet werden (vorausgesetzt, dieser ist ein qualifizierter Anleger). Die Organismen fir
gemeinsame Anlagen, auf die in diesem Dokument verwiesen wird (die ,Organismen*), sind offene Investmentgesellschaften mit variablem Kapital,
die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen stellen kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen eines der hierin
genannten Fonds dar. Der Kauf eines Fonds sollte auf dem aktuellen Verkaufsprospekt basieren. Die Satzung, der Verkaufsprospekt, das Dokument mit
den wesentlichen Informationen fiir den Anleger, der Jahres- oder Zwischenbericht sowie der Jahresabschluss sind kostenlos in Papierform beim ACD:
M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GroBbritannien oder bei einer der folgenden Adressen erhdltlich: M&G International
Investments Limited, deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG,
JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, der
luxemburgischen Zahlstelle: .P. Morgan Bank Luxembourg S.A,, European Bank & Business Center, 6 c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxemburg.
Fiir die Schweiz: Bitte wenden Sie sich an M&G International Investments Ltd., deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt
am Main. Vor dem Zeichnen sollten Sie den Verkaufsprospekt lesen, der Informationen zu den mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken enthalt.
Diese Werbung fiir Finanzprodukte wurde herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, zugelassen und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich.

Schweiz
www.mandg.ch

Deutschland

www.mandg.de

Osterreich
www.mandg.at

3/3



